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REGULAMENTO DO

CACTOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n° 52.171.801/0001-13

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracéo: Classes/Subclasses: Término | Exercicio Social:
Indeterminado Classe Unica, sem subclasses, Duracao de 12 meses, encerrando no
observado que o Fundo podera ultimo Dia Util do més de dezembro

emitir, excepcionalmente e
temporariamente, uma subclasse
adicional de Cotas, quais sejam, as
Cotas Amortizaveis, na hipdtese
prevista no item 3.1.5 do Anexo L.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestor Administradora
XP Investimentos CCTVM S.A. XP Investimentos CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 10.460/2009 Ato Declaratério: 10.460/2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Tesouraria Escrituracao
TiTU’\fC?Sl,D ?bigggul\%%?&%o S TiTm_(())[S)AELVI,DA\If(;iIEBSUI{/EI)g;GE:IOS XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE

CAMBIO, TITULOS E VALORES

LTDA. LTDA. MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratoério: Ato

Declaratério CVM n° 7.110, de 29 Ato, I?eclaratéorio: Ato Ate Decc\lla:\:lart]gr:g:dggc;zljozcglaratorlo
de janeiro de 2003 Declaraton.o CYM n° 7.110, de 29 .
de janeiro de 2003 CNPJ: 02.332.886/0001-04

CNPJ: 05.389.174/0001-01
CNPJ: 05.389.174/0001-01

Controladoria Consultoria Especializada Distribuicao
Modal Distribuidora de Titulos e . Instituicbes contratadas pelo Gestor
Valores Mobiliarios Ltda. MConsultoria Ltda. conforme lista disponivel em seu
CNPJ: 05.389.174/0001-01 CNPJ: 50.620.311/0001-21 site.
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Operacoes Vedadas

Sem prejuizo das demais vedagdes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, é vedada:
(A) salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, a aplicagdo de recursos em sociedades nas quais participem:

(i) os Prestadores de Servicos Essenciais, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da classe investidora, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na
condi¢do de agente de colocacao, coordenagdo ou garantidor da emissao; ou b) facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da
classe investidora; e

(B) a realizacdo de operagdes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais (1) Prestador de Servico
Essencial ou (2) fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo
Essencial figurem na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes
hipoteses:

(i) caso haja aprovacao da operacdo em questdo em Assembleia de Cotistas;

(i) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua classe de Cotas; ou

(iii)  caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% em uma Unica classe de cotas.

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Consultor Especializado, o Custodiante e os demais prestadores de
servico contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
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I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o
disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham as cotas
de sua emissdo admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas
ao Gestor, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos investidos terdo sua taxa de administracdo e sua taxa de gestdo incorporadas
nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe Unica de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe Unica de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas, sem limitagdo de valor, observado que serdo passiveis de reembolso a
Administradora, ao Gestor e/ou o Consultor Especializado, conforme aplicavel, eventuais despesas que
tenham sido por eles incorridas com a constituicdo do Fundo nos 12 (doze) meses anteriores ao registro
do Fundo junto a CVM, desde que devidamente comprovadas;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
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(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestéao;

(xvi) as remuneracGes contratadas e devidas ao Consultor Especializado em decorréncia da celebragdo do
Contrato de Consultoria Especializada (conforme definido abaixo), sem limitacao de valor;

(xvii) as despesas relacionadas a contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos legais, fiscais, ambientais,
técnicos relacionados ao setor energético e contabeis, até o limite de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de
reais) por exercicio social do Fundo;

(xviii) taxa maxima de distribuicdo, se houver;

(xix) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;
(xx) contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xxi) contratacdo de laudo para avaliacdo dos Ativos Alvo;

(xxii) taxa maxima de custodia;

(xxiii) prémios de seguro;

(xxiv) despesas inerentes a realizacdo de reuniGes de comités ou conselhos, até o limite de R$ 100.000,00 (cem
mil reais) por exercicio social do Fundo; e

(xxv) despesas relacionadas ao exercicio de direitos e/ou ao cumprimento de obrigacdes previstas nos
documentos relativos a aquisicdo dos Ativos Alvo.

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo ou acima dos limites previstos acima correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, exceto se aprovado de forma diversa em
Assembleia de Cotistas.

‘ F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(i) a substituicao de Prestador de Servico Essencial e do Consultor Especializado;
(iii) a emissdo de novas Cotas, bem como o valor da Cota a ser adotado na respectiva emissao, se for o caso;

(iv) a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

(v) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolucao CVM 175;

(vi) o plano de resolucdo de patrimoénio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada
dos cotistas;

(vi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas;

(viii) exceto pela Aquisicao Inicial (conforme definido abaixo) e pela Aquisicdo A¢des Put (conforme definido
abaixo), o investimento e desinvestimento, de qualquer natureza e montante, pela Classe, em Ativos Alvo,
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independente das recomendag¢des do Gestor e do Consultor Especializado e observado, ainda, o disposto no
item 1.7 do Anexo [;

(ix) a amortizacdo de Cotas de forma distinta ao observado o disposto no item 4 (IX.1) do Anexo [;

(x) o requerimento de informacdes por parte de cotistas, observado o disposto no § 1° do art. 26 do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

(xi) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a classe de Cotas e sua
Administradora ou seu Gestor e entre a classe de Cotas e qualquer cotista ou grupo de cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 2°, da Resolu¢do CVM
175;

(xii) o pagamento de encargos ndo previstos no item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento, no art. 117
da Resolucdo CVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175;

(xiii) aprovacao de Operacdes Vedadas, conforme descritas na secdo “Prestadores de Servico — Operacdes
Vedadas” acima, salvo nas hipoteses descritas nos itens “(ii)” e “(iii)” da letra (B) da secdo “Prestadores de Servico
— Operagoes Vedadas” acima; e

(xiv) o direcionamento do direito de voto do Fundo nas reunides prévias de acionistas da Sociedade Investida
ou, caso ndo sejam realizadas reunides prévias de acionistas, nas assembleias de acionistas da Sociedade
Investida, no que diz respeito as seguintes matérias:

a. aumento do capital social da Sociedade Investida, bem como emissao, pela Sociedade Investida, de
bonus de subscricdo e/ou de quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios conversiveis em agoes;

b. com relacdo a Sociedade Investida, alteracdo das caracteristicas de uma ou mais classes de acdes
preferenciais, criacdo de classes de a¢des ordinarias, ou aumento de classe de a¢des preferenciais ou
ordinérias existentes sem guardar proporcdo com as demais espécies classes;

c. transformacdo societaria, incorporacdo (inclusive incorporagdo de acdes), fusdo, transferéncia de
ativos (drop-down), cisdo, total ou parcial, ou qualquer outro tipo de reestruturacédo societéria, de
qualquer natureza, envolvendo a Sociedade Investida;

d. exceto conforme previsto no item .1 abaixo, com relacao a Sociedade Investida, a criacdo de reservas
e/ou aprovacao de orcamento de capital para fins de reten¢do de lucros, exclusivamente nos casos
em que tal criacdo de reservas ou orcamento de capital ndo tenha sido fundamentada, pela
administracdo da Sociedade Investida, com base em (i) necessidades presentes e/ou futuras de
liquidez necessaria exclusivamente a manutencdo de suas atividades atuais (incluindo por expectativa
de despacho térmico de energia da Sociedade Investida, necessidade de compra e venda de carvao
mineral, capital de giro, dentre outras motivac¢des), (ii) qualquer investimento necessario para o
exercicio regular das atividades da Sociedade Investida, incluindo o reparo de qualquer maquina e/ou
demais ativos da Sociedade Investida;

e. alteragdo do estatuto social da Sociedade Investida para modificar (i) a lista das Matérias com
Quoérum Qualificado, conforme definido no Acordo de Acionistas Preferencialistas e Ordinaristas da
Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. ("Acordo de Acionistas da Sociedade Investida"); (ii) a
composicdo, as competéncias, os valores de alcada para a realizagdo de atos pelos Conselho de
Administracdo e/ou pela Diretoria; ou (iii) as regras de convocacdo e instalacdo das reunides do
Conselho de Administracéo e/ou da Assembleia Geral;

f. indicacdo, eleicdo ou destituicdo dos membros do Conselho de Administragdo da Sociedade
Investida;
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g. resgate, amortizacdo ou desdobramento, pela Sociedade Investida, de a¢des de sua emissdo (exceto
pelo resgate programado, com ou sem reducao de capital, de "Ac¢bes Preferenciais Classe B", e/ou
restituicao de capital, somente caso tal resgate, amortizagcdo, desdobramento ou restitui¢do de capital
(i) ndo seja proporcional entre os acionistas titulares de acdes da mesma espécie e/ou classe, ou ndo
guarde proporcdo entre as a¢des a serem resgatadas, amortizadas, ou desdobradas, com a outra
espécie ou demais classes de a¢des de emissdo da Sociedade Investida; e/ou (ii) possa gerar o
descumprimento de qualquer obrigacdo financeira da Sociedade Investida (covenants);

h. aprovacgao de pedido de recuperagao, judicial ou extrajudicial, ou de faléncia da Sociedade Investida;
i. alteracdo do objeto social da Sociedade Investida;

j. alienagado, transferéncia, cessdo, oneracdo e/ou qualquer operacdo similar que implique ou possa
implicar a transferéncia das participagdes societarias de titularidade da Sociedade Investida nas
sociedades investidas da Sociedade Investida a qualquer terceiro;

k. assuncado, celebracdo, alteracdo ou rescisdo de contratos e/ou acordos de natureza financeira, pela
Sociedade Investida, incluindo, mas nao se limitando, a dividas, empréstimos, antecipacao de
recebiveis e arrendamento financeiro pela Sociedade Investida que (i) possam levar a Sociedade
Investida ao descumprimento de limitacdes financeiras contratuais da Sociedade Investida
(covenantsfinanceiros), independentemente do valor, e (ii) tenham valor individual ou agregado (em
um mesmo exercicio social) superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em quaisquer outras
situagoes;

l. (i) realizacdo de qualquer despesa ou investimento exclusivamente relacionados a realizagdo de
estudos, aquisicao de ativos, direitos, negocios ou bens ou preparacdo da planta para revisdao do
plano de matriz energética da Sociedade Investida; e (ii) ndo obstante item (a) acima, alteragdo do
plano de negdcios para inclusdo de despesa ou investimento referido no subitem (i);

m. a participacdo da Sociedade Investida em qualquer leildo para contratacdo de compra de energia
elétrica em ambiente regulado;

n. a celebracdo, pela Sociedade Investida, de contratos de compra e venda de energia elétrica em
ambiente de contratacao livre; e

I.1. Para fins de esclarecimento, ndo sera considerada uma matéria de competéncia privativa da Assembleia de
Cotistas a aprovacdo do voto a ser exercido pelo Gestor na assembleia de acionistas da Sociedade Investida nas
seguintes matérias: (i) a aprovagdo da constituicdo e utilizacdo de reserva de capital e reservas de lucro com a
finalidade de realizagdo de pagamento de um resgate das agdes definidas no estatuto social da Sociedade
Investida como "Acbes Preferenciais Classe B" em cada uma das datas definidas como "Datas de Resgate
Programado" (um "Resgate Programado de A¢des Preferenciais Classe B"); (ii) Resgate Programado de Acdes
Preferenciais Classe B a conta do capital social da Sociedade Investida, quando a conta de reserva de capital da
Sociedade Investida ndo for suficiente para tanto; e (iii) a utilizacdo da conta de reserva de capital para
pagamento dos dividendos prioritarios, fixos, cumulativos a que fazem jus as "Ac¢des Preferenciais Classe B" de
emissdo da Sociedade Investida,, no exercicio em que os lucros forem insuficientes.

Para fins deste Regulamento, (i) “"Aquisicdo Inicial” significa a aquisi¢cdo inicial, pela Classe, de 500.000
(quinhentas mil) agdes ordinarias da Sociedade Investida, 1.000.000 (um milhdo) de acbes preferenciais classe A
da Sociedade Investida, e 300.000 (trezentas mil) acdes preferenciais definidas no estatuto social da Sociedade
Investida como Acdes Preferenciais Classe B; e (ii) "Aquisicdo A¢des Put" significa a aquisicdo, pela Classe, de
acoes de emissdo da Sociedade Investida em razdo do exercicio, pela EDP Energias do Brasil S.A. (e/ou seus
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sucessores), de sua opcao de venda (puf) detida contra o Fundo, nos termos dos documentos relativos a
aquisicao dos Ativos Alvo.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e disponibilizada
na pagina da Administradora e do Gestor na rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacgao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo no Fundo, sendo atribuido 1 (um) voto a cada
Cota subscrita.

IV.2. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (iii), (x), (xi), (xii), e (xiii) do item
I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das
Cotas subscritas.

IV.3. As deliberagdes exclusivamente relativas a matéria prevista nos subitens (ii), (iv), (v), (viii), (ix) e (xiv) do item
I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacao de Cotistas que representem 85% (oitenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas subscritas.

IV.5. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.6. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverao se manifestar,
por meio eletronico, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento da consulta.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Tendo em vista o Fundo ser destinado a investidores profissionais, fica permitido o voto nas Assembleias
de Cotistas: (i) do prestador de servico, essencial ou nao; (ii) dos sécios, diretores e empregados do prestador
de servico; (iii) das partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) do
Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) do Cotista, na hipotese de
deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

H. AvISoS LEGAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.
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II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou o Gestor ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condigdes ou restricdes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

V. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

I. TRIBUTAGCAO APLICAVEL

A presente secdo destina-se a tragar breves considera¢des a respeito do tratamento tributario a que estdo
sujeitos o Fundo e seus Cotistas, assumindo-se, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes na Instrucdao CVM 175 e a regra de composicao de carteira
da Lei n.° 11.312/06. As informacdes abaixo baseiam-se em razoavel interpretacdo da legislagdo patria vigente
a época da elaboracao deste Regulamento.

Podera haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas dependendo na sua qualificacdo ou localizagdo, na forma da legislagdo em vigor. Os
Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Regulamento para fins de avaliar
o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes a
época de cada investimento e dos impactos tributarios vinculados as peculiaridades de cada operacao.

1. Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira do Fundo estdo isentos Imposto de Renda.

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF envolvendo titulos ou valores
mobilidrios ("IOF/Titulos") a aliquota 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
operacOes ocorridas apos este eventual aumento.

2. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

2.1 Cotistas Residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes no Brasil estardo sujeitos ao IR sob a sistematica de retencao na fonte a aliquota
de 15% sobre os rendimentos auferidos por ocasido de amortizacdo ou resgate de Cotas da Oferta, inclusive no
caso de liquidagdo do Fundo.

Além disso, os ganhos auferidos por Cotistas pessoas fisicas na alienagdo de Cotas da Oferta séo tributados pelo
IR a aliquota de 15% de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos
de qualquer natureza no caso de operacdes realizadas fora de bolsa, ao passo que os ganhos auferidos na
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alienagdo de Cotas da Oferta por Cotistas pessoas fisicas em operagdes de bolsa ou por pessoas juridicas em
operacdes de bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos ao IR sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15%.

Em qualquer caso, no caso de Cotistas pessoas juridicas, o IR acima é recolhido em antecipagédo aos tributos
corporativos aplicaveis.

2.2 Cotistas Ndo Residentes no Brasil

Aos Cotistas ndo residentes no Brasil que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolugdo CMN n.° 4.373/14 ("Cotista INR") € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungado
de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacao favorecida ("JTE"). No entender das autoridades fiscais,
sdo atualmente considerados paises ou jurisdi¢des de tributacdo favorecida, aqueles listados no artigo 1° da
Instrucdo Normativa n.° 1.037/10.

Cotistas INR N&o Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagdo e liquidacdo
do Fundo, bem como os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas da Oferta em operag¢des realizadas em bolsa
ou fora de bolsa ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF, desde que
observados todos os demais requisitos previstos na Lei n°® 11.312/06.

Em especial, a aliquota 0% (zero por cento) em questdo ndo serd aplicavel ao Cotista INR que detenha,
isoladamente ou em conjunto com partes ligadas, 40% ou mais da totalidade das Cotas da Oferta emitidas pelo
Fundo ou Cotas da Oferta que Ihe deem o direito ao recebimento de mais de 40% do total dos rendimentos
distribuidos pelo Fundo. Tal aliquota também nao sera aplicavel ao Cotista INR de fundos que detiver em sua
carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio
liquido, ressalvados desse limite os titulos publicos, as debéntures conversiveis e os bonus de subscri¢ao.

Cotistas INR Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagao e liquidagao do
Fundo, assim como o ganho na alienagao de suas Cotas da Oferta, ficam sujeitos ao mesmo tratamento tributario
quanto ao IR aplicavel aos quotistas do Fundo residentes no Brasil.

2.3 IOF/Titulos

As operagdes com as Cotas da Oferta podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento)
do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder executivo,
até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este
eventual aumento.

2.4 IOF/Cambio

As operagOes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos
no Brasil para aplicacdo no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota 0% (zero por cento) na
entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e 0% (zero por cento) por cento na remessa desses
recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual
aumento.
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| J. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

II. Foro para solucao de conflitos

Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

III. Politicas do Gestor

III.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e
regras constantes da politica de voto do Gestor, disponibilizada no site do Gestor
(https://www.xpi.com.br/assets/documents/Politica de Exercicio de Direito de Voto.pdf), observado que o
direito de voto nos termos deste item devera ser exercido pelo Gestor com base nas recomendacbes do
Consultor Especializado, observadas as matérias que estdo sujeitas a aprovacdo dos cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas.

III.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pelo Gestor sera realizado em
observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens do Gestor, disponibilizada em seu site
(https://www.xpi.com.br/documentos/xp-advisory-politica-rateio-divisao-ordens/).

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas de Emissao do Cactos Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo de Duracao:
Investidores Profissionais Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica, sem subclasses, observado | Duracdo de 12 meses, encerrando
gue o Fundo podera emitir, no Gltimo Dia Util do més de
excepcionalmente e dezembro

temporariamente, uma subclasse
adicional de Cotas, quais sejam, as
Cotas Amortizaveis, na hipdtese
prevista no item 3.1.5 abaixo.

1. Politica de Investimento

1.1. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital mediante a valorizacado de suas Cotas, por meio

da aplicacao, direta ou indireta, preponderantemente, em a¢des, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas
comerciais e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes (“Ativos Alvo”) de emissdo
da Porto do Pecém Geragao de Energia S.A,, situada no Complexo Industrial e Portuario do Pecém (CIPP), em S&o
Goncalo do Amarante (CE), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.976.495/0001-09 (“Sociedade Investida”).

1.1.1. A Sociedade Investida deve seguir praticas de governanga especificas, conforme descritas e especificadas
na Resolucao CVM 175, observadas eventuais excecoes previstas no referido normativo.

1.1.2. A Classe poderd investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacéo aplicavel, até o limite de 50% do capital subscrito pelos
Cotistas.

1.2. Para fins de cumprimento do disposto no item 1.1. acima, os Ativos Alvo deverdo representar, no minimo, 90%
do patrimonio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duracao, salvo durante o Prazo para Aplicacdo dos
Recursos (conforme definido a seguir) apds cada integralizacdo de Cotas, conforme estabelecido neste
Regulamento e observado, ainda, o disposto no item 10(I) do Anexo I. Os recursos do Fundo que ndo estejam
investidos em Ativos Alvo, direta ou indiretamente, observada a aplicagdo minima acima, deverao estar aplicados
em Ativos Financeiros. "Ativos Financeiros" sdo Significa (a) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro
Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (b) operacbes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (a) acima; (c) titulos emitidos por instituicdes financeiras, incluindo,
sem limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCI e LCA; e/ou (d) cotas de fundos de investimento de liquidez diaria,
incluindo fundos administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pelo Gestor e/ou por sociedades de seus
respectivos grupos econémicos.

1.3. O investimento em debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis ndo podera corresponder a um
percentual superior a 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe.

1.4. A Classe ndo podera investir em ativos sediados no exterior, assim caracterizados de acordo com o disposto
na Resolucdo CVM 175.

1.5. A Classe que investir em outras classes de cotas de emissdao de fundos de investimento
devem consolidar as aplicagdes de referidas classes investidas, inclusive para fins de apuragdo
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dos limites estabelecidos neste capitulo e na regulamentacao aplicavel, exceto quando se

tratar de aplicagdes em classes de cotas de emissdo de fundos de investimento geridos por

terceiros nao ligados a Administradora ou ao Gestor.
1.6. A Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem opg¢des de compra e venda de
acOes de emissdo das sociedades que integrem a carteira de ativos da Classe com o propoésito de (ii.a) ajustar o
preco de aquisicdo das acbes, com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agoes
investidas, ou (ii.b) alienar essas a¢des no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento.

1.7. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a
outros prestadores de servico, nos termos deste Regulamento e das disposicGes regulatérias aplicaveis, caberao
ao Gestor, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢do de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimentos estabelecida por meio deste Regulamento,.

1.8. O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagao, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pelo préprio Gestor, por meio de (i) participagdo em outros
veiculos de investimento indicados pelo Gestor e/ou (ii) investimentos nos prdprios ativos que integram a carteira
da Classe.

1.8.1. O Gestor definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos,
bem como as regras a eles aplicaveis, observado que o coinvestimento somente podera ser concretizado mediante
aprovacao dos Cotistas.

2. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Taxa de Gestao

Remuneracao da Administradora (a.a. sobre o | Remuneracdao do Gestor (a.a. sobre o patriménio
patrimonio liquido da Classe) liquido da Classe)

0,12% 0,12%

Independentemente dos percentuais acima indicados, a Administradora sempre fara jus a uma remuneracao
minima mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), ainda que a Taxa de Administracdo calculada nos termos
desta secdo ndo alcance tal valor.

Taxa de Performance Taxa de Entrada Taxa de Saida
N3o ha. Nao ha. Nao ha.
Taxa Maxima de Distribuicao Taxa Maxima de Custédia

0,045% a.a. (Qquarenta e cinco milésimos por cento)
sobre o valor do patriménio liquido da Classe, respeitado
o minimo mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos
reais)

Nao aplicavel

FORMA DE CALCULO
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I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Classe nao possui taxa de saida e nem taxa de ingresso.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item 2 deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

2.1. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢ao de
Encargos do Fundo das Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacao em vigor.

3. Regras de Movimentacio

3.1. Negociacao e Transferéncia de Cotas: As Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primario através do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA e para negociacdo no mercado secundario
através do Modulo de Fundos — Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e
Balcdo — Balcdo B3 ("B3"). As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociacdo no mercado secundario através do Fundos21.

3.1.1. Observado o disposto no item 3.1.2 abaixo, a transferéncia de titularidade das Cotas do Fundo fica
condicionada a verificacao, pela Administradora ou pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da
adequagdo do investidor a condicdo de investidor profissional, bem como do atendimento das demais
formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, inclusive restricbes a negociagao
decorrentes da forma da realizacdo da oferta das Cotas. O termo de cessdo e transferéncia das Cotas e a declaracdo
de que o investidor nao é Pessoa Restrita, conforme definido abaixo deverdo ser imediatamente encaminhados
pelo cedente a Administradora, que atestara o recebimento do termo de cessao e transferéncia, para que s6 entao
seja processada a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, devendo a
Administradora comunicar previamente ao cedente e ao cessionario eventuais pendéncias relacionadas a transacao
referentes ao perfil de risco e investimento, suitability e de know your client (conhega seu cliente) dos potenciais
novos cotistas. A Administradora deixara de efetivar a transferéncia das Cotas caso as pendéncias acima referidas
nao sejam sanadas.

3.1.22.1. As Cotas do Fundo ndo poderao ser transferidas, em qualquer hipotese, a Pessoas Restritas. Para fins
deste Regulamento, "Pessoa Restrita" significa qualquer Pessoa: (i) que seja alvo de San¢des ou que seja de outra
forma objeto de San¢des (incluindo, sem limitacdo, como resultado de ser controlado, direta ou indiretamente, por
qualquer pessoa que seja alvo de San¢des), ou que seja organizado sob as leis de, ou seja cidaddo ou residente de
qualquer pais que esteja sujeito a Sangdes internacionais ou nacionais; ou (ii) seja residente em jurisdi¢do
considerada paraiso fiscal pelas autoridades fiscais brasileiras, conforme a relacdo constante no artigo 1° da
Instrucdo Normativa da Receita Federal n° 1.037, de 4 de junho de 2010; (ii) "Pessoa" significa qualquer pessoa
fisica ou juridica, publica ou privada, incluindo, sem limitagéo, sociedades, associa¢des, consércios, entidades sem
personalidade juridica, partnership, joint ventures, trusts, fundos, espélios, autoridade ou érgdao governamental,
organizacao internacional ou multilateral, bem como seus sucessores, seja a que titulo for; e (iii) "Sancbes" significa
quaisquer sanc¢bes econOmicas, financeiras ou comerciais ou medidas restritivas decretadas, administradas,
impostas ou aplicadas a um individuo ou entidade, aeronave, navio, pais, territério ou governo pelos Estados
Unidos da América (incluindo Agéncia de Controle de Ativos Estrangeiros dos Estados Unidos da América (OFAC)
e o Departamento de Estados dos Estados Unidos da América), Conselho de Seguranga das Nag¢des Unidas, e/ou
a Unido Europeia e/ou a Republica Francesa, e/ou o Reino Unido (incluindo o Departamento do Governo do Reino
Unido (His Majesty’s Treasury)) incluindo, mas nédo se limitando a, embargos, congelamento de bens, san¢bes
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contra quaisquer setores da economia ou algum tipo de restricdo de negociar com qualquer objeto de sangdes
mencionados acima.

3.1.3. Sem prejuizo do disposto acima, o Escriturador do Fundo procedera com a verificagdo periédica mensal da
composicao dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam registradas, custodiadas e/ou
admitidas a negociacdo no mercado secundario, incluindo no que diz respeito a identificacdo dos Cotistas. Caso
seja identificado qualquer Cotista que seja uma Pessoa Restrita, o Escriturador do Fundo informarad a
Administradora para que esta notifique o Cotista (ou eventual intermediario do Cotista, conforme o caso) e serdo
iniciados os procedimentos descritos nos itens abaixo.

3.1.4. O Cotista que venha a ser identificado como uma Pessoa Restrita nos termos previstos acima ndo podera
adquirir novas Cotas, seja no mercado secundario ou por subscricio de Cotas, e ficardo automaticamente
suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo as Cotas que detenha, incluindo, sem limitacdo, os
direitos de (a) votar nas Assembleias de Cotistas; (b) receber pagamentos a titulo de amortiza¢des, resgates,
distribui¢des de dividendos e juros sobre o capital préprio; e (c) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido
da liquidagdo do Fundo. Para fins de esclarecimento, os pagamentos a titulo de amortizacdo devidos ao referido
Cotista serao retidos pela Administradora e realizados assim que tal Cotista deixar o Fundo, sem qualquer correcao
monetaria.

3.1.5. Adicionalmente ao disposto no item 3.1.4 acima, caso o Cotista identificado como Pessoa Restrita ndo aliene
as Cotas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo pela Administradora nesse sentido, o respectivo
custodiante e/ou intermediario do Cotista devera efetivar, junto ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3, a retirada de suas Cotas para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador do
Fundo, sendo certo que as demais Cotas que nado sejam de titularidade de tal Cotista identificado como Pessoa
Restrita continuardo mantidas no mercado organizado administrado pela B3 observando os termos previstos neste
Regulamento. Subsequentemente, a Administradora podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a
necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversdo da quantidade de Cotas detidas por tal Cotista Pessoa Restrita
em Cotas Amortizaveis (conforme definido abaixo), as quais serdo mantidas exclusivamente em regime escritural
diretamente junto ao Escriturador do Fundo, até que a participagdo do referido Cotista seja igual a zero. Para fins
deste Regulamento, "Cotas Amortizaveis" significa as cotas de emissao do Fundo fruto da conversdo, em casos
excepcionais e por tempo limitado, das Cotas detidas por Cotistas identificados como Pessoas Restritas, cuja
amortizacdo e liquidacdo financeira ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3.

3.1.6. As Cotas Amortizaveis (mantidas no ambiente escritural junto ao Escriturador do Fundo) serdo, automatica
e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, amortizadas integralmente pela
Administradora em, no méaximo, 7 (sete) Dias Uteis. Nesse caso, as Cotas Amortizaveis serdo amortizadas
integralmente pelo valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do menor entre (i) o valor patrimonial das
Cotas ja emitidas, com base no ultimo valor patrimonial divulgado, e (ii) o valor de mercado, observado o disposto
no item 3.1.7 abaixo.

3.1.7. Para fins de implementacdo das disposicoes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem
Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora todos
os poderes necessarios (e esta envidara seus melhores esforcos para proceder com o disposto neste item), nos
termos do Art. 684 do Codigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Cotista € uma Pessoa Restrita, no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 3.1.6 acima, efetivarem junto ao depositario
central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas para o ambiente escritural
diretamente junto ao Escriturador do Fundo (ou a quem venha a prestar os servicos de escrituracao de Cotas).

3.1.8. O valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Amortizaveis podera ser pago em uma ou
mais parcelas, em moeda corrente, a partir de 1 (um) Dia Util a contar da data da amortizacdo, proporcionalmente
ao numero de titulares de Cotas Amortizéveis na data de pagamento da amortizagdo, e estara condicionado a
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manutenc¢ao apds referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido e (ii) o valor de todas as obrigagdes de investimento assumidas pelo Fundo.
Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagdo total das Cotas Amortizaveis, o
saldo pendente poderé ser pago em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do semestre subsequente (ou
em data anterior, a exclusivo critério do Gestor), quando novamente sera aplicada a regra prevista neste item,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso
o pagamento das Cotas Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12 (doze) meses contados
da data da determinacdo da amortizacdo, incidirad sobre a parcela ndo paga correcdo monetaria pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinacdo da
amortizacdo até a data do efetivo pagamento.

3.1.9. Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversdo das Cotas detidas por Cotistas Pessoas
Restritas em Cotas Amortizaveis, sua amortizacao e liquidagao financeira, ocorrerédo fora do ambiente administrado
pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador do Fundo (ou a quem venha a
prestar os servigos de escrituracao de Cotas).

3.1.10. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da amortizacdo integral
compulséria prevista nos itens acima.

3.1.11. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, através de
transferéncias de forma privada se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes atinentes as Cotas entao
transferidas perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

3.1.12. Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢des de funcionamento do Fundo, isto €, as
regras deste Regulamento, do Boletim de Subscricdo e, se for o caso, do Compromisso de Investimento, devendo
assinar e entregar a Administradora os documentos por ela exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo
em vigor e efetivo registro como Cotista do Fundo.

3.2. Intervalo para atualizacdo do valor da Cota: Diério.

4. Aplicagao, Amortizacao e Resgate

I. Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, ou mediante chamada

de capital, a ser realizada pela Administradora, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscricdo, pelo valor definido nos termos do item 1.1 abaixo, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo
indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

I.1. Exceto conforme no ato que aprovar a emissdo de novas Cotas do Fundo (se for o caso), as Cotas serao
integralizadas, na data da primeira integralizagdo de Cotas, pelo valor nominal unitario de emissao e, a partir do
primeiro Dia Util ap6s a data de inicio do Fundo, pelo valor atualizado da Cota desde a data da primeira
integralizacdo de Cotas até o dia da efetiva disponibilidade de recursos ao Fundo.

I.2. Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo boletins de subscricdo e, se for o caso, compromissos de
investimento dos quais constardo, dentre outros, os termos e condicdes especificos para a integralizacdo das
Cotas subscritas, em atencdo as regras gerais dispostas neste Regulamento.

1.3. Caso o boletim de subscricdo e/ou compromissos de investimento preveja que as Cotas serdo integralizadas
em atendimento a chamadas de capital, tais chamadas de capital serdo realizadas pela Administradora, mediante
orientacdo do Gestor, com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito,
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mediante o envio de correspondéncia dirigida aos Cotistas, por meio de carta ou correio eletronico, aos
enderecos de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscricdo de suas
respectivas Cotas. Assim, as Cotas deverdo ser integralizadas durante o Prazo de Duragdo, nos prazos previstos
no boletim de subscricdo e/ou compromissos de investimento ou na medida em que ocorrerem as chamadas
de capital acima mencionadas, se aplicavel.

L.4. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas na forma e condi¢bes
previstas neste Regulamento, no boletim de subscricdo e/ou no compromisso de investimento das Cotas, sem
prejuizo das suspensdes dos direitos previstos no item 1.4.1 abaixo e na regulamentacdo aplicavel, ficard de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento (a) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis, entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente
realizado, e (b) de uma multa equivalente 2% sobre o valor do débito corrigido. Sem prejuizo dos encargos
previstos acima, na hipotese de a Administradora cancelar as Cotas do Cotista inadimplente, conforme previsto
no item L4.5 abaixo, o Cotista inadimplente devera ao Fundo uma multa equivalente a 3% (trés por cento)
calculada sobre a totalidade do saldo subscrito e a integralizar cujas chamadas de capital ainda ndo tenham
ocorrido, nao obstante o cancelamento das Cotas.

L.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 1.4 acima, a ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial,
da obrigagdo do Cotista de aportar recursos no Fundo até a data especificada na Chamada de Capital,
resultara na suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias de Cotistas, inclusive em relagdo as suas
Cotas ja integralizadas; e/ou (b) alienagdo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e
quaisquer amortiza¢des e todos os valores que |he caberiam.

1.4.1.1. O Cotista inadimplente que tenha sido chamado a integralizar suas Cotas subscritas e que esteja
inadimplente na data da convocacdo de uma Assembleia de Cotistas, ndo tem direito a voto na respectiva
Assembleia de Cotistas.

1.4.1.2. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des ap0s a suspensao de seus direitos,
tal Cotista inadimplente tera restabelecidos seus direitos.

I.4.2. Se a Administradora realizar amortizacao de Cotas ou outras distribuicdes aos Cotistas enquanto o
Cotista inadimplente for titular de Cotas do Fundo, os valores referentes a amortizagdo ou distribuicdo
devidos ao Cotista inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o pagamento dos débitos do
Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducédo de que trata este item,
serao entregues ao Cotista inadimplente.

1.4.3. Caberd ao Gestor envidar seus melhores esforcos para auxiliar a Administradora na cobranca dos
Cotistas inadimplentes.

L.4.4. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora podera iniciar, ao seu exclusivo critério, os
procedimentos judiciais necessarios para a cobranca dos valores devidos pelo Cotista inadimplente,
acrescidos das penalidades previstas no 1.4 acima e dos custos decorrentes de tal cobranca, servindo o
boletim de subscricdo e o compromisso de investimento como titulos executivos extrajudiciais, nos termos
do inciso Il do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015.

1.4.5. Independentemente do disposto nos itens acima, as Cotas de titularidade de qualquer Cotista
inadimplente que ndo cumpra com suas obrigag¢des previstas no boletim de subscricdo e/ou no compromisso
de investimento poderdo ser imediatamente oferecidas ao mercado pela Administradora, na qualidade de
representante legal do Fundo, com a finalidade de aliena-las pelo melhor preco. Na hipétese de as Cotas de
titularidade do Cotista inadimplente ndo serem adquiridas por qualquer terceiro interessado, nos termos
previstos neste item, em até 90 (noventa) dias contados da data do inadimplemento, a Administradora
podera cancelar todo o saldo das Cotas subscritas e ndo integralizadas pelo referido Cotista inadimplente.
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L.4.5. Na hipétese de o Cotista inadimplente ter somente Cotas subscritas e ndo integralizadas, ou seja, ter
somente o direito e a obrigagdo de integralizar Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscricdo e/ou
compromisso de investimento, a Administradora podera transferir tal direito e obrigacdo do Cotista
inadimplente para o terceiro interessado sem que nenhuma contraprestacdo seja devida ao Cotista
inadimplente.

1.4.6. Na hipotese de transferéncia dos direitos e obrigagdes do Cotista inadimplente para um terceiro
interessado, o terceiro interessado assumira todos os direitos e obrigagdes do Cotista inadimplente, podendo
a Administradora tomar as medidas cabiveis para a cobranga de eventuais encargos remanescentes devidos
pelo Cotista inadimplente.

I.5. O prazo maximo para as aplicacdes dos recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas é o Ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente & data de cada integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas,
observada a regulamentagdo aplicavel quanto as hipoteses de extrapolacdo do referido prazo e/ou de
desenquadramento da carteira (“Prazo para Aplicacdo dos Recursos”).

1.6. Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas ndo serem devidamente aplicados
dentro do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, na forma indicada no paragrafo acima, (1) os Cotistas poderdo
deliberar a prorrogacdo do referido prazo, mediante decisdo tomada em Assembleia de Cotistas, ou (2) os
recursos integralizados deverdo ser restituidos aos respectivos Cotistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do término do Prazo para Aplicacdo dos Recursos, sem o acréscimo de qualquer rendimento, atualizacdo ou
incremento, a qualquer titulo.

II. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
apos o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

IIL. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (a) quando do término
do Prazo de Duracao; (b) quando da amortizacao integral das respectivas Cotas; ou (c) quando da liquidagao do
Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacao antecipada, nos termos da regulamentacao
vigente, observado que as Cotas Amortizaveis (mantidas no ambiente escritural junto ao Escriturador do Fundo)
podem ser integralmente amortizadas e canceladas anteriormente ao término do Prazo de Duragdo, na forma
deste Regulamento.

III.1. Para pagamento do resgate, sera utilizada o valor da Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de
Duracéo do Fundo.

IV. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

V. Liquidagao: A liquidacdo, quando ocorrer, (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
existente.

VI. Regras para Utilizacao de Bens e Direitos na Integralizacdo, Amortizacao e Resgate de Cotas:

VIL.1. Nao sera admitida a utilizagdo de bens e direitos na integralizagdo das Cotas. Por ocasido da amortizacao
de Cotas ou da liquidacdo da Classe e consequente resgate de Cotas, a Administradora, conforme orientagao
do Gestor, promovera a alienagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, e o produto resultante sera
entregue aos Cotistas como forma de pagamento pela amortizacdo ou pelo resgate de suas Cotas, conforme o
caso. A referida alienagdo podera ser feita mediante (i) alienacdo por meio de transag¢des privadas, (ii) venda em
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bolsa de valores, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado, observado o disposto
na legislagéo aplicavel, ou (iii) em caso de dificuldade ou impossibilidade de adotar os procedimentos descritos
nos itens “(i)" e “(ii)" acima, dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos da Classe, como forma de
pagamento pela amortizagdo ou resgate das Cotas, conforme o caso.

VIL.2. Por ocasido da dacdo em pagamento de bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, devera ser convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os
critérios detalhados e especificos para utilizagdo deste procedimento.

VIIL. Regras para Utilizacdao de Ativos Financeiros na Integralizacdo e Resgate de Cotas

Nao sera admitida a utilizagdo de ativos financeiros na integralizacdo e no resgate de Cotas.

IX. Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos: As distribuicdes de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo
feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacao integral das Cotas e/ou liquida¢do do Fundo,
inclusive em virtude do término do Prazo de Duracao. As Cotas Amortizaveis terao preferéncia em relagdo as
demais Cotas para fins de amortizagao.

IX.1. Exceto se de outra forma deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, a Classe realizara
amortizacdes de Cotas sempre que houver disponibilidade de recursos em caixa, respeitada a manutencao de
um caixa minimo do fundo equivalente a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) ("Caixa Minimo"), apds deduzidos
das despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe conforme o caso, e sem prejuizo das demais obrigacoes
assumidas pela Classe, para distribuir aos Cotistas da Classe valores relativos a (“Distribuicbes”):

(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Ativos Alvo adquiridos,
subscritos ou atribuidos a Classe;

(i) rendimentos recebidos pela Classe relativamente aos demais ativos integrantes da carteira da Classe;
(iii)  outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo
de Duracéo.

IX.1.1. Para fins da realizacdo das Distribui¢cdes, conforme previsto no item IX.1 acima, o Gestor devera, sempre
que ocorrer uma distribuicdo de rendimentos pela Sociedade Investida e que houver recursos disponiveis no
caixa da Classe, respeitado o Caixa Minimo, comunicar aos Cotistas sobre tal fato, sendo que, nesse caso,
qualquer Cotistas podera convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a nao realizacdo da
Distribuicdo e amortizagdo de Cotas, conforme previsto no item F(I)(ix) do Regulamento.

IX.2. N&o serdo realizadas quaisquer Distribui¢cbes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacdes de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as Distribui¢cdes a que fizer
jus serem utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso
(inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos moratorios,
sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacdes ap0Os a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel
ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

X. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento: A Classe podera realizar investimentos e
desinvestimentos nos Ativos Alvo durante o Prazo de Duracéo do Fundo, ndo havendo prazo determinado para
investimento e desinvestimento, sendo que as oportunidades de desinvestimento e reinvestimento em Ativos
Alvo serdo avaliadas pelos Cotistas nos termos deste Regulamento. Nenhum desinvestimento podera ocorrer
até 31 de dezembro de 2025, exceto caso a alienacdo dos Ativos Alvo seja realizada para Cessionarios Permitidos
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e/ou Afiliadas. Para fins deste Regulamento, (i) "Afiliada" significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer
outra Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle, seja Controlada por essa pessoa, esteja sob o mesmo
Controle que essa pessoa ou seja considerada uma coligada de tal pessoa, conforme estabelecido na legislacdo
aplicavel; (ii) "Cessionario Permitido" significa cada uma das seguintes entidades: (a) XP Investimentos Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ 02.332.886/0001-04 (matriz) e 02.332.886/0011-78 (filial));
(b) XP Inc. (CNPJ 35.306.280/0001-45 (matriz) e 30.723.886/0002-43 (filial)); (c) Banco XP S.A. (d) Banco Modal
S.A. (CNPJ 30.723.886/0001-62); (e) Carod Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (CNPJ
52.171.772/0001-90); (f) Cumaru Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (CNP)J
52.171.803/0001-02); (g) Jeric6 Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (CNPJ
52.171.799/0001-82); (h) Mercurio GF I Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (CNPJ
52.171.797/0001-93); e (i) Mercurio Gestora de Recursos Ltda. (CNPJ 37.747.986/0001-78); e (iii) "Controle"
(incluindo os termos “Controlada”, “Controladora”, “sob o mesmo Controle que” e “Controlar”) significa, quando
utilizado em relagdo a uma Pessoa, a titularidade, direta ou indireta, de direitos de voto ou direitos politicos que
assegurem, individualmente ou em conjunto com outras Pessoas, por forca de acordo de sdcios ou acionistas,
acordo de voto ou documento similar, (a) a maioria dos votos em assembleias gerais de acionistas, reunides de
socios, reunides de consorciados ou outros atos societarios; e (b) o poder de eleger a maioria dos membros do
conselho de administracdo, dos diretores ou administradores de tal pessoa. Caso utilizada com relagédo a um
fundo de investimentos e/ou qualquer outra entidade sem personalidade juridica ou veiculos de investimento
coletivo (que ndo sejam uma pessoa juridica para os fins do ordenamento juridico brasileiro, tais como
partnerships e mutual funds), significa (A) a gestao da respectiva entidade; ou (B) a titularidade da maioria das
cotas de sua emissdo, com preponderancia nas deliberacdes relativas a tal fundo de investimentos ou veiculo.

X.1. Os recursos decorrentes de alienagdes dos Ativos Alvo ndo poderao ser reinvestidos na aquisi¢do de novos
Ativos Alvo a nao ser que aprovado em Assembleia de Cotistas.

X.2. A Administradora, mediante orientacdo do Gestor, podera realizar chamadas de capital durante o Prazo de
Duragdo do Fundo, somente se ainda houver capital subscrito e ndo integralizado e até o limite do capital
subscrito, exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos da Classe ou do Fundo ou para a realizacao
de investimentos.

XI. Novas Emissoes de Cotas: Caso o Gestor entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
Politica de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas pela Classe, mediante
aprovacdo em Assembleia de Cotistas, observado que a referida Assembleia de Cotistas deliberara sobre a
existéncia ou ndo de direito de preferéncia aos Cotistas na subscricdo de novas Cotas cuja emissdo tenha sido
aprovada.

XI.1. As deliberacdes dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral sobre novas emissdes de Cotas incluirdo seus
respectivos termos e condi¢des, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricao parcial e o cancelamento
de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, bem como o preco de emissdo de novas
Cotas, que devera ser fixado conforme recomendacdo do Gestor, podendo levar em consideracdo o valor
patrimonial das Cotas em circulacdo, os laudos de avaliagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, o valor
de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de bolsa, bem como as perspectivas de
rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos.

XII. Possibilidade de Participacdo de Prestadores de Servico: Sera admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pelo Gestor, pelas instituices contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.
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5. Equipe-Chave do Gestor

I. O Gestor possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estardo
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais, devidamente
qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de
asset management, bem como de fusdes, aquisi¢Oes, aberturas de capital e outras transacdes societarias.

II. Os membros da Equipe-Chave terdo o seguinte perfil: profissionais dedicados a investimentos relacionados
ao objetivo da Classe, que combinem experiéncia em investimentos, financas, contabilidade e gestdo de
empresas objeto da Politica de Investimentos da Classe.

6. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas.

7. Consultoria Especializada

I. Competéncia: Caberda ao Consultor Especializado realizar os servicos de consultoria relacionados aos
investimentos realizados na Sociedade Investida, conforme descritos abaixo:

(i) sugerir estratégias e diretrizes de investimento e desinvestimento para a Sociedade Investida;

(i) fornecer ao Gestor e aos Cotistas, sempre que solicitado, todas as informagdes solicitadas sobre os
Ativos Alvo e as Sociedades Investidas, incluindo mas nao se limitando a informacdes financeiras e
operacionais;

(iii) discutir sobre o voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias gerais da
Sociedade Investida, sem prejuizo das matérias sujeitas a aprovacdo da Assembleia de Cotistas;

(iv) prezar pela boa-fé no exercicio de suas atribuicdes, buscando maximizar o valor agregado e o retorno
das Sociedades Investidas, dos Ativo Alvo e dos Cotistas;

(v) cumprir com todas as deliberacées tomadas em Assembleia de Cotistas e de comité de investimentos
(se houver) que estejam em consonancia com este Regulamento e a regulamentacao aplicavel;

(vi) quando solicitado pelos Cotistas e/ou pelo Gestor, fornecer relatérios com dados atualizados
operacionais e financeiros relacionados aos Ativos Alvo e a Sociedade Investida

(vii) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposi¢des regulamentares aplicaveis, assim como as
constantes do presente Regulamento;

(viii) fornecer aos Cotistas, quando solicitado, estudos, relatérios e analises de investimento, elaborados
pelo Consultor Especializado, para fundamentar as decisdes tomadas referentes aos Ativos Alvo e a
Sociedade Investida, incluindo, mas nao se limitando aquelas que nao sejam tratadas em Assembleia de
Cotistas;

(ix) comunicar imediatamente a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Ativo Alvo e a
Sociedade Investida de que tenha conhecimento;
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(x) informar aos Cotistas, imediatamente apds tomar conhecimento, qualquer situagdo de conflito de
interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo a Administradora, e/ou o Gestor e/ou o Consultor
Especializado;

(xi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicao
de consultor especializado do Fundo;

(xii) fornecer a Administradora e ao Gestor, conforme aplicavel, todas as informacdes e documentos
necessarios para que estes possam cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a. as demonstracdes contabeis auditadas da Sociedade Investida;

b. o laudo de avaliacdo do valor justo da Sociedade Investida, conforme o caso, elaborado por
terceiro independente de primeira linha, nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo avaliador para o calculo do valor justo dos Ativos
Alvo; e

(xiii) elaborar, no dia 30 (trinta) dos meses de janeiro e agosto de cada exercicio fiscal, relatorio aos cotistas
do Fundo, referente as operacdes e aos resultados dos Ativos Alvo, da Sociedade Investida e do Fundo que
ocorreram no semestre anteriormente encerrado.

II. Remuneracao: Pelos servicos de consultoria especializada descritos no item I deste item 7, o Consultor
Especializado fara jus ao pagamento, pela Classe, da remuneracdo prevista no "Contrato de Prestacdo de
Servigos de Consultoria e Outras Avencas do Cactos Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada" celebrado entre o Gestor, como representante do Fundo, o Consultor Especializado
e a Administradora ("Contrato de Consultoria Especializada"), a qual constitui encargo no Fundo na forma
prevista no item E(I)(xvi) da parte geral do Regulamento.

III. Substituicdo ou Destituicao: O Consultor Especializado podera ser substituido ou destituido, a qualquer
momento, com ou sem Justa Causa (conforme definido no Contrato de Consultoria Especializada), pela
Assembleia de Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste Regulamento e os termos previstos no
Contrato de Consultoria Especializada (incluindo, sem limitacdo, no que diz respeito ao pagamento da
remuneracgdo pela prestacdo dos servigos de consultoria especializada no caso de substituicdo ou destituicdo).

IIL.1. A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre a substituicdo do Consultor Especializado em até 15
(quinze) dias contados da sua rendncia e devera ser convocada: (i) imediatamente pela Administradora ou pelos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou (ii) por
qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocacao nos termos do item (i) acima.

II1.2. Na hipotese de deliberacdo em Assembleia de Cotistas pela substituicdo (seja em razdo da rendncia ou por
qualquer outro motivo) do Consultor Especializado, este devera permanecer em suas fungdes no Fundo até que
ocorra sua efetiva substituicdo pelo novo prestador de servico eleito em Assembleia de Cotistas ou até a data
de sua eventual liquidacdo deliberada em Assembleia de Cotistas, ou, caso nado haja substituto, até que o Gestor
assuma suas funcgoes.

II1.3. O Consultor Especializado devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a) colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-lo todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes
sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes do Consultor
Especializado; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre os servicos de gestdo ao Fundo que razoavelmente
lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.
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Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (i) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos
de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio liquido da Classe.

9. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Exceto conforme previsto no item 10(Il) abaixo, apos 90 (noventa) dias do inicio de
atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outro fundo de investimento ou classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacao desta Classe por
deliberacao da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisao de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia de Cotistas ou em outro prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Ap6s pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacdo total de Cotas.

10. Alteracao do Prazo de Duragao

L. O Prazo de Duracdo da Classe podera ser alterado mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
de Cotistas.

II. A Administradora mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo de Duracdo, independentemente de
deliberacao em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo
e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, os quais, cujos prazos contratuais ou de prescri¢do
e/ou decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao final do Prazo de Duracdo.
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11. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), o Gestor, o Consultor Especializado, e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao
de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e de
informacgdes da Classe.

"nou nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos
Cotistas, que estes se deem via fac-simile, e-mail ou outra forma eletronica reconhecida pela Administradora.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentagéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html

V. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim que os
Cotistas requererem, atualizacGes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento na Classe.

12. Conflito de Interesses

I. A Administradora, o Consultor Especializado e o Gestor declaram que, na data deste Regulamento, nédo se
encontram em situacdo de conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento. Na eventualidade de se verificar qualquer hipotese de potencial conflito de
interesses envolvendo a Administradora, o Consultor Especializado e o Gestor, em relacao ao exercicio de suas
respectivas atividades, a Administradora, o Consultor Especializado e/ou o Gestor, conforme o caso, deverao
convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses de conflito de interesses e aprovem
ou rejeitem operac¢des que envolvam referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situacédo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de conflito
de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo
se detiver informacgdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias
de Cotistas realizadas para a resolu¢do do conflito de interesses em questao.

13. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes
de precos e cotacbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que
compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal
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Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagcdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda
estrangeira e/ou ativos no exterior.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. AlteracGes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operag¢des
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

V. Risco de Liquidez

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em
virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma
prevista neste Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de
alienacao de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

V.II. Além disso, havendo efetiva participagdo da Classe no processo decisério dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de negociacdo de ativos impostas as
pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes a seu respeito. Nessa hipotese, a Classe podera estar
impedida de negociar os ativos até que tais informacgdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de
qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderdo ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter precos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissdo
de fundos de investimento em participacdes é considerada baixa.

VI. Risco de Mercado Externo

A Classe podera investir seu patriménio liquido em ativos localizados e/ou negociados no exterior e,
consequentemente, as performances da Classe e dos ativos que integrem a sua carteira podem ser afetadas por
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requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou,
ainda, pelos riscos de natureza cambial acima mencionados.

VII. Risco Tributario

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificagdes na aliquota
e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras altera¢des decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os ativos que integrem a sua carteira e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados dos Ativos Investidos e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Adicionalmente, o Congresso Nacional considera uma ampla reforma tributaria, e algumas das alteracoes
propostas incluem mudancas substanciais na tributacdo aplicavel aos fundos de investimento. Aprovagoes
dessas propostas legislativas relacionadas a questdes tributarias podem impactar a carga tributdria incidente
sobre o investimento nas Cotas do Fundo.

VIIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas
nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicoes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacéo da Classe e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao

O risco associado as aplicacoes da Classe é diretamente relacionado a concentracao das aplicacdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior serad a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a
despeito dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe, no inicio do
Periodo de Investimento ou proximo ao final de seu Prazo de Duragdo, possuir até 100% (cem por cento) de
seus recursos investidos em um Unico ativo. A materializacdo de tal concentracdo podera afetar negativamente
os investimentos da Classe, o que podera depreciar de forma significativa o seu patrimonio liquido e, por
consequéncia, a rentabilidade e o capital investido pelos Cotistas.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicacdo, a amortizagdo
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado
em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que
dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisao na precificagdo, seja devido a falhas
sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar opera¢gdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou que
envolverem op¢des e compra e venda de acdes de emissdao de sociedades que integrem a carteira da Classe
com a finalidade de ajustar o preco de aquisi¢cdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento.
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No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de a outra parte ndo
cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operagdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situagcdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢do entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

XIII. Risco da Sociedade Investida

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira,
em atencdo a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposicdes regulatérias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsidera¢do da personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a
Classe, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, a performance econémico-
financeira das sociedades emissoras dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus
projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como
parte, em razdo, dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizagdes diversas,
o que também podera causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas. A Sociedade Investida assinou contratos de
venda de energia no ambiente regulado, com vigéncia até julho de 2027, e esta autorizada a operar como
produtor independente de energia elétrica até julho de 2043. Se a Sociedade Investida ndo celebrar novos
contratos ou deixar de ser estar autorizada, em termos menos favoraveis, as condicdes financeiras, resultados
e operacdes da Sociedade Investida poderdo ser negativamente afetados.

XIV. Risco sobre a Propriedade da Sociedade Investida

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos valores mobiliarios de emissao da
Sociedade Investida, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais valores
mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os valores mobiliarios e outros ativos da carteira
do Fundo de modo ndo individualizado, no limite deste Regulamento e da legislacgdo em vigor,
proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

XV. Riscos Relacionados aos Setores de Atuacao da Sociedade Investida

O objetivo do Fundo é realizar investimentos na Sociedade Investida, que promove suas atividades no setor
de energia elétrica de acordo com contratos de venda de energia e a legislacdo do setor elétrico, incluindo
todas as resolucoes emitidas pela ANEEL e que esta sujeita a riscos caracteristicos e individuais do segmento
em que atua, o qual pode, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas. A Sociedade
Investida, sendo do setor de energia, esta sujeita a diversos riscos. A Sociedade Investida assinou contratos de
venda de energia no ambiente regulado a precos fixos e indexados anualmente ao IPCA cuja contraparte é
um conjunto de distribuidoras. Tais contratos estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em
determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da
Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extingdo antecipada estar muitas
das vezes fora do controle do Fundo. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito
adverso para o Fundo. Além disso, o setor de energia é altamente regulado. Os resultados futuros da
Sociedade Investida estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econdmico, concorrencial,
regulatorio e operacional, muitos dos quais estdo fora de controle do Fundo. Assim, a Sociedade Investida
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pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor
das Cotas.

XVI. Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto
ao meio ambiente e/ou ao projetos da Sociedade Investida, inclusive e sem limitacdo: proibi¢cdes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna
e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

XVII. Risco de Coinvestimento - Participacao Minoritaria na Sociedade Investida

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo pela
Administradora e/ou o Gestor ou suas respectivas partes relacionadas, os quais poderao ter participagdes
maiores que as do Fundo na Sociedade Investida, e em decorréncia, maior participacdo no processo de
governanca dessa Sociedade Investida. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestédo, conselho de administracdo e/ou
comités de governanga ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com
os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao
diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo
a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

XVIIL Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

O Fundo poder4, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel,
coinvestir na Sociedade Investida com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela
Administradora e/ou pelo Gestor ou suas respectivas partes relacionadas. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de
aceitar a participacao de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento
pelos Cotistas e o Gestor, poderd ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Néo
ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos
no futuro em razdo de tais escolhas.

XIX. Riscos Relacionados a Distribuicao de Dividendos Diretamente aos Cotistas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragdes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios integrantes de sua carteira, bem como pela
alienacdo de referidos valores mobilidrios. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

XX. Risco Operacional da Sociedade Investida

Em virtude da participacdo na Sociedade Investida, todos os riscos operacionais da Sociedades Investidas
poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo impactando negativamente sua
rentabilidade. Além disso, o Fundo influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade
Investida.
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XXI. Risco de Investimento na Sociedade Investida Constituidas e em Funcionamento

O Fundo podera investir na Sociedade Investida, plenamente constituida e em funcionamento. Desta forma,
existe a possibilidade de tal(is) companhia(s): (a) estar(em) inadimplente(s) em relagdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estar(em) descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de
Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir(em) consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre
outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
indicados acima.

XXII. Risco de Conversao em Cotas Amortizaveis

Conforme previsto no item 3.1.5 deste Regulamento, caso um Cotista venha a ser identificado como uma
Pessoa Restrita, ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo as
Cotas que tal Cotista detenha, sendo que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas na forma prevista neste
Regulamento, as mesmas serdo convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis, amortizadas e
canceladas. O pagamento da amortizacdo das Cotas Amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso o
Fundo nédo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista identificado como Pessoa Restrita pode sofrer
prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizagdo das Cotas Amortizaveis canceladas.

XXIII. Risco Relativo ao Prazo de Duracao Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das
Cotas antes do final do seu prazo de duragdo. Sem prejuizo da hipotese de liquidacdo do Fundo, caso os
Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, somente poderao realizad-lo mediante negociacdo de suas
Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacao das
Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

XXIII. Risco Relacionado ao Acordo de Acionistas da Sociedade Investida

O Fundo é parte do Acordo de Acionistas da Sociedade Investida, que estabelece, entre outras coisas, que os
votos exercidos pelos acionistas da Sociedade Investida (incluindo o Fundo), estdo sujeitos a reunido prévia
dos acionistas. Dessa forma, o Fundo, na qualidade de acionista da Sociedade Investida, pode ndo conseguir
exercer seu voto livremente, estando sujeito as decisdes das reunides prévias na forma prevista no Acordo de
Acionistas da Sociedade Investida. Tais regras relacionadas ao exercicio de voto nos termos do Acordo de
Acionistas da Sociedade Investida podem afetar adversamente o Fundo e trazer prejuizos para os Cotistas.

XXIIIL Disputas e contingéncias podem afetar de forma adversa a Sociedade Investida.

A Sociedade Investida é parte de diversos processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributaria,
regulatoria, ambiental, trabalhista e criminal, incluindo processos nao quantificaveis ou com pedidos nao
pecuniarios.

Além disso, a Sociedade Investida podera ser, no futuro, ré em uma série de processos judiciais e
administrativos relacionados a questdes civeis, consumeristas, ambientais, trabalhistas, administrativas,
tributarias, imobiliarias, entre outras.

Decisdes ou acordos desfavoraveis com relacdo a processos ou disputas judiciais ou administrativas poderao
resultar em desembolsos de caixa relevantes para a Sociedade Investida, o que podera afetar negativamente
a condicdo financeira da Classe. A existéncia de contingéncias envolvendo a Sociedade Investida pode afetar
a capacidade dos sécios da Sociedade Investida, incluindo a Classe, em transferir suas participacdes na
Sociedade Investida e/ou liquidar a Sociedade Investida até a conclusdo de tais contingéncias.
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