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1.1.

1.2.

2.1.

APEX

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME | SEGMENTO
FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio de natureza especial, com prazo de duragéo
indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Resolu¢do CMN 2.907, pela Resolucdo
CVM 175, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cadigo Civil e pelas demais disposigfes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O exercicio social do FUNDO tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se em 30 de novembro de
cada ano.

DAS DEFINICOES

Sem prejuizo de definicdes especificas previstas no Anexo da Classe, 0s termos e expressoes
previstos neste Regulamento, indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
significados a seguir atribuidos:

“Acordo Operacional” significa o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, que regulara as
atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere & administracéo fiduciaria do FUNDO e a gestéo
da carteira do FUNDO;

“ADMINISTRADORA” significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, inscrita no CNPJ sob
n°® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011, ou quem
lhe vier a suceder;

“Agéncia de Classificacdo de Tem o significado atribuido no Anexo da Classe;
Risco”:

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

“Anexo” significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constituicdo da Classe de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe de modo a complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;
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“Anexo Normativo II”

“Apéndices”

“Apensos”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Assembleia
Cotistas”

Especial de

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“B3”
“BACEN”

“Classe”

“CMN”

“CNPJ”

“Condigcoes de Aquisi¢ao”
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APEX

significa 0 anexo Il integrante da Resolu¢cdo CVM n° 175
que dispbe sobre as regras especificas para os fundos
de investimento em direitos creditorios;

significam as partes do Anexo que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de Cotas;

significam as partes do(s) Apéndice(s) que preveem 0s
modelos de Suplementos das Subclasses;

significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a
Assembleia Geral de Cotistas, em conjunto e
indistintamente.

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os Cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente 0s cotistas de determinada Subclasse de Cotas;

tem o significado atribuido no Anexo da Classe.

significa a empresa de auditoria independente contratada
pela  ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da reviséo das demonstracdes financeiras
do FUNDO e das contas de cada Classe do FUNDO e da
andlise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, dentre as
seguintes: (a) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (b) KPMG Auditores Independentes; (c)
Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda.; (d) Ernst &
Young Auditores Independentes S.S.; ou (e) Grant
Thornton Auditores Independentes Ltda.;

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

significa o0 Banco Central do Brasil,

significa a classe Unica de Cotas fechada do FUNDO,
observado que todas as referéncias a Classe alcancam
0 FUNDO, ja que este possui Classe Unica;

significa o Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro de Pessoas Juridicas junto ao
Ministério da Fazenda;

tem o significado atribuido no Anexo da Classe;
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“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Restritas”

“Cotista”

“Cotista Sénior”

“Cotista Subordinado”

“Cotista Subordinado Junior”

“Cotista Subordinado

Mezanino”

“Cotista Subordinado Mezanino
Preferencial”

“Cotista Subordinado Mezanino
High Yield”

“Critérios de Elegibilidade”

“CUSTODIANTE”

“CVM b

“Despesas”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

significa a conta corrente ou conta de pagamento de
titularidade da Classe do FUNDO;

significam todas as Cotas emitidas pela Classe,
independente da Subclasse ou Série;

significa as Cotas da Classe ou de suas Subclasses
exclusivamente destinadas a aplicacdo de recursos de
Investidores Qualificados e Profissionais, conforme a
Resolucao CVM 175;

significa o investidor que venha adquirir Cotas de
emissdo do FUNDO e que far&o jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos deste Regulamento
que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento;

significa o investidor que venha adquirir cotas da
Subclasse de Cotas Seniores;

significa o investidor que venha adquirir cotas das
Subclasses de Cotas Subordinadas

significa o investidor que venha adquirir cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior;

significa o investidor que venha adquirir cotas das
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino;

significa o investidor que venha adquirir cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais;

significa o investidor que venha adquirir cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield;

tem o significado atribuido no Anexo da Classe;

significa a ADMINISTRADORA, ou quem vier a lhe
suceder;

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios;
significa o conjunto de despesas descritas no item 9.1.
da Parte Geral e no item 21.1 do Anexo | do

Regulamento;

significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

tem o significado atribuido no Anexo da Classe;

tem o significado atribuido no Anexo da Classe;
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APEX

“Documentos Representativos tem o significado atribuido no Anexo da Classe;
de Crédito”

“Endossante” tem o significado atribuido no Anexo da Classe;

“Encargos” significam as despesas especificas que podem ser
debitadas diretamente da Classe de Cotas, ndo estando
inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de
servicos essenciais;

“Escriturador” significa a ADMINISTRADORA,;

“FUNDO” significa 0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS  OPEN PME I SEGMENTO
FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“GESTORA” significa a EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de
Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n°® 2.365, 9° andar, conjuntos 91 a 94,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
10.896.871/0001-99, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério n° 10.662, de 27 de outubro de 2009;

“indice de Subordinagao” tem o significado atribuido no Anexo da Classe;

“Investidores Autorizados” significam os investidores autorizados a adquirir Cotas
do FUNDO, os quais (i) quando da subscricdo de Cotas
no ambito de uma oferta publica, deverdo se enquadrar,
nos seus requerimentos da regulamentagdo em vigor,
seja a Resolugcdo CVM 160 ou em qualquer outra
regulamentacéo posterior que a CVM venha a publicar;
em particular, nos termos da regulamentacgéo vigente da
data de criacdo do Fundo, deverdo ser investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM 30, nos casos de ofertas publicas; e (ii)
quando (a) da subscricdo de Cotas através de colocagao
privada, como por exemplo a colocacdo de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pelo Cotista
Subordinado Junior ou por suas Partes Relacionadas, ou
ainda (b) quando da negociacdo das Cotas no ambito do
mercado secundario; deverdo se enquadrar no conceito
de investidores qualificados, definidos no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30;

“Manual de Precificacdo e significa o manual de precificacdo e provisionamento
Provisionamento” sobre os direitos creditérios da ADMINISTRADORA
registrado junto a ANBIMA,;

“Originadora(s)” tem o significado atribuido no Anexo da Classe;

8

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 |
E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com Canal de Denlncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.comFale Conosco:
faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:ouvidoria.bra@apexgroup.com
mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

“Parte Geral”

“Partes Relacionadas”

“Patrimo6nio Liquido”

“Periédico”

“Politica de Cobranca”

“Prestador de Servico
Essencial”

“Registradora”

“Regulamento”

“Resolucdo CMN 2.907”

“Resolucédo CVM 30”

“Resolucé&o CVM 160”

“Resolucé&o CVM 175”

“Séries”

“Subclasses”

APEX

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

significam as partes relacionadas tal como definidas
pelas regras contabeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria;

significa a soma das disponibilidades, mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisdes da Classe;

significa o periédico utilizado para divulgacdo de
informacdes do FUNDO previamente informado aos
Cotistas pela ADMINISTRADORA,;

tem o significado atribuido no Anexo da Classe;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios escolhida a
critério da GESTORA,;

significa o presente regulamento do FUNDO e suas
alteracdes posteriores. As referéncias a “Regulamento” e
a “Regulamento do FUNDO” alcangam o Anexo, 0S
Apéndices, 0os Apensos e 0s Suplementos.

significa a Resolugdo Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada
ou qualquer outro normativo que venha a substitui-la;

significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativo que
venha a substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativo
que venha a substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro normativo
que venha a substitui-la;

significam as séries de Subclasse de Cotas Seniores ou
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino;

significam as subclasses da Classe, que podem ser

divididas em sénior, subordinadas mezanino e
subordinada janior;
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“Subclasse de Cotas Seniores”

“Subclasse de Cotas
Subordinadas”

“Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior”
“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino”
“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino
Preferenciais”

“Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High
Yield”

“Suplemento”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS,

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

significam as Cotas de Subclasse sénior emitidas pela
Classe, que ndo se subordinam as demais Subclasses
de Cotas para efeito de amortizacdo e distribuicdo de
rendimentos da carteira da Classe;

significa a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, quando
referidas em conjunto ou indistintamente;

significam as Cotas de Subclasse subordinada emitidas
pela Classe, que se subordinam a Subclasse de Cotas
Seniores e as Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de
preferéncia, para efeito de amortizacéo e distribuicdo de
rendimentos da carteira da Classe;

significam as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais e da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield, quando referidas em
conjunto ou indistintamente;

significam as cotas de Subclasse subordinada mezanino
emitidas pela Classe, que se subordinam a Subclasse de
Cotas Seniores e que tém prioridade em relacdo a
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield
e a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para efeito
de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe;

significam as cotas de Subclasse subordinada mezanino
emitidas pela Classe, que se subordinam a Subclasse de
Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais e que tém prioridade em relagéo
a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior para efeito
de amortizacdo e distribuicBo dos rendimentos da
carteira da Classe;

significa o suplemento apenso ao Apéndice de cada
Série ou Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas (i) de cada Série da
Subclasse de Cotas Seniores e das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, e (ii) da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, sendo certo que os Suplementos
sao parte dos Apéndices;

significa a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por
ela contratados;

significa a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a

GESTORA e o0s prestadores dos servicos por ela
contratados;
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3.1

3.2.

APEX

“Taxa DI” significa a taxa média referencial dos depositos
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicacéo dos recursos do FUNDO na aquisigdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposicées legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

O FUNDO contara com uma Unica Classe de Cotas, Classe esta que tera Subclasse de Cotas
Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
As atividades de administracdo, controladoria e escrituracdo de Cotas do FUNDO serdo
exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigagbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

4.1.1.1. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:
(a) o registro de cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) olivro ou lista de presenca de cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO;

4.1.1.2.  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe
fechada em mercado organizado;

4.1.1.3. pagar a multa cominatéria as suas expensas, hos termos da legislacédo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacéo aplicavel;

4.1.1.4. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de
Cotas;

4.1.1.5. manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servi¢os Essenciais,
bem como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de
Cotas;

4.1.1.6. manter servi¢co de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamacdes;

4.1.1.7. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;
11
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4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

41.1.8.

41.1.9.

4.1.1.10.

4.1.1.11.

4.1.1.12.

41.1.13.

4.1.1.14.

APEX

cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contdbeis, manter, separadamente, registros com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a
Registradora e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe,
de outro;

encaminhar ao Sistema de Informac¢8es de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

obter autorizagéo especifica do devedor, passivel de comprovagéo, para
fins de consulta as informac8es constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos:
(i) tesouraria; (ii) controle e processamento de ativos; (iii) escrituragédo de
cotas; (iv) auditoria independente (v) registro de direitos creditérios em
Registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, conforme
estabelecido no Oficio Circular CVM/SSE 8/2023, observado que a
Registradora ndo pode ser parte relacionada da GESTORA ou de eventual
consultoria especializada contratada pela GESTORA; (vi) custddia de
direitos creditorios; (vii) custédia de valores mobiliarios (se for o caso); (viii)

guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios,

podendo o CUSTODIANTE ser contratado para tanto; e (ix) liquidagéo fisica
ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimdnio Liquido das Classes e
Subclasses diariamente; e

caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela ADMINISTRADORA, ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigco prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a ADMINISTRADORA deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

O documento referjdo no item 4.1.1.10 acima deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagfes legais e da Resolu¢cdo CVM 175 e
deste Regulamento, ter4 poderes para praticar todos 0s atos necesséarios a
administragdo do FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
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APEX

verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacédo da documentacéo
relativa aos direitos creditorios.

4.2 As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas na Resolu¢cdo CVM 175:

42.1.1.

4.2.1.2.

a)

b)

42.1.3.

42.1.4,

4.2.1.5.

4.2.1.6.

42.1.7.

4.2.1.8.

4.2.1.9.

estruturar o FUNDO e a Classe, de acordo com as disposi¢des previstas no
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

executar a politica de investimentos do Anexo devendo analisar e selecionar
os Direitos Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:
verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditérios quanto aos Critérios se Elegibilidade e, quando aplicavel, as
Condicdes de Aquisicdo, bem como pela observancia aos requisitos de
composicdo e diversificagdo da carteira, de forma individualizada ou por
amostragem conforme previsto no Anexo, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagdo; e

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a politica de investimento;

decidir pela aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

registrar os Direitos Creditdrios passiveis de registro na Registradora da
Classe ou, se nédo passiveis, entrega-los ao CUSTODIANTE;

na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagéo entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a alienagéo e/ou
aquisicdo dos Direitos Creditérios;

receber e verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito, conforme disposi¢des especificas previstas em
cada Anexo;

envidar seus melhores esfor¢cos para que a Classe mantenha o prazo médio
de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do FUNDO, para fins tributarios, como fundo de
investimento de longo prazo. Nao ha garantia, contudo, de que a Classe
terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo
prazo;

controlar os indicadores de gestédo de risco e desempenho da carteira do
FUNDO relacionados a gestao de Direitos Creditorios;
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4.2.1.10.

4.2.1.11.

4.2.1.12.

APEX

contratar, conforme o caso e se necessario, em nome da Classe do FUNDO,
o(s) agente(s) de cobranca (quando e se aplicavel) e, conforme aplicavel,
0S seguintes servicos: a) intermediacdo de operacbes para a carteira de
ativos; b) distribuigdo de Cotas; c) consultoria de investimentos; d)
classificac@o de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco; e) formador
de mercado de classe fechada; e g) cogestéo da carteira de ativos; e

caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

a GESTORA é responsével por:

4.2.1.12.1. monitorar o seguinte:

a)
b)

c)

4.2.1.13.

4.2.1.14.

4.2.1.15.

4.2.1.16.

42.1.17.
4.2.1.18.

4.2.1.19.

4.2.1.20.

o indice de Subordinacao;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados o0s
procedimentos de cobranga de acordo com a Politica de Cobranca do
FUNDO; e

a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer
alteragcdo em prestador de servi¢co por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para
utilizag&o pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacdo relativa as operagfes de aquisi¢éo e alienacao de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracéo e, se for o caso, de exposicéo ao risco de capital,

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacéo da Classe e das
Subclasses exigido pela regulamentagcdo em vigor, respondendo pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes contidas no referido material;

informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe e nas
Subclasses, especialmente se decorrente da mudanca do Regulamento,
hipétese em que a GESTORA deve imediatamente enviar o material de
divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;
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4.3.

4.4,

4.5,

APEX

4.2.1.21. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a sua assinatura, uma coOpia de cada documento que firmar em nome da
Classe de Cotas;

4.2.1.22. elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias
ap6s o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4
abaixo;

4.2.1.23. no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios,
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adesao e no material de divulgacao; e

4.2.2. A GESTORA nao esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentracdo e diversificagdo de carteira e concentracédo de risco definidos
neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 quando o descumprimento for causado
por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios & sua vontade, que
causem alteracBes imprevisiveis e significativas no Patriménio Liquido ou nas

condi¢des gerais do mercado de valores mobiliarios.

4.2.2.1. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, encaminhar a CVM suas explicacbes para o
desenquadramento, sem prejuizo de informar a CVM o reenquadramento
da carteira, tdo logo ocorrido.

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-la:

4.3.1. naverificag&o e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

4.3.2. no registro dos Direitos Creditérios nas entidades Registradoras, se e quando aplicavel,
e

4.3.3. na verificagdo do lastro de que trata o item 4.2.1.7 acima.

4.3.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item
4.3 acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a
observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito
de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este
item ficard disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
https://empirica.com.br/renda-fixa/#nossas-politicas.

Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacgdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relac&o a qualquer Classe:

45.1. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
gue ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
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4.6.

4.7.

5.1.

APEX

garantias em favor da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou terceiros que
representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus proprios patriménios;

4.5.2. receber deposito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas
e/ou conta vinculada;

4.5.3. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

45.4. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

45,5, garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

4.5.6. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

4.5.7. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacbes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da Parte Geral da Resolugédo CVM 175.

45.7.1. A vedacdo de que trata o item 4.5.1 acima é inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol
da comunhdo de investidores, que sao representados por um agente de
garantia.

4.5.7.2. Avedagdo de que trata o item 4.5.2 acima também se aplica para todos 0s
demais prestadores de servico do FUNDO.

E vedado & GESTORA o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

E vedado o repasse de informagéo relevante ainda néo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia, controladoria e escrituragdo de
Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

5.1.1.1. realizar a custodia da carteira de Direitos Creditérios que ndo forem
passiveis de registro em Registradora e de Ativos Financeiros do FUNDO;

5.1.1.2.  realizar aliquidagéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

5.1.1.3.  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for
0 caso, em conta vinculada;

5.1.1.4. realizar a guarda das Documentos Representativos do Crédito;
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6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

APEX

5.1.1.5.  durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral, verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigdo,
assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

5.1.1.6. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel, e/ou por seus representantes legais ou
mandatérios, devidamente autorizados; e

5.1.1.7. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacdes da Classe de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no item
5.1.1.5 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE néo
podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, as Originadoras, o Endossante, a
GESTORA, consultores especializados (se houver) ou partes a eles relacionadas,
conforme o art.40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servi¢o do
FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante a Classe e entre si, cada
qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigagées assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigag6es decorrentes de normas legais, devendo cada qual, individualmente, arcar com as
perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposi¢do legal ou
decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente. Neste sentido, ndo ha
qualquer responsabilidade solidaria entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175,
bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como pardametros as
obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como
aguelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos.

DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

7.1.1.descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui 0 servi¢o prestado
ao fundo, por decisdo da CVM;

7.1.2.rendncia; ou

7.1.3.destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a
divulgacéo de informacdes do FUNDO ou por meio de comunica¢éo enderecada aos Cotistas,
podem renunciar, respectivamente, a administragdo e gestdo do FUNDO, desde a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
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Resolucdo CVM 175.

7.2.1.

APEX

substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao,
sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, nos termos da

O pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou do FUNDO impede a

ADMINISTRADORA de renunciar a administracdo fiduciaria do FUNDO, mas néo sua
destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

7.2.2.

No caso de rendncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no

exercicio de suas funcfes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renlncia.

7.2.3.

Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA néo seja(m) substituida(s) dentro do

prazo referido no item 7.2.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do capitulo
“DA LIQUIDACAO DO FUNDO’ da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a
GESTORA permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacao e
a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar sobre:

Matéria

Quoérum Geral de Aprovacdo de Matérias

Primeira Convocagéao

Segunda
Convocacgéao

Quoérum para
Matérias sujeitas
a aprovacdao
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de
Cotas

Limitacao de
Quérum
Qualificado

a. as demonstragdes
contabeis do FUNDO;

maioria das Cotas integralizadas presentes

ndo aplicavel

nao aplicavel

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da

Cotas
integralizadas

b. a substituicdo da maioria das Cotas maioria das Cotas Subclasse de representativas da
ADMINISTRADORA e/ou integralizadas em integralizadas P
da GESTORA; circulagéo presentes Cotas metade do
' Subordinadas Patrimdnio Liquido
Janior em da Classe
circulacido

c. a fusdo, a incorporacéo, a
cisdo, total ou parcial, a

maioria das Cotas
integralizadas em

maioria das Cotas
integralizadas

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da
Subclasse de

transformacgéo ou a circulacio presentes Cotas

liquidacdo do FUNDO; Subordinadas
Jdnior em
circulacao

nao aplicavel
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APEX

d. a alteracdo da Parte Geral
do
ressalvado o disposto no
item 8.1.1 abaixo

Regulamento, . . . - -
maioria das Cotas integralizadas presentes nao aplicavel

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de
Cotistas, sempre que tal alteracéo:

8.1.1.1.1. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

8.1.1.1.2. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da classe, tais como alteracdo na razéo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

8.1.1.1.3. envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

As alteracdes referidas nos itens 8.1.1.1.1 e 8.1.1.1.2 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

A alteragéo referida no item 8.1.1.1.3 acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, salvo determinacao da CVM
em contrdrio, para proceder as alteragbes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes
contabeis & CVM, contendo relatério do Auditor Independente, observados 0s prazos maximos
para encaminhamento da referida informacéo periédica a CVM, conforme definidos no Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

8.5.1.A Assembleia Geral de Cotistas cuja pauta inclua a deliberagdo sobre as
demonstracdes contibeis do FUNDO somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apoés estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor Independente.

8.5.2.As demonstracBes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de né&o
comparecimento dos Cotistas.

A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas paginas da ADMINISTRADORA, da GESTORA e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em
andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.6.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
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8.7.

8.8.

8.9.

APEX

assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia de
Cotistas.

8.6.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
convocacao deve conter informag8es detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessérias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de
Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

8.6.3.  As informacdes requeridas na convocacédo, conforme dispostas no item 8.6.2 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informacao completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

8.6.4. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizac&o.

8.6.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serda
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletrbnica.

8.6.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

8.6.7. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

8.6.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

8.6.9. N&o se realizando a Assembleia de Cotistas, sera publicado novo anlncio de segunda
convocacao ou novamente providenciado o envio da convocagédo nos termos do item
8.6 acima, salvo se a convocacéo original previa a realizacdo da segunda convocacgéo
em seguida a primeira.

8.6.10. Para efeito do disposto no item 8.6.9 acima, admite-se que a segunda convocacéo da
Assembleia de Cotistas seja providenciada juntamente com a primeira convocacao.

O pedido de convocacéo pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
convocar a Assembleia de Cotistas.

8.7.1. A convocacéo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:
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8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

APEX

8.9.1. de modo exclusivamente eletrbnico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, sendo que neste caso
sera considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA, ou;

8.9.2. de modo parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

8.9.2.1. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve
adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranc¢a na transmissao de
informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao
do Cotista.

8.9.2.2. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da Assembleia
de Cotistas.

Para os efeitos de cémputo de quérum e manifestacfes de voto na Assembleia de Cotistas, cada
Cota correspondera a um voto.

8.10.1. Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma reducéo do indice de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os
titulares de Cotas de Subclasses mais prioritarias que a Subclasse cujo indice de
Subordinacéo foi ou possa ser reduzido.

As deliberacdes da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.11.1. Na hipétese prevista no item 8.11 acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.12.1. As deliberacBes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o
caso.

8.12.2. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do
Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato & mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

8.13.1. o prestador de servico, essencial ou nao;

8.13.2. 0s socios, diretores e empregados de prestadores de servigos;

8.13.3. Partes Relacionadas aos prestadores de servicos, seus so6cios, diretores e
empregados;

8.13.4. o Caotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacao; e
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APEX

8.13.5. o0 Caotista, na hip6tese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.13.5.1. N&o se aplica a vedacao prevista no item 8.13. acima quando:

8.13.5.1.1. os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item
8.13;

8.13.5.1.2. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

8.13.5.1.3. o prestador de servigos da Classe que seja titular de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Junior.

8.13.5.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o item
8.13.4 acima declarar & mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto.

8.14. As deliberacbes tomadas em Assembleia de Cotistas serdo validas e eficazes perante a
respectiva Classe e Subclasse e obrigardo a todos os Cotistas de tal Classe e Subclasse,
independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas.

8.15. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, as
alteracdes do Regulamento séo eficazes:

| - com relagdo a incorporacéo, cisdo, fusdo ou transformacdo, apenas a partir do
decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do § 2° do
art. 119 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175; e

Il — com relagdo as demais matérias, no prazo deliberado para inicio de vigéncia de
tais alteracbes na Assembleia de Cotistas em questéo.

8.16. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
Assembleia de Cotistas.

9. DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacao aplicavel:

9.1.1. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cées do FUNDO;

9.1.2. despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicao e publicacdo de relatdrios e informag8es periddicas previstas na Resolugéo
CVM 175;

9.1.3. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢fes aos
Cotistas;
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9.2.

9.3.

9.1.4.

9.15.

9.1.6.

9.1.7.

9.1.8.

9.1.9.

9.1.10.

9.1.11.

9.1.12.

9.1.13.

9.1.14.

9.1.15.

9.1.16.

9.1.17.

9.1.18.

9.1.19.

APEX

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operaces da carteira de ativos;

despesas com a manuten¢cdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacéo da Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
despesas relacionadas ao servico de formacgédo de mercado;
despesas com liquidagé&o, registro e custddia de opera¢des com ativos da carteira;
as despesas inerentes a:
9.1.15.1. distribuicdo primaria de Cotas; e
9.1.15.2. admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

Taxas de Administracédo e de Gestao;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipGteses previstas na Resolugdo CVM 175;

contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, caso aplicavel; e

remuneracao de estruturacao a prestadores de servigos no contexto de ofertas publicas
ou reestruturagédo do Fundo.

9.1.19.1. Os Encargos do FUNDO estédo discriminados no Anexo, e podem ser
debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que
recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

Quaisquer outras néo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

APEX

Parcelas da Taxa de Administracéo e da Taxa de Gestédo, respectivamente, poderéo ser pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas néo pode exceder o montante total da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

DAS INFORMACOES
A ADMINISTRADORA é responsavel por:

10.1.1. calcular e divulgar diariamente o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classes e
das Subclasses;

10.1.2. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacdes;

10.1.3. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes da Classe
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més

a que se referirem as informacdes; e

10.1.4. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apoés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes,
evidenciando:

10.1.4.1. os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Credit6rios
realizado pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo
Il da Resolu¢gdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

10.1.4.2. os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a
relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para registro;

10.1.4.3. o eventual ajuizamento de acédo judicial de cobran¢ca ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas,
bem como a indicagdo do percentual do patrimdnio envolvido e em risco; e

10.1.4.4. informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o
§ 3° do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

A ADMINISTRADORA estad dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o item
10.1.2Error! Reference source not found. acima para os Cotistas que expressamente
concordarem em nao receber o documento.

A informacéo de que trata o item 10.1.4.3 acima:

10.3.1. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢fes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou
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10.5.

11.

APEX

10.3.2. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacao possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditérios.

Para efeitos do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e encaminhar a
ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir, relatério contendo:

10.4.1. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

10.4.2. em relacdo aos Originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditorios no trimestre:

10.4.2.1. critérios para a concesséo de crédito adotados pelos Originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

10.4.2.2. eventuais alteracfes nos critérios para a concessao de crédito adotados por
tais Originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

10.4.3. eventuais altera¢Bes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;

10.4.4. forma como se operou a alienacéo dos Direitos Creditérios, incluindo:

10.4.4.1. descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver;
e
10.4.4.2. indicacéo do caréater definitivo, ou ndo, da alienagéo de Direitos Creditorios;

10.4.5. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

10.4.6. condicdes de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

10.4.6.1. momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e
10.4.6.2. motivacdo da alienacéo;

10.4.7. impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou alienacdo de Direitos
Creditorios; e

10.4.8. informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas néo se limitando, a quaisquer eventos
gue acarretem na liquidagdo ou amortizacao antecipada de Direitos Credit6rios.

A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do disposto no
item 10.1.4.4 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso ndo
receba a informacédo no prazo estipulado no item 10.4 acima.

DA DIVULGACAO DE INFORMAGOES
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11.2.

11.3.
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As informacbes peridédicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Caso sejam divulgadas a terceiros informagfes referentes a composicao da carteira, a mesma
informacao deve ser colocada a disposi¢do dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas
as hipoteses de divulgacao de informacdes aos prestadores de servicos, necessarias para a
execucao de suas atividades, bem como aos érgéos reguladores, entidades autorreguladoras e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigcos informar

imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

11.3.2.1. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

11.3.2.2. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negocia¢éo, se for o caso;

11.3.2.3. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

11.3.2.4. mantido nas paginas dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

11.3.3. S&o exemplos de fatos potencialmente relevantes:

11.3.3.1. alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

11.3.3.2. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse
servico;

11.3.3.3. contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida
no Regulamento;

11.3.3.4. mudanc¢a na classificagdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de
Cotas;

11.3.3.5. alteracdo de Prestador de Servico Essencial,

11.3.3.6. fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacéo da Classe de Cotas;
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13.

13.1.

13.2.
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11.3.3.7. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacéo de
Cotas;

11.3.3.8. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

11.3.3.9. emisséo de Cotas de Classe fechada.

Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem
gue sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos
Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA, ao tomar conhecimento, fica obrigada a divulgar
imediatamente fato relevante na hipétese de a informacéo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilagdo atipica na cotagéo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

O FUNDO e sua Classe devem ter escrituracdo contabil préprias, devendo as suas contas e
demonstragdes contibeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servi¢o Essenciais.

O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,
todas relativas ao mesmo periodo findo.

A elaboragdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

As demonstra¢des contabeis do FUNDO e da Classe devem ser auditadas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstra¢des contdbeis ndo é obrigatdria para o Fundo e a Classe
guando em atividade hd menos de 90 (noventa) dias.

DA LIQUIDACAO DO FUNDO
O FUNDO serd liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hip6teses:
13.1.1. por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

13.1.2. caso, na hipétese de renuncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA efou do
CUSTODIANTE, néo seja definido um substituto para o referido prestador de servico
em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas
para a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ou o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as fun¢gbes da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou CUSTODIANTE,
conforme o caso.

A GESTORA permanecera no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e a
ADMINISTRADORA, até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
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APEX

14. DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des judiciais
relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
A Classe de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Autorizados.

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo
18 da Resolugdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso | do Cdadigo Civil.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o FUNDO se
classifica como tipo “Agro, Indistria e Comércio” e foco de atuagao “Financeiro”.

2. DO REGIME DA CLASSE

Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.
3. DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duragéo desta Classe € indeterminado.

4. DAS DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os significados atribuidos na Parte Geral ou a seguir, sendo certo que as definicdes
deste Anexo, em caso de conflito, se sobrepem e prevalecem em relagdo as definigbes
previstas na Parte Geral do Regulamento:

“Agéncia de Classificagdo de significa a agéncia de classificagdo de risco das Cotas,

Risco”: quando e se aplicavel, escolhida a critério da GESTORA
dentre uma das seguintes empresas: Standard & Poor’s,
Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda.,
Moody’s América Latina Ltda, Austin Ratings ou Liberum
Ratings; cada uma devidamente autorizada a prestar 0s
servicos de classificagdo de risco, ou sua sucessora a
qualquer titulo;

“AGENTE DE COBRANCA significa a EMPIRICA GESTAO DE COBRANCAS E

ALTERNATIVO” GARANTIAS LTDA, pessoa juridica do direito privado,
inscrita no CNPJ sob 0 n®10.260.448/0001-06 com sede
no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, 2365, 9° andar;

“AGENTE DE COBRANCA significa a OPEN CO TECNOLOGIA S.A., sociedade por
EXTRAORDINARIA” acbes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Mateus Grou, n° 476, 4° pavimento,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n° 20.955.843/0001-

59;
“AGENTES DE COBRANCA” significam o} AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA e o AGENTE DE COBRANCA
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ALTERNATIVO, quando designados em conjunto ou
indistintamente;

“Alocacdo Minima” significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios;

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete
“Alocagao Minima Tributaria” por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditérios;

“Amortizacao de Principal” significa, com relacdo a uma data, a amortizacdo de
parcela do Valor Principal de Referéncia das cotas da
Subclasse Sénior e das Cotas das Subclasses
Subordinadas Mezanino, conforme efetivamente
realizada em tal data;

“Amortizacao Extraordinéaria” significa a amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas Janior, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos neste Anexo ao
Regulamento. Para fins de esclarecimento, fica desde ja
estabelecido que apds a amortizagdo integral das cotas
da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizacdo das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior também sera denominada
Amortiza¢@o Extraordinéria;

“Amortizacdo Pro Rata” significa o regime de amortizagdo das Cotas, a ser
adotado (i) ordinariamente pela ADMINISTRADORA, até
a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, um Evento de Amortizacdo Acelerada,
ou da deliberacéo pela liquidacéo da Classe, bem como
(ii) apds a ocorréncia de um Evento de Realavancagem;

“Amortizac&do Sequencial” significa o regime de amortizagdo das Cotas, a ser
adotado pela ADMINISTRADORA, apés a eventual
ocorréncia (i) de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Amortizacdo Acelerada, até a ocorréncia de
um Evento de Realavancagem, ou (ii) da vigéncia da
Assembleia de Cotistas que deliberou pela liquidagédo da
Classe;

“Arquivo Eletronico de Oferta”  significa o arquivo eletrénico de oferta que o Endossante,
em um Dia Util em que haja CCBs disponiveis para
endosso, enviard a GESTORA, em formato acordado
entre as partes, com a relacdo das CCBs ofertadas pelo
Endossante a Classe, incluindo, mas néo se limitando,
nome e nuimero de inscricdo no CNPJ dos Devedores,
valor principal, taxas de juros, IOF, valores e datas de
vencimento de cada parcela, respectivo preco de
aquisicdo, classificacdo de risco e identificacdo do tipo
de empréstimo contratado pelo Devedor;
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significam os ativos listados no item 5.13 deste Anexo I;

significa a  BIZCAPITAL CORRESPONDENTE
BANCARIO LTDA., sociedade com sede na Rua
Guilhermina Guinle, n°® 272, 7° andar — parte Il, Botafogo,
cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob
n°® 24.077.504/0001-78;

significa a BIZCAPITAL SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., sociedade de crédito direto com sede na
Rua Guilhermina Guinle, n® 272, 7° andar — parte I,
Botafogo, cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ sob n° 45.597.546/0001-00;

significa a conta de pagamento de titularidade do
Devedor ou da Classe, conforme aplicavel, ofertada pela
BizCapital Correspondente Bancario e mantida em
parceria junto & DOCK SOLUCOES EM MEIOS DE
PAGAMENTO S.A., sociedade com sede na Avenida
Tamboré, n°® 267, Torre Norte, Edificio Canopus
Corporate Alphaville, 10° andar, Conj. 101-B, Alphaville,
cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, CEP 06460-
000, inscrita no CNPJ sob n° 08.744.817/0001-86;

significa a BMP SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S/A, sociedade de crédito direto com sede na Av.
Paulista, 1.765, 1° andar — Séo Paulo — SP, CEP: 01311-
200, inscrita no CNPJ sob n°® 34.337.707/0001-00;

significa a situacdo em que, a carteira de Direitos
Creditérios Adquiridos, nas respectivas Datas de
Verificagdo por um periodo continuo de 9 (nove meses),
apresente: a) Média FPD até 7% (sete por cento); e b)
Over 15-90 Visao Carteira até 12,5% (doze inteiros e
cinco décimos por cento).

significa cada cédula de crédito bancério regida pela Lei
n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada,
com a finalidade de realizar empréstimos para micros,
pequenas e médias empresas de qualquer setor da
economia;

significa o Codigo de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros da ANBIMA,;

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada,

significa a Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990,
conforme alterada,
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“Companhias”

“Condicbes de Aquisicao”

“Conta de Cobranca”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Endosso”

“Coordenador Lider”

“Crédito”

“Critérios de Elegibilidade”

“Data de Amortizagao Final”

“Data de
Pagamento”

Aquisicéo

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

significa a Open Co Tecnologia e a BizCapital
Correspondente Bancario, quando referidas em conjunto
ou indistintamente;

significam as condi¢cfes que devem ser atendidas pelos
Direitos Creditérios Elegiveis, cuja validacao é feita, pela
GESTORA;

significa a conta corrente ou de pagamento de
titularidade da Classe, mantida junto a uma instituicao
financeira ou a uma instituicdo de pagamento, para a
qual serdo direcionados os recebimentos dos Direitos
Creditérios, conta esta que devera ser mantida em uma
Instituicdo Autorizada;

significa o Instrumento Particular de Contrato de
Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras
Avencas celebrado entre FUNDO, representado pela
GESTORA, e 0s AGENTES DE COBRANCA,;

significa o “Contrato de Promessa de Aquisicdo e
Endosso de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado entre o Endossante, a Originadora, o FUNDO,
representado pela GESTORA, a ADMINISTRADORA e
0 CUSTODIANTE, por meio do qual sdo definidos os
termos e condi¢Bes em que os Direitos Creditorios serdo
endossados a Classe pelo Endossante;

significa a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios que seja
responsavel pela distribuicdo publica das Cotas na
qualidade de intermediario lider;

significa o crédito concedido através das Plataformas,
conforme o0 caso, pelas Instituicdes Financeiras
Parceiras, pela BizCapital SCD ou pela Open Co SCD,
conforme o caso, com intermediacdo das Originadoras,
na qualidade de correspondentes bancéarios, aos
Devedores, por meio da emissao das CCBs;

significam os critérios que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditdrios Elegiveis, cuja validagéo é feita pela
GESTORA;

significa a data de amortizagdo final de cada Série de
cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou Série de cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
especificada no respectivo Suplemento, ou a data em
que as Cotas sejam integralmente amortizadas, 0 que
ocorrer primeiro;

significa cada data em que ocorra a celebragcédo de Termo
de Endosso e pagamento do respectivo Preco de
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“Data de Envio do Relatério de
Gestao”

“Data de Inicio da Classe”

“Data de Integralizagao”

“Data de Oferta de Direitos
Creditérios”

“Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

“Data de Verificacdo”

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS,

APEX

Aquisicdo aos Endossantes, com relacdo a cada
aquisicdo de Direitos Creditérios Ofertados pela Classe;

significa a data correspondente ao 2° (segundo) Dia Util
anterior a Data de Referéncia de cada més, iniciando-se
no més imediatamente posterior ao 1° (primeiro) Més
Completo de Alocacéo;

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Classe;

significa cada data de integralizacdo de Cotas;

significa toda data em que os Endossantes, nos termos
do Contrato de Endosso, ofertarem Direitos Creditérios
para a Classe, por meio do envio, a GESTORA, de
Arquivo Eletrénico de Oferta contendo a identifica¢éo dos
Direitos Creditorios Ofertados;

significa, com relagdo a Subclasse de Cotas Seniores
e a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, as
datas em que serdo realizadas as amortizacdes das
Cotas para pagamentos de Remuneracdo e de
Amortizacdo de Principal das Cotas, conforme
previstas no Regulamento e no respectivo Suplemento,
as quais somente poderdo ocorrer nas Datas de
Referéncia.

Com relacdo as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Janior, as Datas de Pagamento serdo
conforme abaixo:

0] caso existam Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores e/ou Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino integralizadas e em
circulacdo, toda Data de Referéncia que seja uma Data
de Pagamento com relacéo as Cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e/ou as Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo; ou

(i) caso nao existam Cotas da Subclasse de Cotas
Seniores ou Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino integralizadas e em
circulagdo, toda Data de Referéncia.

significa todo 15° (décimo quinto) dia de cada més, a
contar do més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas.
Caso uma Data de Referéncia coincida com dia que néo
seja Dia Util, sera automaticamente prorrogada para o
primeiro Dia Util subsequente;

significa a data correspondente ao 6° (sexto) Dia Util

anterior a Data de Envio do Relatério de Gestao,
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“Devedor Inadimplente”

“Devedores”

“Devedores de Renovagao”

“Direitos Creditérios

Adquiridos”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditérios Elegiveis”

“Direitos Creditérios

Inadimplidos”

“Direitos Creditorios Ofertados”

“Direitos Creditorios

Renegociados”

“Disponibilidades”

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

iniciando-se no més imediatamente posterior ao 1°
(primeiro) Més Completo de Alocacéo;

significa o Devedor da parcela(s) vencida(s) e néo
paga(s);

significa qualquer micro, pequena e média empresa que
emita CCB em favor das Instituicbes Financeiras
Parceiras, BizCapital SCD ou Open Co SCD;

significa todo e qualquer Devedor que: (i) ja tenha
tomado ao menos um empréstimo com prazo minimo de
06 (seis) meses, originado pelas Originadoras; (ii) tenha
pago ao menos 50% (cinquenta por cento) dos valores
devidos relativos ao empréstimo indicado no item (i); e
(iii) esteja adimplente;

significam todos os Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe;

significam os direitos creditérios  performados
decorrentes das CCB emitidas pelos Devedores em
beneficio dos Endossantes, oriundos de empréstimos
originados pelas Originadoras com garantia fidejussoria,
devidamente formalizados nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel. Integram o0s Direitos
Creditorios, para todos os fins, mas a tanto ndo se
limitando, todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia, bem como eventuais garantias fidejussarias),
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes
a eles relacionados, bem como reajustes monetarios,
juros e encargos;

significam os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as Condigcbes de Aquisicdo e aos
Critérios de Elegibilidade para serem alienados a Classe,
nos termos do Contrato de Endosso;

significam todos os Direitos Creditérios Adquiridos
vencidos e ndo pagos pelos Devedores na data prevista
para pagamento;

significam os Direitos Creditérios ofertados para
aquisicdo pela Classe em cada Data de Oferta de
Direitos Creditoérios;

significam todos os Direitos Creditorios Adquiridos que
tenham sido objeto de renegociagéo, nos termos do item
9.2 deste Anexo;

significam, em conjunto: (i) os depdsitos bancarios a vista
em Instituicdo Autorizada; e (ii) os Ativos Financeiros;
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“Documentos Adicionais” significam os documentos que deverao ser entregues
pelas Originadoras a GESTORA, quando os Direitos
Creditérios contarem com Seguro Prestamista, quais
sejam: (i) apolice do Seguro Prestamista; e (ii)
comprovante de pagamento dos valores referentes a
contratacdo do Seguro Prestamista.

“Documentos da Classe” significam, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, este Anexo, Apéndices, Apensos e seus
respectivos aditamentos, o Contrato de Endosso, os
Termos de Endosso, o Contrato de Cobranca e o Acordo
Operacional;

“Documentos Representativos significam, em conjunto, as CCBs, devidamente

do Crédito” endossadas a Classe, juntamente com 0s seus anexos e
0s respectivos instrumentos de constituigdo de garantias,
se houver, e os demais documentos relativos a alienacéo
dos créditos provenientes das CCBs, incluindo Termos
de Endosso, se houver, e o Contrato de Endosso;

“Endossantes” significam as Instituicdes Financeiras Parceiras, a
BizCapital SCD e a Open Co SCD;

“Estimativa de Despesas e significa o montante estimado das despesas e dos

Encargos” encargos da Classe para 12 (doze) meses, equivalente a
3,5% a.a. (trés inteiros e cinco décimos por cento ao ano)
do Patrimdnio Liquido da Classe;

“Eventos de Amortizag&o significam os eventos definidos no Capitulo 19 deste

Acelerada” Anexo, cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do
regime de amortizacéo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia
Especial de Cotistas;

“Eventos de Avaliacdo da significam as situagcbes descritas no capitulo “DOS
Classe” EVENTOS DE AVALIACAQO DA CLASSE” do Anexo |;

“Eventos de Desalavancagem”  significam os eventos definidos no Capitulo 19 deste
Anexo, cuja verificagdo enseja mudanca temporaria do
regime de amortizacdo das Cotas para a Amortizagédo
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela
Assembleia Especial de Cotistas, até que se verifigue um
Evento de Realavancagem:;

“Eventos de Insolvéncia” significam qualquer dos seguintes eventos com relagéo
a uma pessoa, conforme aplicaveis:

0) a decretagéo de faléncia;

(i) a decretacéo de liquidacdo extrajudicial;

(iii) a extingéo, liquidacéo, dissolugédo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido
no prazo legal ou a decretacao de faléncia;

(iv) pedido de recuperacao judicial,
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“Eventos de Liquidacdo da
Classe”

“Eventos de Realavancagem”

“Fator de Ajuste de Alocacgao
Mezanino High Yield”

“Fator de Ajuste de Alocagéo
Mezanino Preferencial”

“Fator de Ajuste de Alocacgéo
Sénior”

“Fator de Ponderagao Sénior”

“Indice de Cobertura”

“Indice de Cobertura Mezanino
Preferencial”

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS,
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independentemente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, independentemente de ter
sido requerida homologacéo judicial do referido plano;
ou

(v) a decretacdo de regime especial de
administragdo temporaria (RAET) pelo BACEN.

significam as situagcdes descritas no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo I;

significam os eventos definidos no Capitulo 19 deste
Anexo, cuja verificacdo enseja mudanca do regime de
amortizacdo das Cotas para a Amortizacdo Pro Rata,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia
Especial de Cotistas, desde que ndo esteja em curso
qualqguer um dos Eventos de Avaliagdo da Classe,
Eventos de Amortizacdo Acelerada ou Eventos de
Liquidacéo da Classe;

significa a razdo entre (i) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino High
Yield e (ii) o valor agregado das Metas de Amortizacao
referentes as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield em circulagdo, conforme calculado
pela ADMINISTRADORA e validado pela GESTORA,;

significa a razdo entre (i) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino
Preferencial e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacéo referentes as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulacéo,
conforme calculado pela ADMINISTRADORA e validado
pela GESTORA;

significa a razdo entre (i) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortiza¢@o Sénior e (ii) o valor
agregado das Metas de Amortizacéo referentes as cotas
da Subclasse de Cotas Seniores em circulacao,
conforme calculado pela ADMINISTRADORA e validado
pela GESTORA;

significa o fator de ponderacéo de cada Série das cotas
da Subclasse de Cotas Seniores, previsto em cada
respectivo Suplemento;

significa o indice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo I;

significa o indice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo I;
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“Indice de Cobertura Mezanino
High Yield”

“Indice de Cobertura Sénior”

“Indice de Liquidez”

“indice de Liquidez Mensal
Mezanino”

“indice de Liquidez Mensal
Mezanino Preferenciais”

“Indice de Liquidez Mensal
Mezanino High Yield”

“Indice de Liquidez Mensal

Sénior”

“indice de Renegociagao”

“indice de Subordinagdo”

“Inconsisténcia Relevante”

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS,
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significa o indice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo I;

significa o indice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo |;

significa o indice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo |;

significa o indice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAQO DA CLASSE” do Anexo I;

significa o indice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAQO DA CLASSE” do Anexo I;

significa o ipdice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAQO DA CLASSE” do Anexo I;

significa o ipdice determinado conforme no capitulo “DA
LIQUIDACAQO DA CLASSE” do Anexo I;

significa a razdo entre os Direitos Creditérios
Renegociados liquidos de PDD dividido pelo saldo
devedor da carteira de Direitos Creditorios liquido de
PDD;

significa a relagdo minima que deve ser observada, com
relacdo & cada Subclasse de Cotas Subordinadas, entre
(i) o somatdrio do valor das Cotas de Subclasses com
prioridade igual ou inferior & Subclasse em questéo, e (i)
o Patriménio Liquido da Classe, conforme descritas
abaixo e apuradas pelo CUSTODIANTE em cada Dia
util:

Valor minimo do indice
de Subordinacéo

Subclasse de Cotas

Cotas Subordinadas 15%
Mezanino Preferenciais

Cotas Subordinadas 10%

Mezanino High Yield

Cotas Subordinadas 5%

Junior

significa a verificagdo pela GESTORA, efetuada por
amostragem, nos termos do item 11.1 deste Anexo, em
um determinado trimestre, de que (i) o percentual de
Documentos Representativos do Crédito e/ou Direitos
Creditérios Adquiridos que apresente divergéncias de
prazos ou taxas de juros em relacdo aos parametros
apresentados no arquivo de oferta de Direitos Creditérios
(quando de suas respectivas aquisicdes) seja superior a
3% (trés por cento); ou (ii) as assinaturas eletrdnicas de
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3% (trés por cento) das CCBs esteja em desacordo com
a Medida Provisoéria n° 2.200, de 24 de agosto de 2001
ou néo permita a identificag&@o de assinaturas eletronicas
ou a verificacdo de lastro pela GESTORA (nos termos
deste Anexo);

“Instituicdo Autorizada” significa qualquer uma das seguintes instituicbes, as
quais estdo autorizadas a receber os recursos devidos
em decorréncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, em
conta em nome do Fundo: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii)
Banco do Brasil S.A.; (iii) Banco Ital Unibanco S.A; (iv)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (v) Banco XP S.A.; e (vi)
Caixa EconOmica Federal;

“Instituicdes Financeiras significam as instituicdes financeiras que contrataram as

Parceiras” Companhias, na qualidade de correspondente bancario,
e que concedem crédito aos Devedores por meio da
emissao de CCBs, incluindo a QI SCD e a BMP SCD,
bem como qualquer outra parte que venha a ser
ocasionalmente consentida pelos Prestadores de
Servicos Essenciais e o0s Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas;

“IPCA” significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE;

“Justa Causa” sera considerada justa causa para fins de destituicdo e
substituicdo do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA: (i) violagdo legal ou de suas
obrigacdes estabelecidas no Contrato de Cobranca, ou
no caso de comprovada fraude no desempenho de suas
funcBes e responsabilidades como agentes de cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos; (i)
descumprimento das suas obrigacfes estabelecidas
neste Regulamento ou no Contrato de Cobranca que nédo
seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de
notificacdo neste sentido aos Agentes de Cobranca
Extraordinaria; (iii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia
das Companhias, com relacgdo ao AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA;

“Limite Superior de significa, com relagdo a cada Data de Pagamento de

Remuneracéo” cada Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizagdo referente a
Remuneracéo de tais Cotas, determinada nos termos do
Regulamento, do Anexo, e dos respectivos Apéndice e
Suplemento;

“Média FPD” tem o significado que Ihe é atribuido no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo |;
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“Més Completo de Alocacgao”

“Meta de Amortizacao”

“Meta de Amortizacdo de
Principal”

“Meta de Rentabilidade”

“Open Co SCD”

“Open Co Tecnologia”

“Ordem de Alocagdao de
Recursos”

“Originadora(s)”

“Over 15-90 (Carteira)”

“Over 90 (Carteira)”
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significa cada més calendario imediatamente
subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da
respectiva Série;

significa a soma da Meta de Amortizacdo de Principal e
do Limite Superior de Remuneracao;

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento de
cada Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou
Série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizacdo de principal
de tais Cotas, determinada como:

. Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:
Valor Principal de Referéncia referente ao Dia Util
anterior a Data de Pagamento;

. Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso,
significa o disposto no respectivo Suplemento;

significa, com relagdo a cada Série de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores ou Série de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de
rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo
Suplemento;

significa a OPEN CO SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado
de Sado Paulo, na Rua Mateus Grou, n° 476, 4°
pavimento, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°
37.763.847/0001-38;

significa a OPEN CO TECNOLOGIA S.A., sociedade por
acOes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Rua Mateus Grou, n° 476, 4° pavimento,
Pinheiros, inscrito no CNPJ sob o n° 20.955.843/0001-
59;

significa a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo 19 deste Anexo |;

significa a BizCapital Correspondente Bancario ou a
Open Co Tecnologia, quando referidas em conjunto ou
indistintamente;

tem o significado que lhe é atribuido no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo |;

tem o significado que Ihe é atribuido no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo |;
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“Over 90 (Safra Trimestral)”

“Parametros da Oferta”

“Parametros de Pagamento”

“Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores”

“Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinadas
Mezanino”

“PDD”

“Periodo de Calculo”

“Periodo de Caréncia”

“PIX”

“Plataforma BizCapital
Correspondente Bancéario”
“Plataforma Co
Tecnologia”

Open

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS,
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APEX

tem o significado que Ihe é atribuido no capitulo “DA
LIQUIDACAO DA CLASSE” do Anexo I;

significam as informag6es minimas referentes a oferta de
Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento,
conforme determinado pela GESTORA em conjunto com
o Coordenador Lider, quais sejam: (i) montante de Cotas,
(i) quantidade de Cotas, (iii) montante minimo da oferta,
(iv) forma de distribuicdo, (v) forma de integralizacao, (vi)
prazo de distribuicédo, (vii) agio ou desagio sobre valores
atualizados das Cotas, para efeitos de subscricdo de
Cotas, sendo certo que se esta informacao nao constar
do Suplemento, nenhum agio ou desagio sera aplicavel
para efeitos de subscricdo de Cotas; e (vii) necessidade
ou nao de classificacdo de risco;

significam as informagdes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas, a serem incluidas
no respectivo Suplemento: (i) Datas de Pagamento; (ii)
Meta de Rentabilidade; (iv) Data de Amortizacdo Final e
(v) Meta de Amortizacdo de Principal;

tem o significado que lhe é atribuido no item 15.2.3 deste
Anexo;

tem o significado que lhe é atribuido no item 15.2.4 deste
Anexo;

significa a provisdo para devedores duvidosos, conforme
determinada pela ADMINISTRADORA;

significa o periodo decorrido entre a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas ou uma Data de Referéncia,
conforme o caso, (inclusive) e a proxima Data de
Referéncia (exclusive);

significa o periodo descrito no respectivo Suplemento,
durante o qual ndo sera realizada qualquer Amortizacao
de Principal da respectiva série ou classe de Cotas,
sujeito & Amortizacdo Sequencial;

significa a modalidade de pagamento instantaneo
regulamentada pelo Banco Central, nos termos da
Resolucdo do Banco Central n°® 1, de 12 de agosto de
2020, conforme alterada, e demais legislacdes
aplicaveis;

significa a plataforma eletrénica e aplicativo da BizCapital
Correspondente Bancario;

significa a plataforma eletrdnica e aplicativo da Open Co
Tecnologia;
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“Plataformas”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Prazo de Duracéo”

“Preco de Aquisicdo”

“QI SCD”

“Rating do Devedor”

“Razéo de Integralizagéo
Mezanino Preferenciais”

“Razao de Integralizagao
Mezanino High Yield”

“Razao de

Sénior”

Integralizagéo

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS,

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

significa a Plataforma Open Co Tecnologia e a
Plataforma BizCapital Correspondente Bancario, quando
mencionadas em conjunto ou indistintamente;

significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, adotada pelos AGENTES DE
COBRANCA, conforme prevista no Capitulo 9 deste
Anexo;

significa a politica de concesséo de crédito adotada pelos
Endossantes e pelas Originadoras, conforme prevista no
Capitulo 8 deste Anexo;

significa o prazo de duracédo de cada Série da Subclasse
de Cotas Seniores ou Série da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Amortizacao Final;

significa o prego de aquisi¢cdo dos Direitos Credit6rios
conforme especificado em cada Termo de Endosso;

significa a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sé&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 2391, 1° andar, conjunto 12, sala A, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
32.402.502/0001-35;

significa a classificacao de risco de “1” a “4” para cada
Devedor, atribuida pelas Originadoras no momento da
originacdo, na qualidade de correspondente bancério,
conforme Politica de Crédito, apés a analise dos
Devedores e das caracteristicas de cada empréstimo, a
qgual serd informada & GESTORA por meio de arquivo
eletrdnico enviado em cada Data de Oferta de Direitos
Creditorios;

significa o critério de relacdo entre Cotas de diferentes
Subclasses a ser atendido nas Datas de Integralizagédo
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, conforme especificados no respectivo
Suplemento;

significa o critério de relacdo entre Cotas de diferentes
Subclasses a ser atendido nas Datas de Integralizagéo
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield, conforme especificados no respectivo
Suplemento;

significa o critério de relacdo entre Cotas de diferentes
Subclasses a ser atendido nas Datas de Integralizacédo
de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, conforme
especificados no respectivo Suplemento;
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“Razdes de Integralizacdo”

“Relatorio de Gestao”

“Remuneragao”

“Reserva de

Encargos”

Despesas e

“Reserva de Liquidez”

“Revolvéncia”

“Seguro Prestamista”

“Sistema de Assinatura

Eletronica”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”
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significam a Razao de Integralizacdo Sénior, a Razao de
Integralizacdo Mezanino Preferenciais e Razdo de
Integralizagcdo Mezanino High Yield, quando referidas em
conjunto ou indistintamente;

significa o relatério contendo as informacgdes previstas no
item 7.1, (ii) deste Anexo;

significa, com relacdo a uma data, a remuneracdo das
Cotas (amortizacdo excedente a Amortizacdo de
Principal) efetivamente paga pela Classe aos Cotistas
em tal data.

significa a reserva constituida para pagamento de
despesas e encargos da Classe;

significa a reserva a ser constituida para fazer frente ao
pagamento de Meta de Rentabilidade e Amortizagéo de
Principal a Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados
Mezanino;

significa a aquisi¢c@o de novos Direitos Creditérios com a
utilizagc&o de recursos financeiros originados na carteira
de Direitos Creditorios;

seguro contratado pelo Devedor no ato do empréstimo
juntamente a empresas de seguro, que tem por objetivo
garantir a quitacéo dos Direitos Creditérios Elegiveis em
caso de morte, invalidez parcial ou total, perda do
emprego ou da renda por motivos imprevisiveis.

significa o sistema que permita a assinatura digital
certificada de determinados documentos sem a utilizacao
da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que
trata a Medida Proviséria 2.200-2/01, sendo tais
contratos ou documentos criados, assinados,
armazenados e acessados em ambiente virtual, de
acordo com os termos e condi¢des de uso previamente
aceitos pelos usuarios do sistema,;

significa, com relagéo as Séries de cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada

a Taxa DI para determinacdo das Metas de
Rentabilidade, conforme definicho do respectivo
Suplemento;

significa com relacéo as Séries de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores cujas Metas de Rentabilidade sejam
vinculadas & Taxa DI, a sobretaxa a ser acrescentada a
Taxa DI para determinacéo das Metas de Rentabilidade,
conforme definicdo do respectivo Suplemento;
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“Taxa de Endosso”

“Termo de Endosso”

“Valor dos Direitos Creditérios”

“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da
Amortizacao”

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS,
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significa a taxa interna de retorno referente a aquisigédo
de cada CCB, determinada sob a forma de capitaliza¢do
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

significa cada termo de endosso dos Direitos Creditorios,
assinado eletronicamente pelo respectivo Endossante e
pela Classe, na forma dos Contratos de Endosso, por
meio do qual serdo identificados os Direitos Credit6rios
Adquiridos em cada Data de Aquisicao e Pagamento;

significa, com relag&o a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe,
liquido de PDD;

significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da Subclasse
de Cotas Seniores da respectiva Série ou das Cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva Série: Valor Unitario de Emisséo;

(i) em cada Dia Util subsequente que n&o seja uma Data
de Pagamento: Valor Principal de Referéncia; e

(i) em cada Data de Pagamento: Valor Principal de
Referéncia referente ao Dia Util anterior — Amortizagéo
de Principal,

significa R$ 1.000,00 (um mil reais);
significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das cotas da Subclasse
de Cotas Seniores da respectiva Série ou das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva Série: Valor Unitario de Emisséao;

(i) em cada Dia Util subsequente que néo seja uma Data
de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(i) em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo
(Remuneracgéo + Amortizacdo de Principal);

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Util imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela
Meta de Rentabilidade aplicavel;

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em
cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
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5.1.

5.2.

5.3.

APEX

descontado o montante referente a Remuneracdo e a
Amortizacao de Principal;

“Volume Disponivel para significa, com relacdo a uma Data de Pagamento e a
Pagamento de Meta de todas as Séries de cotas da Subclasse de Cotas
Amortizacéo Mezanino Subordinadas Mezanino Preferencial em circulagdo, o
Preferencial” volume de recursos disponivel para os pagamentos da

Meta de Amortizacdo (Remuneragéo e a Amortiza¢ao de
Principal) com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial observada a
Ordem de Alocacédo de Recursos prevista no Capitulo 19
deste Anexo;

“Volume Disponivel para significa, com relacdo a uma Data de Pagamento e a

Pagamento de Meta de todas as Séries de cotas da Subclasse de Cotas

Amortizagdo Mezanino High Subordinadas Mezanino High Yield em circulacdo, o

Yield” volume de recursos disponivel para os pagamentos da
Meta de Amortizacdo (Remuneracéo e a Amortizacédo de
Principal) com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield observada a
Ordem de Alocacgéo de Recursos prevista no Capitulo 19
deste Anexo;

“Volume Disponivel para significa, com relagcdo a uma Data de Pagamento, o
Pagamento de Meta de volume de recursos disponivel para os pagamentos da
Amortizagdo Sénior” Meta de Amortizacdo (Remuneracéo e a Amortizacéo de

Principal) com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores em circulacdo, observada a Ordem de
Alocacdo de Recursos prevista no Capitulo 19 deste
Anexo.

5. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Visando a atingir o objetivo proposto, a presente Classe do FUNDO alocara seus recursos na
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislagdo vigente, no Regulamento, neste Anexo e nas disposicdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditérios performados decorrentes das CCB
emitidas pelos Devedores em beneficio do Endossante, oriundos de empréstimos, com garantia
fidejussoria, originados pela Originadora, devidamente formalizados nos termos da legislagéo e
regulamentacéo aplicavel. Integram os Direitos Creditorios, para todos os fins, mas a tanto ndo
se limitando, todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia, bem como eventuais garantias
fidejussorias, se houver), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acgbes a eles
relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

5.2.1.0s Direitos Creditérios poderdo contar com Seguro Prestamista.

A presente Classe do FUNDO devera, em até 180 (cento) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas Cotas, atender a Alocagdo Minima.

5.3.1.Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributaria e da entidade de
investimento, nos termos da Resolu¢do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023
e da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, a qual a GESTORA de forma
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

APEX

discricionaria busca perseguir, 0s cotistas passardo a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo
disposta na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes. Isso
significa que o FUNDO e sua(s) Classe(s) estardo sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte (IRRF) de 15% (quinze por cento) na distribui¢do de rendimentos,
amortizacdo de cotas.

5.3.2.Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributéaria e as condigbes para
classificacdo como entidade de investimento, nos termos da Resolu¢cdo CMN n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023 e da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
ndo sejam possiveis de serem observadas pela GESTORA, de acordo com as
normas do CMN e da CVM, néo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que, a
Classe estara sujeita ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando o FUNDO e/ou
sua(s) Classe(s) forem enquadrados como longo prazo ou 20% (vinte por cento)
quando o FUNDO e/ou sua(s) Classe(s) forem enquadrados como curto prazo, no
dltimo Dia Util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da
distribuicdo de rendimentos, amortizacéo de cotas, deveré ser recolhida a aliquota
complementar (diferenca entre a aliquota do come- cotas e a aliquota efetiva da
tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

5.3.3.0s dispostos nos artigos anteriores nédo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor. Os ativos recebidos
pela Classe em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos
na recuperacao dos seus direitos creditorios, por forca de expropriacéo de ativos,
excussdo de garantias, dacdo em pagamento, conversdo, adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado ou transacao, nos termos do art. 840 e seguintes
do Cddigo Civil, serdo considerados direitos creditérios, na definicdo a Resolucdo
CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, enquanto compuserem a carteira da
Classe, desde que a GESTORA apresente plano de liquidagdo dos ativos
recuperados e 0 mesmo seja devidamente aprovado pela ADMINISTRADORA.

E vedado a ADMINISTRADORA, & GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder, endossar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a esta
Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios desta Classe.

A alienacao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia
da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agfes e acessorios a estes relacionadas.

O Endossante e as Originadoras nao responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditorios
alienados a Classe ou pela solvéncia dos Devedores. Os Direitos Creditérios Elegiveis alienados
a Classe ndo contardo com coobrigacdo do Endossante, das Originadoras, do CUSTODIANTE,
da GESTORA e/ou da ADMINISTRADORA, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo,
verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

N&o obstante o disposto no item 5.5 acima, o Endossante seré responsavel, civil e criminalmente,
pela existéncia legalidade, legitimidade, veracidade, exigibilidade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios ofertados a Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo
havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA da GESTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, as Originadoras, o Endossante e as
suas respectivas Partes Relacionadas nédo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditorios
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5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

APEX

alienados a Classe, ou pela solvéncia dos Devedores. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE e as suas respectivas Partes Relacionadas néo responderdo pela existéncia,
autenticidade, ou correta formalizacao de tais Direitos Creditorios.

Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliagédo da Classe ou em um
Evento de Liquidacdo da Classe, havera Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe,
observada a Ordem de Alocacédo de Recursos.

5.9.1.Caso seja verificado pela GESTORA a inobservancia dos termos e condi¢des
estabelecidos no Contrato de Cobranca e/ou Contrato de Endosso ndo sanados
nos prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos, esta podera suspender a
Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

A Classe podera ceder e/ou alienar Direitos Creditérios Inadimplidos para terceiros, inclusive,
para as Originadoras, o Endossante e/ou suas Partes Relacionadas, desde que observada as
condi¢cdes abaixo:

5.10.1. A Classe podera ceder e/ou alienar os Direitos Creditorios Inadimplidos com
atraso superior de 180 (cento e oitenta) dias para terceiros, inclusive para as
Originadoras, independentemente de prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas,
desde que, cumulativamente atendido os seguintes requisitos: (i) o valor da cesséo
e/ou alienacédo seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) do valor de face do
referido Direito Creditorio Inadimplido; (i) a AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA devera emitir um parecer sobre o progndstico de cobranca e
recuperacao do referido Direito Creditério Inadimplido, informando as chances de
recuperabilidade dos valores e procedimentos de cobranca adotados até o
momento, indicando expressamente o0 custo beneficio de continuar com a
cobranca e enviar para avaliagdo e aprovagdo da GESTORA, que devera
considerar a venda aconselhavel em tal parecer; e (iii) as aliena¢cbes ndo poderéo
desenquadrar os indices de Subordinacdo. Apds a cessdo e/ou alienagdo dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditérios sera de responsabilidade do novo titular do crédito.

5.10.2. A Classe podera ceder e/ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos com
atraso inferior a 180 (cento e oitenta) dias para terceiros, e inclusive para a
Originadora, desde que, cumulativamente atendido os seguintes requisitos: (i) seja
deliberado em Assembleia Geral de Cotistas a cessdo e/ou alienagdo dos Direitos
Creditérios e o respectivo valor da cessé@o e/ou alienacéo; e (i) a AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA devera emitir um parecer sobre o prognostico
de cobranca e recuperacéo do referido Direito Creditorio Inadimplido, informando
as chances de recuperabilidade dos valores e procedimentos de cobranca
adotados até o momento, indicando expressamente o custo beneficio de continuar
com a cobrancga e enviar para avaliacdo e aprovacao da GESTORA, que devera
considerar a venda aconselhavel em tal parecer.

A Classe podera ceder e alienar Direitos Creditérios Adquiridos vincendos desta Classe para a
Originadora, 0 Endossante e/ou suas Partes Relacionadas, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Cotistas.

A parcela do Patrimdnio Liquido desta Classe que néo estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:
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5.18.

5.14.

5.15.

5.16.

APEX

5.12.1. Letra Financeira do Tesouro - LFT;

5.12.2. certificados de depésito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituigbes Autorizadas;

5.12.3. operagdes compromissadas de Instituicdes Autorizadas e lastreadas nos ativos
referidos no item 5.12.1; e

5.12.4. cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em
titulos de emisséo do Tesouro Nacional, ou, ainda, em operagdes compromissadas
lastreadas nesses titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas.

Sem prejuizo das regras de concentracdo de Devedores previstas na politica de investimento
deste Regulamento, a Classe nao podera adquirir Direitos Creditérios e outros Ativos Financeiros
de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, em montante
igual ou superior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, exceto se autorizado
nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il.

Observado o item Error! Reference source not found. acima e a exclusivo critério da
GESTORA (de acordo com sua politica de hedge), a Classe podera realizar operagfes de
derivativos exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger
posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

5.14.1. As operacgbes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que (a) devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil e (b) tenham como contrapartes
Instituicdes Autorizadas.

5.14.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrim6nio Liquido da Classe,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia
em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutencdo de posicbes em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operacdes.

A parcela da carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera composta
de Disponibilidades, incluindo os Ativos Financeiros, observado o item 5.12 deste Anexo.

E vedado & esta Classe:

5.16.1. aplicar recursos em Ativos Financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo
cambial;

5.16.2. realizar operacgdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do
mesmo ativo;

5.16.3. realizar opera¢gBes com warrants;

5.16.4. a aplicacdo de recursos da Classe na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior;

5.16.5. realizar aplicacbes em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Coordenador Lider, do CUSTODIANTE e de
Partes Relacionadas;

5.16.6. adquirir Direitos Creditérios de Endossantes e/ou Devedores que estejam em Evento
de Insolvéncia;
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5.17.

5.18.

5.19.

6.1.

6.2.

APEX

5.16.7. adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacfes; e

5.16.8. adquirir Direitos Creditorios alienados ou originados por empresas controladas pelo
poder publico.

Eventuais remog8es de Direitos Creditérios integrantes da carteira dessa Classe seguirdo os
procedimentos da ADMINISTRADORA, com a aprovacéo prévia da GESTORA.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimdnio.

Os Direitos Creditérios que sdo considerados como passiveis de registro, nos termos do Oficio
Circular CVM/SSE 8/2023, deverdo ser registrados em Registradora pela GESTORA, ou por
terceiro por ela subcontratado sob sua responsabilidade, nos termos do inciso Il do artigo 33 do
Anexo Normativo da Resolugdo CVM 175. Conforme aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidacéo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

6. DAS CONDICOES DE AQUISICAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera atender, na Data de
Aquisicao, cumulativamente as Condicdes de Aquisicao e aos Critérios de Elegibilidade.

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condi¢cdes de
Aquisicdo, conforme o caso, na Data de Oferta de Direitos Creditorios, devidamente validados
pela GESTORA:

0] a somatoria dos valores referentes & comiss@o de bancarizacdo do Endossante e
comisséo de correspondente bancario, cobradas dos Devedores mediante retengdo de
parcela do valor liquido desembolsado aos Devedores, ndo sera superior a 8% (oito por
cento) do valor de emisséo da CCB disponibilizado ao Devedor;

(ii) o prazo de vencimento das CCBs, a contar da Data de Aquisicdo e Pagamento, devera
observar o seguinte limite:
. 0 numero de parcelas mensais remanescentes, contando-se inclusive

meses de caréncia, de cada Direito Creditério, conforme identificado no
respectivo Arquivo Eletrénico de Oferta, ndo podera ser superior a 26
(vinte e seis) meses;

(i) os Devedores dos Direitos Creditérios ndo podem possuir outros Direitos Creditérios
Inadimplidos perante a Classe;

(iv) considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, a taxa interna de retorno
média (ponderada pelo valor presente) dos Direitos Creditérios Adquiridos,
considerando-se o Preco de Aquisicdo, o Valor dos Direitos Creditorios, o fluxo futuro
dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Direitos Creditérios Ofertados e juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme informac®es disponibilizadas no Arquivo Eletrénico de Oferta
enviado a GESTORA, devera corresponder a taxa no minimo igual ou superior a
somatéria (a) do retorno ponderado das Cotas, considerando a Meta de Rentabilidade
das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, com base na ultima Taxa DI divulgada ao mercado; (b) da
Estimativa de Despesas e Encargos; e (c) excesso de spread de 10% a.a. (dez por cento
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6.3.

6.4.

6.5.

y APE X

(V) considerando pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o indice de Cobertura deve
ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e ndo devera ficar desenquadrado em relagéo
aos limites descritos no 19.19.2. (iii) deste Anexo;

(vi) ndo devera haver agio ao Endossante no Preco de Aquisi¢cdo do valor de principal da
CCB a ser adquirida conforme informagdes disponibilizadas no Arquivo Eletronico de
Oferta enviado a GESTORA, nos termos deste Anexo;

(vii) considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios Ofertados, os créditos
referentes a Devedores de Renovacao deverdo corresponder a no minimo 85% (oitenta
e cinco por cento) da carteira da Classe. A verificacdo sera realizada com base em
arquivo de cadastro e/ou arquivo de atualizacdo de cadastro enviado mensalmente pela
Originadora a GESTORA,; e

(viii)  ataxa interna de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando-se o Preco
de Aquisicdo, o Valor dos Direitos Creditérios, o fluxo futuro dos Direitos Creditérios
Ofertados e juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme informagdes disponibilizadas no Arquivo
Eletrénico de Oferta enviado a GESTORA, devera ser, no minimo, igual ou superior a
2,00% a.m. (dois por cento ao més).

6.2.1. Caso a GESTORA verifiqgue Bom Comportamento da Carteira:

(i) o Fator de Ponderacdo Sénior previsto no Suplemento das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores da 12 Série sera majorado em 5% (cinco por cento); e

(ii) o percentual dos créditos referentes a Devedores de Renovagédo indicados no item 6.2 (vii)
acima devera corresponder a no minimo 70% (setenta por cento) da carteira da Classe.

As Condi¢fes de Aquisi¢éo previstas no item 6.2 acima seréo verificadas pela GESTORA a partir
das informacdes disponiveis nos Arquivos Eletrénicos de Oferta enviados pela Originadora no
momento da aquisicdo pela Classe. A GESTORA nao assumira qualquer responsabilidade pela
inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacgfes disponibilizada
pelas Originadoras ou por declarag@es por elas prestadas para fins de verificacdo das Condicdes
de Aquisicao, ficando isenta de qualquer eventual responsabilizagdo em decorréncia do referido
tema.

Apos a verificac@o, pela GESTORA, do atendimento dos Direitos Creditorios Ofertados as
Condig6es de Aquisigdo, conforme o que Ihe for competente, a GESTORA devera verificar se os
Direitos Creditdrios Ofertados aprovados pela GESTORA atendem, também, aos Critérios de
Elegibilidade descritos no item 6.5 abaixo.

A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios:

(i) os Direitos Creditdrios devem ser originados de operagdes de crédito e representados por
CCBs, com previsdo de pagamento parcelado;

(il) na data da alienagédo do Direito Creditorio, o Direito Creditério ndo devera estar vencido;

(i) o respectivo Devedor ndo podera ser a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, os AGENTES DE COBRANCA ou uma de suas respectivas Partes
Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e

(iv) considerada pro forma a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios ofertados, o saldo dos Direitos
Creditérios Adquiridos devidos por um mesmo Devedor ndo pode ser superior a R$475.000,00
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6.6.

6.7.

6.8.

7.1.

APEX

(quatrocentos e setenta e cinco mil reais), devendo-se observar, ainda, a limitacdo de 20% (vinte
por cento) por Devedor.

Para fins de validacdo dos Critérios de Elegibilidade descritos no item acima, a GESTORA
utilizara as informacgdes disponiveis nos Arquivos Eletronicos de Oferta enviados pela
Originadora no momento da aquisicéo pela Classe.

Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as CondigGes de
Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com relacdo a qualquer Condicéo
de Aquisicdo ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a sua
aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacéo pela Classe, nem dara a Classe qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Endossantes, as Originadoras, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto
em caso de comprovada mé-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito seré disponibilizada pelo Endossante
e/ou pela Originadora ao CUSTODIANTE e GESTORA, ou terceiro por estes indicados, na
respectiva Data de Aquisi¢cdo do Direito Creditorio.

7. DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a GESTORA é
ainda responséavel pelas seguintes atividades:

0] verificar, mensalmente, a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos
de Realavancagem e Eventos de Amortizagdo Acelerada, bem como informar
imediatamente, apdés tomar ciéncia, a ADMINISTRADORA sobre tais
ocorréncias;

(i) enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, se
aplicavel, e dos Cotistas, na pagina da ADMINISTRADORA na internet, na
respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o relatdrio abrangendo
informacdes sobre os par&metros abaixo descritos, informando seus valores
minimos/maximos e vigentes, e sendo certo que tais pardmetros sdo
determinados considerando informacdes sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados até a Data
de Verificag@o imediatamente anterior & Data de Envio do Relatério de Gestéo,
exceto se de outra forma expressamente previsto neste Anexo (sendo que a
obrigacdo da GESTORA de, conforme o caso, determinar ou incluir os
determinados parametros no Relatdrio de Gestéo esta sujeita a disponibilizagao
de informag8es mensais por parte do CUSTODIANTE (parametros (a), (b), (e),
), (9), (h), () abaixo), abaixo, bem como pelos AGENTES DE COBRANCA
(pardmetro (i) abaixo), conforme previsto nos termos deste Anexo:

€) indice de Subordinacéo;

(b) Alocacgdo Minima;

() Reserva de Liquidez;

(d) Reserva de Despesas e Encargos;

(e) Patriménio Liquido;

()] Valor total dos Direitos Creditérios Adquiridos, bem como Valor Total dos
Direitos Creditérios Adquiridos sobre o Patrimdnio Liquido;

(9) Valor Presente dos Direitos Creditorios Adquiridos (incluindo todos os

tipos de Direitos Creditorios) sobre o Patriménio Liquido;
(h) Valor total das Disponibilidades;
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Valor agregado e individual das provisées e perdas relativas aos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros;

Quantidades e valores agregados das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e Subclasse de
Cotas Subordinadas Janior em Circulagcdo, segregados por séries e
subclasses, conforme aplicavel;

Valor Presente a CDI das Proje¢cbes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios para cada més N durante o Horizonte de Liquidez;

Valor Presente a CDI das ProjecBes de Pagamento das cotas da
Subclasse Cotas Seniores até o N-ésimo Més;

Valor Presente a CDI das ProjecBes de Pagamento das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais e Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield até o N-ésimo Més;

Parametros abaixo referentes a cada Série de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores ou Séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o0 caso, bem como suas consolidacBes por Séries
de cotas da Subclasse de Cotas Seniores e por Séries de Cotas das
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes & proxima
Data de Referéncia:

Valor Principal de Referéncia;

Valor Principal de Referéncia Anterior;

Valor Unitario de Referéncia;

Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagéo;

Metas de Amortizag&o de Principal;

Limites Superiores de Remuneracéo; e

Metas de Amortizag&o.

indice de Cobertura e seus componentes:
e indice de Cobertura Sénior;

¢ indice de Cobertura Mezanino Preferencial;
e Indice de Cobertura Mezanino High Yield;

indice de Liquidez e seus componentes:

¢ Indices de Liquidez Mensal Sénior para cada més N durante o
Horizonte de Liquidez;

e Indices de Liquidez Mensal Mezanino Preferencial para cada més N
durante o Horizonte de Liquidez;

e Indices de Liquidez Mensal Mezanino High Yield para cada més N
durante o Horizonte de Liquidez;

Média FPD;

Over 15-90 (Carteira);

Over 90 (Carteira);

Over 90 (Safra Trimestral);
Indice de Renegociacdes.

(iii) enviar ou colocar a disposicdo da ADMINISTRADORA e das Companhias o
Relatdrio de Gestao na Data de Envio do Relatério de Gestéo;
(iv) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia das Companhias:

(@)

independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de
Eventos de Insolvéncia das Companhias por meio de quaisquer outras
formas, inclusive comunicacéo de terceiro, sendo certo que a GESTORA
nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
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7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

APEX

causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as
Datas de Verificacdo e/ou, com relacdo as hipbteses de Evento de
Insolvéncia das Companhias que nao sejam verificaveis a partir dos
relatérios dos 6rgdos de protecdo ao crédito e caso nao venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia das
Companhias pelo Agente de Cobranca Extraordinario, Originadoras,
Endossantes ou por terceiros;

(v) registrar os Direitos Creditorios em Registradora, nos termos do artigo 33, inciso

lll, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(vi) validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, os Direitos

Creditérios em relacdo as Condicbes de Aquisicdo que forem de sua
responsabilidade e aos Critérios de Elegibilidade indicados no Capitulo 6 deste
Anexo.

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizagao e os respectivos Limites Superiores de Remuneracao
a serem determinados na Data de Envio do Relatorio de Gestdo e informados pela
GESTORA nos termos do item 7.1 (i) acima, quando os célculos das Metas de
Rentabilidade e referentes a cada série ou classe de Cotas considerarem datas futuras,
serd utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel.

Fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensacoes financeiras,
multas ou penalidades, de parte a parte, pela Classe ou pelos Cotistas, caso os Valores
Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e 0s respectivos Limites
Superiores de Remuneracédo determinados nos termos deste item sejam diferentes dos
parametros que seriam calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio
do Relatério de Gestdo, considerando as informacdes disponiveis posteriormente,
incluindo, exemplificativamente a Taxa DI.

Fica esclarecido que para fins da disponibiliza¢do do Relatdrio de Gestdo, a GESTORA
depende do recebimento de informacgdes disponibilizadas pelo CUSTODIANTE,
ADMINISTRADORA e/ou AGENTES DE COBRANCA, conforme previsto nos termos
deste Anexo, de forma que a GESTORA precisa receber as informacdes necessarias
em até 5 (cinco) Dias Uteis da Data de Envio do Relatério de Gestdo aplicavel. Caso
ndo receba as informacdes tempestivamente, a GESTORA n&o assumira qualquer
responsabilidade pelo ndo envio no prazo previsto, bem como ndo assumira
responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das
informacdes disponibilizadas pelas respectivas partes.

7.2. Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a
ADMINISTRADORA é ainda responsavel pelas seguintes atividades:

) monitorar, nos termos previstos neste Anexo, 0S patamares exigidos com

relagdo aos parametros abaixo, com base em relatorios previamente acordados,
0s quais deverdo ser encaminhados pelo CUSTODIANTE ou pela GESTORA,
conforme o caso:

(@) indice de Subordinac&o;
(b) Alocagao Minima;
(c) Indice de Cobertura; e

(d) indice de Liquidez.

(i) no caso de (1) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta

ter a sua classificacdo de risco rebaixada de forma que seu rating torne-se
inferior a classificagcéo de risco mais elevada atribuida as cotas da Subclasse de
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7.3.

7.4.

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

APEX

Cotas Seniores; ou (2) o caso de liquidacao, dissolucéo, intervencao, decretacao
de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo a qualquer Instituicdo
Autorizada em que a Classe eventualmente mantenha conta; requerer, as
expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe para outra conta de titularidade da Classe, domiciliada em outra
Instituicdo Autorizada;

colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet,
o Relatério de Gestédo, na Data de Envio do Relatério de Gestao, desde que tal
relatorio tenha sido efetivamente recebido da GESTORA;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo da Classe e/ou
Eventos de Liquidagéo da Classe;

mediante a ciéncia da ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e Eventos de Amortizagcdo Acelerada, adotar as medidas
aplicdveis em cada caso, na forma deste Anexo;

monitorar periodicamente (i) os processos de conciliagdo da Classe e (ii) os
processos e controles internos dos AGENTES DE COBRANCA.

Adicionalmente as suas obrigacdes previstas na Parte Geral do Regulamento, 0o CUSTODIANTE
é ainda responsavel pelas seguintes atividades:

disponibilizar diariamente & GESTORA os parametros descritos abaixo, com base nas
informacdes disponiveis referentes ao Dia Util anterior:

(@) indice de Subordinacg&o;

(b) Alocagéo Minima;

(c) Patriménio Liquido;

(d) Valor total dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) Valor das Disponibilidades;

) Valor agregado e individual das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros;

(9) Quantidades e valores agregados das cotas da Subclasse de Cotas

Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior em Circulagdo, segregados por séries e subclasses,
conforme aplicavel;

na hipétese de nédo divulgacdo do Relatério de Gestdo pela GESTORA, encaminhar a

ADMINISTRADORA relatério contendo os parametros relacionados no item 7.1 (ii)
acima, até o Dia Util imediatamente posterior a Data de Envio do Relatério de Gestao.

A GESTORA, em nome do FUNDO, contratou o0s AGENTES DE COBRANCA para realizar a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos estabelecidos no Contrato de
Cobranga.

Em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia das Companhias, o AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA sera automaticamente destituido de suas funcdes
como agente de cobranca, independentemente de decisdo assemblear.

53

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 |

E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com Canal de Denlncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.comFale Conosco:

faleconosco.bra@apexgroup.com


mailto:ouvidoria.bra@apexgroup.com
mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

7.5.

7.6.

8.1.

8.2.

8.3.

9.1.

APEX

7.4.2.  Adicionalmente, a Classe, representada pela GESTORA, podera, observado o quérum
de deliberacdo previsto no Capitulo 14 e, ainda, observadas as condicdes
estabelecidas no Contrato de Cobranca, destitur o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA por Justa Causa na prestacdo dos servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, hip6tese na qual sera substituido pelo AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO, até que outro prestador de servi¢o seja contratado para
o exercicio das funcdes estabelecidas para o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA.

7.43. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, os AGENTES DE COBRANGCA, os
Endossantes, as Originadoras e o CUSTODIANTE n&o serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe e/ou por qualquer dos
Cotistas no caso de nado haver recursos suficientes para a realizacdo dos
procedimentos de cobranca.

Qualquer dos AGENTES DE COBRANGCA podera renunciar as suas fungfes, a qualquer
momento e a seu exclusivo critério, nos termos e condi¢des descritos no Contrato de Cobranca,
observado que a renuncia conjunta dos AGENTES DE COBRANCGCA representara um Evento de
Liquidacdo da Classe, devendo esses permanecerem na funcdo até a efetiva liquidacdo da
Classe.

E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depdsito em
conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

8. DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pela Classe séo direitos creditorios
performados decorrentes das CCB emitidas pelos Devedores em beneficio dos Endossantes,
oriundos de empréstimos, com garantia fidejussoria, originados pelas Originadoras, devidamente
formalizados nos termos da legislacéo e regulamentacao aplicavel.

A originacdo das operacdes de empréstimo se da por meio da atuacdo das Originadoras. As
Originadoras serdo responsaveis pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captacdo de
clientes; (ii) avaliacdo do perfil de cada cliente para fins de concesséo de crédito e respectivas
condi¢cdes, conforme as diretrizes e alcadas de concessdo de crédito estabelecidas pela
respectiva instituicdo financeira; e (iii) elaboracéo do cadastro dos clientes e formalizagdo dos
instrumentos.

Para a concesséo dos empréstimos, a BizCapital SCD, a Open Co SCD e/ou cada Instituicdo
Financeira Parceira adota uma politica de concessdo de crédito baseada na andlise de
determinadas informacdes e documentos relativos aos Devedores, tais como, mas ndo
limitadamente: (i) informacfes cadastrais do Devedor; (ii) restritivos em nome do Devedor; (iii)
faturamento mensal do Devedor; (iv) relagdo do solicitante coma o Devedor (sdcio,
administrador, procurador, outros); (v) informacdes cadastrais do solicitante; e (vi) SCR - Sistema
de Informag6es de Crédito do Banco Central do Brasil.

9. DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Os pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Direitos Creditérios Inadimplidos
deverao ser realizados na Conta de Cobranga, observados os critérios descritos no Contrato de
Cobranca, por meio de boletos de pagamento emitidos mediante a coordenacdo dos Agentes de
Cobranca Extraordinaria, ou mediante quaisquer outros métodos alternativos, incluindo
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9.2.

9.3.

APEX

transferéncia eletrénica disponivel — TED, débito em conta, PIX ou qualquer outro meio de
pagamento aprovado previamente pelo CUSTODIANTE, desde que a transferéncia permita a
identificacdo, confirmacgéo e conciliacdo do respectivo pagamento, desde que observadas as
disposicdes deste Capitulo.

9.1.1.  Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos efetuados
pelos Devedores por meio de boleto bancario serdo automaticamente direcionados
para a Conta de Cobranga.

9.1.2. No caso dos Devedores que sejam titulares de BizConta, e desde que prévia e
expressamente autorizados por eles nos termos da CCB contratada, os recursos
relativos a cobranca ordinaria e extraordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos
poderdo ser, a partir da data de pagamento prevista na CCB ou em caso de
inadimpléncia, diariamente debitados da BizConta de titularidade do Devedor, para
posterior transferéncia a BizConta de titularidade da Classe. Diariamente, 0s recursos
creditados na BizConta de titularidade da Classe serdo automaticamente transferidos
para a Conta de Cobrancga.

Renegociacdo de Direitos Creditérios Inadimplidos

O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA podera renegociar, a qualquer tempo, 0s
Direitos Creditérios Inadimplidos desde que respeitados, cumulativamente os seguintes
parametros:

| — as renegociacdes deverdo respeitar a Politica de Cobranca prevista no item 9.3 abaixo; e

Il — o Devedor devera ter realizado o pagamento de ao menos uma parcela da renegociacao
pactuada.

9.2.1. Os valores dos Direitos Creditérios Inadimplidos renegociados pelo AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA, ap6s descontadas as taxas devidas e demais
encargos, ndo podem, em nenhuma hipétese, ser inferiores ao valor dos respectivos
Direitos Creditérios Inadimplidos ap0s a aplicagdo da correspondente PDD.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos ser realizada pelo AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, segundo o pactuado no Contrato de Cobranca, e objetiva a recuperagéo
dos valores decorrentes dos Direitos Creditérios Inadimplidos da forma mais eficiente,
conveniente e menos onerosa para a Classe, em observancia a legislacdo aplicavel e ao disposto
abaixo:

(i) 0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA podera adotar, em nome da Classe,
todas as medidas de cobranca que entendam razoaveis e eficazes para recuperacao de valores
inadimplidos, podendo, com o objetivo de minimizar perdas decorrentes dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, contatar os Devedores por métodos que ndo estejam expressamente descritos
nesta Politica de Cobranca, apresentar propostas, dispensar encargos, conceder descontos e
conduzir renegociacbes com os Devedores, nos parametros definidos entre GESTORA e
Agentes de Cobranga.

(i) os servigos de cobrancga prestados pelo AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA
compreendem:

(a) 0 acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas ou ndo

vencidas, pagas e ndo pagas pelos Devedores, observado que a atividade de

cobranca das parcelas vincendas dos Direitos Creditérios e seu

55

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 |
E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com Canal de Denlncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.comFale Conosco:
faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:ouvidoria.bra@apexgroup.com
mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

9.4.

9.5.

APEX

acompanhamento seréo realizados exclusivamente pelo CUSTODIANTE;

(b) a gestado dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e ndo pagas pelos
Devedores e a realizacdo de acordos e concessao de descontos, de acordo com
esta Politica de Cobranga;

(c) a cobranca, diretamente ou por terceiros contratados pela Classe, mediante
indicacdo do AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, judicial ou
extrajudicial, das parcelas vencidas e ndo pagas pelos Devedores; e

(d) a renegociagdo das condi¢des de pagamento (datas de pagamento e montantes
devido em cada data), no caso de inadimpléncia por parte do Devedor em
relacdo as suas obrigacGes assumidas nas respectivas CCBs, observado o
disposto no item (iii) abaixo.

(i) todo e qualquer instrumento celebrado entre o0 FUNDO e os Devedores referente a
renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitagdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
necessariamente, devera contar com a interveniéncia e anuéncia do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, caso existente e, em todos os casos, 0 AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA devera receber e armazenar, quando possivel, manifestacdo de vontade
telefénica ou eletrénica do Devedor.

(iv) os servigos de cobranca prestados pelo AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA
estao sujeitos ainda as condi¢des conforme previstos abaixo:

a. na hipétese de ndo pagamento do valor devido em uma determinada data de
pagamento, 0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, a partir do
primeiro dia apos o término do periodo de referéncia ou da data de vencimento
final, fara contato, por meio de telefone (fixo ou mdvel), e-mail, SMS, carta
registrada, visita pessoal ou qualquer outra forma de comunicacdo, com o
Devedor Inadimplente, para verificar os motivos da inadimpléncia;

b. 0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA podera optar por fazer a
inclusdo do nome do Devedor, em cadastro de bancos de dados publicos ou
privados de restricdo de crédito;

C. a partir do primeiro dia apdés uma data de pagamento, sem que o valor devido
tenha sido pago, 0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA podera optar
por (1) manter o procedimento de cobranca do valor devido, possibilitando ao
Devedor Inadimplente a renegociacdo dos valores por ele devidos até o limite
dos valores provisionados, (2) iniciar as providéncias para que haja a cobranca
do valor devido, seja por meios judiciais ou extrajudiciais, inclusive protesto do
titulo, ou (3) acessar escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de
servicos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos contratados
pela Classe para que este efetue o procedimento de cobranca do Devedor
Inadimplido;

d. 0 AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA poderd renegociar as
condi¢Bes de pagamento do valor devido com o Devedor Inadimplente, sempre
atuando para buscar o melhor interesse da Classe, observadas as limitacdes
descritas na Politica de Cobranca.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, 0 CUSTODIANTE, os AGENTES DE COBRANCA e suas
Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacdo da
politica de cobranca nem pelo pagamento ou liquidacao dos Direitos Creditrios dos Devedores
que estejam inadimplentes com a Classe.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE ou os AGENTES DE COBRANGCA néo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe e/ou por qualquer dos
Cotistas da Classe em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pela
Classe, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdarias a preservagdo de seus direitos e
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9.6.

10.1.

10.2.

APEX

prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma
deste Capitulo.

Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuigBes (inclusive sobre movimentagfes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma
que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos
valores necessarios para que a Classe possa honrar integralmente com suas obrigacées nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao.

10. DAS RESERVAS

Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no Capitulo 19 deste Anexo, a GESTORA
deverd manter Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem da Classe, desde a primeira
Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidagdo da Classe, a qual serd equivalente ao valor
estimado necessario para o pagamento de 3 (trés) meses de despesas ordinarias identificadas
como encargos da Classe, nos termos do Capitulo 9 da Parte Geral do Regulamento e do
Capitulo 21 deste Anexo.

10.1.1. A Reserva de Despesas e Encargos sera apurada e calculada diariamente pela
GESTORA.

10.1.2. Os recursos integrantes da Reserva de Despesas e Encargos serdo aplicados pela
GESTORA em Ativos Financeiros.

10.1.3. Nao obstante o disposto no item 10.1 acima, caso seja verificado pela GESTORA, a
gualguer momento, que um Evento de Desalavancagem estd em curso, a Reserva de
Despesas e Encargos serd equivalente ao valor estimado necessario para o
pagamento de 8 (oito) meses de despesas ordinarias identificadas como encargos da
Classe, com exce¢cdo da remuneracdo do AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, nos termos do Capitulo 9 da Parte Geral do Regulamento e do
Capitulo 21 deste Anexo.

Observada a Ordem de Alocagao de Recursos prevista no Capitulo 19 deste Anexo, a GESTORA
deverd constituir Reserva de Liquidez em montante equivalente ao valor projetado pela
ADMINISTRADORA a ser pago pela Classe em razdo da amortizacdo de Cotas, considerando-
se, para fins deste calculo, com relagédo a cada cota da Subclasse de Cotas Seniores e/ou cota
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, (i) o disposto no item 10.1.1 acima; (ii) que a
Amortizacdo Pro Rata estd em curso, independentemente do regime de amortizagdo
efetivamente vigente; (iii) o Limite Superior de Remuneracdo na proxima Data de Pagamento
como valor a ser pago a titulo de Remuneracao; e (iv) a Meta de Amortizagcao de Principal da
Proxima Data de Pagamento como valor a ser pago a titulo de Amortizagdo de Principal,
observado o prazo previsto no item 10.3 abaixo, sendo certo que para efeitos deste célculo
considerar-se-a que as Amortizag8es de Principal em cada Data de Pagamento posterior ao Dia
Util corresponder&o & Meta de Amortizagéo de Principal integral.

10.2.1. Os recursos integrantes da Reserva de Liquidez serdo aplicados pela GESTORA em
Ativos Financeiros.
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Caso a Data de Pagamento em questéo se refira apenas a Amortizacdo de Rentabilidade, a
Reserva de Liquidez devera ser constituida de forma linear, a partir do 30° (trigésimo) dia anterior,
de forma que até o 15° (décimo quinto) dia anterior da Data do Pagamento o valor segregado na
reserva seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor a ser pago na Data de Pagamento em
referéncia.

Caso a Data de Pagamento em quest&o considere a amortiza¢do de valor principal, a Reserva
de Liquidez devera ser constituida de forma linear, a partir do 60° (sexagésimo) dia anterior, de
forma que até o 45° (quadragésimo quinto) dia anterior da Data do Pagamento o valor segregado
na reserva seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor a ser pago na Data de Pagamento
em referéncia.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas
e Encargos e da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

11. DA VERIFICAGCAO DE LASTRO

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva
diversificac@o de Devedores dos Direitos Creditérios, € facultado a GESTORA, por si ou terceiros
contratados, realizar a analise dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem,
nos termos do inciso VIl do artigo 20 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175 e observado
o disposto a seguir:

| - A verificacdo sera realizada trimestralmente pela GESTORA ou por terceiro por ela contratado.
A verificag8o da documentacdo sera realizada utilizando os procedimentos de amostragem, e
dependera de estudos estatisticos, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o
nivel de concentracdo dos Direitos Creditorios.

Il - A determinacéo do tamanho da amostra e a sele¢do dos Direitos Creditérios para verificagéo
nos termos do inciso | acima, serd realizada por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica:

1 N *n,
? E,* N + n,

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera até 3%, considerando principalmente
0s seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditdrios, volume de operac¢des ocorridas no
trimestre analisado e quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditérios ja realizadas
e respectivos resultados observados); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe no trimestre analisado).

Base de Selecdo e Critério de Selecédo

Il - A populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os Direitos Creditdrios
Adquiridos no trimestre de referéncia.

IV - A selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (i) serdo selecionados de
forma aleatéria os itens para realizar a validacdo da amostra, dando a oportunidade para todos
os Direitos Creditérios que foram adquiridos serem selecionados e, se aplicavel; (ii)
adicionalmente a selecéo de 5 (cinco) a 10 (dez) itens adquiridos no trimestre analisado de forma
gualitativa, com base na definicdo da politica de validagdo dos Direitos Creditdrios.
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11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

APEX

11.1.1. As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro serdo
informadas a ADMINISTRADORA. Nao obstante tal verificacdo, a GESTORA néo é
responsavel pela veracidade dos Documentos Representativos do Crédito e pela
existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela
pronta informagédo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

11.1.2. Na hipétese de identificacdo de qualquer inconsisténcia, a GESTORA devera
imediatamente notificar a ADMINISTRADORA, a qual notificard os Endossantes e as
Originadoras para que prestem os devidos esclarecimentos em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do recebimento de tal notificacdo. Caso durante este prazo (a) os
esclarecimentos nao sejam prestados; ou (b) os fatores que levaram a identificacédo e
caracterizacdo da inconsisténcia nao sejam sanados de forma a descaracterizar
referida inconsisténcia, a ADMINISTRADORA devera entdo considerar que o periodo
de cura foi superado sem que alguma remediacéo tenha ocorrido e devera proceder
com as medidas cabiveis para a resolucao da transferéncia e endosso dos Direitos
Creditorios.

11.1.3. Na hipotese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme procedimentos
definidos acima, a GESTORA comunicard a ADMINISTRADORA e esta convocara
Assembleia Especial de Cotistas nos termos do Capitulo 17 deste Anexo.

A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata o item 11.1
acima, inclusive o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado ndo seja sua Parte
Relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacéo.

Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observncia as regras e procedimentos apliciveis a
verificagao.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou n&o de registro, trimestralmente, o
CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

11.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacdes oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informacfes séo consistentes e
adequadas a verificagéo.

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo CUSTODIANTE ou
por empresa especializada por ele contratada.

11.5.1. O CUSTODIANTE podera contratar, as suas expensas, prestadores de servigo para a
guarda, inclusive eletrénica, dos Documentos Representativos do Crédito, sem prejuizo
de sua responsabilidade. O CUSTODIANTE néo poderéa contratar os Endossantes, o
Auditor Independente ou a GESTORA para prestacao destes servi¢cos, bem como suas
Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

Nos termos dos Contratos de Endosso, os Endossantes obrigam-se a entregar ao
CUSTODIANTE, ou, quando orientados pelo CUSTODIANTE neste sentido, a empresa
contratada pelo CUSTODIANTE para prestacao dos servicos de guarda fisica e/ou eletrénica
dos Documentos Representativos do Crédito, os Documentos Representativos do Crédito
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, em cada respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, para verificacdo do lastro pela GESTORA.
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12.1.

12.2.

APEX

12. DAS TAXAS

Pelos servigos de administracéo, custodia, controladoria e escrituracdo, sera devida pela Classe
a ADMINISTRADORA uma remuneracdo em cascata, equivalente aos percentuais ao ano,
calculados e apropriados sobre o Patrimonio Liquido diario da Classe conforme a tabela a seguir,
observado o valor minimo mensal R$ 20.000,00 (vinte mil reais):

Faixa de Patriménio Liquido Taxa Percentual ao Ano (% a.a.)
(PL) - R$

0 —100.000.000,00 0,20%

Acima de 100.000.000,01 0,15%

12.1.1. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util a razédo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

12.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome da Classe, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da referida taxa.

A Taxa de Gestdo compreendera a somatoria dos seguintes valores:

(i) Pelos servicos de gestdo, serd devida pela Classe a GESTORA uma remuneragdo em
cascata, equivalente aos percentuais indicados na tabela abaixo, calculados e apropriados sobre
o Patriménio Liquido diario da Classe, observado o valor minimo mensal R$ 16.000,00
(dezesseis mil reais):

Patriménio Liquido % sobre o Patrimdnio
Liguido
De R$0,00 a R$50.000.000,00 0,65% a.a.
Entre R$50.000.000,01 a 0,50% a.a.
R$200.000.000,00
Acima de R$200.000.000,01 0,40% a.a.

12.2.1. A Taxa de Gest&o sera paga mensalmente, até o 5° (quinta) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacédo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

12.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

12.3. Pelos servigos de cobrancga, sera devida pela Classe ao Agente de Cobranca Alternativo
uma remuneracdo em cascata, equivalente aos percentuais indicados na tabela abaixo,
calculados e apropriados sobre o Patrim6nio Liquido diério da Classe, observado o valor minimo
mensal R$ 4.000,00 (quatro mil reais):

Patrimdnio Liquido % sobre o Patriménio
Liguido
De R$0,00 a R$50.000.000,00 0,15% a.a.
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12.4.

12.5.

12.6.

13.1.

14.1.

APEX

Entre R$50.000.000,01 a 0,06% a.a.
R$150.000.000,00
Acima de R$150.000.000,01 0,02% a.a.

12.3.1. A remuneracdo do Agente de Cobranca Alternativo sera paga mensalmente, até o 5°
(quinta) Dia Util do més subsequente ao més da efetiva prestacdo dos servicos, sendo calculada
e provisionada todo Dia Util a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

Além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e da remuneracdo do Agente de Cobranca
Alternativo, serdo devidas pela Classe ao Coordenador Lider uma remuneragéo na quantia e na
forma prevista no respectivo contrato de distribuicio e ao AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO uma remunerag&o na quantia e na forma prevista no respectivo Contrato
de Cobranca.

Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracéo e da Taxa de Gestao previstos
neste capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio
da Classe pela variagdo acumulada do IPCA.

N&o poderédo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, de ingresso e/ou saida.

13. DO INDICE DE SUBORDINACAO
A partir da emissao de Subclasse de Cotas Seniores e/ou de Subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino, a GESTORA e a ADMINISTRADORA monitorar&o o indice de Subordinacio em todo
Dia Util.

14. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

Quérum para
Matérias sujeitas

Quorum Geral de Aprovacao de Matérias a aprovacao

- révia e
Materia previ
especifica de
Primeira Convocagao Segunda uma Serie ou
¢ Convocagéo Subclasse de
Cotas
deliberar sobre as suas . : I .
~ maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas ~ -
demonstracdes ndo aplicavel
. L presentes presentes
financeiras;
alterar o presente Anexo e 75% (setenta e
seus Apéndices, exceto . : . . cinco por cento
P maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas P )
Nnos casos expressamente das cotas da
. ! . ) presentes presentes
previstos nos itens (i) a (vi) Subclasse de
abaixo: Cotas
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APEX

Subordinadas
JUnior em
circulacao

alteracdo do Capitulo 5
do presente Anexo, ou de
gualgquer outro item que

afete a politica de
investimento,
composicao e

diversificacdo da carteira
da Classe;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
JUnior em
circulacao

alteracdo do Capitulo 6
do presente Anexo, ou de
qualquer outro item que
altere as Condicdes de
Aquisicao ou os Critérios
de Elegibilidade;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
JUnior em
circulacao

alteracdo do Indice de
Subordinacéo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
JUnior em
circulacdo

75% (setenta e
cinco por cento)

do presente Anexo, ou de
gualguer outro item que

maioria dos Cotistas

maioria dos Cotistas

iv. alteracdo de qualquer das cotas da
item dos Apéndices, dos maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas Subclasse de
Capitulos 14, 15, e/ou 19 presentes presentes Cotas
do presente Anexo; Subordinadas

Janior em
circulacido

v. alteracdo dos Capitulos 75% (setenta e
17 e 18 do presente cinco por cento)
Anexo, ou de qualquer das cotas da
outro item que crie ou maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas Subclasse de
altere os Eventos de presentes presentes Cotas
Avaliacdo da Classe ou Subordinadas
0S Eventos de Janior em
Liguidacéo da Classe; circulagcdo

75% (setenta e

vi. alteracdo do Capitulo 22 cinco por cento)

das cotas da
Subclasse de

crie ou aumente o rol de presentes presentes Cotas
despesas e 0s encargos Subordinadas
da Classe; Junior em
circulagcao
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APEX

deliberar sobre a alteracéo

das caracteristicas da
Subclasse de Cotas
Seniores

50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulacdo da Subclasse objeto de tais
alteracdes ou de cada Série ou Subclasse
cujos direitos possam ser afetados por tais
alteracdes

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
Janior em
circulacao,
aplicavel para
alteracao de
qualquer
Subclasse de
Cotas, em especial
daquela que afete
qualquer
vantagem, crie ou
aumente qualquer
obrigacao relativa
as cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
Junior

deliberar sobre a alteracéo
das caracteristicas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino;

50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagcdo das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino e Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
Janior em
circulacao,
aplicavel para
alteracao de
qualquer
Subclasse de
Cotas, em especial
daquela que afete
qualquer
vantagem, crie ou
aumente qualquer
obrigacao relativa
as cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
Junior

deliberar sobre a alteracéo

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da
Subclasse de

das caracteristicas da 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
Subclasse de  Cotas circulacao Cotas
Subordinadas Janior; Subordinadas
Janior em
circulacao,
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APEX

aplicavel para
alteracao de
qualquer
Subclasse de
Cotas, em especial
daquela que afete
qualquer
vantagem, crie ou
aumente qualquer
obrigacao relativa
as cotas da
Subclasse de
Cotas
Subordinadas
Janior

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da

f Qellberar ~ sobre . 2| maioria das Cotas em | maioria dos Cotistas Subclasse de
incorporagdo, a fusdo, a . ~
g ) circulacdo presentes Cotas
cisdo da Classe; .
Subordinadas
Janior em
circulacao
75% (setenta e cinco 75% (setenta e
g. deliberar sobre a | por cento) das cotas da | cinco por cento) das

liquidacdo, inclusive na Subclasse de Cotas cotas da Subclasse
ocorréncia de qualquer Seniores e cotas da | de Cotas Seniores e

dos Eventos de Avaliacéo Subclasse de Cotas cotas da Subclasse nao aplicavel
da Classe ou dos Eventos Subordinadas de Cotas
de Liquidag&o da Classe; Mezanino em Subordinadas
circulacdo Mezanino presentes
. 75% (setenta e cinco 75% (setenta e
h. deliberar sobre a .

) N por cento) das cotas da | cinco por cento) das
interrupcao dos

Subclasse de Cotas cotas da Subclasse
Seniores e cotas da | de Cotas Seniores e
Subclasse de Cotas cotas da Subclasse

procedimentos de
liquidacdo da Classe em
caso de ocorréncia de um

nao aplicavel

T Subordinadas de Cotas
Evento de Liquidacdo da . )
. Mezanino em Subordinadas
Classe; ; ~ .
circulagcéo Mezanino presentes
75% (setenta e
i. deliberar sobre cinco por cento)
procedimentos a serem das cotas da
adotados na amortizagdo maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas Subclasse de
das Cotas mediante dacédo presentes presentes Cotas
em pagamento de Direitos Subordinadas
Credit6rios Adquiridos; Janior em
circulacdo
j. deliberar sobre a

substituicdo da Agéncia de
Classificac@o de Risco, se

maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas
houver, por qualquer

nao aplicavel

A o presentes presentes
agéncia de classificacédo
de risco que ndo esteja
prevista neste Anexo;
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APEX

deliberar sobre a
substituicdo dos Auditores
Independentes por auditor
independente que néo
esteja expressamente
autorizado por este Anexo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nao aplicavel

deliberar sobre a
destituicao e a substituicdo
do AGENTE DE
COBRANCA
EXTRAORDINARIA  por
Justa Causa;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

. deliberar sobre a
destituicao e a substituicdo
do AGENTE DE

maioria dos Cotistas

maioria dos Cotistas

COBRANCA presentes presentes nao aplicavel

EXTRAORDINARIA sem

Justa Causa,;

deliberar sobre majoragéo

da Remuneracdo do maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas ~ -
nao aplicavel

AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA;

presentes

presentes

deliberar sobre a emissao

75% (setenta e

de novas Séries ou cinco por cento)
Subclasses de Cotas das cotas da
Seniores elou  Cotas maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas Subclasse de
Subordinadas Mezanino presentes presentes Cotas

em outras hipoteses que Subordinadas
nao as autorizadas neste Janior em
Anexo ou nos Apéndices; circulagcéo

deliberar sobre a inclusao

75% (setenta e
cinco por cento)
das cotas da

d_e uma Instituicao maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas Subclasse de
financeira na lista de
L . . presentes presentes Cotas
Instituicbes  Financeiras .
. Subordinadas
Parceiras. L
Junior em
circulacdo
75% (setenta e
deliberar sobre a maioria das cotas da Subclasse de Cotas cinco por cento)

amortizacdo de cotas da
Subclasse  de Cotas

Seniores e cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacéo,

das cotas da
Subclasse de

Subordinadas Juanior, nos consideradas agrupadas entre cotas da Cotas

termos do  respectivo Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subordinadas

Apéndice. Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Janior em
circulacdo

deliberar sobre o plano de

resolucdo de patrimdnio maioria dos Cotistas presentes N&o aplicavel

liquido negativo da Classe

deliberar sobre o pedido
de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

maioria dos Cotistas presentes

N&o aplicavel
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14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

14.10.

14.11.

APEX

Demais deliberacfes que eventualmente ndo estejam previstas no item 14.1 e ndo tenham um
quérum especifico estabelecido em lei ou de outra forma disposta neste Anexo, serdo tomadas
em uma Unica deliberacao pela maioria das Cotas integralizadas que estejam presentes na
Assembleia de Cotistas.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis
da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés 0 encaminhamento das demonstracfes
contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor Independente, observados 0s prazos maximos
para encaminhamento da referida informacéo periédica a CVM, conforme definidos no Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

A Assembleia Geral de Cotistas que for deliberar pela aprovacdo das demonstracdes contabeis
da Classe somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstragGes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do
Auditor Independente.

A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o prazo
estabelecido no item 14.4.

As demonstrag8es contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas néo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior ndo serdo computados pela ADMINISTRADORA os votos de tais Cotistas
nas deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas “I” e “m” do item 14.1 acima, caso
os Cotistas titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ou parte relacionada a referido

Cotista esteja atuando, a época, como Agente de Cobranga Extraordinario.

Caso a matéria em deliberacéo resulte ou possa resultar em uma reducdo do Iindice de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de
Subclasse de Cotas Seniores, assim como os titulares de Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em deliberacéo.

Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no capitulo
“DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” da Parte Geral do Regulamento do FUNDO para os
temas que nao forem expressamente abordados pelo presente capitulo.

Forma de Comunicacdo da Administradora

Todas as informac¢des ou documentos para 0s quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagédo” ou “disponibilizagdo” estdo
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA https://

www.brltrust.com.br. Ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas

LTS ” o«

Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”, “manifestacéo”
ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifesta¢cdes de vontade serdo realizadas por meio
eletrénico, mediante envio de correio eletrénico para a ADMINISTRADORA no seguinte
endereco juridico.fidc@apexgroup.com.
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15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

APEX

14.11.1. Toda manifestacéo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢6es previstos na Resolucdo CVM 175.

15. DOS CRLTERIOS DE VALORAGAO DAS COTAS, DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo valoradas pelo CUSTODIANTE em
cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoragéo das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util sequinte & 12 Data de Integralizacio de Cotas da respectiva Subclasse ou Série, sendo que
a Ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de Amortizacdo Final. Para fins do disposto no
presente Regulamento, os valores de cada Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, de
cada Série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e das cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Janior sera o de abertura do respectivo Dia Util.

Os valores das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios de
Referéncia, observados os itens abaixo.

15.2.1. Nao obstante o previsto no item 15.2Error! Reference source not found. acima, o valor de

cada Cota da Subclasse de Cotas Seniores ou Cota da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, Participacéo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferencial ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield, conforme o caso; e (ii) o Patrimdnio Liquido deduzido
do valor agregado das Cotas da(s) Subclasse(s) a que se subordine a Cota em questéo.

15.2.2. O valor de cada Cota da Subclasse de Cotas Seniores ou Cota da Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme o caso, ndo poderéa ser inferior a zero.

15.2.3. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota da Subclasse de Cotas Seniores, a Participagéo

da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (ii) 0 somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulagéo.

15.2.4. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino

Preferenciais, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais seré calculada como a razéo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal
Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais em circulagéo.

15.2.5. Com relag&o a cada Dia Util e cada Cota da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino

High Yield, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield
sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o
somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield em circulagéo.

O valor das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior sera equivalente ao maior dos
seguintes valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimdnio Liquido, ap0s a subtracdo dos valores de todas as cotas das Subclasses de Cotas
Seniores e Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; ou (b) zero.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira da Classe,
bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total
da carteira da Classe assim permitirem.
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15.5.

15.6.

APEX

Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das Cotas

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos do
CUSTODIANTE.

15.5.1. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditorios
serdo calculadas pela ADMINISTRADORA e instruidas ao CUSTODIANTE, de acordo
com a regulamentacéo vigente.

Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido conforme o

Valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideracdo as provisées e perdas a eles relativos,

a ser determinado pelo CUSTODIANTE.

15.6.1. Todos os Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos Devedores na
data de vencimento prevista para pagamento (i) na respectiva CCB, ou (ii) em acordo
ou renegociacgdo celebrado nos termos da Politica de Cobranca prevista no Capitulo 9,
serdo provisionados conforme régua abaixo:

Régua de PDD “A” (excluindo Direitos Creditérios Renegociados)

Periodo de Atraso % de proviséo
Atraso de 1 a 14 dias 0,5%
Atraso de 15 a 30 dias 10,00%
Atraso de 31 a 60 dias 30,00%
Atraso de 61 a 90 dias 50,00%

Atraso de 91 a 120 dias 70,00%
Atraso de 121 a 150 dias 80,00%
Atraso de 151 a 180 dias 90,00%
Atraso acima de 181 dias 100,00%

15.6.2. Todos os Direitos Creditérios Renegociados serdo provisionados conforme régua
abaixo:

Régua de PDD para Direitos Creditérios Renegociados

Periodo de

ANTESE B C D E F G H |

Atrasode 0 a 14

Atraso de 15 a 30

Atraso de 61 a 90

Atraso de 91 a

Atraso de 121 a

dias 0,5% 10,00% 30,00% 50,00% 70,00% 80,00% 90,00% 100,00%

- 10,00% 10,00% 30,00% 50,00% 70,00% 80,00% 90,00% 100,00%

Atrasode 31a60 554000 30000  30,00% 50,00%  70,00%  80,00%  90,00%  100,00%

dias

- 50,00% 50,00% 50,00% 70,00% 80,00% 90,00% 100,00%  100,00%

120 dias 70,00% 70,00% 70,00% 80,00% 90,00% 100,00%  100,00%  100,00%

150 dias 80,00% 80,00% 80,00% 90,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%
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15.8.

15.9.

15.10.

16.1.

APEX

90,00% 90,00% 90,00%  100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Atraso de 151 a

180 dias

Atraso acima de

181 dias 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%  100,00%  100,00%

15.6.2.1. Nas hipoteses em que os Devedores dos Direitos Creditérios Renegociados
efetuarem o pagamento ininterrupto dos 06 (seis) primeiros meses dos valores
renegociados, o provisionamento de referidos Direitos Creditorios sera realizado
de acordo com a tabela prevista no item 15.6.1 acima. As hipGteses previstas no
presente item deverdo ser verificadas pelo AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA a cada 02 (dois) meses, devendo ainda o AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA informar a GESTORA e a ADMINISTRADORA
para que aplique as devidas reversoes.

O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo CUSTODIANTE, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as
exigibilidades e provisfes da Classe.

O Manual de Precificagdo e Provisionamento do CUSTODIANTE podera ser consultado em sua
pagina na rede mundial de computadores no endereco https://www.brltrust.com.br/wp-
content/uploads/2022/02/MANUAL-DE-PDD-BRL-TRUST .pdf.

Todos os recursos que a Classe vier areceber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas,
indeniza¢des ou verbas compensatdérias, serdo incorporados ao seu Patrimbnio Liquido.

Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e o0s
procedimentos previstos na legislagéo e regulamentag&o em vigor.

16. DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Credit6rios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos a flutuacbes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacdes contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢des contratadas e néo liquidadas.
Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas,
ndo podendo o Endossante, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os
AGENTES DE COBRANCA, em hipé6tese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe,
pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
Amortizacéo Final de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo
seu investimento na Classe:

16.1.1. Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

16.1.1.1. Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da
Classe poderéo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal,
bem como em raz&o de altera¢gBes na regulamentagéo sobre a precificacédo
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16.1.1.2.

16.1.1.3.

APEX

de ativos que componham a carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrimbénio da Classe e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteracdo da Politica Econémica — A Classe, os Direitos Creditérios, 0s
Ativos Financeiros, o0 Endossante e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos
da politica econdbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, entre outras. A condi¢do financeira dos Devedores, os Direitos
Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originacao e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de
cambio; (ii) alteragBes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv)
alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condicdo financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditérios, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus pre¢cos em funcdo da
reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variacbes de precos dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcédo de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Flutuacédo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe, incluindo os Ativos Financeiros, poder&o
flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteragfes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como
em razdo de alteracbes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilac@o dos precos podera fazer com que parte ou
a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada
por valores inferiores ao da emisséo ou da contabilizac&o inicial, levando a
reducdo do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas

Riscos de Média Materialidade
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Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles
utilizados para o preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios. Os recursos
da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas e amortizagdo das Cotas. O Endossante, o
CUSTODIANTE, a GESTORA, o FUNDO e a ADMINISTRADORA néo
prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior & Meta de Rentabilidade das
cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino — A parcela do patrimdnio da Classe néo aplicada
em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro
de rentabilidade das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem
a Classe, nem as Originadoras, nem os Endossantes, nem o
CUSTODIANTE, nem a GESTORA, nem a ADMINISTRADORA prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Integralizacdo diferida — As integralizacbes das Cotas se dardo em
momento posterior a0 momento da tomada de decisdo de investir na
Classe, pelo valor da integralizagdo calculado no momento da
disponibilizacdo dos recursos a Classe, conforme previsto neste
Regulamento. O investidor podera ter dificuldade em aplicar os recursos
que serdo destinados a integralizagdo das Cotas em investimento que
possua rentabilidade semelhante aquela da Classe. Além disso, € possivel
que a conjuntura do momento da tomada de decisédo pelo investidor seja
alterada em comparacdo com aquela do momento da integralizacdo das
Cotas.

Célculo de Remuneragdo com antecedéncia em relacdo as Datas de
Pagamento — A GESTORA devera determinar os Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e 0s respectivos Limites
Superiores de Remuneragdo nas Datas de Envio do Relatério de Gestéo,
portanto 2 (dois) Dias Uteis antes das respectivas Datas de Pagamentos.
Como potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios
para determinagdo de tais pardmetros estardo disponiveis nas Datas de
Envio do Relatério de Gestéo, o presente Regulamento prevé as formas de
determinacdo de tais parametros utilizando as informacdes ent&o
disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores determinados
conforme 0s mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam
com os valores que seriam determinados caso todas as informacdes de
mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Classe e os
Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas
poderdo diferir das Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

16.1.2. Riscos de Crédito
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Riscos de Maior Materialidade

16.1.2.1.

16.1.2.2.

16.1.2.3.

Fatores Macroecondémicos — Como a Classe aplicarA seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevagédo das taxas de juros,
aumento da inflagéo, baixos indices de crescimento econdémico, etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Auséncia de garantias — As aplicagfes realizadas no FUNDO e na Classe
ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, das Originadoras, dos Endossantes, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. O FUNDO, a Classe, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, as Originadoras, os Endossantes e o0 CUSTODIANTE nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais,
a existéncia de classificacao de risco (rating) ndo traz garantias em relagédo
a Classe, podendo a classificacé@o de risco (rating) ser alterada ao longo do
prazo de duracdo da Classe. Além disso, na ocorréncia de
desenquadramento da Classe com relac¢do ao indice de Subordinagéo, os
Cotistas Subordinados néo esté@o obrigados a subscrever e integralizar as
novas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas para fins de
recomposicéo ou reenquadramento do indice de Subordinac&o.

Riscos Relacionados & Adimpléncia da Originadora ou do Endossante na
Hipotese de Resolugédo de Alienagdo — Nos termos do Contrato de Endosso,
existem hipdteses nas quais havera a resolugéo da alienagdo dos Direitos
Creditérios, o que gera a obrigagdo da Originadora ou do Endossante de
pagar & Classe o preco estabelecido no Contrato de Endosso. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucdo de alienagéo, €
possivel que a Originadora ou o Endossante nao cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia
afetar negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas
patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s).

Riscos de Média Materialidade

16.1.2.4.

Risco de crédito dos Devedores — A Classe, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE, as Originadoras, os Endossantes e suas
respectivas Partes Relacionadas ndo sao responsaveis pela solvéncia dos
Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus COmpromissos
perante a Classe, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Adquiridos nos termos
da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente procedera a
amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os

Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos Devedores e o0s
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16.1.2.5.

16.1.2.6.

16.1.2.7.

16.1.2.8.

APEX

respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndo havendo garantia de
que a amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido
neste Regulamento. Nessas hipéteses, nédo sera devido pela Classe, pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE, pelas
Originadoras ou pelos Endossantes, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem
nas obrigacbes dos pagamentos dos Direitos Creditorios alienados a
Classe, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Risco de Originacdo — Modificagdo de Direitos Creditérios Adquiridos por
Decisdo Judicial ou Administrativa — Os Direitos Creditorios Adquiridos
podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo ou
administrativamente pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos
juros e encargos aplicveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas. Nessa hipétese, os
Direitos Creditérios Adquiridos podem ter suas condi¢cbes e valores
alterados ou até anulados por decisdes judiciais ou recomendacdes
administrativas, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Risco de Originacdo — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios
Elegiveis — Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe séo
decorrentes de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio
das Plataformas e/ou do Aplicativo, conforme o caso, as quais sdo emitidas
por Devedores aos Cedentes e devem necessariamente respeitar oS
parédmetros da politica de investimento, composi¢cdo e diversificacdo da
carteira da Classe descrita no presente Regulamento, bem como atender
aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Aquisicdo. Na hipotese de,
por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para
transferéncia a Classe que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e a politica de investimento, composicédo e diversificagdo da
carteira da Classe descrita neste Regulamento, podera haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdo
Minima e consequentemente a liquidacéo antecipada da Classe, nos termos
deste Regulamento.

Risco de Originador — As atividades das Originadoras e dos Endossantes
que resultam na originagdo dos Direitos Creditérios para atendimento a
politica de investimentos da Classe podem, devido a sua natureza, ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condicbes de mercado, efeitos da
politica econémica do governo brasileiro e riscos operacionais. Por
exemplo, intermiténcia no software ou problemas técnicos nas Plataformas
podem afetar as atividades das Originadoras e dos Endossantes. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades das Originadoras e/ou
dos Endossantes, a Classe ndo consiga adquirir Direitos Credit6rios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, poderd haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacao
Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada da Classe. Ndo ha
garantia de que os Cedentes conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder
Direitos Creditérios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacao
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16.1.2.10.
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Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducéo na
quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pela Classe
poderd impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fungéo da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade
igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Risco de Pré-Pagamento — A Classe podera adquirir Direitos Creditorios
sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que
possam ser pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas
esperadas de vencimento, inclusive logo apés a respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer
tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do
principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério.
Este evento pode implicar o recebimento, pela Classe, de um valor inferior
ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido
entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito
ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda,
do pagamento inferior ao preco de aquisicdo do Direito Creditério, caso o
Direito Creditorio tenha sido adquirido com &gio, bem como a Classe podera
Nnao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao,
conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na
reducéo da rentabilidade geral da Classe.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociac¢des dos Direitos Creditorios
— O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA pode realizar acordos
e/ou renegocia¢des podendo, inclusive, conceder descontos e alterar
prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da
carteira da Classe, nos termos da Politica de Cobranca. Nao hé garantia de
que os acordos e/ou renegociacdes realizados com relacdo aos Direitos
Creditérios  Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociagcbes podem acarretar
diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditérios Inadimplidos
constantes da carteira da Classe, podendo trazer prejuizos a Classe. O
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA podera, ainda, permitir a
concessao de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos
da Politica de Cobranga. Na hipotese de concesséo de descontos, alteragédo
de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes
nas operacdes renegociadas, a Classe podera receber os valores devidos
em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar oS seus
créditos inadimplidos. Nessas hip6teses, ndo serd devido pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza, a Classe e/ou aos Cotistas.

Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos — Os Documentos Representativos do Crédito e endosso
poderdo eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracao e erros materiais, ou mesmo néo serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo
de execucao. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos
Creditérios Adquiridos podera ndo se beneficiar da celeridade de um
processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias,
por meio da propositura de acao de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a
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16.1.2.13.
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cobranca judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos podera ser mais
demorada do que seria caso seus Documentos Representativos do Crédito
pudessem instruir uma execuc¢do judicial, uma vez que a cobranga pelas
vias ordinarias imp8e ao credor a obrigacdo de obter uma sentenga
transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos
Creditérios Adquiridos, para que, somente depois, essa sentenga possa ser
executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca
se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instrucao do pedido judicial de cobranca, poderéo
ser necessarios documentos e informacfes que ndo sédo enviados a Classe,
ou mesmo documentos e informacdes adicionais que deveriam ser
fornecidos pelos Endossantes ou Devedor a época da alienacdo para a
Classe, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos
Direitos Creditorios Adquiridos. Assim, a Classe podera permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Adquiridos
que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar a Classe e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Risco decorrente da impossibilidade de execuc@o da garantia de cesséo
fiduciaria de recebiveis — Ainda que alguns Direitos Creditérios cujos
Devedores tenham BizContas de suas titularidades e que sejam garantidos
por quaisquer recursos que venham a ser creditados nelas, em caso de
inadimplemento do Devedor, o Agente de Cobranca Extraordinaria pode
enfrentar dificuldades para executar esta garantia , de modo que a Classe
podera ndo conseguir reaver os valores devidos, o que podera afetar
negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais
a Classe e ao(s) Cotista(s).

Risco decorrente do ndo registro de gravames e de garantias reais e
fiduciarias - Em decorréncia (i) dos altos custos de formalizagdo de
garantias reais e fiduciarias envolvendo o registro delas junto aos cartorios
de Registros de Titulos e Documentos competentes; e, ainda, (iii) de o perfil
de risco da carteira da Classe contemplar, majoritariamente, CCBs com
garantia fidejussoéria de aval, sendo eventuais gravames, 6nus e garantias
reais ou fiduciarias uma forma adicional de refor¢o de garantias para maior
protecao do crédito, a Classe poderéa adquirir CCBs sem que tais gravames,
Onus e garantias reais e fiduciarias estejam registradas nos cartérios
competentes, conforme aplicavel, no momento da aquisicdo das CCBs pela
Classe, optando o Agente de Cobranca Extraordinaria por efetuar tais
registros e formalidades, se necessario, mediante a inadimpléncia do
Devedor. Tais registros e formalizagbes poderdo gerar custos e despesas
adicionais para a Classe.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Alienagédo e
Aquisicao e dos Termos de Endosso: A aquisi¢do dos Direitos Creditérios
pela Classe serad formalizada mediante a celebragdo do Contrato de
Endosso e dos respectivos Termos de Endosso. Em razdo dos custos e das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de aquisicdo, a
Classe podera néo registrar os Contratos de Alienacdo e Aquisi¢cdo, nem
tampouco os Termos de Endosso. A nao realizacdo do referido registro
podera representar risco a Classe em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou alienados a mais de um adquirente.
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Risco de bloqueio da BizConta de titularidade do Devedor - Os recursos
depositados nas BizContas de titularidade do Devedor poderdo ser objeto
de constri¢do judicial, o que impossibilitaria a movimentagéo de tais contas
para transferéncia dos recursos nela recebidos a Classe e,
consequentemente, impediria a Classe de dispor destes recursos para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos prestadores de
servicos e recomposicdo de reservas, o que pode afetar adversamente a
Classe e seus Cotistas.

Risco de cancelamento da autorizac&o de débito automatico — No caso dos
Devedores que sejam titulares de BizContas, o pagamento das CCBs
podera ser realizado por meio de débito automatico na prépria BizConta de
titularidade do Devedor. Por meio de regulacdo do Banco Central do Brasil,
é assegurado ao titular da referida conta o direito de cancelar os débitos
automaticos, devendo a instituicdo depositaria acatar tal pedido em até 2
(dois) Dias Uteis. O cancelamento do débito automatico pode impactar
negativamente a cobranga dos Direitos Creditérios, havendo menos
recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos
prestadores de servigcos e recomposicdo de reservas, o que pode afetar
adversamente a Classe e seus Cotistas.

Risco de Movimentacdo da BizConta de titularidade da Classe — Os
recursos depositados na BizConta de titularidade da Classe serdo
movimentados de forma automatica para a Conta da Classe, em caso de
falhas operacionais poderdo ocorrer atrasos no envio dos recursos e/ou a
movimentacdo manual dos recursos pela Instituicdo Financeira.

Riscos de Menor Materialidade

16.1.2.18.

16.1.2.19.

Risco de concentragéo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracbes nas
condigbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando
perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade
elou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nédo-
pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os
custos administrativos e de recuperacao de créditos da Classe poderéo
fazer com que a Classe sofra uma perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de Reduc¢éo da taxa de remunera¢do dos Direitos Creditorios
- Apesar de as CCBs representativas dos Direitos Creditérios serem
devidamente constituidas por instituicdo financeira, os juros cobrados
podem ser questionados judicialmente apos a transferéncia de tais CCBs a
Classe. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de
direitos creditoérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro
Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que
seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
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como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcdo monetaria
permitidos as instituicbes financeiras em decorréncia da aplicacdo do
Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de
juros para instituicGes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo
assim, ndo é possivel prever se serao impostas ou ndo a Classe, por meio
de decisdo judicial, limitagdes a cobranga de encargos e/ou juros
remuneratérios dos Direitos Creditdrios, nos termos inicialmente pactuados
com os Devedores. A imposigcéo dos referidos limites de cobranca podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios.

Risco Relacionado ao Direito de Arrependimento — Nos termos do Cdadigo
de Defesa do Consumidor, os Devedores podem, no prazo de 7 (sete) dias
contados da assinatura da respectiva CCB, desistir do empréstimo
contratado. Nessa hip6tese, caso a alienacdo do Direito Creditério a Classe
ja tenha ocorrido, os Devedores deverdo efetuar a devolugao dos valores
recebidos pelas respectivas CCB diretamente & Classe e, mediante a
devolucdo dos valores pelos Devedores, a Classe efetuara o cancelamento
da respectiva CCB, o que acarretard no recebimento, pela Classe, de um
valor de Direitos Creditérios inferior ao anteriormente previsto, resultando
na reducgdo da rentabilidade geral da Classe.

Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica — As CCBs s&o assinadas através
de assinatura eletrénica, realizada ou ndo por meio de plataforma de
assinatura eletrbnica, as quais poderdo contar com mecanismos de
validacéo por meio de token enviado via SMS ou outros meios tecnoldgicos
de validacdo, sem a utlizagdo de certificado digital emitido pela
infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da Medida Proviséria n°® 2.200-2/01. A validade
da formalizagdo das CCBs, realizada por meio diverso da utilizacdo de
certificado digital emitido pela ICP-Brasil, pode ser questionada
judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia de que tais CCBs serao
aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses
casos, os Direitos Creditdrios Adquiridos deverdo ser objeto de cobranca
por meio de acdo monitéria ou agdo de conhecimento, cujo rito €
significativamente mais lento que uma acdo de execucéo, e cujo sucesso
dependera da capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da
existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo néo
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

Processo Eletrénico de Originacdo, Endosso e Custddia das CCBs — Os
demais Documentos Representativos do Crédito que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios Adquiridos sdo gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrénicos,
inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razéo de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, podem acarretar
gquestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditdrios Adquiridos, o
que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar
prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Ainda, o endosso "em preto" das
CCBs dos Cedentes a Classe, ocorrerd mediante a celebracao de Termo
de Endosso "em preto" das CCBs, que € anexa a, e parte da, respectiva
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CCB, sendo, portanto, documento gerado, assinado e custodiado
eletronicamente. Assim, ndo ha garantia de que os Termos de Endosso
celebradas pelo respectivo Endossante a Classe ndo tenham sido
precedidas — ou sejam sucedidas — de outro termo eletrbnico de endosso
celebrado pelo referido Endossante, transferindo as CCBs a outro
cessionario, gerando davidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais
prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

16.1.3. Riscos de Liquidez

Riscos de Maior Materialidade

16.1.3.1.

16.1.3.2.

Classe Fechada e Mercado Secundério — A Classe sera constituida sob a
forma fechada, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas ao término
do prazo de duracéo de cada Série ou Subclasse, conforme o caso. Assim,
caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de
encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundério.
Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patriménio
ao Cotista. Adicionalmente, nas hipéteses de Cotas ofertadas de acordo
com as disposi¢cdes do Art. 8° da Resolugdo CVM 160, tais Cotas n&o
poderdo ser negociadas em mercado secundario organizado.

Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relagéo as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento de
renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra
e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necesséria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira da Classe, como nas hipo6teses de liquidacdo
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou 0 preco
de negociagdo podera causar perda de patrimonio a Classe.

Riscos de Média Materialidade

16.1.3.3.

16.1.3.4.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag&o da Classe — A Classe
podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no presente
Anexo. Ocorrendo a liquidagao, a Classe pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos
Direitos Creditérios da Classe ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste
caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditdrios da Classe; (ii) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) a amortizacéo de Subclasse
de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, se deliberado em Assembleia
Especial de Cotistas. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Integralizacao a Prazo — Restrigcdes a negociacao de Cotas que nao tenham
sido integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam
integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacéo de integralizar
as Cotas, o Cotista ndo podera transferir as Cotas nem a obrigacdo de
integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas
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conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Suplemento
acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes. A nao integralizacdo
tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos da Classe e
pode causar prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

16.1.4. Riscos Especificos

Riscos de Maior Materialidade

16.1.4.1. Riscos Operacionais

16.1.4.1.1. Risco Operacionais - A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, o Endossante, a Originadora, os AGENTES DE
COBRANCA, bem como os demais prestadores de servico estédo
sujeitos a falhas operacionais. Tais falhas operacionais poderéo levar
ao ndo cumprimento das obriga¢fes para com a Classe por parte dos
referidos prestadores de servico e, por conseguinte, acarretar eventuais
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

16.1.4.1.2. Risco de Irregularidades na Documentacdo Comprobatéria dos
Direitos Creditérios — Previamente & alienagdo dos Direitos Creditérios
para a Classe, a GESTORA efetuara a verificacao da regularidade dos
Documentos Representativos de Crédito por amostragem. Mesmo com
esta verificacéo, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios
cuja documentacéo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacéo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito,
0 que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

16.1.4.1.3. Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito -
Nos termos do Contrato de Endosso, o Endossante obriga-se a
transferir ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos de
Crédito referentes aos Direitos Creditérios alienados, na forma, prazos
e em local previamente informado pelo CUSTODIANTE. Na hipétese
de o Endossante ndo entregar ao CUSTODIANTE os Documentos
Representativos de Crédito no prazo indicado no Contrato de Endosso,
a alienacao dos Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos
de Crédito ndo tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito,
observado o disposto no Contrato de Endosso. Assim, é possivel que
nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados, nos termos
do presente Regulamento, permane¢am na carteira da Classe apés a
respectiva Data de Aquisi¢&o.

16.1.4.1.4. Risco Decorrente dos Critérios Adotados para Concessao de
Crédito: Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terédo
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
desenvolvidos pela Originadora. E possivel que ocorra alguma falha
operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor
cujos Direitos Creditérios foram alienados a Classe. Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca
dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.
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16.1.4.1.5. Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional prépria
dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de
que as trocas de informacfes entre os sistemas eletrdnicos das
Originadoras, dos Endossantes, do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e dos demais prestadores de
servicos e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢@o, cobranca ou realizacéo dos
Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

Riscos de Média Materialidade

16.1.4.1.6. Falhas do Agente de Cobranca — A cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos depende da atuagao diligente do AGENTE DE
COBRANCA. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos,
verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de
cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE
COBRANGCA podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses
recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe ou até a perda
patrimonial.

16.1.4.1.7. Documentos Representativos do Crédito — Documentos
Eletrénicos — Varios dos Documentos Representativos do Crédito que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sdo documentos
eletrdnicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio
pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios representados por Documentos Representativos do
Crédito eletrbnicos, o que poder4d gerar perdas a Classe. A
disponibilizacdo exclusivamente de forma eletrdnica pode dificultar a
producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,
podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e dificultar sua
cobranca. Falhas nos processos eletrénicos que originam os Direitos
Creditérios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores
e/ou pelos Endossantes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou sua transferéncia
exclusivamente a Classe, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais
pelo poder judiciario e sua cobranga, potencialmente gerando prejuizos
para a Classe e seus Cotistas.

16.1.4.1.8. Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca — Caso
ocorra a rescisdo do Contrato de Cobranca, onde estardo dispostos os
termos e condicdes para a contratacdo dos AGENTES DE
COBRANCA do FUNDO, os procedimentos relativos ao recebimento,
a conciliagdo e ao repasse de valores para a Classe, bem como de
cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser
negativamente afetados até que a GESTORA, por conta e ordem do
FUNDO, promova (i) a nomeacao de instituicbes substitutas capazes
de executar os procedimentos que porventura tenham sido
descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores. A GESTORA
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encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a escolha e contratacao destes novos agentes e/ou a
implementacéo dos referidos procedimentos

Riscos de Menor Materialidade

16.1.4.1.9. Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos
Representativos do Crédito é responsabilidade do CUSTODIANTE e
podera ser contratada junto a empresa especializada na prestacéo
destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacao de disponibilizar o acesso a referida documentacao conforme
contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade
operacional para a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe. Além disso, parte ou a totalidade
dos Documentos Representativos de Crédito € eletrdnica e sera
mantida em formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas eletrénicos
de manutencdo dos Documentos Representativos de Crédito pode
ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo
acarretar prejuizos para a Classe e os Cotistas. A ADMINISTRADORA
nao podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicdo dos créditos alienados em decorréncia da guarda dos

documentos.

16.1.4.1.10.  Falhas ou Interrupcdo no Sistema de Assinatura Eletronica - Os
Documentos Representativos do Crédito assinados por meio do
Sistema de Assinatura Eletrdnica ficardo disponiveis virtualmente no
sistema da empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de
Assinatura Eletrdnica sofra falhas, figue temporariamente indisponivel,
ou seja, descontinuado, incluindo, sem limitagdo, por motivos
operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacéo, ou
forca maior, as CCB e demais Documentos Representativos do Crédito
armazenados no Sistema de Assinatura Eletrénica poderdo nao estar
disponiveis para a Classe, 0 que podera afetar a capacidade de a
Classe realizar a cobranca dos Direitos Creditérios por meio de acao
de execugdo. Neste caso, os Direitos Creditérios deveréo ser objeto de
cobranca por acao monitéria ou acao de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo
sucesso dependera da capacidade de a Classe produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

16.1.4.2. Riscos de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

16.1.4.2.1. Monitoracdo dos Eventos de Insolvéncia das Companhias pela
GESTORA — A GESTORA podera monitorar a ocorréncia de Eventos
de Insolvéncia das Companhias por meio de, incluindo, mas néo se
limitando, a verificagdo em 6rgédos de protecdo ao crédito (Boa Vista
e/ou Serasa), recebimento de declaracdo dos Endossante fornecida
sempre gue solicitado pela GESTORA, atestando a inocorréncia de tais
eventos, ou de eventual comunicagdo em sentido contrario
encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a
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documentacdo comprobatéria, sendo certo que, nos termos dos
Contratos de Alienacao e Aquisicdo, o nao recebimento da declaracéo
dos Endossantes em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitagdo da
GESTORA nesse sentido, também sera considerado como ocorréncia
de Evento de Insolvéncia das Companhias. Falhas da GESTORA na
identificacdo de Eventos de Insolvéncia das Companhias nas
verificacdes ou até que estes venham a ser comunicados a GESTORA
pelos Endossantes ou por terceiros interessados podem fazer com que
um Evento de Liquidacdo Antecipada ndo seja identificado, e, ainda,
gerar atrasos na identificacdo de Evento de Amortizacdo Acelerada e
na implementacdo da Amortizacdo Sequencial. A GESTORA néo
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia das
Companhias que ndo sejam verificaveis a partir dos relatérios dos dois
orgdos de protecdo ao crédito, e caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia das Companhias pelas
Originadoras, AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, pelos
Endossantes ou por terceiros.

Riscos de Média Materialidade

16.1.4.2.2. Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe — A Classe podera
ser liquidada na ocorréncia de determinados eventos, por deliberacao
da Assembleia Especial de Cotistas ou em caso de determinacdo da
CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentagéo
aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderd ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
raz8o de o pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ainda néo
ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas
teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios Adquiridos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (i) o
pagamento da amortizagdo das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios Adquiridos; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios
Adquiridos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagéo antecipada da
Classe, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela
Classe, pela Administradora, pela GESTORA, pelos Endossantes ou
pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

16.1.4.2.3. Regime de Amortizagcdo Sequencial poderd reduzir a
capacidade financeira e operacional dos Endossantes e das
Originadoras — A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem ou
Eventos de Amortizacdo Acelerada podem acelerar a amortizacdo das
cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, reduzindo os montantes a serem
direcionados aos Endossantes até que tais eventos sejam
interrompidos ou as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e/ou as
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sejam
integralmente amortizadas. Nessas circunstancias os Endossantes e
das Originadoras poderdo ter sua capacidade de originacédo
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prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrup¢des na originacédo
de novos Direitos Creditérios, o que podera levar a prejuizos a Classe.

16.1.4.3. Risco decorrente da precificagdo dos ativos

Riscos de Média Materialidade

16.1.4.3.1. Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com o0s
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagées nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar
em reducdo do valor das Cotas.

16.1.4.4. Risco de Fungibilidade

Riscos de Média Materialidade

16.1.4.4.1. Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da Classe — A Conta
da Classe é mantida junto a uma Instituicao Autorizada. Na hip6tese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da respectiva Instituicdo
Autorizada ha a possibilidade de os recursos depositados na Conta da
Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe
por meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe
poderia ser afetada negativamente em raz&o disso.

16.1.4.4.2. Risco de questionamento da validade e da eficacia da aquisi¢éo
dos Direitos Creditorios — A transferéncia dos Direitos Creditdrios para
a Classe pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios
Adquiridos serem alcancados por obrigacbes assumidas pelos
Endossantes, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Endossantes, conforme o caso, inclusive em decorréncia de
intervencao, liquidagéo, regime de administragcdo especial temporario —
RAET, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos
de recuperacgédo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicdvel. Os principais eventos que poderdo afetar a
aquisi¢d@o dos Direitos Creditdrios Adquiridos consistem em (i) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos,
gue tenham sido constituidas previamente a sua aquisicdo e sem
conhecimento da Classe; (ii) existéncia de penhora ou outra forma de
constricao judicial sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos, constituida
antes da sua aquisicdo e sem o conhecimento da Classe; (iii)
verificagdo, em processo judicial, de simulagéo, fraude contra credores
ou fraude a execucao praticada pelos Endossantes, conforme o caso;
e (iv) revogacdao da transferéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos a
Classe, na hipotese de faléncia dos Endossantes. Nessas hipoteses,
os Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do respectivo
Cedente, conforme o caso, e o Patriménio Liquido poderéa ser afetado
negativamente e a rentabilidade da Classe podera ser afetada
negativamente em razéo disso. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e
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0 CUSTODIANTE néo sao responsaveis pela verificacdo prévia ou
posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da
alienagdo de Direitos Creditorios a Classe, nem pelo ressarcimento de
gualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas relacionado a
gualquer invalidade ou ineficacia da alienacao de Direitos Creditorios a
Classe.

16.1.4.4.3. Risco de Alienacdo de Direitos Creditérios ao AGENTE DE
COBRANGCA EXTRAORDINARIO - consiste no risco de alienagio de
Direitos Creditorios ao AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO. As aquisices deverdo observar todos os
procedimentos do Regulamento e da regulacdo vigente, porém, ainda
que todos os requisitos sejam cumpridos, ha risco de potencial conflito
de interesses envolvendo o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIO.

16.1.4.5. Outros Riscos

Riscos de Maior Materialidade

16.1.4.5.1. Risco de Derivativos — consiste no risco de distor¢do de preco
entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da
volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecédo das posicdes detidas a vista,
existe o risco de a posigdo nao representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas a Classe. A Classe poderd auferir
patriménio liquido negativo, havendo a necessidade de aportes
adicionais de recursos.

16.1.4.5.2. Risco de Questionamento da Tarifa de Cadastro — os valores
relativos a tarifa de cadastro indicada em cada CCB s&o livremente
pactuados. Tais valores podem vir a ser questionados, inclusive
judicialmente. Caso haja este questionamento, a Originadora ou o
Endossante, conforme aplicavel, deve ressarcir a Classe conforme
previsto em cada Contrato de Endosso. Nestes casos, a Classe passa
a correr risco de crédito em relagdo a Originadora ou ao Endossante.

16.1.4.5.3. Critérios de Elegibilidade e Condigcbes de Aquisicdo — néo
obrigatoriedade de manutencdo dos Critérios de Elegibilidade e
CondigBes de Aquisi¢éo apds a Data de Oferta de Direitos Creditorios
— Nao é possivel assegurar que as Condi¢Bes da Alienacdo e os
Critérios de Elegibilidade serao atendidos ap0s a aquisi¢ao dos Direitos
Creditérios. Na hipotese de, apoés (i) a verificagdo e validacdo das
Condigbes de Aquisicdo e dos Critérios de Elegibilidade pela
GESTORA,; e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditorios Adquiridos pela
Classe, tais Direitos Creditorios Adquiridos deixem, por qualquer
motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢cbes de
Aquisicdo, a Classe poderd ter em sua carteira Direitos Creditdrios
Adquiridos que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as
Condic¢des de Aquisicao.
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16.1.4.5.4. Auséncia de Coobrigacdo das Originadoras e/ou dos
Endossantes — As Originadoras, os Endossantes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores.
Os Endossantes sdo somente responsaveis, na Data de Aquisicao e
Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento e no Contrato de Endosso. Assim,
na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade da
Classe.

16.1.4.5.5. Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria —
A Classe podera estar sujeita a riscos, exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, advindos de eventuais restricdes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade
da constituicdo e/ou da alienacdo dos Direitos Creditorios para a
Classe. Na hip6tese de tais restrigbes ocorrerem, o fluxo de cessbes de
Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo, desta
forma, comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da carteira da Classe podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

16.1.4.5.6. Riscos relativos a decisdes judiciais e administrativas
desfavoraveis a Originadora, ao Endossante, aos seus respectivos
controladores e diretores — A Originadora, o Endossante, seus
respectivos controladores e diretores sdo atualmente ou podem vir a
ser partes em diversos procedimentos administrativos e a¢gfes judiciais,
em ambito civel, trabalhista, fiscal e criminal. Além disso, a Originadora
e 0 Endossante, bem como seus respectivos controladores e diretores,
podem estar sujeitos a a¢des ou reclamacdes relacionadas a, dentre
outros aspectos, suas atividades e/ou aos Direitos Creditérios.
Eventuais processos judiciais e/ou procedimentos administrativos,
atuais ou futuros, de que a Originadora ou o Endossante, bem como
seus respectivos controladores e diretores, sejam partes, cujos
resultados ou decisdes possam ser a eles desfavoraveis e/ou ndo estar
adequadamente provisionados, podem impactar adversamente a
reputacdo, as atividades e resultados das Originadoras e/ou do
Endossante e, consequentemente, a originacdo de novos Direitos
Creditérios Elegiveis pela Originadora, por meio do Endossante, para
alienacao a Classe.

16.1.4.5.7. Risco de ndo obtenc¢do do tratamento tributario mais benéfico —
A GESTORA envidara seus melhores esfor¢os para que seja aplicado
a Classe e aos Caotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do
controle da GESTORA, incluindo, sem limitacdo, as hipdteses de
liquidacdo antecipada da Classe previstas neste Regulamento, é
possivel que a Classe e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario
mais benéfico atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacéo podera
acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do
investimento nas Cotas.
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16.1.4.5.8. Falha na verificacdo das Condicbes de Aquisicdo ou dos
Critérios de Elegibilidade — Falhas na verificagdo das CondigGes de
Aquisicao ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo
com que a Classe adquira Direitos Creditorios em desacordo com este
Anexo, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus
Cotistas.

16.1.4.5.9. Risco de alteracé@o da forma de retencéo de imposto de renda: A
Lei n°® 14.754/23 trouxe mudancas significativas na tributacdo dos
fundos de investimento. Como regra geral, os rendimentos dos fundos
de investimento em direitos creditérios que ndo sejam considerados
entidades de investimento e ndo tenham sua carteira composta por, ho
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditdrios,
estardo sujeitos a retencdo do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte
— IRRF por “come-cotas” no ultimo Dia Util dos meses de maio e
novembro. Até entdo, o “come-cotas” era apenas aplicavel aos fundos
de investimento em direitos creditérios constituidos como condominios
abertos, o0 que ndo é o caso do Fundo..

Riscos de Média Materialidade

16.1.4.5.10. Majoragédo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso
qualquer um dos prestadores de servicos da Classe venha a ser
substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador de servico,
caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser superior ao custo
anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade da Classe.

16.1.4.5.11. Majoragdo de Custos Relativos & Taxa de Remuneragdo dos
AGENTES DE COBRANCA — Caso os AGENTES DE COBRANCA
sejam substituidos, o novo agente de cobrangca pode solicitar o
pagamento de taxa de cobranga superior a taxa de remuneragédo dos
AGENTES DE COBRANCA. Caso tal substituicdo e renegociagédo de
taxa seja necessdria e aprovada pelos Cotistas, podera ocorrer um
aumento de custos para a Classe, o que pode levar a perdas
patrimoniais e a queda de rentabilidade da Classe.

16.1.4.5.12.  Observancia da Alocacdo Minima — A Classe deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia
que os Endossantes conseguirdo ou desejardo originar e ceder Direitos
Creditérios suficientes que atendam a politica de investimento da
Classe para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no
tempo, dependera da manutencao dos saldos dos Direitos Creditorios
Adquiridos e/ou dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos
Creditorios.

16.1.4.5.13. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo
valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam
definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente
alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipétese de amortizacdo das Cotas, e néo
representam, nem deverado ser considerados promessa ou garantia de
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rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

16.1.4.5.14. Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Credit6rios —
Os pagamentos da Remuneracdo e das Amortizacdes do Principal das
cotas da Subclasses de Cotas Seniores de cada Série, bem como das
Cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série,
conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependeréo
exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
Remuneracéo e de Amortizacao de Principal, se os resultados e o valor
total da carteira da Classe assim permitirem. Embora haja previséo, no
presente Regulamento, para constituicdo de Reserva de Liquidez, ndo
ha promessa ou garantia, por parte da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da
Reserva de Liquidez, e para pagamento da Remuneragdo e das
Amortiza¢des do Principal, representando esse apenas um objetivo a
ser perseguido.

16.1.4.5.15. Risco relacionado ao eventual conflito de interesses decorrente
do fato de a Originadora prestar servicos ao Endossante — A
Originadora podera prestar servicos ao Endossante, incluindo servicos
de correspondente bancario. A atuagéo da Originadora junto & Classe
e a prestacdo de servicos pela Originadora ao Endossante
simultaneamente podera acarretar possivel situacdo de conflito de
interesses. Essa situacdo, caso concretizada, podera causar prejuizos
a Classe e aos Caotistas.

16.1.4.5.16.  Risco de Amortizacdo Condicionada — As principais fontes de
recursos da Classe para efetuar a amortizagéo de suas Cotas decorrem
da liquidacao (i) dos Direitos Creditdrios, ou (ii) dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Assim, ocorrendo inadimplemento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados
todos 0s meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, a Classe nado dispora de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizacdo, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

16.1.4.5.17. Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos
Ativos Integrantes da Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado
Secundario para os Direitos Creditérios — A Classe esta exposta a
determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos
mercados em que s@o negociados, incluindo a existéncia de vedacdes
e/ou eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos
Creditorios de titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que a Classe somente procedera a
amortizacdo das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em
gue os Direitos Creditérios de titularidade da Classe sejam
devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na
conta da Classe, a ADMINISTRADORA e a GESTORA encontram-se
impossibilitadas de determinar o intervalo de tempo necessério para a
amortizagdo integral das Cotas. O valor de amortiza¢do da Subclasse
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de Cotas Seniores e da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela
Classe ou por qualquer pessoa, inclusive os Endossantes, a
ADMINISTRADORA, GESTORA e o CUSTODIANTE, todavia,
gualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por
prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.
Ademais, a amortizagdo final das Cotas podera ser realizada mediante
a dacdao em pagamento de Direitos Creditorios, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipétese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos
Creditérios recebidos em dacéo e/ou cobrar os valores devidos pelos
Devedores.

16.1.4.5.18.  Risco de Antecipacdo de Amortizagbes de Cotas — Observados
os procedimentos definidos no Regulamento, a Subclasse de Cotas
Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser
amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipétese, os Cotistas
Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino poderéo vir a sofrer
perdas caso, por exemplo, hdo consigam reinvestir 0s recursos pagos
pela Classe, decorrentes da amortizacdo antecipada de suas Cotas,
nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas.

16.1.4.5.19.  Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletronica — Os Documentos
Representativos do Créditos sao representados por CCBs emitidas e
assinadas por meio eletrénico. Ndo obstante o disposto no §3° do Art.
889 do Cdédigo Civil Brasileiro que permite a emissdo de titulos de
crédito eletrénicos, as CCBs podem nao ser consideradas como titulos
executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em
que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade. Além disso,
a transferéncia para a Classe das referidas CCBs por meio de Termo
de Endosso também podera ser questionada. Nestes casos, a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se
beneficiar da celeridade de um processo de execucgdo, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura
de acdo de cobranca ou acdo monitoria, por exemplo. A cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente € mais demorada do que uma acao executiva. A cobranca
por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter,
em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do
crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execuc¢éo
de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordindrias acarreta o
risco de o devedor ndo mais possuir patriménio suficiente para honrar
suas obrigagfes a época em que processo de cobranca for concluido.
Para a propositura de demanda de cobranca e/ou monitéria, poderédo
ser necessarios documentos e informacgdes adicionais que deverao ser
fornecidos pela Originadora e/ou pelo Endossante a época, os quais,
caso nao apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

16.1.4.5.20. Risco de desenquadramento em relacdo a norma prudencial —
Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do
FUNDO ou da Classe em situa¢des predeterminadas, sendo que, em
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tais hipéteses, ha a possibilidade de o produto da liquidacéo ser dado
em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia de
Cotistas. Nessa hipotese, os Cotistas sujeitos as regras e limites
prudenciais poderdo estar sujeitos a desenquadramentos passivos de
acordo com os respectivos normativos.

16.1.4.5.21.  Vicios questionaveis — Os Direitos Creditérios Adquiridos séo
originados a partir de transagfes realizadas por meio de CCBs
assinadas eletronicamente, conforme solicitacdo dos Devedores via
Plataformas. Referidas operacdes, bem como os Documentos
Representativos do Crédito, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contelido. Assim,
podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos.

16.1.4.5.22.  Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos
Creditorios - A alienagdo dos Direitos Creditérios também poderia ser
afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditérios Elegiveis
alienados, que tivessem sido constituidos previamente a sua alienacgao
e sem conhecimento da Classe (0 que ocorreria em caso de
descumprimento, pelo Endossante, da declaragdo a respeito da
inexisténcia de Onus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis alienados, nos termos do Contrato de Endosso). A Classe
esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis alienados
serem blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
do Endossante ou dos respectivos Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacgéo judicial, faléncia, planos de
recuperacado extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel.

16.1.4.5.23. Risco de Reducdo do indice de Subordinacdo: A Classe tera
indice de Subordinac&o a ser verificada e monitoradas todo Dia Util pela
GESTORA. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos
Devedores, as cotas da Subclasse de Cotas Subordinada poderéo ter
seu valor reduzido. Caso as cotas da Subclasse de Cotas Subordinada
tenham seu valor reduzido a zero, a Subclasse de Cotas Seniores
passard a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que podera
causar perda de patriménio aos seus detentores.

16.1.4.5.24. Risco de validacdo das informacdes para conciliacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos — As informacdes para conciliacdo dos
pagamentos realizadas pelo Custodiante serdo disponibilizadas pelos
Agentes de Cobranca Extraordinaria. Caso os Agentes de Cobranga
Extraordinaria ndo fornegam essas informacdes tempestivamente, ou
seja, verificada alguma inconsisténcia nas informacdes recebidas pelo
Custodiante, verificados por ele apds os procedimentos descrito neste
Regulamento, isso podera inviabilizar ou acarretar falhas no processo
de conciliagdo dos valores depositados na Conta Cobranca, néo
permitindo o recebimento desses valores na Conta da Classe e
potencialmente causar prejuizos a Classe e ao Cotista.
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16.1.4.5.25.  Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados
por Obrigac6es do Endossante ou de Terceiros - Tendo em vista que a
Classe poderad adquirir Direitos Creditérios oriundos de transages
realizadas pelo Endossante, todos e quaisquer valores eventualmente
acolhidos pelo Endossante ou por qualquer terceiro prestador de
servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidacdo desses Direitos de
Crédito de titularidade da Classe pelos Devedores, ndo poderédo
garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida pelo Endossante
ou por qualquer terceiro. Caso o Endossante ou qualquer terceiro
prestador de servigos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente
de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de
obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade
do FUNDO néo poderdo responder pelo adimplemento de tais
obrigacdes, bem como deverao ser transferidos para a conta corrente
da Classe, nos termos do Regulamento e do Contrato de Endosso.
Além disso, a eventual liquidagédo extrajudicial, faléncia, pedidos de
recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial do
Endossante ndo afetard, do ponto de vista de risco de crédito, o
Patriménio Liquido da Classe nem ensejara a desconsideracdo das
cessodes dos Direitos Creditorios celebradas nos termos do Contrato de
Endosso, uma vez que as cessdes sao realizadas em carater definitivo
para a Classe, estando teoricamente ausentes as condicdes
relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do
Cédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de
titularidade da Classe que se encontrem na posse do Endossante ou
de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados,
sendo que sua liberagdo e/ou recuperacdo poderd depender da
instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe. O tempo de
duracéo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
nao podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos
para a Classe e seus Cotistas.

16.1.4.5.26. Risco de Auséncia de AquisicAo Constante de Direitos
Creditérios — Os Endossantes s ndo se encontram obrigados a
endossar Direitos Creditérios a Classe. Desta forma, pode nao haver
Direitos Creditérios disponiveis para alienacdo quando solicitado pela
Classe. A existéncia da Classe no tempo dependera da manutencédo do
fluxo de alienacéo de Direitos Creditérios pelos Endossantes a Classe.

16.1.4.5.27. Rebaixamento do Rating - A classificacdo de risco atribuida a
Subclasse de Cotas Seniores e/ou a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield baseou-se, entre outros fatores, nas informacdes
atualmente constantes do Regulamento, inseridas no contexto
presente. A classificagdo de risco € revista trimestralmente e nao ha
garantia de que permanecera inalterada durante o prazo de duracao da
Classe. Sem prejuizo da eventual ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, caso a classificacao de risco seja rebaixada, o que podera
causar prejuizos aos Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade
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16.1.4.5.28. Risco de Sucumbéncia - A Classe do FUNDO podera ser
condenada ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas
judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento
judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe
ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situagOes, podera ocorrer caso, apos a instrucéo de agdo ordinaria de
cobranca e/ou uma acdo monitoria, a Classe do FUNDO néo consiga
evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos
realmente existem e séo validos.

16.1.4.5.29.  Risco relacionado a possivel limitagédo dos juros incidentes sobre
os Direitos Creditérios — O Poder Judiciario brasileiro proferiu, no
passado recente, decisdes no sentido de que, quando ha alienagédo de
crédito para fundos de investimento em direitos creditérios, os juros
cobrados por tais fundos de investimento em direitos creditérios
estariam sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros
superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por
instituicbes n&o financeiras. Especificamente com relagdo aos
contratos de mutuo, conforme as referidas decisdes, aplicar-se-ia o
Artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros
acima da taxa legal definida no Artigo 406 do Cdadigo Civil Brasileiro. A
legislacdo atualmente em vigor ndo define expressamente qual a “taxa
legal” a que se referem a Lei da Usura e o Cdadigo Civil Brasileiro,
podendo a mesma ser entendida como 12% (doze por cento) ao ano
ou como a Taxa Selic. Assim, ainda que o Superior Tribunal de Justica,
em decisdo proferida no &mbito do Recurso Especial n® 1.634.958/SP,
tenha julgado a matéria em termos favoraveis aos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, o entendimento ainda néo esta
pacificado, de modo que a cobranca de juros incidentes sobre os
Direitos Creditérios acima da “taxa legal” diretamente pela Classe, na
qualidade de cessionario dos Direitos Creditorios, poderia ser
questionada com base no argumento de que o FUNDO né&o € instituicao
integrante do Sistema Financeiro Nacional. Caso se entenda que a
cobranca dos Direitos Creditérios pela Classe, na qualidade de
cessionario, esta de fato sujeita as disposi¢des da Lei da Usura e do
Artigo 591 do Cdbdigo Civil Brasileiro, a cobranga de juros
compensatorios incidentes sobre os Direitos Creditdrios pela Classe
estaria limitada a 12% (doze por cento) ao ano ou a Taxa Selic,
podendo ocasionar impacto adverso econémico a Classe.

Ademais, de acordo com a Sumula n° 176 do Superior Tribunal de
Justica, “é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de
juros divulgada pela ANBID/CETIP”. Dessa forma, ainda que haja
precedentes no sentido de excetuar a taxa do CDI da aplicabilidade da
Sumula acima referida, caso os Direitos Creditérios adquiridos pelo
FUNDO contemplem a cobranca de juros atrelados a taxa do CDI, ou
outra taxa de juros divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou pela
ANBIMA, a cobranca de tais juros poderia ser questionada com base
na referida simula, caso em que 0 juizo competente devera estipular
novo critério de remuneracgédo para tais Direitos Credit6rios que, por sua
vez, pode ser inferior a taxa de juros originalmente pactuada.
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16.1.4.5.30.  Controle e Previsibilidade — As deliberacdes a serem tomadas
nas Assembleias de Cotistas sdo aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos neste Regulamento. O Cotista minoritario, ainda que
manifeste voto desfavoravel, sera obrigado a acatar decisGes da
maioria, formada, ocasionalmente, por prestadores de servico do
FUNDO que venham a adquirir Cotas, direta ou indiretamente, nédo
havendo mecanismos de amortizagdo final de Cotas no caso de
dissidéncia em Assembleia de Cotistas, exceto nas hipoteses previstas
neste Regulamento.

16.1.4.5.31.  Quoérum de deliberacdo em Assembleia de Cotistas — Algumas
deliberacbes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas sdo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia de
Cotistas e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena quantidade de
Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de amortizacéo
antecipada no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia de Cotistas de
Cotistas, com exce¢do do disposto no Capitulo 18. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleia de
Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacéo
das Cotas, 0 que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

16.1.4.5.32.  Destituicao do Agente de Cobranc¢a Extraordinario Sem ou Com
Justa Causa — O Agente de Cobranca Extraordinario poderdo ser
destituidos por decisdo da Assembleia Especial de Cotistas, sendo que
a sua destituicdo sem que haja Justa Causa é sujeita a quérum de
aprovacao mais elevado em comparacéo a eventual deliberacdo de sua
destituicdo com Justa Causa, 0 que pode dificultar a destituicdo do
Agente de Cobranca Extraordinario por deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas. Em relacdo aos eventos de Justa Causa que
dependam de comprovacao em decisdo judicial, ndo € possivel prever
o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tal decisédo
e, portanto, o tempo em que o Agente de Cobranca Extraordinario
permanecera no exercicio de suas fungdes apoés a pratica de um evento
que possa vir a ser reconhecido judicialmente como Justa Causa.
Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente
para fins de destituicdo por Justa Causa do Agente de Cobranca
Extraordinario podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

16.1.4.5.33.  Risco de Concentracdo — O risco da aplicacdo na Classe tera
intima relagdo com a concentracao (i) dos Direitos Creditorios, devidos
por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos
Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que,
guanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

16.1.4.5.34.  Risco de Concentracdo nas Originadoras e no Endossante — Os
Direitos Creditérios a serem alienados a Classe serdo originados
exclusivamente pelas Originadoras e alienados exclusivamente pelo
Endossante. Tal fato pode comprometer a continuidade da Classe, em
funcdo da néo continuidade da concesséo de crédito consignado nesse
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formato aos Devedores e da capacidade das Originadoras de originar
e do Endossante de endossar Direitos Creditérios Elegiveis.

16.1.4.5.35.  Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas
com a defesa dos direitos dos Cotistas — Caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutengcdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas poderédo aprovar aporte
de recursos a Classe, proporcionalmente a respectiva participacéo do
Cotista, para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencéo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento
e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a
Classe venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de os
Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que
a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, o Endossante, a
Originadora, a GESTORA, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas da Classe, o patriménio da Classe
podera ser afetado negativamente.

16.1.4.5.36.  Risco de Governanca — Apés a primeira emisséo de cada classe
de Cotas, conforme prevista no presente Regulamento, serdo
permitidas novas emissdes e colocacdes de novas Séries de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovacéo pelos Cotistas
em Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissédo e a colocacéo de
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo,
sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas. Na hipétese de
emisséo de novas Séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores ou
de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino néo
necessariamente serd assegurado direito de preferéncia para os
Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares
das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma,
havera risco de modificacdo de relagdo de poderes especificamente
para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Especial de
Cotistas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacéo da CVM, o Regulamento pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas.
Além disso, as condic¢des previstas no Regulamento podem ser revistas
por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operacdo da Classe de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

16.1.4.5.37. Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas —
Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes para a
adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
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necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses
e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, poderdo aprovar aporte de recursos
a Classe, proporcionalmente a respectiva participacdo do Cotista, para
assegurar, se for o caso, a ado¢éo e manutengdo dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada. Na hipétese de a maioria dos Cotistas
Seniores ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que
a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a
Originadora, o Endossante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas da Classe o patriménio da Classe
podera ser afetado negativamente.

16.1.4.5.38. Risco de Disseminacdo de Doencas Transmissiveis — A
disseminagédo de doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao
recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala internacional,
pode afetar a confian¢a do investidor e resultar em uma volatilidade
esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito
recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricbes a
viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia
global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar
adversamente 0s negoécios e o0s resultados operacionais do
Endossante, bem como a condi¢do financeira dos Devedores. Com
relacdo ao Endossante, a disseminagdo de doencas transmissiveis,
como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operagoes.
Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode
restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil,
implicando na reducdo do volume de negécios do Endossante,
dispensas temporérias de colaboradores, além de interrupgdes nos
seus negdacios, o0 que pode afetar adversamente a originagcao de novos
Direitos Creditorios. Eventos que impactem negativamente a originagéo
de novos Direitos Creditérios Elegiveis, tais como os descritos acima,
podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-
19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados da Classe
e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de
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combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de
doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o
Governo Brasileiro e 0 mercado implementem medidas de estimulo,
tais como prorrogagdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo
ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditorios e,
portanto, a rentabilidade da Classe.

16.1.4.5.39.  Patrim6nio Liquido negativo - Os investimentos da Classe estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicBes adversas de liquidez e negociacéo
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacédo da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas. Além disso, na hip6tese de a Classe apresentar Patriménio
Liquido negativo, os Cotistas serdo chamados para aprovar um plano
de resolucgédo do patriménio liquido negativo, no qual deverdo deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o patriménio liquido
negativo; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que
tenha apresentado proposta j& analisada pelos Prestadores de
Servigos Essenciais; (c) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam
obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimdnio ou (d) determinar
gue a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia da Classe. Na hipotese de insolvéncia da Classe, os
Cotistas poderdo néo reaver os valores por eles investidos.

16.1.4.5.40. Limitagdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacdo de
investimentos na Classe exp8e o investidor aos riscos a que a Classe
esta sujeita, 0os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os
sistemas de gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe
adotados pela Administradora e pela GESTORA podem nédo ser
suficientes para evitar perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
condigbes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de
riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

16.1.4.5.41. Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia, competéncia
e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento da Classe,
bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, séo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA,
no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma
de controle de riscos, decisfes tomadas por seus profissionais, 0s quais tracam 0s parametros
de atuacdo da Classe acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a avaliacdo das
condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da
economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de
Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de
risco e de compliance completamente separada da area de gestao. A area de gerenciamento de
risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel méximo de
exposicdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nédo elimina
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a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacfes efetuadas pela Classe de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

17. DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE

Na hipotese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA
convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe para que esta delibere sobre a
continuidade da Classe ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicdo de cronograma
de pagamentos dos Cotistas:

(i) ndo divulgacao, pela GESTORA, do Relatério de Gestdo, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Gestédo e o
envio do referido relatério ndo seja sanado pela GESTORA;

(i) se aplicavel, a Agéncia de Classificacao de Risco néo divulgar a atualizagdo trimestral
da classificacao de risco referente as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino por prazo igual ou superior a 90 (noventa)
dias, sem a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(iii) amortizacao de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em desconformidade
com este Regulamento exceto se os valores pagos incorretamente sejam devolvidos a
Classe, podendo a devolugéo ser realizada por meio de subscricdo e integralizacao de
novas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da notificacdo enviada pela ADMINISTRADORA aos Cotistas detentores de
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior;

(iv) se aplicavel, rebaixamento da classificagdo de qualquer série de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores em 3 (trés) niveis abaixo da classificagéo de risco originalmente atribuida
a respectiva Série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores;

(v) se aplicavel, rebaixamento da classificacdo de qualquer Série de cotas das Subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida & respectiva Série de cotas das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino;

(vi) extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos
indices ou parédmetros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo
da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data
esperada para a sua apurac¢do e/ou divulgagéo, exceto se (a) houver a determinacao de
um substituto legal para tal indice ou parametro; ou (b) os Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro
em questao;

(vii) caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que uma Inconsisténcia Relevante
constitui um Evento de Avaliacdo da Classe;
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

18.1.

APEX

(viii) caso o Cotista Subordinado Junior e/ou suas Partes Relacionadas deixem de (a)
subscrever e integralizar 100% (cem por cento) das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, nos termos previstos nos respectivos boletins de subscricéo; e (b)
deter tais cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior subscritas na forma do item

(a);

(ix) descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelos AGENTES DE
COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, conforme o caso, de seus deveres e obrigacfes
estabelecidos no Regulamento, neste Anexo, na legislacdo aplicavel e nos demais
acordos operacionais e/ou contratos de prestacao de servico celebrados com as partes
acima e/ou a Classe e/ou o FUNDO, desde que ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contado do recebimento de notificaco; e

(x) gualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe, a ADMINISTRADORA e a
GESTORA, independentemente de qualquer procedimento adicional e nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
amortizagdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em andamento, se houver, e a
aquisicdo de Direitos Creditérios; e (ii) convocar, no prazo de 10 (dez) dias contados da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo da Classe, uma Assembleia Especial de
Cotistas para decidir se o Evento de Avaliacdo da Classe constitui um Evento de Liquidagéo da
Classe.

No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdo
da Classe constituem um Evento de Liquidacdo da Classe a ADMINISTRADORA devera

implementar os procedimentos definidos no capitulo “DA LIQUIDACAO DA CLASSE” deste

Anexo |, incluindo a convocacdo de nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre
a liguida¢@o antecipada da Classe, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagdo da
Classe.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliacdo da Classe néo
constitui um Evento de Liquidagéo da Classe, a ADMINISTRADORA deveréa adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial da Classe, para manutencdo das
atividades regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliagdo da
Classe.

O direito dos Caotistas titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de
qualquer pagamento de amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ficard
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de
Avaliacdo da Classe até (i) a data da deliberagéo, pela Assembleia Especial de Cotistas referida
acima, de que o referido Evento de Avaliagdo da Classe ndo da causa a liquidagdo antecipada
da Classe, independentemente da implementacgéo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas
na referida Assembleia Especial de Cotistas ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos
Cotistas titulares de cotas da Subclasse de Cotas Seniores e de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, nesta ordem, tiverem sido integralmente pagos pela Classe, caso se
decida na referida Assembleia Especial de Cotistas pela liquidacédo antecipada da Classe.

18. DA LIQUIDACAO DA CLASSE

Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo da Classe:
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18.2.

(i)
(iii)

(iv)

APEX

(i) a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia das Companhias, na qualidade de
Originadoras e dos Endossantes;

(i) caso seja deliberado, em Assembleia Especial de Cotistas, que um Evento de Avaliagdo
da Classe configura um Evento de Liquidacdo da Classe;

(iii) nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos da Resolucdo CVM 175;
(iv)  nas hip6teses de rendncia conjunta dos AGENTES DE COBRANCA,;

(v) caso, na hipétese de renincia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE, em 60 (sessenta) dias contados da realizacdo da Assembleia de
Cotistas para a deliberacdo sobre a sua substituicdo ndo seja definido um substituto para
o referido prestador de servico, observados os procedimentos descritos no capitulo 7 da
Parte Geral deste Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos no capitulo 7 da Parte
Geral deste Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcdes
da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou CUSTODIANTE, conforme o caso;

(vi) rescisdo ou término, por qualquer motivo, de ambos os Contratos de Endosso celebrados
com a BizCapital SCD e com a Open Co SCD; ou

(vii) ap6s 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutencdo do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

18.1.1. Independente dos acompanhamentos realizados pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liquidagéo da Classe para a ADMINISTRADORA por meio de notificagdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidacdo da Classe e detalhando as informacdes
utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a ADMINISTRADORA devera
comunicar a GESTORA acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as
informacdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento
de Liquidag&o da Classe.

A ADMINISTRADORA devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo da Classe,
simultaneamente:

dar ciéncia de tal fato a GESTORA e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial de
Cotistas, para deliberar sobre a interrupcdo da liquidacdo da Classe e definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizacdes do Principal;

suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a realizagao de qualquer
repasse de recursos para o Endossante e/ou titulares de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Janior, enquanto houver cotas da Subclasse de Cotas Seniores e cotas das
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e

apos a realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas referida no item 1.1.1(i) acima, se nao for
interrompida a liquidac¢é@o da Classe, iniciar os procedimentos de liquidacao da Classe.
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18.3.

18.4.

18.5.

(i)

(ii)

APEX

Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 18.2(i) acima, por
falta de quérum, em primeira ou segunda convocacéo, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela
interrupcédo da liquidacdo da Classe, a ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos de
liquidacdo da Classe.

No caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo antecipada
da Classe, ficard assegurado a amortizacdo antecipada das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores e cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado,
detidas pelos Caotistas Seniores e pelos Cotistas detentores das cotas das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das cotas da Subclasse de Cotas
Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Especial de Cotistas em questéo, e (b) em caso de existéncia de
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de cotas da Subclasse de Cotas Seniores e
de cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na
propria Assembleia de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Especial de Cotistas
em questao.

18.4.1. Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 18.4 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao valor dos Direitos Creditorios Adquiridos a serem
recebidos pela Classe no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia
Especial de Cotistas em questdo sejam insuficientes para realizar a amortizacéo
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a ADMINISTRADORA
devera convocar nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
liquidacéo da Classe.

No curso dos procedimentos de liquidacdo do FUNDO ou da Classe, as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores, as cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino e as cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo deverdo ser resgatadas observados os
seguintes procedimentos:

a GESTORA néo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que o resgate ou a alienacéo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a Ordem de Alocag¢édo de
Recursos prevista no Capitulo 19 deste Anexo, considerando Amortiza¢gdo Sequencial em curso,
observado porém que serdo permitidas amortizacdes referentes a Remuneracdo e a
Amortizacdo de Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até a efetiva
amortizacdo final das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, cotas das Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

18.5.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

18.5.2. Nahipoétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para amortizagéo
final integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos
de liquidacdo do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, ou outro prazo inferior
conforme deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas, a ADMINISTRADORA
podera proceder a amortizacdo final das Cotas por meio da dacdo em pagamento de
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18.6.

(i)

(ii)

18.7.

APEX

Direitos Creditérios Adquiridos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia
Especial de Cotistas que deliberou a liquidacdo da Classe.

18.5.3. Somente na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e as cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino poderéo
ser resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso,
tal operacao sera realizada fora do ambiente da B3.

Na hip6tese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de vencimento, a
Assembleia Especial de Cotistas podera determinar que a ADMINISTRADORA ou a GESTORA,
conforme aplicavel, adote um dos seguintes procedimentos:

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, mediante a realizagdo de um
processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Transferidos a terceiros, observado que
referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da
realizacéo de referida Assembleia Especial de Cotistas, observada a preferéncia ao Endossante.

18.6.1. Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos indicado no item 18.6 (ii) acima e a alienacdo dos Direitos
Creditérios ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Especial de
Cotistas podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

@ aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

(ii) efetuar a amortizag&o final das Cotas em Direitos Creditorios Adquiridos, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

Na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento da amortizagao final das Cotas, os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das cotas
da Subclasse de Cotas Seniores até o limite do respectivo Valor Unitario de Referéncia, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera
calculada em fun¢do do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor
Unitério de Referéncia das cotas da Subclasse de Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidacdo da Classe.

18.7.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues
ao condominio dos Cotistas titulares de cotas da Subclasse de Cotas Seniores,
deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais até o limite do respectivo Valor Unitario de
Referéncia, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista titular de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais
sera calculada em funcéo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulagéo,
tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia a data em que
foi decidida a liquidacéo da Classe.
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19.1.

18.7.2.

18.7.3.

18.7.4.

18.7.5.

18.7.6.

18.7.7.

APEX

Os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues
ao condominio dos Cotistas titulares de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield até o limite do respectivo Valor
Unitario de Referéncia, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de
cada Cotista titular de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield
sera calculada em fungédo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em circulacao, tendo-
se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia a data em que foi
decidida a liquidacéo da Classe.

Apbs tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior, mediante a
constituicdo de um condominio, na propor¢éo de sua participagdo no remanescente do
Patrimdnio Liquido.

Observados tais procedimentos, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA deveré notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporcéo de
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante 0s
Cotistas, ap6s a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos
nos itens 18.7 a 18.7.5 acima, essa funcéo sera exercida pelo Cotista que detiver a
maioria das Cotas da respectiva Subclasse.

O CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Representativos do Crédito e da documentacéo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicardo, & ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE, a hora e o local
para que seja realizada a entrega dos Documentos Representativos do Crédito e da
documentacéao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o CUSTODIANTE
podera promover a consignacdo dos Documentos Representativos do Crédito e da
documentacéo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

19. DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS E DA AMORTIZACAO DE COTAS

A ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, conforme a ordem de
alocacao estabelecida neste Capitulo 19, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos
itens 19.3, 19.3.1(v), 19.4, 19.4.1(ix) abaixo, conforme aplicdvel, correspondentes as
combinac¢des dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 19.19
Amortizacdo Pro Rata | Amortizacéo
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19.2.

19.3.

19.4.

APEX

Sequencial
Momento da Datas que ndo 19.3.1 19.3.2
alocacao de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 194.1 19.4.2
Pagamento

A ADMINISTRADORA devera apurar os valores a serem alocados nos termos deste Capitulo e
informar tais valores ao CUSTODIANTE em tempo habil para as demais alocacdes de recursos.

Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a ADMINISTRADORA devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes
da integralizacédo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, nas ordens especificadas abaixo:

19.3.1. Ordem de Alocacdo de Recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em

Curso:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;
(iv) aquisi¢do de Direitos Creditérios; e
(v) aquisicdo de Ativos Financeiros.

19.3.2. Ordem de Alocagédo de Recursos intra-més, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em

Curso:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez; e
(iv) aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a ADMINISTRADORA devera, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

19.4.1. Caso o processo de Amortizacéo Pro Rata esteja em curso:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;
(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(iii) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores em circulagéo;

(iv) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulagdo, observado que,
considerado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinacgéo n&o deve ficar
desenquadrado, e o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou
superiores a 1,00 (um inteiro);

(V) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as cotas da Subclasse de
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19.7.

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

APEX

Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em circulacdo, observado que,
considerado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinag&o n&o deve ficar
desenquadrado, e o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou
superiores a 1,00 (um inteiro);

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

pagamento da Amortizagcao Extraordinaria, sujeito as demais disposi¢cfes deste
Regulamento;

aquisicdo de Direitos Creditérios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

19.4.2. Caso o processo de Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

(i)

(if)
(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

19.5.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Seniores em circulagéo;

somente caso ndo existam cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulagéo,
pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulacéo;

somente caso ndo existam cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais em circulagédo, pagamento da Meta de Amortizacdo com
referéncia as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield
em circulacao;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria somente caso ndo existam cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Se o patriménio da Classe permitir e observada a Ordem de Alocacédo de

Recursos prevista neste Capitulo, em cada Data de Pagamento sera paga, por meio de
amortizacdo das Cotas, a Remuneracdo com relacdo a cada cota da Subclasse de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional,
observados os respectivos Limites Superiores de Remuneracéo.

19.6.

Se o patrimbénio da Classe permitir e observada a Ordem de Alocagédo de

Recursos, em cada Data de Pagamento, serd também paga a Amortizacdo de Principal
com relacdo a todas as cotas da Subclasse Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizac¢éo de Principal.

+ Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

“Meta de Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacéo de = Amortizagao.
Principal”: + Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa o

disposto no respectivo Suplemento.

O previsto neste Anexo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de pagamento da Remuneragdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas se o0s resultados da carteira da Classe assim permitirem.
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19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

APEX

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e cotas das Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino caso o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior, o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino Preferencial, ou o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino High Yield, conforme o caso, seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizagéo da respectiva Subclasse de Cotas.

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as cotas da Subclasse de Cotas Seniores em circulacdo, os montantes
a serem distribuidos aos Cotistas Seniores serdo divididos da seguinte forma, observada a
prioridade de pagamento da Remuneracao:

€) Remuneracéo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracdo de cada tal Cota
serd 0 menor entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior e
a respectiva Meta de Amortizacdo; e (2) o respectivo Limite Superior de
Remuneracéo;

(b) Amortizacéo de Principal: o valor alocado para Amortizacéo de Principal de cada tal
Cota sera a diferenca entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagéo
Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo; e (2) o valor alocado para amortizagdo
de Remuneracéo de tal Cota, determinado conforme item 19.9 (a) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino Preferencial: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino Preferencial seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao referente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais em circula¢éo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares
de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneracéao:

(a) Remuneracéo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracédo de cada tal Cota
sera o menor entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagcdo Mezanino
Preferencial e a respectiva Meta de Amortizacéo; e (2) o respectivo Limite Superior
de Remuneraco;

(b) Amortizacdo de Principal; o valor alocado para Amortizacéo de Principal de cada tal
Cota sera a diferenca entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagéo
Mezanino Preferencial e a respectiva Meta de Amortizacao; e (2) o valor alocado para
amortizacdo de Remuneracgédo de tal Cota, determinado conforme item 19.9.(a) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino High Yield: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino High Yield seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacéo referente as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield em circulagcdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de
tais Cotas serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneracéo:

(a) Remuneracéo: o valor alocado para amortizagdo de Remuneracéo de cada tal Cota
serd o menor entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacao
Mezanino High Yield e a respectiva Meta de Amortizacéo; e (2) o respectivo Limite
Superior de Remuneracao;

(b) Amortizacao de Principal; o valor alocado para Amortizagcéo de Principal de cada tal
Cota sera a diferenga entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao
Mezanino High Yield e a respectiva Meta de Amortizacao; e (2) o valor alocado para
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amortizacdo de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme item 19.9 (a)
acima;

19.12. As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Jinior somente poderdo ser
amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo ou a amortizacao integral das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hip6tese de Amortizagdo Extraordinria prevista a seguir.

19.12.1. Sujeita a ordem de alocacéo dos recursos, qualquer Cotista Subordinado
Janior podera solicitar a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data de Pagamento, desde
que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata ou caso ndo existam cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;
considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, nenhum indice de
Subordinac¢ao néo fique desenquadrado;

(iii) apos alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as Amortizacdes

Extraordinarias, de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista neste
Capitulo, considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, o indice
de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,02 (um inteiro e dois
centésimos);

(iv) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, o indice de

(v)

Cobertura Mezanino High Yield seja igual ou superior a 1,21 (um inteiro e vinte e um
centésimos);

ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo da Classe ou Evento de
Liguidag&o da Classe ou do FUNDO pela ADMINISTRADORA, em relacdo ao qual a
Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido
de que (a) o Evento de Avaliacdo da Classe ndo configura um Evento de Liquidagéo da
Classe; ou (b) os procedimentos de liquidacdo da Classe ou do FUNDO néo devem ser
iniciados apés a ocorréncia do Evento de Liquidacao da Classe ou do FUNDO, conforme
0 caso; e

(vi) ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe ou do FUNDO.

19.12.2. Sujeito a disponibilidade de recursos e a Ordem de Alocacdo de
Recursos, o montante maximo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Janior a ser amortizado extraordinariamente sera o0 maior que permita o
atendimento das condi¢cbes 19.3.1(i), 19.3.1(ii) e 19.3.1(iii) acima e atingira
proporcionalmente todas as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior em
circulagéo.

19.12.3. N&o serd permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria
em Direitos Creditérios Adquiridos, exceto apés a amortizagdo integral das cotas
da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino ou em caso de liquidac&o da Classe ou do FUNDO.

19.13. Sem prejuizo do disposto acima, as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Janior também poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido
em Assembleia Especial de Cotistas.

19.14. Os procedimentos descritos neste Anexo nao constituem promessa ou garantia,
por parte da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes
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para pagamento da Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

19.15. Os pagamentos da Remuneracéo, da Amortizacao de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

19.16. As Cotas das Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duracao, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo
que os Cotistas fardo jus a amortizacdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente
amortizadas ou a Classe seja liquidada.

19.17. Admite-se a amortizacdo de Subclasse de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros:

19.17.1. por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art.
126, 8§1°, | da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175;

19.17.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo
Unico, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

19.17.3. nas hipéteses de liquida¢éo antecipada da Classe; ou

19.17.4. em qualquer outra hip6tese expressamente prevista ha Resolu¢cdo CVM
175.

19.18. N&o serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais,
devendo tais amortizac¢des, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.

19.19. O regime de amortizagdo aplicavel as Cotas do Fundo, observada a Ordem de Alocacgédo de
Recursos, serd a Amortizagdo Pro Rata ou a Amortizagdo Sequencial.

19.19.1. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de amortizagdo sera
a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento
de Desalavancagem, ou um Evento de Amortizacdo Acelerada, ocasido na qual o
regime de amortizacao das Cotas aplicavel passara a ser a Amortizagdo Sequencial.

19.19.2. Configura um Evento de Desalavancagem cada um dos eventos abaixo:

) ndo pagamento integral da Meta de Amortizacao referente as cotas da Subclasse
de Cotas Seniores em até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento
em que a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(i) a reduc&o do indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores a
(a) 1,00 (um inteiro) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro)
Datas de Verificagdo alternadas nos udltimos 12 (doze) meses, ou (b) 0,95
(noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de Verificacdo;

(iii) caso seja identificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4
(quatro) Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, qualquer
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19.19.3.

19.19.4.

19.19.5.

19.19.6.

19.19.7.

19.19.8.

APEX

um dos limites previstos na tabela abaixo, observado o disposto no 20.1(3), (vii),

(a):

Safras Trimestrais (Viséo

Safra) Visao Carteira

Evento

Over 15-90 Nao aplicavel 19,00%

Over 90 25,00% 25,00%

Média FPD 10,00% Nao Aplicavel

O regime de Amortizacao Sequencial permanecera em curso (i) até a 12 (primeira) Data
de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, ocasido na
qual o regime de amortizacéo voltara a ser o regime de Amortizacdo Pro Rata, desde
gue nao esteja em curso qualquer um dos Eventos de Avaliacdo da Classe, ou Eventos
de Liquidacdo da Classe, hip6teses nas quais permanecera em curso o regime de
Amortizacdo Sequencial, ou (ii) até a amortizacdo integral de todas as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
caso tenha ocorrido algum Evento de Amortizacéo Acelerada.

Configura um Evento de Realavancagem a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo,
conforme aplicavel:

0] a verificag&o de que o indice de Cobertura e o indice de Liquidez estdo em niveis

iguais ou superiores (a) a 1,00 (um inteiro), caso o Evento de Desalavancagem
tenha sido disparado em decorréncia do item 19.19.2 (ii) (a) acima; ou (b) a 1,02
(um inteiro e dois centésimos), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido
disparado em decorréncia do item 19.19.2 (i) (b) acima;

(i) 0 pagamento integral da Meta de Amortizag&o devida e ndo paga nos termos do

item 19.19.2 (i) acima e o pagamento integral das Metas de Amortizacéo devidas
nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificagdo do Evento
de Desalavancagem previsto no item 19.19.2 (i) acima;

(iii) reenquadramento de todos os limites previstos no item19.19.2 acima.

Configura um Evento de Amortizacéo Acelerada, a ser verificado pela GESTORA ou
pela ADMINISTRADORA, conforme o caso, em cada Data de Verificacdo e informado
imediatamente a ADMINISTRADORA:

) a manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de

Pagamento consecutivas, conforme verificado pela GESTORA; ou

(i) a ocorréncia de Evento de Insolvéncia das Companhias, conforme verificado

pela GESTORA.

A ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Acelerada, conforme acima definido, enseja
a mudanca definitiva do regime de amortizagdo para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberacéo pela Assembleia Especial de Cotistas.

Cabera a GESTORA (i) verificar, em cada Data de Verificagdo, a ocorréncia de Evento
de Desalavancagem, Evento de Realavancagem ou Evento de Amortizacdo Acelerada,
enquanto existirem cotas da Subclasse de Cotas Seniores e/ou cotas das Subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagéo e (ii) conforme aplicavel, informar a
ocorréncia de quaisquer dos referidos eventos imediatamente a ADMINISTRADORA.

N&o obstante a obrigacdo da GESTORA, com base em informag¢des fornecidas pelo
Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de
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20.1.

APEX

Realavancagem e dos Eventos de Amortizacdo Acelerada, bem como de notificar a
Administradora de suas ocorréncias, (i) a ADMINISTRADORA podera verificar a
ocorréncia de tais eventos, com base nas informacdes disponibilizadas (a) pela
GESTORA, nos termos do item 1.1.1(i) deste Anexo; ou (b) pelo CUSTODIANTE,; e/ou
(i) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-los a
ADMINISTRADORA, com base nas informacdes disponibilizadas pela (a) GESTORA,
nos termos do item 1.1.1(i) deste Anexo; ou (b) ADMINISTRADORA, nos termos do
item 7.2(i) deste Anexo.

19.19.9. No caso de notificacdes recebidas de Cotistas, a ADMINISTRADORA devera confirmar

a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

20. DOS INDICES DE MONITORAMENTO

Os indices de Cobertura, os indices de Liquidez, e os indices Média FPD, Over 15-90 (Carteira),
Over 90 (Carteira) e Over 90 (Safra Trimestral) dever&o ser determinados conforme abaixo:

1.
(i)

indice de Cobertura:
O indice apurado pela GESTORA em cada Data de Verificacdo e em cada Data de
Oferta de Direitos Creditérios, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios
Ofertados, o qual sera equivalente ao menor entre o indice de Cobertura do Sénior, o
indice de Cobertura Mezanino Preferencial e o indice de Cobertura Mezanino High Yield.

Caso nao haja Cotas das Subclasse de Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino em
circulag@o, o indice de Cobertura sera determinado como o0 menor entre 0s respectivos
indices de Cobertura correspondentes a tais Subclasses com Cotas em circulagéo. Caso
ndo haja nenhuma Cota das Subclasse de Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino
em circulago, o indice de Cobertura sera 1,0 (um inteiro).

(i) indice de Cobertura Sénior: Caso haja cotas da Subclasse de Cotas Seniores em

Circulagéo, o resultado da formula abaixo, observados 0os demais termos previstos neste
Capitulo:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Ponderado pelo Fator de Ponderagio Sénior +
valor das Disponibilidades liquidas da Reserva de Despesas e Encargos)
(Saldo das Cotas Seniores em Circulagio)

(iii) indices de Cobertura Mezanino: Caso haja cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagédo, os indices serdo determinados conforme as formulas abaixo:

€) indice de Cobertura Mezanino Preferencial: o resultado da formula abaixo,
observado os demais termos previstos neste Capitulo:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Ponderado pelo Fator de Ponderacdo
Mezanino Preferencial + valor das Disponibilidades liquidas da Reserva de Despesas e Encargos)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em Circulagado)

(b) indice de Cobertura Mezanino High Yield: o resultado da férmula abaixo,
observado os demais termos previstos neste Capitulo:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Ponderado pelo Fator de Ponderagio
Mezanino High Yield +
valor das Disponibilidades liquidas da Reserva de Despesas e Encargos)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagio)
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(iv) Defini¢bes:

“Fator de Ponderagéao
Sénior, Mezanino
Preferencial e Mezanino
High Yield”

“Fator de Ponderacéao
Sénior, Mezanino
Preferencial e Mezanino
High Yield Ajustado”

“Valor Presente dos
Direitos Creditérios
Ponderado pelo Fator de
Ponderacdo Mezanino
Preferencial”

“Valor Presente dos
Direitos Creditérios
Ponderado pelo Fator de
Ponderacéo Mezanino
High Yield”

“Valor Presente dos
Direitos Creditérios
Ponderado pelo Fator de
Ponderacdo Sénior”

“Valor Presente dos
Direitos Creditérios Até
Data de Amortizacdo
Final”

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

Com relagdo a cada uma das Subclasses de Cotas Seniores, de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais e de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield, significa o menor dos Fatores de
Ponderacao de Direitos Creditérios, conforme especificados nos
respectivos Suplementos.

O Fator de Ponderacdo Sénior, Mezanino Preferencial e Mezanino
High Yield, ajustado conforme abaixo:
Fator de Ponderacdo Sénior Ajustado = Fator de Ponderacdo de Sénior - 5%
(cinco por cento)

Fator de Ponderacdo Mezanino Preferencial Ajustado = Fator de Ponderagio
Mezanino Preferencial * Fator de Ponderacdo Sénior Ajustado / Fator de
Ponderacao Sénior

Fator de Ponderacdo Mezanino High Yield Ajustado = Fator de Ponderagao
Mezanino High Yield * Fator de Ponderagdo Sénior Ajustado | Fator de
Ponderacao Sénior

Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate
* Fator de Ponderagdo Mezanino Preferencial

Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate
* Fator de Ponderacdo Mezanino High Yield

Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate
* Fator de Ponderacao Sénior

Valor presente agregado das parcelas remanescentes dos Direitos
Creditorios, calculado utilizando a Taxa de Endosso, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando apenas as parcelas com
vencimento até a (ltima Data de Amortizacdo Final das Cotas
Seniores em circulacéo, e liquidos de PDD.

2. indice de Liquidez:

(i) O indice apurado em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta de Direitos
Creditérios, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios Ofertados o qual sera
equivalente ao menor entre o indice de Liquidez Mensal Sénior, o indice de Liquidez
Mensal Mezanino Preferencial e indice de Liquidez Mensal Mezanino High Yield.

Caso ndo haja Cotas das Subclasse de Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino em
circulagdo, o Indice de Liquidez serd determinado como o menor entre 0s respectivos
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indices de Liquidez correspondentes a tais Subclasses com Cotas em circula¢do. Caso
ndo haja nenhuma Cota das Subclasse de Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino
em circulacéo, o Indice de Liquidez sera 1,0 (um inteiro).

(i) indice de Liquidez Sénior: Caso haja cotas da Subclasse de Cotas Seniores em
circulagdo, o Indice de Liquidez Sénior sera o menor dentre os Indices de Liquidez
Mensais Sénior correspondentes aos meses dentro do Horizonte de Liquidez.

(iii) indice de Liquidez Mensal Sénior: Caso haja cotas da Subclasse de Cotas Seniores
em Circulacédo, o resultado da férmula abaixo, observado os demais termos previstos
neste Capitulo 20, com relagdo a cada um dos “N” meses dentro do Horizonte de
Liquidez:

[Valor Presente a CDI das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios
até o N—ésimo Més x Fator de Ponderagdo Sénior+
N x Estimativa de Despesas e Encargos xPatrimonio Liquido da Classe.

2 )]

Valor Presente a CDI das Projegdes de Pagamento das Cotas Seniores até o N—ésimo Més

valor das Disponibilidades —(

(v) indice de Liquidez Mezanino Preferencial e High Yield: Caso haja cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagio, o indice de Liquidez Mezanino
Preferencial e o indice de Liquidez Mezanino High Yield serdo os menores dentre os
indices de Liquidez Mensais Mezanino Preferenciais e High Yield, respectivamente,
correspondentes aos meses dentro do Horizonte de Liquidez.

(vi) indices de Liquidez Mensal Mezanino Preferencial e High Yield: Caso haja cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, os resultados das férmulas
abaixo, observado os demais termos previstos neste Capitulo 20, com relagédo a cada
um dos “N” meses dentro do Horizonte de Liquidez:

€) Indice de Liquidez Mensal Mezanino Preferencial:
[Valor Presente a CDI das Projegdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios
até o N—ésimo Més X Fator de Ponderagido Mezanino Preferencial+

. P N x Estimativa de Despesas e Encargos xPatriménio Liquido da Classe
valor das Disponibilidades—(’ 1d lf q )]

(Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais até o N—ésimo Més)

(b) Indice de Liquidez Mensal Mezanino High Yield:
[Valor Presente a CDI das Projegdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios
até o N—ésimo Més x Fator de Ponderagdo Mezanino High Yield+

. s N x Estimativa de Despesas e Encargos XxPatriménio Liquido da Classe
valor das Disponibilidades —( P 1zg 2 & )]

(Valor Presente a CDI das Projegdes de Pagamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino até o N—ésimo Més)

(iv) Defini¢des:

“Horizonte de Liquidez” Com relagéo a cada Data de Verificacéo, intervalo de tempo entre
a Data de Verificagdo em questdo (inclusive) e a 122 (décima
segunda) Data de Referéncia (inclusive) subsequente ao més em

guestao.
“Valor Presente a CDI Com relagdo a uma data e um indice de més “N”, significa o valor
das Projecdes de Fluxo presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos
de Caixa dos Direitos Creditérios, considerando os fluxos de caixa com vencimento até
Creditérios” 0 3° (terceiro) Dia Util anterior & N-ésima Data de Referéncia
contada da data em questdo. Para efeitos do calculo do valor
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presente, os fluxos de caixa projetados deverdo ser trazidos a
valor presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo
Custodiante.

“Valor Presente a CDI Com relac@o a uma Subclasse de Cotas (Seniores, Subordinadas
das Projecfes de Mezanino Preferenciais e Subordinadas Mezanino High Yield),
Pagamento das Cotas uma data e um indice de més “N”, significa o valor presente

Seniores, agregado das projecSes de pagamentos das Cotas de tal
Subordinadas Subclasse no Horizonte de Liquidez, considerando os pagamentos
Mezanino Preferenciais até a N-ésima Data de Referéncia contada da data em questao.
e Subordinadas Para efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos deverdo
Mezanino High Yield ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI,
até o N-ésimo Més” considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e

anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
determinado pela GESTORA.

Para efeitos dos célculos acima os pagamentos de amortizacdes
de Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino serdo estimados
considerando:

@) Regime de Amortizagdo Pro Rata em curso;

(b) Amortizacdo de Principal de Cotas conforme
especificado em seus respectivos Suplementos;

(c) Valores Unitarios de Referéncia e Limites Superiores

de Remuneragéo determinados considerando a mais
recente Taxa DI divulgada.

3. Premissas de célculo para o indice de Cobertura e indice de Liquidez:

(0]

(i)

(iii)

Fica esclarecido que para fins de calculo do indice de Cobertura, do indice de Liquidez
e os indices mais granulares usados em suas determinacdes, deveréo ser consideradas
as premissas indicadas nos itens abaixo.

Quando o célculo for realizado em Datas de Verifica¢ao:

(@)

(b)

(c)

o0 saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente dos Direitos
Creditérios Até Data de Amortizacdo Final a serem considerados incluirdo
principal e juros apropriados e ndo pagos, liquidos de PDD, e serdo
determinados com data base do ultimo Dia Util do més calendario anterior;

o valor das Disponibilidades sera determinado com data base do Gltimo Dia Util
do més calendario anterior, liqguido da Reserva de Despesas e Encargos,
conforme especificado no respectivo indice;

cada indice referente & uma determinada Subclasse devera ser calculado pro
forma o pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas de todas as Subclasses
com prioridade igual ou maior que a Subclasse em questdo, tanto para efeitos
do célculo de saldo de Cotas em circulacao quanto para efeitos da determinagéo
do valor das Disponibilidades.

Quando o calculo for realizado em Datas de Oferta de Direitos Creditdrios, no &mbito da
verificagdo das Condi¢cbes de Aquisicdo pela GESTORA, conforme o caso:

(@)

o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente dos Direitos
Creditorios Até Data de Amortizagdo Final a serem considerados deverdo ser
liquidos de PDD, e, com relacdo aos Direitos Creditérios ja integrantes da
carteira da Classe, serdo determinados com data base do Dia Util anterior a
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(v)

(vi)

(vii)

APEX
referida Data de Oferta de Direitos Creditérios;

(b) o valor das Disponibilidades sera determinado com data base do Dia Util anterior
a referida Data de Oferta de Direitos Creditérios e sera liquido do valor
correspondente a Reserva de Despesas e Encargos, conforme especificado no
respectivo indice;

(c) cada indice referente a uma determinada Subclasse devera ser calculados pro
forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios objeto da cessao de créditos sendo
avaliada e, caso a Data de Oferta de Direitos Creditérios seja uma Data de
Pagamento, o pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas de todas as
Subclasses com prioridade igual ou maior que a Subclasse em questéo, tanto
para efeitos do célculo de saldo de Cotas, quanto para efeitos da determinacdo
do valor das Disponibilidades.

Caso o Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Amortizagdo Final agregado
por faixa de Rating do Devedor, dividido pelo Patriménio Liquido, ultrapasse os limites
percentuais previstos abaixo, o respectivo percentual de cada faixa que exceder o limite
méaximo tolerado para cada Rating do Devedor serd ponderada por 0% (zero por cento):

Limite do Patrimbénio Rating do Devedor
Liquido
100% 4+3+2+1
60% 4+3+2
25% 4+3

para fins do rating do Devedor indicado no inciso (iv) acima, em uma escala decrescente
de risco de crédito:

a) 1:equivale ao Devedor super prime;

b) 2:equivale ao Devedor prime;

c) 3:equivale ao Devedor near prime;

d) 4:equivale ao Devedor non prime;

a escala decrescente de risco de crédito indicado no inciso (iv) acima observara a politica
de crédito da Originadora e serd previamente aprovada e validada pela GESTORA,;

observado o item (a.1l) abaixo, caso seja identificado pela GESTORA o
desenquadramento de quaisquer dos limites abaixo, sera aplicado ao invés do Fator de
Ponderagcdo Sénior, Mezanino Preferencial e/ou Mezanino High Yield, o Fator de
Ponderacdo Sénior, Mezanino Preferencial e/ou Mezanino High Yield Ajustado:

Evento Safras Trimestrais (Visao Vis3o Carteira
Safra)
Over 15-90 N&o aplicavel 14,00%
Over 90 20,00% 20,00%
Média FPD 8,00% N&o Aplicavel
€) Para fins de esclarecimento:

(a.1) caso a Safra Trimestral considerada para calculo do item (vii) e para os
limites dispostos no item 19.19.2 (iii) de Evento de Desalavancagem, assim
entendida como o valor do denominador de cada formula, for inferior a 2% (dois
por cento) da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos, a mesma ndo sera
considerada para apuracdo dos eventos descritos nos itens (v) acima e nos
limites dispostos no item 19.19.2 (iii) de Evento de Desalavancagem.
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(a.2) o acompanhamento dos eventos referentes a Visdo Carteira nos itens (Vvii)
acima e nos limites de Evento de Desalavancagem so sera aplicavel a partir da
62 (sexta) Data de Referéncia (inclusive) a contar da Data de Inicio da Classe.
(a.3) para fins dos calculos descritos nos itens 20.1(4)(iii) e 20.1(4)(iv) abaixo
definidos, sera considerado (i) o saldo devedor de Direitos Creditérios
independente da PDD, ou seja, tal valor ndo sera liquido da PDD; e (i) a
totalidade do saldo devedor de Direitos Creditdrios Inadimplidos, ndo somente
as parcelas inadimplidas dos respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos.

4. Premissas de calculo para Média FPD, Over 15-90 (Carteira), Over 90 (Carteira) e Over
90 (Safra Trimestral):

(i) Fica esclarecido que para fins de céalculo dos indices Média FPD, Over 15-90 e Over 90
deverdo ser consideradas as premissas indicadas nos itens abaixo.
(i) Sera considerado (i) o saldo devedor de Direitos Creditérios independente da PDD, ou

seja, tal valor ndo sera liquido da PDD; e (ii) a totalidade do saldo devedor de Direitos
Creditorios Inadimplidos, ndo somente as parcelas inadimplidas dos respectivos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

(iii) calculos de Safras Trimestrais:

a.

“Over 90”: com relagdo a cada Data de Verificagéo, a razéo entre (a) e (b), sendo: (a)
0 somatério do valor nominal das parcelas dos Direitos Creditérios Inadimplidos que
permanecam por mais de 90 dias, cujo a originacdo tenha ocorrido na janela entre:
(i) o dltimo Dia Util do 7° més calendario anterior (inclusive); e (i) o primeiro Dia Util
do 9° més calendario anterior (inclusive); e (b) o somatdrio do valor nominal das
parcelas dos Direitos Creditérios Adquiridos cujo a originagdo tenha ocorrido na janela
entre: (i) o dltimo Dia Util do 7° (sétimo) més calendario anterior (inclusive); e (ii) o
primeiro Dia Util do 9° (nono) més calendario anterior (inclusive).

Média FPD: com relagdo a uma Data de Verificagdo, a razdo entre: (a) o somatorio
do valor nominal da 12 (primeira) parcela de pagamento dos Direitos Creditorios
inadimplidos que permaneg¢am por mais de 30 (trinta) dias, cujo vencimento da 12
(primeira) parcela tenha ocorrido na janela entre (i) o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més calendario anterior (inclusive) e (ii) o primeiro Dia Util do 4° més calendéario
anterior (inclusive); e (b) o somatério do valor nominal da 12 (primeira) parcela de
pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos cujo vencimento da 12
(primeira) parcela tenha ocorrido na janela entre (i) o Gltimo Dia Util do 2° (segundo)
més calendario anterior (inclusive); e (i) o primeiro Dia Util do 4° més calendario
anterior (inclusive).

(iv) Caélculos referentes a Visdo Carteira:

a.

“Over 90”: com relagcdo a cada Data de Verificagcdo, a razdo entre (a) e (b): (&) o
somatério do saldo devedor dos Direitos Creditérios Inadimplidos que tenham pelo
menos 1 (uma) parcela vencida e ndo paga pelo prazo igual ou superior a de 90 dias
e inferior a 360 dias, e que tenham sido originados antes do 90° (nonagésimo) dia
anterior a data referida; e (b) o somatério do saldo devedor dos Direitos Creditérios
Adquiridos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela vencida pelo prazo igual ou
superior a 90 (noventa) dias e inferior a 360 (trezentos e sessenta dias), e que tenham
sido originados antes do 90° (nonagésimo) dia anterior a data referida,.

“Over 15-90”; com relacdo a cada Data de Verificacdo, a razao entre (a) e (b): (a) o
somatério do saldo devedor dos Direitos Creditorios Inadimplidos, com 90 ou mais
dias percorridos e que tenham pelo menos 1 parcela vencida e ndo paga pelo prazo
entre 15 dias e 90 dias (inclusive); e (b) o somatério do saldo devedor dos Direitos
Creditérios Adquiridos, com 90 ou mais dias percorridos e que tenham pelo menos 1
parcela vencida pelo prazo entre 15 e 90 dias (inclusive).
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21. DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

Adicionalmente aos encargos previstos no DOS ENCARGOS DO FUNDO da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

21.1.1. despesas com os AGENTES DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de
agente de cobranca, incluindo, mas nao se limitando, remuneracéo de escritérios de
advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos especializadas em cobranca e
recuperacao de créditos;

21.1.2. despesas com liquidacgéo, registro e custddia de operagBes com ativos da carteira da
Classe;

21.1.3. despesas relativas as operacdes com derivativos;

21.1.4. despesa com controladoria e escrituracao;

21.1.5. despesas relativas a estruturagdo da Classe e do FUNDO;

21.1.6. despesa com distribuicdo priméria de Cotas, observa a taxa méxima de distribuigao.
Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Méxima de
Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160/22;

21.1.7. despesas relacionadas a admisséo das Cotas a negocia¢cdo em mercado organizado;
21.1.8. Taxas de Administracdo e de Gestéo;

21.1.9. taxa maxima de custddia;

21.1.10. despesa incorrida com registro de Direitos Creditérios em Registradora;

21.1.11. remuneracao de estruturacao a prestadores de servigcos no contexto de ofertas publicas
ou reestruturagdo do Fundo.

22. DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

Na hipotese de ocorréncia das situacbes a seguir descritas, a ADMINISTRADORA estara
obrigada a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo:

| - quando o saldo devedor dos Direitos Creditorios, liquido de PDD, somado aos valores
disponiveis em caixa for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); e

Il - quando os valores disponiveis em caixa forem inferiores ao somatorio: (i) Reserva de
Despesas e Encargos; e (i) média mensal das despesas com AGENTE DE COBRANGCA
EXTRAORDINARIA dos ultimos 90 (noventa) dias.
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23.1.

APEX

23. DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE
Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimonio liquido da Classe esta negativo, deve:

| — imediatamente:

a) ndo realizar amortiza¢éo de Cotas;

b) néo realizar novas subscri¢gdes de Cotas;

€) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo a GESTORA; e
d) divulgar fato relevante;

Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugao do patrimonio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA,
do qual conste, no minimo:

1. andlise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de
Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 23.1.4abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
patriménio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolu¢do do patriménio
liguido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragao
do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

23.1.1. Caso ap0Os a adocao das medidas previstas no inciso | do item 23.1 acima os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
gue a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
classe de cotas, a adocdo das medidas referidas no inciso Il do item 23.1 acima se
torna facultativa.

23.1.2. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “b”
doinciso Il do item 23.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido
deixou de estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de
prosseguir com o0s procedimentos previstos no referido item, devendo a
ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio
liguido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo.

23.1.3. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea
“b” do inciso Il do item 23.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a
ADMINISTRADORA verifigue que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos
cotistas o patrimdnio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 23.1.4 abaixo.

23.1.4. Na Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 23.1 acima, em
caso de ndo aprovacdo do plano de resolugcdo do patriménio liquido negativo, os
cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hip6tese que
afasta a proibicdo disposta no item 23.1, inciso I, alinea “b”;
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23.2.

23.3.

23.4.

23.1.5.

23.1.6.

23.1.7.

APEX

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

lIl — liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obriga¢cBes a serem honradas pelo
seu patriménio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia da Classe.

A GESTORA deve comparecer a Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “b” do
inciso Il do item 23.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de
ativos, observado que a auséncia da GESTORA né&o impde a ADMINISTRADORA
gualquer ébice quanto a sua realizacao.

Na Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 23.1 acima, é
permitida a manifestacéo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou o0s cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 23.1.4 acima, a
ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da classe.

A CVM pode pedir a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situagéo na
qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado
de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia de Classe, a ADMINISTRADORA
deve adotar as seguintes medidas:

23.4.1.

23.4.2.

| — divulgar fato relevante; e

Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
Caso a ADMINISTRADORA nédo adote a medida disposta no inciso Il de modo
tempestivo do item 23.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar
0 cancelamento do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.
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1.1.

1.2.

1.3.

APEX

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

1. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE SUBCLASSE DE
COTAS SENIORES

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.
A titularidade das cotas da Subclasse de Cotas Seniores serd comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando as cotas da
Subclasse de Cotas Seniores do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

A Subclasse de Cotas Seniores possui as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obriga¢gGes aos seus titulares:

a) tém prioridade de amortizacdo em relacdo a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino e as Subclasses de Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste
Regulamento;

b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizacéo e
remuneracao;

c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias de Cotistas;

d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

e) os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido
da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Subclasse de Cotas Seniores, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizagao e
remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das Séries no respectivo
Suplemento; e

f) possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas
Seniores da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto,
os Caotistas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Subclasse de Cotas Seniores
estéo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.
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1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

APEX

A Subclasse de Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificacdo de risco a
ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

A integralizag8o de Subclasse de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, ndo serédo
deduzidas do valor entregue & ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas Seniores
emitidas. N&o haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse de Cotas Seniores.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscrigéo,
0 investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar & ADMINISTRADORA a alteragéo de seus
dados cadastrais.

Em cada data de integralizacédo de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, pelos Investidores
Autorizados, o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino ndo podem ser
inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas,
conforme informag®es fornecidas pelo Coordenador Lider.

1.9.1. Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizagcdo de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, pelos
Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva Série até o dia da efetiva integralizagdo, na forma do
Anexo, sendo certo que, com relacdo as cotas da Subclasse de Cotas Seniores, 0 preco de
subscrigdo poderd contemplar 4gio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas, conforme o caso, e
apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentagéo
em vigor. A aplicacao do agio ou desagio sera realizada em funcdo de condi¢des objetivas de
mercado, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na
remuneracao dos titulos do tesouro nacional; (ii) altera¢do na Taxa DI, ou (iv) alteragdo material
nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdécio e outros) divulgadas pela
ANBIMA.

1.10.1. Para fins do disposto no item 1.10 acima, (i) caso 0s recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota em vigor no
dia; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apés as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos
no proximo Dia Util.

As Cotas seréo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a
ser realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim
de subscricao, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento (com relacdo as
cotas da Subclasse de Cotas Seniores, pelo valor definido nos termos do item 1.10 acima, em
moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii)

118

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdo empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP Rua Alves Guimardes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S&o Paulo/SP Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 |
E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com Canal de Denlncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.comFale Conosco:
faleconosco.bra@apexgroup.com



mailto:ouvidoria.bra@apexgroup.com
mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

1.12.

1.13.

1.14.

APEX

de transferéncia eletrdnica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Seniores pelos Investidores
Autorizados, deverdo ser respeitadas as Raz6es de Integralizacéo, considerando-se pro forma
as integralizacdes a serem realizadas.

Em caso de integralizacdo de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas subscritas, observado o
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responséavel pelo pagamento de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos
gue venha a causar a Classe, bem como terd seus direitos politicos suspensos (voto em
Assembleias de Cotistas).

1.13.1. A suspensdo dos direitos politicos vigorara até que as obrigagbes do Cotista
Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo da Classe, 0 que
ocorrer primeiro.

1.13.2. Caso a Classe realize amortizagao de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos a amortizagdo devida ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apés a deducao de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

1.13.3. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a suspensao
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste
Regulamento, sendo novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe de forma integral, a titulo de Amortizagédo de suas Cotas.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, em conjunto e em nome da Classe, poderdo emitir e
distribuir uma ou mais Séries de cotas da Subclasse de Cotas Seniores, observadas as
disposi¢cfes da Resolucdo CVM 175 e desde que obedecidas as seguintes condi¢des para novas
emissdes de Cotas, cumulativamente:

| - as Companhias enviem notificacdo a ADMINISTRADORA solicitando a emisséo das
cotas da Subclasse de Cotas Seniores, devendo tal notificac@o constar as caracteristicas
das cotas da Subclasse de Cotas Seniores a serem emitidas, observado o disposto no
presente Regulamento;

Il - a Assembleia Especial de Cotistas convocada especificamente para tal finalidade
tenha deliberado favoravelmente a emissdo da nova Série das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores observado o disposto no Capitulo 14 do Anexo I;

Il - ndo tenha sido identificado pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA de qualquer
Evento de Desalavancagem, Evento Amortizacdo Acelerada, Evento de Avaliagdo da
Classe ou Evento de Liguidagdo da Classe, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo
ao qual a Assembleia Especial de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo da Classe ndo configura um
Evento de Liquidacéo da Classe; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

APEX

devem ser iniciados apés a ocorréncia do Evento de Liquidacdo da Classe, conforme o
caso;

IV - 0 regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizacéo Pro Rata; e
VI - seja observado o disposto no item 1.9 deste Apéndice.

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e no respectivo Suplemento. O saldo néo
colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

A Subclasse de Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo depositadas para: (i) distribuicéo
no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacfes e 0s eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da
B3, a critério da Administradora.

Cabera ao Coordenador Lider e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das cotas da Subclasse de Cotas Seniores,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo de
Cotas no mercado secundario.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas
a terceiros.

Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas cotas da
Subclasse de Cotas Seniores.

2. DA AMORTIZACAO DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

As amortiza¢des das cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo realizadas de acordo com o
disposto neste Regulamento, em especial neste Apéndice e nos respectivos Suplementos.
Qualquer outra forma de pagamento de cotas da Subclasse de Cotas Seniores diferente das
estipuladas neste Apéndice devera ser objeto de Assembleia Especial de Cotistas.

Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd paga, por meio de
amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracao com relacdo a cada cota da Subclasse de
Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de
Remuneragdo, nos termos do item 2.9 abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocagéo de
Recursos prevista no Capitulo 19 do Anexo.

Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortizacéo de Principal com relacéo a todas as cotas da Subclasse de Cotas Seniores, em
moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, nos
termos do item 2.9 abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no
Capitulo 19 do Anexo.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela ADMINISTRADORA e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragcdo e amortizacdo de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores:
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

APEX

* na 12 Data de Integralizacao das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores da respectiva Série:
Valor Unitario de Emisséo.

+ em cada Dia Util subsequente que n&o seja uma Data de
“Valor Principal _ Pagamento:
de Referéncia”: = Valor Principal de Referéncia Corrigido.

* em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — Amortizacao de Principal.

significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na

“Valor Principal de respectiva 12 Data de Integralizagéo das Cotas ou na Data de
Referéncia Corrigido”: Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive).

“Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Referéncia Corrigido Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o

Antes da Amortizagéo”: montante referente & Amortiza¢éo de Principal.

“Limite Superior de significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor
Remuneragao”: determinado de acordo com a seguinte férmula:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagéo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagéo

+ Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

“Meta de Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacéo de = Amortizagao.
Principal”: » Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa o

disposto no respectivo Suplemento.

Os procedimentos descritos neste Apéndice ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes para pagamento da
Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remuneracgéo, da Amortizacéo de Principal e da Amortizagdo Extraordinaria
serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duracéo, pelo seu respectivo valor contébil, sendo certo que os
Cotistas faréo jus a amortiza¢des enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou
a Classe seja liquidada.

O previsto neste Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
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APEX

Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

2.9. Admite-se a amortizacdo de Cotas da Subclasse de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros:

2.9.1.por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, |
da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175;

2.9.2.pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

2.9.3.nas hipoteses de liquidacao antecipada da Classe; ou
2.9.4.em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.
2.10. N&o serdo efetuados amortizag6es, resgates e aplicagcdes em feriados nacionais, feriados na

cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicagdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS

SENIORES

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS

SENIORES DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n° [ @] (“Suplemento”) referente a [ @] emisséo da
[ @)2 Série de Subclasse de Cotas Seniores da Classe Unica (“Subclasse de Cotas Seniores da |
@)° Série”) emitida nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS OPEN PME | SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA”
inscrito no CNPJ sob n°® 52.306.146/0001-63.

Montante das cotas da
Subclasse de Cotas Seniores:

Valor unitario das cotas:

Quantidade de cotas da
Subclasse de Cotas Seniores:

Montante Minimo da Oferta:

Forma e Titularidade das
Cotas:

Depésito das Cotas:

R$ [*] ([']), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores da
série descrita neste Suplemento.

R$ 1.000,00 (mil reais)

L1 (FD-

[N&do ser4d admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [+] ([*])
das cotas da Subclasse de Cotas Seniores da série descrita
neste Suplemento, correspondente a R$ [*] ([*]), na 12 Data de
Integralizacao de tais Cotas.]

As Cotas serdo emitidas de forma escritural, sem emissédo de
cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente
custodiados na B3.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuic&o liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociactes
e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
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Forma de Distribuicéo:

Data de Emisséao:

Forma de Integralizacéo:

Razéo de Integralizacao
Sénior:

Prazo para Distribuigéo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:
Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacdo de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Proporcéo de Amortizacéo de

Principal:

Fator de Ponderacgado Sénior:

Custos de Distribuicé&o:

Publico Alvo:

Coordenador Lider:

Critérios para negociacao das

Cotas:

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

. APEX

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Suplemento.

[A vista, na data informada pelo Coordenador Lider aos Cotistas.
| A prazo, a ser realizada mediante chamadas de capital pela
Administradora, na forma e nas datas definidas nos respectivos
boletins de subscrig&o.]

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento pelos Investidores
Autorizados, considerando-se pro forma as integralizacBes a
serem realizadas, o indice de Cobertura devera ser igual ou
superior a [+]

Até [*] ([]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [*]J° ([-]) Més Completo de
Alocacdo a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més

subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacéo,
inclusive, até a Data de Amortizacéo Final.

F]
F]
F]
Fi
Determinado conforme tabela abaixo, com relagdo a cada i-

ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: []

[I'] % (] por cento)].

F]

F]
[

Critérios de Negociacdo das Cotas: negociacdo das cotas em
mercados regulamentados obedece as seguintes restricdes: a
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APEX

revenda somente pode ser destinada a investidores qualificados
apo6s decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
oferta; e ndo podera ser destinada ao publico investidor em geral
em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do préprio valor
mobiliario.

Classificacdo de Risco []
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1.1.

1.2.

APEX

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

PREFERENCIAIS DA CLASSE UNICA
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

1. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGCAO DE SUBCLASSE DE
COTAS SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAIS

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais seréo escriturais e serdo
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza
a qualidade de Cotista. A titularidade das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
informacdes prestadas pela B3, quando as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais possui as seguintes caracteristicas
e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

1.2.1.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

subordinam-se as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e tém prioridade de
amortizacdo em relac@o a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield e a
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagéo e
remuneracao;

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleia de Cotistas;

seu Valor Unitario sera calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacéo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais
contra o Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sédo pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre
os titulares de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, excetuando-
se 0s prazos e valores para amortizacéo e remuneragao, que serdo estabelecidos para
cada uma das séries no respectivo Suplemento; e

possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

Cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais da respectiva Série, e ndo representa € nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade
aos Cotistas Subordinadas Mezanino Preferenciais. Portanto, os Cotistas
Subordinadas Mezanino Preferenciais somente receberdo rendimentos se o0s
resultados da carteira da Classe assim permitirem.
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1.38.

1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

APEX

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez
emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, quando emitidas, poder&o ser
objeto de classificacéo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Aintegralizagdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais pode ser efetuada
por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN.

Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, ndo seréao
deduzidas do valor entregue & ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato de subscricdo,
0 investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderegco completo e, caso disponivel,
endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar & ADMINISTRADORA a alterag&o de seus
dados cadastrais.

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, pelos Investidores Autorizados, o indice de Cobertura Sénior e o indice de
Cobertura Mezanino néo podem ser inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as
integralizagbes a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo Coordenador Lider.

1.9.1. Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas Junior.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva Série até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do
Anexo, sendo certo que, com relacdo as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, 0 preco de subscricdo poderd contemplar 4gio ou desagio sobre tais valores,
desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de
Cotas, conforme o0 caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo
com a regulamentacé@o em vigor. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcao de
condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas néo se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC;
(i) alteracdo na remuneracgédo dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI, ou (iv)
alteragdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agroneg6cio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

1.10.1. Para fins do disposto no item 1.10 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), seréa utilizado o valor da Cota em vigor no
dia; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor ap6s as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos seréo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos
no proximo Dia Util.
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1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

APEX

As Cotas seréo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a
ser realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim
de subscricéo, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento (com relagéo as
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, pelo valor definido nos
termos do item 1.10 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente
autorizada da Classe indicada pela ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacéo.

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais pelos Investidores Autorizados, deverao ser respeitadas as Razdes de
Integralizacao, considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas.

Em caso de integralizacéo de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos
que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos politicos suspensos (voto em
Assembleias de Cotistas).

1.13.1. A suspensdo dos direitos politicos vigorar4d até que as obrigacbes do Cotista
Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo da Classe, o que
ocorrer primeiro.

1.13.2. Caso a Classe realize amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos & amortizacdo devida ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a deduc¢éo de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

1.13.3. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des ap0s a suspenséo
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste
Regulamento, sendo novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe de forma integral, a titulo de Amortizacdo de suas Cotas.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, em conjunto e em nome da Classe, poderédo emitir e
distribuir uma ou mais Séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 e desde que obedecidas as
seguintes condi¢Bes para novas emissdes de Cotas, cumulativamente:

| - as Companhias enviem notificacdo & ADMINISTRADORA solicitando a emisséo das
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, devendo tal
notificacdo constar as caracteristicas das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais a serem emitidas, observado o disposto no presente
Regulamento;

Il - a Assembleia Especial de Cotistas convocada especificamente para tal finalidade
tenha deliberado favoravelmente a emissdo da nova série das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais observado o disposto no Capitulo 14 do
Anexo I,
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

2.1.

2.2.

APEX

Il - ndo tenha sido identificado pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA qualquer
Evento de Desalavancagem, Evento Amortizacdo Acelerada, Evento de Avaliacdo da
Classe ou Evento de Liquidag&o da Classe, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacéo
ao qual a Assembleia Especial de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagcdo da Classe ndo configura um
Evento de Liquidacéo da Classe; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo
devem ser iniciados ap0ds a ocorréncia do Evento de Liquidagdo da Classe, conforme o
caso;

IV - 0 regime de amortizacdo em curso seja o regime de Amortizacdo Pro Rata; e
VI - seja observado o disposto no item 1.9 deste Apéndice.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e no respectivo
Suplemento. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentacgéo vigente.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais ofertadas publicamente serdo
depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, a critério da Administradora.

Cabera ao Coordenador Lider e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicéo de Investidor Autorizado do adquirente das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes
aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas
a terceiros.

Os Cotistas Subordinados Mezanino Preferenciais serdo responsaveis pelo pagamento de todos
0s custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas
respectivas cotas da Subclasse de Cotas Subordinados Mezanino Preferenciais.

DA AMORTIZACAO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
PREFERENCIAIS

As amortizacdes das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais serdo
realizadas de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste Apéndice e nos
respectivos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais diferente das estipuladas neste Apéndice devera ser
objeto de Assembleia Especial de Cotistas.

Se o patrimbnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd paga, por meio de
amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracao com relacdo a cada cota da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneragéo, nos termos do item 2.9 abaixo, e de acordo
com a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no Capitulo 19 do Anexo.
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2.3.

2.4.

2.5.

APEX

Se o patrimbnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a
Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as cotas da Subclasse Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizac¢éo de Principal, nos termos do item 2.9 abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocagéo
de Recursos prevista no Capitulo 19 do Anexo.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela ADMINISTRADORA e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remunera¢do e amortizacdo de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais:

“Valor Principal
de Referéncia”:

“Valor Principal de
Referéncia Corrigido”:

“Valor Principal de
Referéncia Corrigido

Antes da Amortizagao”:

“Limite Superior de
Remuneragao”:

“Meta de
Amortizacdo de =
Principal”:

* na 12 Data de Integralizacao das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais da
respectiva série:

Valor Unitario de Emisséo.

+ em cada Dia Util subsequente que n&o seja uma Data de
Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido.

+ em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — Amortizacdo de Principal.

significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
respectiva 12 Data de Integralizacdo das Cotas ou na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive).

significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente & Amortizacao de Principal.

significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o valor
determinado de acordo com a seguinte férmula:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacéo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo

+ Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao.
+ Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa o
disposto no respectivo Suplemento.

Os procedimentos descritos neste Apéndice ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes para pagamento da
Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

APEX

Os pagamentos da Remuneracéo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao Extraordinaria
serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrdnica disponivel — TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duracéo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os
Cotistas fardo jus a amortizacdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou
a Classe seja liquidada.

O previsto neste Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de pagamento da Remuneracao, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente ser8o amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

Admite-se a amortizacdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

2.9.1. por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, | da
Parte Geral da Resolugéo CVM 175;

2.9.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do
Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175;

2.9.3. nas hipoéteses de liquidacdo antecipada da Classe; ou
2.9.4. em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.
N&o serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados na

cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicagdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.
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APEX

APENSO | DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO PREFERENCIAIS

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAIS

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO PREFERENCIAIS DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n° [ @] (“Suplemento”) referente a [ @] emissdo da
[@)? Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais da Classe Unica
(“Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais da [ @]? Série”) emitida nos termos
do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n°

52.306.146/0001-63.

Montante das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino
Preferenciais:

Valor unitario das cotas:

Quantidade de cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino
Preferenciais:

Montante Minimo da Oferta:

Forma e Titularidade das
Cotas:

Depésito das Cotas:

R$ [*] ([*]), na 12 Data de Integralizagédo de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais.

R$ 1.000,00 (mil reais).

FIED-

[Nao serd admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente seré efetivada se forem colocadas, no minimo: [+] ([*])
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, correspondente a R$ [*] ([*]), na 12 Data de
Integralizacéo de tais Cotas.]

As Cotas serdo emitidas de forma escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente
custodiados na B3.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Modulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
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Forma de Distribui¢&o:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Razéo de Integralizacao
Mezanino:

Prazo para Distribuigéo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacdo de
Principal:
Periodo de Caréncia:

Proporcéo de Amortizagado de

Principal:
Fator de Ponderagéo
Mezanino:

Custos de Distribuigao:

Publico Alvo:

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

pela B3, sendo a distribui¢c&o liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacfes
e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

[.]

A 12 Data de Integralizag8o das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais.

[A vista, na data informada pelo Coordenador Lider aos Cotistas.
| A prazo, a ser realizada mediante chamadas de capital pela
Administradora, na forma e nas datas definidas nos respectivos
boletins de subscrigdo.]

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais pelos Investidores
Autorizados, considerando-se pro forma as integralizacbes a
serem realizadas, a quantidade agregada de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo deverd ser
menor ou igual ao valor calculado conforme abaixo:

[*]
Até [*] ([]) dias.
Data de Referéncia posterior ao [*]° ([-]) Més Completo de
Alocacdo a contar da 12 Data de Integralizagdo das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais.
Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més

subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacéo,
inclusive, até a Data de Amortizacéo Final.

Fi
F]
F]
Determinado conforme tabela abaixo, com relagdo a cada i-
ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de

Caréncia: [*]:

[[*] % ([*] por cento).]
F]

[
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APEX

Coordenador Lider: []

Critérios para negociacdo das  Critérios de Negociacéo das Cotas: negociacdo das cotas em

Cotas: mercados regulamentados obedece as seguintes restri¢cdes: a
revenda somente pode ser destinada a investidores qualificados
apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
oferta; e ndo podera ser destinada ao publico investidor em geral
em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do préprio valor
mobiliario.

Classificacdo de Risco []

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
HIGH YIELD DA CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

1. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DE SUBCLASSE DE
COTAS SUBORDINADAS MEZANINO HIGH YIELD

1.1 As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield ser@o escriturais e seréo
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza
a qualidade de Cotista.

1.2. A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield possui as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

a) subordinam-se as cotas da Subclasse de Cotas Seniores e as cotas da Subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais e tém prioridade de amortizagéo
em relacdo a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste
Regulamento;

b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao e
remuneracao;

c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias de Cotistas;

d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de defini¢éo de
seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

e) os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield
contra o Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre
os titulares de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, excetuando-se
0s prazos e valores para amortizacdo e remuneracdo, que serdo estabelecidos para
cada uma das séries no respectivo Suplemento; e
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

APEX

f) possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield da respectiva Série, e ndo representa e nem devera
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas Subordinadas Mezanino High Yield. Portanto, os Cotistas Subordinados
Mezanino High Yield somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield estéo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos,
passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, quando emitidas, poderdo ser objeto
de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

A integralizag8o de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield pode ser efetuada
por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN.

Para o célculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield emitidas. N&o havera, portanto, requisitos de dispersdo das
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢ao,
0 investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar & ADMINISTRADORA a alterag&o de seus
dados cadastrais.

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield, pelos Investidores Autorizados, o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura
Mezanino ndo podem ser inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as
integralizagbes a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo Coordenador Lider.

1.9.1. Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizac&o de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas
Junior.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva Série até o dia da efetiva integralizacéo, na forma do
Anexo, sendo certo que, com relacao as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield, o preco de subscricdo podera contemplar agio ou deségio sobre tais valores, desde
que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com
a regulamentacdo em vigor. A aplicacdo do &gio ou deséagio serd realizada em funcédo de
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1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

APEX

condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC;
(i) alteracdo na remuneracado dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI, ou (iv)
alteragdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegodcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

1.10.1. Para fins do disposto no item 1.10 acima, (i) caso 0s recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no
dia; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos serédo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos
no préximo Dia Util.

As Cotas seréo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a
ser realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim
de subscricéo, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento (com relagéo as
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield), pelo valor definido nos termos
do item 1.10 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrdnica disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada
da Classe indicada pela ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagédo.

Em cada data de integralizagdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield pelos Investidores Autorizados, deverdo ser respeitadas as Razdes de Integralizacéo,
considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas.

Em caso de integralizacéo de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos
que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos politicos suspensos (voto em
Assembleias de Cotistas).

1.13.1. A suspensdo dos direitos politicos vigorar4d até que as obrigagbes do Cotista
Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo da Classe, o que
ocorrer primeiro.

1.13.2. Caso a Classe realize amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja
gualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos a amortizagdo devida ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a deduc¢éo de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

1.13.3. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des ap0s a suspenséo
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste
Regulamento, sendo novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe de forma integral, a titulo de Amortizacdo de suas Cotas.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA, em conjunto e em nome da Classe, poderdo emitir e
distribuir uma ou mais Séries de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 e desde que obedecidas as seguintes
condicdes para novas emissfes de Cotas, cumulativamente:
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

2.1.

APEX

| - as Companhias enviem notificagdo a ADMINISTRADORA solicitando a emissdo das
cotas da Subclasse de Subordinadas Mezanino High Yield, devendo tal notificacdo
constar as caracteristicas das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield a serem emitidas, observado o disposto no presente Regulamento;

Il - a Assembleia Especial de Cotistas convocada especificamente para tal finalidade
tenha deliberado favoravelmente a emissdo da nova série das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield observado o disposto no Capitulo 14 do Anexo
I;

Il - ndo tenha sido identificado pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA qualquer
Evento de Desalavancagem, Evento Amortizacdo Acelerada, Evento de Avaliacdo da
Classe ou Evento de Liguidacdo da Classe, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacéo
ao qual a Assembleia Especial de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo da Classe ndo configura um
Evento de Liquidacéo da Classe; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo
devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagédo da Classe, conforme o
caso;

IV - o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizacéo Pro Rata; e
VI - seja observado o disposto no item 1.9 deste Apéndice.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e no respectivo
Suplemento. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentacgéo vigente.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield ofertadas publicamente ser&o
depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundério
em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da
Administradora.

Cabera ao Coordenador Lider e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar a
condicao de Investidor Autorizado do adquirente das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricbes aplicaveis
a negociagdo de Cotas no mercado secundario.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas
a terceiros.

Os Cotistas Subordinados Mezanino High Yield serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas respectivas
cotas da Subclasse de Cotas Subordinados Mezanino High Yield.

2. DA AMORTIZACAO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO HIGH
YIELD

As amortizacdes das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield serdo
realizadas de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste Apéndice e nos
respectivos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield diferente das estipuladas neste Apéndice devera ser objeto
de Assembleia Especial de Cotistas.
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2.2.

2.3.

2.4,

APEX

Se o patrimdénio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, por meio de
amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracdo com relacéo a cada cota da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneragéo, nos termos do item 2.9 abaixo, e de acordo
com a Ordem de Alocacéo de Recursos prevista no Capitulo 19 do Anexo.

Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a
Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as cotas da Subclasse Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizacdo de Principal, nos termos do item 2.9abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocacao
de Recursos prevista no Capitulo 19 do Anexo.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela ADMINISTRADORA e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo e amortizacdo de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield:
™ « na 12 Data de Integralizac&o das cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da respectiva
série:
Valor Unitario de Emissao.

w o + em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Valor Principal -

de Referéncia”: Pagamento:
' Valor Principal de Referéncia Corrigido.

+ em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — Amortizacao de Principal.

“Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
Referéncia Corrigido”: respectiva 12 Data de Integralizacdo das Cotas ou na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive).

“Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Referéncia Corrigido Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
Antes da Amortizagao”: montante referente & Amortizacéo de Principal.
“Limite Superior de significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor
Remuneragao”: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao

+ Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

“Meta de Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacéo de = Amortizagéao.
Principal”: + Caso Amortizacao Pro Rata esteja em curso, significa o
disposto no respectivo Suplemento.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

APEX

Os procedimentos descritos neste Apéndice ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes para pagamento da
Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remuneragédo, da Amortizacéo de Principal e da Amortizagdo Extraordinaria
serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

As Cotas deverao ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duracéao, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os
Cotistas faréo jus a amortiza¢des enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou
a Classe seja liquidada.

O previsto neste Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

Admite-se a amortizagéo de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros:

2.9.1.  por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §2° | da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

2.9.2. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

2.9.3. nas hipéteses de liquida¢éo antecipada da Classe; ou
2.9.4. em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.
N&o serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicagcbes em feriados nacionais, feriados na

cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacoes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.
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APEX

APENSO | DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

MEZANINO HIGH YIELD
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO HIGH YIELD

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO HIGH YIELD DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o suplemento n° [ @] (“Suplemento”) referente a [ @] emissdo da
[@)? Série de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da Classe Unica
(“Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield da [ @]2 Série”) emitida nos termos do
regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA” inscrito no CNPJ sob n°

52.306.146/0001-63.

Montante das cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High
Yield:

Valor unitario das cotas:
Quantidade de cotas da
Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High
Yield:

Montante Minimo da Oferta:

Forma e Titularidade das
Cotas:

Depdsito das Cotas:

R$ [*] ([*]), na 12 Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield.

R$ 1.000,00 (mil reais)

LI (D

[Nao serd admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente seré efetivada se forem colocadas, no minimo: [+] ([*])
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High
Yield, correspondente a R$ [*] ([*]), na 12 Data de Integralizagdo
de tais Cotas.]

As Cotas serdo emitidas de forma escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente
custodiados na B3.

As Cotas ofertadas publicamente ser@o depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de
Distribuic&o de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
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Forma de Distribui¢&o:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Razéo de Integralizacao
Mezanino:

Prazo para Distribuigéo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacéo de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Proporcéo de Amortizagado de

Principal:

Fator de Ponderagéo
Mezanino:

Custos de Distribuigao:
Pablico Alvo:

Coordenador Lider:

Docusign Envelope ID: 8A038B85-2740-4938-A26B-F7FF2DD024F8

APEX

da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 - Modulo de Fundos (‘FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

[.]

A 12 Data de Integralizag8o das cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield.

[A vista, na data informada pelo Coordenador Lider aos Cotistas.
| A prazo, a ser realizada mediante chamadas de capital pela
Administradora, na forma e nas datas definidas nos respectivos
boletins de subscricdo.]

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield pelos Investidores
Autorizados, considerando-se pro forma as integralizacdes a
serem realizadas, a quantidade agregada de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo devera ser
menor ou igual ao valor calculado conforme abaixo:

[*]
Até [+] ([]) dias.
Data de Referéncia posterior ao [*]J° ([-]) Més Completo de
Alocacdo a contar da 12 Data de Integralizagdo das cotas da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino High Yield.
Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més

subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacéo,
inclusive, até a Data de Amortizagdo Final.

F]
F]

F]

Determinado conforme tabela abaixo, com relagdo a cada i-
ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: [*]:

[[*] % ([*] por cento).]

[
[

[
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/.

APEX

Critérios para negociacdo das  Critérios de Negociacdo das Cotas: negociacdo das cotas em

Cotas: mercados regulamentados obedece as seguintes restri¢cdes: a
revenda somente pode ser destinada a investidores qualificados
apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
oferta; e ndo podera ser destinada ao publico investidor em geral
em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do préprio valor
mobiliario.

Classificacdo de Risco []
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

APEX

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR DA CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

As Subclasse de Cotas Subordinadas JUnior serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Caotista.

As Subclasse de Cotas Subordinadas Janior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens
e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

1.2.1. subordinam-se as Subclasse de Cotas Seniores e as Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagcéo e distribuicdo dos rendimentos da
Classe;

1.2.2.  somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas de acordo com as regras previstas
neste Apéndice;

1.2.38. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias de Cotistas;

1.2.4. seu Valor Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizac@o, observados os critérios definidos
neste Regulamento;

1.2.5. os direitos dos titulares das Subclasse de Cotas Subordinadas Junior contra o
Patriménio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si,
ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior; e

1.2.6. nao possuem indice de referéncia definido.

As demais caracteristicas e particularidades de cada das Subclasse de Cotas Subordinadas
Janior estao previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer
parte integrante deste Apéndice.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas pelas Originadoras, suas
Partes Relacionadas e/ou classes de fundos de investimento exclusivas que possuam como
publico-alvo as préprias Originadoras e/ou suas Partes Relacionadas, sendo certo que referidas
cotas, quando emitidas, poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia
de Classificacdo de Risco.

A integralizacdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(i) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.5.1. Na integralizacdo com Direitos Creditorios, a ADMINISTRADORA devera receber o
laudo de avaliacdo, com um minimo de 5 (cinco) dias Uteis anterior a data de aquisi¢éo
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1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

APEX

do respectivo Direito Creditérios, corroborando com o valor pelo qual o Direito
Creditério sera integralizado na Classe.

Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, ndo serédo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica e
serdo subscritas exclusivamente pelas Companhias ou por Partes Relacionadas, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais veiculos de investimento.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricao,
0 investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel,
endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar & ADMINISTRADORA a alteragéo de seus
dados cadastrais.

As Cotas seréo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizacdo, na forma
do Anexo, sendo certo que, com relacdo as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior,
0 preco de subscricdo poderd contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva Subclasse, conforme o caso,
e apurado por meio de procedimento de descoberta de pre¢o de acordo com a regulamentagéo
em vigor.

1.9.1. Para fins do disposto no item 1.9acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), seré utilizado o valor da Cota em vigor no
dia; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos seréo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos
no proximo Dia Util.

As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscri¢cdo, ou mediante chamada de capital, a
ser realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim
de subscrigcdo, pelo valor definido nos termos do item 1.9 acima, em moeda corrente nacional,
por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela ADMINISTRADORA,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

Em caso de integralizacdo de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responséavel pelo pagamento de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos

que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos politicos suspensos (voto em
Assembleias de Cotistas).

1.12.1. A suspensao dos direitos politicos vigorara até que as obrigacbes do Cotista
Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo da Classe, 0 que
ocorrer primeiro.
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1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

2.1.

APEX

1.12.2. Caso a Classe realize amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos a amortizagéo devida ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apés a deducao de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

1.12.3. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes ap0s a suspenséo
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste
Regulamento, sendo novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe de forma integral, a titulo de Amortizacdo de suas Cotas.

Serdo emitidas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Janior de tempos em tempos,
conforme solicitacdo dos Cotistas Subordinados Juanior ou da GESTORA, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, em qualquer montante, incluindo, sem limitagéo,
em montante necessario para (i) enquadramento do indice de Subordinacao; (ii) enquadramento
do indice de Cobertura ou do indice de Liquidez; (iii) para atendimento das demais condicdes
estabelecidas neste Apéndice e nos Apéndices das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e (iv) atendimento das Razdes de
Integralizacéo.

1.13.1. Os Caotistas Subordinados Junior deverdo ser notificados pela ADMINISTRADORA de
novas emissdes de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Jdnior com
antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a
ADMINISTRADORA sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste item
até o 2° (segundo) Dia Util anterior & data indicada pela ADMINISTRADORA para
emissao de novas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

1.13.2. Os Caotistas Subordinados Junior terdo preferéncia, na propor¢cdo de sua respectiva
participagdo em tal subclasse, mas néo terdo obrigagdo de subscrever tais novas
emissdes, observado o disposto acima.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de transferéncias por
meio de negociacdes privadas, observado que somente poderdo ser transferidas para as
Companhias ou a Partes Relacionadas, direta ou indiretamente, por meio de um ou mais veiculos
de investimento.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderado ser negociadas ou transferidas
a terceiros.

Os Cotistas Subordinados Junior serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas ap0s a amortizagdo integral das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese de Amortizacédo
Extraordinaria prevista a seguir.

2.1.1. Sujeita & ordem de alocacédo dos recursos prevista no Capitulo 19 do Anexo, qualquer
Cotista Subordinado Junior podera solicitar a realiza¢céo de Amortizag&o Extraordinaria
das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data de
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2.2.

2.3.

2.4.

APEX

Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condicdes:

() esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata ou caso ndo existam cotas da
Subclasse de Cotas Seniores e cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo;

(i) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, a
Subordinagdo Minima nao fique desenquadrada;

(iii) apos alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as
Amortizacdes Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no Capitulo 19
do Anexo, considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada,
o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,02
(um inteiro e dois centésimos);

(iv) considerada pro forma a Amortiza¢io Extraordinaria a ser realizada, o indice de
Cobertura Mezanino — 2° Grau seja igual ou superior a 1,21 (um inteiro e vinte e
um centésimos);

(V) néo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo da Classe ou Evento
de Liquidacdo da Classe ou do FUNDO pela ADMINISTRADORA, em relacdo
ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo da Classe ndo configura
um Evento de Liquidacdo da Classe; ou (b) os procedimentos de liquidacdo da
Classe ou do FUNDO néo devem ser iniciados ap0s a ocorréncia do Evento de
Liquidacéo da Classe ou do FUNDO, conforme o caso; e

(vi) nao esteja em curso a liquidagéo da Classe ou do FUNDO.

2.1.2.  Sujeito a disponibilidade de recursos e a Ordem de Alocacdo de Recursos disposta no
Capitulo 19 do Anexo, o montante méaximo de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior a ser amortizado extraordinariamente serd o maior que permita o
atendimento das condicdes (i), (ii) e (iii) acima e atingir4 proporcionalmente todas as
cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior em circulacao.

2.1.3. N&o sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria em Direitos
Creditorios Adquiridos, exceto ap6s a amortizacéo integral das cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ou em
caso de liquidacdo da Classe ou do FUNDO.

2.1.4.  Sem prejuizo do disposto acima, as cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior
também poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em
Assembleia Especial de Cotistas.

Os procedimentos descritos neste Apéndice ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes para pagamento da
Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remuneragéo, da Amortizacéo de Principal e da Amortizagdo Extraordinaria
serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletrdnica disponivel — TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

O previsto neste Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.
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J.

APEX

2.5. Observado o disposto no item 2.1.3 acima, admite-se a amortizacéo de cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

2.6. N&o serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagcdes em feriados nacionais, feriados na
cidade de S&o Paulo, devendo tais amortiza¢gBes, resgates e aplicacdes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.
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APEX

APENSO I DO APENDIC}E DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR DA CLASSE UNICA
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN PME |
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 52.306.146/0001-63

MODELO DE SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o suplemento n° [ @] (“Suplemento’) referente a [ @] emisséo de
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior (Subclasse de Cotas Subordinadas Judnior”) emitida
nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
OPEN PME | SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob n° 52.306.146/0001-63.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [ @] ([ @]) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, sendo atribuido o valor de R$
1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira integralizacdo da série da presente subclasse, e
para emissdes posteriores, devera ser utilizado o valor da cota da série de cotas da presente
subclasse em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos ao Fundo.

2. Da Subscricéo e Integralizagdo das Cotas: A Subclasse de Cotas Subordinadas Janior
sera subscritas e integralizadas de acordo com as regras previstas no Apéndice.

3. Da indice de referéncia: A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior ndo possui indice
de referéncia.

4. Do valor da Cota: O valor de integralizacdo ou amortiza¢éo de cada Cota Subordinada
Junior seré calculado pelo CUSTODIANTE em todo Dia Util em todo Dia Util de acordo com o
disposto no capitulo “DOS CRITERIOS DE VALORAGCAO DAS COTAS, DA AVALIACAO DOS
ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE” do Anexo I.

5. Da Amortizagcdo das Cotas e do Resgate: A Subclasse de Cotas Subordinada Janior
serdo amortizadas de acordo com as regras previstas no Apéndice.

6. Da Distribui¢do das Cotas: [...].

7. Coordenador Lider: [-]

8. Classificacdo de risco: ndo aplicavel.
9. Pablico-alvo: [...].

10. Prazo para distribuicdo: Até [+] ([]) dias
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