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REGULAMENTO DO
AZ-ATHON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

O AZ-ATHON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos da Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucao CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis,
sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
maiudscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural:

“Acoes Preferenciais  Sio as acoes preferenciais, da classe A, emitidas pela

Athon” Athon Energia S.A., inscrita no CNPJ sob n°
27.512.695/0001-47, com sede na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 105, cj. 112 —
Torre 4, bairro Cidade Mongoes, CEP 04.571-900,
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, a
serem adquiridas pela Devedora com a utilizacao
dos recursos decorrentes da integralizacao das
Debéntures.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de -carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-
90, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Agéncia classificadora de risco registrada na CVM

Cl.assi”ﬁcadora de contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para

Risco prestar os servicos de classificacido de risco das
Cotas.




“ANBIMA”

“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor
Independente”

“B3”
“BACEN”

“CDI”

“Cotas”

“Cotista”

“Critérios de
Elegibilidade”
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Associacao Brasileira das Entidades (Bs Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo descritivo do Fundo, o qual sera parte
integrante do Regulamento.

Apéndice descritivo das Cotas, elaborado conforme
modelo constante no Suplementos B do Anexo.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria
ou extraordinéria.

Ativos financeiros que poderao integrar a carteira
do Fundo, conforme definidos no item 6.3 do
Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstracoes contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

100% (cem por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias diarias das Taxas DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao — Balcao B3, no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br)

As cotas do Fundo.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro
de cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
definidos no item 8.1 do Anexo.


http://www.b3.com.br/

“Custodiante”

“CVM”

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Apuracao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores
de Servicos”

“Devedora”

“Despesas de
Estruturacao”
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BANCO DAYCOVAL S.A,, instituig?o financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao
de servicos de custédia de valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de
agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n°® 62.232.889/0001-90, ou 0 seu sucessor a
qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de
uma determinada série.

Significa o tltimo Dia Util dos meses de junho e
dezembro de cada ano, para fins de apuracao da
Taxa de Performance a ser paga ao Gestor.

Cada data em que ocorrer a aquisicao dos Direitos
Creditoérios pelo Fundo.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas.

Cada data em que ocorrer a amortizacdo ou o
resgate das Cotas.

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do
Fundo, nos termos da clausula 4 do Anexo.

LEVERAGE EF 001 S.A., sociedade por acoes,
inscrita no CNPJ sob n.° 52.067.553/0001-65, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua do Rocio, n° 199, sala 112-A, Vila Olimpia,
CEP 04552-000, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE n°
35300622520,

Corresponde a 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento) do preco de integralizagdo das AcOes
Preferenciais Athon, correspondente aos custos e
despesas havidos na subscricdo e integralizacdo das



“Dia Util”

“Direitos Creditorios”
ou “Debéntures”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatorios”

“Eventos de
Avaliacao”

“Eventos de
Liquidacao”

“Eventos de
Verificacao do
Patrimonio Liquido”
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Acoes Preferenciais Athon, bem como estruturagéo e
liquidagdo do Fundo.

Cada dia util, para fins de operacoes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na
Resolucao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de
2020.

Serao os direitos creditorios, principais e acessorios,
decorrentes das debéntures da 12 (primeira)
emissao de debéntures conversiveis em acoes, em
02 (duas) séries, da espécie com garantia real, para
distribuicao privada, da Devedora.

Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
Liquidez.

Documentacao que evidencia a existéncia, validade
e eficacia dos Direitos Creditérios, quais sejam: (i) a
escritura de emissao das Debéntures; (ii) o boletim
de subscricao das Debéntures, pelo Fundo; e (iii) a
ata de assembleia geral extraordinéaria da Devedora,
que aprovou os termos e condicoes de emissao das
Debéntures.

Eventos definidos no item 16.2 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia para deliberar se tais eventos
constituem Eventos de Liquidacao.

Eventos definidos no item Erro! Fonte de r
eferéncia nao encontrada. do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao do Fundo ou o plano
de liquidacao elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais.

Eventos definidos no item15.1 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, de se o Patriménio Liquido esta
negativo.
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“Fundo’ AZ-ATHON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA.

“Fundo de Despesas”  Significa o fundo de despesas do Fundo, a ser
composto com o valor de integralizacao das Cotas,
no montante de até R$ 3.000.000,00 (trés milhoes
de reais), constituido proporcionalmente a
integralizacao das cotas do fundo, equivalente a
estimativa do valor necessario para o pagamento
dos encargos do Fundo até seu encerramento.

“Garantias das Significa (i) a alienacdo fiduciaria das acoes,

Debéntures” presentes e futuras, de emissdo da Devedora,
representativas da totalidade de seu capital social;
(ii) a alienacao fiduciaria das Acoes Preferenciais
Athon; (iii) a cessao fiduciaria dos direitos
decorrentes das AcOes Preferenciais Athon, bem
como de demais direitos creditorios de titularidade
da Devedora; em todos os casos, conforme descritos
na escritura de emissao das Debéntures;

“Gestora” AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratéorio CVM
n° 21157, de 23 de agosto de 2023, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 758, 15°
andar, conjunto 152, Itaim Bibi, CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01

“Investidores Investidores qualificados, conforme definidos no
Autorizados” artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021

2»

“Patrimoénio Liquido” Patriménio liquido do Fundo.

“Prestadores de A Administradora e a Gestora, quando referidas em
. . o 9 . . . .
Servicos Essenciais conjunto e indistintamente.
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“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirio o Anexo, o0s seus
suplementos e os Apéndices.

i

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo,

nos termos do item 14.1 do Anexo.

“Taxa de Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do

Administracao” Anexo.

“Taxa de Gestao” Remuneracao devida nos termos do item 5.3 do
Anexo.

“Taxa de Remuneracao devida nos termos do item 5.8 do

Performance” Anexo.

“Usufruto” Significa o usufruto das Acoes Preferenciais Athon,

a ser constituido pela Devedora em favor do Fundo,
na qualidade de debenturista das Debéntures,
conforme definido e disposto no "Instrumento de
Usufruto de Acoes e Outras Avencas" a ser
celebrado entre a Devedora e o Fundo.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
conforme o Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculacao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas ao Fundo encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo teréa inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo

de duracao de 66 (sessenta e seis) meses contado da Data de Inicio do Fundo.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao
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Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestao do Fundo sera realizada pela AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratéorio CVM
n° 21157, de 23 de agosto de 2023, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22;

(b)  observar as vedacoOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45,
101 e 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(o)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
6)) o registro de Cotistas;
(2)  olivro de atas de Assembleias;
(3) olivro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4)  os pareceres do Auditor Independente; e
(5)  osregistros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do Fundo;
(d)  solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatoéria por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacao aplicavel,



®

(€3]

(h)
@)
0)
k)

)

(m)

(n)

(o)
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elaborar e divulgar as informagodes periodicas e eventuais do 1undo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em
nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacoes cadastrais do Fundo e do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;
observar as disposi¢oes do Regulamento;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucado CVM
n° 175/22;

manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informacgoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta
as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN; e

monitorar, nos termos previstos no Anexo:
(1) a composicao da Reserva de Encargos; e

(2) aocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de Liquidacao e dos
Eventos de Verificacao do Patrimonio Liquido.

Obrigacoes da Gestora

53

A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na legislagao e na

regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.




5.4
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Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®
(€:9)
(h)

@)

Q)

(k)

Q)

cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucado CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22;

observar as vedagoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45
e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operagoes do Fundo;

observar as disposicoes do Regulamento;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugio CVM
n° 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo IT a Resolucado CVM
n° 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que
inclui, no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacio da carteira do Fundo.

(1) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos em mercado de balcao organizado autorizado
pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou
(2) entregar os Direitos Creditorios Adquiridos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;
e

monitorar, trimestralmente, o desempenho das Debéntures, da Devedora e das Acoes
Preferenciais Athon e preparar relatorios de acompanhamento parciais, trimestralmente, e
completos, anualmente, aos investidores.
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Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, em nome do Fundo:

(a)  receber deposito em conta corrente;

(b)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao CVM
n° 175/22;

()  vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas subscritas
a prazo;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e)  utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

€3] praticar qualquer ato de liberalidade nao previsto nesse Regulamento.
5.6 E vedado a Gestora e receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao ou, , na
sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes contrarios ao Regulamento e as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos
Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22
e da clausula 4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericao da responsabilidade da Administradora,
da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacoes
previstas (a) na Resolucao CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e
(¢) nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdao da CVM, para o exercicio profissional de administracao de
carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentincia; ou (c¢) destituicao, por deliberacao da Assembleia.
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6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a
sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada
em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungoes até que a liquidacdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer no
exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicio do
Prestador de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servi¢co habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicao do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o
prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as funcoées do Prestador de
Servico Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas funcoes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes
sobre o Fundo e o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do
Prestador de Servico Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracao fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.
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6.6 No caso de decretacao de regime de administracao especizf temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcoes,
podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial; ou (b) a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposigoes relativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigacoes do Fundo ou do Fundo;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicacao de relatorios e
informacoes periodicas previstas na Resolucio CVM n° 175/22;

(¢c) remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacio e a guarda dos Documentos
Comprobatorios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;

(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicao puablica das Cotas de qualquer subclasse ou
série, incluindo, sem limitacao, os custos incorridos para a adaptacao do Fundo as disposicoes
da Resolucao CVM n° 175/22.

(e)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e do Fundo, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

€3] honorarios e despesas do Auditor Independente;
(g) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira do Fundo;

(h)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou
de acordo com um Devedor;

(i) honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;
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gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou do
Fundo no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a realizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusao, a incorporacgao, a cisao, a transformacao ou a
liquidacao do Fundo;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custodia de operacoes com os ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribui¢ao priméaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
Taxa de Performance;

a partir de 1° de abril de 2024 (inclusive), na hip6tese de acordo de remuneracao com base
na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestao ou na Taxa de Performance, nos termos do
artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, montantes devidos aos fundos
investidores;

despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolucao CVM n° 175/22 e do Regulamento;

despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

remuneracao devida ao Custodiante;
despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo
ou do Fundo devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

13



BancoDaycoval

7.2 Em nenhuma hipotese os encargos ordinarios do fundo definidos neste Item 7 poderao
ser superiores a 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, sendo
certo que, excepcionalmente, na hipotese de surgimento de despesas extraordinarias necessarias a
manutencao do Fundo e/ou dos Direitos Creditorios poderao superar o referido limite.

7.3 Em decorréncia do custo de estruturacao do Fundo e das Acoes Preferenciais Athon,
serd devido a Gestora e/ou aos terceiros por ela indicados as Despesas de Estruturacao
correspondente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) do preco de integralizacao das Acoes
Preferenciais Athon.

7.3.1 O Fundo pagara diretamente os valores devidos a cada contraparte (prestador
de servicos, custo, encargos, taxas etc) conforme orientagoes da Gestora.

7.3.2 O saldo remanescente de Despesas de Estruturacao sera pago a Gestora a titulo
de remuneracao adicional de performance.

7.4 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio do Fundo, respeitada a ordem de alocacao
de recursos na clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 As Debéntures terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, a partir da atualizacio do
preco de aquisicao pela respectiva remuneracao, bem como demais caracteristicas detalhadas na
Escritura de Emissao.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor
de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de
ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As Debéntures e os Ativos Financeiros serdao marcados a mercado pela
Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de
provisao para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

8.4 O Patrimoénio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do
valor das Debéntures, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

8.5 As Cotas tero o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 11 do Anexo.

9. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esti negativo, a

Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da
14
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.. . , B m— . .
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagao do Patrimonio Liquido negativo a
Gestora; e (c¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacao do Patrimonio Liquido negativo,
a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolu¢ao do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no
artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da Resolucio CVM n° 175/22; e (b) convocar a
Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracio, para
deliberar sobre o plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo.

9.1.2 Se, ap6s a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora,
os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que
o Patrimoénio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia do Fundo, a adocao das
medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipo6tese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos nesta clausula 9, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patrimoénio
Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o
Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a
Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto
no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolucao do
Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolucdo CVM
n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio
Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo do Fundo por outro fundo de
investimento; (¢) a liquidacdo do Fundo, desde que nao haja obrigacées remanescentes a
serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira do Fundo, sendo
certo que a auséncia da Gestora nao impedird a realizacio da Assembleia pela
Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na referida
Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

15



BancoDaycoval

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar por falta de
quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5
acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia
do Fundo.

9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacao em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedacdo de rentincia da Administradora conforme o
item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao judicial de insolvéncia
do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade
em relacao aos demais encargos do Fundo e do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem
de alocacao de recursos prevista na clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. d
0 Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolucao CVM n° 175/22.

10. ASSEMBLEIA
10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas:
(a) deliberar anualmente sobre as demonstracoes contabeis do Fundo;

(b)  deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou da Gestora, por justa causa ou motivo,
assim entendido como a substituicdo em decorréncia da atuacdo da Gestora de forma
comissiva ou omissiva em prejuizo aos interesses do Fundo ou dos Cotistas;

(o) deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou da Gestora, sem justa causa ou motivo,
assim entendido como a substituicdo em decorréncia de qualquer motivo que nao a atuacao
da Gestora de forma comissiva ou omissiva em prejuizo aos interesses do Fundo ou dos
Cotistas;

(d) deliberar sobre a substituicao do Custodiante;

(e)  deliberar sobre a modificacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de
Performance;
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€9) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 10.1;

(g) aprovar a emissdao de uma ou mais séries de Cotas, exceto nas hipoteses expressamente
previstas no Anexo; f

(h)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacao do Fundo, exceto nas hipoteses previstas nos itens 10.1(j) e Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada.;

(1) deliberar sobre o plano de resolu¢ao do Patriménio Liquido negativo;

G) deliberar sobre o pedido de declaraciao judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas no item 9.1.5 acima;

(k)  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacao
em pagamento das Debéntures e dos Ativos Financeiros de Liquidez;

M deliberar sobre instrucao de voto nas assembleias dos debenturistas das Debéntures e/ou
Assembleia dos Preferencialistas de acordo com a recomendacao do Gestor; e

(m) deliberar sobre instrucao de voto nas assembleias dos debenturistas das Debéntures e/ou
Assembleia dos Preferencialistas de forma contraria ou na auséncia de recomendacdo do
Gestor.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacao da
Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora;
(b) necessidade de atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais
ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou (¢) reducao da Taxa de Administracao, da Taxa
de Gestao ou da Taxa de Performance, exclusivamente se proposto pela Gestora e pela
Administradora.

10.1.2 As alteracoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacao. A alteracao
referida no item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderao, a qualquer tempo, requerer a
convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao
dos Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no
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prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacao e a realizagao
da Assembleia serao custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada
deliberar em contrério.

10.2.2 A convocacao da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 10.6 abaixo. A convocacao da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao
da Assembleia.

10.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacao.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
10.3 A Assembleia ser4 instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
10.4 Respeitados os quoruns qualificados no item 10.4.1 abaixo, as matérias deliberadas na

Assembleia serao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das
Cotas em circulacao.

10.4.1 As matérias previstas nos itens 10.1(b), apenas serao aprovadas pelo voto
favoravel dos Cotistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacao.

10.4.2 Para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberacdo estabelecidos neste
item 10.4, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporcao do valor das
suas Cotas, calculado nos termos da clausula 12 do Anexo, em relacao ao valor total agregado
das Cotas, presentes na Assembleia ou em circulagao, conforme o caso, na data da convocagao
da Assembleia.

10.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

10.5.1 Ressalvado o disposto nos itens Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. e 10.5.2 abaixo, ndo poderao votar na Assembleia (a) os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os sobcios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos;
(c) as partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com
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0 do Fundo ou do Fundo no que se refere a matéria em deliberagﬁ?; ou (e) o Cotista, na
hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacao de bens de sua propriedade.

10.5.2 A vedacdo de que trata o item 10.5.1 acima também nao se aplicara quando
(a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.5.1(a) a (e) acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas
em circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao,
especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela
Administradora.

10.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22, somente sera admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

10.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacoOes, particularmente os votos, que deverao ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacao dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da realizagao
da Assembleia.

10.7 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunidao dos Cotistas.

10.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos da clausula 17 do Anexo, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal.

10.8 O resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

10.9 Na hipotese de ser deliberada a substituicao do Gestor, sem justa causa, nos termos da
Clausula 10.1,(c), o Gestor fara jus ao recebimento do valor integral que receberia, a titulo de Taxa
de Gestao e Taxa de Performance, caso permanecesse na figura de gestor do Fundo por todo o Prazo
de Duracdio, o qual devera ser pago pelo Fundo, em parcela tnica, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da efetiva substituicao.
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11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS -

11.1 As informacoes periodicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas nas paginas
da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serao responsaveis por informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a)comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacao; (e¢) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao puablica
das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a
contratacao de formador de mercado e o término da prestacao de tal servico; (c) observado
o disposto no Anexo, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da
prestacao de tal servico; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificagao de
risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusao, a
incorporacao, a cisao ou a transformacao do Fundo; (g) a alteracdo do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a
negociacao em mercado organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a
que se referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolucao CVM n° 175/22.

11.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM n° 175/22.
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11.5 As demonstracoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo teré escrituragao contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, encerrando-se em
dezembro de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacao, a amortizacao ou o resgate das Cotas em dias que

nao sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais
ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuraciio do valor das Cotas e de
realizacao da integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacgoes, por meio do telefone: (11) 3138-
1623, do e-mail: adm.fundos@singulare.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n° 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
AZ-ATHON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ: 52.148.267/0001-24

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do AZ-ATHON Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Ilimitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maidscula, terao
os significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM n° 175/22.

1.2 O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas ao término do prazo de duracdo ou, ainda, em caso de liquidacdo do Fundo. Sera
permitida a amortizacao das Cotas nos termos da clausula 13 do presente Anexo.

2. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

2.1 O Fundo tera prazo de duracdo de 66 (sessenta e seis) meses contados da Data de Inicio
do Fundo. O prazo de duracao de cada série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO
3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracao das Cotas;

() auditoria independente;
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(d) registro das Debéntures;

(e)  custddia das Debéntures e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n° 175/22;

€9)] guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios das Debéntures; e
(2) liquidacao fisica ou eletronica e financeira das Debéntures.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da

esfera de atuacao da CVM.
Auditor Independente
4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes contabeis do

Fundo, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 As Debéntures serao depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracao das Cotas; e

(¢c)  cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa as Debéntures e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente na conta de titularidade do
Fundo.

4.4.1 O Custodiante nao podera ser parte relacionada a Gestora.

23



BancoDaycoval

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)  distribuicao das Cotas; e

(b) classificacao de risco das Cotas.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais

Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao

da CVM.
Distribuidores
4.6 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente

autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Ageéncia Classificadora de Risco

4.7 A Agéncia Classificadora de Risco sera contratada para atribuir a classificacdo de risco

as Cotas.
13.1.1 No ambito da contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolucado CVM
n° 175/22.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE

PERFORMANCE E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara a
Administradora a Taxa de Administracao, equivalente a 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

5.2 Pela prestacido dos servicos de custodia e controladoria, o Fundo pagara a
Administradora a Taxa de Administracao, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$2.000,00 (dois mil reais).
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5.3 Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, o Fundo pageﬁl a Gestora a Taxa de
Gestao, equivalente a 0,4% (quatro décimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sem valor mensal minimo. As
despesas de funcionamento do Fundo devidas aos reguladores e para os demais prestadores de
servico (que nao os incluidos no item 5.1) do Fundo deverao ser deduzidas da Taxa de Gestao.

5.4 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas todo Dia
Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa de Administracio e da Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.3.1 Caso o Fundo nao possua saldo de caixa suficiente para pagamento da Taxa de Gestao, ela
devera ser provisionada no patrimonio liquido do Fundo e paga, tao logo o Fundo possua saldo de
caixa suficiente para tanto.

5.5 Em nenhuma hipétese o somatorio da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e as
despesas de funcionamento devidas aos reguladores e para os demais prestadores de servico do
Fundo deverao exceder 0,5% (cinco décimos por cento) a.a, sendo certo que, excepcionalmente, na
hipétese de surgimento de despesas extraordinarias necessarias a manutencao do Fundo e/ou dos
Direitos Creditérios poderao superar o referido limite.

5.6 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o valor total da
Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.7 Os valores mensais minimos previstos nos itens5.1 e 5.2 serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do Indice Geral de Precos
-Mercado (IGP-M), ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.8 Adicionalmente a Taxa de Gestao, a Gestora fara jus a Taxa de Performance, em
montante equivalente a 15% (quinze por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas do Fundo
que vier a exceder a 100% (cem por cento) da variacao da taxa DI acrescida exponencialmente de
5,0% (cinco por cento) a.a.

5.8.1 O detalhamento do calculo e da forma de pagamento da Taxa de Performance
consta no Suplemento A deste Anexo.

5.8.2 As disposicoes do artigo 28, §1°, §2° e §5°, do Anexo Normativo I a Resolucao
CVM n° 175/22 nao serao aplicaveis a Taxa de Performance.
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5.9 Tendo em vista que nao héa distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas por
meio da aplicacao de recursos, nas Debéntures e nos Ativos Financeiros.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo IT a Resolucio CVM n° 175/22, a
politica de investimento do Fundo abrange o disposto nesta clausula 6.

6.2 O Fundo devera estar completamente alocado em até 10 (dez) dias contados da Data
de Inicio do Fundo, ou até 5 (cinco) dias uteis da integralizacdo das cotas.

6.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado nas Debéntures podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos puablicos federais;

(b)  ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de instituigoes financeiras;

(¢c)  operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(d) cotas de fundos de investimento que o Gestor julgue adequados a fim de manter o poder de
compra e fazer frente as despesas do Fundo.

6.4 O Fundo podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecio patrimonial. E vedado ao Fundo realizar operacdes com derivativos que tenham a Gestora
ou as suas partes relacionadas como contraparte.

6.5 O Fundo investirA nas Debéntures e em Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou coobrigacao de um mesmo devedor sem qualquer limite de concentracao, nos
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termos do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22, sendo certo que o as
primeiras demonstracoes financeiras devidamente auditadas da Devedora serao as referentes ao ano
de 2023, devendo ser apresentada, portanto, em 2024.

6.6 O Fundo nao podera ter mais do que 5% (cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido
investido em Ativos Financeiros de Liquidez.

6.7 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de investimento
do Fundo prevista neste Anexo, as aplicacoes do Fundo estao, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.9 O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.10 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto
em Assembleias n® 027, integrantes das diretrizes do Coédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.10.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco
https://azquest.com.br/governanca/.

6.11 O Gestor autoriza a Administradora, quando esta exercer a funcao de Custodiante do
Fundo, a realizar a zeragem automatica de caixa conforme disponibilidade, salvo se formalizado da
nao necessidade.
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. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo representados
exclusivamente pelas Debéntures e/ou pelos ativos resultantes: (i) da conversao das Debéntures em
acoes da Devedora; ou (ii) da excussao das Garantias das Debéntures, incluindo, mas nao se
limitando, as que recaem sobre as Acoes Preferenciais Athon e seus respectivos direitos politicos e
econOomicos.

7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios nao-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

7.1.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pela Devedora ou por terceiros.

7.2 As Debéntures nao serao depositadas ou registradas inicialmente para distribuicao no
mercado primario, negociacdo no mercado secundéario, custodia eletronica ou liquidacao em
qualquer mercado organizado, sendo permitida, as expensas da Devedora, a realizacao dos
procedimentos para custodia das Debéntures na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 (“B3”)
ou perante uma instituicdo financeira, nos termos da legislacdo aplicavel. A subscricdo ou a
aquisicao dos Direitos Creditoérios pelo Fundo abrangera todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acoes a elas relacionados.

Verificacao e guarda dos Documentos Comprobatorios

7] As Debéntures deverao ser custodiadas por entidade devidamente cadastrada na CVM.

7.4 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios
das Debéntures.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
8.1 O Fundo podera investir nas Debéntures.
8.2 O enquadramento das Debéntures aos requisitos do Fundo sera verificado pela

Gestora na respectiva Data de Aquisicao.

8.3 Os eventuais direitos, bens, ativos e valores recebidos pelo Fundo, ou que este passe a
ser titular, em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, inclusive resultantes da
conversao em participacao aciondria nos termos da escritura de emissdao das Debéntures, serao
considerados ativos elegiveis ao Fundo.
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0. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Todos os pagamentos relativos as Debéntures serao recebidos em conta de titularidade
do Fundo.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta

clausula 10. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos,
em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas
Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas
e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e
de adesao ao Regulamento.

10.2 Inadimpléncia das Debéntures (materialidade: maior)

10.3 Pagamento condicionado das Cotas (materialidade: maior). As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento das
Debéntures e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os
Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizacao ou de resgate das Cotas, se os
resultados e o patriménio do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento dos recursos decorrentes
do pagamento das Debéntures e dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo e, se for o
caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagao ou
do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.4 Auséncia de garantia de rentabilidade das Cotas (materialidade: maior). As
aplicagoOes realizadas nas Cotas nao contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao
da aplicacao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
decorrerao exclusivamente dos resultados e do patrimonio do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.
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10.5 Risco de crédito da Devedora e dos eventuais coobrigados (materialidade: maior). Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia da Devedora. O Fundo somente
procedera a amortizacao ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios Adquiridos forem pagos pela Devedora ou pelos eventuais coobrigados. Caso,
por qualquer motivo, a Devedora e os eventuais coobrigados nao efetuem o pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos, sera necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacao dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos. Nao ha garantia de que tais medidas
serao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

10.6 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditorios Adquiridos
(materialidade: maior). Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pela Devedora ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos, a Devedora e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a) o
objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) o Fundo n3ao consiga alienar os bens
e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienacdo demore para ocorrer ou o valor obtido
com a execucao da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos; ou (c) a excussao da garantia seja morosa ou o Fundo nao consiga executa-la. Em
qualquer caso, os resultados e o patrimonio do Fundo poderao ser afetados negativamente. Ademais,
o Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios que ndo contem com qualquer garantia, real ou
fidejussoria.

10.7 Cobranca extrajudicial ou judicial (materialidade: média). No caso de
inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o
Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo serao de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando
os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

10.8 Patrimoénio Liquido negativo (materialidade: média). As aplicagdes do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de
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completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de
investimento do Fundo poderao fazer com que o Patrimoénio Liquido seja negativo, hipotese em que
os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o
Fundo nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

10.9 Fundo fechado e mercado secundario (materialidade: menor). O Fundo é constituido
em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do prazo de duracao
da respectiva série ou, ainda, em caso de liquidacao do Fundo. Atualmente, o mercado secundéario
de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagao ou ocasionando a obtencao
de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de
alienacao das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

10.10 Falhas operacionais (materialidade: menor). A aquisicao, a liquidacdo e a cobranca
dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuacao
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos
e de eventuais terceiros. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos
prestadores de servicos contratados.

10.11 Troca de informacoes. (materialidade: menor). Dada a complexidade operacional
propria das operagoes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacGes entre os
Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e
do Fundo sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio do Fundo.

10.12 Interrupcao da prestacdo de servicos (materialidade: menor). O funcionamento do
Fundo e do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrup¢ao na prestacao dos servigos
pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em
razao da sua substituicao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou do Fundo.
Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de
Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou do Fundo com a
contratacao de um novo prestador de servicos.

10.13 Liquidacdo do Fundo (materialidade: menor). Existem eventos que podem ensejar a
liquidagao do Fundo, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que
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os Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até
entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacao do Fundo, podera nao haver
recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em
razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou
ao resgate dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo; (b) a alienagao dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas; ou (¢) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

10.14 Dacao em pagamento de ativos (materialidade: menor). Ocorrendo a liquidacao do
Fundo, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos e os
Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

10.15 Vicios questiondveis (materialidade: menor). As operacoes que originam os Direitos
Creditorios Adquiridos, bem como os respectivos Documentos Comprobatorios, poderao apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera
ser necessaria uma decisao judicial para o pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos pela
Devedora, sendo possivel que seja proferida uma decisao judicial desfavoravel ao Fundo. Em
qualquer caso, o Fundo sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos

recursos.

10.16 Intervencdo ou liquidag¢do de instituicdo (materialidade: menor). Os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serao recebidos na conta de titularidade do Fundo. No caso de
decretacao de regime de administracao especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicao na qual seja mantida qualquer dessas contas, os
recursos nela depositados poderao ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio do Fundo.

10.17 Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos (materialidade: menor). A
Devedora podera pagar os Direitos Creditérios Adquiridos de forma antecipada. O pagamento
antecipado dos Direitos Creditorios Adquiridos podera implicar o recebimento de um valor inferior
ao originalmente previsto pelo Fundo, em razao de eventual reducao dos juros que seriam cobrados
ou, entao, de desconto concedido em razao do pré-pagamento. O Fundo podera nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicoes, resultando na reducao da sua
rentabilidade.]
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10.18 Auséncia de propriedade direta dos ativos (materialidade: menor). Os direitos dos
Cotistas serao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao terao
qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

10.19 Classificacao de risco das Cotas (materialidade: menor). A classificacao de risco das
Cotas baseou-se, entre outros fatores, na anélise conservadora da composicao da carteira do Fundo
a época da sua atribuicao. Nao ha garantia de que a classificacao de risco das Cotas permanecera
inalterada durante todo prazo de duracao do Fundo. O rebaixamento da classificacao de risco das
Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliacao, nos termos da clausula 16 do presente Anexo.

10.20 Operacoes com derivativos (materialidade: menor). O Fundo podera realizar
operacoes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As operagoes
com derivativos, pela sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao afetar

negativamente a sua rentabilidade.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do patriménio
do Fundo, observadas as caracteristicas de cada série de Cotas previstas neste Anexo e no respectivo
Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do Fundo.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em classe tinica, sem distincao em subclasses.
11.1.2 As Cotas terao valor unitario de emissao de R$1.000,00 (mil reais).
11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada. Desse modo, os Cotistas serao

poderao ser obrigados a integralizar Cotas adicionais e/ou realizar aportes adicionais no
Fundo, conforme o caso, na hipétese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de o Fundo nao
ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes, observadas as disposi¢oes da
clausula 9 da parte geral do Regulamento.

11.2 As Cotas terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:

(a)  valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 12 deste Anexo;
e
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(b) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.

Emissao das Cotas

11.3 Apos a 12 (primeira) emissao de Cotas, somente podera ser emitida uma ou mais séries
de Cotas, mediante deliberacio da Assembleia, nos termos da clausula 10 da parte geral do
Regulamento.

Distribuicdo das Cotas

11.4 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao estabelecida no
Apéndice da respectiva série.

11.5 Na distribuicao publica das Cotas de uma determinada série, sera admitida a colocacao
parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipotese deste item 11.5, as
Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribui¢do da respectiva oferta serdo canceladas
automaticamente.

11.6 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacao das Cotas deverao
ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser
investidos conforme previsto no presente Anexo.

11.7 O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicio minima de 50.000
(cinquenta mil) Cotas do Fundo.

Subscricdo e integralizacao das Cotas

11.8 Por ocasiao da subscri¢do das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de
subscricao; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento, declarando, além do
disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, a sua condicao de Investidor
Autorizado; (¢) o termo de ciéncia e assuncao de responsabilidade ilimitada, nos termos do
Suplemento A da Resolucao CVM n° 175/22.

11.9 As Cotas serao integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, a vista, no
ato da subscricao, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao.
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11.9.1 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na
conta de titularidade do Fundo.

11.9.2 As Cotas serao integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo
seu valor unitario de emissdo, conforme o item 11.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte
a respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo valor atualizado da Cota da respectiva série desde
a Data da 12 Integralizacao até a data da efetiva integralizagao, na forma da clausula 12 deste
Anexo.

11.10 Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao serao deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

11.11 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Classificacao de risco das Cotas

11.12 As Cotas contarao com a classificagao de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco.

11.12.1 A Gestora devera providenciar, no minimo, anualmente a atualizacao da
classificacao de risco das Cotas.

Negociacao das Cotas

11.13 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolucado CVM n° 160, de 13 de julho de
2022.

11.14 Os Cotistas serdao os unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou

emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

11.15 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, a critério do Gestor.

11.15.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das
Cotas sao Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.
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12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinacao do seu valor de integralizacao, amortizacao e resgate. A valorizacao das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio da respectiva série, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor
das Cotas sera o de abertura do respectivo Dia Util.

12.2 O valor unitario das Cotas sera calculado pela divisao do valor do Patrimonio Liquido
pelo nimero de Cotas em circulacao.

12.3 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido nesta clausula 12 nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao das Cotas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados do Fundo e o valor do
Patrimonio Liquido assim permitirem.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAQAO E RESGATE DAS
COTAS
13.1 Todos os rendimentos, amortizacoes, resultados e quaisquer direitos e proventos serao

igualmente distribuidos aos titulares das Cotas.

13.2 As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

13.2.1 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira,
exclusivamente em caso de liquidacao do Fundo, nos termos da clausula 16 deste Anexo, ou
na hipétese prevista no artigo 17, I11, do Anexo Normativo I a Resolucao CVM n° 175/22.

13.3 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta clausula 13 nao constitui
promessa de pagamento. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas e resgatadas, se o valor do
Patrimonio Liquido assim permitirem.

14. RESERVAS

14.1 Do valor integralizado das Cotas, o Fundo constituira proporcionalmente o Fundo de
Despesas no montante de até R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais) equivalente a estimativa do
valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo até seu encerramento. Caso, no
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encerramento do Fundo, ainda reste saldo no Fundo de Despesas, referido Vaﬁr sera distribuido aos
Cotistas.

14.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 14 nao constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora.

14.3 Os recursos do Fundo de Despesas serao mantidos em Disponibilidades.
15. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
15.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta

negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacao do Patriménio Liquido:
(a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo; e (b) Vencimento antecipado das
Debéntures.

15.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo,
deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral do Regulamento.

16. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
16.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da Assembleia.
16.2 Sao considerados Eventos de Avaliacao:

(a) Vencimento antecipado declarado das Debéntures;
(b)  pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas em desacordo com o disposto no presente
Anexo; e

(¢)  realizacdo de investimentos em desacordo com a politica de investimento do Fundo.

16.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e
do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisi¢cao
de novos Direitos Creditorios; e (¢) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao.

16.2.2 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
prevista no item 16.2.1©) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.
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16.2.3 Na hipétese do item 16.2.2 acima ou, entao, caso a Assembleia delibere que o
Evento de Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao, sem prejuizo da adocao de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 16.2.1(a) e (b) acima deverao ser cessadas.

16.2.4 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscri¢ao de novas Cotas e o pagamento da amortizacao e
do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisi¢cao
de novos Direitos Creditorios; e (c) convocara a Assembleia para deliberar sobre a
interrupcao dos procedimentos de liquidacao do Fundo ou o plano de liquidacao elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao
puderam ser contatados.

16.2.5 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 16.2.4,(c) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidacao do Fundo, de acordo com o disposto nesta clausula 16.

16.2.6 Caso a Assembleia prevista no item 16.2.4,(c) acima aprove a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao do Fundo, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 16.2.4(a) e (b) acima
deverao ser cessadas.

16.3 No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolucao CVM
n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidacao do Fundo
a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre
que necessario; e (b) verificara se a precificacao e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isonomico na distribuicao dos resultados aos Cotistas.

16.4 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao do Fundo aprovado na Assembleia de
que trata o item 16.2.4,(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos.

16.5 Na hipotese de os Cotistas deliberarem pela liquidacao do Fundo antecipadamente, em
sede de assembleia, o Gestor fara jus ao recebimento do valor integral que receberia, a titulo de Taxa
de Gestao e Taxa de Performance, caso o Fundo nao tivesse sido liquidado antecipadamente, o qual
devera ser pago pelo Fundo, em parcela tinica, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva
deliberacao pela liquidacao antecipada.
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17. COMUNICACOES AOS COTISTAS

17.1 A divulgacao de informacoes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

17.1.1 As informacoes exigidas pela Resolucao CVM n° 175/22 deverao ser passiveis
de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de “encaminhamento”,
“comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucao CVM
n° 175/22 serao consideradas cumpridas na data em que as informacoes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

» &«

17.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacoes dos Cotistas serao
armazenadas pela Administradora; e (b) os procedimentos exigidos pelos normativos
regulatorios aplicaveis deverao ser verificados e obedecidos.

17.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

17.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as
informacoes previstas na Resolucdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorrecao no endereco informado.
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SUPLEMENTO A — TAXA PERFORMANCE

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do AZ-ATHON Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Ilimitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maitscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural.

1. Calculo e Forma de Pagamento da Taxa de Performance

O Gestor fara jus a uma taxa de performance, devida pelo Fundo, equivalente a 15% (quinze por
cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a exceder a 100% (cem por cento) da
variacao do CDI acrescido exponencialmente de 5,0% (cinco por cento) a.a., de acordo com a
seguinte formula:

TP = Maximo[0; 15%*(Rend-LD)]
“TP” = Taxa de Performance devida;

“Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo; ou (ii) a Gltima data de pagamento
da Taxa de Performance, o que for mais recente em relagdo a respectiva data de célculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do
Fundo, ajustados pelas eventuais amortizacdes de Cotas, corrigidos a taxa DI acrescida de 5,00% a.a. , caso
nunca tenha havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneracéo
da taxa DI acrescida de 5,00% a.a. sobre a totalidade dos valores subscritos no &mbito das ofertas de Cotas do
Fundo, ajustados pelas eventuais amortizacdes de Cotas, desde o ultimo pagamento de Taxa de Performance,
caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de calculo.

Paragrafo Quarto — A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario
do patrimdnio liquido do Fundo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e sera paga semestralmente ao Gestor.

Paragrafo Quinto — Para calculo da Taxa de Performance, sera considerado o conceito de “marca d’agua”.
Sendo assim, a Taxa de Performance somente sera cobrada caso o valor da Cota do Fundo, na data da
respectiva cobranca, estiver acima do valor da Cota na data da Gltima cobranca da Taxa de Performance.
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SUPLEMENTO B — MODELO DE APENDICE DAS COTAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do AZ-ATHON Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Ilimitada.

“APENDICE DAS COTAS UNICAS DE EMISSAO DO AZ-ATHON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA

As cotas unicas de emissao do AZ-ATHON Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Ilimitada (“Fundo” e “Cotas”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas da 12 Série
(“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: no [.] ([.]) Cotas da 12 Série;

() valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacio, as Cotas do Fundo serfio valorizadas todo Dia Util, nos
termos da clausula 12 do Anexo;

(d)  volumetotal: R$[] ([+] reais), na Data da 12 Integraliza¢do, podendo o volume total das Cotas
do Fundo variar de acordo com o valor unitario das Cotas do Fundo em cada data de
integralizacao;

(e)  forma de colocacdo: nos termos da Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito
de registro automatico;

63) distribuidor: Banco Daycoval;

(g)  possibilidade de distribuicao parcial: nao ha;

(h)  lote adicional: nao h4;

(i) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

G) aplicacao minima: nao ha;

(k)  periodo de distribuicao: nos termos da Resolucao CVM n° 160/22;

M forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;

(m) meta de valorizacfio: as Cotas do Fundo serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacao, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva
data de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo;
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periodo de caréncia para pagamento da remuneracao: nao ha;

cronograma de pagamento da remuneracdo: mensalmente, havendo caixa disponivel,;

periodo de caréncia para amortizacao do principal: nao ha;

cronograma de amortizacao do principal: Bullet no vencimento das Debéntures;

prazo de duracao e data de resgate: até 66 (sessenta e seis) meses.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

AZ QUEST INFRA LTDA
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