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(“Regulamento”)
CNPJ n246.280.082/0001-76

Internal Use Only



1. DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra maiuscula
utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1. Além disso, (a)
os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo
alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacao de quaisquer disposicdes deste Regulamento;
(b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto,
cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes
masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a
qualguer documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes
e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias
a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n?
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o do vencimento.

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 andar, parte, inscrita no CNPJ sob
o n? 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administragdo de carteiras
de valores mobilidrios, de acordo com o Ato
Declaratério n? 8.695, de 20 de margo de 2006.

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo Cotas (i) do FIP Master Brasil, e (ii) do FIP Master
Offshore, os quais possuem suas respectivas carteiras
geridas pelo Gestor. O limite maximo para investimento
no FIP Master Offshore é de 20% (vinte por cento) do
Capital Comprometido.




Ativos Finais

As sociedades, demais titulos e valores mobiliarios,
direitos de crédito ou outros ativos elegiveis para
investimento pelos Ativos Alvo, que tenham
efetivamente recebido investimentos ou sido subscritos
ou adquiridos pelo Fundo, de forma indireta, por meio
dos Ativos Alvo.

Ativos no Exterior

Ativos cujo emissor (i) tenha sede no exterior, ou (ii)
tenha sede no Brasil, desde que possua ativos
localizados no exterior que correspondam a 50%
(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstracdes contabeis. Ndo sdo considerados
ativos no exterior aqueles cujo emissor tenha sede no
exterior e ativos localizados no Brasil que correspondam
a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes
das suas demonstracdes contabeis.

Auditores Independentes

Os responsdveis pela auditoria das demonstracdes
contdbeis do Fundo, cujas informacdes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Valor resultante da multiplicagdo do (i) numero de Cotas
que a totalidade dos subscritores de Cotas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricio de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento, pelo (ii) respectivo
Preco de Emissao dessas Cotas.

Capital Corrigido

Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.3.

Capital Investido

Montante efetivamente aportado pelos Cotistas no
Fundo, mediante a integralizacao das respectivas Cotas,
nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.




Carteira A carteira de investimentos do Fundo, composta por
Ativos Alvo e Outros Ativos.

CCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital Cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos

pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o
qual informara o momento e o valor das integralizacdes
de Cotas que deverao ser feitas pelos Cotistas, por meio
da qual os Cotistas deverdo realizar aportes de recursos
no Fundo para: (i) a realizacdo de investimentos em
Ativos Alvo, nos termos deste Regulamento; e/ou (ii) o
pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Cédigo ANBIMA

Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros,
publicado pela ANBIMA.

Compromisso de Investimento

Cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢Go e Integralizagdo de Cotas
e Outras Avencas”, que sera assinado por cada Cotista
no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual regulard os
termos e condig¢Oes para a integralizacdo das Cotas pelo
respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Toda matéria ou situagdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao
Gestor, pessoas que participem direta ou indiretamente
da gestdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Finais com
influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta
ou que dela possa se beneficiar.

Contrato de Gestao

O “Contrato de Gestdo de Fundo de Investimento e
Outras Avengas”, firmado entre o Fundo, representado
pelo Administrador, e o Gestor, por meio do qual o
Gestor foi contratado pelo Fundo para a prestagdo dos
servigos de gestdo da Carteira.




Controvérsia

Toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo
oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada,
inclusive quanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou
extincdo, envolvendo o Fundo, o Administrador, o
Gestor e/ou os Cotistas.

Cotas As cotas do Fundo, em Unica classe, cujos termos e
condicBes estdo descritos neste Regulamento e em cada
Suplemento.

Cotistas Os cotistas do Fundo, que também subscrevem cotas no

SPECTRA VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA, inscrito
no CNPJ sob o n? 47.293.973/0001-20.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir total ou
parcialmente as suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, do respectivo Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscricdo de Cotas,
observado o disposto no item 9.7 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 e 62
andares, inscrito no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-
45, prestador dos servicos de custddia ao Fundo.

CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizagao

A data em que ocorrer a primeira integralizagdo das
Cotas.

Dia Util

Qualquer dia que ndo seja sdbado ou domingo ou,
ainda, dias em que os bancos da Cidade de Sao Paulo e
Rio de Janeiro, estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar.

Equipe-Chave

A equipe-chave do Gestor descrita no item 6.7, para fins
do disposto no Artigo 10, § 12, inciso XXI, do Anexo V do
Codigo ANBIMA.




Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, acima
qualificado, prestador dos servicos de tesouraria,
controladoria e escrituragdo das Cotas.

Evento de Equipe-Chave

Ocorrera caso quaisquer membros da Equipe-Chave (a)
desligue-se do Gestor, por qualquer motivo, incluindo,
mas ndo limitado a: (i) venda de participagao societaria;
(ii) demissao voluntaria; (ii) demissdo involuntdria com
ou sem justa causa ou (iv) falecimento ou doenga ou (b)
deixe, por qualquer  motivo, de dedicar
substancialmente todo o seu tempo e atencdo aos
negécios do Gestor. Ndo obstante o previsto neste
Regulamento e no regulamento dos Ativos Alvo, os
membros da Equipe-Chave poderdao (i) gerenciar
investimentos pessoais e familiares que sejam
Investimentos Pessoais Passivos; (ii) participar de
atividades académicas ou de caridade; (iii) participar de
conselho de administracdo de entidade publicas ou
privadas e (iv) administrar, gerir e/ou prestar servicos
para outros fundos de investimento cuja constituicdo
ndo seja vedada por este Regulamento e/ou pelo
regulamento dos Ativos Alvo.

FIP Master Brasil

Spectra VI Brasil Fundo de Investimento em
ParticipagcOes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o
n2 46.280.024/0001-42.

FIP Master Offshore

Spectra Latin America Private Equity VI LP.

Fundo

Spectra VI Latam Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia Responsabilidade
Limitada, fundo de investimento em participacGes
inscrito no CNPJ sob o n? 46.280.082/0001-76 e regido
por este Regulamento.

Fundo Up Front

SPECTRA VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA, inscrito
no CNPJ sob 0 n247.293.973/0001-20.




Gestor

Spectra Investimentos Ltda., com sede na Cidade e
Estado de S3o Paulo, na Rua Amauri, n? 255, 42 andar,
inscrita no CNPJ sob o n2 44.011.526/0001-42,
devidamente autorizada pela CVM para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratério n? 12.556, de 6 de
setembro de 2012 (Gestor quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”).

Instrugdao CVM 579

Instrugdo da CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016.

Investidores Qualificados

Os investidores assim definidos nos termos do artigo 12
da Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

Investimento Pessoal Passivo

Significa qualquer investimento (a) (i) em que a Pessoa
investidora ndo exerca influéncia significativa na gestdo
de tal investimento, inclusive por meio de acordos
societarios e (ii) em sociedades, fundos ou veiculos de
investimento nos quais a Pessoa investidora ndo seja
um diretor, funciondrio ou possua qualquer funcdo
semelhante ou (b) em sociedades, fundos ou veiculos de
investimento que consista em estrutura de
planejamento patrimonial com o objetivo de deter
imodveis e bens pessoais dessa Pessoa investidora ou de
suas partes relacionadas.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

A prdtica ou constatagdo dos seguintes atos ou
situagdes, devidamente comprovados em sentenga
judicial ou decisdo arbitral transitada em julgado: (i)
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos




deste Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da notificacdo enviada por
qualguer interessado; (ii) violacdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentagao
aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados da notificacdo enviada por qualquer
interessado; e (iii) fraude no cumprimento de suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento. Serdo
considerados como justa causa, ainda, o
descredenciamento pela CVM como administrador
fiduciario ou gestor de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso, e o descumprimento, pelo Gestor, da
obrigacdo a ele atribuida prevista no item 6.7.1 deste
Regulamento.

Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital

A forma de integralizagdo de Cotas do Fundo descrita no
item 9.6 deste Regulamento, e seus subitens.

Oferta

Qualquer oferta de distribuicao de cotas de emissao do
Fundo.

Outros Ativos

Os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos do Fundo ndo aplicados nos Ativos
Alvo, nos termos deste Regulamento: (i) cotas de
emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa
regulados pelo Anexo | da Resolugdo CVM 175, cuja
liqguidez seja didria de acordo com as métricas adotadas
pelo Gestor, para gestdo do caixa do Fundo; (ii) o fundo
Spectra VI Special Situations Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o
ne 47.280.061/0001-13, gerido pelo Gestor; (iii)
titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas e (iv) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, observado ainda que a Assembleia Geral,
podera aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso, desde que
expressamente permitidos pela regulamentacdo
aplicavel. Os ativos indicados nas alineas “i” e “ii” acima
incluem aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, bem como aqueles que
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investem, direta e/ou indiretamente, em crédito
privado.

Partes Relacionadas

O Administrador, o Gestor, e os Cotistas titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; ou quaisquer das pessoas supra mencionadas
que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operagdo de emissdo de
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam
parte de quaisquer conselhos ou comités dos Ativos
Finais, antes do primeiro investimento do Fundo.

Patrimonio Liquido

Patrimoénio liquido do Fundo, correspondente ao valor
em moeda corrente nacional resultante da soma
algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades do Fundo.

Percentual Integralizado

Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.5.2.

Periodo de Catch-up

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.3.1.

Periodo de Desinvestimento

Periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até ao término (regular
ou antecipado) do Prazo de Durag¢do, podendo ser
prorrogado mediante recomendagao do Gestor e
aprovacdo em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Periodo de 4 (quatro) anos contados da Data da
Primeira Integralizagdo, prorrogavel por 1 (um) ano
adicional, a exclusivo critério do Gestor, observada a
hipdtese do item 6.7.1, durante o qual o Fundo deverd
realizar os investimentos nos Ativos Alvo.

Pessoa

Um individuo, uma pessoa juridica, um fundo de
investimento, independentemente de sua forma
societdria, uma corporagdo, uma associagdo, um
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consorcio (na forma da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada), um condominio ou uma
sociedade de fato com ou sem personalidade juridica,
entes do governo e entidades politicas.

Prazo de Duragao

Prazo de duracdo do Fundo, correspondente a 10 (dez)
anos contados da Data da Primeira Integralizacao,
prorrogdveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por
periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de
conclusdo dos desinvestimentos, mediante proposta do
Gestor e aprovacgao pela Assembleia Geral, observada a
hipdtese do item 6.7.1.

Preco de Emissao

O pregco de emissdo das Cotas a ser definido no
Suplemento.

Preco de Integralizagao

O preco de integralizacao das Cotas a ser definido no
Suplemento.

Regras CCBC

As regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

O presente regulamento do Spectra VI Latam Fundo de
Investimento em  Participagbes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n?
46.280.082/0001-76.

Resolugdo CVM 160

Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

Soma do Valor Base

Soma do capital comprometido, isto é, o montante total
de cotas subscritas, integralizadas ou nao, de cotas dos
seguintes fundos (a) o Fundo; (b) Spectra VI Latam
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado —
Investimento no Exterior; (c) Spectra VI Institucional
Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia; (d) Spectra VI Institucional Il Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia e (e) VIC
Spectra VI Latam Fundo de Investimento em
ParticipacGes Multiestratégia e (f) quaisquer outros
fundos de investimento que (i) invistam diretamente no
FIP Master Brasil ou (i) que invistam em Ativos Finais
paralelamente ao Fundo e que estejam dentro da
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familia de fundos da estrutura “VI” de captacdo,
administrados pelo Administrador e cujas carteiras sao
geridas pelo Gestor, sendo certo que nao haverd dupla
contagem de Capital Comprometido, observado, em
todos os casos o disposto no item 7.1.1.1.

Suplemento Cada suplemento deste Regulamento, o qual descrevera
as caracteristicas especificas de cada emissao de Cotas,
cujos termos e condicdes serdo estabelecidos de acordo
com o modelo constante do Anexo | a este
Regulamento.

Taxa de Administragao A remuneracdo devida pelo Fundo ao Administrador,
agindo inclusive como Escriturador e Custodiante, e ao
Gestor nos termos do item 10.1.

Taxa de Gestao A remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor pela
prestacdo dos servigos de gestao da Carteira do Fundo.

Taxa de Performance A remuneracdo atrelada a performance devida pelo
Fundo ao Gestor, nos termos do item 10.3.

Termo de Adesdo O “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, a ser assinado
por cada Cotista no ato da primeira subscrigdo de Cotas.

Tribunal Arbitral O tribunal arbitral competente para julgar qualquer
Controvérsia, cuja composi¢dao e funcionamento estdo
descritos no item 16.

2. DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado SPECTRA VI LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um fundo de investimento em
participaces constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Resolu¢gdo CVM
175, por este Regulamento e pelas demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

2.2. O Fundo terd Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos contados da Data da Primeira
Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano
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2.2.1.

2.2.2.

2.3.

24.

3.1.

3.2.

3.3.

4.1.

4.1.1.
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cada mediante proposta do Gestor e aprovacao pela Assembleia Geral, observado o quérum
de deliberagdo de que trata o item 7.1.1, observada a hipétese do item 6.7.1.

Na hipdtese de o prazo de duracdo do Fundo encerrar-se em dia que n3o seja um Dia Util,
a liquidacdo do Fundo sera efetuada no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

Se, apos findo o Prazo de Duracao, o Fundo possuir ativos iliquidos ainda ndo desinvestidos,
uma Assembleia Geral serd convocada para deliberar sobre as providéncias a serem
adotadas a esse respeito.

O patrimo6nio do Fundo serd representado por uma classe uUnica de Cotas, denominada
CLASSE UNICA DO SPECTRA VI LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, que sera regida na forma deste
Regulamento e em cada Suplemento, que determinara as caracteristicas de cada emissao.
Para fins de conveniéncia e, considerando que ndo serdo admitidas a constituicdo de
novas classes de cotas, as referéncias ao Fundo alcancam a Classe Unica de cotas, e vice e
versa.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdao, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritas
nos itens 8 e 9, bem como no respectivo Suplemento referente a cada emissado de Cotas.

PUBLICO-ALVO DO FUNDO
O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

N3do haverd valor minimo de aplicagdo ou manutengao de investimentos no Fundo por
qualquer Cotista.

Poderdo ser admitidos como Cotistas o Administrador, o Gestor e o distribuidor, seus
empregados, sdcios ou empresas a eles ligadas ou fundos de investimentos por ele
administrados ou geridos, desde que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, observadas
as excecdes regulatdrias aplicaveis.

OBJETIVO E DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo tem por objetivo buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacao
preponderantemente em Ativos Alvo. Os recursos do Fundo nao aplicados em Ativos Alvo
serdo aplicados em Outros Ativos, observados os limites previstos neste Regulamento.

O Gestor podera investir em Ativos Alvo que integrem uma ou mais das seguintes
estratégias, sem limitacdo: expansao, crescimento, buyout, venture capital, infraestrutura,
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debéntures conversiveis, outras operagdes estruturadas ou ativos estressados, desde que
elegiveis nos termos da Resolugdo CVM 175. A aquisicdao dos Ativos Alvo, que incluem,
sem



4.2.

(ii)

(iii)

(iv)

4.3.

43.1.
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limitacdo, cotas de fundos de investimento em participagdes, podera ocorrer no mercado
primario ou secundario.

Apbds o fim do Periodo de Investimentos, ndo serdo realizados novos comprometimentos de
capital em Ativos Alvo. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o
Periodo de Investimento, desde que esses investimentos:

sejam decorrentes de obriga¢des assumidas pelo Fundo e/ou pelos Ativos Alvo antes do
término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor e/ou pelos Ativos Alvo, mas ndo
tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razdo de nao
atenderem a condicdo especifica constante da proposta de investimento, a qual venha a
ser verificada apds o encerramento do Periodo de Investimento;

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra,
conversdo ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do Fundo e/ou dos Ativos
Alvo durante o Periodo de Investimento; ou

tenham como objetivo atender a chamada de capital feita por um Ativo Alvo para
realizacdo de investimentos adicionais em Ativos Finais que tenham recebido
investimentos pelo respectivo Ativo Alvo, desde que tais chamadas de capital ndo
ultrapassem o limite de 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido.

Os Ativos Alvo deverdo propiciar a participacdo do Gestor e/ou do gestor do Ativo Alvo,
conforme o caso, no processo decisério dos Ativos Finais, com efetiva influéncia do Gestor
e/ou do gestor do Ativo Alvo, de forma direta e/ou indireta, na defini¢cdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando (a) pela detencdo de a¢des que
integrem o respectivo bloco de controle; (b) pela celebragdo de acordo de acionistas ou
acordo de cotistas; ou, ainda, (c) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio
juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure ao Gestor efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestao do Ativo Final, inclusive por meio da indicagdo
de membros do conselho de administracdo e/ou diretoria.

Fica dispensada a participacdo do Gestor e do gestor do Ativo Alvo no processo decisério de
uma sociedade investida quando:

o investimento no Ativo Final for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social do Ativo Final; ou



(ii)

4.4.

4.5.

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

4.5.1.

4.6.
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o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberagdo dos
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes.

O Fundo podera investir em um ou mais Ativos Alvo, ndo sendo aplicaveis quaisquer limites
de concentracao em Ativos Alvo, observado que o investimento do Fundo no FIP Master
Offshore devera ser de até 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido.

O gestor dos Ativos Finais que sejam fundos de investimento em participacdes, e o Gestor,
nas hipoteses em que o FIP Master Brasil investir em sociedades an6nimas de capital
fechado, devera assegurar que tais sociedades adotem os padrdes de governanca
corporativa estabelecidos no Anexo IV da Resolugdo CVM 175, conforme indicados abaixo:

proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacado;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administracdo e/ou da diretoria, conforme aplicavel;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou valores mobilidrios de emissdo
dos Ativos Finais que sejam sociedades andnimas de capital fechado;

adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

auditoria anual de suas demonstracbes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

No caso de Ativos Finais constituidos no exterior, deverdao ser feitas as adaptagdes
necessarias para o atendimento ao disposto no item 4.5, de acordo com a legislacédo e
regulamentacdo da respectiva jurisdi¢cdo.

O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento
e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador
e/ou do Gestor.

POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
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(i)

(ii)
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5.2.
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5.3.

5.4.

(i)
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Observado o limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) do item 5.4, a Carteira sera composta
por:

Ativos Alvo; e

Outros Ativos.

O Fundo ndo realizard operagcbes em mercados de derivativos, exceto quando tais
operacdes forem realizadas em Bolsa de Valores ou de Mercadorias e Futuros, na
modalidade com garantia, exclusivamente para fins de protecao patrimonial por meio de
operagdes com opc¢des de compra ou de venda que tenham como ativo subjacente Ativos
Alvo ou titulos ou valores mobilidrios de emissdo de Ativos Finais que integrem a Carteira,
direta ou indiretamente, ou no qual haja direito de conversdo com o propdsito de (a) ajustar
o preco de aquisicdo dos titulos e valores mobilidrios de emissdo do Ativo Final com o
consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de a¢des investidas pelo Fundo;
ou (b) alienar essas agGes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo serdo
realizados conforme selecdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condicdes
estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento durante o Periodo de
Investimento. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo
poderdo ser realizados por meio de negociacdes privadas e/ou negociacbes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados pelo
Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condicGes
estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela
CVM.

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou
para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos Cotistas, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conformedeterminado pelo Gestor, em observancia ao disposto neste Regulamento, nos
Compromissos de Investimento e nos boletins de subscri¢cao de Cotas.

Os seguintes procedimentos serdao observados com relagdo ao investimento, manutencao
e desinvestimento da Carteira:

até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores
gue venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo de Cotas serdo



(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

5.4.1.

5.4.2.
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aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderao ser distribuidos aos Cotistas
por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos
do Fundo, conforme disposto neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) o reinvestimento de tais recursos financeiros liquidos nos Ativos
Alvo; e/ou (b) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas; e/ou (c) sua utilizagdo para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos
em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser empregados em Ativos
Alvo e/ou ser distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o ultimo Dia Util do més
subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério do Gestor;

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto
neste item, os valores referidos no Art. 11, § 42, do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175; e

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liquido aplicado em Outros Ativos.

O limite estabelecido no inciso (v) do item 5.4 ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo
compreendido entre a data da primeira integralizacdao de Cotas por qualquer dos Cotistas
no dmbito de cada Chamada de Capital e o tltimo Dia Util do més subsequente a referida
integralizacdo.

Observado o disposto no item 5.4.1, em caso de desenquadramento do Fundo com relagao
ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.4 por motivos alheios a vontade do Gestor, no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal
fato a CVM, apresentando as justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tao logo a Carteira
esteja reenquadrada.

5.4.2.1. Caso os investimentos do Fundo em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do
prazo previsto no item 5.4, o Gestor devera providenciar, no prazo previsto no
item 5.4, a devolugdo aos Cotistas dos referidos valores excedentes, observado



gue nenhum juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relagdo aos valores
restituidos.

Coinvestimento

5.5.

5.5.1.

5.5.2.

5.5.3.

Para fins do disposto no Artigo 10, §19, inciso V, do Anexo V do Cddigo ANBIMA, e,
observado o disposto nos itens 5.5.1, 5.5.2 e 5.5.3, é permitido ao Administrador e ao
Gestor, por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor, o investimento direto ou indireto em Ativos Finais enquanto o Fundo detiver valores
mobilidrios de emissdo dos respectivos Ativos Finais.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicdvel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nos Ativos
Finais aos Cotistas, as Pessoas que detenham Cotas de forma indireta e/ou a outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nos Ativos Finais,
ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdao que o Fundo deterd nos Ativos Finais,
sendo certo que em razdao dos coinvestimentos o Fundo poderd, inclusive, deter
participacdes minoritdrias, desde que observadas as regras de manutencdo de efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e governanga corporativa aplicaveis a
investimentos pelo Fundo nos Ativos Finais, conforme estabelecidas neste Regulamento e
na regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, o Gestor definird se sera firmado acordo de
acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacgdo conjunta
e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento no respectivo
Ativo Final.

O Gestor avaliara e definird, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo
de propostas de investimento nos Ativos Finais, as regras aplicaveis aos coinvestimentos,
incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para
participacdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos
de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os
investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.6.

O Fundo ndo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital.

Debéntures ndo conversiveis
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5.7.

O Fundo ndo podera investir em debéntures ndo conversiveis.

Investimento no Exterior

5.8.

5.8.1.

6.

O Fundo pode investir diretamente até 20% (vinte por cento) de seu Capital Comprometido
em Ativos no Exterior, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

O investimento pelo Fundo em Ativos no Exterior serd restrito a participacdes do FIP Master
Offshore.

ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA ESTRUTURA DE

GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador

6.1.

(i)

(ii)

(iii)

21

Observadas as limitagBes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, o
Administrador terd poderes para realizar todos os atos necessarios em relacdo ao
funcionamento e a manutengdo do Fundo, incluindo, sem limitacgdo:

contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo,
conforme aplicavel;

manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento e liquidagdo do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

C. o livro de presenca de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. os registros contdbeis e as demonstra¢des contdbeis referentes as operagdes

realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e
f. a documentacdo relativa as operacdes e ao patriménio do Fundo;
receber dividendos, bonificacdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos

ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instru¢des do Gestor e nos termos deste
Regulamento;



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da regulamentagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicdvel ou neste Regulamento, excetuando-se as multas decorrentes de
atraso no envio de demonstragdes contdbeis do Fundo a CVM, que serdo devidas pelo
Gestor;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o Gestor,
relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que
foram obedecidas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicdvel e deste Regulamento, nos
termos do item 13;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive
as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados pelo
Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo e
aos Ativos Alvo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagdo aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre que o Gestor
assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentagdao em vigor, as deliberagdes do Gestor e da
Assembleia Geral;

cumprir todas as disposi¢coes constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestao;

conforme aplicdvel, representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa
dos direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis,
bem como praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as



(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

6.2.

limitacOes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancdrias e assinar cheques e ordens de pagamento, bem
como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades autorizadas a
atuar em negociacdes bursateis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrucdes do Gestor, sempre
em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos boletins de
subscricao de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagOes cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do
item 5.4.2;

conforme aplicavel, fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacoes
eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacao;

(b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas em Assembleia
Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias corridos apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d)  prospecto, material publicitario e antincios de inicio e de encerramento da Ofertas,
conforme aplicavel, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas funcbes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas, observado o
disposto no fator de risco intitulado “Risco de Potencial Conflito de Interesses”, no Anexo |l
a este Regulamento. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que
venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao
Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestdo da Carteira

23
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O Gestor terd poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste
Regulamento e do Contrato de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos
Alvo e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagbes deste
Regulamento e da regulamentagdao em vigor.

Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo e na
regulamentacao aplicavel, o Gestor devera:

adquirir e alienar discricionariamente Ativos Alvo, observados os limites deste
Regulamento e da regulamentacao aplicavel, devendo observar a politica de investimento
do Fundo descrita neste Regulamento;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacdo de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de despesas
e encargos do Fundo;

acompanhar os investimentos do Fundo em Ativos Alvo e, indiretamente, em Ativos Finais;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacdes da Assembleia Geral;

realizar recomendag¢des para a Assembleia Geral sobre a emissdo de novas Cotas,
observado o disposto no item 8.2;

instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou integral de Cotas;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestdo;
representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia geral
dos Ativos Alvo, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel,

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso (v);



(xiii)
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6.4.1.

6.4.2.
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verificar a observancia, pelos Ativos Alvo e Ativos Finais, durante o periodo de duragdo do
investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes junto aos
Ativos Alvo e Ativos Finais, sempre no melhor interesse do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos legais,
fiscais, contdbeis e de consultoria especializada para atuar no processo de due diligence
dos Ativos Finais e/ou de monitoramento dos Ativos Alvo;

acompanhar o processo de due diligence nos Ativos Finais;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento, em
Ativos Alvo e ou Ativos Finais, para fundamentar as decisGes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteido e em periodicidade anual, atualizacdes dos
estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados em
Ativos Alvo e ou Ativos Finais, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agcdes que maximizem o resultado do investimento do Fundo,
bem como, em periodicidade trimestral, relatérios de atualizacdo do portfdlio e fatos
relevantes, sempre que algum Ativo Final seja adquirido ou alienado; e

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessdrios para que este
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a)  as informagBes necessdrias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo
contabil especifica; e

(b) asdemonstragGes contabeis anuais auditadas dos Ativos Alvo, caso aplicavel.

Sempre que forem requeridas informac6es na forma prevista nos incisos (xvii) e (xviii) do
item 6.4, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdo submeter a questdo a prévia
apreciacdao da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdao a conhecimentos técnicos e aos
Ativos Finais nos quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.

A metodologia utilizada pelo Gestor para rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos
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de investimento sob gestdo do Gestor esta descrita na Politica de Rateio e Divisdo de Ordens
do Gestor, disponivel em seu website: https://spectrainvest.com.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes discricionarios para
e obriga-se a, conforme aplicavel:

firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com os
Ativos Finais ou seus respectivos cotistas, acionistas ou membros da administracdo para
inicio do processo de avaliacdo da realizacdo de investimentos por parte do Fundo, por
meio dos Ativos Alvo;

conduzir a avaliagao dos negdcios dos Ativos Finais com vistas a determinar a viabilidade
e tamanho do investimento do Fundo, por meio dos Ativos Alvo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na estrutura de
investimentos, incluindo suas condicdes gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Geral quaisquer outros materiais necessarios as suas
deliberacdes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo Fundo,

By

em estrita observancia a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, acordos de acionistas ou cotistas no ambito dos Ativos Finais, bem como os
contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento, boletins de subscricdo, livros de
acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes
relacionados a subscricdo ou aquisicdo dos referidos investimentos, bem como
comparecer e votar em assembleias gerais e reuniGes de orgdos administrativos de
qualquer espécie dos Ativos Finais, observadas as limitagOes legais e as previstas neste
Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da Carteira,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios,
transigir, dar e receber quita¢do, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da
Carteira, observadas as limitacdes legais, e regulamentares em vigor, as determinacdes
judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto neste Regulamento; e

informar e recomendar ao Administrador a realizacdo de provisdes dos ativos da Carteira
quando (i) verificada a notdria insolvéncia de um Ativo Final; (ii) houver atraso ou ndo
pagamento de juros ou amortizacGes superior a 30 (trinta) dias corridos relativamente aos
Ativos Alvo que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de
autofaléncia, a decretagao de faléncia, a concessdo de plano de recuperagao judicial ou



6.6.

6.7.

6.7.1.

extrajudicial, bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacgdo judicial ou
extrajudicial envolvendo um Ativo Final organizado sob a forma de sociedade empresaria.

Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas, observado o disposto no
fator de risco intitulado “Risco de Potencial Conflito de Interesses”, no Anexo Il a este
Regulamento. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento
qgue venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagao
ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Para fins do disposto no Artigo 10, §19, inciso XXI, do Anexo V do Cédigo ANBIMA, o Gestor
conta com uma Equipe-Chave composta por 3 (trés) profissionais devidamente qualificados
e com experiéncia em investimentos em private equity, dedicados a atividade de gestdo da
Carteira. A Equipe-Chave é composta por: (i) Ricardo Vinicius Kanitz; (ii) Renato César
Abissamra Filho; e (iii) Rafael Hondrio Bassani.

Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave no ambito de um Ativo Alvo, e até que o membro
da Equipe Chave seja substituido nos termos previstos no regulamento do respectivo Ativo
Alvo, o Fundo ndo poderd realizar quaisquer novos investimentos em Ativos Alvo,
excetuados aqueles ja em curso, e o Periodo de Investimento ficard suspenso, voltando a
transcorrer regularmente no Dia Util imediatamente posterior a nomeac3o do substituto.

Comité Executivo do Gestor

6.8.

6.8.1.

As decisbes sobre o investimento e desinvestimento em Ativos Alvo, bem como o
acompanhamento dos investimentos do Fundo serao tomadas pelo Gestor por meio de seu
comité executivo interno, integrado pela Equipe-Chave.

O processo de desinvestimento referido no item 6.8 serd realizado de acordo com estudos,
anadlises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Gestor e seu comité executivo
interno, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
buscando propiciar aos Cotistas melhor retorno ao seu investimento no Fundo, e podera
incluir a alienagdo dos titulos e valores mobiliarios de emissdao dos Ativos Finais ou alienacdo
em mercado secundario das cotas de fundos de investimento em participa¢des que
compdem a Carteira.

Contratacao de Prestadores de Servigo

6.9.
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O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer
limite de despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contdbeis, de avaliagdo,
financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as



6.9.1.

6.9.2.

expensas do Fundo.

Os prestadores de servicos, conforme mencionados no item 6.9, que atuarem em beneficio
do Fundo deverao ser selecionados pelo Administrador ou pelo Gestor dentre prestadores
de primeira linha, com experiéncia comprovada e reputacao reconhecida pelo mercado.

O Administrador, contratou (i) em nome do Fundo o Custodiante, para prestar servigos de
custédia dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos
de escrituracao e registro de Cotas.

Responsabilidade dos prestadores de servico do Fundo

6.10.

6.10.1.

6.10.2.

6.10.3.
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Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacado vigente,
praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas;
(c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

N3do obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacgGes para carteira de ativos; (b) distribuicdo
de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade
pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.



6.11.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentacdo aplicdvel, comprovados em sentenca judicial
transitada em julgado ou arbitral final.

6.11.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou

perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacgoes.

6.11.2. Sem prejuizo do disposto no item acima, os Prestadores de Servigos Essenciais nao

6.12.

responderdo perante o Fundo ou os cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patrimonio liquido negativo das suas respectivas classes de cotas.

Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores
de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

Vedacgodes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.13.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (b)
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas

subscritas;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na

regulamenta¢do em vigor ou neste Regulamento;
negociar com duplicatas ou notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de

investimento do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;



(viii)

(ix)

()

aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdao de bens imdveis, (b) na aquisicdo de direitos
creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicdvel ou caso os
direitos creditérios sejam emitidos por veiculos enquadrados como Ativos Finais, ou (c) na
subscricdo ou aquisicao de a¢Ges de sua propria emissao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.14.

6.14.1.

6.14.2.

6.14.3.

6.14.4.

6.14.5.
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O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas funcées com ou
sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Resolucdo
CVM 175.

Na hipdotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa Causa, o
destituido terd direito a recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de
Administracdo, observado ainda que no caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor
continuara recebendo a parcela que lhe cabia na Taxa de Administracdo por um periodo
adicional de 06 (seis) meses contados da sua efetiva destituicdo. Fica estabelecido que a
Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente, ndo deve ser
fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remuneracdo devida aos demais prestadores de servigos. Para fins deste item, o Gestor ndo
podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou for¢a maior, conforme
previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador nao
constituird um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

O Gestor e suas Partes Relacionadas poderao continuar a deter titulos e valores mobilidrios
dos Ativos Finais, com todos os direitos inerentes a condi¢do de Cotista, nas hipdteses do
Gestor: (a) vir a renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for
destituido.

As deliberagbes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador
deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme
aplicavel, de uma notificacdo de tal intencdo de remogdo, com no minimo 60 (sessenta) dias
corridos de antecedéncia da destituicdo ou substitui¢ao.

Na hipdtese de destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa, sera aplicado o disposto no
item 10.3.5.

A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia



deliberacdo da Assembleia Geral.

Rentincia Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.15. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou o Escriturador poderdo renunciar as suas
funcbes mediante notificacdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos. Na hipétese de renuncia do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador deverd convocar a
Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral de que trata este
item também poderd ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas.

6.15.1. Na hipdtese de rentincia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo continuara obrigado a
prestar os servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo até a sua efetiva substituicdo,

que deverd ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da
Assembleia Geral de que trata o item 6.13.

Responsabilidade dos Cotistas

6.16. Aresponsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

6.17. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimbnio Liquido esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigac8es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperacgao judicial, faléncia, intervencgao,
liguidacdo extrajudicial e/ou regime de administragcdo temporaria de devedor e/ou emissor de

ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

6.18. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declara¢do judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe, deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM
175.

6.19. Serdo aplicdveis as disposi¢des da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos
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7.1

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de Patrimdnio Liquido negativo.

DA ASSEMBLEIA GERAL

Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9, compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a
ser atribuidas por forca da regulamentagdo em vigor e deste Regulamento:
demonstra¢des contdbeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias corridos apds o

término do exercicio social a que se referirem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacgdes de Cotistas, observado
o disposto no Art. 26, § 12, do Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175;

a emissao e distribuicdo de novas Cotas acima do limite autorizado no item 8.2, bem como
0s prazos, termos e condi¢des para subscricdo e integralizagdo dessas Cotas, observado o
disposto no item 8.2.1;

alteracdes ao Regulamento;

integraliza¢do de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo, bem como sobre o respectivo
laudo de avaliagao;

a amortizacdo de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos;

sobre a fusao, incorporagao, cisdo ou transformag¢do do Fundo proposta pelo Gestor;

a liquidagdo do Fundo;

a destituicdo do Administrador, do Custodiante e do Escriturador e nomeac¢ao de seus
substitutos, ou sobre a nomeagdo do substituto do Administrador, Custodiante e

Escriturador em caso de renlncia ou descredenciamento;

a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeacdo de seu substituto, ou sobre a
nomeacdo do substituto do Gestor em caso de renuncia ou descredenciamento;

a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeacao de seu substituto;

0 aumento na Taxa de Administracdo e/ou na Taxa de Performance;

os procedimentos para entrega de Ativos Alvo para fins de pagamento de resgate das Cotas



(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

7.1.1.
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ainda em circulagdo;

a alteracdo do qudérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

a antecipacgdo ou prorrogac¢do do Prazo de Duracdo, incluindo a hipdtese de aprovagao da
prorrogacao do Prazo de Duracdo por recomendacao do Gestor;

a alteragdo dos limites de investimento;

deliberar sobre a prestacao de fiancga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao
e de garantias reais, em nome do Fundo;

aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses;

a inclusdo de encargos ndo previstos no item 15.1 ou o seu respectivo aumento acima dos
limites maximos previstos neste Regulamento;

ainstalacdo, composic¢do, organizacdo e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo;

a nomeacao dos membros de comités ou conselhos formados no ambito dos Ativos Alvo,
ressalvado o disposto no inciso seguinte;

orientar o voto do Gestor em relacdo a eleicdo dos membros do conselho de supervisdo dos
Ativos Alvo, observada a ordem de preferéncia dos respectivos cotistas para a indicacdo dos
referidos membros, segundo critérios de volume de capital comprometido, assegurado ao
Fundo o direito de indicacdo de pelo menos um conselheiro; e

a orientagdo do voto a ser proferido pelo Gestor nas assembleias gerais de cotistas dos
Ativos Alvo;

As deliberacdes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
presentes, em primeira e segunda convocacao, ressalvadas: (a) aquelas referidas nos incisos
(iii), (iv), (vii), (viii), (ix), (xii), (xviii), (xx) acima, que somente poderdo ser adotadas mediante
aprova¢do por Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas emitidas e
integralizadas; (b) aquelas referidas nos incisos (vi), (xi), (xiii), (xiv) e (xvii) acima somente
poderdo ser adotadas mediante aprovacdo por Cotistas representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas emitidas e integralizadas; e (c) a matéria referida no inciso (x) acima

somente podera ser adotada mediante aprovacdo por Cotistas representando 85% (oitenta
e cinco por cento) das Cotas emitidas e integralizadas.

7.1.1.1. N3do obstante o quérum de aprovagdo previsto no item acima para alteragdo

deste Regulamento, este Regulamento e os regulamentos dos Ativos Alvo podem



7.2.

7.2.1.

7.3.

7.4.

7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.
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ser alterados, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral, sempre
gue tal alteracdo decorrer exclusivamente (a) da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas de adequacdo a normas legais ou regulamentares da CVM,
de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo
sejam admitidas a negociacdo ou da ANBIMA; (b) em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais dos prestadores de servico do Fundo, tais como alteracdo na
razao social, endereco, pdgina na rede mundial de computadores e telefone,
incluindo para inclusdo, na definicao de “Soma do Valor Base”, da denominacao
de quaisquer fundos de investimento que venham a se enquadram na referida
definicdo e que estejam dentro da familia de fundos da estrutura “VI” de
captacdo, conforme aprovacao prévia do Gestor e Administrador; ou (c) da
reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance ou da taxa de
custédia pagas pelo Fundo ou pelos Ativos Alvo.

A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou, alternativamente,
por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacao de recebimento, devendo a
carta de convocacdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da Assembleia Geral deverd
ser realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos, em primeira e em
segunda convocagao.

A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou
mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

Independentemente da realizagdo apropriada de convocagdo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de
serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo
Administrador na carta de convocacgao.

Sera admitido que o voto do Cotista seja formalizado por escrito em e-mail encaminhado
para o Administrador antes da Assembleia Geral.

Serd permitida a participagdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia,
ocasido em que o Cotista devera encaminhar ao Administrador sua manifestacao de voto
de acordo com o procedimento previsto no item 7.4.1.

As deliberagdes privativas da Assembleia Geral podem ser adotadas por meio do processo
de consulta formal enviada pelo Administrador a cada Cotista, o qual devera responder ao
Administrador por escrito no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir do recebimento de



7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.8.1.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

7.8.2.

(i)

(ii)

7.8.3.
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referida consulta, sem necessidade de reunido dos Cotistas. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

As Assembleias Gerais serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas.

Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais e os seus procuradores, desde que a procuracdo que confira poderes aos
procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos
livros e registros do Fundo na data de convocagdao da Assembleia Geral ou na conta de
depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigacdes perante
o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos
acima descritos.

Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Ndo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cémputo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao estabelecido no item 7.1.1:

o Administrador;

o Gestor;

as Partes Relacionadas;

os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

o Cotista, na hipotese de deliberagado relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacdo do Patrimonio do Fundo.

N3o se aplica a vedacdo prevista no item 7.8.1 quando:
os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1; ou
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prdpria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a

Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que



7.9.

8.1.

8.1.1.

possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 7.8.1, incisos (v) e
(vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar
os Cotistas que estejam nessa situacao.

Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovagdo das matérias da respectiva
ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da
Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes.

COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE COTAS

O patriménio do Fundo serad representado por uma Unica classe de Cotas, conforme
estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os direitos e as
condicdes de emissao, distribuicdo, subscricado, integralizacdo, remuneracao, amortizacdo e
resgate das Cotas estdo descritos neste item 8 e no item 9, bem como nos Suplementos
referentes a cada emissdo de Cotas.

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de
Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item e do respectivo Suplemento
serdo canceladas pelo Administrador.

Emissdo de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de
investimento do Fundo, o Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera
deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Geral, desde que (a) somadas a primeira emissdo, ndo excedam o capital
maximo autorizado de RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); (b) sejam
observados os requisitos previstos neste item 8 e (c) a emissdo das novas Cotas seja
aprovada em até 24 (vinte e quatro) meses contados da Data da Primeira Integralizacdo de

Cotas.

O Prec¢o de Emissdo e o Prego de Integralizagdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo serdo definidos no respectivo Suplemento, observado o disposto neste Regulamento.

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas
Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

8.3.
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O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais).



9. DAS  CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO,
INTEGRALIZAGCAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1. As Cotas correspondem a fragOes ideais do Patrimonio Liquido e pertencem a uma Unica
classe.

9.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condigbes,
observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer amortizacdo e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos deverd ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2. As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor corresponderd a divisdao do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no
fechamento do mercado na data de apuracdo do valor das Cotas.

9.2.1. O Fundo tem inteng¢do de aplicar o regime de responsabilidade limitada ao valor das Cotas
aos seus Cotistas, de forma que a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo seja
expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade
solidaria entre eles, bem como o regime de insolvéncia civil do Fundo, conforme previsto
no Cddigo Civil Brasileiro. Considerando que tais previsdes do Cédigo Civil Brasileiro

dependem de regulamentacdo da CVM e que, até a data de registro deste Regulamento, tal
regulamentac¢do ainda ndo foi publicada, a aplicabilidade de tais regimes poderd ser
condicionar a entrada em vigor da respectiva regulamentacdo pela CVM e ao atendimento
pelo Fundo e por seus Cotistas dos requisitos eventualmente contidos na nova
regulamenta¢cdo da CVM, sem prejuizo de eventuais entendimentos jurisprudenciais a
respeito. Nos limites permitidos pela legislagcdo aplicdvel, a responsabilidade de cada Cotista
devera ser considerada, por terceiros, como sendo limitada ao valor das Cotas por ele
detidas. Para mais informacdes a respeito, vide o Fator de Risco descrito no item (ii) do
Anexo Il deste Regulamento.

Direito de Voto

9.3. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas

Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.
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Distribuigcao e Subscrigao das Cotas

9.4.

9.4.1.

9.4.2.

As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados,
condicdo esta que sera verificada pelo Administrador.

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas.

No ato da subscri¢cdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscricdo e
o compromisso de investimento, que serdo autenticados pelo Administrador; (ii) se
comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas
em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento e do respectivo compromisso de investimento e boletim de
subscricdo de Cotas; (iii) receberd um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio
da assinatura do Termo de Adesao, deverd declarar a sua condicao de Investidor Qualificado
e atestar que esta ciente das disposi¢cdes contidas neste Regulamento e de que as Cotas
estdo sujeitas as restricoes de negociacdo previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel a respectiva Oferta e (iv) outorgara procuracao ao Administrador
ou instituicdo participante convidada pelo Administrador para participar na colocacao e
distribuicdo das Cotas da Primeira Oferta, para os fins descritos no item 9.6.1 abaixo. A
assinatura dos documentos referidos neste item podera ser realizada mediante o uso de
sistemas eletrdnicos.

Integralizacdo das Cotas

9.5.

9.5.1.

9.5.2.
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As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdo em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instru¢des do Gestor, nos termos
dos procedimentos do Mecanismo de Controle de Chamada de Capital descritos abaixo,
observados os procedimentos descritos nos itens 9.5.1 a 9.5.5 e o disposto nos
Compromissos de Investimento.

Uma vez firmados os Compromissos de Investimento, ficard a critério do Gestor determinar
a realizacdo da primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ele definido. Na
medida em que haja a necessidade de recursos para honrar compromisso de investimento
celebrados pelo Fundo ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o
Administrador realizara Chamadas de Capital, ou seja, notificard o administrador do Fundo
Up-Front para que este efetue a amortizacdo em montante necessario para a integralizagdo
das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas.

A elaborac¢do da Chamada de Capital serd baseada na razdo entre as Cotas ja integralizadas
e o total de Cotas subscritas por cada Cotista (“Percentual Integralizado”). Caso os




9.5.3.

9.5.4.

9.5.5.
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Percentuais Integralizados se tornem diferentes entre os Cotistas do Fundo, e enquanto
perdurar referida diferenca de Percentuais Integralizados, os Cotistas com o menor
Percentual Integralizado serdo chamados a integralizar suas respectivas Cotas
prioritariamente aos demais Cotistas, até se igualarem aos Cotistas com o segundo menor
Percentual Integralizado. Uma vez que os Percentuais Integralizados sejam iguais entre
todos os Cotistas, novas Chamadas de Capital serdo feitas proporcionalmente ao nimero
de Cotas subscritas e ndo integralizadas por cada Cotista.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas, por meio do administrador do Fundo Up
Front, serdo obrigados a pagar o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo
com as instrugdes do Administrador e o disposto no boletim de subscricdo, no prazo de até
10 (dez) dias corridos apds o envio, pelo Administrador, da Chamada de Capital.

Aintegralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (a) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores
em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Serd admitida a realizacdo de Chamada de Capital apdés o encerramento do Periodo de
Investimento nas hipdteses previstas no item 4.2, bem como para o pagamento de despesas
e encargos do Fundo, o que inclui a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance.



9.6.

9.6.1.

9.6.2.
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Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. De modo a proteger o Fundo contra o risco

de crédito, os Cotistas, por meio dos seus respectivos Compromissos de Investimento,
confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesdao ao Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito.

Manutencdo de Recursos no Fundo Up Front. Os subscritores de Cotas, no momento da

assinatura de seus respectivos pedidos de reserva ou ordens de investimento, no ambito da
primeira oferta publica de Cotas de emissdo do Fundo (“Primeira Oferta”), outorgardo
procuracdo ao Administrador ou instituicdo participante convidada pelo Administrador para
participar na colocagdo e distribuicdo das Cotas da Primeira Oferta, com poderes para,
dentre outros, subscrever cotas do Fundo Up Front em montante correspondente a
totalidade do capital por ele subscrito no Fundo, notadamente mediante a assinatura do (i)
boletim de subscricdo de cotas do Fundo Up Front e (ii) termo de adesdo ao regulamento
do Fundo Up Front. O montante investido pelo investidor das Cotas no Fundo Up Front sera
utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das
Cotas, mediante amortizacdo de cotas do Fundo Up Front e transferéncia dos respectivos
valores ao Fundo. Desta forma, os investidores das Cotas estardo sujeitos aos termos e
condicbes estabelecidos no regulamento do Fundo Up Front, cabendo ao subscritor de
Cotas e/ou ao Administrador ou a instituicdo intermediaria da Primeira Oferta, mediante
procuracdo deste, assinar o (i) boletim de subscri¢cdo de cotas do Fundo Up Front e (ii) termo
de adesdo ao regulamento do Fundo Up Front. Ndo serdo aceitas subscri¢oes de Cotas por
investidores que ndo aceitem subscrever e integralizar cotas do Fundo Up Front, cumprindo
todos os requisitos para tanto. Os boletins de subscricdo de Cotas de investidores que nao
realizarem a integralizacdo do numero correspondente de cotas do Fundo Up Front na
respectiva data de liquida¢do serao cancelados pelo Administrador. O Fundo Up Front terd
prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir da primeira integralizagdo de suas
cotas, prorrogdveis automaticamente pelo periodo de até 2 (dois) anos, caso o prazo de
duracdo do Fundo também o seja, conforme previsto neste Regulamento, sem prejuizo das
hipdteses de liquidagdo antecipada previstas no regulamento do Fundo Up Front.

Amortizacdo das Cotas do Fundo Up Front para a Integralizacdo das Cotas. Durante o prazo

de duragdo do Fundo Up Front, as suas cotas serdo compulsoriamente amortizadas por
iniciativa do Administrador, em decorréncia de cada Chamada de Capital em que os titulares
de Cotas sejam chamados a integralizar suas Cotas, nos termos deste Regulamento e do
Compromissos de Investimento. O Administrador, agindo em nome dos Cotistas,
diligenciara para que os valores pagos aos Cotistas em decorréncia das amortiza¢des de
cotas do Fundo Up Front realizadas nos termos acima, sejam transferidos para a conta
corrente do Fundo, em cumprimento da obrigacdo dos Cotistas de integralizar suas Cotas,
observada a proporg¢do entre o valor da Chamada de Capital e o valor total do capital
comprometido pelo Cotista no Fundo. Havendo diferenga positiva entre os valores



9.6.3.

9.6.4.

9.6.5.

amortizados e o valor da Chamada de Capital, estes serdo entregues aos Cotistas. Por meio
de sua adesdo ao regulamento do Fundo Up Front, os Cotistas outorgardo poderes
bastantes ao administrador do Fundo Up Front, na qualidade de instituicdo administradora
do Fundo, para que este realize a integralizacdo das Cotas usando os recursos decorrentes
da amortizacdo de cotas do Fundo Up Front, conforme descrito acima, sendo certo que
referidos poderes sdo outorgados com a expressa finalidade de que o administrador do
Fundo Up Front aja em beneficio do Fundo, enquanto credor dos valores nao integralizados
relativos as Cotas subscritas pelos Cotistas, de modo que sdo irrevogaveis, nos termos dos
Arts. 684 e 685 do Cddigo Civil Brasileiro.

LiquidacGo e Resgate das Cotas do Fundo Up Front. O Fundo Up Front sera liquidado e as

Cotas serdo resgatadas ao fim do Prazo de Duracdo e/ou caso se verifique qualquer um dos
seguintes eventos: (i) na hipdtese de liquidacdo do Fundo; (ii) na hipdtese de haverem sido
integralizadas a totalidade das Cotas; e/ou (iii) na hipdtese de o Gestor, a seu exclusivo
critério, apds o término do Periodo de Investimento e de suas eventuais prorrogacdes,
requerer ao administrador do Fundo Up Front a liquidacdo do Fundo Up Front, tendo
considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital e os custos
incorridos pelos Cotistas, enquanto cotistas do Fundo Up Front, com a manutengdo do
Fundo Up Front, frente o valor de seu patriménio liquido.

Regras, Prazos e Condicdes do Fundo Up Front. E recomendado aos Cotistas a leitura

cuidadosa e na integra do regulamento do Fundo Up Front, no qual constam as regras,
prazos e condicGes para realizagcdo das amortizagGes e transferéncia das cotas do Fundo Up
Front, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas, e, em especial, da se¢do de
fatores de risco relativos ao investimento em Cotas do Fundo Up Front. Eventuais recursos
oriundos da valorizacdo das Cotas do Fundo Up Front em excesso ao valor de integralizacdo
das Cotas serdo distribuidos aos Cotistas apds realizadas as Chamadas de Capital que
correspondam ao valor total do Capital Comprometido, nos termos do regulamento do
Fundo Up Front, notadamente no momento da liquida¢do, extingao e resgate das cotas do
Fundo Up Front previsto acima. Caso os recursos oriundos das amortizacdes das cotas do
Fundo Up Front sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os
Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes
em relacdo ao Fundo. Nas distribuicGes publicas de cotas do Fundo Up Front, ndo sera
elaborado prospecto, tampouco publicados anuncios de inicio e de encerramento de
distribuicao.

Riscos Relativos ao Fundo Up Front. Tendo em vista que os Cotistas passarao a ser cotistas

do Fundo Up Front, os Cotistas encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo Up Front,
conforme descritos no regulamento do Fundo Up Front.

Inadimplemento dos Cotistas

41



9.7.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
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Verificada a mora do Cotista, ndo sanada no prazo de 3 (trés) dias corridos contados da data
do inadimplemento, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias,
em conjunto ou isoladamente, a seu exclusivo critério:

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme
cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por
cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizagdo pelo IPCA e juros de 15% a.a. (quinze por
cento por cento) ao ano calculados pro rata temporis, e (c) custos de tal cobranga
(incluindo honorarios de advogados e custas);

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢des acordadas entre
os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a
proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em
qguestdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual
e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do
Cotista Inadimplente. Nesta hipdtese o Gestor poderd exigir dos demais Cotistas que
cumpram a Chamada de Capital no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou dentro no prazo
estabelecido no item 9.5.3;

suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigac¢des. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descrito
neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em
que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo do Fundo;

reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, podendo o Gestor zerar o Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente. Caso o Gestor zere o Compromisso de Investimento do Cotista



(vii)

9.7.1.

Inadimplente, o Gestor podera oferecer para qualquer terceiro, ao preco determinado
pelo Gestor, o direito de subscricao previsto no Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente; e

transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo Gestor, as Cotas
subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se
houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por
tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas

9.8.

9.8.1.

9.8.2.

9.8.3.

9.8.4.
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Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicGes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas,
observado que qualquer amortizacado e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera
ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.7.

Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Dura¢do, a medida
que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos em
Ativos Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades
e provisdes do Fundo. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de Cotas abrangera
todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item
9.7.

Para fins de amortizacio de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao,
correspondente a divisdao do Patrimbnio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacdo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando
houver deliberagdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente



9.8.5.

nacional serao realizados por meio da B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacado
a época da liquida¢do do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim
de deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Resgate das Cotas

9.9.

As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacao do Fundo.

Transferéncia de Cotas

9.10.

9.10.1.

9.10.2.

9.10.3.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo
cedente e pelo cessiondrio e entregue ao Administrador, desde que observados os seguintes
requisitos: (a) o Gestor tenha concordado previamente com tal transferéncia, sendo que tal
concordancia podera ou ndo ser concedida a exclusivo critério do Gestor; (b) o cessionario
tenha apresentado e celebrado todos os documentos razoavelmente exigidos pelo
Administrador para formalizar a transferéncia das Cotas e, se for o caso, a obrigacdo do
cessiondrio de integralizacdo de Cotas e (c) o cessiondrio devera ter pago ou reembolsado
ao Fundo todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos de registro
e outras despesas out-of-pocket, conforme aplicavel) incorridos pelo Fundo para efetivar a
transferéncia das Cotas.

As Cotas podem ser transferidas, ainda, por for¢a de decisao judicial ou arbitral, operagdes
de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia ou sucessdo universal, dissolu¢cdo de sociedade
conjugal ou unido estdvel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha
de bens ou transferéncia de administra¢do ou portabilidade de planos de previdéncia.

Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas do Fundo e as
cotas de emissdo Fundo Up Front adquiridas por um mesmo investidor serdo consideradas,
até a liquidacdo do Fundo, um conjunto indivisivel nos termos do Art. 88 do Cddigo Civil.
Nesses termos, o Cotista apenas poderd ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas
caso o fagca com relagdo a totalidade das Cotas e das cotas de emissdo Fundo Up Front por

ele detidas.

Os Cotistas que desejarem alienar suas Cotas devem estar cientes do “Risco Relacionado a
Negocia¢do das Cotas no Mercado Secunddrio” descrito no item (vxi) do Anexo II.

Preco de Integralizagao das Cotas
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9.11.

O Preco de Integralizacdo de cada Cota sera fixo, no valor de R$1,00 (um real).

Negociacao das Cotas na B3

9.12.

10.

10.1.

10.1.1.

10.1.1.1.

10.1.1.2.

10.1.1.3.

10.1.2.
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Apds a conclusdo da primeira oferta publica de Cotas, as Cotas somente poderdo ser
registradas para negociacdo em mercado de bolsa ou em mercado de balcdo organizado
administrado e operacionalizado pela B3, a critério exclusivo da Administradora.

TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO E DE PERFORMANCE

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, gestdo da Carteira,
processamento, distribuicdo e escrituracdo das Cotas, sera devida pelo Fundo uma Taxa de
Administracdo, calculada e paga nos termos dos itens 10.1.1. a 10.1.4.

A Taxa de Administracdo serd igual a soma dos seguintes valores indicados nos itens
10.1.1.1,10.1.1.2 e 10.1.1.3.

O valor devido pelo Fundo ao Administrador sera equivalente a até 0,16% (dezesseis
centésimos por cento) sobre o Capital Comprometido do Fundo, observado o disposto no
Contrato de Gest3o, sujeito, contudo, a um valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais), anualmente corrigido pela varia¢do positiva do IPCA, em janeiro de cada ano.

A titulo de Taxa de Gestdo, sera devido pelo Fundo ao Gestor o valor correspondente a
1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo;

Sem prejuizo do disposto no item 10.1.1.2, serd devida pelo Fundo, ainda, uma
remuneragao correspondente a 1,25% a.a. (um inteiro, vinte e cinco centésimos por cento
ao ano) sobre o Patriménio Liquido por Cotistas que subscreverem novas Cotas em data
posterior a data da primeira integralizacdao das cotas de quaisquer dos fundos que compde
a definicdo da Soma do Valor Base, calculada pro rata temporis entre (i) a data da primeira
integralizacdo das cotas de quaisquer dos fundos que compdem a definicdo da Soma do
Valor Base e (ii)a primeira data de integralizacdo de Cotas pelo novo Cotista. A

remunerag3o prevista neste artigo sera paga pelo Fundo ao Gestor no 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente a da data de assinatura do respectivo boletim de subscricao.

Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e tesouraria da
Carteira, o Custodiante farda jus a uma remuneragdo anual maxima de 0,03% (trés
centésimos por cento) sobre o Capital Comprometido do Fundo, sendo que este valor
integra a Taxa de Administracdo, e ndo serd acrescido a ela.



10.1.3.

10.1.4.

10.2.

10.2.1.

A Taxa de Administracdo serd calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

A primeira Taxa de Administrac3o sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
meés em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas, pro rata temporis, até o ultimo Dia
Util do referido més.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos do Fundo, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo. Os valores devidos
a cada um dos prestadores de servico estardo especificados nos respectivos contratos.

N3ao serd devido pelo FIP Master Brasil e pelo FIP Master Offshore qualquer valor a titulo de
taxa de gestdo ou taxa de performance. O Fundo pagara uma taxa de administracdo (a) ao
administrador do FIP Master Brasil, em valor mensal fixo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais),
anualmente corrigida pela variacdo positiva do IPCA e (b) ao administrador do FIP Master
Offshore, no montante anual maximo de USS 40.000,00 (quarenta mil délares norte-
americanos).

Taxa de Performance

10.3.

10.3.1.
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Quando a distribuicdo de resultados do Fundo aos Cotistas, a ser realizada nos termos deste
Regulamento, exceder o capital integralizado, devidamente atualizado monetariamente
desde a respectiva data de integralizagdo por taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e
capitalizado exponencialmente de uma sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja,

Capital
Corrigido”), o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance. Enquanto a distribuicdo de

“«

calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util (

resultados do Fundo aos Cotistas ndo superar o Capital Corrigido, ndo havera distribuigdo
de Taxa de Performance.

Uma vez que (i) a distribui¢do de resultados do Fundo paga aos Cotistas ultrapasse o Capital
Corrigido, e até que (ii) a Taxa de Performance paga ao Gestor atinja 5,0% (cinco inteiros por
cento) da diferenca do valor do Capital Investido e do Capital Corrigido, descontada a
atualizacdo monetaria pelo IPCA (“Periodo de Catch-Up”), a Taxa de Performance serd

calculada da seguinte forma:

Se
DR>CIx (1+IPCA)x(1+St)



Entdo
TP1 = VE x 100%

Até que

TP1 = (Cl x (1+IPCA) x ((1+5t) - 1)) x 5%

Onde:

“DR” significa o valor da amortizacdo de cotas do Fundo;
“Cl” significa o Capital Investido pelo Cotista;

“IPCA” significa variacdo em % do IPCA calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“St” significa a sobretaxa de 8,00% (oito inteiros por cento) expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util;

“TP1” significa a Taxa de Performance paga durante o Periodo de Catch-up; e
“VE” significa a parcela do valor que estd sendo distribuido aos Cotistas a titulo de

amortiza¢do de cotas ou por ocasido da liquida¢ao do Fundo, apds distribuido o Capital
Corrigido.

10.3.2. Apds o Periodo de Catch-Up, a distribuicao da Taxa de Performance sera feita de acordo
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com a formula de calculo abaixo:

TP2 =VD x PA
Onde:

“TP2” significa a Taxa de Performance paga apds o Periodo de Catch-up; e

“VD” significa a totalidade dos valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de
cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo, apds o Periodo de Catch-up.

“PA” significa o percentual aplicavel devido ao Gestor, que serd o seguinte: (a) 5,0% (cinco
inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas, liquidos da Taxa de
Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variagdo do IPCA acrescida de
sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento); (b) 10,0% (dez inteiros por cento) quando os
valores retornados aos Cotistas, liquidos da Taxa de Performance, superem o Capital



10.3.3.

10.3.4.

10.3.5.

10.3.6.

10.3.7.

Investido, corrigido pela variacao do IPCA acrescida de sobretaxa de 10,0% (dez inteiros
por cento) e (c) 15,0% (quinze inteiros por cento) quando os valores retornados aos
Cotistas, liquidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela
variacdo do IPCA acrescida de sobretaxa de 12,0% (doze inteiros por cento).

Uma vez atingidos os percentuais de retorno aos Cotistas previstos no paragrafo acima, o
novo PA (percentual aplicavel) sera aplicado retroativamente a totalidade do valor
retornado ao Cotista que superar o Capital Investido, corrigido pela variacao do IPCA.

A data de atualizacdo do IPCA serd todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso este dia ndo seja
um Dia Util, a atualizagdo serd feita com base no Dia Util subsequente. Caso, no dia de
amortizacdo, liquidacdo ou apuracdo da Taxa de Performance, o IPCA ndo tenha sido
divulgado, sera utilizada a ultima variacdo disponivel.

A Taxa de Performance serd calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente
pagos aos Cotistas, e/ou quando da liquidagdo do Fundo, apds o pagamento aos Cotistas do
Capital Corrigido. Em qualquer hipdétese de amortizacdo ou liquidagdo do Fundo, o
pagamento da Taxa de Performance serd apurado sobre a totalidade de seus ativos e podera
ser realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos, caso o pagamento aos
Cotistas também seja realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos.

O Gestor, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, farad jus ao recebimento de
remuneracado a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data de
sua destituicdo, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os
investimentos cuja realizacdo tenha sido objeto de obrigacdo pelo Fundo mediante
celebracdo de acordo de investimento, acordo de subscricio ou documento de mesma
natureza, ainda que sujeito a condi¢gdo. A Taxa de Performance serd paga ao Gestor

destituido a medida da realizacdo das amortizacGes de Cotas, relativas aos referidos
investimentos ou quando da liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

O Capital Corrigido nao representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas do Fundo por parte do Administrador
ou do Gestor, ndao havendo garantia de que os investimentos realizados pelos Fundo
proporcionardo retorno aos Cotistas, conforme definido neste Regulamento.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada na data do pagamento.

Taxa de Ingresso e Saida

10.4.

10.5.
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O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida.

Os Ativos Alvo ndo cobrardo do Fundo taxas de gestdo, de performance e de saida.
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12.1.

(i)

(ii)

(iii)

AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos
42 e 52 da Instrucdao CVM 579.

O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragao dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na forma estabelecida
pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas e as
demonstragdes contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do
Gestor, do Custodiante e dos demais prestadores de servigco eventualmente contratado pelo
Fundo.

O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores e premissas utilizados na avaliacdo econémica adotada pelo Fundo, garantindo,
ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, que este sera consistente ao
longo dos exercicios contdbeis subsequentes.

Observado o que dispGe o item 5, a Carteira observard os demais requisitos de composicdo
e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

LIQUIDAGCAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

A qualgquer momento durante o Prazo de Duracdo, a liquidacdo financeira dos Ativos Alvo
integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as propostas de
desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos procedimentos
descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nesses mercados; ou

venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociagdo em bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado por meio de negocia¢des privadas; ou

na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos
Alvo e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste
Regulamento.

12.1.1. Em qualquer caso, a liquidagao dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia
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as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
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O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Durac¢do na ocorréncia das seguintes
situagOes:

caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de
Duracdo; e/ou

mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no item 7.

Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes deverao
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracGes
contdbeis.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera divulgar
a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

As informacbes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia ou
meio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e

informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

O Administrador deverd enviar as seguintes informagdes aos Cotistas, a CVM e a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao, se
aplicavel, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores:

trimestralmente, em até 15 (quinze) dias corridos apds o encerramento do trimestre civil a
gue se referirem, as informacdes referidas no modelo da Resolugdo CVM 175;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracGes contdbeis auditadas referidas na Secdo Il do Capitulo VIII da
Resolugao CVM 175, acompanhadas do relatdério dos Auditores Independentes e do
relatério do Administrador e Gestor.
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As informagbes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com
guaisquer relatdrios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagoes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

DEMONSTRACOES CONTABEIS

O Fundo tera escrituracdo contdbil prépria, devendo as aplicacGes, as contas e as
demonstragdes contdbeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

O Fundo esta sujeito as normas de escrituragdo, elaborac¢do, remessa e publicidade de
demonstracoes contdbeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucdao CVM 579.

O exercicio social do Fundo terd inicio em 12 de marco e encerramento no uUltimo dia do
més de fevereiro de cada ano.

As demonstracoes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverao
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

ENCARGOS DO FUNDO

O Fundo pagard a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a administragdo do
Fundo, incluindo, sem limitacdo:

custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacgdo, a constituicdo e o registro
do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscricao
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por
entidades de autorregulagao, servicos de tradugdo e outras despesas similares;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autdrquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdao e publicagdo de
relatérios e informagBes periddicas, previstas neste Regulamento e na regulamentacgdo

aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

15.1.1.

15.2.
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honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contdbeis do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao da defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenacdes,
penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador no exercicio de

suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo até o limite de 1% (um inteiro por cento) do
Capital Comprometido, e despesas com fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liguidagdo do Fundo;

guaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais;

taxas de liquidagdo, registro, negociacdo e custddia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de Ativos Alvo;

gastos da distribuicdo primdria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobilidrios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao funcionamento
e a administra¢do do Fundo, de forma pro rata a sua participagdo no Patriménio Liquido.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdao por conta do
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Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no item
7.

DA SOLUGCAO DE CONTROVERSIAS

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem toda
e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestao e funcionamento do Fundo e que nao
possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias
corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo de tal Controvérsia.
Referido prazo poderd ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes
aplicaveis.

O Tribunal Arbitral terad sede na Cidade do S3do Paulo, Estado de S3o Paulo. A arbitragem
sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as Regras CCBC
em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral
deverd ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em qualquer
aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposicdes da Lei n2 9.307, de 23
de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer
Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental,
cautelar, coercitivo ou interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

O Tribunal Arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um serd nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverdo
indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral.
Caso uma parte deixe de indicar um drbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagao do terceiro nos termos das Regras
da CCBC, as nomeag0des faltantes serdo feitas pela CCBC.

Caso algum dos arbitros indicados exerga atividades privativas de advogado, este arbitro
ficara impedido de exercer tais atividades enquanto durar o processo arbitral.

Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular cada
uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

N3do obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao
Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de direitos
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido
nao sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o Unico meio de solugdo de
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conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas ndo exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade
de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipétese de as partes recorrem ao
poder judiciario, o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente
para conhecer de qualquer procedimento judicial.

Os custos do procedimento arbitral serdao compartilhados entre as partes envolvidas no
processo arbitral.

DAS DISPOSIGOES GERAIS

Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas.

Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis por manter em
sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informaces e/ou documentos
referentes aos investimentos e opera¢des do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as
informacdes poderao ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio
do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento,
ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de
autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra
parte nomeada (desde que, em cada hipdtese, o Gestor seja notificado antecipadamente
de qualquer divulgagao).

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM



ANEXO |

Modelo de Suplemento referente a Emissdes e Ofertas de Cotas do Spectra VI Latam Fundo de

Investimento em Participa¢6es Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante

e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [-]2 Emissao de Cotas do Fundo (“[-]2 Emissdo”) e Oferta de Cotas da [-]2 Emissao

Montante Total da [-]2 Emissdo

No minimo RS [=] ([=] reais) e no maximo RS [=] ([=] reais).

Quantidade Total de Cotas da [-]2
Emissao

No minimo [=] ([=]) e, no maximo, [=] ([=]) de Cotas da [-]2
Emissao.

Distribuigdo Parcial

[A Oferta podera ser encerrada pelo [distribuidor], em comum
acordo com o Gestor, desde que atingido o patamar minimo
de distribuicdo de [=] ([=]) de Cotas da [-]2 Emisséo,
correspondente a R$[=] ([=]), de modo que o Fundo entrard em
funcionamento mesmo se houver colocacdo parcial das Cotas
da [-]2 Emissdo. As Cotas da [-]2 Emissdo que ndo forem
colocadas durante o periodo da Oferta serdo canceladas sem
necessidade de aprovagdao em Assembleia Geral.]

Preco de Emissdo Unitario

R$1,00 (um real) por Cota da [-]2 Emissdo.

Forma de colocagdo das Cotas da [-]2
Emissao

As Cotas da [-]2 Emissdo serdo objeto de oferta publica, nos
termos da Resolugdo CVM n. 160 (“Oferta”). A Oferta sera
intermediada pelo [--], em regime de melhores esforcos, o qual
podera contratar terceiros devidamente habilitados para
tanto, sob sua responsabilidade, a serem remunerados
conforme o disposto em instrumento especifico {ou} [As Cotas
da [=]2 serdo objeto de Oferta Publica, nos termos da Instrugao
CVM n. 400/03, , ou norma que vier a substitui-la. A Oferta sera
intermediada pelo [--], em regime de melhores esfor¢os, o qual
podera contratar terceiros devidamente habilitados para
tanto, sob sua responsabilidade, a serem remunerados
conforme o disposto em instrumento especifico].
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Subscri¢ao das Cotas da [-]2 Emissdo

As Cotas da [-]2 Emissdo deverdo ser totalmente subscritas até
a data de encerramento da Oferta. A Oferta deverad ser
concluida dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados
da publicagdo do anuncio de inicio.

Preco de Integralizacdo das Cotas da
[-]12 Emissao

O precgo unitario inicial de integralizacdo das Cotas da [=]2
Emissdo sera correspondente ao Preco de Emissdo Unitario,
qual seja R$1,00 (um real).

Integralizacio das Cotas da [-]2
Emissao

As Cotas da [-]2 Emissdo serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, de acordo com instrucGes do
Gestor, nos termos dos procedimentos do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, observados os
procedimentos descritos no Regulamento, nos Compromissos
de Investimento e boletins de subscricdo.

Rio de Janeiro, [--] de [--] de 2022

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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ANEXOIII

Fatores de Risco

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas ndo se
limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos,
valores mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos
de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista,
inclusive a possibilidade de Patrimdnio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de o Fundo Nao entrar em Funcionamento: existe a possibilidade de o Fundo n3do
vir entrar em funcionamento, caso ndo seja atingido o patrimonio minimo inicial previsto
no item 8.3 do Regulamento. Na ocorréncia desta hipotese, o Fundo devera ser liquidado,
e o Administrador devera imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos
financeiros recebidos, nas proporcdes das Cotas integralizadas e acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes realizadas pelo Fundo no periodo em que
os recursos estiveram disponiveis ao Administrador. Neste caso, ndo serao restituidos aos
Cotistas os recursos despendidos com o pagamento de tributos incidentes sobre
aplicacGes em ativos de liquidez, os quais serdo arcados pelos cotistas, na proporg¢ao dos
valores subscritos e integralizados.

(ii) Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do Cdodigo
Civil Brasileiro, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser
limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que optou-se por limitar sua
responsabilidade nos termos do item 9.2.1 deste Regulamento, e na medida em que o
valor do Patrimonio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigaces do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por
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quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o
regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndao foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada a
declaracdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja
guestionada em juizo e/ou perante a CVM, conforme eventualmente aplicavel, decisGes
desfavordveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material. Até a data
deste Regulamento, a CVM ndao emanou norma regulamentadora acerca de tal matéria
posteriormente a entrada em vigor do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, de forma
gue (a) ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor
de suas Cotas serd aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara
em consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, (b) a CVM podera
estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser
atendidas pelo Fundo, (c) ndo é possivel excluir que a CVM e/ou o Poder Judicidrio venham
a entender que, na auséncia de nova regulamentacdo, o artigo 1.368 ndo produz os efeitos
concernentes a responsabilidade limitada, segundo o qual os Cotistas responderiam por
eventual patrimonio liquido negativo do Fundo. A CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se
manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na
pendéncia da referida regulamentacao, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento. O Cddigo Civil Brasileiro
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo
sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil Brasileiro. Dessa forma, em
caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, a responsabilidade dos Cotistas
pode nao estar limitada ao valor de suas Cotas, de modo que os Cotistas poderdo sofrer
prejuizos superiores ao capital investido.

Riscos de Alteragdes da Legislacao Tributdria: o Governo Federal regularmente introduz
alteragGes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributdria incidente sobre o
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na
aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
tempordrios, cujos recursos sdao destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar os Ativos Finais, os Ativos Alvo, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis aos
Ativos Finais, aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou
aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
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contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Concentragdo: o Fundo aplicard, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no
maximo, 100% (cem por cento) do seu patrimdnio em poucos Ativos Alvo. Assim, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste
item implicard risco de concentrac¢do dos investimentos do Fundo em Ativos Alvo.

Riscos Relacionados aos emissores dos Ativos Finais: embora o Fundo tenha, ainda que
indiretamente, participacdo no processo decisdrio dos emissores dos Ativos Finais, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho, (ii) solvéncia, ou (iii) continuidade das atividades de
tais emissores de Ativos Finais. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia
e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo ou
titulos de emissao dos emissores de Ativos Finais, como dividendos, juros sobre capital
préprio e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional do respectivo emissor de Ativos
Finais, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nos emissores de Ativos Finais envolvem
riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais veiculos. Ndao ha garantia
guanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada um dos emissores de Ativos Finais acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos emissores de Ativos
Finais acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo
e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informacGes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo
do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo investira em Ativos Alvo consistentes
em fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor. Adicionalmente, o Fundo podera, desde que aprovado pela Assembleia Geral,
figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, de Partes Relacionadas ou de
Cotistas. Além disso, o Fundo podera investir, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo ou
Ativos Finais que recebam investimentos de fundos de investimento ou outros veiculos de
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investimento administrados ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou suas
Partes Relacionadas. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisGes
relacionadas aos Ativos Alvo e/ou aos Ativos Finais que podem vir a afetar negativamente
a rentabilidade do Fundo.

Risco de ndo aprovacao de conflito de interesses: Caso a aquisicdo de (a) cotas de fundos
de investimentos geridos pelo Gestor ou administrados pelo Administrador e/ou suas
partes relacionadas, bem como por sociedade integrante do mesmo grupo econémico do
Gestor ou do Administrador e que venha a substitui-lo na qualidade de gestor de recursos
ou administrador do fundo e/ou por sociedades integrantes do grupo econdmico do gestor
de recursos ou do administrador substituto, conforme o caso; ou (b) Ativos Alvo ou Outros
Ativos ou Ativos Finais em situacdo de Conflito de Interesses com o Fundo ndo seja
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo poderda ndo encontrar outros Ativos
Alvo ou Outros Ativos disponiveis no mercado que possuam caracteristicas semelhantes
aos ativos pretendidos e ndo aprovados, o que poderd prejudicar a rentabilidade do Fundo
e o retorno dos Cotistas. Adicionalmente, se ndo aprovada a realizacdo dos investimentos
objeto da Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador, em comum acordo com o Gestor,
poderd convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da eventual
liguidacdo do Fundo, sendo que, se aprovada, os recursos integralizados pelos Investidores
serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir das respectivas datas de liquida¢do, com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, nos termos deste Regulamento. Em qualquer dos casos os rendimentos
auferidos pelos Cotistas poderdo ser impactados negativamente.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a
condicBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo poderd encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des e
resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Substituicao do Gestor: conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser
destituido a qualquer tempo pelos Cotistas por deliberacdo da Assembleia Geral. A
substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo
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financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem
do Gestor e de sua equipe, da avaliagdo e acompanhamento dos Ativos Finais. A
substituicdo do Gestor pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios
distintos relativos a gestdo da carteira do Fundo.

Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o Gestor depende dos servigos de
pessoal técnico na execucdo de suas atividades. O sucesso do Fundo dependerd em parte
da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento do Gestor, em especial,
da Equipe-Chave. N3o ha garantia de que tais profissionais continuardo a ser
colaboradores do Gestor durante todo o Prazo de Durac¢do, de modo que caso o Gestor
perca parte ou a totalidade dos membros da Equipe-Chave, serd necessario atrair e treinar
pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da
necessidade. Nesse sentido, a perda de integrantes da Equipe-Chave pode impactar
negativamente a qualidade dos servicos prestados pelo Gestor e as politicas e os critérios
adotados na selecdo de investimentos pelo Fundo, o que pode impactar negativamente o
valor das Cotas.

Risco de Auséncia de Classificacao de Risco dos Ativos Alvo e Outros Ativos: os Ativos-
Alvo e Outros Ativos adquiridos pelo Fundo, e os Ativos Finais a serem adquiridos
indiretamente pelo Fundo, poderdo ndo contar com classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagdo aplicavel. A
auséncia de classificacdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos Ativos Alvo
poderad dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operag¢des do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagbes contratadas e ndo liquidadas. Altera¢des e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de
negociac¢do dos titulos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo podera manter até 20%vinte por cento) de
seu Capital Comprometido investido em ativos financeiros negociados no exterior ou
adquirir cotas de fundos de investimento que invistam no exterior. Consequentemente,
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sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real
em relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardao expostos a alteracoes
nas condig¢des politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o
que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades dos emissores dos Ativos Finais e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos e a Politica Governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacGes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancgas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar as politicas econdémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragOes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢cbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adog¢do de medidas que possam resultar na flutuacdao da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdao impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e
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aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de ndo Realizagdao dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo destes investimentos.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndao admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade
para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas
gueiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas
Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢des
dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacGes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Adicionalmente, de acordo com
o Regulamento, todos os montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de
Cotas durante o Periodo de Investimento serdo acrescidos automaticamente ao valor do
Capital Comprometido do Cotista, de forma automdtica, independentemente de
aditamento ao Compromisso de Investimento, o que diminuira a liquidez dos
investimentos do Cotista no Fundo no Periodo de Investimento.

Risco Relacionado a Negocia¢do das Cotas no Mercado Secundario: o valor patrimonial
pode ndo refletir o valor de mercado das Cotas, por diversos motivos que incluem, sem
limitacdo, o fato de a avaliagdo dos ativos do Fundo estar defasadas, ou erros do
Administrador, do Gestor ou de prestadores de servico na valoracdo dos ativos. Assim, os
investidores que pretendam alienar suas Cotas no mercado secunddrio deverdo realizar
sua propria avaliacdo sobre o valor das suas Cotas. A alienacdo de Cotas tendo como base
o valor patrimonial das Cotas podera trazer prejuizos ao Cotista, ndo havendo neste caso
qualquer responsabilidade da Administradora ou do Gestor a este respeito.

Risco Relativo a Novas Emissdes: os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo
apods a primeira emissdo. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e os Cotistas ndo venham
a participar de tal colocagdo, poderdo sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua
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influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Adicionalmente, nos termos do
Regulamento, caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
politica de investimento do Fundo e desde que limitadas ao capital maximo autorizado
previsto no item 8.2 do Regulamento e em observancia aos requisitos previstos no item 8
do Regulamento, o Administrador, conforme recomendacao do Gestor, podera deliberar
por realizar novas emissGes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral.

Riscos Relacionados a Amortizagao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo,
representados por Ativos Finais, e ao retorno do investimento em tais Ativos Finais
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operagdes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas.

Risco de desenquadramento em relagdo a norma prudencial: Conforme previsto no
Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situacées predeterminadas, sendo
que, em tais hipdteses, ha a possibilidade de o produto da liquidacdo ser dado em
pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia Geral. Nessa hipotese, os
Cotistas sujeitos as regras e limites prudenciais poderdo estar sujeitos a
desenquadramentos passivos de acordo com os respectivos normativos.

Risco relacionado a periodicidade de divulga¢ao do valor das Cotas: o Fundo realizard a
divulgacdo do valor das Cotas em periodicidade mensal. Por esse motivo, caso ocorra
algum evento relevante que altere o Patriménio Liquido, o valor das Cotas permanecera
desatualizado até a préxima data de divulgagdo. Caso os Cotistas negociem suas Cotas no
mercado secunddrio neste periodo, poderdo fazé-lo sem conhecer o valor real do
Patrimonio Liquido na data de efetivacao do negécio, o que podera gerar prejuizos para o
Cotista alienante e/ou para o adquirente, conforme o caso.

Risco de Interrupgao dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual
interrup¢do da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagdo antecipada.

Risco de falhas no cumprimento das obrigagdes dos prestadores de servicos do Fundo:
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este Regulamento contém uma série de regras e procedimentos que regem o
funcionamento do Fundo, os quais devem ser observados pelos prestadores de servicos
do Fundo. Falhas por quaisquer dos prestadores de servicos do Fundo na observancia de
tais regras e procedimentos poderdo gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracao na politica
monetaria, aplicagcbes ou resgates significativos. O Fundo estara sujeito, inclusive, aos
riscos especificos de cada Ativo Alvo, descritos nos respectivos atos constitutivos,
regulamentos e/ou prospectos.

As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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