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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N° 52.273.542/0001-31

REALIZADA EM 28 DE SETEMBRO DE 2023

DATA, HORA E LOCAL: Redlizada no dia 28 de setembro de 2023, as 13 horas, na sede da VORTX
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicéio financeira com sede
na cidade de Sé&o Paulo, estado de S&o Paulo, na rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob
o n° 22.610.500/0001-88 (“Administradora”), na qualidade de instituicdio administradora do FENIX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob n°
52.273.542/0001-31.

CONVOCAQ/&O: Dispensada a convocagéio em virtude da presenca dos cotistas representando, nesta
data, a totalidade das cotas de emisséo do Fundo ("Cotistas”), em conformidade com o disposto no
Art. 28 da Instrugéio da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada (“Instrucéo CVYM 3567).

PRESENCA: Presentes os Cotistas do Fundo, conforme assinatura constante da lista de presenca
arquivada na sede da Administradora, a Administradora e a F3 ROCK GESTAO DE RECURSOS
LTDA. com sede na cidade de Sé&o Paulo, estado de Sé&o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 223,
Conjunto 112, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 26.602.733/0001-90, ("Gestora")
do Fundo.

COMPOSI(;AO DA MESA: Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli ("Presidente”); José

Altamiro Nunes da Silva Junior ("Secretdrio”).

ORDEM DO DIA E DELIBERAGOES: As seguintes matérias foram deliberadas pelos Cotistas
presentes, representantes da totalidade das Cotas do Fundo em circulagéio, e aprovadas sem quaisquer

ressalvas:

i. aditar o Suplemento da Emisséo da 1° Série de Cotas da Classe Sénior | do Fundo, de
forma a modificar o item "Regime de Colocagéo’, de forma que conste o regime de
colocagéio publico, por meio de oferta registrada na CVM, nos termos da Resolugéio CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022 ("Resolugéio CVM 160”). O Suplemento da Emissdo da 1°
Série de Cotas da Classe Sénior | do Fundo passa a viger conforme Anexo | a este

instrumento.

ii. rerratificar o Regulamento do Fundo, na forma do Anexo ll, que passard a vigorar a partir

da assinatura da presente ata.
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ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido,
lavrando-se a respectiva ata. A Administradora, a Gestora e os Cotistas declaram e concordam que
esta ata, incluindo a pdgina de assinaturas e seus Anexos, foi firmada e assinada através de

plataforma digital, acatando como vélida a comprovacéo de autoria e integridade oriunda de tal
plataforma, ainda que utilizados certificados néo emitidos pela ICP-Brasil.

Sé&o Paulo, 28 de setembro de 2023.

Assinado eletronicamente por: Assinado eletronicamente por:
Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli José Altamiro Nunes da Silva Junior
CPF: 405.325.768-96 CPF: 449.802.518-03

—
CERTDOX
—

—
CERTDOX
——————————————————— o o

José Altamiro Nunes da Silva Junior

Secretdrio

Ariane Verrone lannarelli

Presidente

Assinado eletronicamente por:

Ariane de Carvalho Salgado Verrone lannarelli
CPF: 405.325.768-96

Assinado eletronicamente por:
Diego Prado Gongalves Ferreira
CPF: 391.872.008-05

— —
CERTDOX CERTDOX
—— E——

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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LISTA DE PRESENCA DA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
REALIZADA EM 25 DE SETEMBRO DE 2023

Nome/Denominagéio Social CPF/CNP) Assinatura

APUAMA YARA FUNDO DE Assinado eletronicamente por:

INVESTIMENTO EM COTAS DE Rodrigo Arruda Falcdo de Albuquerque
- CPF: 023.904.234-42

FUNDO  DE  INVESTIMENTO | ©%631673/000114

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

—
CERTDOX
—

Electronically signed by:

A Arthur Farme D'Amoed
ETEEUCA SOLUCOES FINANCEIRAS | o . . |&¢nia;eoanes

—
CERTDOX
—

OUVIDORIA
&~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COMBR

@*@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogond

ANEXO I-A

SUPLEMENTO DA 1° EMISSAO DE COTAS DA CLASSE SENIOR |

Suplemento da Emisséo da 19 Série de Cotas da Classe Sénior | do

FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 52.273.542/0001-31

Suplemento da 1° série de Cotas da classe Sénior |, emitidas nos termos do regulamento do “FENIX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS" (‘Fundo’), do qual este

Suplemento é parte integrante.

VALOR TOTAL DE EMISSAO: R$ 20.000.000,00 (vinte milhées de reais)
QUANTIDADE DE COTAS: 20.000 (vinte mil)

VALOR UNITARIO: R$ 1.000 (mil reais)

DISTRIBUICAO PARCIAL E MONTANTE MiNIMO DE COLOCAGAO: nos termos dos

artigos 73 e 74 da Resolugéo CVM 160, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas
("Distribuicéio Parcial’), respeitado o montante minimo da Ofertaq, correspondente a 100

(cem) Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 100.000,00 (cem mil reais),
sem considerar a Taxa de Distribui¢éio Primdria, necessdrio para a manutengéo da Oferta

("Montante Minimo da Colocagéo”). Considerando a possibilidade de Distribuicéo Parcial,

na forma determinada nos artigos 73 e 74 da Resolugéio CVM 160, serd facultado aos
Investidores no ato de aceitagéio da Oferta, condicionar sua subscrigéio das Novas Cotas
a que haja distribuicéio da totalidade do Montante Inicial da Oferta ou de uma proporgéio
entre a quantidade de Novas Cotas efetivamente distribuida e a quantidade de Novas
Cotas originalmente objeto da Oferta, que deverd necessariamente ser superior ao
Montante Minimo de Colocagéio, sendo certo que, no momento da aceitagéo, o Investidor
deverd indicar se, uma vez implementada a condigéio por ele imposta, pretende receber
a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas ou uma quantidade equivalente &
proporcéio entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o namero de
Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas. Caso
ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso haja
integralizacéio de Novas Cotas e (a) nédo seja verificada a condicéio de aceitagéio da
Oferta de determinado Investidor, nos termos acima dispostos, ou (b) a Oferta seja
cancelada (inclusive no caso do néio atingimento do Montante Minimo de Colocagéio), os
valores integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os cotistas

que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessiondrios do Direito de
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Preferéncia) acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos
tempordrios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagéo, com
dedugéio, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do
cancelamento da Oferta. O eventual saldo de Novas Cotas néo colocado no dmbito da
Oferta serd cancelado pela Administradora, desde que atingido o Montante Minimo de

Colocagéio.

V. DATA DE EMISSAO: 22/09/2023

Vi VENCIMENTO FINAL: 33 meses contados da Data de Emisséo.

VIl REGIME DE COLOCAQAO: Pablica, com a possibilidade de participagéo de
determinadas instituicdes participantes da Oferta, convidadas a participar da Oferta
pelo Coordenador Lider, exclusivamente para efetuar esforgos de colocagéio das Novas
Cotas, observados os termos da Resolugéio CVM 160, da Resolugéio CYM 161, da Instrugéio
CVM 356 e demais leis e atos regulatérios aplicaveis, e observado, ainda, o plano de
distribuicéio da Oferta a ser descrito e detalhado nos documentos da Oferta.

VIl REGIME DE DISTRIBUGAO: Melhores Esforcos.

IX. PUBLICO-ALVO: Investidores Profissionais.

X. INVESTIMENTO MINIMO: R$ 1.000 (mil reais).

Xl CRONOGRAMA DE AMORTIZA(;LO: Pagamento de juros mensais, desde o primeiro
més contado apés a Data de Emisséio e pagamento do principal na data de Vencimento
Final.

XIL. TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA POR COTA: Néo ha.

XIIL TAXAS DE INGRESSO E SAIDA: Néo hé.

XIV. PRAZO DE COLOCAGAO: As Cotas deverdo ser distribuidas em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulgacéo do andncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo
48 da Resolugéio CVM 160, observado o disposto no pardagrafo 4° do Art. 59 da Resolugédo
CVM 160 ("Prazo de Colocacéo”).

XV. DESTINAGAO DOS RECURSOS: Observada a Politica de Investimentos do Fundo,
descrita em seu Regulamento, os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados
& aquisi¢éio de Ativos-Alvo ou outros ativos.

XVI. REMUNERACAO DAS COTAS: Variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias do Depésito Interfinanceiro ("DI”) de um dia, “over extra-grupo”, expressas

OUVIDORIA

&7 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COMBR
@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogord

na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 6,0% (seis inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado a incidéncia do Prémio de

Carbono abaixo previsto.

XVIl. COORDENADOR LIDER: VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicdio financeira com sede na cidade de Sé&o Paulo, estado
de Sé&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o
n.° 22.610.500/0001-88.

Todos os termos iniciados em mailsculas e aqui néo definidos terédo a definigéio a eles atribuidas

no Regulamento do Fundo.

Sé&o Paulo, 28 de setembro de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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ANEXO Il

REGULAMENTO
DO
FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

28 de setembro de 2023
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REGULAMENTO DO
FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNP)J n° 48.946.335/0001-23

CAPITULO |
DO FUNDO

Da denominagéio e principais caracteristicas do Fundo

Artigo 1° O FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (‘Fundo’),
disciplinado pela Resolugdio CMN 2907, de 29 de novembro de 2001 (“Resolugéio n® 2.907"), pela
Instrugcéio da Comisséio de Valores Mobiligrios ("CVM") n°® 356, de 17 de dezembro de 2001

(“Instrucgio CVM 356"), conforme alteradas, e demais disposicdes legais e regulamentares

aplicaveis, é um fundo de investimento em direitos creditérios regido por este Regulamento e pelas

normas em vigor que lhe s&o aplicaveis.
Artigo 2°. O Fundo tem como principais caracteristicas:
l. é constituido na forma de condominio fechado;
. tem prazo de duragéo indeterminado;
[ll.  ndo possui taxa de performance, ingresso e nem taxa de saida;

IV.  poder& emitir séries de cotas com prazos e valores para amortizagéo, resgate e

remuneracdo distintos; e
V. o valor minimo para aquisi¢do inicial de Cotas é de R$ 1.000,00 (mil reais).

Paragrafo Primeiro. O Fundo ¢ classificado como um Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multicarteira, nos termos Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC n° 08, uma vez
que o Fundo busca retorno por meio de investimento em carteira pulverizada de recebiveis
(direitos ou titulos), originados e vendidos por diversos cedentes que antecipam recursos através
da venda de duplicatas, CCBs, Contratos, nota comercial, e/ou quaisquer outros titulos passiveis

de cessdo e transferéncia de titularidade.

Paragrafo Segundo. Na hipétese em que o Fundo passe a deter mais de um Cotista, desde que
ndo sejom de interesse Unico e indissocidvel, serd necessdria a apresentagéio de relatério de

classificagéio de risco, nos termos da Instrugéio CVM 356.

Artigo 3°. Devem ser considerados como parte integrante e insepardvel deste Regulamento

deOS OS seus Anexos.
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Do objetivo do fundo e publico-alvo

Artigo 4°. O objetivo do Fundo é prover a rentabilidade por meio da valorizagéio de suas
Cotas através da aplicagdio preponderante dos recursos na aquisicdio de Direitos Creditérios

conforme politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

Néo ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos do Fundo
ou das Cotas.

Artigo 5°. O publico-alvo do Fundo sd&o ‘Investidores Qualificados” e “Investidores
Profissionais’, definidos como tal nos Arts. 11 e 12 da Resolugéio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021

("Resolugdo CVM 30%), ndo havendo critérios diferenciadores aplicdveis entre os Investidores

Profissionais para fins de aquisi¢éio e subscricéio de Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo ¢ destinado a investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo

(“Investidores Autorizados”), os quais, (a) quando da subscri¢céo de Cotas no dmbito de uma oferta

de registro automdtico em que néo for elaborado prospecto e ldmina da oferta publica das Cotas,
deverdo se enquadrar no conceito de Investidores Profissionais, definidos como tal no Art. 11 da
Resolugéio CVM 30; e (b) quando da subscricio de Cotas no dmbito de uma oferta de registro
automatico em que for elaborado prospecto e ldmina da oferta publica das Cotas, deverdo se
enquadrar no conceito de Investidores Qualificados, definidos como tal no Art. 12 da Resolugéo

CVM 30.

Paragrafo Segundo. Nos termos da Resolugdio CVM n° 160, de 13 de julho de 2021 ("Resolugéio
CVM 160"), quando da negociagéio das Cotas no dmbito do mercado secunddrio, a negociagéio
das Cotas objeto de oferta de registro automatico destinada a Investidores Profissionais somente
poderd ser realizada livremente entre Investidores Profissionais; (b) com Investidores Qualificados,
apés o decurso de 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta; e (2) objeto de oferta de
registro automdtico destinada a Investidores Qualificados poderd ser realizada livremente entre

Investidores Qualificados.

Artigo 6°. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a adeséo do Cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesdo onde ele atesta
que recebeu uma cépia deste Regulamento e que tomou conhecimento: (i) dos riscos envolvidos
na operagéo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (ii) da auséncia de
classificagéio de risco das Cotas subscritas (caso aplicavel); e (iii) da politica de investimento do

Fundo.

Artigo 7°. Os Cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do Fundo,
obrigando-se, caso necessdrio, por consequentes aportes adicionais de recursos até o limite do

valor de seu investimento.
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Artigo 8°. Além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto, se
houver, estardo disponiveis na pdgina da rede mundial de computadores (Internet) da
Administradora, da Gestora e das instituigdes que coloquem Cotas do Fundo.

CAPITULO II
DA ADMINISTRACAO

Da Instituigdio Administradora

Artigo 9°. As atividades de administracéo serdo exercidas pela VORTX DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira com sede na cidade de
Sé&o Paulo, estado de Sé&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88, devidamente autorizada a prestar servico de administragéio
de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, por meio do ato declaratério CYM n.° 14820,
expedido em 8 de janeiro de 2016 (“Administradora”).

Dos poderes e obrigagdes da Administradora
Artigo 10. A Administradora, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessdrios & administracdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integram a carteira.
Artigo 11. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:
l. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagédio relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o prospecto do Fundo, quando houver;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

h)  os relatérios do auditor independente.
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VI.

VIl

VIIL

receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores, diretamente ou por
meio de institui¢do contratada;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgagéo de informagdes e da taxa

de administragéio praticada;

enviar, anualmente, o periédico utilizado para divulgagdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem e, trimestralmente, os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo, se aplicavel;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer aos Cotistas anualmente documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ltimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstas na regulamentacdio em vigor, manter, separadamente, registros analiticos
com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéio
realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do Fundo, se

aplicavel;

informar a Agéncia Classificadora de Risco sobre qualquer alteragéo nos prestadores
de servigos do Fundo se for atingido percentual inferior & Razdo de Subordinagéo
entre as Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido do Fundo discriminada neste
Regulamento, e se ocorrer a celebracéo de aditamento a qualquer contrato relativo
ao Fundo, se aplicavel; e

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma

especifica.

Das vedagdes @ Administradora

Artigo 12.

Q

E vedado & Administradora:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes

realizadas em mercados de derivativos;
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utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigagéio como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo;

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicéio de Cotas deste ou partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, ceder ou originar, direta

ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo unico. As vedagdes de que tratam os incisos | a lll deste artigo abrangem os

recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das

sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob

controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou

coobrigagéio dessas.

Artigo 13.

VIl

VIIL

IX.

x

E vedado & Administradora, em nome do Fundo:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento

ndo previstos neste Regulamento ou nas Instrugdes da CVM;
qp|iccr recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas na Instruco CVM 356;
vender Cotas do Fundo a prestagéio;

vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento

mercantil cedentes de Direitos Creditérios para este Fundo;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu préprio desempenho, no
esempenho alheio ou no de ativos tinanceiros ou modalidades de investimento
d penho alh de at f dalidades d t t

disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Art. 42,
inciso I, da Instrucéio CVM 356;
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Xl.  obter ou conceder empréstimos; e

Xll. efetuar locagéio, empréstimo, penhor ou caugéio dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo.

Da substituigéio da Administradora

Artigo 14. A Administradora, mediante aviso divulgado no periédico ou website utilizado para
a divulgagdio de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, pode renunciar & administragéo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicéio ou sobre a liquidagéo
deste, nos termos da Instrugdio CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipéteses de substituicdio da Administradora com liquidagéio do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de reniuncia da Administradora, esta deverd permanecer na
administragéo do Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas eleja um novo administrador ou
decida sua liquidagéo. Se, no prazo mdximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da rendncia,
a Assembleia Geral néo indicar um substituto, a Administradora deverd promover a liquidagéio do

Fundo.
Da Taxa de Administragéio
Artigo 15. A Taxa de Administragéo do Fundo corresponde & prestagdo dos servigos de
administragéo, custédia e escrituragéio das Cotas do Fundo, equivalente & soma das componentes
abaixo:
Paragrafo Primeiro. pelo servico de Administragéo do Fundo, serd pago & Administradora a
Taxa de Administracéo Especifica de 0,18% a.a. aplicado pelo patriménio liquido do Fundo, sendo
assegurado a Administradora uma remuneragéo minima mensal equivalente a:

i. R$ 8.000,000 (oito mil reais) nos primeiros seis meses do Fundo;

ii. R$ 10.000,000 (dez mil reais) entre o 7° e o0 12° més do fundo;

ii.  R$12.000,000 (doze mil reais) entre 0 13° e o0 18° més do fundo; e

iv.  R$15.000,000 (quinze mil reais) a partir do 19° més do fundo.

Paragrafo Segundo. pela prestagéio dos servicos de verificagéio de lastros amostral, pelo

Custodiante que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, serd devido pelo Fundo ao
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Custodiante o montante fixo de R$ 4.850,00 (quatro mil oitocentos e cinquenta reais)
trimestralmente em cada data de verificagéo

Paragrafo Terceiro. pelo servico de banco liquidante, caso o fundo seja listado na B3, serd

devido pelo Fundo mensalmente o montante de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais);

Paragrafo Quarto. pelo servico de escrituragdo, serd devido pelo Fundo ao Agente
Escriturador a Taxa de Escrituragéio correspondente ao valor fixo de R$ 2.000,00 (dois mil reais)

por més, acrescido do custo por cotista, conforme faixa escalonada constantes da tabela abaixo:

Quantidade de Cotistas Valor Adicional por Cotista(R$)
0 a 50 Isento
51 a 2.000 R$ 1,40 (um real e quarenta centavos)
2.001 a 10.000 R$ 0,95 (noventa e cinco centavos)
Acima de 10.001 R$ 0,40 (quarenta centavos)

Paragrafo Quinto. Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de:

(i) custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes
(custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem
escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos 21);

(ii) Custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou classe de
Cotas.

Paragrafo Sexto. Pela participagéio e implementagéo das decisdes tomadas em reunido
formal ou Assembleia Geral Extraordindria, serd devida & Administradora uma remuneragéo
adicional equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), paga em até 05 (cinco) dias corridos apés a
comprovagéo da entrega aos Cotistas, pela Administradora, de relatério de horas.

Paragrafo Sétimo. A Taxa de Administragéio serd calculada e provisionada diariamente, tendo
como base o patriménio liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a
aplicacéio da fracéio de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o

pagamento realizado mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Oitavo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragéio sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados,

desde que o somatério dessas parcelas néo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

Paragrafo Nono. As parcelas fixas da Taxa de Administragdo serdo devidamente
reajustadas anualmente, de acordo com a variagéo positiva do IPCA.

Paragrafo Décimo. Adicionalmente, a Administradora seréd remunerada caso ocorra a

contratacéo de consultoria especializada para o Fundo, no mesmo montante.
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Paragrafo Décimo primeiro. Néo serdo cobradas taxas de ingresso e/ou saida.

Paragrafo Décimo segundo. O Custodiante fard jus a uma remuneragéo correspondente a
0,02% (dois centésimos por cento ) do Patriménio Liquido do Fundo em virtude dos servicos
prestados ao Fundo, remuneragéo essa que serd paga pelo Fundo diretamente ao Custodiante e

que ja estd compreendida na Taxa de Administragdio acima prevista.

Artigo 16. Pela gestdo do Fundo, a Gestora fard jus a uma remuneragéo de 1,55% (um inteiro
e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
assegurando o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) (a "“Remunera¢éo da

Gestora”).

Paragrafo Primeiro. A Remuneracéo da Gestora serd provisionada diariamente, por Dia Util, &
taxa de “1/252" (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos), e paga mensalmente, por periodo
vincendo, sempre no dia 05 (cinco) de cada més, ou no Dia Util subsequente.

Artigo 17. Todas as taxas expressas em reais neste Regulamento serdo atualizadas pelo indice

IPCA, ou indice que vier substitui-lo.

Artigo 18. A Administradora e/ou a Gestora, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecado a cada Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, podem
renunciar & administracdo e & gestdo da carteira do Fundo, respectivamente, devendo a
Administradora imediatamente convocar Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicéo
e/ou a da Gestora ou, ainda, sobre a liquidagéio antecipada do Fundo, observado o quérum de
deliberagéio estabelecido no presente Regulamento.

Paragrafo unico. Na hipétese de rentncia da Administradora e/ou da Gestora e nomeacgéio
de nova instituicdio administradora e/ou gestora em Assembleia Geral, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, continuard(éo) obrigada(s) a prestar os servicos de administragéio do
Fundo e/ou de gestdo da sua carteira, conforme o caso, até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias
corridos estabelecido na Cldausula 3.9 acima ou outro que venha ser definido na referida

Assembleia Geral.

CAPITULO 1l
DA CUSTODIA

Da Instituigéio Custodiante

Artigo 19. Os servigos de custédia qualificada, controladoria e escrituragéio das Cotas do

Fundo, previstos na Instrucio CVM 356 serdo realizados pela Administradora.
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Artigo 20.

VI.

VIl

VIIL.

Artigo 21.

O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

validar os Direitos Creditérios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos

neste Regulamento;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos

Direitos Creditérios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatérios de forma amostral;

realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
Contrato de Cesséo e pelos Documentos Comprobatérios;

fazer a custédia a cobranga ordindria (ou contratar prestador de servico que o faga)
e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais Ativos Financeiros da carteira

do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentagéio dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
Fundo e érgdos reguladores;

realizar ou contratar um prestador de servico, por conta e ordem do Fundo, que cobre
(i) pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
do Fundo, ou (ii) recursos decorrentes da liquidagéo dos Direitos Creditérios, na Conta

Vinculadg;

apés o recebimento dos recursos decorrentes da liquidagéio dos Direitos Creditérios na
Conta de Cobranca, conforme previsto no item VIl acima, transferir referidos recursos
para a Conta do Fundo, na qual seré feita a conciliagéio dos pagamentos dos Direitos
Creditérios.

A guarda dos Documentos Comprobatérios poderd ser realizada pelo Custodiante,

ou por empresa especializada a ser contratada por este, a qual serd denominada ("Agente de

Depésito”).

Paragrafo Primeiro. A substituicio do Agente de Depésito ou alteragéio no procedimento de

depésito e

guarda dos Documentos Comprobatérios dependerd de prévia anuéncia, por escrito,

da Administradora. Tais situagdes deverdo estar previstas no contrato a ser celebrado com o

Agente de Depésito.

[t}

(www.)
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Paragrafo Segundo. Nos termos do Art. 38 da Instrugdo CVM 356, o Custodiante poderd
contratar prestadores de servico para a verificagéio de lastro dos Direitos Creditérios e para a
guarda dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo de sua responsabilidade.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagéio, que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depésito com relagéio
& guarda, conservagdio e movimentagdo dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Depésito, de suas obrigagdes nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Depésito. Tais regras e procedimentos encontram-se

disponiveis para consulta no website da Administradora (www.vortx.com.br).

Paragrafo Quarto. Para fins do disposto neste artigo, considera-se documentagéo dos Direitos

Creditérios aquela:
l. original emitida em suporte analégico;

[I.  emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e
de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como vdlido;

lll.  digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentagéio especifica.

Paragrafo Quinto. Os prazos para a validacéo de que trata o inciso | do artigo 17 acima e
para o recebimento e verificagéio de que trata o inciso Il do mesmo artigo séio os seguintes:

l. a validagéo dos Direitos Creditérios em relagéio aos critérios de elegibilidade sera feita,
sempre que possivel, na data de ingresso do Direito Creditério no Fundo ou no prazo

madximo de 5 dias apés o seu ingresso no Fundo.

II.  a verificagtio da documentagéio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios serd
feita realizada, por amostragem trimestralmente em cada evento de verificagéio de

lastro.

Paragrafo Sexto. Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de créditos cedidos
e expressiva diversificagcéio de devedores e de Cedentes, além de atuar em vdrios segmentos, o
Custodiante, sempre que permitido pela legislagéio aplicavel, estd autorizado a efetuar a

verificagéo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem.

Paragrafo Sétimo. O Custodiante realizard, diretamente ou por terceiro, a verificagéo por
amostragem do lastro dos Direitos Creditérios com base nos pardmetros estabelecidos no Anexo

Il deste Regulamento, sempre que permitido pela legislacdo aplicavel.
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Paragrafo Oitavo.  Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante & Administradora em até 5

(cinco) dias ateis da sua verificagédo.

Paragrafo Nono. A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicéo
credenciada pela CVM para prestagéo dos servigos de custédia qualificada, agindo sempre no

melhor interesse dos Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral.

Paragrafo Décimo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagéio, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas
obrigagdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custédia. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora (www.vortx.com.br).

CAPIiTULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Da contratagéio de servigos

Artigo 22. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou sécio

gerente designado, pode contratar servigos de:

l. consultoria especializada, objetivando a andlise e selecéio de Direitos Creditérios e

demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;
. gestdo da carteira;
lIl.  custédia; e

IV.  administragéio e cobranga ordindria e extraordindria dos Direitos Creditérios (por

exemplo, dos Direitos Creditérios adimplidos e inadimplidos).

Paragrafo unico. A Administradora poderé contratar empresas especializadas na prestagéo

dos demais servicos permitidos pela Instrucéio CYM 356 e previstos neste Regulamento.
Artigo 23. A distribuigéio das Cotas do Fundo serd exercida pela Administradora.
Da gestédo da carteira

Artigo 24.  Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela F3 ROCK
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua
Fidéncio Ramos, n° 223, Conjunto 112, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNP) sob o n°
26.602.733/0001-90 (“Gestora’), que terd poderes para praticar todos os atos de gestdo da
carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e demais Ativos
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Financeiros dela integrantes, observadas a regulamentagéio em vigor e as limitagdes estabelecidas

neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato
de Prestacdio de Servicos de Gestdo (“Contrato de Gestéo”) e neste Regulamento, a Gestora tem

poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da carteira do Fundo, desde que
permitidas na legislagéio aplicavel e por este Regulamento, exercendo inclusive os direitos aos

Ativos Financeiros.

Paragrafo Segundo. A Gestora poderd renunciar a qualquer tempo as fungdes a ela atribuidas
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo e dos demais documentos do Fundo,
observado o disposto no Contrato de Gestédo, devendo continuar prestando servigos ao Fundo até

a sua efetiva substituicdo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdio, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigagdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.

Paragrafo Quarto. E vedado & Administradora, o Custodiante, a Gestora, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo.

Artigo 25. A responsabilidade da Gestora estd limitada as suas respectivas atribuicses e
vedagdes dispostas expressamente neste Regulamento, néo se responsabilizando pelos atos de
outros prestadores de servigos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas,
na forma da regulamentagéo em vigor. A Gestora néo assume coobrigagéo nem responsabilidade
soliddria com nenhum Cedente, Devedor ou colateral do Fundo, e néo presta garantia alguma a

qualquer Direito de Crédito ou Ativo Financeiro adquirido.
Da cobranga extraordinéria

Artigo 26. O Fundo poderd contratar o Agente de Cobranca Extraordindria, para ser
responsdvel pela cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, na forma do respectivo Contrato
de Cobranca Extraordindria, e observada a Politica de Cobranga, descritos no Artigo 76, a qual

se encontra descrita resumidamente neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Agente de Cobranca Extraordindria poderd, a qualquer momento, por
meio de Assembleia Geral de Cotistas, ser destituido do cargo de Agente de Cobranca

Extraordindria dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Paragrafo Segundo. O Agente de Cobranca Extraordindria somente poderd renegociar ou
acordar qualquer alteragéio aos termos e condigdes dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo

com os respectivos Devedores em consonéncia com a Politica de Cobranga.
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CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Da competéncia

Artigo 27. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
g P < P g P
privativamente & Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberagéio:

l. tomar, anualmente, no prazo mdaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracées
financeiras apresentadas pela Administradora;

[I.  deliberar sobre a substituicéio da Administradora;

[ll.  deliberar sobre a elevagéio da taxa de administragéio cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéio;

IV.  deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, ciséo ou liquidagéo do Fundo;

V.  aprovar qualquer alteragéio do Regulamento e dos demais documentos da operagéio;

VI. aprovar a contratagéio e substituicio da Gestora, do Custodiante e o Auditor
Independente.

Paragrafo Primeiro. As matérias indicadas nos incisos Il, lll, e IV deste artigo, deverdo ser

aprovadas, em primeira convocacdo, pelos titulares da maioria das Cotas e, em segunda
convocagéio, pelos titulares da maioria das Cotas presentes & Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Qualquer aprovagdo das matérias indicadas nos incisos VI deste artigo,
deverdo ter a aprovagdio via quérum qualificado, em primeira convocacédo, pelos titulares de no
minimo 75% das Cotas das Cotas e, em segunda convocagéio, pelos titulares de no minimo 75%
das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Artigo 28. O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragdio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo
corregBes e ajustes de cardter ndo material nas defini¢des e nos pardmetros utilizados no cdlculo
dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada,

impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Paragrafo unico. Na hipétese de alteragéio independente de Assembleia Geral, o fato deve
ser comunicado aos Cotistas, no prazo mdaximo de 30 (trinta) dias, observando o disposto neste
Regulamento.
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Da convocagéio

Artigo 29. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para

receber a prestagdo de contas.

Artigo 30. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-d, pela
Administradora, por correio eletrénico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista ou mediante anincio publicado no periédico indicado neste
Regulamento, do qual constarédo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada
a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 31. Além da reuni@o anual de prestacéo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocacéio da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

Artigo 32. A convocagéio da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagéo do primeiro antncio ou do envio

de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nd&o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo andncio de
segunda convocagdio ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou

correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no pardgrafo anterior, admite-se que a segunda
convocagéio da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a carta ou o

correio eletrénico de primeira convocagéo.

Artigo 33. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-é no local onde a
Administradora mantiver sua sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
andncios cartas ou correios eletrdnicos enderecados aos Cotistas indicaréo, com clareza, o lugar

da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede da Administradora.

Artigo 34. Independentemente das formalidades previstas nos artigos desta segdio, serd

considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 35.  Caso seja decretada a intervengéio ou liquidagéio extrajudicial da Administradora
ou do Custodiante implicard em automdtica convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagéo, para:

l. nomeacédo do Representante de Cotistas;

[I.  deliberagéio acerca de:
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a)  substituicdio da Administradora; ou
b) liquidagéio antecipada do Fundo.
Do processo de deliberagéio

Artigo 36. O observado o previsto na regulamentagéo aplicdvel, e eventual disposicéo
contrdria deste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida & deliberagéo dos Cotistas
deverd ser aprovada pelos votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas presentes &

Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. As delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias
corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotista seré considerada como abstengéo. O processo de consulta formal sera
realizado por meio de carta com confirmagéio de recebimento ou correio eletrénico e a aprovagéo
da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagéio previstos

neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagses das Cotas
dependerdo da aprovagéio dos titulares da maioria das Cotas emitidas.

Artigo 37.  As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

madximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

Paragrafo unico. A divulgagéio referida no caput deve ser providenciada mediante antncio
publicado no periédico utilizado para a divulgagéio de informagdes do Fundo ou por meio de carta

com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por correio eletrénico.
Da eleigéo de representante dos Cotistas
Artigo 38. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes

para exercerem as fungdes de fiscalizagéio e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em

defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas ("Representante de Cotistas”).

Artigo 39.  Somente pode exercer as fun¢des de Representante de Cotistas pessoa fisica ou

juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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. ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob

controle comum; e

[ll.  ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da carteira

do Fundo.
Da alteragéio do regulamento
Artigo 40. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracéio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdio da CVM, devendo ser

providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicagéo aos Cotistas.

Artigo 41. As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

l. lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
. cépia da ata da Assembleia Geral;

lll.  exemplar do regulamento, consolidando as alteragcdes efetuadas, devidamente

registrado em Cartério de Titulos e Documentos; e

IV.  modificacdes procedidas no Prospecto, se aplicavel.

CAPITULO VI
DA PRESTAGCAO DE INFORMAGOES

Da prestagéo de informagdes @ CYM

Artigo 42.  Administradora deve encaminhar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias apés a

respectiva ocorréncia, as seguintes informagées:
l. a data da primeira integralizagéio de Cotas do Fundo; e
II. o data do encerramento de cada distribuigéio de Cotas.

Artigo 43. A Administradora deve enviar informe mensal & CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pdagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e contetdo disponiveis na referida pdgina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apés

o encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no altimo Dia Util daquele més.

OUVIDORIA
&~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COMBR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bopond]

Paragrafo unico. Eventuais retificagdes nas informagdes previstas neste artigo devem ser
comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Da publicidade e remessa de documentos

Artigo 44. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto & respectiva permanéncia

no mesmo, se 'I:OF O caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por
meio de publicagéio no periédico Didrio Comércio Industria & Servicos e mantida disponivel para

os Cotistas na sede da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicagdes aqui previstas sempre no
mesmo periédico e, em caso de mudancga, deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, séo exemplos de

fatos relevantes os seguintes:

l. a alteragéo da classificagéio de risco das séries de Cotas, bem como, quando houver,

dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

[I.  a mudanga ou substituicéio de terceiros contratados para prestagéio de servigos de
custédia, consultoria especializada, gestéo da carteira, Agente de Cobranga Ordindrio
ou Agente de Cobranc¢a Extraordindrio do Fundo;

[ll. o ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicédo e os limites de diversificagéo da carteira do Fundo, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e

IV.  a ocorréncia de atrasos na distribuicéio de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 45. A Administradora deve, no prazo méximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de

cada més, colocar a disposigéio dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagées sobre:
l. o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao altimo dia do més;

lll. o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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Artigo 46. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora
deverd protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

l. alteragéio de regulamento;

Il.  substituicdio da instituicio Administradora;

[ll.  incorporacgédo;
IV. fuséo;
V. cisdio; e

VI.  liquidagéio.

Artigo 47. As informagées prestadas ou qualquer material de divulgagéio do Fundo néo podem

estar em desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do Fundo (se existente) protocolados

na CVM.

Paragrafo unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢des ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificagdes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o
texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo estd sendo
republicada por determinagéo da CVM.

Artigo 48.  Toda informagéo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia &

rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:
l. mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il. referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més calenddrio, sendo vedada a divulgacéo
de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

[ll.  abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicéio, se mais

recente;

IV. ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patriménio liquido apurado no
altimo Dia Util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constitui¢éio, se mais

recente;

<

apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de
classificagéio de risco ao Fundo, observado o disposto no pardagrafo segundo do artigo
2° deste Regulamento, bem como a indicagéio de como obter maiores informagdes

sobre a avaliagéio efetuada.
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Artigo 49.  No caso de divulgagéio de informagdes sobre o Fundo comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informagdes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliagéo.

Artigo 50. Sempre que o material de divulgagdo apresentar informagdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:

l. a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros; e

[I.  os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Das demonstragdes financeiras
Artigo 51. O Fundo tem escrituragéo contdbil prépria.

Artigo 52. O exercicio social do Fundo tem duragéio de um ano, encerrando-se em Dezembro
de cada ano.

Artigo 53.  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estéo sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM e serédo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo unico. Enquanto a CVM néo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
Fundo as disposi¢des do Plano Contdbil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF,

editado pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Artigo 54. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apés

o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras anuais do

Fundo.

Artigo 55. O diretor ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responséavel
pelo Fundo, sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagéio
em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando as informag&es constantes do

83° do art. 8° da Instrugéio CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do periodo, e
permanecer & disposicdio dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da

realizagéo de auditoria independente.
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Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste artigo, deve ser considerado o calenddrio do

ano civil.

CAPITULO VII
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Das caracteristicas gerais e segmentos de atuagéo do Fundo

Artigo 56.  Os direitos creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados em
diversos segmentos, sendo oriundos de operagdes de natureza industrial, comercial, financeira,
agricola, hipotecdria e imobiliaria, bem como de operagdes de arrendamento mercantil ou do
segmento de prestacéio de servigos.

Da natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditérios

Artigo 57. Os Direitos Creditérios sdo titulos representativos de crédito, origindrios de
operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacéio de servicos, e os warrants, contratos e titulos referidos no
§8° do Art. 40 da Instruggo CVM 356. Nos casos de titulos de crédito consignado, serdo
instrumentalizados na forma de cédula de crédito bancdrio, pelo Cedente aos devedores pessoas
fisicas que sejam servidores publicos, funciondrios estatutdrios, funciondrios afastados,
funciondrios contratados, funciondrios comissionados, funciondrios aposentados, por érgédos da

administragdo publica de dmbito municipal e/ou estadual e/ou federal.

Artigo 58. Os Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de
Cessdio, compreendem os Direitos Creditérios identificados no Contrato de Cesséo ou em termo

de endosso ou em termo de cessédo.

Paragrafo unico. Os Direitos Creditérios deverédo contar com a documentagéio necessdria a
comprovagéio do lastro dos Direitos Creditérios transferidos, podendo tal documentagéo, para sua
validade, ser emitida a partir de caracteres criados em computador ou em meio técnico
equivalente e nela constar a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como vdlido.

Artigo 59. O Fundo ird adquirir Direitos Creditérios de empresas com sede ou filial no Brasil.

Paragrafo Primeiro. Na aquisicio dos Direitos Creditérios, serdo observados os critérios de

composicédio e diversificagéio estabelecidos pela legislagéio vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Respeitada a politica de investimentos do Fundo estabelecida neste
Regulamento e a capacidade do Custodiante de tratar tais ativos, cabe a Gestora a deciséo de

adquirir quaisquer Direitos Creditérios da respectiva Cedente.
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Paragrafo Terceiro. Todas as negociagdes com ativos do Fundo serdo feitas, no minimo, a taxas
de mercado.

Artigo 60. A Cedente ¢é responsdvel pela originagéo, existéncia e correta formalizagéo dos
Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade dos

valores a eles referentes.

Artigo 61. Os Direitos Creditérios e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo poderdo ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagéo
e de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados
pelo BACEN ou em institui¢des ou entidades autorizadas & prestagéio desses servigos pela referida
Autarquia ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em Cotas de fundos de

investimento financeiro.

Artigo 62. O Fundo poderd alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos desde que (i) o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, e (ii) com a anuéncia
da Gestora.

Dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Artigo 63.  Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo
atender, na Data de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade
abaixo:

l. o Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que néo estejam vencidos e

pendentes de pagamento na data da transferéncia;
[I.  a CCB né&o poderd ter um prazo de vencimento superior a 48 (quarenta e oito) meses.
[ll. A Taxa Minima da Cesséo deverd ser de 24,00% (vinte e quatro por cento) ao ano.

Artigo 64. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que cumpram,
cumulativamente, as seguintes Condi¢8es de Cesséo, a serem verificadas pela Gestora, na sua

respectiva Data de Aquisicéo:

l. o respectivo Devedor néo deve estar inadimplente em relagdo a quaisquer parcelas
das CCBs que ja tenham sido anteriormente adquiridas pelo Fundo, exceto nas

renegociacdes com os devedores;

[I. o valor agregado da soma do valor das CCBs devidas pelo respectivo e mesmo
Devedor deve ser de até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
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Paragrafo Primeiro. A cobranga extraordindria dos Direitos Creditérios serd realizada por
empresa(s) a ser(em) contratada(s) de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Custodiante serd a instituicéio responsével por verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes de aquisicéio de
Direitos Creditérios ao Fundo.

Artigo 65. Na hipétese do Direito Creditério perder qualquer condigdo ou Critério de
Elegibilidade apés sua aquisicio pelo Fundo, ndo haverda direito de regresso contra a
Administradora, Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de mé-fé, culpa ou dolo.

Da composigéio e diversificagéo da carteira

Artigo 66. Apoés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios,
podendo a Administradora requerer a prorrogagéo desse prazo & CVM, por igual periodo, desde

que haja motivos que justifiquem o pedido”(“Alocacdo Minima”).

Artigo 67. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Direitos
Creditérios serd aplicada, isolada ou cumulativamente, em (“Ativos Financeiros”):

l. titulos de emiss@o do Tesouro Nacional;

. titulos de emiss@o do Banco Central do Brasil;

lll.  operagdes compromissadas com lastro nos titulos listados nos incisos | e Il acima;
V. CDBs emitidos por institui¢éio financeira; e

V. Cotas de Fundos de Investimento de Curto Prazo e DI, com liquidez didria, cujas
politicas de investimento admitam a alocagéio de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos incisos | e Il acima.

Paragrafo unico. E facultado ao fundo, ainda realizar operagdes compromissadas.

Artigo 68.  Os Direitos Creditérios serédo custodiados pelo Custodiante ou conforme o caso, pelo
Depositdrio, conforme indicado neste Regulamento, e os demais ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo registrados e custodiados ou mantidos em contas de depésito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia - SELIC,
em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ("'BACEN") ou em instituicdes ou entidades autorizadas & prestagéio desses servicos pela

referida Autarquia ou pela CVM.
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Artigo 69.  Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréo incorporados ao seu patriménio, de
maneira diferenciada para cada série de Cotas conforme as regras estabelecidas neste

Regulamento.

Artigo 70. A Gestora nédo poderd contratar operagdes para a composigéio da carteira do Fundo
onde figure como contraparte, bem como as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsididrias da Administradora e/ou da Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou Fundo de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais
pessoas que prestam servicos para o Fundo, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo
de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informagdes relativas as operagdes ora referidas serdo

objeto de registros analiticos segregados.
Das garantias

Artigo 71. Fica esclarecido que né&o existe, por parte do Fundo, da Administradora, do
Custodiante e da Gestora nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes
dos recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 72.  As aplicagdes realizadas no Fundo néo contam com garantia da Administradora,
do Custodiante, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Dos Fatores de Risco

Artigo 73. Néo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento delineada os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
entre outros, os descritos neste Regulamento. O investidor, antes de subscrever/adquirir Cotas,
deverd ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu

investimento em Cotas.

Paragrafo Primeiro. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesdo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacgéo (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,

condigédio financeira e em virtude da regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Segundo. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderda gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipétese, o Administrador, a Gestora, a(s) Cedente(s) e o
Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciagéo ou
perda de valor dos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado secunddrio para as Cotas, os Direitos
Creditérios cedidos ou demais ativos; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas

quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 74. Com base no artigo acima, os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo

sujeitos aos seguintes fatores de risco:
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L Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e eventuais coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o

valor das operagdes contratadas.

Il Risco de liquidez dos ativos. Consiste no risco de redugéio ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que séo negociados,
devido a condig8es especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que séo
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora poderd encontrar dificuldades para
liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagéio aos Cotistas do Fundo, nos valores

solicitados e nos prazos contratados.

1R Risco de mercado. Consiste no risco de flutuagéio dos pregos e da rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes nas politicas econémica, monetdria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas
nacionais ou internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes aos de emisséio e/ou contabilizagéio, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Iv. Risco de concentragéio. O risco da aplicagéio no Fundo terd intima relagéo com a
concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragéio, maior serd a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas. O Fundo, principalmente em seu inicio, pode ter uma concentragéio significativa em poucos
ou em um unico Cedente ou Devedor, o que pode aumentar significativamente a exposi¢éo do

Fundo a riscos de crédito e de mercado.

V. Risco da liquidez da Cota no mercado secunddrio. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas, em situagdes de normalidade, sé6 poderd
ser feito ao término do prazo de duragéio de cada série, razéo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliend-las no
mercado secunddrio de Cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacéo dessas Cotas e/ou

ocasionar a obten¢éio de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

VI Risco de descontinuidade. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da
manutencdio do fluxo de transferéncia de Direitos Creditérios. Conforme previsto neste
Regulamento, poderd haver a liquidagéo antecipada do Fundo em situagdes pré-determinadas.
Se uma dessas situagdes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a
mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela
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Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pela Cedente dos Direitos Creditérios qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIL. Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios. Na ocorréncia de
uma das hipéteses de liquidagéio antecipada do Fundo, hé previséo neste Regulamento de que as
Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipoétese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

VIIL Risco tributario. Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagéio de
tributos, nova interpretacéio ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre
a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos

a operagdes jé& efetuadas.

IX. Risco da Guarda dos Documentos Comprobatérios. Embora o Agente Depositdrio,
contratado pelo Custodiante, tenha a obrigagéio, nos termos do Contrato de Depésito, de permitir
ao Fundo, representado pela Administradora e ao Custodiante, livre acesso & referida
documentagéio, caso ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizagéio de acesso aos Documentos
Comprobatérios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Agente Depositdrio que causem
dano & ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o Custodiante poderd enfrentar dificuldade
para a verificagdio da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios e dos Direitos
Creditérios inadimplidos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

X. Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos Creditérios ao
Fundo. O Contrato de Cessdo dos Direitos Creditérios poderd néo ser registrado em cartério de
registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros
os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a
eficécia de sua transmisséio poderéio ser objeto de disputa.

Xl Risco de Auséncia de Histérico da Carteira do Fundo. Em razéo de a emisséo ser
composta por Direitos Creditérios pulverizados e néo haver histérico de movimentagéo da carteira
Fundo, poderd acarretar recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores e, por

conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

XII. Risco dos Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagées das Cedentes. Ha
o risco dos Direitos Creditérios serem alcancados por obrigagdes da Cedente caso as

transferéncias tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude & execugéo.

X1l Risco do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranga Judicial ou
Extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos. Os custos e despesas relacionados aos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pelo Fundo para
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos integrantes do Patriménio Liquido do Fundo serédo
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de Direitos Creditérios

inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os custos e despesas relacionados aos

OUVIDORIA
&~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COMBR

@"@ YORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bogond

procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga iniciados diretamente pelo Fundo poderéo
prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos valores referentes as
amortizagdes e resgates das Cotas. Neste caso, o Administrador, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Cobranca Ordindrio e o Agente de Cobranga Extraordindrio, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo serdio responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes
a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, devendo o Fundo

suportar todos os custos relacionados com estes procedimentos, sejam judiciais ou extrajudiciais.

XIV. Risco sobre as Falhas do Agente de Cobranga. A cobranga e recebimento dos
Direitos Creditérios depende da atuagéo diligente do Agente de Cobranga Extraordindrio no caso
de Direitos Creditérios inadimplidos. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranga Extraordindrio poderd acarretar em recebimento menor dos recursos devidos pelos
Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda

patrimonial.

XV. Risco referente a verificacéo do lastro por amostragem. O Custodiante realizara
auditoria periédica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a regularidade
dos Documentos Comprobatérios e da Cesséo realizada, conforme procedimentos de verificagéo
definidos neste Regulamento. Considerando-se que essa auditoria serd realizada apés a cessdo
dos Direitos Creditérios para o Fundo, poderédo ser constatadas falhas na formalizagéo da Cesséo
e na documentagéio, ainda que a documentagéio seja eletrénica, que podem acarretar prejuizos
para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou informagdes erradas relativas aos
Direitos Creditérios cedidos.

XVI. Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedente. E o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concesséo de crédito pelos
originadores/Cedente a seus Devedores, ja que é impossivel controlar ou impor regras para
concessdo desses créditos em razdo do grande numero de originadores e também de
devedores/sacados no momento da aquisicéio dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

XVIL. Risco de Originador. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo séo
decorrentes exclusivamente dos segmentos previstos no artigo 54 deste Regulamento e devem
necessariamente respeitar os parédmetros da politica de investimento, composicéio e diversificagéio
da carteira do Fundo descrita no Regulamento, bem como atender, nas respectivas datas de
aquisicéio e pagamento e aos Critérios de Elegibilidade. Na hipétese de, por qualquer motivo néo
existirem Direitos Creditérios disponiveis para transferéncia ao Fundo que satisfacam, nas
respectivas datas de aquisicio e pagamento, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento, composicdio e diversificagdio da carteira do Fundo descrita no Regulamento, poderd

ocorrer a liquidagdio antecipada do Fundo.

XVIIL. Risco de Originagéo. A transferéncia de crédito pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por deciséo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questiondveis
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juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Assim, poderia
ser necessdria decisdio judicial para efetivagéio do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios
pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Consequentemente,
o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.
Em caso de ocorréncia de uma condigéio resolutiva da cesséo, conforme estabelecido no Contrato
de Cesséo, a transferéncia de Direitos Creditérios serd considerada resolvida e a Cedente deverd
restituir o Fundo pelo valor dos Direitos Creditérios cuja transferéncia tiver sido resolvida,
calculado com base no Prego de Aquisicéio, atualizado pro rata temporis, com base na taxa de
desconto constante dos respectivos Termos de Endosso, desde a respectiva data de aquisicéo até
a data da efetiva restituicéio dos valores devidos pela resolucéio da transferéncia. Caso a Cedente
descumpra a obrigagéo de restituicio mencionada acima, o Fundo poderd sofrer prejuizos.
Ademais, ndo hd garantia de que a Cedente conseguird originar e/ou transferir Direitos
Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagéio Minima. Assim, a existéncia do
Fundo dependerd da transferéncia de Direitos Creditérios necessdrios & manutengéo e/ou
recomposicdio da Alocagéo Minima. O desenquadramento em relagéio & Alocagéio Minima podera
dar causa & amortizagéio compulséria de Cotas nos termos do Regulamento.

XIX. Risco de Pré-pagamento. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes do pagamento antecipado pelos Devedores com taxa de desconto que possam afetar
a rentabilidade da carteira do Fundo.

XX. Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios
podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracéo e erros materiais.
Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos Devedores poderd ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessdria a adogdo de agéio monitéria ou ordindria em vez de execugéo de
titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo poderd permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos pode se delongar, ou se tornar inviabilizado, caso o
Custodiante ou o Agente Depositario demore a restituir ou nédo restitua os Documentos
Comprobatérios em seu poder. Tais hipéteses poderdo acarretar prejuizo para a rentabilidade e
para o Patriménio Liquido.

XXI. Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no
Contrato de Cessdo, no Regulamento, no Contrato de Custédia, no Contrato de Cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos e no Contrato de Depésito estédo sujeitos a falhas operacionais,
tais como, mas nédo se limitando a mecanismos de comunicagéo entre o Cedente, o Custodiante,
o Agente de Cobranga Ordindrio, o Agente de Cobranga Extraordindrio, o Agente Depositdrio e
a Administradora. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios ndo hd garantia de que as trocas de informagdes entre o Cedente, o
Custodiante, o Agente de Cobranca Ordindrio, o Agente de Cobranca Extraordindrio, a
Administradora e o Fundo ocorrerdio livre de erros.
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XXII. Falhas do Agente de Cobranga Extraordindrio. A cobranca e recebimento dos
Direitos Creditérios depende da atuagéio diligente do Agente de Cobranga Extraordindrio no caso
de Direitos Creditérios Inadimplidos. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranca Extraordindrio poderd acarretar recebimento menor dos recursos devidos pelos
Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda
patrimonial.

XXIII. Questionamento dos Direitos Creditérios no Ambito Judicial. Os Devedores
poderdo eventualmente questionar judicialmente os titulos de crédito e contratos que
representam os Direitos Creditérios (incluindo, eventualmente, a taxa de juros praticada). Nesse
caso, é possivel que o Fundo receba somente os valores relativos ao Direito Creditério questionado
judicialmente uma vez que seja concedida deciséo judicial definitiva favoravel. Em face desta
situagéo, h& um risco de perda patrimonial para os Cotistas. Os custos de cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e de salvaguarda dos direitos, das

garantias e das prerrogativas dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo.

XXIV. Risco da Notificagdo. A notificagéio acerca da transferéncia de Direitos Creditérios,
nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil Brasileiro, poderd ndo ser feita aos Devedores de tais
Direitos Creditérios no momento da transferéncia, o que pode resultar em riscos adicionais para
o Fundo em caso de pagamentos efetuados pelos Devedores diretamente ao Cedente. Neste
caso, ndo existe nenhuma garantia de que, caso o Fundo reivindique os referidos valores ao
Cedente, a Cedente repasse o referido valor recebido ao Fundo, razédo pela qual o Fundo
poderd sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos Direitos
Creditérios.

XXV. Risco de Fungibilidade. Todos os recursos decorrentes da liquidagéo dos Direitos
Creditérios serdo recebidos diretamente na conta do Fundo ou em conta vinculada, de modo que
os Devedores realizaréio os pagamentos relativos aos direitos Creditérios em conta corrente
mantida pelo Fundo junto ao Custodiante ou em conta vinculada. Contudo, caso haja falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos pelos Devedores para a conta do
Fundo ou para conta vinculada, a rentabilidade das Cotas poderd ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, caso haja qualquer problema de crédito do
Custodiante, tais como intervencédo, liquidagéo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de
protecéio de credores, o fundo poderd néo receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter
custos adicionais com a recuperagéo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
intervencgéio, liquidagdio extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protegéio de
credores envolvendo o Custodiante, os valores depositados na conta do fundo poderdo ser
bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas. Ndo hd qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas obrigagdes

acima destacadas.

XXVI. Risco de Governanga. O Fundo poderd emitir a qualquer momento novas Cotas, de
modo que novos Cotistas poderédo exercer influéncia significativa nas deliberacdes da Assembleia

Geral, de forma a modificar a relagéio de poderes para alteragéio dos termos e condigses do
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Fundo. Tal modificagéio poderd afetar o modo de operagéio do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

XXVIL. Risco de Auséncia de Classificagéio de Risco. Conforme o disposto no Art. n° 23-A da
Instrucdio CVM 356, poderd ser dispensada a obtencgéio de classificagéio de risco para as Cotas do
Fundo. Dessa forma, os Cotistas deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar
cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos no investimento do Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido.

XXVIIl.  Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse. Os prestadores de servicos do Fundo j&
atuam ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial de fundos de investimento,

como parceiros comerciais ou prestadores de servicos;

XXIX. Demais riscos. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos, tais como moratéria, epidemias, guerras, revolugdes, mudancas nas
regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da

carteira, alteragdio na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO VIII
DA AQUISICAO E DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Dos procedimentos de formalizagéo e pagamento pela cesséo dos Direitos Creditérios

Artigo 75. Os procedimentos para cessédo de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser descritos

da seguinte forma:

a) a Cedente submete & Gestora as informagdes acerca dos Direitos Creditérios que
pretende transferir para o Fundo;

b) a Gestora ou a Cedente, encaminhard ao Custodiante arquivo eletrénico em layout
previamente definido no qual relacionarg, identificard e descreverd apenas os Direitos
Creditérios aprovados;

c) apds o recebimento do arquivo enviado pela Gestora ou a Cedente, o Custodiante
deverd validar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes no

arquivo eletrénico;

d) o Administradora ou Custodiante comandaréo a emisséo do Termo de Endosso ou
Termo de Cessdo, relacionando os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo
Fundo, a ser firmado em forma impressa ou eletrénica, neste altimo caso com a

utilizagdo de processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves

Publicas Brasileira - ICP-Brasil;
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e) A Cedente e o Fundo, o ultimo representado pela Administradora, assinam o Termo
de Endosso ou o Termo de Cess&o e demais documentos eletronicamente; e

f) o Fundo pagard pela transferéncia dos Direitos Creditérios na Data de Aquisigéio e
Pagamento, por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em
conta corrente diretamente & Cedente.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de
Elegibilidade apés sua aquisi¢éio pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos
neste Regulamento e registrados no sistema da Administradora, ndo haverd direito de regresso
contra a Gestora ou a Administradora, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo

por parte destes.

Paragrafo Segundo. As operagdes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo
consideradas formalizadas somente apés a celebracéo de Contrato de Cessdo e recebimento do
Termo de Endosso ou Termo de Cesséo, firmados, conforme o caso, pelo Fundo com a Cedente
devidamente assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste

Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O pagamento dos Direitos Creditérios serd realizado mediante o crédito

dos valores correspondentes ao preco de aquisi¢céio para a conta de titularidade da Cedente.

Artigo 76. Néo é admitida qualquer forma de antecipacéio de recursos as Cedentes, seja pela
Administradora, Gestora ou Custodiante.

Da cobranga regular

Artigo 77.  Sem prejuizo das obriga¢des de monitoramento do Custodiante, o Agente de
Cobranga Extrajudicial serd responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos a
vencer, atuando de maneira que tais Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos diretamente na

Conta do Fundo ou mediante transferéncia na Conta Vinculada, excepcionalmente.

Paragrafo unico. Em caso de eventual pagamento de Devedor diretamente em conta de
livre movimentagéio da Cedente, a Cedente deverd transferir tais recursos para a conta corrente
do Fundo e/ou conta vinculada, ficando sujeita as penalidades pelo descumprimento de tal

obrigagéio tal como previsto no Contrato de Cesséio.

Artigo 78. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante das liquidagdes relativas as
operacgdes realizadas pelo Fundo serd efetuado diretamente em conta corrente do Fundo
movimentada exclusivamente pelo Custodiante ou em conta vinculada para fins de transferéncia

seguinte para a conta corrente do Fundo, sob comandos e instrucdes do Gestor.

Da cobranca dos devedores inadimplentes dos Direitos Creditérios e instrugdes de cobranga
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Artigo 79. A cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serd realizada pelo
Agente de Cobranga Extraordindrio a ser contratado pelo Fundo.

Artigo 80.  Os Direitos Creditérios poderédo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.

Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, seréo suportadas pelo Fundo.

Artigo 8l. O Agente de Cobranga Extraordindrio, caso contratado, deverd efetuar a cobranga
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos ("Direitos Creditérios Inadimplidos”),

observando os termos e condigdes a serem estabelecidos no contrato de prestagéo de servigos de
cobranga de direitos creditérios inadimplidos e outras avengas (“Contrato de Cobranga”).

Dos custos de cobranca

Artigo 82.  Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacéio de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, a Gestora ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessdrios & cobranca dos seus ativos. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros Encargos relacionados com
os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou
da Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

CAPITULO IX
DAS COTAS
Das caracteristicas gerais das Cotas
Artigo 83. As Cotas do Fundo séo escriturais, mantidas em conta de depésito em nome dos

seus titulares, e poderdo ser divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Junior (“Cotas Seniores”, “Cotas Subordinadas Mezanino, e “Cotas Subordinadas

Junior”, respectivamente, sendo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas em

Junior, em conjunto, denominadas como “Cotas Subordinadas”).

Paragrafo unico. As Cotas Seniores néio se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizagédio, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do

presente Regulamento.

Artigo 84. A quantidade minima e méxima de Cotas do Fundo a serem distribuidas, bem como
demais caracteristicas e particularidades de cada classe e/ou série estardo caracterizadas no
respectivo suplemento da emissdo das Cotas da respectiva classe /ou série, na forma do modelo

constante no Suplemento.

OUVIDORIA
&~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COMBR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bopond]

Artigo 85. A integralizagdio, a amortizagéio e o resgate de Cotas do Fundo podem ser
efetuados por ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil

- BACEN.

Artigo 86.  Ocorrendo feriado de dmbito estadual ou municipal na praga sede do Custodiante,
a aplicacéo, efetivacdo de amortizacso ou de resgate serd realizada no primeiro Dia Util
subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicacéo e no valor da Cota no Dia Util
imediatamente anterior para amortizagéio e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o
pedido de aplicacdo, amortizacéo ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo Primeiro. O valor das Cotas Seniores ¢ atualizado a cada Dia Util, sendo resultante
da divisdo do valor patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo. apurados, ambos, na
abertura do dia, assim entendido, para efeitos deste regulamento, o hordrio de abertura dos
mercados em que o Fundo atue ("cota de abertura").

Paragrafo Segundo. O valor das Cotas Subordinadas ¢ atualizado a cada Dia Util, sendo
resultante da diviséo do valor patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo , apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para efeitos deste regulamento, o hordrio de
fechamento dos mercados em que o Fundo atue ("cota de fechamento").

Artigo 87. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdio e remuneracdo, sendo que cada série tém as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagées comuns:

l. prioridade de amortizagéio e/ou resgate em relagéio as Cotas Subordinadas, observado
o disposto neste Regulamento;

. valor unitdrio calculado todo dia atil, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagéio, amortizagéio ou resgate, observados os critérios definidos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento de cada série de Cotas Seniores; e

[ll.  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcdio nas assembleias
gerais, sendo que cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

Artigo 88.  As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacgdes:

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo e/ou resgate, observado

o disposto neste Regulamento;

[I.  somente poderdo ser resgatadas apés o resgate integral das Cotas Seniores em
circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos Creditérios;
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Artigo 89.

valor unitdrio calculado todo dia atil, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagéo, amortizagéio ou resgate, observados os critérios definidos neste

Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéio nas assembleias
gerais, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino corresponderd 1 (um) voto.

As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos

e obrigagdes:

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderédo ser resgatadas apéds o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos
Creditérios;

valor unitdrio calculado todo dia atil, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizagéio ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéio nas assembleias
gerais, sendo que cada Cota Subordinada Junior corresponderd 1 (um) voto; e

devem pertencer em sua totalidade ao Grupo originador das operagdes ou partes a
ele ligadas.

Da emissdo

Artigo 90.

Na 19 emisséo de Cotas de cada série e/ou classe do Fundo, o valor da Cota

corresponderd ao Valor Unitdrio de Emissdo. As emissdes subsequentes deverdo utilizar o valor

da Cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradoraq,

em sua sede ou dependéncias.

Artigo 91.

No ato da subscricéio das Cotas, o subscritor assinaré boletim de subscricéo, que

serd autenticado pela Administradora. Do boletim de subscricéio constardio as seguintes

informagdes:

Q

nome e qualificagéo do subscritor;
namero de Cotas subscritas;

preco e condi¢des para sua integralizagéo.

OUVIDORIA .
0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

YORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX boyord]

Artigo 92. Mediante solicitagéio da Gestora, novas séries Cotas do Fundo poderdo ser emitidas,
desde que observados os procedimentos exigidos pela regulamentagéo da CVM e as normas deste
Regulamento, sendo que esta oferta estard sujeita ao previsto na Resolugéio CYM 160, ficando as
regras de distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

Paragrafo Primeiro. Néo haverd direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisigéio e
subscricéio das eventuais novas séries de Cotas no caput.

Paragrafo Segundo. Fica a critério da Administradora a emisséo de Cotas Subordinadas Junior
para que sejam observadas as Subordinagdes Minimas, independentemente de aprovagéo em
Assembleia Geral, nos termos do disposto neste Regulamento.

Artigo 93. O prazo para subscrigdo das Cotas serd definido em cada respectivo Suplemento,
na forma do Anexo Il, observada as disposicdes normativas aplicdveis a modalidade de
distribuicéio da respectiva série/classe

Paragrafo unico. O saldo de Cotas néo colocado serd cancelado.

Artigo 94. O Fundo poderd realizar amortizagéo concomitante de séries distintas de Cotas,
em quantidades e condi¢des previamente estabelecidas no respectivo Suplemento, anincio de
inicio de distribuicéio de Cotas e no prospecto do Fundo, se houver observado o disposto neste

Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

Artigo 95. O preco de subscri¢éio das Cotas poderd contemplar dgio ou deségio sobre o valor
previsto para amortizagéio desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 96.  Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 97.  E admitida a subscricéio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Néo
haverd, portanto, requisitos de disperséo de Cotas.

Do Rebaixamento de Classificagéo de Risco

Artigo 98.  Caso ocorra o rebaixamento da classificagéio de risco de uma série/ou classe de
Cotas do Fundo, se esta for aplicavel, o Administrador deverd publicar em seu website o respectivo
relatério de rebaixamento.

Paragrafo unico. Serd aplicado o disposto neste artigo, caso seja alterado o Regulamento, a
fim de permitir a transferéncia ou negociacdo de Cotas no mercado secunddrio, com o prévio
registro da oferta na CVM, nos termos da Resolugéio CVM 160, com a consequente apresentagéio
do relatério de classificacéo de risco.
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Da amortizagéo e do resgate

Artigo 99.  As Cotas nédo poderdo ser amortizadas em Direitos Creditérios, a menos que haja
deliberagéo dos Cotistas nesse sentido.

Artigo 100. E possivel o resgate de Cotas em Direitos Creditérios exclusivamente na hipétese

de liquidagéio antecipada do Fundo ou mediante deliberagéio em Assembleia Geral.

Paragrafo unico. O cronograma de amortizagdes das Cotas de cada série e/ou classe sera
definido no Suplemento da respectiva emissédo.

Artigo 10l. A amortizagéio das Cotas poderd ocorrer mediante solicitagdo da Gestora &
Administradora, mediante disponibilidade de caixa respeitando as regras previstas nos respectivos
Suplementos e neste Regulamento, conforme aplicavel. O pagamento da amortizagéio ocorrerd
apés solicitagéio da Gestora & Administradora, independentemente de aprovagéo em Assembleia
Geral pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderéo, ainda, ser
amortizadas extraordinariamente, a qualquer tempo, por meio de aprovacéo em Assembleia Geral
pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A amortizagéio das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de
quaisquer das séries emitidas poderd, ainda, ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagéo
previstas para cada série na impossibilidade de enquadramento do Fundo & sua politica de
investimento, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas Junior poderédo ser amortizadas, desde que todas

as condig¢des abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

l. realizada apés a amortizagéio da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino prevista para aqueles més; e

. considerada pro forma a amortizagéo das Cotas Subordinadas Mezanino, a Razéo de
Subordinagéo prevista neste Regulamento néo fique desenquadrada.

Paragrafo Quarto. Néo serd realizada a amortizagéo das Cotas Subordinadas Junior caso
esteja em curso qualquer Evento de Avaliagéo ou Evento de Liquidagéo, e/ou caso esteja em curso
a liquidagéio antecipada do Fundo.

Artigo 102. O resgate de Cotas somente ocorrerd no término do prazo de duragéo do Fundo

ou de cada série e/ou classe de Cotas ou, ainda, no caso de liquidagéo antecipada do Fundo

Paragrafo unico. O resgate serd feito na praca em que a Administradora estd sediadq,

observado o disposto neste Regulamento.
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Artigo 103.  No resgate sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo.

Da Razéo de Subordinagéo

Artigo 104. A partir da emisséo de Cotas Seniores, a subordinagéo minima sénior admitida no
Fundo ¢ de 50% (cinquenta por cento), o que corresponde a uma representatividade minima de
50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo em Cotas Subordinadas, e deverd ser
observada e verificada todo dia atil pela Administradora.

Artigo 105. A partir da emisséio de Cotas Subordinadas Mezanino, a subordinagéio minima
mezanino admitida no Fundo é de 20% (vinte por cento), o que corresponde a uma
representatividade minima de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo em Cotas
Subordinadas Janiores, e deverd ser observada e verificada todo dia util pela Administradora.

Paragrafo unico. Na hipétese de desenquadramento dos percentuais mencionados no caput,

acima, por 5 (cinco) dias ateis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

l. a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos cotistas detentores
de Cotas Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de correio eletrénico,
pela qual:

a) notificard o fato e solicitard aos cotistas detentores das Cotas Subordinadas
Junior que providenciem o restabelecimento da Razéo de Subordinagéo dentro
de um prazo de 5 (cinco) dias uteis consecutivos contados do recebimento da

comunicagdo; e

b) informard aos cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior o namero
minimo de cotas que devem ser subscritas para que restabeleca a Razédo de
Subordinagéio, e o respectivo valor para subscrigéo.

.  os cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e
integralizar, dentro do prazo mencionado no inciso |, acima, tantas cotas quantas

sejam necessdrias para restabelecer a Razéo de Garantig; e

[ll.  na hipétese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do inciso |, acima,
ndo se alcangou o restabelecimento da Razéo de Subordinagéo, deverd adotar os
procedimentos descritos neste Regulamento, conforme aplicavel.

Da Distribuicéio e Negociagéo das Cotas em mercado secundario

Artigo 106. No ato de ingresso do Cotista no Fundo, este assinard o boletim de subscrigéio,

comprometendo-se a integralizar as Cotas subscritas conforme ali estabelecido, respeitadas as
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demais condigdes previstas neste Regulamento. Receberd exemplar deste Regulamento, e assinard
o termo de adesd&o ao Regulamento, declarando, entre outras coisas que:

l. estd ciente de que a Oferta foi registrada na CYM em rito automdtico ou ordindrio
de distribuicéo, conforme o caso;

[I.  estd ciente de que as Cotas do Fundo somente poderédo ser negociadas no mercado
secunddrio de acordo com as restricdes de negociagdio previstas para cada rito de
oferta publica de cotas previsto na Resolugéio CYM 160;

[Il.  estd ciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido;

V. estd ciente da auséncia de classificagéio de risco das Cotas, conforme aplicavel;
V.  estd ciente de todas as disposi¢des contidas neste Regulamento; e
VI. é classificado como Investidor Qualificado e/ou Profissional.

Artigo 107.  As Cotas poderéio ser depositadas para distribuigéio primaria no MDA - Médulo de
Distribuicéio de Ativos, e para negociagéio no mercado secunddrio no SF - Médulo de Fundos,
ambos mantidos e operacionalizados pela CETIP, a qual efetuaréd a liquidagéo da distribuicéo e
a custédia eletronica das Cotas.

Artigo 108. As Cotas, quando emitidas, serdio objeto de classificacdo de risco a ser realizada
por Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo unico. Determinadas Séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas,
quando destinadas a um unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse tnico
e indissocidvel, poderéio ser dispensadas da classificagéio de risco pela Agéncia de Classificagéo
de Risco, nos termos do Art. 23-A da Instrugéio CVM 356. Na hipétese de nova emissdo junto a
outros investidores das Cotas indicadas neste item ou de alteracéio do presente Regulamento, de
modo que seja permitida a transferéncia ou a negociagéo dessas Cotas no mercado secunddrio,
em observéncia ao disposto no Art. 23-A, inciso I, da Instrugéio CVM 356, seré obrigatério o prévio
registro na CVM e a apresentacdo do relatério de classificagdo de risco correspondente.

CAPITULO X
DO PATRIMONIO

Do Patriménio liquido

Artigo 109. O patriménio liquido do Fundo corresponde & soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes (“Patriménio

Liquido”).
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Paragrafo unico. Na subscri¢éio de Cotas representativas do patriménio inicial do Fundo que
ocorrer em data diferente da data de integralizacéio definida no boletim de subscricéo, sera
utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados

pelo investidor & Administradora, em sua sede ou dependéncias.
Da metodologia de avaliagéo dos ativos

Artigo 110.  Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados todo
Dia Util conforme a metodologia de avaliagéo descrita no manual da Administradora ou, ainda,
nos manuais do Custodiante, disponiveis no seu respectivo website, no endereco:

https://vortx.com.br/ri.

Artigo 111 O Administrador constituird proviséio para créditos de liquidagéo duvidosa para
Direitos Creditérios Adquiridos de acordo com os termos estabelecidos no manual de proviséo
para perdas por redugdio no valor de recuperacéio ou proviséo para perdas com devedores
duvidosos, disponivel em https://vortx.com.br/ri ("Manual de PDD").

Paragrafo unico. A provisdo para devedores duvidosos descrita neste artigo atingird os
demais Direitos Creditérios do mesmo Devedor, incluindo as parcelas vincendas do Direito
Creditério Adquirido Inadimplido provisionado, ou seja, ocorrerd o chamado “efeito vagdo”. A
renegociagéio de determinado Direito Creditério Adquirido Inadimplido néo implicard em sua

exclusé@o do provisionamento.

Artigo 112.  As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagéo ou resgate,

respeitadas as caracteristicas de cada série, se houver.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 113. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdio, as seguintes

despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

l. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

[I.  despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informagdes periédicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo

pertinente;

[ll.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo , inclusive comunicacdes aos

Cotistas;
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IV. honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuagéo da
Administradora;

V.  emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

VI.  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo , em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéio, caso o mesmo venha
a ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicéio ou liquidacéo do Fundo, ou & realizagéo
de Assembleia Geral de Cotistas;

VIIl. taxas de custédia de ativos do Fundo ;

IX.  contribuico devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcéio
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas & negociagéio;

X.  despesas com a contratacéio da Agéncia Classificadora de Risco;

Xl.  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

Xll. despesas com a contratagcéio de agente de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, incluindo o Agente de Cobranga.

Paragrafo unico. Quaisquer despesas nédo previstas neste artigo como encargos do Fundo

devem correr por conta da instituicéio Administradora.

CAPITULO XII
DAS DISPOSICOES FINAIS

Dos eventos de avaliagéo e liquidagéo do Fundo

Artigo 114.

[t}

(www.)

Sé&o considerados Eventos de Avaliagéo:

inobservéncia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, néo o
faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificacéo;

inobservéncia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacdes previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos Cotistas, desde
que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no

prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificacéo;
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lll.  em caso de mudanga, substituicéio ou rentncia da Gestora;

IV.  rebaixamento em mais de 2 (dois) subniveis da nota da classificagéo de risco das Cotas
Seniores de quaisquer Séries e/ou das Cotas Subordinadas de qualquer emissédo, se
houver, em relagio & nota da classificagdo de risco originalmente atribuida,

considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

V.  caso seja verificado pela gestora que a inadimpléncia F30 seja superior a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

VI.  caso seja verificado pela gestora que a inadimpléncia F60 seja superior a 10% (dez

por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e,

VII. caso haja pedido ou decretagéio de recuperacgéio judicial ou extrajudicial, falénciq,
intervencgéo ou liquidagéo extrajudicial do Grupo originador das operagdes.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, o Fundo nédo estard sujeito &
liquidagéio automdtica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral de Cotistas,
mediante solicitagcéio do Gestor, para deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razéo do Evento de Avaliagéio, podendo deliberar: (i) pela néo liquidagéo do Fundo,
ou (ii) que o Evento de Avaliagéio constitui um Evento de Liquidagéio, devendo a Administradora,

neste caso, convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar pela liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagéo, e
até a eventual deciséio de liquidagéio do Fundo ou de retomada de suas atividades regulares,
conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora deverd

suspender imediatamente a aquisi¢éio de novos Direitos Creditérios.
Da Liquidagéio antecipada
Artigo 115.  Serédio considerados Eventos de Liquidagéio:
l. por deliberacdio de Assembleia Geral de Cotistas;
. se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e néo for incorporado a outro

fundo de investimento em direitos creditérios; e

[ll.  em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos pela

politica de investimento prevista neste Regulamento.
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Paragrafo Terceiro. Os Eventos de Liquidagéo deverdo ser observados pelo Gestor, sendo que
este deverd notificar o Administrador em 1 (um dia atil) a partir da ocorréncia ao Administrador

para que este tome as medidas necessdrias para a convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Na hipétese do inciso lll supra, se a decisdo da Assembleia Geral for a de
ndo liquidagdio do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas dos Cotistas Seniores

dissidentes que o solicitarem.

Artigo 116.  Na ocorréncia de liquidagéio antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste

Regulamento.

Artigo 117.  Na hipétese de liquidagéio do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de
partilhar o patriménio na proporcéio dos valores previstos para amortizagéio ou resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagéo, sendo vedado qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéio entre os titulares de Cotas.

Artigo 118.  Nas hipéteses de liquidagéio, o auditor independente deverd emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentacéo do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data
das altimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagéo do Fundo,

manifestando-se sobre as movimentag&es ocorridas no periodo.

Artigo 119.  Apés a partilha do ativo, a Administradora do Fundo dever&d promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento & CVM, no prazo de 15 (quinze)

dias, da seguinte documentacéio:

l. o termo de encerramento firmado pela Administradora, em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagéo

do Fundo, quando for o caso;

II.  ademonstragéo de movimentagéo de patriménio do Fundo, acompanhada do parecer
do auditor independente; e,

[ll. o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO XIII
DAS DISPOSICOES FINAIS E DO FORO

Artigo 120. A Administradora declara que néo se encontra em situagéio de conflito de interesses
no exercicio de sua fungéio de Administradora do Fundo, bem como que manifesta independéncia
no desempenho das atividades que lhe sd@o atribuidas e descritas neste Regulamento e nos demais

documentos do Fundo.
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Artigo 121.  Fica eleito o Foro da Comarca de Sé&o Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentncia a qualquer outro

por mais privilegiado que seja.
Sé&o Paulo, 28 de setembro de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Administradora

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicéio financeira com sede na cidade
de Sé&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n?°
22.610.500/0001-88, devidamente autorizada a prestar servico de
administragéo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CYM n.° 14820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

Agéncia Classificadora de

Risco

Significa cada agéncia classificadora de risco de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestagéio de tais servicos e
registrada perante a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, que
venha a ser contratada pelo Fundo, mediante indicagéio da
Gestora, para a classificagéo de risco das Cotas.

Agente de Cobranga

Significa o agente de cobranca que poderd ser contratado pelo

Fundo

Agente de Depésito

Significa a empresa responsdvel por realizar a guarda dos
Documentos comprobatérios, nos termos do Artigo 18.

Anexo

Significa cada um dos anexos ao presente Regulamento.

Assembleia  Geral

Cotistas

de

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, ordindria ou
extraordindria.

Ativos Financeiros

Significa os ativos que poderdo compor o Patriménio Liquido do

Fundo

BACEN

Significa o Banco Central do Brasil.

Cedente

Significa cada cedente, pessoa fisica ou juridica, que ceda Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de
Transferéncia.

Conta do Fundo

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto
ao Custodiante, utilizada para movimentacdo dos recursos do
Fundo, inclusive, mas sem a tanto se limitar, para pagamento dos
encargos do Fundo.

Conta Vinculada

Significa a conta vinculada aberta pela Cedente, em instituicéio
financeira selecionada pelo Fundo, por meio de contrato, a qual
acolherd os depésitos a serem feitos pelos devedores e ali
mantidos em custédia, para liberagéio apés o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante, nos termos
do contrato de prestagéio de servicos de depositdrio a ser firmado
para tal fim

Cotas

Significa as cotas do Fundo.
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Cotista

Significa o titular de Cotas do Fundo, sendo que a condicéio de
Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, de conta

de depésito em nome do Cotista.

Critérios de Elegibilidade

Possui o significado atribuido no Artigo 61 do Regulamento.

Custodiante

Significa a Administradora

CVM Significa a Comisséo de Valores Mobiligrios.
Data da Primeira | Significa a data da primeira integralizago de Cotas de
Integralizagéo determinada classe ou série de Cotas
Data de Aquisigdo e | Significa a data em que a transferéncia dos Direitos Creditérios
Pagamento for realizada.

Significa cada pessoa fisica ou juridica que seja devedor dos
Devedor o o

Direitos Creditérios.

e Entende-se por dia atil qualquer dia exceto: (i) sdébados, domingos

Dia Util

ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Direitos Creditérios

Significa os direitos creditérios, que poderdio ser originados em
diversos segmentos, sendo oriundos de operacgdes de natureza
industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecdria e
imobilidria, bem como de operag¢des de arrendamento mercantil

ou do segmento de prestagéio de servicos.

Direitos Creditérios
Inadimplidos

Significa os Direitos Creditérios vencidos e néo pagos.

Documentos
Comprobatérios

Significa os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios

Eventos de Avaliagéo

Significa os eventos constantes no Art. 110 do Regulamento.

Eventos de Liquidagéo

Significa os eventos constantes no Art. 111 do Regulamento.

Significa o FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

Fundo CREDITORIOS
Significa a F3 ROCK GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede
Gestora na cidade de S&o Paulo, estado de Sé&o Paulo, na Rua Fidéncio

Ramos, n°® 223, Conjunto 112, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita
no CNPJ sob o n° 26.602.733/0001-90.

Instrugéio CVM 356

Significa a Instrugdio CVM 356, de 17 de dezembro de 2001.

Investidores Autorizados

Possui o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 5°

deste Regulamento.

Investidores Qualificados
e Investidores
Profissionais

Possuem os significados atribuidos pelos Arts. 11 e 12 da Resolugéio
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, entendido como a soma
algébrica do caixa disponivel com o valor dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo, precificados de acordo com a metodologia
prevista neste Regulamento e dos demais bens e direitos de
titularidades do Fundo passiveis de apreciacdo pecunidriq,

subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e
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as provisdes realizadas pela Administradora, nos termos deste

Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

Resolugéio CVM 160

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Resolugéio CYM n° 30

Significa a Resoluggio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Resolugéio n° 2.907

Significa a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001.

SCR

Significa o Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central

do Brasil.

Suplemento

Significa o Anexo Il a este Regulamento.

Taxa de Administragéo

Significa a taxa de administragéio devida pelo Fundo nos termos
do Artigo 15 do Regulamento.
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ANEXO Il
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento Emisséo da [+]® Série de Cotas da classe [] do

FENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°® [em constitui¢éio]

Suplemento da [+]° série de Cotas da classe [¢], emitidas nos termos do regulamento do “FENIX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS” (‘Fundo’), do qual este

Sup|emenfo é parte integrante.

VALOR TOTAL DE EMISSAO: [+]
QUANTIDADE DE COTAS: [+]
VALOR UNITARIO: [+]

DISTRIBUIGAO PARCIAL E MONTANTE MINIMO DE COLOCAGAO: nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugéio CVM 160, serd admitida a distribuicéio parcial das Cotas
("Distribuigdio Parcial”), respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a [e]
([«]) Novas Cotas, totalizando o montante minimo de [¢] ([¢] reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicéio Primdria, necessdrio para a manutengéio da Oferta ("“Montante
Minimo da Colocagéio”). Considerando a possibilidade de Distribui¢éio Parcial, na forma
determinada nos artigos 73 e 74 da Resolugéio CYM 160, serd facultado aos Investidores
no ato de aceitagéio da Oferta, condicionar sua subscricéio das Novas Cotas a que haja
distribuicéio da totalidade do Montante Inicial da Oferta ou de uma proporgéo entre a
quantidade de Novas Cotas efetivamente distribuida e a quantidade de Novas Cotas
originalmente objeto da Oferta, que deverd necessariamente ser superior ao Montante
Minimo de Colocagéio, sendo certo que, no momento da aceitagéio, o Investidor deveréd
indicar se, uma vez implementada a condi¢do por ele imposta, pretende receber a
totalidade das Novas Cotas por ele subscritas ou uma quantidade equivalente &
proporcdo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o namero de
Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas. Caso
ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso haja
integralizacéo de Novas Cotas e (a) néo seja verificada a condi¢éo de aceitagéio da
Oferta de determinado Investidor, nos termos acima dispostos, ou (b) a Oferta seja
cancelada (inclusive no caso do néo atingimento do Montante Minimo de Colocagéo), os
valores integralizados seréio devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessiondrios do Direito de

Preferéncia) acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos
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tempordrios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagéo, com
dedugéio, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do
cancelamento da Oferta. O eventual saldo de Novas Cotas néo colocado no dmbito da
Oferta serd cancelado pela Administradora, desde que atingido o Montante Minimo de

Colocagéio;

V. DATA DE EMISSAO: [-]

VI VENCIMENTO FINAL: [-]

VIl REGIME DE COLOCAGAO: []

VIl REGIME DE DISTRIBUGAO: Melhores Esforcos.

IX. PUBLICO-ALVO: [+]

X. INVESTIMENTO MINIMO: []

Xl CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO: [-]

XIl. TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA POR COTA: []

XIll.  TAXAS DE INGRESSO E SAIDA: [-]

XIV. NEGOCIACAO EM MERCADO SECUNDARIO: As Cotas somente poderdo ser
negociadas apés 18 (dezoito) meses contados a partir do antncio de encerramento e apés
a obtengéio de autorizagéio da B3 para o inicio da negociagéio das cotas, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3 e descritos no regulamento do Fundo.

XV. PRAZO DE COLOCAGAO: as Cotas deverdo ser distribuidas em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulgagéio do andncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo
48 da Resolugdio CVM 160, observado o disposto no paragrafo 4° do Art. 59 da Resolugéio
CVM 160 ("Prazo de Colocagéio”).

XVI.  DESTINAGCAO DOS RECURSOS: Observada a Politica de Investimentos do Fundo,
descrita em seu Regulamento, os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados
& aquisi¢éio de Ativos-Alvo ou outros ativos.

XVIl. REMUNERAGCAO DAS COTAS: []

XVIIl. COORDENADOR LIDER: VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, instituicéio financeira com sede na cidade de Sé&o Paulo, estado
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de Sé&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o
n.° 22.610.500/0001-88.

Todos os termos iniciados em maitsculas e aqui néo definidos terdo a definigéio a eles atribuidas

no Regulamento do Fundo.

Sé&o Paulo, [¢] de [¢] de [-].

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora

OUVIDORIA
&~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COMBR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX boyord]

ANEXO Il
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacéio de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por
ele indicado, realizar a andlise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

1. O Custodiante receberd os Documentos Comprobatérios das cedentes e analisard a
referida documentagéio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do

Fundo.

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagéio de um
intervalo de confianga para a proporcéo de eventuais falhas, baseado numa distribui¢éio binomial
aproximada a uma distribui¢éio normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga,
visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os
cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da andlise da documentagéio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificagéio da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme
abaixo discriminado:

a. obtencéio de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do Fundo
b. selegéio de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
1 N xn
no = -7 A: 0
& N +n,
Sendo:

50 . Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra

N: Populagéio Total

I’]O . Fator Amostral

c. verificagédio fisica/digital dos Documentos Comprobatérios;
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d.  verificagéio das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso aplicavel,
junto aos Agentes de Depésito, conforme o caso, contratados pelo Custodiante; e

Esta verificacdio por amostragem serd realizada trimestralmente durante o funcionamento
do Fundo e contemplara:

l. os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

. os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para

a qual néo se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugéo CVM
356; e

[ll.  As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo
informadas, por meio de relatério, & Administradora para as devidas
providéncias.

OUVIDORIA
&~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COMBR

@*@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



		2023-09-28T17:49:09+0000


		2023-09-28T17:52:15+0000


		2023-09-28T17:57:58+0000


		2023-09-28T18:03:29+0000


		2023-09-28T18:15:30+0000


		2023-09-28T18:15:43+0000




