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CAPITULO | - DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 1°

O SANTA CLARA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma
de condominio fechado, € uma comunhdo de recursos destinados a aquisi¢ao
preponderante de VALORES MOBILIARIOS e reger-se-a pelo presente
REGULAMENTO e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, em especial pela RESOLUCAO CVM n° 175/22, seu Anexo IV e o
Cabdigo ANBIMA .

Paragrafo Primeiro - A classificacdo do Fundo e de sua classe Unica nos termos
do Codigo ANBIMA sera definida uma vez que a diretoria da ANBIMA regulamente
as regras e procedimentos referentes a classificacdo ANBIMA de fundos de
investimento em participacdo (FIP). A alteracdo da classificacdo do Fundo nado
exigira aprovacdo em assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - O patriménio do FUNDO é representado por 1 (uma) Unica
classe de COTA (denominada “CLASSE MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”). As caracteristicas, os direitos e as condi¢fes e
procedimentos relativos a emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizacao,
amortizacdo e resgate das COTAS encontram-se descritos no Capitulo VII deste
REGULAMENTO.

Paragrafo Terceiro - A responsabilidade de cada um dos COTISTAS, bem como de
quaisquer de suas respectivas sociedades controladoras, controladas e/ou coligadas
perante o FUNDO é limitada ao valor de suas respectivas COTAS, sem qualquer
responsabilidade solidaria entre os COTISTAS, nos termos do art. 1.368-D, inciso |
do CODIGO CIVIL BRASILEIRO e da RESOLUCAO CVM 175/22. A responsabilidade
dos prestadores de servico do FUNDO, em especial o ADMINISTRADOR e a
GESTORA, perante o0 FUNDO e entre si, é limitada ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um, sem solidariedade, nos termos do artigo 1.368-D, inciso I
do CODIGO CIVIL BRASILEIRO e da RESOLUCAO CVM 175/22.

CAPITULO Il - PUBLICO-ALVO E REGRAS DE SUBSCRICAO INICIAL E MANUTENCAO DE
INVESTIMENTOS NO FUNDO

Artigo 2°

Artigo 3°

A subscricdo de COTAS seré realizada exclusivamente por INVESTIDORES
PROFISSIONAIS.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o DISTRIBUIDOR e/ou suas
PARTES RELACIONADAS néo poderao subscrever COTAS.

O valor minimo de investimento para ingressar no FUNDO é de R$ 1.000,00 (mil reais).

CAPITULO Il - DEFINICOES
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Artigo 4° Para fins do presente REGULAMENTO, as expressdes abaixo listadas, no singular
ou no plural, quando escritas em letra maiuscula, terdo os seguintes significados:

“‘“ADMINISTRADOR”

“AMORTIZACOES”

“‘“ANBIMA”

‘“ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS”

“BOLETIM DE SUBSCRICAO”

‘[B]3”

“‘CAPITAL COMPROMETIDO”

“‘CAPITAL INTEGRALIZADO”

“‘CAPITAL INVESTIDO”

‘CHAMADAS DE CAPITAL”

é a ID SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., sociedade
atuante na atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios na categoria “administrador
fiduciario”, nos termos da Resolucdo CVM n° 21, de
25 de fevereiro de 2021 (“Resolugédo CVM 217),
através da expedicdo do Ato Declaratério n°® 22.987,
de 24 de janeiro de 2025, com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.726, 7° andar,
Bairro Vila Nova Conceicédo, na Cidade e Estado de
S&o Paulo, CEP: 04.543- 000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 57.375.598/0001-10 (“Administradora”).

sdo as quantias efetivamente distribuidas pelo
FUNDO a titulo de amortizacdo e distribuicdo de
rendimentos aos COTISTAS.

€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

€ a assembleia geral de COTISTAS, com
atribuicbes e funcionamento regulados pelas
disposicbes previstas no Capitulo XV deste
REGULAMENTO.

€ o0 Boletim de Subscricdo de Cotas, constante como
anexo do COMPROMISSO DE INVESTIMENTO.

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

€ o valor correspondente as COTAS subscritas
informado no COMPROMISSO DE INVESTIMENTO
para integralizacdo pelo investidor, o qual sera
integralizado por meio de CHAMADAS DE CAPITAL.

€ a soma dos valores das COTAS integralizadas por
cada um dos COTISTAS.

em relagdo a cada COTISTA, é o CAPITAL
INTEGRALIZADO deduzidas as AMORTIZACOES.

tem a definicho que € atribuida ao termo no
artigo 10 deste REGULAMENTO.
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é o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

€ o0 “Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros” estabelecido pela ANBIMA.

€ a Lein®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

€ cada Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento por meio do qual cada COTISTA se
obriga a integralizar as COTAS que vier a subscrever,
mediante CHAMADAS DE CAPITAL, observado que
as CHAMADAS DE CAPITAL estardo limitadas ao
valor do CAPITAL COMPROMETIDO assumido pelo
respectivo COTISTA.

sdo as hipoteses descritas no artigo 61 deste
REGULAMENTO.

€ toda e qualquer controvérsia oriunda deste
REGULAMENTO ou a ele relacionada, inclusive
quanto a constituicdo, operacdo, gestdo e
funcionamento do FUNDO, envolvendo o FUNDO, os
COTISTAS, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
DISTRIBUIDOR e/ou suas PARTES RELACIONADAS,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

correspondem as cotas emitidas pelo FUNDO.

correspondem as COTAS que qualquer COTISTA
deseje alienar, as quais deverdo ser preferencialmente
ofertadas aos demais COTISTAS, nos termos do
artigo 7° deste REGULAMENTO.

séo os titulares das COTAS do FUNDO.

é o COTISTA que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, em qualquer CHAMADA DE CAPITAL,
sua obrigacao de integralizacdo de COTAS, conforme
estabelecida no respectivo COMPROMISSO DE
INVESTIMENTO.

é a ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S&o
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Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1.726, 19° andar, conjunto
194, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
16.695.922/0001-09.

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

€ qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no local
da sede do ADMINISTRADOR. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do
REGULAMENTO nio sejam DIAS UTEIS, conforme
definicdo deste item, considerar-se-4 como a data do
referido evento o DIA UTIL imediatamente seguinte.

sdo todos os valores em caixa e em INVESTIMENTOS
LIQUIDOS.

€ a instituicdo integrante do sistema de distribuicéo de
valores mobiliarios contratada pelo ADMINISTRADOR,
em nome do FUNDO, responsavel pela distribuicdo
das COTAS.

tem o significado que é atribuido ao termo no
pardgrafo  primeiro do artigp 62  deste
REGULAMENTO.

€ o time de profissionais indicados pelo GESTOR, nos
termos do COMPROMISSO DE INVESTIMENTO,
que estara diretamente envolvido na gestdo da
carteira do FUNDO.

sdo as despesas, encargos, taxas e demais
obrigacdes previstas no Capitulo XVII deste
REGULAMENTO.

sdo as obrigagbes e ENCARGOS, incluindo as
provisdes registradas nas demonstracdes contabeis
do FUNDOQO, inclusive para pagamento da TAXA DE
ADMINISTRACAO.

€ 0 SANTA CLARA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA, constituido sob a forma de condominio
fechado, destinado exclusivamente a
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INVESTIDORES PROFISSIONAIS, regido pelo
presente REGULAMENTO, pela RESOLUCAO CVM
175/22, conforme alterada e pelas disposicdes legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

€ a ASAROCK ASSET MANAGEMENT LTDA., com
sede na Cidade de Goiania, Estado do Goias, na
Avenida Deputado Jamel Cecilio, 2690, sala 1011,
Quadra B 26, lote 16/17, CEP 74810-100, inscrito no
CNPJ sob o n° 48.352.277/0001-00, autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de
recursos, de acordo com o Ato Declaratério n® 20.523,
de 19 de janeiro de 2023;

sao as informacgdes e/ou documentos referentes aos
investimentos e operacbes do FUNDO, das
SOCIEDADES ALVO e/lou das SOCIEDADES
INVESTIDAS, o0s quais sédo considerados
confidenciais nos termos do artigo 64 deste
REGULAMENTO.

€ a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que disp8e sobre a elaboracéo e
divulgacao das demonstracdes contabeis dos Fundos
de Investimento em Participacoes.

sdo os investidores assim definidos nos termos do
artigo 10 da RESOLUCAO CVM 30/21.

(i) sdo as cotas de fundos de investimento com liquidez
diaria e baixo risco de crédito, que invistam somente nos
ativos mencionados no inciso (i) a seguir, regulados pela
RESOLUQAO CVM 175/22, incluindo, sem limitacao,
fundos administrados elou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez do FUNDO; e/ou (ii) titulos de renda fixa de
emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do
Brasil ou de instituicdo financeira considerada como
de baixo risco de crédito, tais como certificados de
depdésitos bancarios.

¢ o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacéo Getulio Vargas - FGV, ou qualquer outro indice
gue venha a substitui-lo, adotando metodologia de
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apuracao e calculo semelhante.

€ o procedimento de encerramento das atividades do
FUNDO, conforme definido no Capitulo XIX deste
REGULAMENTO.

é a oferta de COTAS realizada nos termos da
RESOLUCAO CVM 160/2022, conforme alterada.

qualquer COTISTA, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR ou o DISTRIBUIDOR.

qualguer funcionério, diretor, sécio ou representante legal,
cOnjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau em linha
reta de qualquer PARTE INTERESSADA, sociedades
controladoras, controladas, coligadas, subsidiarias ou que
estejam sob controle comum em relagdo a qualquer
PARTE INTERESSADA, conforme aplicavel, e fundos de
investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR.

€ o valor resultante da subtracéo entre (i) a soma das
DISPONIBILIDADES do FUNDO, o valor da carteira,
os valores a receber e outros ativos, e (i) as
EXIGIBILIDADES.

€ o valor minimo de R$ 1.000,00 (mil reais),
correspondente a subscricdo de, pelo menos, 1 uma)
COTA, necessario para inicio do funcionamento do
FUNDO.

€ o periodo compreendido entre o término do
PERIODO DE INVESTIMENTO e o término do
PRAZO DE DURACAO.

€ o periodo de 3 (trés) anos contados da data da data
da primeira integralizacdo de COTAS.

€ a politica de investimento do FUNDO, conforme
descrita no Capitulo Xl deste REGULAMENTO.

€ 0 prazo de duracdo do FUNDO, conforme previsto
no artigo 6° deste REGULAMENTO.

“PRAZO DE APLICACAO DE RECURSOS” no ambito de qualquer CHAMADA DE CAPITAL, é o
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periodo compreendido entre qualquer data de
integralizacdo de COTAS e o dltimo DIA UTIL do
segundo més subsequente a referida data, para que o
FUNDO invista em VALORES MOBILIARIOS.

€ 0 preco de subscricdo de cada COTA objeto da
PRIMEIRA EMISSAO, correspondente a R$ 1.000,00
(mil reais). O PRECO DE SUBSCRICAO sera o mesmo
durante toda a OFERTA, independentemente da data
de integralizagdo das COTAS, exceto em razdo de
inadimpléncia do COTISTA, nos termos do paragrafo
terceiro do artigo 11 deste REGULAMENTO.

€ a primeira emissao de COTAS, a serem distribuidas
por meio da OFERTA, composta por pelo menos 1
(uma) COTA, ao PRECO DE SUBSCRICAOQ, totalizando
o montante de R$ 1.000,00 (mil reais).

€ o presente regulamento do FUNDO.

€ o regulamento de arbitragem da Céamara de
Mediacéao e Arbitragem da FGV.

compreende o valor efetivamente distribuido pelo
FUNDO aos COTISTAS, unica e exclusivamente
quando da LIQUIDACAO do FUNDO.

€ a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

€ a Resolucdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

€ a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, que
dispbe sobre as as ofertas publicas de distribuicéo
primaria ou secundéaria de valores mobilidrios e a
negociacdo dos valores mobiliarios ofertados nos
mercados regulamentados.

€ a Resolucdo CVMn° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

€ qualquer setor econémico, greenfield ou brownfield,
em que a SOCIEDADE ALVO ou a SOCIEDADE
INVESTIDA venha a desenvolver suas atividades.
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sdo sociedades que atendam aos requisitos de
governanga e aos critérios previstos no neste
REGULAMENTO e na RESOLUCAO CVM 175/22,
conforme aplicavel, e que atuem ou venham a atuar no
SETOR ALVO.

séo as SOCIEDADES ALVO que operem no SETOR
ALVO e/ou que sejam holdings de sociedades de
proposito especifico que operem no SETOR ALVO e
cujos VALORES MOBILIARIOS tenham sido objeto
de investimento pelo FUNDO.

€ a remuneracéao devida aos prestadores de servicos
de administracdo, gestdo, custddia, controladoria,
consultoria especializada e tesouraria do FUNDO,
bem como escrituracdo e distribuicdo das COTAS,
calculada nos termos do paragrafo primeiro do artigo
16 deste REGULAMENTO.

€ a remuneracao devida aos prestadores de servicos
de gestdo dos ativos do Fundo, calculada nos termos
do pardgrafo primeiro do artigo 17 deste
REGULAMENTO.

é o Termo de Adesao e Ciéncia de Risco, constante
como anexo do COMPROMISSO DE
INVESTIMENTO.

sdo os titulos e valores mobiliarios de emissao de
SOCIEDADES ALVO e/ou SOCIEDADES
INVESTIDAS, incluindo ac¢es, bénus de subscri¢ao,
debéntures simples, outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emisséo de
companhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e
valores mobiliarios representativos de participacdo em
sociedades limitadas.
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CAPITULO IV - OBJETIVO

Artigo 5°

O objetivo do FUNDO é obter retornos absolutos com a melhor valorizagéo possivel
das COTAS, mediante o direcionamento de seus investimentos em carteira de
VALORES MOBILIARIOS.

Paragrafo Unico - Os investimentos do FUNDO em VALORES MOBILIARIOS
serdo realizados pelo GESTOR, observado a regulamentacéo vigente, sendo que
as caracteristicas das SOCIEDADES ALVO e/ou SOCIEDADES INVESTIDAS
dever&o ser compativeis com a POLITICA DE INVESTIMENTO descrita no Capitulo
XI deste Regulamento.

CAPITULOV DURACAO

Artigo 6°

CAPITULO VI

O PRAZO DE DURACAO do FUNDO é indeterminado.

CARACTERISTICAS, TRANSFERENCIA E NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 7° - O FUNDO sera constituido por uma unica classe (denominada “CLASSE

MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA") de COTAS, as quais
corresponder&o a fracdes ideais de seu PATRIMONIO LIQUIDO e atribuem aos
COTISTAS os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, conforme previsto
neste REGULAMENTO.

Paragrafo Primeiro - As COTAS terdo a forma nominativa e serdo escriturais, e sua
propriedade sera evidenciada pelo correspondente registro do nome do COTISTA no
livro de registro de COTAS ou na conta de depdsito de COTAS, aberta em nome do
COTISTA.

Paragrafo Segundo - Observado o disposto neste REGULAMENTO, os
COTISTAS poderéao ceder ou transferir as COTAS de sua titularidade, total ou
parcialmente, ficando assegurado aos demais COTISTAS o direito de preferéncia
para sua aquisi¢do, em igualdade de condi¢des e proporcionalmente ao percentual por
eles detidos sobre o total de COTAS emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Na hip6tese prevista no paragrafo segundo acima, qualquer
COTISTA alienante devera, antes de tomar qualquer providéncia perante qualquer
terceiro, enviar notificagéo escrita ao ADMINISTRADOR, informando a quantidade de
COTAS que deseja alienar, bem como o preco e as demais condigbes para sua
alienacao.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR devera enviar, por sua vez, aos demais
COTISTAS, em até 5 (cinco) DIAS UTEIS apés o recebimento da notificac&o
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mencionada no paragrafo terceiro acima, a oferta de alienacdo de COTAS
OFERTADAS, de forma que, no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir da data
da notificacdo do ADMINISTRADOR, os demais COTISTAS que tenham interesse
possam exercer o seu direito de preferéncia com relacdo a aquisicdo das COTAS
OFERTADAS, proporcionalmente ao percentual por eles detidos sobre o total de
COTAS emitidas pelo FUNDO, mediante notificacdo ao ADMINISTRADOR, dando
ciéncia de que pretendem exercer seus respectivos direitos de preferéncia referentes
as COTAS OFERTADAS. Caso todos os COTISTAS se manifestem em prazo inferior
ao estabelecido neste artigo, mesmo que comunicando a renuncia ao direito de
preferéncia, prevalecera a data da ultima correspondéncia ou correio eletrénico
recebido, estando o ADMINISTRADOR autorizado a iniciar a préxima etapa do
processo, prevista no paragrafo quinto abaixo.

Paragrafo Quinto - Se, ao final do prazo de até 30 (trinta) dias mencionado no
paragrafo terceiro acima ou em prazo inferior, caso todos os COTISTAS tenham se
manifestado na forma do disposto no paragrafo terceiro acima, houver sobras de
COTAS OFERTADAS, o ADMINISTRADOR devera, em até 5 (cinco) DIAS UTEIS
contados do encerramento desse prazo, informar aos COTISTAS que manifestaram
interesse em exercer seu direito de preferéncia também em relacdo as eventuais
sobras, para que estes, no prazo de até 15 (quinze) dias, exercam seu direito de
preferéncia em relacéo as sobras das COTAS OFERTADAS, proporcionalmente ao
percentual por eles detidos sobre o total de COTAS emitidas pelo FUNDO,
mediante notificacdo ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo Sexto - Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos quarto e
guinto acima sem gue tenha havido, por parte dos demais COTISTAS, exercicio do
direito de preferéncia em relacdo as COTAS OFERTADAS ou as sobras, as COTAS
OFERTADAS remanescentes, se houver, poderdo ser alienadas a terceiros,
observado o disposto no paragrafo sétimo abaixo, conforme aplicavel, no prazo
subsequente de até 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condi¢des idénticos aos
da oferta original aos COTISTAS.

Paragrafo Sétimo - Os adquirentes das COTAS OFERTADAS deverao (i) integrar
formalmente o COMPROMISSO DE INVESTIMENTO celebrado entre o COTISTA
cedente e o FUNDO, assumindo, de maneira irrevogavel e irretratavel, todos os
direitos e obrigacdes previstos no referido COMPROMISSO DE INVESTIMENTO,
e, caso nao seja COTISTA, deverd, ainda, (ii) ser INVESTIDOR PROFISSIONAL,

(iii) atestar sua concordancia com os termos e condigfes deste REGULAMENTO,
mediante formalizacdo do respectivo TERMO DE ADESAO, e (iv) entregar ao
ADMINISTRADOR demais documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novo COTISTA.

Paragrafo Oitavo - Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, o ingresso de
qualquer novo INVESTIDOR PROFISSIONAL no FUNDO, mediante a aquisi¢c&o de
COTAS OFERTADAS, bem como mediante qualquer alienacao, transferéncia ou
cessao de, ou em decorréncia de excussao de garantia constituida sobre as COTAS,
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dependera da aprovacao prévia e expressa, através de deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas, que sera concedida de acordo com suas politicas internas e a seu
exclusivo critério, sem necessidade de apresentar qualquer tipo de justificativa.

Paragrafo Nono - Se, ao final dos prazos previstos nos paragrafos quinto e sexto
acima, ainda existirem COTAS OFERTADAS disponiveis e o COTISTA cedente
ainda tiver interesse em transferir suas COTAS, ou sempre que houver alteracdo dos
termos e condi¢des indicados na oferta original enviada aos COTISTAS, o procedimento
previsto nos paragrafos acima devera ser reiniciado.

Paragrafo Décimo - As COTAS néo serdo admitidas a negociacao em mercado de
bolsa de valores mobiliarios ou mercado de balcdo organizado. No entanto, o
FUNDO podera ter suas COTAS registradas para custddia eletrdnica na [B]3.

Paragrafo Décimo Primeiro — As COTAS seréo subscritas no prazo maximo de 6
(seis) meses, contados do inicio da OFERTA, prorrogando-se automaticamente por
igual periodo. Em caso de encerramento da OFERTA, as COTAS nao colocadas
serdo canceladas.

Paragrafo Décimo Segundo — As COTAS objeto de OFERTA estardo sujeitas as
restricbes de negociacdo durante o prazo de 90 (noventa) dias contados de sua
subscricéo, conforme previsto na RESOLUCAO CVM 160/22.

Novas emissdes de COTAS dependerdo da prévia aprovacao pela ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, implicando, necessariamente, a formalizacdo de novos
COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO e a observancia do direito de preferéncia
dos demais COTISTAS para subscricdo das COTAS emitidas. Os COTISTAS terdo
um prazo decadencial de 15 (quinze) dias, contados da comunicacdo sobre a
deliberacdo que houver aprovado a nova emissdo de COTAS, para manifestar seu
interesse em exercer seu direito de preferéncia em relacdo as novas COTAS.

CAPITULO VII - EMISSAO, COLOCACAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DE COTAS

Artigo 9°

O FUNDO iniciara suas atividades de investimento apos a realizacdo da OFERTA
da PRIMEIRA EMISSAO, desde que o FUNDO atinja o PATRIMONIO INICIAL
MINIMO.

Paragrafo Primeiro - As COTAS objeto da PRIMEIRA EMISSAO ser&o distribuidas
publicamente, por meio da OFERTA.

Paragrafo Segundo - Os subscritores de COTAS deverao atender aos requisitos
minimos previstos no artigo 2° deste REGULAMENTO e, adicionalmente, (a)
declarar ter ciéncia de que (i) as COTAS foram objeto de OFERTA, nos termos da
RESOLUCAO CVM 160/22, estando automaticamente dispensada de registro perante
a CVM, e (ii) as COTAS estéo sujeitas as restricdes de negociacao previstas neste
REGULAMENTO e na RESOLUCAO CVM 160/22; e (b) atestar sua condi¢éo de
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INVESTIDOR PROFISSIONAL, nos termos da RESOLUGCAO CVM 30/21.

Paragrafo Terceiro - O investimento no FUNDO sera formalizado mediante a
assinatura do COMPROMISSO DE INVESTIMENTO e do respectivo BOLETIM DE
SUBSCRICAO e TERMO DE ADESAO.

Paragrafo Quarto - Os COTISTAS deverao atestar, por meio da assinatura do
TERMO DE ADESAO, que (a) tiveram acesso ao inteiro teor do REGULAMENTO
previamente ao ingresso no FUNDO, e (b) estdo cientes dos riscos inerentes as
aplicacdes do FUNDO, incluindo, sem limitagéo, aqueles descritos no Capitulo XXII
abaixo, bem como que: (i) os ativos componentes da carteira do FUNDO poderéo ter
liquidez significativamente baixa, e (i) observada a POLITICA DE INVESTIMENTO
descrita no Capitulo XI deste Regulamento, a carteira do FUNDO podera estar
concentrada em VALORES MOBILIARIOS de emiss&o de poucas SOCIEDADES
INVESTIDAS ou de uma Unica SOCIEDADE INVESTIDA, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a performance de poucas SOCIEDADES
INVESTIDAS ou de uma unica SOCIEDADE INVESTIDA.

Os COTISTAS deverao realizar aportes de capital no FUNDO, conforme as
CHAMADAS DE CAPITAL enviadas pelo ADMINISTRADOR, observadas as
demais disposicdes previstas nos respectivos COMPROMISSOS DE
INVESTIMENTO e neste REGULAMENTO (“CHAMADAS DE CAPITAL”).

Paragrafo Primeiro - Uma vez formalizados COMPROMISSOS DE
INVESTIMENTO em montante correspondente ao PATRIMONIO INICIAL MINIMO,
0 ADMINISTRADOR podera realizar CHAMADA DE CAPITAL para aporte de
recursos no FUNDO.

Paragrafo Segundo - As COTAS deverdo ser integralizadas pelos respectivos
COTISTAS em moeda corrente nacional, pelo PRECO DE SUBSCRICAO,
observadas as demais disposi¢cdes previstas nos respectivos COMPROMISSOS
DE INVESTIMENTO e neste REGULAMENTO.

Paragrafo Terceiro - ApoOs a primeira integralizacdo de COTAS, os COTISTAS
ser&o convocados para integralizar suas COTAS, pelo PRECO DE SUBSCRICAO,
em moeda corrente nacional, correspondente ao montante remanescente do
CAPITAL COMPROMETIDO, em tantas parcelas quantas forem necessarias, em
atendimento as CHAMADAS DE CAPITAL.

Conforme estabelecido no COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, o COTISTA
INADIMPLENTE ficara constituido em mora de pleno direito, respondendo por
guaisquer perdas e danos que causar ao FUNDO. Sem prejuizo do disposto acima,
o COTISTA INADIMPLENTE ficara impedido de votar com relacéo a totalidade das
COTAS subscritas, integralizadas ou néo integralizadas pelo respectivo COTISTA
INADIMPLENTE, e tera seus direitos econdmico-financeiros suspensos, nos
termos do paragrafo primeiro abaixo, sem prejuizo, ainda, do disposto no paragrafo
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segundo abaixo, até que ocorra o cumprimento de todas as obriga¢des inadimplidas,
ou seja, apos o pagamento do valor total das CHAMADAS DE CAPITAL inadimplidas,
acrescido dos valores previstos no paragrafo terceiro abaixo.

Paragrafo Primeiro - O COTISTA INADIMPLENTE né&o tera direito ao recebimento
de qualquer valor a ser pago pelo FUNDO a titulo de AMORTIZACAO, até que
ocorra o cumprimento de todas as obrigacfes inadimplidas, nos termos do caput
deste artigo. Na hipotese de AMORTIZACAO, o valor que seria atribuido ao COTISTA
INADIMPLENTE sera integralmente aplicado no pagamento das obrigacdes
inadimplidas, acrescido dos encargos previstos no paragrafo terceiro deste artigo, até
o limite destas. ApGs o pagamento das obrigacfes inadimplidas, eventual saldo do
valor da AMORTIZACAO, se houver, serdo destinados ao referido COTISTA.

Paragrafo Segundo - Caso a situacdo de inadimpléncia permaneca por periodo
superior a 15 (quinze) DIAS UTEIS, o COTISTA INADIMPLENTE autoriza o
FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, a (i) alienar, parcial ou totalmente,
as COTAS integralizadas de sua titularidade, por um preco correspondente a 75%
(setenta e cinco por cento) do valor patrimonial de suas COTAS na data da
notificagéo enviada pelo FUNDO ao COTISTA INADIMPLENTE nesse sentido; e/ou
(ii) ceder, parcial ou totalmente, as COTAS inadimplidas de sua titularidade, a
outros COTISTAS ou terceiros, sub-rogando-se, o COTISTA ou terceiro adquirente,
em todos os direitos e obrigacdes do COTISTA INADIMPLENTE em relacéo a tais
COTAS inadimplidas, observadas as disposicBes previstas no respectivo
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO. Nesse caso, tais COTAS serdo ofertadas:

() inicialmente, a todos os demais COTISTAS que estejam em dia com suas
obrigacbes; e (i) posteriormente, a terceiros, observados o0s prazos e
procedimentos para a transferéncia de COTAS a terceiros previstos no artigo 7°
acima. Em qualquer hipotese, o adquirente devera observar os termos do paragrafo
terceiro do artigo 7° acima.

Paragrafo Terceiro - Em caso de inadimplemento de sua obrigacao de integralizar
as COTAS nos termos de qualguer CHAMADA DE CAPITAL, o COTISTA
INADIMPLENTE devera pagar ao FUNDO, em moeda corrente nacional: (i) multa
nao compensatdria correspondente a 2% (dois por cento) do respectivo valor ndo
integralizado; (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculada pro rata
temporis, a partir da data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii)
correcdo monetaria sobre os valores em atraso corrigidos pelo IGP-M, calculado de
forma pro-rata temporis ao prazo que durar a inadimpléncia.

No PRAZO DE APLICA(;AO DOS RECURSQOS, os recursos ingressados no
FUNDO em razéo das integralizagfes de COTAS deverdo preponderantemente ser
(i) investidos em VALORES MOBILIARIOS, respeitados os limites de composicéo da
carteira, os limites e as restricbes de investimentos previstos neste
REGULAMENTO, ou (ii) utilizados para pagamento dos ENCARGOS.

Paragrafo Unico - O valor das COTAS sera calculado mensalmente, e observara o
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rateio do PATRIMONIO LIQUIDO pelo nimero de COTAS integralizadas na data
de apuracao do valor das COTAS.

As COTAS n&o sfo resgataveis antes do término do PRAZO DE DURACAO, mas
poderdo ser amortizadas, no todo ou em parte. Tais amortizacdes dar-se-ao por meio
de AMORTIZACOES aos COTISTAS que no sejam COTISTAS INADIMPLENTES,
0S quais terdo seus direitos econémico-financeiros suspensos, aplicando-se o
disposto no artigo 11 acima.

Paragrafo Unico - Quando da LIQUIDACAO do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera
promover o rateio do PATRIMONIO LIQUIDO entre os COTISTAS, na forma de
RESGATE de COTAS, observadas as disposi¢cdes do Capitulo XIX e as relativa aos
RESGATES. O procedimento ora descrito devera ocorrer no prazo maximo de 90
(noventa) dias da data do inicio da LIQUIDACAQ, observada eventual prorrogacao
deste prazo aprovada em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

CAPITULO VIII ADMINISTRACAO E GESTAO

Administracdo e Gestéo

Artigo 14

Artigo 15

O FUNDO é administrado pelo ADMINISTRADOR, conforme definido no Capitulo
Il deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Os servigos de custddia, controladoria, tesouraria, liquidacéo e
escrituracdo das Cotas do FUNDO serdo prestados pelo CUSTODIANTE.

A gestéo da carteira do FUNDO sera realizada pelo GESTOR, conforme definido no
Capitulo 11l deste Regulamento, observadas as limitacdes legais e as previstas neste
REGULAMENTO.

Paragrafo Unico - No exercicio das funcées de gestdo da carteira do FUNDO, o
GESTOR tera poderes para:

Q) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os VALORES MOBILIARIOS, os
INVESTIMENTOS LIQUIDOS, bem como os intermediarios para realizar
operagdes do FUNDO, representando o fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos VALORES MOBILIARIOS, conforme
estabelecido na POLITICA DE INVESTIMENTO do FUNDO: e

(iii) monitorar os VALORES MOBILIARIOS investidos pelo FUNDO e exercer o
direito de voto decorrente desses VALORES MOBILIARIOS, realizando todas
as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na sua
politica de voto.
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CAPITULO IX - REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 16

Artigo 17

Pela prestacéo dos servigos de administracéo, custodia, controladoria e tesouraria do
FUNDO, bem como escrituracao e distribuicdo das COTAS, o Fundo devera uma
TAXA DE ADMINISTRACAO no valor mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais), valor
este que serd atualizado anualmente a contar da data de transferéncia do fundo, pela
variagéo positiva do indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més
pelo IBGE - IPCA, no periodo (“TAXA DE ADMINISTRACAQ").

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo devera ser paga a Administradora,
mensalmente, até o 2° Dia Util do mes subsequente ao més da prestacdo dos
servicos, devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo Dia Util, & base
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

Paragrafo Segundo A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, pela
variacao positiva do IBGE - IPCA do periodo.

Paragrafo Terceiro A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servi¢os contratados

Paragrafo Quarto — O pagamento da TAXA DE ADMINISTRACAO ser4 efetuado
em moeda corrente nacional, diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador e aos
prestadores de servicos por ele contratados, desde que o somatério dessas parcelas
nédo exceda o montante total da TAXA DE ADMINISTRACAO.

Pela prestacdo dos servicos de Gestao, o Fundo deverd uma Taxa de Gestéo no valor
fixo mensal de R$ 58.000,00 (cinquenta e oito mil reais), valor este que sera
atualizado anualmente, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do
Fundo, pela variag&o positiva do indice de Precos ao Consumidor que é medido
més a més pelo IBGE - IPCA, no periodo (“TAXA DE GESTAQO”).

Paragrafo Primeiro A Taxa de Gestao devera ser paga a Gestora, mensalmente, até
0 2° (segundo) Dia Util do mes subsequente ao més da prestacdo dos servicos,
devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo Dia Util, & base 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos).

Paragrafo Segundo A Taxa de Gestéo sera reajustada anualmente, pela variagdo
positiva do IBGE - IPCA do periodo.

Paragrafo Quarto — O pagamento da TAXA DE GESTAO sera efetuado em moeda
corrente nacional, diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador e aos
prestadores de servigos por ele contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
n&o exceda o montante total da TAXA DE GESTAO.
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A taxa de custddia a ser paga pelo FUNDO ao CUSTODIANTE, ja incluida na
parcela da TAXA DE ADMINISTRACAO a que o ADMINISTRADOR faz jus,
correspondera a, no maximo, o montante equivalente em Reais a 0,01% (um
centésimo por cento) ao ano do PATRIMONIO LiQUIDO, desde a data da primeira
integralizagédo de COTAS.

Nos casos de rendncia, destituicdo ou descredenciamento previstos neste
REGULAMENTO, o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR faréo jus, conforme o caso, a
respectiva remuneracao calculada pro-rata temporis até a data de sua efetiva
substituicdo ou destituicdo nos termos deste REGULAMENTO.

O FUNDO néao cobrara taxa de ingresso, quando da subscri¢cdo ou integralizacédo
de COTAS, tampouco taxa de saida, quando do pagamento de AMORTIZACOES
ou do RESGATE, nem taxa de performance. Os COTISTAS do FUNDO estéao
igualmente isentos do pagamento de quaisquer custos, despesas ou comissdes
adicionais, salvo aqueles considerados como ENCARGOS, na forma prevista neste
REGULAMENTO.

CAPITULO X - RENUNCIA, DESTITUICAO OU DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR
E/OU DO GESTOR

Renudncia

Artigo 21

Artigo 22

O ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR poderdo renunciar as suas atribuicées com
relacdo ao FUNDO mediante notificacdo por escrito, sendo que tal notificacéo
devera ser enderecada a cada um dos COTISTAS, ao ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR, conforme o caso, e a CVM.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese de renuncia, o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR,
conforme o caso, ficara obrigado a, imediatamente apo6s a formalizacdo do seu
pedido de rendncia, convocar ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para deliberar,
em até 15 (quinze) dias da sua renuncia, sobre a eleigdo do respectivo substituto.

Paradgrafo Segundo - Nao obstante a entrega da notificacdo de renuncia, o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, a qual devera ocorrer em até
180 (cento e oitenta dias) dias contados do envio da notificag@o de que trata o caput
deste artigo sob pena da LIQUIDACAO do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS que vier a aprovar o novo administrador ou
gestor do FUNDO, em decorréncia da renuncia do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, devera determinar a remuneragdo a que este novo administrador ou
gestor fara jus, bem como a forma como tal administrador ou gestor recebera o
pagamento desta remuneracao.
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O ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR poderdo ser destituidos de suas funcdes
mediante deliberacdo de COTISTAS, reunidos em ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, nos termos deste REGULAMENTO.

Paragrafo Primeiro - A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS que aprovar a
destituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR devera (i) aprovar o novo
administrador do FUNDO, o qual devera tomar posse da respectiva fungéo no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da realizacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS que aprovou a destituicdo do anterior e (ii) reformar o REGULAMENTO
para prever a referida substituicdo.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de destituicdo, o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR, conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a
posse do seu substituto, o que ndo podera exceder o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias.

Paragrafo Terceiro - A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS que vier a aprovar o
novo administrador ou gestor do FUNDO, em decorréncia da destituicdo do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, devera determinar a remuneracao a que este
novo administrador ou gestor fara jus, bem como a forma como o novo administrador
ou gestor recebera o pagamento desta remuneracao.

Descredenciamento

Artigo 24

A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o
ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR, em conformidade com as normas que regulam
0 exercicio das atividades de administracdo e gestdo de carteira de valores
mobiliarios.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese de descredenciamento, a CVM devera convocar
imediatamente a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para deliberar, em até 15
(quinze) dias do seu descredenciamento, sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR
e/ou GESTOR, conforme o caso.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear
administrador temporario até a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Terceiro - Tanto no caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR
quanto do GESTOR, o0 seu substituto uma vez indicado e aprovado pela
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, devera tomar posse de sua funcéo no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contados da realizacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS que aprovou sua indicagao.

Paragrafo Quarto - A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS que vier a aprovar o
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novo administrador ou gestor do FUNDO, em decorréncia do descredenciamento
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, devera determinar a remuneragdo a que
este novo administrador ou gestor fard jus, bem como a forma como o novo
administrador ou gestor recebera o pagamento desta remuneracao.

CAPITULO XI POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 25

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos seus COTISTAS a valorizacdo, em
longo prazo, do CAPITAL INVESTIDO, por meio da aplicacdo em VALORES
MOBILIARIOS, de acordo com os termos deste REGULAMENTO.

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo das demais disposi¢cdes contidas neste
REGULAMENTO quanto a POLITICA DE INVESTIMENTO, o FUNDO devera
realizar preponderantemente investimentos em SOCIEDADES ALVO e/ou
SOCIEDADES INVESTIDAS que lhes assegurem, direta ou indiretamente, a
participacdo, ou o compromisso formal de participacdo no seu processo decisorio, por
meio de uma ou mais das seguintes alternativas, sem limitag&o:

(i) peladetencéo, pelo FUNDO, de participacao societaria que integre o bloco de
controle;

(ii)  pela celebracéo de acordo de acionistas; ou

(iii) pela celebracédo de qualquer contrato, acordo, negdécio juridico ou a adocéo
de outro procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo
com relacdo a politica estratégica e na gestdo das SOCIEDADES ALVO e/ou
SOCIEDADES INVESTIDAS, inclusive por meio da indicacdo de membros do
conselho de administracéo.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a participacdo do FUNDO no processo
decisério da SOCIEDADE INVESTIDA quando:

(i) oinvestimento do FUNDO na SOCIEDADE INVESTIDA for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da SOCIEDADE
INVESTIDA; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo
dos COTISTAS reunidos em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS neste
sentido.

Paragrafo Terceiro - As SOCIEDADES ALVO e as SOCIEDADES INVESTIDAS
constituidas sob a forma de companhias fechadas deveréo observar, pelo menos,
as seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para os membros
do conselho de administracdo, quando existente;
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(i) caso o FUNDO se torne acionista da SOCIEDADE ALVO e/ou SOCIEDADE
INVESTIDA, disponibilizagéo de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de acOes ou de outros
titulos e valores mobiliarios de sua emisséo;

(iv) caso o FUNDO se torne acionista da SOCIEDADE ALVO e/ou SOCIEDADE
INVESTIDA, adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos
societarios;

(v) no caso de obtencédo de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-
se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Quarto - Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR
em colocarem em pratica a POLITICA DE INVESTIMENTO descrita neste
REGULAMENTO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da
carteira do FUNDO, ou prejuizos em caso de LIQUIDACAO, assumindo o0s
COTISTAS os riscos inerentes a este tipo de investimento inclusive, mas nao
limitadamente, aqueles descritos no Capitulo XXIlI deste REGULAMENTO.

Paragrafo Quinto - As aplicacBes realizadas no FUNDO nao contam com a garantia
do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do DISTRIBUIDOR ou de quaisquer de suas
PARTES RELACIONADAS, nem do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Paragrafo Sexto - E permitido ao FUNDO aplicar em fundos classificados como
‘renda fixa”, inclusive se administrados pelo ADMINISTRADOR ou geridos pelo
GESTOR.

CAPITULO XII PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 26

O GESTOR devera empregar melhores esforgos para que, durante o PERIODO DE
INVESTIMENTO, pelo menos 90% (noventa por cento) do seu PATRIMONIO
LIQUIDO esteja vinculado ao investimento, pelo FUNDO, em SOCIEDADES
INVESTIDAS.

Paragrafo Primeiro — Uma vez encerrado o PERIODO DE INVESTIMENTO, (i)
nenhum novo investimento em SOCIEDADES ALVO sera realizado pelo FUNDO,
tampouco (ii) seré exigida qualquer integralizacdo de COTAS para a realizacéo de
novos investimentos em SOCIEDADES ALVO, salvo conforme o disposto no
paragrafo terceiro abaixo.

Paragrafo Segundo — O GESTOR podera, apés o término do PERIODO DE
INVESTIMENTO (i) realizar CHAMADAS DE CAPITAL, limitadas ao valor do
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CAPITAL COMPROMETIDO ainda néo integralizado; ou (ii) conforme for o caso, a
qualquer tempo durante o PRAZO DE DURACAO, convocar ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS para deliberar sobre nova emissdo de COTAS. Em qualquer das
hipGteses previstas neste paragrafo, os recursos obtidos com a emissédo de novas
COTAS deveréo obrigatoriamente ser destinados a:

(i) pagamento de ENCARGOS;

(i) efetivagdo de investimentos assumidos pelo FUNDO em relagdo as
SOCIEDADES INVESTIDAS durante o PERIODO DE INVESTIMENTO; ou

(iif) aquisicdo de participacdo nas SOCIEDADES INVESTIDAS, observados os
limites estabelecidos na POLITICA DE INVESTIMENTO.

Paragrafo Terceiro - O PERIODO DE INVESTIMENTO n#o podera ser estendido,
salvo mediante proposta aprovada pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

Paragrafo Quarto - O GESTOR podera autorizar a realizacdo de liquidacdes de
investimentos durante o PERIODO DE INVESTIMENTO, observado que, nessa
hip6tese, cabera ao GESTOR decidir se os recursos provenientes das liquidacdes
desses investimentos serdo reinvestidos, de acordo com a POLITICA DE
INVESTIMENTO.

CAPITULO XIIl - COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 27

A composicao da carteira do FUNDO devera atender ao disposto a seguir:

(i)  no minimo, 90% (noventa por cento) do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO
devem ser representados por VALORES MOBILIARIOS de emissdo de
SOCIEDADES INVESTIDAS, observado o previsto no artigo 26 deste
REGULAMENTO; e

(i) a parcela do PATRIMONIO LIQUIDO do FUNDO que n&o seja representado
por VALORES MOBILIARIOS de emissdo da SOCIEDADE INVESTIDA
devera ser aplicada exclusivamente em INVESTIMENTOS LIQUIDOS.

Paragrafo Primeiro - O limite previsto no item (i) do caput do artigo 27 nao é aplicavel
durante o PRAZO DE APLICACAO DE RECURSOS decorrente de cada CHAMADA
DE CAPITAL.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo estabelecido no paragrafo primeiro acima, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paradgrafo Terceiro - Para fins de verificacdo do enquadramento aos limites
referidos no caput deste artigo, devem ser somados aos VALORES MOBILIARIOS
os valores:
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destinados ao pagamento de ENCARGOS desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do somatorio do CAPITAL COMPROMETIDO;

decorrentes de operacgfes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo DIA UTIL do segundo més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em VALORES MOBILIARIOS; (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo DIA UTIL do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos em
VALORES MOBILIARIOS; ou enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador de VALORES MOBILIARIOS objeto de desinvestimento pelo
FUNDO; (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

a receber decorrentes da alienacéo a prazo de VALORES MOBILIARIOS; e
aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicées
financeiras.

Paragrafo Quarto - Caso o desenquadramento aos limites referidos no caput deste
artigo perdurem por periodo superior ao PRAZO DE APLICACAO DE RECURSOS,
o ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) DIAS UTEIS contados do término do
PRAZO DE APLICACAO DE RECURSOS:

(i)
(i)

reenquadrar a carteira do FUNDO de acordo com os termos deste
REGULAMENTO; ou

devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos COTISTAS que
tiverem integralizado COTAS no ambito da ultima CHAMADA DE CAPITAL,
sem gualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada. Os valores que
vierem a ser devolvidos aos COTISTAS para fins de reenquadramento da
carteira do FUNDO passardo a recompor o montante do CAPITAL
COMPROMETIDO de cada COTISTA, os quais poderdo ser chamados a
aportar novamente tais recursos, mediante CHAMADA DE CAPITAL, nos
termos deste REGULAMENTO.

Paragrafo Quinto - O FUNDO podera investir em cotas de outros fundos de
investimento em participa¢cdes ou em cotas de fundos de a¢bes - mercado de acesso
para fins de atendimento aos limites referidos no caput e no paragrafo primeiro.

Fica vedada a aplicacdo em cotas de fundo de investimento que invista, direta ou
indiretamente, no FUNDO.

E vedado ao FUNDO a realiza¢do de operacbes com derivativos, excetuados:

(i)
(i)

0s casos em que forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial; ou

0s casos que envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das
companhias que integram a carteira do FUNDO com o proposito de: (a) ajustar
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0 preco de aquisicho da companhia com 0 consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acles investidas pelo FUNDO; ou (b)
alienar essas ac¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Salvo mediante aprovagdo em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, nos termos
do item (xi) do artigo 33 abaixo, € vedado o investimento em VALORES
MOBILIARIOS de emissdo das SOCIEDADES ALVO e/ou das SOCIEDADES
INVESTIDAS nos quais participem, direta ou indiretamente:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o COTISTAS titulares na data do
investimento em questdo de COTAS representativas de pelo menos 5% (cinco
por cento) do patriménio do FUNDO, bem como seus sOcios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com mais de 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total da SOCIEDADE INVESTIDA e/ou da
SOCIEDADE ALVO; ou

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(@  estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da
operacdo de emissdo de VALORES MOBILIARIOS da SOCIEDADE
INVESTIDA que seré investida pelo FUNDO, inclusive na condigéo de agente
de colocacdo, coordenacao ou garantidor da emissdo; ou

()  facam parte de qualquer conselho, comité ou 6rgao de consulta ou gestédo da
SOCIEDADE INVESTIDA emissora dos VALORES MOBILIARIOS que sera
investida pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

AMORTIZACOES E RESGATES

As quantias atribuidas ao FUNDO resultantes da alienacao, total ou parcial, dos
VALORES MOBILIARIOS integrantes da carteira do FUNDO, ou quaisquer outros
rendimentos ou remuneracdes, bem como quaisquer outras disponibilidades, serdo
utilizadas pelo GESTOR para: (i) pagamento de ENCARGOS, e (ii) reinvestimento
em VALORES MOBILIARIOS, observadas as disposicbes contidas neste
REGULAMENTO, (i) AMORTIZACOES elou (iv) RESGATE, Unica e
exclusivamente, na hip6tese de LIQUIDA(;AO do FUNDO.

Paragrafo Unico - As AMORTIZACOES ou o RESGATE referidos no caput serdo
realizados em beneficio de todos os COTISTAS, em igualdade de condi¢bes, de
forma pro rata em relagdo a quantidade de COTAS integralizadas de sua
titularidade e ao total de COTAS subscritas, observado, em relagdo aos COTISTAS
INADIMPLENTES, o disposto no paragrafo primeiro do artigo 11.

No caso de LIQUIDACAO do FUNDO ou nos periodos de AMORTIZACAO, a
AMORTIZACAO e/ou RESGATE das COTAS deverao ser realizadas mediante a
entrega de VALORES MOBILIARIOS integrantes da carteira do FUNDO, nesse caso,
sujeita a ratificagdo da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS observado, no caso de
LIQUIDACAO, o disposto no artigo 57 abaixo.
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CAPITULO XV ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 33

Além das matérias estabelecidas na regulamentacao aplicavel, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste REGULAMENTO, compete privativamente a
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS:

(i) deliberar sobre as demonstracbes contabeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem;

(i)  deliberar sobre alteragtes a este REGULAMENTO;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, bem como sobre a escolha de seus substitutos;

(iv) deliberar sobre a transformacédo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou eventual
LIQUIDACAO do FUNDO;

(v) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas COTAS;

(vi) deliberar sobre a majoracdo e/ou alteracdo do critério de calculo da
TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO;

(vii) deliberar sobre a alteragido do PRAZO DE DURACAO;

(viii) deliberar sobre qualquer alteracdo com relacdo a competéncia, instalacao,
deliberacdo e funcionamento ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

(ix) aprestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacéo e de
garantias reais, em nome do FUNDO;

(x) deliberar no caso de CONFLITO DE INTERESSES, nos termos do artigo 61
abaixo, bem como sobre o investimento, pelo FUNDO, nos casos previstos
no artigo 30 acima;

(xi) deliberar sobre a instituicdo ou majoracdo de ENCARGOS; e

(xii) deliberar sobre o laudo de avaliacdo no caso de integralizacdo de COTAS
por meio da conferéncia, em favor do FUNDO, de VALORES MOBILIARIOS.

Paragrafo Primeiro - As matérias de competéncia privativa da ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS poderdo ser deliberadas mediante processo de consulta formal, caso em
que os respectivos COTISTAS terdo o prazo de até 10 (dez) DIAS UTEIS contados do
recebimento da consulta para respondé-la. A auséncia de resposta no prazo acima
mencionado sera considerada como anuéncia por parte do COTISTA, desde que tal
interpretacdo conste da consulta. Da consulta deverdo constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelos COTISTAS.

Paragrafo Segundo - Este REGULAMENTO podera ser alterado pelo
ADMINISTRADOR, independentemente de deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS ou de consulta aos COTISTAS, sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de
adequacéo a normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de
até 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos COTISTAS.
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A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS pode ser convocada a qualquer tempo
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por COTISTAS representando, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das COTAS subscritas.

Paragrafo Unico - A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS seré instalada com a
presenca de COTISTAS que detenham qualquer nimero de COTAS.

A convocagédo para a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS far-se-a mediante carta
com aviso de recebimento ou correio eletrénico, a ser enviado para os COTISTAS, e
dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local de realizagdo da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Primeiro - As convocacbes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
deverdo ser feitas com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data
prevista para sua realizagéo, e deverdo ser enviadas aos COTISTAS inscritos no
“Registro dos Cotistas” no DIA UTIL imediatamente anterior & data da convocac&o.

Paragrafo Segundo - Independentemente de convocacao, sera considerada regular
a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS a que comparecerem todos os COTISTAS.

Paragrafo Terceiro - A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS que deliberar sobre
as demonstracdes contabeis do FUNDO somente podera ser realizada apés o envio,
aos COTISTAS, das demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
observados os prazos estabelecidos na RESOLUCAO CVM 175/22, conforme
aplicavel, e normas regulamentares posteriores.

Paragrafo Quarto - Para o bom desempenho da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR e elaborarao e enviardo o material
necessario a avaliacdo da ordem do dia de cada ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS até a data da respectiva convocacgao.

Tém qualidade para comparecer as ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS os
representantes legais dos COTISTAS ou seus procuradores legalmente
constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico - Poderdo votar em cada ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS os
COTISTAS inscritos no “Registro dos Cotistas” na data da convocacido da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

Nas deliberagbes das ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, a cada COTA sera
atribuido o direito a 1 (um) voto.

Paragrafo Unico - Os COTISTAS também poder&o votar por meio de comunicacéo
escrita ou eletrdnica, desde que tal comunicacado seja recebida com, no minimo, 1
(um) DIA UTIL de antecedéncia com relacdo a data de realizacdo da respectiva
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.
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Ressalvado o disposto nos paragrafos primeiro, segundo e terceiro deste artigo, as
deliberacdes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS dependem da aprovacgéao de
COTISTAS que representem a maioria das COTAS subscritas presentes.

Paragrafo Primeiro - Dependem da aprovagédo de COTISTAS que representem
metade, no minimo, das COTAS subscritas, a deliberagao relativa as matérias previstas
no artigo 33, alineas (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xi), e (xii).

Paragrafo Segundo - Dependem da aprovacédo de COTISTAS que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das COTAS subscritas, a deliberacéo relativa a matéria
prevista no artigo 33, alinea (x).

Paragrafo Terceiro - Os votos e o0s quéruns de deliberacdo devem ser computados
de acordo com a quantidade de COTAS subscritas, observado o disposto no caput
do artigo 11 acima.

CAPITULO XVI - OBRIGACOES E PODERES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 39

S&o obrigacbes do ADMINISTRADOR que seréo exercidas diretamente ou por meio
de terceiros contratados, dentre outras previstas neste REGULAMENTO e na
legislacado aplicavel:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) os registros de COTISTAS e de transferéncias de COTAS;
(b) o livro de atas das ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS; (c) o livro ou
lista de presenca de COTISTAS; (d) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO; (e) os
registros e demonstracdes contabeis referentes as operacfes realizadas pelo
FUNDO,; e (f) copia da documentacdo relativa as opera¢des do fundo;

(ii)  receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDO;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na RESOLUCAO CVM 175/22, conforme aplicavel ;

(iv) elaborar, em conjunto com o GESTOR, relatério a respeito das operacdes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposicbes da RESOLU(;AO CVM 175/22, conforme aplicavel, e deste
REGULAMENTO;

(v)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO;

(vi) transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cdo de ADMINISTRADOR do FUNDO,;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM, se o caso, nos termos da RESOLUC;AO CVM 175/22;
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elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VI da RESOLUCAO
CVM 175/22;

cumprir as deliberacdes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados
pelo FUNDO e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacgdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e
cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste REGULAMENTO.

S&o atribuicdes do GESTOR, dentre outras previstas neste REGULAMENTO e na
legislacao aplicavel:

(i)
(i)

(i)

(iv)
v)

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

elaborar, em conjunto como administrador, relatério de que trata o item (iv) do
artigo 39 deste REGULAMENTO;

fornecer aos COTISTAS que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdbes a serem tomadas em
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos COTISTAS, em periodicidade anual, atualiza¢des dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados pelo
FUNDO, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acfes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do FUNDO;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO,;

transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancgar em
decorréncia de sua condicao de gestor do FUNDO;

firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das SOCIEDADES
INVESTIDAS ;

manter a efetiva influéncia na definicho da politica estratégica e na
gestdo das SOCIEDADES INVESTIDAS;

assegurar as praticas de governanca previstas neste REGULAMENTO no
ambito das SOCIEDADES INVESTIDAS;

cumprir as deliberacdes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS no tocante
as atividades de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste REGULAMENTO
aplicaveis as atividades de gestao da carteira do FUNDO;

contratar em nome do FUNDO, bem como coordenar, 0s servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
FUNDO nos VALORES MOBILIARIOS; e

fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagbes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros: (a) as informagbes necesséarias para que o ADMINISTRADOR
determine se o FUNDO se enquadra ou ndo como entidade de investimento,
nos termos da regulamentacdo contébil especifica; (b) as demonstractes
contabeis auditadas das SOCIEDADES INVESTIDAS previstas no art. 56



Docusign Envelope ID: 3B911D2D-C620-4499-ACD7-040FC92684C5

Artigo 41

ID
SERVICOS
FINANCEIRDS

paragrafo 4°, inciso I, item ‘¥ da RESOLUCAO CVM 175/22, quando
aplicavel; e (c) o laudo de avaliacdo do valor justo das SOCIEDADES
INVESTIDAS, quando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que 0
ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo GESTOR para o célculo do valor justo.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos
itens (ii) e (i) do caput deste artigo, o GESTOR, em conjunto com O
ADMINISTRADOR, pode submeter a questao a prévia apreciacdo da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais
COTISTAS, e eventuais conflitos de interesses em relacéo a conhecimentos técnicos
e as SOCIEDADES INVESTIDAS nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta
hip6tese, impedidos de votar os COTISTAS que requereram a informacao.

E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR praticar os seguintes atos, direta ou
indiretamente, em nome do FUNDO:

(i)  receber depésito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) na hipétese prevista no
paragrafo primeiro abaixo;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao
inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas COTAS
subscritas.

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
se aprovado pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS conforme previsto no
item (ix) do artigo 33, acima;

(iv) vender cotas a prestacdo, excetuado os casos de CHAMADAS CAPITAL;

(v) prometer rendimento predeterminado aos COTISTAS;

(vi) aplicar recursos: (a) no exterior; (b) na aquisicdo de bens imoéveis; (c) na
aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas no artigo
50 da RESOLUCAO CVM 175/22 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos
por SOCIEDADES INVESTIDAS,; e (d) na subscri¢do ou aquisi¢éo de ac¢es de
sua prépria emissao;

(vii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de COTISTAS; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro - A contratacdo de empréstimos referida no item (ii), alinea (c) do
caput deste artigo, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pelo FUNDO.

Pardgrafo Segundo - Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme
disposto no item (iii) do caput deste artigo, 0o ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla
disseminacédo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
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minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
destaque, das informacdes na sua pagina na rede mundial de computadores.

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, observadas as limitacdes legais aplicaveis, as
disposicdes previstas neste REGULAMENTO e as deliberacbes da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao
funcionamento do FUNDO, sendo responsavel pela sua constituicao e pela prestacéo
de informagdes & CVM na forma da RESOLUCAO CVM 175/22 e quando solicitado.

O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e o DISTRIBUIDOR deverao observar as disposi¢cdes
previstas na regulamentac&o aplicavel e na RESOLUCAO CVM 50/21, em relaco aos
COTISTAS e aos investimentos do FUNDO.

CAPITULO XVII ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 44

Constituem ENCARGOS do FUNDO, além da TAXA DE ADMINISTRAQAO e TAXA
DE GESTAO, as seguintes despesas (‘ENCARGOS”):

(i)  emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do
FUNDO;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gque recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do
FUNDO;

(iii) registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacédo
de relatérios e informacdes periddicas previstos neste REGULAMENTO;

(iv) correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
COTISTAS;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstra¢Bes contabeis do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de
suas respectivas fungoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do FUNDO entre bancos;

(ix) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacgéo
ou liguidagdo do FUNDO, até o limite de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por
exercicio social, reajustado anualmente pela variacdo do IGP-M, desde a data
de registro de funcionamento do FUNDO na CVM,;

(x) despesas inerentes a realizacdo de ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS até
o limite de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social, reajustado
anualmente pela variacdo do IGP-M, desde a data de registro de
funcionamento do FUNDO na CVM;

(xi) com liquidacéo, registro, negociacdo e custédia de operacdes com ativos do
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FUNDO;

(xii) contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, até o limite de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
por exercicio social;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio, pelo FUNDO, de direito
de voto no ambito das SOCIEDADES INVESTIDAS;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas
COTAS admitidas a negociagao, conforme aplicavel;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operac¢des ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo priméaria de COTAS, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado,
conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas nao previstas como ENCARGOS
correrdo por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisao contraria da ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, conforme disposto no item (vii) do artigo 33 deste
REGULAMENTO.

Paragrafo Segundo - O ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR poderéo estabelecer
que parcelas da TAXA DE ADMINISTRACAO sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da TAXA DE ADMINISTRACAO.

CAPITULO XVII - DEMONSTRACOES CONTABEIS, INFORMACOES PERIODICAS E
INFORMACOES EVENTUAIS

Demonstra¢des Financeiras

Artigo 45

O FUNDO tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagfes, as contas e as
demonstragfes contabeis do FUNDO serem segregadas das aplicagfes, contas e
demonstragfes contabeis do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro - Para fins de contabilidade interna, o ADMINISTRADOR abrira
uma conta para cada um dos COTISTAS, na qual seréo realizados os créditos e
débitos individuais decorrentes da subscricdo, integralizacdo, amortizagdo e
resgate de COTAS, bem como da apropriagdo e provisionamento da TAXA DE
ADMINISTRACAO.

Paragrafo Segundo - O reconhecimento, classificacdo e mensuracdo de ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas, apropriacdo de despesas e a
divulgacéo de informacgfes nas demonstra¢des contabeis do FUNDO seréo realizados
segundo os critérios contabeis previstos na INSTRUCAO CVM 579/16.
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As demonstracdes contabeis do FUNDO deverdo ser elaboradas conforme a
INSTRUCAO CVM 579/16 e demais normas expedidas pela CVM, e serdo auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico - A auditoria das demonstracdes contabeis néo é obrigatoria se o
FUNDO estiver em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

O exercicio social do FUNDO compreendera um periodo de 12 (doze) meses, com
encerramento no Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Os investimentos do FUNDO devem ser avaliados de acordo com os procedimentos
previstos no manual de precificacdo do CUSTODIANTE disponivel em
www.idsf.com.br, observado o disposto na INSTRUCAO CVM 579/16 e os critérios
dispostos abaixo:

(i) as acdes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda variavel com
cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas
pela dltima cotagdo de fechamento disponivel no respectivo mercado de
negociacéo;

(i) as acdes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda variavel sem
cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao
registradas pelo seu valor justo, apurado por meio de avaliacdo no minimo
anualmente com base no exercicio social do FUNDO, por empresa
especializada e contratada pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
observado o disposto no paragrafo abaixo;

(iii) as cotas de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo respectivo
administrador, nos termos da regulamentacao em vigor;

(iv) os titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa sem cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, ajustado pela curva
do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, desde que nao haja
modelo de precificagdo do CUSTODIANTE disponivel para atualizacdo dos
respectivos titulos e/ou valores mobiliarios; e

(v) osdemais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotacéo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de
acordo com as regras vigentes de marcacdo a mercado e com a politica
interna de contabilizacdo de ativos da CUSTODIANTE.

Paragrafo Primeiro - Na apuracdo do valor justo dos investimentos do FUNDO
mencionados no item (ii) do caput deste artigo, 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR
deverdo observar os seguintes critérios:

(i) o valor justo dos investimentos do FUNDO deve refletir as condigbes de
mercado no momento de sua mensuracao, assim entendido como a data do
reconhecimento inicial, de apresentacdo das demonstragfes contabeis ou
aguela em que informacgdes sobre o patriménio do FUNDO séo divulgadas ao
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mercado;

(i) o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR devem avaliar continuamente a existéncia
de eventos ou alteracdo de condi¢cOes que possam influenciar materialmente
o valor justo dos investimentos, caso em que nova mensuracao do valor justo
deverd ser efetuada e seus efeitos reconhecidos contabilmente no periodo de
ocorréncia; e

(i) a mensuragdo do valor justo dos investimentos deve ser estabelecida em
bases consistentes e passiveis de verificagao.

Paragrafo Segundo - Na ocorréncia de alteragcéo no valor justo dos investimentos
do FUNDO, que impacte materialmente o seu PATRIMONIO LiQUIDO, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracao, no caso de o FUNDO ser
gualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacgdo contabil
especifica, o ADMINISTRADOR deve:

(i)  com o auxilio do GESTOR, disponibilizar aos COTISTAS, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a data do reconhecimento contébil;

(i)  um relatério, elaborado pelo ADMINISTRADOR, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliacdes atual e anterior;

(iii) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e PATRIMONIO
LIQUIDO do FUNDO apurados de forma intermediaria;

(iv) as COTAS do FUNDO sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;
ou

(v) haja aprovacdo por maioria das COTAS presentes em ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS convocada por solicitacdo dos COTISTAS do
FUNDO.

InformagBes Periddicas e Eventuais

Artigo 49

Artigo 50

Artigo 51

As informacdes periddicas do FUNDO devem ser divulgadas na pagina do FUNDO,
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme previsto neste REGULAMENTO,
na rede mundial de computadores, em lugar de destague e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

Além das informacOes previstas no artigo 49 acima, o ADMINISTRADOR deve
disponibilizar aos COTISTAS e a CVM os outros documentos e informagdes
eventuais sobre o0 FUNDO previstas na RESOLUCAO CVM 175/22.

O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os
COTISTAS por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, e para a entidade administradora de
mercado organizado onde as COTAS estejam admitidas a negociagao, se for o caso,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, observado o disposto na
RESOLUCAO CVM 175/22.
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Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

(i)  mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(i)  referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacéo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(iii) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua
constituicdo, se mais recente;

(iv) ser acompanhada do valor da média aritmética da soma do seu PATRIMONIO
LIQUIDO apurado no Gltimo DIA UTIL de cada més, nos Ultimos 3 (trés) anos ou
desde a sua constituicdo, se mais recente;

(v) vir acompanhada da variagcdo do IGP-M em igual periodo ao constante da
informagéo divulgada.

Em todo material de divulgagdo do FUNDO deve ser incluida informagao sobre seu
PATRIMONIO LIQUIDO nas datas limites, inicial e final dos periodos utilizados para
apresentacdo de rentabilidade do FUNDO.

No caso de divulgacdo do FUNDO comparativamente a outros fundos, devem ser
informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacdes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o0 mais que seja relevante para adequada
avaliacdo.

O FUNDO nao tera prospecto.

CAPITULO XIX - PERIODO DE DESINVESTIMENTO E LIQUIDACAO DO FUNDO

Periodo de Desinvestimento

Artigo 56

Liquidac&o do Fundo

Artigo 57

Cabe ao GESTOR, dentro do PERIODO DE DESINVESTIMENTO, buscar, em
regime de melhores esforgos, alienar os VALORES MOBILIARIOS e liquidar os
INVESTIMENTOS LIQUIDOS detidos pelo FUNDO no referido periodo, no
momento e na forma que entender mais apropriados, no melhor interesse dos
COTISTAS.

Paragrafo Unico — Os recursos obtidos com a venda dos VALORES
MOBILIARIOS e/ou liquidacdo dos INVESTIMENTOS LIQUIDOS ser&o destinados
a AMORTIZACAO e/ou RESGATE de COTAS, observado o disposto no Capitulo VII.

O FUNDO entrara em LIQUIDACAO ao final do PRAZO DE DURACAO, ou de suas
eventuais prorrogacdes, ou mediante deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS.
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Paragrafo Primeiro - Na hipotese de LIQUIDACAO do FUNDO, o GESTOR
deverd, no prazo de até 60 (sessenta) dias, contados da respectiva recomendacao,
empregar esforcos com o objetivo de realizar a venda dos VALORES
MOBILIARIOS e liquidag&o dos INVESTIMENTOS LIQUIDOS, ou, caso tal venda
n&o seja possivel, realizar a entrega de VALORES MOBILIARIOS aos COTISTAS,
sempre se levando em consideragéo a opcao que possa gerar maior resultado para
0s COTISTAS.

Paragrafo Segundo - Caso a LIQUIDACAO do FUNDO seja realizada por meio da
entrega dos VALORES MOBILIARIOS, neste sentido, estes serdo entregues aos
COTISTAS pelo seu respectivo valor constante das demonstracdes contabeis do
FUNDO. A avaliagdo dos VALORES MOBILIARIOS, conforme realizada pelo
avaliador, sera utilizada como referéncia para 0 RESGATE de COTAS pelo FUNDO
aos COTISTAS, para todos os fins previstos neste REGULAMENTO.

Paragrafo Terceiro - A LIQUIDACAO do FUNDO sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

Paragrafo Quarto - Em nenhuma hipotese, os VALORES MOBILIARIOS que
compdem a carteira do FUNDO serdo distribuidos aos COTISTAS em forma de
condominio.

Artigo 58 Ap6s os RESGATES decorrentes da LIQUIDACAO do FUNDO entre os
COTISTAS, o ADMINISTRADOR devera imediatamente iniciar os procedimentos para
e praticar todos 0s atos necessarios ao encerramento do FUNDO perante quaisquer
autoridades.

CAPITULO XX - OPORTUNIDADES DE COINVESTIMENTO

Artigo 59 Poderao ser oferecidas aos COTISTAS, bem como a quaisquer terceiros interessados,
oportunidades para realizacdo de coinvestimento com o FUNDO em uma ou mais
SOCIEDADES ALVO e/ou SOCIEDADES INVESTIDAS.. Nessa hipétese, as
oportunidades de investimento serdo alocadas entres as PARTES
INTERESSADAS.

CAPITULO XXI - FATORES DE RISCO

Artigo 60 Em vista da natureza da POLITICA DE INVESTIMENTO descrita neste
REGULAMENTO, os COTISTAS devem estar cientes dos seguintes riscos
aplicaveis, de forma nao taxativa, aos investimentos do FUNDO:

I. Identificacdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento: O sucesso
do FUNDO depende da identificacdo e disponibilidade de oportunidades de
investimento adequadas. A disponibilidade de oportunidades de investimento
estard sujeita as condigbes de mercado e a outros fatores fora do controle do
GESTOR. Os retornos anteriores de outros fundos provavelmente foram
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beneficiados por oportunidades de investimento e condi¢des gerais de mercado
que poderdo ndo ocorrer novamente, e ndo ha garantia de que o FUNDO
conseguira aproveitar oportunidades e condigdes comparaveis. Ndo ha garantia de
gue o FUNDO conseguira identificar oportunidades de investimento suficientes e
atrativas para atingir seus objetivos de investimento. Um investimento no FUNDO
apenas deve ser considerado por pessoas que podem suportar uma perda de todo
seu investimento e arcar com o risco de PATRIMONIO LiQUIDO negativo do
FUNDO.

Il.  Competicdo para Acesso a Investimentos: A atividade de identificar, completar
e realizar investimentos atrativos € altamente competitiva e envolve um alto grau de
incerteza. O FUNDO competira com outros fundos de investimento, empresas de
investimento, investidores institucionais ou individuais e bancos com o mesmo objetivo,
seja diretamente ou indiretamente, de investir em SOCIEDADES ALVO que atuem no
SETOR ALVO, e poderd ndo ser capaz de identificar um namero suficiente de
oportunidades atrativas de investimento assim como podera optar pela concentracéo
em um Unico investimento. Esta competicdo pode também ter um efeito adverso no
periodo de tempo exigido para que o FUNDO se torne totalmente investido e,
posteriormente, para que os investimentos do FUNDO apresentem qualquer
retorno.

ll. Risco de Coinvestimento: O FUNDO poderéa coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos ou ndo por PARTES RELACIONADAS, os quais poderao ter
participac6es maiores que as do FUNDO nas SOCIEDADES INVESTIDAS, e em
decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas SOCIEDADES
INVESTIDAS. Nesses casos, 0 FUNDO, na posicao de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo,
conselho de administracao e/ou comités de governanca, e cujos interesses podem,
por vezes, estar em conflito com os interesses do FUNDO. O coinvestimento envolve
riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que sao diferentes daqueles do FUNDO, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o0 seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao hé garantia de que
direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para o
FUNDO com relacéo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecdo suficiente dos interesses do FUNDO.

IV. Risco de Concentracdo: A carteira do FUNDO podera estar concentrada em
VALORES MOBILIARIOS de emissdo de uma Unica ou poucas SOCIEDADES
INVESTIDAS, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho dessa(s) respectiva(s) SOCIEDADE(S) INVESTIDA(S). Quanto maior
a concentragcdo dos investimentos do FUNDO nas SOCIEDADES INVESTIDAS,
maior a vulnerabilidade em relagéo aos riscos dos emissores.
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V. Riscos de Liquidez da Carteira: As SOCIEDADES INVESTIDAS podem
constituir investimentos de longo prazo altamente iliquidos. Além disso, em geral,
os investimentos do FUNDO nas SOCIEDADES INVESTIDAS serao investimentos
para os quais pode ndo existir por um periodo de tempo ou por todo tempo de
investimento um mercado liquido ou estardo sujeitos a restricdes legais,
regulamentares ou contratuais com relagao a transferéncia. Como consequéncia, o
FUNDO podera ndo conseguir vender seus investimentos quando desejarem fazé-
lo ou realizar o que acredita ser o valor justo desses investimentos na hipétese de
alienacao.

VI. Riscos na Alienacdo de Investimentos: Em relacdo a alienacdo de um
investimento em uma SOCIEDADE INVESTIDA, o FUNDO pode ser exigido a fazer
declaracdes sobre os negdcios e assuntos financeiros da SOCIEDADE INVESTIDA
tipicas daquelas feitas com a venda de qualquer negécio, ou pode ser responsavel
pelo contetdo de documentos divulgados nos termos da legislacdo aplicavel. O
FUNDO pode ser também exigido a indenizar os compradores de tal investimento ou
intermediarios na extensdo de qualquer de tais declaragcbes ou documentos
liberados que se tornem inexatos. Estes arranjos podem resultar em PATRIMONIO
LIQUIDO negativo.

VII. Investimentos em Ativos em Situacdo Especial: Se o FUNDO e outros clientes
de PARTES RELACIONADAS do ADMINISTRADOR investirem em SOCIEDADES
INVESTIDAS que se tornem probleméticas, as decisfes relacionadas as acdes a
serem tomadas podem ocasionar conflitos de interesses. Por exemplo, se 0 FUNDO
e outras PARTES RELACIONADAS investirem em uma SOCIEDADE INVESTIDA
gue entre em faléncia, recuperacéao judicial ou extrajudicial, torne-se insolvente ou de
alguma outra forma se torne incapaz de cumprir com suas obrigacdes financeiras ou com
os termos de sua divida, conflitos de interesses em relacéo as acbes a serem tomadas
podem surgir entre 0s detentores de diferentes tipos de valores mobiliarios emitidos
pela SOCIEDADE INVESTIDA. O GESTOR, , esta autorizado a resolver tais
conflitos caso a caso, discricionariamente, com base em critério de boa-fé, levando-
se em consideracao os interesses do FUNDO e dos COTISTAS. Tais conflitos podem
ndo necessariamente ser resolvidos em favor do FUNDO.

VIII. Riscos de Avaliacdo: Em vista da natureza iliquida das COTAS e das
participacbes nas SOCIEDADES INVESTIDAS, qualquer avaliagdo das COTAS
feita pelo ADMINISTRADOR ou quaisquer SOCIEDADES INVESTIDAS terdo como
base a determinacéo de boa-fé do ADMINISTRADOR quanto ao valor justo dessas
participagces. Em geral, o ADMINISTRADOR pretende confiar em avaliacdes das
SOCIEDADES INVESTIDAS feitas por terceiros, a menos que o acreditem que tais
avaliagdes ndo sejam precisas. Ndo ha garantia de que os valores atribuidos de
boa- fé pelo ADMINISTRADOR seréo iguais ou préximos do preco pelo qual as
participacbes nas SOCIEDADES INVESTIDAS poderéo ser vendidas ou de outra
forma liquidadas ou alienadas periodicamente.

IX. Risco de Liguidez das Cotas: A proibicdo legal de resgate de COTAS exceto
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na LIQUIDACAO do FUNDO, a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos fechados e o fato de que o valor
minimo de investimento previsto em COTAS ser de R$1.000,00 (um mil reais) indicam
gque as COTAS teréo liquidez reduzida.

X. Risco Relacionado & Auséncia de Direito de Resgate de Cotas: O FUNDO,
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo concede a qualquer COTISTA o
direito de resgatar as suas COTAS, exceto em caso de LIQUIDACAO do FUNDO.

XI. Risco Relacionado a lliquidez de Investimentos Entreques aos Cotistas na
Liquidac&o do Fundo: Se, na LIQUIDACAO do FUNDO, existirem investimentos na
carteira do FUNDO, esses deverado ser imediatamente alienados ou entregues aos
COTISTAS, sempre se levando em consideracdo a op¢ao que possa gerar maior
resultado para os COTISTAS. Os investimentos entregues aos COTISTAS podem
nao ter liquidez imediata ou futura e os COTISTAS poderao néo realizar o valor pelo
gual receberam tais investimentos e ainda podem ter que arcar com os custos de
manutencédo de tais investimentos.

XIl. Investimentos Subsequentes: Observados o0s limites estabelecidos na
POLITICA DE INVESTIMENTO, o FUNDO pode ser chamado a investir recursos
adicionais em suas SOCIEDADES INVESTIDAS ou ter a oportunidade de aumentar
seu investimento em tais SOCIEDADES INVESTIDAS para atender suas
necessidades de investimentos, seja por compromissos assumidos de aportes, seja
para proteger sua participacdo de diluicbes, o que pode inclusive acarretar prejuizos
relacionados a governanca corporativa de tais SOCIEDADES INVESTIDAS. Nao ha
garantia de que o FUNDO desejara fazer investimentos subsequentes ou de que
havera recursos suficientes para tal. Qualquer decisdo pelo FUNDO de nao fazer
investimentos subsequentes ou sua inabilidade de fazé-los pode ter impacto negativo
substancial sobre as SOCIEDADES INVESTIDAS que necessite de tal investimento,
ou pode causar diluicdo substancial da participacdo do FUNDO na respectiva
SOCIEDADE INVESTIDA.

XIllI. Risco de Crédito: Ha risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos INVESTIMENTOS LIQUIDOS e/ou dos emissores
dos VALORES MOBILIARIOS de natureza de crédito bem como de outros titulos e
valores mobiliarios que venham a compor a carteira do FUNDO, ensejando eventual
reducéo de ganhos ou perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo
liquidadas.

XIV.Risco de Mercado: Hé risco de flutuagcdo nos precos e rentabilidade dos ativos
do FUNDO, os guais podem ser negativamente afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracéo das politicas econdmicas, monetérias e
fiscais, acarretando volatilidade das COTAS e perdas aos COTISTAS.

XV. Risco das SOCIEDADES INVESTIDAS: Os investimentos nas SOCIEDADES
INVESTIDAS caracterizam-se por serem de longo prazo e, embora o FUNDO
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pretenda ter participacdo na governanca, bem como ingeréncias nas SOCIEDADES
INVESTIDAS, ndo hé& garantia (i) do bom desempenho dos investimentos do FUNDO
nas SOCIEDADES INVESTIDAS, ou (i) da continuidade das operacdes ou
solvéncia das SOCIEDADES INVESTIDAS.

XVI. Dependéncia da Gestdo da SOCIEDADE INVESTIDA: E responsabilidade
priméaria da gestdo das SOCIEDADES INVESTIDAS atuar no desenvolvimento das
suas respectivas atividades.

XVII. Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: Na medida em que o valor do
PATRIMONIO LIQUIDO seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagbes do FUNDO, a insolvéncia civil do FUNDO nos termos do disposto no artigo
1.368-E do CODIGO CIVIL BRASILEIRO podera ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores do FUNDO, (ii) por deliberacdo da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, nos termos deste REGULAMENTO, ou (iii) pela CVM.

XVIIL. Riscos de Fatores Macroecondmicos e Politica Governamental: Os
investimentos do FUNDO estéo sujeitos a riscos vinculados a motivos alheios ao
controle do ADMINISTRADOR, ou do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situac6es especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes e adoc¢éo pelas autoridades brasileiras
de politicas governamentais com efeitos sobre o mercado financeiro e de capitais,
em especial das destinadas a controlar a inflacdo ou intervir no mercado de cambio.
Tais fatos poderdo ocasionar (a) perda de liquidez dos investimentos integrantes da
carteira do FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores desses investimentos, (c)
reducéo dos resultados do FUNDO e, consequentemente, das AMORTIZACOES e
do RESGATE aos COTISTAS e (d) necessidade de alongamento do PERIODO DE
INVESTIMENTO e/ou do PERIODO DE DESINVESTIMENTO.

XIX. Riscos de Alteracdo da Legislacao Tributaria: O governo brasileiro implementa,
regularmente, alteragfes nas normas tributarias, o que pode implicar aumento da
carga tributaria dos investimentos no mercado de capitais do Brasil.Eventuais
alteracdes na legislacédo tributaria revogando beneficios, modificando aliquotas,
criando novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo por parte dos tribunais
e autoridades governamentais das normas tributarias aplicaveis aos fundos de
investimentos, as companhias investidas e seus cotistas, poderdo afetar
negativamente (i) os resultados do FUNDO, causando prejuizos a ele e aos seus
COTISTAS; elou (ii) os rendimentos ou ganhos eventualmente auferidos pelos
COTISTAS. Nao é possivel prever ou garantir que as normas tributarias vigentes
na data deste REGULAMENTO néo serao alteradas, questionadas, revogadas ou
interpretadas de forma a afetar ou comprometer o tratamento tributario atualmente
aplicavel ao FUNDO e/ou aos seus COTISTAS.
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XX. Risco Relacionado a Lentiddo do Poder Judiciério Brasileiro: O FUNDO ou as
SOCIEDADES INVESTIDAS poderao ser parte em ac¢des judiciais relacionadas aos
negocios do FUNDO ou das SOCIEDADES INVESTIDAS, como réus ou autores.
Entretanto, devido a lentiddo do Poder Judiciario do Brasil, a resolucao de tais
acOes judiciais em geral ndo ocorre em um tempo razoavel. Além disso, ndo ha
garantia de obtencdo de resultados favoraveis nas demandas judiciais. Essas
condi¢cdes poderdo afetar negativamente o desenvolvimento dos negocios das
SOCIEDADES INVESTIDAS e do FUNDO e, consequentemente, os resultados do
FUNDO e a rentabilidade dos COTISTAS.

XXI. Restricbes a Negociacdo das Cotas: Os COTISTAS nao poderdo alienar,
transferir, ceder ou gravar suas COTAS a terceiros, que podera ser negada a seu
exclusivo critério, e observado o procedimento previsto neste REGULAMENTO. As
COTAS néo serao resgataveis a qualquer momento e nao serdo admitidas para
negociacdo em bolsa ou mercado de balcdo organizado.

XXIL. Tempo Necessario para a Maturacdo dos Investimentos: Um periodo
significativo podera decorrer a partir da data em que o FUNDO faca um investimento
até que tal investimento amadureca e o FUNDO consiga obter um retorno sobre o
investimento. Consequentemente, baseado nos periodos de realizacao historicos
de investimentos de private equity em geral, é provavel que nenhum retorno
significativo, se qualquer, decorrente da alienacéo dos investimentos do FUNDO,
ocorra até um numero substancial de anos da data de lancamento do FUNDO.

XXIII. Consequéncias aos Cotistas de uma Inadimpléncia: Caso qualquer
COTISTA no FUNDO néo atenda integralmente as CHAMADAS DE CAPITAL ou
nao efetue quaisquer outros pagamentos quando devidos de acordo com este
REGULAMENTO, ou de outra forma ndo cumpra suas obrigacdes nos termos deste
REGULAMENTO, tal inadimplemento pode gerar danos ao FUNDO e a outros
COTISTAS do FUNDO. O valor do prejuizo causado por referidos danos pode ser
extremamente dificil de ser calculado.

XXIV. Disponibilidade Limitada de Informacfes: Devido a preocupacdes de
confidencialidade, os gestores e/lou administradores das SOCIEDADES
INVESTIDAS poderdo nao permitir que o FUNDO divulgue completamente as
informagdes com relagéo a seus riscos e/ou performance anterior, bem como poderéo
restringir o acesso a certas informagdes sobre as SOCIEDADES INVESTIDAS.
Além disso, as SOCIEDADES INVESTIDAS poderdo fornecer informagdes
limitadas ou nenhuma informagéo com relacdo as suas estratégias de investimento.
Dessa forma, em certas circunstancias, os COTISTAS poderdo néo ter informacdes
suficientes para avaliar, & sua satisfagao plena, os riscos de investimento no FUNDO e
a forma como o capital que eles aportaram no FUNDO foi investido.

XXV. Restricbes de Confidencialidade: No curso de seu processo de
investimento, o FUNDO deveréa assinar acordos de confidencialidade com terceiros
e/ou SOCIEDADES ALVO que podem proibir o FUNDO e os COTISTAS de
divulgarem publicamente informacgfes relativas aos terceiros envolvidos, seus




Docusign Envelope ID: 3B911D2D-C620-4499-ACD7-040FC92684C5

ID
SERVICOS
FINANCEIRDS

investimentos e SOCIEDADES ALVO. Estes arranjos podem tanto restringir a
informacdo que o FUNDO pode compartilhar com os COTISTAS ou podem
possivelmente resultar em responsabilidades para o FUNDO quando um COTISTA
€ requerido ou obrigado a publicamente divulgar informacdes relativas a seus
investimentos.

XXVI. Riscos de Alavancagem: As SOCIEDADES INVESTIDAS poderédo
utilizar alavancagem em suas operacgdes. A alavancagem geralmente aumenta as
oportunidades de ganho e risco de perda em atividades de investimento. Estruturas
alavancadas poderéo ser afetadas negativamente por aumentos nas taxas de juros
e poderdo fazer com que estejam menos aptas a lidar com mudancas nas condicdes
comerciais e econbmicas. A utilizacdo de alavancagem resultara em despesas
financeiras e em outros custos as SOCIEDADES INVESTIDAS que poderdo nao
ser cobertos pelos resultados de suas atividades.

XXVIL. Atrasos Relacionados a Informacdes Requlatérias: E possivel que as
informacdes exigidas pela CVM com relacdo as SOCIEDADES INVESTIDAS néo
sejam recebidas em tempo habil para autorizar o FUNDO a incorporar tais
informac6es em suas informacdes regulatérias que devem ser apresentadas a CVM
de acordo com a regulamentacdo aplicavel. Consequentemente, esses atrasos
poderao sujeitar o FUNDO a penalidades.

XXVIIL. Inexisténcia de Lucratividade Garantida: N&ao existe qualquer garantia
de valor de amortizacdo e/ou resgate minimo ou promessa de rentabilidade aos
COTISTAS. As rentabilidades anteriores de qualquer investimento em private equity
nao constitui uma garantia de rentabilidade futura. Desta forma, ndo ha nenhuma
garantia de rentabilidade em relac¢édo aos investimentos do FUNDO ou do valor das
suas COTAS.

XXIX. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade ou de Eliminacdo/Reducédo de
Riscos: O FUNDO néao conta com garantia do ADMINISTRADOR, do DISTRIBUIDOR,
do GESTOR e/ou de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reduc&o ou elimina¢éo dos riscos aos quais
estd sujeito.

XXX, Limitacdo de Responsabilidade dos COTISTAS e dos prestadores de
servico do FUNDO: A Lei n° 13.874/2019 aditou o0 CODIGO CIVIL BRASILEIRO e
estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada COTISTA ao valor de suas cotas e a limitacéo
de responsabilidade dos prestadores de servico do fundo de investimento,
observada, ainda, a RESOLUC;AO CVM 175/22. Os COTISTAS e os prestadores
de servico do FUNDO, em especial o ADMINISTRATOR e a GESTORA, tem
responsabilidade limitada em relacdo as obriga¢fes legais e contratuais assumidas
pelo FUNDO nos termos deste REGULAMENTO e da RESOLUCAO CVM 175/22,
e ndo respondem por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo FUNDO.
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Paragrafo Unico - Em raz&o das caracteristicas do FUNDO, o ADMINISTRADOR,
0 GESTOR, demais prestadores de servico do FUNDO e quaisquer de suas PARTES
RELACIONADAS, nao poderao, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos VALORES MOBILIARIOS ou dos INVESTIMENTOS
LIQUIDOS integrantes da carteira do FUNDO, ou por eventuais prejuizos apurados
por ocasido da LIQUIDACAO do FUNDO ou acumulados durante o PRAZO DE
DURACAO, salvo quando procederem com dolo ou culpa, com violacdo da lei, das
normas regulamentares e deste REGULAMENTO.

CAPITULO XXII CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 61

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR deverao sempre agir de boa-fé e, na hipétese
de potencial CONFLITO DE INTERESSES, submeter sua resolucao a aprovagao
pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS nos termos do item (x) do artigo 32
acima.

Paragrafo Primeiro - Qualquer transacao e/ou contratacéo entre (i) de um lado,
o0 FUNDO, e de outro, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou qualquer COTISTA
ou grupo de COTISTAS que detenha mais de 10% (dez por cento) das COTAS
subscritas e/ou suas respectivas PARTES RELACIONADAS; ou (ii) de um lado, o
FUNDO, e de outro, qualqguer entidade administrada ou gerida pelo
ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou qualquer COTISTA ou grupo de COTISTAS
que detenha mais de 10% (dez por cento) das COTAS subscritas e/ou suas
respectivas PARTES RELACIONADAS; ou (iii) de um lado, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e/ou qualquer COTISTA ou grupo de COTISTAS que detenha mais de 10%
(dez por cento) das COTAS subscritas elou suas respectivas PARTES
RELACIONADAS, e de outro, qualguer das SOCIEDADES ALVO efou das
SOCIEDADES INVESTIDAS, sera considerada uma hipétese de potencial CONFLITO
DE INTERESSES, e portanto, somente podera ser realizada e/ou contratada
mediante aprovacao prévia em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ou via consulta
formal formulada pelo ADMINISTRADOR aos COTISTAS.

Paragrafo Segundo - Os COTISTAS deverdo informar ao ADMINISTRADOR, o
gual informard ao GESTOR e aos demais COTISTAS, sobre qualquer situacao que
0os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de CONFLITO DE
INTERESSES com o FUNDO. Os COTISTAS que estiverem em situagcdo de
CONFLITO DE INTERESSES ficardo impedidos de votar nas deliberagbes da
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS gque Ihes disserem respeito.

CAPITULO XXIIl RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 62

Este REGULAMENTO e todos os aspectos da relagéo juridica por ele instituida deverdo
ser regulados e interpretados de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.
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Pardgrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o FUNDO, o
DISTRIBUIDOR e os COTISTAS se obrigam a submeter & arbitragem toda e
qualquer CONTROVERSIA, decorrente do presente REGULAMENTO ou de
gualquer modo a ele relacionado, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia,
execugdo ou extingdo (“DISPUTA”).

Paragrafo Segundo - As Partes concordam, no entanto, que antes de iniciar uma
arbitragem para solucdo de qualquer DISPUTA, tentardo negociar um acordo para
solucdo amigavel de referida DISPUTA, em prazo néo superior a 30 (trinta) dias
contados da data do inicio espontaneo das negociacdes por qualquer dos envolvidos
na DISPUTA e por qualquer meio, incluindo, mas néo se limitando a cartas, conversas
telefénicas, reunifes, e-mails etc., observado que obrigacdo de se tentar resolver
guaisquer DISPUTAS amigavelmente € uma obrigacdo de meio que ndo impede a
instauracéo imediata da arbitragem.

Paragrafo Terceiro - Findo esse prazo, ou sendo impossivel obter uma solugéo
amigavel, a parte interessada submetera a DISPUTA a arbitragem perante a
Camara de Mediacdo e Arbitragem da FGV, de acordo com o regulamento de
arbitragem dessa instituicao arbitral (‘“REGULAMENTO DE ARBITRAGEM”) em
vigor na data do pedido de instauracdo da arbitragem. Qualquer controvérsia
relacionada ao inicio da arbitragem sera dirimida de forma final e vinculante pelo
tribunal arbitral de acordo com esta clausula.

Paragrafo Quarto - A arbitragem sera conduzida por trés arbitros (“TRIBUNAL
ARBITRAL”), sendo um nomeado pelo requerente e outro nomeado pelo requerido,
na forma do REGULAMENTO DE ARBITRAGEM. Se houver mais de um requerente
e/ou mais de um requerido, os requerentes e/ou requeridos deverao indicar em
conjunto seu respectivo arbitro. Os dois arbitros assim indicados nomeardo, de
comum acordo, o terceiro arbitro, que atuara como presidente do TRIBUNAL
ARBITRAL, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que o ultimo dos dois
arbitros foi nomeado. Caso qualquer dos trés arbitros ndo seja nomeado no prazo
previsto no REGULAMENTO DE ARBITRAGEM ou nesta clausula, caberd a Camara
de Mediacdo e Arbitragem da FGV nomeé-lo(s), de acordo com o previsto no
REGULAMENTO DE ARBITRAGEM. Toda e qualquer controvérsia relativa a
indicacdo dos arbitros pelas partes, bem como a escolha do terceiro arbitro, sera
dirimida pela instituicdo arbitral.

Paragrafo Quinto - A arbitragem tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, local em que serd proferida a sentenca arbitral e serd conduzida em
Portugués. A lei de arbitragem brasileira serd a lei aplicavel a arbitragem. O
TRIBUNAL ARBITRAL devera julgar o mérito da DISPUTA de acordo com a lei
brasileira aplicavel e ndo devera julgar por equidade.

Paragrafo Sexto - O TRIBUNAL ARBITRAL poderé conceder as tutelas urgentes,
provisorias e definitivas que entender apropriadas, inclusive as voltadas ao
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cumprimento especifico das obrigacdes previstas neste REGULAMENTO.
Qualquer ordem, decisdo, determinagdo ou sentenca proferida pelo TRIBUNAL
ARBITRAL sera final e vinculante sobre as partes e seus sucessores, que renunciam
expressamente a qualquer recurso. A sentenca arbitral podera ser executada perante
gualquer autoridade judiciaria que tenha jurisdigdo sobre as partes e/ou seus ativos.

Paragrafo Sétimo - Cada parte envolvida na DISPUTA arcard com os custos e as
despesas a que der causa no decorrer da arbitragem e as partes rateardo em partes
iguais 0s custos e as despesas cuja causa ndo puder ser atribuida a uma delas. A
sentenca arbitral atribuird & parte vencida, ou a ambas as partes na propor¢cdo em
gque suas pretensfes ndo forem acolhidas, a responsabilidade final pelo custo do
processo, inclusive honorarios advocaticios de sucumbéncia.

Paragrafo Oitavo - Fica eleito o foro central da cidade de S&o Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para os fins exclusivos de obter
medidas urgentes para protecdo ou salvaguarda de direitos previamente a
instauracdo do TRIBUNAL ARBITRAL, sem que isso seja considerado como
rendncia a arbitragem. Qualguer medida concedida pelo Poder Judiciario devera ser
prontamente notificada pela parte que requereu tal medida a instituicdo arbitral. O
TRIBUNAL ARBITRAL, uma vez constituido, podera rever, manter ou revogar as
medidas concedidas pelo Poder Judiciario.

Paragrafo Nono - Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira
sigilosa.

CAPITULO XXIV COMUNICACOES

Artigo 63

Todas as comunicacdes e notificacbes previstas neste REGULAMENTO deveréo
ser feitas por escrito e entregues ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e aos
COTISTAS por meio de correspondéncia fisica ou correio eletrbnico, sendo que em
todos estes casos devera ser verificado o aviso de recebimento.

Paragrafo Primeiro - Todas as comunica¢des e notificacdes aos COTISTAS
deverdo ser entregues no ultimo endereco registrado, ou endereco de e-mail constante
dos da ficha cadastral dos COTISTAS a serem preenchidas e mantidas junto ao
ADMINISTRADOR previamente ao ingresso no FUNDO. Compete a cada COTISTA
proceder com a atualizacdo de seus dados cadastrais perante o ADMINISTRADOR,
no maximo a cada 02 (dois) anos.

Paragrafo Segundo - Os COTISTAS poderao designar novos enderecos e dados
para correspondéncia a qualquer tempo, por meio de atualizagéo da ficha cadastral
perante o ADMINISTRADOR e entrega dos documentos solicitados por esse.

Paragrafo TerceiroO ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, designar novos
enderec¢os e dados para correspondéncia, por meio de comunicagao por escrito
enviada aos COTISTAS.
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CAPITULO XXV DISPOSICOES FINAIS

Artigo 64

Os COTISTAS deverdao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, as INFORMACOES CONFIDENCIAIS, exceto nas
hipoteses em que as INFORMACOES CONFIDENCIAIS passem a ser publicas ou
gque sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas se o COTISTA for obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta dUltima hipétese, o
ADMINISTRADOR deverdao ser informados, por escrito, da referida ordem,
previamente ao fornecimento da INFORMACAO CONFIDENCIAL pelo COTISTA.
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