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REGULAMENTO DO
MEDSYSTEMS B24 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO FUNDO, DO PUBLICO-ALVO, DA CLASSE UNICA E DA RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1. O MEDSYSTEMS B24 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhao de recursos captados
por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na forma da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro
de 1976, conforme alterada, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, com
prazo de duragdo indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo CMN n° 2.907,
conforme alterada, pela Resolugdo CVM n° 175, conforme alterada, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do
Cédigo Civil e pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. Ostermos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maitscula tém o
significado a eles atribuidos no Complemento | ao presente Regulamento. Além disso, (a) sempre que
exigido pelo contexto, as defini¢cdes contidas neste Regulamento aplicar- se-do tanto no singular, quanto
no plural, e o género masculino incluird o feminino e vice- versa; (b) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposicdes
legais e normativas serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e complementos deste Regulamento; (e)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; (f) as referéncias ao Fundo alcancam a sua Classe Unica; e (g) todas as referéncias a Classe
alcancam o Fundo, j& que este possui Classe Unica.

1.3. O Fundo é constituido em uma Unica Classe de Cotas fechada, nos termos do artigo 5° do Anexo
Normativo Il a Resolu¢gdo CVM n° 175, de modo que as Cotas Seniores somente serdo resgatadas ao
término do prazo de resgate definido no respectivo Apéndice ou em caso de liquidacdo antecipada da
Classe, e as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas nas situa¢des especificadas neste
Regulamento. Adicionalmente, as Cotas também poderdo ser objeto de amortizagdes durante o prazo
de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

1.4. Apods 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, caso o Fundo e sua respectiva Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, este deve ser imediatamente liquidado pela
Administradora.

1.5. A Classe do Fundo é destinada a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e
aceitem os riscos associados aos seus investimentos.

1.6. Paraosfins do “Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo

é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, tipo “Agro, industria e comércio”,
com foco de atuagdo em “Recebiveis Comerciais”, conforme “"Anexo Complementar V - Regras e
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Procedimentos para FIDC", de 02 de outubro de 2023".

1.7. Os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito,
nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM n° 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil.

2. DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas, por meio da aplicacio
preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios, de acordo com os critérios
estabelecidos neste Regulamento.

2.2. O Fundo buscara atingir os respectivos Benchmarks de rentabilidade para cada Série de Cotas
Seniores emitida, conforme descrito nos Apéndices especificos. Uma vez atingidos os Benchmarks das
Cotas Seniores, os resultados excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas, as quais
nao possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

2.3. Nao ha qualquer obrigagdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo, da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou do Agente de Cobranca acerca da rentabilidade
das aplicagdes de recursos no Fundo.

2.4. Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndo representam quaisquer garantias
de resultados ou rentabilidade futuros.

2.5. Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores nao fardo jus, quando do resgate de suas Cotas Seniores, a uma rentabilidade superior ao
respectivo Benchmark atribuido as Cotas Seniores, o qual representa o limite maximo de remuneracdo
possivel para as Cotas Seniores da Série em questdo.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. Visando a atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicdo de Direitos Creditérios. Em cardter complementar, a valorizagdo das Cotas serd buscada
mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos neste
Regulamento.

3.2. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacao e Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3, ou em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo
em cotas de fundos de investimento financeiro e fundos de aplicacdo em cotas de fundos de
investimento.

3.3. Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Integralizacdo, a Classe do Fundo devera
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observar a Alocacdo Minima.

3.4. Caso a Classe do Fundo nédo disponha de ofertas de Direitos Creditérios elegiveis suficientes ou em
condicOes aceitaveis para atingir a Alocacdo Minima no prazo referido acima, a Gestora podera solicitar
a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo para enquadramento do patriménio liquido do Fundo a
Alocagdo Minima, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral.

3.5. Adicionalmente, decorridos 120 (cento e vinte) dias a contar da 12 Data de Integraliza¢do, o Fundo
também devera observar a Alocacdo Minima Adicional.

3.6. A parte do quanto descrito neste Capitulo 3 e nos Capitulos 4 e 5 abaixo, o Fundo ndo tem critérios
de composicao e diversificacdo da carteira pré-definidos.

3.7. A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
elegiveis podera ser mantida em moeda corrente nacional ou nos seguintes Ativos Financeiros, a critério

da Gestora:
(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, limitados a Letras Financeiras do Tesouro (LFTs);
(i) certificados de depositos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez diaria e de baixo

risco, emitidos por Institui¢des Autorizadas;

(iii) operacdes compromissadas de Instituicdes Autorizadas lastreadas nos titulos
mencionados no item (i) acima; e

(iv) cotas do fundo Itad Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 06.175.696/0001-73 ou, desde que
previamente informado a Agéncia de Classificacdo de Risco e confirmado que a aplicacdo néo
acarretara o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores, conforme aplicavel, cotas
de outros fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento referenciados a
taxa do CDI, com liquidez diaria, cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por ativos de
baixo risco identificados nos subitens (i) a (iii) acima, sendo tais fundos necessariamente
administrados e geridos por Instituicbes Autorizadas.

3.8. O Fundo, mesmo que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, ndo
podera realizar operagdes cuja contraparte seja a Administradora, a Gestora, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, que atuem na condicdo de contraparte.

3.9. E vedado a Administradora, & Gestora e ao Custodiante, ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,

Direitos Creditorios ao Fundo.

3.10. O Fundo ndo poderd investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como
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definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.11. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médiode sua
carteira em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um fundo de
investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na
legislacdo tributaria vigente.

3.12. O Fundo nao podera realizar operacdes em mercados de derivativos, nem mesmo com o objetivo
de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

3.13. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.
3.14. Além das vedacgdes previstas na Resolugdo CVM n° 175, é vedado ao Fundo:
(i) aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;

(iii) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liqguidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo;

(iv) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos
de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam administradas por
pessoas fisicas;

(v) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuam liquidagdo exclusivamente
financeira;
(vi) aplicar em titulos e valores mobiliarios em que Estados, Distrito Federal ou Municipios

figurem como devedor ou prestem fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

(vii) realizar opera¢des que exponham o Fundo a ativos financeiros de renda varidvel ou
atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive,
manter posicoes liquidas vendidas nesses instrumentos;

(viii) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se decorrente de decisdo
judicial;

(ix) emitir qualquer Série ou Subclasse de Cotas em desacordo com este Regulamento; e
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(x) adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.15. Critérios de Elegibilidade

3.15.1. Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser verificados e validados pela
Gestora, na respectiva data de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo:

(i) a carteira do Fundo, considerando pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditorios em
questao, devera manter prazo médio maximo de 18 (dezoito) meses, devendo tal calculo levar em
consideracdo a quantidade de dias entre a data de calculo aplicavel e as datas de vencimentos, e
os respectivos valores ponderados de cada parcela dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(ii) as parcelas dos Direitos Creditérios ndo terdo prazo de vencimento superior a 36 (trinta
e seis) meses, a contar da data da emissdo das respectivas notas fiscais;

(iii) o Valor Presente dos Direitos Creditorios devidos por um Devedor sera limitado a 2%
(dois por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se pro forma cada
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme Lista de Devedores por Grupo mais recente
enviada pelo Cedente a Gestora;

(iv) o Valor Presente dos Direitos Creditérios devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores sera
limitado a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se
pro forma cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme Lista de Devedores por Grupo

mais recente enviada pelo Cedente a Gestora;

(v) a taxa de desconto que sera adotada para a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo e
refletida no preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios devera corresponder, no minimo, a Taxa
DI, obtida por meio da taxa negociada na B3 na forma de contrato futuro de taxa média de
depositos interfinanceiros de um dia, com vencimento posterior mais préximo ao prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios a serem cedidos na respectiva data de aquisicdo, expressa na
forma de um percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
de sobretaxa correspondente ao Benchmark ponderado entre as Cotas Seniores,
desconsiderando, portanto, as Cotas Subordinadas, mais 2% (dois por cento), expressa na forma
de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, mais o percentual
referente a divisdo entre (a) o valor estimado pela Gestora no 1° (primeiro) Dia Util do més em
questdo, dos custos a serem incorridos pelo Fundo nos préximos 12 (doze) meses, e (b) o
patrimonio liquido do Fundo na data de calculo em questao;

(vi) os Direitos Creditérios devem ser originados pelo Cedente;
(vii) o Fundo podera adquirir apenas uma parte dos recebiveis oriundos de cada operacdo

de compra e venda mercantil e prestacao de servi¢os contratada entre o Cedente e um Devedor,
desde que os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo correspondam a parcelas inteiras e
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especificas do saldo a pagar de cada operacdo de compra e venda mercantil, sendo certo que
cada termo de cessao vinculado ao Contrato de Cessao devera especificar as parcelas cedidas ao

Fundo;

(viii) os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional;

(ix) os Direitos Creditérios ndo poderao ter vencimento superior ao vencimento das Cotas

Seniores em circulacdo;

(x) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, os limites de concentragao
previstos no Artigo 3.17 do Regulamento deverdo ser observados;

(xi) os Devedores dos respectivos Direitos Creditorios da cessdo em questdo deverdo estar
adimplentes no cumprimento de quaisquer obriga¢des pecuniarias assumidas perante o Fundo;

(xii) especificamente em situa¢cdes que envolvem Revolvéncia, as aquisi¢cdes estardo
limitadas ao valor das Cotas Subordinadas apurado na data da aquisicdo em questao e,
considerada pro forma a aquisicio dos Direitos Creditérios, o indice de Comprovacédo de Entrega
devera permanecer sendo observado;

(xiii) os Direitos Creditorios ndo poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento quando
da sua cessao;

(xiv) os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo deverdo ser oriundos de operacdes
mercantis cujos Documentos Comprobatorios e Documentos Adicionais ndo prevejam qualquer
direito de arrependimento ou de devolucdo da mercadoria recebida sem vicios ou defeitos;

(xv) os Direitos Creditorios devem ser oriundos de operacdes de compra e venda mercantil
e/ou prestacdo de servigos, cuja contraprestacdo que condiciona o seu pagamento ja tenha sido
cumprida pelo Cedente, mediante o envio do equipamento ao Devedor e/ou a prestacdo do
servico associado ao equipamento vendido, conforme o caso;

(xvi) os Devedores dos respectivos Direitos Creditorios da cessdo em questdo deverdo estar
adimplentes no cumprimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas perante o Cedente,
sejam decorrentes das opera¢des que lastreiam os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo ou de

outras operagoes contratadas com o Cedente;

(xvii) os Direitos Creditérios devem ter sido originados de acordo com a Politica de
Concessao de Crédito;

(xviii)  os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou
gravames no momento de sua aquisi¢ao pelo Fundo;

(xix) os Direitos Creditérios devem estar corretamente formalizados e representados por
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Documentos Comprobatérios;

(xx) o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que representem apenas uma parte dos
recebiveis oriundos de cada operacdo de compra e venda mercantil e prestacdo de servicos
contratada entre o Cedente e um Devedor, desde que as primeiras parcelas dos Direitos
Creditorios a vencer estejam e/ou sejam cedidas ao Fundo, de forma que nenhum outro
cessionario tenha direito de receber parcelas a vencer de tais Direitos Creditérios com vencimento
anterior aquelas devidas ao Fundo;

(xxi) Cedente (a) ndo teve a sua faléncia decretada; (b) ndo ajuizou pedido de autofaléncia; e
(c) ndo pediu recuperacdo judicial ou teve plano de recuperacdo homologado pelo juizo
competente;

(xxii) os Devedores dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo (a) nao tiveram a sua faléncia
decretada; (b) ndo ajuizaram pedido de autofaléncia; (c) ndo pediram recuperacdo judicial ou
tiveram plano de recuperacdo homologado pelo juizo competente, observado que, para esta
declaracdo, serd suficiente a consulta das informagdes dos Devedores junto ao Servico de
Protecdo ao Crédito — SPC ou ao Serasa Experian realizada pelo Cedente até a data da emissdo
da respectiva nota fiscal;

(xxiii)  os Direitos Creditérios ndo poderao ter sido objeto de renegociacdes, operacdes de
reestruturagao e/ou rolagem de obriga¢des entre o Cedente e os Devedores; e

3.15.2. Para os fins da verificacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, o Cedente deverd manter disponiveis para a Gestora a documentacdo fisica ou
eletronica e as informacdes que deem suporte a validagcdo em relagdo aos Critérios de Elegibilidade.

3.15.3. O enquadramento aos Critérios de Elegibilidade dispostos nos itens (xiii) ao (xxiii) acima,
referente aos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir, sera verificado e validado pela
Gestora, com base em declaracéo a ser prestada pelo Cedente no termo de cessdo, na respectiva data
de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.

3.15.4. Caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de verificagdo
dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, esta devera comunicar por escrito
tal fato ao Cedente para que regularize a validacdo em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, inclusive
mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos.

3.15.5. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
cessdo ao Fundo, ndo haverd coobrigacdo e nem direito de regresso por parte do Cedente,
Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo,
verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

3.16. Forma de Aquisicdo e Documentos Comprobatérios

Pagina 9 de 95



Docusign Envelope ID: 5554C6DF-9BDA-4E11-A049-7173333C3269

3.16.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados ao Cedente, nos termos do Contrato de
Cessado firmado entre o Fundo, representado na forma deste Regulamento, e o Cedente. Os Direitos
Creditérios ndo contardo com a coobrigacdo do Cedente ou com compromisso de recompra dos
Direitos Creditorios elegiveis cedidos ao Fundo, por parte do Cedente.

3.16.2. Os Documentos Comprobatérios serdo eletronicos e deverdo ser entregues pelo
Cedente ao Custodiante e a Gestora até a data da cessdo (inclusive) dos Direitos Creditérios a que
se referem ao Fundo. A guarda dos Documentos Comprobatérios devera ser mantida pelo
Custodiante ou empresa especializada por ele contratada até o integral pagamento dos Direitos
Creditérios ou sua eventual cessdo ou disposi¢do pelo Fundo, realizadas nas hipoteses previstas neste
Regulamento. Os Documentos Adicionais deverdo ser entregues pelo Cedente ao Custodiante e a
Gestora em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de solicitacdo pelo Fundo, exceto em relacio
aos comprovantes da entrega dos equipamentos e da prestagdo de servicos em aquisi¢des realizadas
a partir do 30° (trigésimo) dia contado da data do 1° (primeiro) enquadramento da Aloca¢do Minima
Adicional, em relacao aos quais 80% (oitenta por cento) do somatdrio do valor presente dos Direitos
Creditdrios de cada lote oferecido ao Fundo deverdo ser entregues pelo Cedente ao Custodiante e a
Gestora até a data da cessdo (inclusive) ao Fundo dos Direitos Creditérios a que se referem, podendo
0 remanescente ser entregue dentro do prazo geral de 20 (vinte) Dias Uteis previsto acima.

3.16.3. Na mesma data da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, o Cedente enviara para o
Custodiante e a Gestora arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada Direito
Creditério. Os Documentos Comprobatérios serdo verificados pela Gestora, por amostragem,
conforme previsto neste Regulamento, até o ultimo Dia Util do trimestre do exercicio social mais
proximo da data do ingresso dos Direitos Creditorios no Fundo.

3.16.3.1. Caso, durante o procedimento de verificagdo trimestral da documentacdo que evidencia
o lastro dos Direitos Creditorios, seja observada Inconsisténcia Relevante, a Gestora, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida Inconsisténcia Relevante, devera: (i)
notificar o Cedente para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se manifeste a respeito da
Inconsisténcia Relevante e inicie quaisquer providéncias para o saneamento desta Inconsisténcia
Relevante; e (ii) provisionar os Direitos Creditérios nos quais foi encontrada a Inconsisténcia
Relevante. Caso seja detectada, em qualquer verificacdo, Inconsisténcia Relevante, sera
caracterizado Evento de Avaliacdo, nos termos deste Regulamento.

3.16.3.2. O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foi encontrada a Inconsisténcia
Relevante persistira (i) até que se realize a Assembleia Geral para deliberar acerca de Evento de
Avaliacdo; ou (ii) enquanto os Direitos Creditorios com a Inconsisténcia Relevante ou cujos
Documentos Comprobatdrios encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus vicios
comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo Cedente, o que
ocorrer primeiro.

3.16.3.3. Qualquer Inconsisténcia Relevante dos Direitos Creditorios verificada ndo afetara a
validade do restante do universo dos Direitos Creditorios.
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3.16.4. O Cedente: (i) serad responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizacdo e verificacdo de poderes dos Direitos Creditérios que tenham cedido ao Fundo, bem
como da legitimidade e dos poderes dos signatarios dos respectivos Documentos Comprobatérios,
nos termos dos artigos 286 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, bem como pela validade das
declaragdes e garantias expressadas pelo Cedente em cumprimento aos Critérios de Elegibilidade
e/ou no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel; e (ii) ndo serad responsavel pela solvéncia dos
Devedores ou dos coobrigados, nem pela suficiéncia das Garantias outorgadas pelos Devedores
em relacdo aos Direitos Creditorios. Ndo havera por parte da Administradora, do Custodiante, do
Agente de Cobranca (enquanto tal), da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer
responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da
Administradora, da Gestora e do Custodiante previstas na Resolu¢gdo CVM n° 175 e nas demais
normas aplicaveis, no “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros” e no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel.

3.16.5. A cessdo dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para
o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia),
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e a¢des a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros e encargos.

3.16.6. O Cedente devera celebrar com o Fundo o Contrato de Cessdo. Cada cessado de Direitos
Creditorios sera formalizada entre o Cedente e o Fundo mediante a assinatura de um termo de cessao,
disciplinando os atos necessarios para a efetivagdo da cessdo, bem como para notificagdo dos
Devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.

3.17. Direito de Recompra

3.17.1. A Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, a vista, em moeda
corrente nacional, os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo que estiverem vencidos ha mais de
60 (sessenta) dias, desde que limitado a 5% (cinco por cento) em relacdo ao patrimdnio liquido do
Fundo em determinado més, medidos no decorrer de 1 (um) més anterior a respectiva data de
verificacdo, pelo preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios, acrescido do montante equivalente a
incorporacdo diaria do percentual aplicado a taxa de desconto do respectivo Direito Creditério
adquirido, juros de mora e demais encargos aplicaveis, calculado pro rata temporis desde a respectiva
data de pagamento do preco de aquisicao até a data do efetivo pagamento.

3.17.2. Na hipdtese prevista no Artigo 3.17.1 acima (i) a Cedente deve notificar a
Administradora a respeito da intencdo de exercer o Direito de Recompra com ao menos 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que pretende exercer tal direito; e (ii) na mesma data em que
receber a notificagdo mencionada no item (i) acima, a Administradora deve dar ciéncia a B3 a respeito
da intencdo da Cedente.

3.17.3. A recompra prevista acima deverd ser formalizada por meio do instrumento de
recompra vinculado ao Contrato de Cessao.

3.18. Limites de Concentracdo
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3.18.1. A Gestora devera apurar mensalmente, na Data de Verificacdo, a observancia dos
seguintes limites de concentracdo, considerando-se o patriménio liquido do Fundo do ultimo Dia
Util do més anterior, conforme informacdes recebidas pela Administradora, pelo Custodiante e/ou
pelo Cedente, conforme aplicavel:

(i) a carteira de Direitos Creditérios do Fundo devera manter prazo médio maximo de 18
(dezoito) meses, devendo tal calculo levar em consideragdo a quantidade de dias entre a data
aplicavel e as datas de vencimentos, e os valores ponderados de cada parcela dos respectivos
Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(ii) o Valor Presente dos Direitos Creditérios devidos por um Devedor sera limitado a 2%
(dois por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se pro forma cada
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme Lista de Devedores por Grupo mais recente
enviada pelo Cedente a Gestora;

(iii) o Valor Presente dos Direitos Creditérios devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores sera
limitado a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se
pro forma cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme Lista de Devedores por Grupo
mais recente enviada pelo Cedente a Gestora;

(iv) o Fundo devera cumprir com a Alocagdo Minima e com a Alocacdo Minima Adicional; e
(v) apos 180 (cento e oitenta dias) contados da 12 Data de Integralizacdo, a carteira do

Fundo deverd ser composta por Direitos Creditorios devidos pela seguinte quantidade de
Devedores, a depender o volume do patriménio liquido do Fundo:

Patrimonio liquido do Fundo Quantidade minima de Devedores
Até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) 50 (cinquenta) Devedores
Acima de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes 100 (cem) Devedores

de reais) até R$100.000.000,00

(cem milhoes de reais)
Acima de  R$100.000.000,00 (cem 150 (cento e cinquenta) Devedores
milhdes de reais)

3.18.2. O desenquadramento dos limites de concentracdo da carteira do Fundo indicados no
Artigo 3.18.1 acima deve ser regularizado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apés o envio da
comunicagdo da Gestora ao Cedente sobre o desenquadramento.

3.18.3. Em caso de desenquadramento dos itens (ii) e (iii) do Artigo 3.18.1 acima, ficara
autorizada a aquisicdo de Direitos Creditérios que nado atendam aos Critérios de Elegibilidade
previstas nos itens (iii) e (iv) do Artigo 3.15 acima, desde que (i) ndo sejam dos mesmos Devedores;
(i) a aquisicao tenha o objetivo de regularizar o reenquadramento em questao; (iii) a aquisicdo seja
realizada no prazo previsto no Artigo 3.18.2 acima.
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3.19. A Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude,

inconsisténcia ou insuficiéncia das informac6es recebidas da Administradora, do Custodiante ou do

Cedente, para os fins da verificacdo dos limites de concentracdo descritos acima, conforme aplicavel.

3.20. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade apos sua cessdo ao

Fundo, ndo haverd coobrigacdo e nem direito de regresso por parte do Cedente, Administradora,

Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de
sentenca judicial condenatoria transitada em julgado.

4.

4.1.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administradora

4.2. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora, que possui

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos

inerentes aos Direitos Creditérios e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo, observadas as

limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes.

4.2.1. A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do, entendidos, no minimo, como aqueles
que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negocios, praticando
todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii)
deste Regulamento, (iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacdo dos direitos dos
Cotistas.

4.2.2. Nao sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administracdo do Fundo, que
compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicéo,
conforme estabelecido neste Regulamento.

4.3. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, no exercicio de suas fun¢des de administracao

do Fundo:

(i) prestar os seguintes servicos ao Fundo: (a) tesouraria, controle e processamento de
ativos; e (b) escrituragao das Cotas;

(ii) contratar o Auditor Independente;
(iii) atuar na qualidade de Custodiante, nos termos do Artigo 9.1;
(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as opera¢des do Fundo;
b) o registro e escrituracao dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
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d) o livro de presenca de Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g) os pareceres dos Auditores Independentes, nos termos do artigo 69 da Resolucéao
CVM n° 175 e das Agéncias Classificadoras de Risco.

(v) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis
manter, separadamente, registros com informac¢des completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, conforme aplicavel, e
respectivas partes relacionadas, de um lado e a Classe de Cotas, de outro;

(vi) diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo da documentacao relativa aos Direitos Creditérios;

(vii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do BCB — SCR documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagéo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(viii) obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR, se assim for necessario fazer tal consulta;

(ix) observar as obrigacdes e as vedacdes estabelecidas na Resolucdo CVM n° 175,
especialmente com relacao ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo
Normativo Il da Resolugcdao CVM n° 175;

(x) nos termos do artigo 122, inciso |l, alinea “a” da Resolu¢cdo CVM n° 175, preparar em
conjunto com a Gestora um plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo quando aplicavel,
e, apds aprovacado pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xi) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos relatérios dos
Auditores Independentes e das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como cientifica- los sobre
o website onde podem ser encontradas informagdes relativas ao Fundo, a Taxa de Administracdo e
a Taxa de Gestao;

(xii) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G" da Resolugdo CVM n°
175, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

(xiii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando o requerido no
artigo 27, V, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n® 175;
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(xiv) informar a 12 Data de Integralizagdo de Cotas, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xv) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolucdo CVM n° 175;
(xvi)realizar, por conta e em nome do Fundo, (a) o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida na data
de encerramento de cada oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo 5°, I, "b", da Lei n°
7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, I, “a", da Resolugdo CVM n°
160 e (b) o pagamento da taxa de registro da ANBIMA, devida no ato do registro de cada oferta
de Cotas, conforme aplicavel, nos termos das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, de
1° de fevereiro de 2024. Caso a Administradora venha a realizar o pagamento com recursos
préprios, por motivos operacionais, podera reembolsar-se do valor das referidas taxas junto ao
Fundo;

(xvi) divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacdes divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informacdes sejam
necessarias a execucdo de suas atividades, e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando
tais informacoes visem atender solicita¢cdes legais, regulamentares ou estatutarias;

(xvii) disponibilizar a Gestora as informagdes de responsabilidade da Administradora e
necessarias para a realizacdo das atividades da Gestora, incluindo, mas ndo se limitando,
informacdes sobre a carteira do Fundo e relacdo dos Direitos Creditérios;

(xviii)  tomar as seguintes providéncias junto as Agéncias Classificadoras de Risco:

a) informar a contratacdo ou substituicdo de consultor especializado, caso aprovado
pela Assembleia Geral;

b) informar a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao;

c) enviar, mensalmente, informagdes sobre a composicdo da carteira do Fundo e sua
performance, de forma que a Agéncia Classificadora de Risco acompanhe o Fundo e
prepare os relatorios trimestrais na forma deste Regulamento; e

d) permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco a quaisquer relatérios ou
documentos elaborados por ela ou pela Empresa de Auditoria, que sejam necessarios para o
fiel desempenho das funcdes da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xix) enviar ou colocar a disposi¢cdo da Gestora, até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, as
informacdes necessarias para a elaboracdo do Relatério de Monitoramento.

4.4. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo
estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugdo CVM n® 175, observado que, nesse caso: (i) a
contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em
Assembleia Geral, e (ii) caso o prestador de servi¢o contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal
autarquia, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.5. Gestora
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4.6. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora, que possui poderes
para praticar todos os atos necessarios para tanto, bem como para exercer todos os direitos inerentes
aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados os
seguintes servigos:

(@) intermediacdo de operacdes para a carteira do Fundo;

(b) distribuicdo de Cotas;

() classificacdo de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os
requisitos previstos no artigo 95 da Resolugdo CVM n° 175, conforme o caso;

(d) formador de mercado da Classe, conforme aplicavel; e (e)o Agente de Cobranca.

(ii) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1° do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n°® 175;

(iii) tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando e selecionando os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisi¢do pelo Fundo, em estrita observancia a politica
de investimento, composicao e diversificagcdo da carteira do Fundo;

(iv) observar as orienta¢cdes da CVM e as disposi¢des da regulamentacédo aplicavel com
relagdo ao exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios;

(v) observar os limites de composicao e concentracdo de carteira e de concentracdao em
fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da Resolucdo CVM n° 175 e neste
Regulamento, observado que (a) a Gestora ndo estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo de carteira e concentragdo de risco
quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido
ou nas condicbes gerais do mercado de valores mobiliario; (b) caso o desenquadramento passivo
se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve
encaminhar a CVM suas explicagdes para o desenquadramento; e (c) a Gestora deve informar a
CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

(vi) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, a validacdo, na respectiva data de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios em relacdo
aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Regulamento, e a observéancia aos requisitos de
composicado e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo;

(vii) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos
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Creditorios cedidos ao Fundo nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste
Regulamento;

(viii) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a (a) cessdo dos Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observada a politica de investimentos
prevista neste Regulamento, e desde que existam recursos disponiveis, observado o previsto no
Contrato de Cessao, por meio da celebracdo, em nome do Fundo, dos termos de cessao; e (b)
aquisicdo dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de
Cotas;

(ix) calcular os indices de Monitoramento e monitorar a ocorréncia de Eventos de Avaliacao
e Eventos de Liquidacao;

(x) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relacao
aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os quais deverdo ser
encaminhados pelo Custodiante:

(@) indice de Subordinacio; e
(b) Alocacdo Minima e Alocagdo Minima Adicional.

(xi) enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas, na
respectiva Data de Envio do Relatério de Monitoramento, o Relatério de Monitoramento
abrangendo informacdes sobre os parametros abaixo descritos:

(@) indice de Subordinagéo;

(b) Alocacdo Minima;

(c) Alocacao Minima Adicional;

(d) indices de Monitoramento;

(e) numero de Devedores de Direitos Creditérios Inadimplidos em relacdo ao nimero
total de Devedores;

(f)  numero de Condi¢des Gerais de Compra e Venda de Equipamentos que estejam com
Direitos Creditérios Inadimplidos;

(g) valor médio de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos detidos pelo Fundo;

(h) valor do maior Direito Creditério Inadimplido constante da carteira do Fundo;

(i) valor médio de todos os Direitos Creditérios que tenham sido objeto de resolucao
de cessao;

() porcentagem dos Direitos Creditérios que estdo sendo objetos de recompra sobre a
porcentagem do patrimonio liquido do Fundo que esta sendo recomprado, caso aplicavel;
(k)  valor do maior Direito Creditério que tenha sido objeto de resolucdo de cessao;

()] classificacdo de risco atual das Cotas Seniores, caso aplicavel;

(m) classificagdo de risco inicial das Cotas Séniores, caso aplicavel;

(n) valor das Cotas Seniores;

(o) valor das Cotas Subordinadas; (p)patrimonio liquido do Fundo;

(p) abertura dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo por vencimento;
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(q) provisdo de perda por faixa de atraso dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(r) Limites de concentragdo da carteira do Fundo previstos no Artigo 3.17;

(s) rentabilidade das Cotas Seniores; e

(t)  inadimpléncia de Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo em um mesmo més.

(xii) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga;

(xiii) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(xiv) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas as
agoes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Classe;

(xv) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ela contratado;

(xvi) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

(xvii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da Classe de Cotas;

(xviii) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informagdes requeridas no
artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM n° 175;

(xix) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades
que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(xx) nos termos do artigo 122, inciso Il, alinea “a” da Resolu¢do CVM n® 175, preparar
em conjunto com a Administradora um plano de resolu¢do do Patrimoénio Liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xxi) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente subsidios para
que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(xxii) observar as vedagdes estabelecidas na Resolucado CVM n° 175, especialmente com

relacdo ao disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n° 175;
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(xxiii) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolu¢do CVM n® 175;

(xxiv) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(xxv) cumprir as deliberacSes da Assembleia Geral;

(xxvi) acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditérios;

(xxvii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimoénio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesao e de ciéncia de risco
e no material de divulgacdo, conforme aplicavel;

(xxviii) acompanhar as atividades desempenhadas pelo Agente de Cobranga;

(xxix)  checar mensalmente a inadimpléncia do Cedente junto ao Servico de Prote¢do ao
Crédito — SPC ou ao Serasa Experian;

(xxx) verificar os Documentos Comprobatdrios, por amostragem, conforme previsto neste
Regulamento; e

(xxxi) com base nas informacdes fornecidas pelo Agente de Cobranca, verificar mensalmente,
na Data de Verificagdo, (a) os Direitos Creditérios Inadimplidos que tiveram o seu valor reduzido
em virtude de renegociacdo entre o Agente de Cobranca e os Devedores; e (b) os Direitos
Creditérios cuja cessdo ao Fundo foi resolvida, em virtude da ocorréncia de condicdo resolutiva
prevista no Contrato de Cessao, conforme o caso. Apods a verificacdo descrita neste item, a Gestora
informard a Administradora sobre a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo descritos no item (xvii)
do Artigo 18.1 abaixo, se for o caso.

4.7. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados
nos incisos do artigo 85 da Resolucao CVM n° 175, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo
ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em Assembleia Geral, e (ii)
caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal autarquia, a Gestora deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Codigo Civil e do artigo 81 da Resolu¢do CVM n° 175,
a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante o Fundo,
os Cotistas, terceiros, a CVM e demais autoridades, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM
n°® 175 e neste Regulamento.
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5.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as obriga¢des
previstas na Resolucdo CVM n° 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas
neste Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato de prestagao de servigos.

5.3. A contratagdo de terceiros pela Administradora e pela Gestora deve contar com prévia e criteriosa
analise e selecdo do contratado, devendo o prestador de servico essencial que contratar, em nome do
Fundo, conforme o caso, figurar no contrato como interveniente anuente.

6. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

6.1. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de: (i) descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) rendncia;
ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

6.2. O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, mas nado sua destituicdo por forca de deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

6.3. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral por Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

6.4. No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da renuiincia. Caso a Administradora ou a Gestora nao seja substituida em referido prazo,
o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fung¢des até a conclusdo
da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.5. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocacao de Assembleia Geral mencionada no Artigo 6.3 acima. Caso a Administradora ou a Gestora
ndo seja substituida pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas func¢des até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

6.6. No caso de alteracdo da Administradora ou da Gestora, a entidade substituida deve, sem qualquer
custo adicional para o Fundo, (i) encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no
artigo 130 da Resolucdo CVM n° 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteragao; e (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestdo do Fundo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, ficando a Administradora ou a Gestora, no
entanto, responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo durante sua administracdo ou gestao,
conforme aplicavel.

Pagina 20 de 95



Docusign Envelope ID: 5554C6DF-9BDA-4E11-A049-7173333C3269

6.7

. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquida¢do da Classe ou do

Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de

administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a

responsabilidade civil da propria Administradora ou da Gestora.

6.8. Aplica-se ao Custodiante, no que couber, o disposto neste Capitulo 6 acima.
7. DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

71
de

. Pela prestacdo dos servicos previstos neste Regulamento, sera devida a Administradora uma Taxa
Administracdo anual equivalente somatério dos valores mencionados abaixo.

7.1.1. A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido, respeitado o valor minimo mensal correspondente ao somatério dos
valores minimos mensais mencionados no Artigo 7.1.2 abaixo.

7.1.2. O Fundo pagarad uma parcela da Taxa de Administracdo a Administradora, equivalente
a 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do patriménio liquido,
respeitado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais), a ser corrigido anualmente pela
variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo, e acrescido dos
tributos incidentes sobre a remuneracao (ISS, PIS e COFINS e outros que porventura venham a incidir)
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento).

7.1.3. Sera devida a Administradora uma remuneracdo adicional a ser paga em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da 12 Data de Integralizacdo, no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais) acrescido dos
tributos incidentes sobre a remuneracéao (ISS, PIS e COFINS e outros que porventura venham a incidir)
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

7.1.4. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

7.1.5. A Administradora nao fara jus a taxa de performance e ndo serdo cobradas taxas de
ingresso, de performance e/ou de saida.

7.1.6. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacbes de editais e
convocagao de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de
auditoria especializada, classificacdo de risco ou assessoria legal ao Fundo.

7.2. Pela prestacdo dos servicos previstos neste Regulamento, serd devida a Gestora uma Taxa de

Gestdo, no valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio

liquido do Fundo, a ser calculado com base em um ano 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
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respeitado o valor minimo mensal de R$14.000,00 (quatorze mil reais).

7.2.1. A Taxa de Gestdo é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido. Os valores que compdem tal taxa devem ser corrigidos anualmente pela
variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo, e acrescido dos
tributos incidentes sobre a remuneracéo (ISS, PIS e COFINS e outros que porventura venham a incidir)
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento).

7.2.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo.

7.3. Pelos servicos de custéddia qualificada, sera cobrada do Fundo como Taxa de Custddia, a ser paga
ao Custodiante, uma remuneracdo composta pelos seguintes fatores: (i) o percentual de 0,07% (sete
centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
de R$7.000,00 (sete mil reais); e (ii) o valor mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais), referente aos servicos
prestados pelo Custodiante relacionados a verificagdo trimestral do lastro dos Direitos Creditérios.

7.3.1. A Taxa de Custddia mencionada acima sera calculada e apropriada diariamente, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido. Os valores que compdem tal taxa devem ser
corrigidos anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento
do Fundo, e acrescido dos tributos incidentes sobre a remuneracao (ISS, PIS e COFINS e outros que
porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento).

7.4. Pela prestacdo dos servicos de cobranca, o Fundo pagara diretamente ao Agente de Cobranga a
remuneragdo equivalente a R$700,00 (setecentos reais) mensais, devendo tal remuneragdo constituir
encargo do Fundo.

7.5. Serdo acrescidos a remuneracdo do Agente de Cobranca os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS,
CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento, sendo que o valor dos tributos deveré ser fornecido pelo Agente de Cobranga.

8. DO AGENTE DE COBRANCA

8.1. A Gestora contratou o Agente de Cobranga para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

8.1.1. Caberd ao Agente de Cobranca selecionar um dos escritérios de advocacia e/ou
empresas prestadoras de servicos especializadas listados no Contrato de Cobranca para assessora-
lo nas atividades de cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O escritério de
advocacia ou empresa prestadora de servigos especializada selecionado pelo Agente de Cobranca
serd previamente informado pelo Agente de Cobranca a Gestora para andlise e diligéncia e, se
aprovado, sera contratado pelo Fundo, as suas expensas, mediante a celebracdo do competente de
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9.

prestacdo de servicos.

8.1.2. O Agente de Cobranga manterd a guarda de documentos habeis a comprovar a o
recebimento da mercadoria pelos Devedores, até a liquidacdo integral de referidos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

DA CUSTODIA

9.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia qualificada dos Ativos Financeiros;

(ii) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo;

(iii) realizar a liquidagdo eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos,
orientando o pagamento nas Contas Centralizadoras do Cedente ou na Conta do Fundo;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros
ou qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente
na Conta do Fundo;

(v) realizar a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacdo aplicavel, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco,
caso contratada, e os 6rgaos reguladores:

(@) Documentos Comprobatorios, bem como quaisquer Documentos Complementares
que sejam disponibilizados;

(b) documentagdo relativa aos Ativos Financeiros Integrantes da carteira Fundo;

() relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e

(d) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo do Fundo.

(vi) realizar a liquidacdo financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato de
Cessao e pelos demais Documentos Comprobatérios;

(vii) disponibilizar a Gestora as informacdes de responsabilidade do Custodiante e
necessarias para a realizacdo das atividades da Gestora, inclusive as informagdes sobre a
repactuacdo de Direitos Creditorios e sobre a resolu¢do da cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo, em virtude da ocorréncia de condicdo resolutiva prevista no Contrato de Cessao;

(viii) gerenciar toda a movimentacdo de recursos depositados na Conta do Fundo e na Conta
de Movimentacdo, mediante a emissdo de ordens as institui¢des financeiras responsaveis pela
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9.2.

manutencao da Conta do Fundo e da Conta de Movimentacao, inclusive para pagamento das
obrigagdes do Fundo, observado que: (a) o Fundo podera manter uma Conta de Movimentacao,
a qualquer momento, visando o recebimento de aportes dos Cotistas e a melhor
operacionalizagdo dos pagamentos das obrigagdes do Fundo, desde que o Custodiante,
diariamente, promova a transferéncia de todos os recursos depositados na Conta de
Movimentacdo para a Conta do Fundo, observada uma tolerancia no valor de até R$10.000,00
(dez mil reais), que podera ser mantido na Conta de Movimenta¢do devidamente aplicado em
ativos de liquidez diaria; e (b) na hipdtese de ocorrer um erro sistémico e, em virtude deste erro,
o valor mantido na Conta de Movimentacdo exceder o limite de R$10.000,00 (dez mil reais), o
descumprimento das obrigacdes do Custodiante somente ficard caracterizado caso a correcdo
ndo ocorra em até 2 (dois) Dias Uteis, ensejando, ap6s este prazo, o Evento de Avaliacdo previsto
item (xii) do Artigo 18.1 abaixo;

(ix) na hipotese de a institui¢do financeira responsavel pela manuteng¢éo da Conta do Fundo
perder o rating minimo para que seja considerada uma Instituicdo Autorizada, nos termos deste
Regulamento, providenciar, em até 30 (trinta) dias contados da data em que tomar ciéncia do fato
ou da data em que tal fato se tornar publico, o que ocorrer primeiro, a migracdo da Conta do
Fundo para uma Instituicdo Autorizada, independentemente de aprovacdo da Assembleia Geral;

(x) na hipotese de uma contraparte dos Ativos Financeiros perder o rating minimo para
que seja considerada uma Instituicdo Autorizada, nos termos deste Regulamento, providenciar,
em até 30 (trinta) dias, o resgate dos Ativos Financeiros afetados e o reinvestimento dos recursos
em Ativos Financeiros elegiveis, nos termos deste Regulamento, independentemente de
aprovacao da Assembleia Geral;

(xi) observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas autorizadas,
sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operac¢des

do Fundo; e

(xii) cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas de Cotas
de Fundo de Investimento da B3.

O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela indicagdo de

Direitos Creditérios Inadimplidos a serem protestados ou pela inser¢do do nome dos Devedores em

orgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao

Agente de Cobranca, de acordo com a Politica de Cobranga e as praticas adotadas pelo mercado, realizar

tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisdo.

9.3.

Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Gestora, mediante

indicagcdo do Custodiante, podera contratar empresa especializada para realizar a guarda, manutencao,

armazenamento e organiza¢do dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais.

9.3.1. O Custodiante permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e procedimentos

de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo sobre os Documentos Comprobatorios

e os Documentos Adicionais; e (ii) por todos os servigos prestados e eventuais prejuizos causados ao
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Fundo em decorréncia da prestagao dos servicos contratados no ambito do contrato de prestacdo
de servicos de depdsito dos Documentos Comprobatorios celebrado com o terceiro.

9.3.2. A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda, manutencao,
armazenamento e organizagdo dos Documentos Comprobatérios, bem como toda e qualquer
alteracdo do contrato de depdsito firmado com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pelo Custodiante.

9.3.3. O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo ndo poderad ser o
originador dos Direitos Creditérios, a Gestora, o Cedente e demais partes relacionadas das pessoas
acima referidas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

10. DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANGCA DE CREDITOS

10.1. A Politica de Concessao de Crédito adotada pelo Cedente esta descrita no Complemento IV a este
Regulamento.

10.2. Na hipotese de o Fundo ndo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditérios, no todo
ou em parte, o Agente de Cobranca deverd tomar todas as medidas cabiveis nos termos da legislagdo
vigente, visando a recuperacao dos créditos ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranga descrita no
Complemento V a este Regulamento.

10.2.1. O Fundo podera adquirir parte (parcelas) dos recebiveis decorrentes de cada operagdo
de compra e venda mercantil, conforme previsto neste Regulamento. Nesta hipotese, uma vez
verificado o inadimplemento, por parte dos Devedores, no pagamento do saldo devedor das
operagbes de compra e venda mercantil cedidas parcialmente ao Fundo, todos os valores pagos
pelos respectivos Devedores serdo destinados conforme a seguinte ordem de alocacdo de recursos:

(i) liquidagdo dos encargos moratérios incidentes sobre parcelas vencidas e ndo pagas,
respeitando-se a ordem do vencimento das parcelas, da mais antiga para a mais recente, de modo
gue os encargos moratérios incidentes sobre os Direitos Creditérios (parcelas) cedidos ao Fundo
serdo liquidados prioritariamente; e

(ii) pagamento do principal das parcelas vencidas e ndo pagas, respeitando-se a ordem do
vencimento das parcelas, da mais antiga para a mais recente, de modo que os Direitos Creditérios
(parcelas) cedidos ao Fundo serao liquidados prioritariamente.

10.2.2. Para que ndo reste qualquer duvida, fica consignado que, se for parcial o recebimento
do saldo devedor das operacdes de compra e venda mercantil cedidas parcialmente ao Fundo e
inadimplidas, ndo sera feito o rateio dos recursos pagos pelos Devedores, uma vez que estes recursos
serdo destinados conforme a ordem de alocacdo de recursos descrita no Artigo 10.2.1 acima,
respeitando-se a ordem do vencimento das parcelas, da mais antiga para a mais recente.

10.3. Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, os
escritérios de advocacia e/ou empresas de cobranca especializadas contratados pelo Fundo, conforme
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indicacdo e aprovagdo do Agente de Cobranca, deverao:

(i) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga ou
recuperagdo dos Direitos Creditérios ou a execucdo dos direitos ou de quaisquer garantias
prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacdo de direitos;

(ii) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou transferéncia
(observado o direito de preferéncia do Cedente), no todo ou em parte, relacionado a Direitos
Creditorios Inadimplidos;

(iii) renegociar Direitos Creditérios Inadimplidos, considerando-se renegociagdo quaisquer
alteragdes nas condicdes dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, incluindo, mas nao se
limitando a, alteragdes no cronograma de pagamento dos Direitos Creditérios e modificagdo na
taxa de desconto ou juros considerados no célculo do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios;
e

(iv) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas
pela Gestora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses
contados da data de sua outorga, excecgdo feita as procuracdes com poderes de representacao
em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

10.3.1. A qualquer momento, a Gestora podera solicitar ao Agente de Cobranca que
providencie a substituicdo os escritérios de advocacia e/ou empresas de cobranca especializadas
contratados, mediante o envio de notificacdo fundamentada.

10.3.2. O Agente de Cobranga, ao renegociar ou celebrar acordos envolvendo Direitos
Creditorios Inadimplidos, envidara melhores esforcos para que, considerando-se pro forma o acordo,
transacao, ato de alienagdo ou transferéncia em questdo, mantenham- se observados os limites de
concentragdo definidos neste Regulamento.

10.3.3. Para Direitos Creditorios Inadimplidos vencidos até 6 (seis) meses, o Agente de
Cobranca poderé isentar o pagamento de juros e multas para realizar o recebimento dos valores,
sendo esse acordo realizado extrajudicial ou judicialmente.

10.3.4. Para Direitos Creditérios Inadimplidos por mais de 6 (seis) meses, o Agente de Cobranca
pode, além das isen¢des mencionadas acima, reduzir até 20% (vinte por cento) do valor do débito
para realizacdo de acordos judiciais ou para a cessdo dos referidos Direitos Creditérios.

10.3.5. Para Direitos Creditorios Inadimplidos vencidos por mais de 24 (vinte e quatro) meses,
o Agente de Cobranca pode, além das isen¢des mencionadas no Artigo 10.3.3, reduzir até 50%
(cinquenta por cento) do valor do débito para realizacdo de acordos judiciais ou para a cessdo dos

referidos Direitos Creditoérios.

10.3.5.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
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prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios serdo de
inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Gestora e o Agente de Cobrancga, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necesséarios a cobranca
dos mesmos. A Gestora e o Agente de Cobranca nao serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenacdo, que
o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou do Cedente, conforme aplicavel,
os quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo.

10.3.6. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros serdo custeadas, prioritariamente, mediante a utilizacdo
da Reserva de Caixa. Em caso de insuficiéncia da Reserva de Caixa, quaisquer despesas mencionadas
neste Artigo cujo montante individual ou agregado em cada exercicio social exceder o valor
correspondente a R$15.000,00 (quinze mil reais) devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em
Assembleia Geral, que devera ser convocada pela Administradora.

11. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

11.1. O patrimonio liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste Capitulo, menos as
exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisdes.

11.1.1. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de
multas, indenizagdes ou verbas compensatérias, serdo incorporados ao seu patrimonio liquido.

11.1.1.1. Para efeito da determinacdo do valor dos ativos e do patrimonio liquido do Fundo,
devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor. Os Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com a taxa
de desconto praticada na cessdo respectiva; os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados todo Dia Util, mediante a utilizacdo de metodologia de apuracéo do seu
valor de mercado, em conformidade com o manual de marcacdo a mercado da Administradora,
disponivel em sua pagina eletronica: https://www.bancogenial.com/pt-
PT/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect.

11.1.2. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instrucdo CVM n° 489. Para tanto, sera constituida provisdo considerando a aplicagcdo dos percentuais
a seguir mencionados sobre o valor dos Direitos Creditérios, considerando a faixa de atraso aplicavel:

Nivel de Risco Dias de Atraso PDD
A 5a15 0,50%
B 16 a 30 2,50%
C 31a60 5,00%
D 61a90 10,00%
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E 91a120 35,00%
F 121a 150 50,00%
G 151 a 180 75,00%
H >180 100,00%
11.1.3. Para Direitos Creditorios devidos pelo grupo de Devedor pertencentes a um mesmo

Grupo Econémico, a perda determinada de acordo com o Artigo anterior correspondente a operagdo
que apresenta maior risco (maior atraso) devera ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado
desses Devedores.

11.1.4. Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa relativos
aos Direitos Creditérios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou
contabilizagdo de perdas acima referido, tais Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e
integralmente ao Fundo, e a Gestora devera entdo reverter a provisao ou os prejuizos, conforme o
caso.

11.1.5. A provisdo para Devedores duvidosos, atingira todos os Direitos Creditérios, vencidos
e a vencer, devendo ser provisionado com base no risco dos Devedores, e sobre o saldo devedor dos
Devedores, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.

11.1.6. Especialmente para os Direitos Creditdrios objeto de renegociacdo pelo Agente de
Cobranga, sera constituida provisdo considerando a aplicacdo dos percentuais a seguir mencionados
sobre o valor dos Direitos Creditorios, considerando a faixa de atraso aplicavel:

Nivel de Risco Dias de Atraso PDD
AA 0a5 1,00%
A 6a1l5 2,50%
B 16 a30 5,00%
C 31a60 10,00%
D 61a90 35,00%
E 91a120 50,00%
F 121 a 150 75,00%
G 151 a 180 90,00%
H >180 100,00%

12. DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacao e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada
a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo e, conforme o caso, na Conta de
Movimentacdo, a alocar os recursos do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente conforme os itens seguintes.

12.1.1. Em cada Data de Pagamento, desde que o Fundo ndo esteja em liquidacdo e ndo seja
aplicavel a amortizacao prevista no Artigo 12.1.4, sera observada a ordem de alocacdo dos recursos
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do Fundo descrita abaixo:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;

(ii) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, de amortizagdes em atraso,
conforme os termos e condicdes estabelecidos no Apéndice das Cotas Seniores;

(iii) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, dos rendimentos calculados de acordo
com o respectivo Benchmark, devidos, se for o caso, para a respectiva Data de Pagamento,
conforme os termos e condicdes estabelecidos no Apéndice das Cotas Seniores;

(iv) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, da amortizacdo das Cotas Seniores,
devido, se for o caso, para a respectiva Data de Pagamento, conforme os termos e condi¢des
estabelecidos no Apéndice das Cotas Seniores;

(v) em caso de Excesso de Cobertura, pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas, da
amortizagdo das Cotas Subordinadas correspondente aos valores aportados ao Fundo, limitado
ao valor do Excesso de Cobertura, nos termos do Artigo 13.12.3;

(vi) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa, até o limite definido no Capitulo 15
abaixo;
(vii) constituicdo e manutencdo da Reserva de Amortizacao, observados o prazo e o limite

definidos no Capitulo 14 abaixo;

(viii) apos o pagamento dos subitens antecedentes, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios
pelo Fundo, se disponiveis; e

(ix) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, a
Gestora aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.

12.1.2. Em qualquer Dia Util que ndo seja uma Data de Pagamento, desde que o Fundo ndo
esteja em liquidacdo e ndo seja aplicavel a amortizacdo prevista no Artigo 12.1.4, serd observada a
ordem de alocacdo dos recursos do Fundo descrita abaixo:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;

(ii) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa, até o limite definido no Capitulo 15
abaixo;

(iii) constituicdo e manutencao da Reserva de Amortizagéo, observados o prazo e o limite

definidos no Capitulo 14 abaixo;

(iv) aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo; e
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13.

(v) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, a
Gestora aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.

12.1.3. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios, e do recebimento dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos e custos correntes do Fundo;

(ii) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, do resgate integral das Cotas Seniores
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de
acordo com o respectivo Benchmark; e

(iii) apds o resgate integral das Cotas Seniores, pagamento, aos titulares das Cotas
Subordinadas, do resgate integral das Cotas Subordinadas correspondente aos valores aportados
ao Fundo, acrescidos do saldo remanescente do patrimonio do Fundo, se houver.

12.1.4. Ocorrendo o rebaixamento em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco das Cotas
Seniores originalmente atribuida, exceto nos casos em que tal rebaixamento decorrer de modificagao
da classificacdo de risco soberano, ndo serd permitida a Revolvéncia e sera observada a ordem de
alocagdo dos recursos do Fundo descrita abaixo:

(i) pagamento dos encargos e custos correntes do Fundo;

(ii) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, do resgate integral das Cotas Seniores
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de
acordo com o respectivo Benchmark; e

(iii) apds o resgate integral das Cotas Seniores, pagamento, aos titulares das Cotas
Subordinadas, do resgate integral das Cotas Subordinadas correspondente aos valores aportados

ao Fundo, acrescidos do saldo remanescente do patrimonio do Fundo, se houver.

12.1.4.1. Caso a classificacdo de risco das Cotas Seniores volte aos niveis originalmente atribuidos,
a alocacdo prevista neste Artigo 13.1.4 deixara de ser aplicavel.

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZAGAO E DO

RESGATE DE COTAS

13.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe do Fundo e serdo divididas em

Subclasse de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas.

13.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para

amortizacdo, resgate e remuneracdo, conforme definicdo de seus parametros de pagamento no

respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas serdo de Subclasse Unica. Todas as Cotas serdo

escriturais e mantidas em contas de depdsito abertas pela Administradora, enquanto prestadora do
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servico de escrituracao de Cotas, em nome de seus titulares.

13.2.1. A necessidade ou nao de obtencdo de classificacdo de risco de uma Série ou Subclasse
de Cotas por Agéncia Classificadora de Risco estara especificada no respectivo Apéndice.

13.2.2. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, conforme aplicavel, a
qualquer momento, a Administradora comunicard a cada Cotista indicando as razbes do
rebaixamento, por meio de correspondéncia ou correio eletrénico enderecado a todos os Cotistas.
Caso ocorra o rebaixamento em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente
atribuida, exceto nos casos em que tal rebaixamento decorrer de modificacdo da classificacdo de
risco soberano, sera aplicavel a amortizacdo de Cotas prevista no Artigo 13.1.4

13.2.3. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, enquanto
prestadora do servico de escrituragdo de Cotas, de conta de depdsito em nome do respectivo
investidor ou, na hipotese de as Cotas estarem custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

13.2.4. O extrato da conta de dep6sito emitido pela Administradora, enquanto prestadora do
servico de escrituragdo de Cotas, ou pela B3, conforme o caso, sera o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricbes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de
Cotas pertencentes a cada Cotista.

13.2.5. As Cotas Seniores tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagoes:
(i) prioridade de amortizacdo e resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o

disposto neste Regulamento. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito
neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneragao,
que serdo estabelecidos para cada uma das Séries nos respectivos Apéndices;

(ii) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 13.7 deste
Regulamento e no Apéndice da pertinente Série de Cotas Seniores; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

13.2.6. As Cotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o disposto no Apéndice de cada
Série.
13.2.7. O resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidacdo ou encerramento das

operacbes do Fundo, o qual poderd continuar suas operacdes regularmente com as demais
Subclasses de Cotas entdo existentes, sem prejuizo do indice de Subordinacdo, naquilo que for
aplicavel. Observado o disposto no Artigo 13.4 deste Regulamento, uma vez resgatada a totalidade
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das Cotas Seniores em circulacdo, a Gestora, mediante aprovacdo da Assembleia Geral, podera
retomar a emissdo de novas Cotas Seniores, desde que observada o indice de Subordinacdo, o
quérum de deliberagdo e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

13.3. As Cotas Subordinadas tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgoes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate, observado
o disposto neste Regulamento;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em
circulagcdo, admitindo-se: (a) o resgate em Direitos Creditdrios, observado o disposto neste
Regulamento; e (b) a amortizagdo a que se refere o Artigo 14.12.3;

(iii) valor unitéario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 13.7, deste
Regulamento e do respectivo Apéndice; e

(iv) direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 19.1.4 abaixo, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera
1 (um) voto.

13.3.1. N&o havera direito de preferéncia para os titulares de Cotas Seniores na aquisicdo de
Cotas Seniores em eventuais novas emissdes que possam ocorrer. Os titulares de Cotas Subordinadas
terdo direito de preferéncia para subscricdo de novas Cotas Subordinadas, na proporcao de sua
respectiva participacdo em tal Subclasse, que podera ser cedido a seu exclusivo critério, mas nao
terdo qualquer obrigacéo de subscricdo de tais novas Cotas Subordinadas.

13.4. Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM n° 175, a Gestora podera, em nome do
Fundo, emitir novas Séries de Cotas Seniores, desde que obedecidas as seguintes condi¢des para novas
emissbes de Cotas, cumulativamente, e que também sejam observadas as disposi¢cdes dos itens
abaixo:

0] os titulares de Cotas Subordinadas enviem notificacdo a Gestora solicitando a emissédo
de nova Série de Cotas Seniores, devendo tal notificacdo constar as caracteristicas das Cotas a
serem emitidas, observado o disposto no presente Regulamento;

(ii) aprovacao da emissdo das Cotas em questdo (a) pela Gestora, sem necessidade de
Assembleia Geral, desde que em valor total maximo de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta

milhdes de reais) de Cotas Seniores (“Capital Autorizado”); ou (b) por aprovacao da Assembleia
Geral devidamente convocada para tal fim, se a emissdo for realizada fora do Capital Autorizado,
observados os quoéruns de deliberacao e os direitos de voto definidos neste Regulamento;

(iii) o indice de Subordinacéo, considerada pro forma a emissdo e subscricio das novas
Cotas, seja observado, naquilo que for aplicavel; e
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(iv) ndo tenha sido identificado, pela Administradora, qualquer Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdo, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral
ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo
nao configura um Evento de Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo nao
devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o caso.

13.4.1. Os termos e condi¢des de cada oferta publica das Séries das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas serdo detalhados nos seus respectivos Apéndices. Assim, a emissdo de Cotas pelo
Fundo devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento dos competentes Apéndices a este
Regulamento.

13.4.2. Para fins de emissdo e integralizagdo, o valor das Cotas sera calculado de acordo com o
disposto no Artigo 13.7 deste Regulamento.

13.5. A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste Regulamento, o
resgate de Cotas podera ser efetuado (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3;

(i) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) por
transferéncia eletronica disponivel. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, em datas pré-estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser
realizada pela Administradora, de acordo com orientacdo da Gestora, conforme definido no respectivo
Apéndice ou boletim de subscri¢do, por valor apurado no dia da subscri¢éo.

13.5.1. E vedada a integralizacdo, total ou parcial, de Cotas Seniores com Direitos Creditorios
ou Ativos Financeiros. As Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios elegiveis, por valor apurado no
dia da subscricao.

13.5.2. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor:
(i) receberad exemplar deste Regulamento e, se houver, do prospecto;
(ii) assinara o respectivo boletim de subscricdo, que sera autenticado pela Administradora,

por meio do qual se comprometerad a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais
condiges previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice;

(iii) assinara o termo de adesdo a este Regulamento, nos termos do artigo 29 da Resolugado
CVM n° 175; e
(iv) indicard os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrénico, para o

recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, comprometendo-se a manter tais enderecos atualizados junto a Administradora.

13.5.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletronico, a
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Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de prestar ao
referido Cotista as informacdes previstas na regulamentacdo vigente, se as correspondéncias forem
devidamente enviadas o Ultimo endereco declarado.

13.5.4. Em caso de integralizagdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de cumprir, total
ou parcialmente, sua obriga¢do de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5
(cinco) Dias Uteis, serd responsavel pelo pagamento de juros de mora a taxa equivalente ao
Benchmark da respectiva Subclasse de Cotas, calculados pro rata die, sobre a soma (i) do valor total
de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobrancga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas
e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos patrimoniais e politicos suspensos
(voto em Assembleias Gerais). A suspensdo dos direitos patrimoniais e politicos vigorara até que as
obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo do Fundo, o
que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apos a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como
tera restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto
neste Regulamento.

13.6. As Cotas que forem classificadas por Agéncia Classificadora de Risco, conforme o disposto neste
Regulamento, serdo registradas para distribuicdo no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e serdo
registradas para negociacdo no Médulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

13.6.1. As Cotas distribuidas sob o rito de registro automatico na CVM, nos termos da
Resolugdo CVM n° 160, poderdo ser negociadas livremente entre Investidores Profissionais, mas
somente poderao ser negociadas com Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses
da data de publicacdo do anuncio de encerramento da respectiva oferta.

13.6.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores qualificados,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

13.7. A partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo, os valores unitarios das Cotas serdo calculados
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacio e, nas hipéteses
definidas neste Regulamento, resgate.

13.7.1. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimoénio liquido do
Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. Os valores unitarios das Cotas
Seniores de cada Série, para fins de calculo dos seus respectivos valores de integralizagdo,
amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, serdo calculados da seguinte
forma:

(i) no caso das Cotas Seniores, havendo apenas 1 (uma) Série: (a) o resultado da divisdo

do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo na respectiva data
de calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a formula
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constante do respectivo Apéndice, o que for menor; ou

(ii) no caso das Cotas Seniores, havendo multiplas Séries: (a) o produto da multiplicagcdo do
patrimonio liquido do Fundo pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores na respectiva
data de calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a formula
constante dos respectivos Apéndices, o que for menor. Para os fins do célculo descrito nesta
alinea, “Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores” significa, com relacdo a cada Dia Util e
cada Cota Sénior de cada Série, a razdo entre (1) o valor de referéncia de tal Cota Sénior, calculado
conforme a férmula constante do respectivo Apéndice de cada Série, e (b) o somatorio dos valores
de referéncia de todas as Cotas Seniores em circulacdo.

13.7.2. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no Artigo 13.7, tém
como finalidade definir (i) os valores de integralizagdo das Cotas Seniores de cada Série, durante os
respectivos periodos de distribuicdo; e (ii) as parcelas do patrimoénio liquido do Fundo que devem ser
prioritariamente alocadas aos titulares das Cotas Seniores de cada Série, para fins de amortizagéo e,
nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, observado o disposto nos respectivos
Apéndices. Tais valores nado representam e nem devem ser considerados, em hipo6tese alguma, como
promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider ou do Fundo.

13.7.3. Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas Seniores de
cada Série ndo fardo jus, quando da amortizagdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneracao superior
ao valor de tais Cotas Seniores, calculado na respectiva data de amortiza¢do conforme o Artigo 13.7,
gue representa o limite maximo de remuneracao possivel para a Subclasse de Cotas Seniores.

13.7.4. A partir do primeiro Dia Util sequinte & primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas,
o valor de cada Cota Subordinada sera equivalente ao maior entre O (zero) e o valor do patrimonio
liquido do Fundo (i) subtraido do somatdrio dos valores atualizados das Cotas Seniores em circulacdo
e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulacao.

13.7.5. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos nos respectivos
Apéndices das Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo
no periodo serd incorporado as Cotas Subordinadas.

13.8. Na emissdo de nova Série de Cotas Seniores, deve ser utilizado o valor unitério previsto no
respectivo Apéndice. Na emissdo de novas Cotas Subordinadas, deve ser utilizado o valor de abertura da
Cota Subordinada em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo ou, conforme o caso, na Conta de Movimentacéo, na forma
do Artigo 13.7.1 ou do Artigo 13.7.4 acima, conforme o caso, além do Apéndice da pertinente Série ou
Subclasse de Cotas.

13.9. As Cotas serdo amortizadas nas datas e percentuais estabelecidos nos respectivos Apéndices,

observada a ordem de alocacdo de recursos definida no Capitulo 12 acima e as demais condi¢des
estabelecidas neste Regulamento e no Apéndice referente a cada Subclasse de Cotas, conforme o caso.
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13.9.1. Para fins de amortizagdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate das
Cotas, deve ser utilizado o valor de abertura da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizagdo ou resgate respectivo, calculado na forma do Artigo 13.7.1 ou do Artigo
13.7.4 acima, conforme o caso, além do Apéndice da pertinente Série ou Subclasse de Cotas.

13.10. As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas caso o Fundo atenda a todas as regras,
indices e pardmetros previstos neste Regulamento, especialmente ao indice de Subordinacéo.

13.11.Qualquer amortizacdo deverd englobar todos os Cotistas Seniores da mesma Série, de forma
proporcional e em igualdade de condic¢Oes, ndo havendo entre eles qualquer relacdo de subordinacéo.

13.12.A amortizacdo das Cotas podera ocorrer de forma extraordinaria, antes do prazo previsto nos
respectivos Apéndices nas seguintes hipdteses:

0] inobservancia da Alocacdo Minima Adicional;

(ii) inobservancia do indice de Subordinacio por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
término do Prazo para Reenquadramento, conforme previsto no item (iv) do Artigo 16.1.1 abaixo,
na medida do necessario para reenquadrar o indice de Subordinacio; e/ou

(iii) em se tratando de Cotas Subordinadas, em caso de Excesso de Cobertura, nos termos
do Artigo 13.12.3 deste Regulamento.

13.12.1. Nas hipoteses previstas neste Capitulo 13, a amortizacdo extraordinaria de Cotas sera
operacionalizada mediante comunicagdo por meio de correio eletrdnico enviado a cada Cotista com
15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da amortizacdo extraordinaria.

13.12.2. A amortizagdo extraordinaria prevista acima sé poderd ser realizada nas hipéteses
previstas no Artigo 13.12, desde que tenham sido cumpridas, ainda, cumulativamente, as seguintes
condigdes:

(i) considerada pro forma a amortizacdo extraordinaria a ser realizada, o indice de

Subordinacao seja observado;

(ii) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao pela
Administradora, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagao ao qual a Assembleia Geral ainda
nao tenha se manifestado de forma definitiva, no sentido de que (a) o Evento de Avalia¢do ndo
configura um Evento de Liquidacao; ou (b) os procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem
ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o caso; e

(iii) nao esteja em curso a liquidacao do Fundo.
13.12.3. Caso seja verificado, pela Administradora ou pelo Cedente, Excesso de Cobertura, a

Administradora realizara a amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de
Cobertura, mediante solicitacdo dos respectivos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apods o
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recebimento desta solicitacéo, observado que tal amortiza¢do independe: (i) do pagamento integral
das amortizacSes das Cotas Seniores; e (ii) de aprovacao de quaisquer dos Cotistas Seniores.

13.13.A Gestora apurara todo Dia Util se o indice de Subordinacéo esta sendo observado. Caso o indice
de Subordinagdo nao estiver sendo observado, a Gestora deverd adotar o procedimento previsto no
Artigo 16.1.1 abaixo, o que pode resultar, conforme aplicavel, na amortizacdo extraordinaria das Cotas
Seniores, conforme previsto no Artigo 13.12 acima.

13.14.Por se tratar de um fundo fechado, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo
de duracdo de cada Série de Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, conforme previsto nos
respectivos Apéndices, ou pela liquidacdo do Fundo, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento.

13.15.0 Fundo néo efetuard amortizacdes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos, feriados de
ambito nacional ou na praca da sede da Administradora, ou em dias ndo considerados como Dias Uteis.
Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado como Dia Util na praca
em que a Administradora esta sediada, tal pagamento seréa efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

14. DA RESERVA DE AMORTIZACAO

14.1. A Gestora devera constituir uma Reserva de Amortizacdo para amortizacdo das Cotas Seniores,
correspondentes aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo
com os respectivos Benchmarks, conforme os termos e condi¢des estabelecidos nos respectivos
Apéndices, formada por recursos provenientes das liquidagdes dos Direitos Creditorios da carteira do
Fundo, mantendo-os aplicados em Ativos Financeiros, mediante ordem encaminhada a Administradora.
Dessa maneira, para a formacdo da Reserva de Amortizacdo, a partir de 30 (trinta) dias corridos antes de
cada data de pagamento de amortizacdo de Cotas ou de rendimentos, conforme previstas
nosrespectivos Apéndices, o Fundo deverad manter em disponibilidades (liquidas de Reserva de Caixa, de
quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente
a 100% (cem por cento) em montante equivalente ao resultado da férmula prevista abaixo:

Reserva de Amortizacao = PLS(T) x (1/(NAS - (N - 1)))
Sendo que:

PLS(T): é o valor do patrimdnio representado por Cotas Seniores na data da composi¢do da Reserva de
Amortizacao (T).

NAS: é o niumero de amortizagdes e/ou distribui¢des de rendimentos programadas para cada Série de
Cotas Seniores, assim entendido como a quantidade de meses compreendidos no prazo de duracao da
respectiva Série ou Subclasse deduzido do prazo de caréncia de amortizacdo e rendimentos, ambos
identificados em cada Apéndice.

N: é o nimero da amortizagcdo e/ou distribuicdo de rendimento programada de Cotas a ser realizada,
calculado na forma do item “NAS" anterior.
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14.1.1. Para fins de célculo da Reserva de Amortizagdo, na forma do disposto no Artigo 14.1,
as amortizacdes de Cotas terdo seus valores calculados conforme o disposto no Artigo 13.7 acima.

14.1.2. Caso a Gestora verifique ndo ser possivel a formacdo da Reserva de Amortizacao de
acordo com os procedimentos descritos no caput, deverd suspender a aquisicdo de Direitos
Creditérios até que a Reserva de Amortizagdo seja devidamente constituida.

15. DA RESERVA DE CAIXA

15.1. A Gestora constituira, desde o momento inicial de subscricdo de Cotas, uma Reserva de Caixa no
montante equivalente ao valor do somatério das despesas e encargos do Fundo descritos no Capitulo
20 abaixo, estimados para serem incorridos em um periodo de 3 (trés) meses a contar de cada Data de
Verificacdo, mediante ordem encaminhada a Administradora.

15.1.1. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimonio do Fundo e constituirdo uma
provisdo para garantir o pagamento das despesas e encargos do Fundo descritos no Capitulo 20
abaixo. Até o pagamento das despesas, os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente
para aquisicao de Ativos Financeiros.

15.1.2. Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o valor da Reserva de Caixa
para que esta atinja o valor descrito no Artigo 15.1, utilizando os recursos provenientes das
liquidagdes dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
de cada Data de Verificacdo. Em caso de excesso da Reserva de Caixa, 0 montante que sobejar o
valor descrito no Artigo 15.1 poderd ser liberado e utilizado conforme a ordem de alocagdo de
recursos definida no Capitulo 12 deste Regulamento.

16. DO INDICE DE SUBORDINACAO

16.1. O Fundo devera observar o indice de Subordinacéo, a qual sera apurado pela Gestora diariamente
e estara disponivel aos Cotistas por meio do Relatério de Monitoramento.

16.1.1. Na hipétese de inobservancia do indice de Subordinacéo, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

(i) a Gestora interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditorios;

(ii) a Gestora comunicara tal ocorréncia a todos os Cotistas Subordinados e ao Cedente,
mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletronico, em ambos os casos com aviso de
recebimento, para que promovam a respectiva regularizacio do Fundo ao indice de Subordinacéo,
mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas Subordinadas, as quais poderdo ser
integralizadas (a) integralmente em moeda corrente nacional, nos moldes do previsto no Capitulo
13 deste Regulamento; ou (b) parcialmente em moeda corrente nacional, nos moldes do previsto
no Capitulo 13 deste Regulamento, e parcialmente por meio da entrega de novos de Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, desde que a integralizacdo em Direitos
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17.

Creditorios esteja limitada a 50% (cinquenta por cento) do montante desenquadrado, nos termos
do item (a) acima, exceto caso esteja em curso um Evento de Avalicdo ou Evento de Liquidacao,
hipdtese na qual a integralizacdo devera ser feita exclusivamente em moeda corrente nacional
("Notificacdo de Desenquadramento do indice de Subordinacio”);

(iii) os titulares de Cotas Subordinadas deverdo responder a Notificagdo de
Desenquadramento do indice de Subordinacdo, impreterivelmente até o 3° (terceiro) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, qual procedimento sera
adotado, dentre aqueles indicados na Notificacdo de Desenquadramento do indice de
Subordinacdo, visando o reenquadramento do indice de Subordinacdo ("Resposta dos Cotistas
Subordinados”);

(iv) a opgdo escolhida devera ser implementada, pelo Cedente e/ou pelos Cotistas
Subordinados, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da Resposta dos Cotistas Subordinados,
de forma a promover o reenquadramento do indice de Subordinacio (“Prazo para
Reenquadramento”), observado que, caso haja emissdo de Cotas Subordinadas,

independentemente de aprovacdo prévia da Assembleia Geral e ainda que o montante de
subscricdo de Cotas decorrente das Respostas dos Cotistas Subordinados seja insuficiente para
recompor o indice de Subordinacdo, dever4 adotar todos os procedimentos previstos neste
Regulamento para que a colocagdo, subscricdo e a integralizacdo das novas Cotas Subordinadas
ocorra dentro do Prazo para Reenquadramento;

(v) no Dia Util subsequente ao termo final do Prazo para Reenquadramento, a
Administradora devera notificar os Cotistas Seniores a respeito da recomposicéo ou nao do indice
de Subordinacéo, sendo que, caso o indice de Subordinacdo nao seja recomposto ao término do
Prazo Reenquadramento, a Gestora devera providenciar a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Seniores em montante suficiente para que o indice de Subordinacéo seja reestabelecido, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados do termo final do Prazo para Reenquadramento; e

(vi) caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para realizar a amortizacao extraordinaria
das Cotas Seniores, no prazo estabelecido no item (v) do Artigo 16.1.1 acima, tal fato devera

configurar um Evento de Avaliacao.

DA ASSEMBLEIA GERAL

17.1. Sem prejuizo das demais atribuicOes previstas neste Regulamento e observado o disposto no

Artigo 17.3 abaixo, sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

Quérum Geral de Aprovacdao de | Quérum para Matérias

Matérias sujeitas a aprovacao
Matéria prévia e especifica de
uma Série ou Classe de
Primeira Segunda Cotas
Convocagao Convocacao
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0]

tomar anualmente, no prazo

maximo de 4 (quatro) meses

apods o encerramento do

exercicio social, as contas do

Fundo e deliberar sobre as

demonstracdes financeiras
deste;

maioria dos
Cotistas presentes

maioria dos
Cotistas presentes

ndo aplicavel

(ii)

alterar o presente
Regulamento e seus
complementos, suplementos
ou anexos, exceto nos casos
expressamente previstos nas
alineas especificadas abaixo:

maioria dos
Cotistas presentes

maioria dos
Cotistas presentes

nao aplicavel

(a)

alteragdo dos Capitulos 3, 7,
10,11, 12, 13,
14,15,16,17, 18 e 19 deste
Regulamento;

maioria dos
Cotistas em
circulacao

maioria dos
Cotistas presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas

(iii)

deliberar sobre a
substituicdo da
Administradora, da Gestora
ou do Custodiante,
observadas as condic¢des
deste Regulamento;

maioria dos
Cotistas em
circulacao

maioria dos
Cotistas presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas

(iv)

deliberar sobre a alteracao
do prazo de duragdo de
cada Série ou Subclasse de
Cotas, dos Benchmarks das
Cotas, conforme aplicavel,
bem como de quaisquer
outras caracteristicas,
vantagens, direitos e
obrigac¢des das Cotas,
conforme definido em cada
Apéndice anexo a este
Regulamento e observado o
disposto nos itens do Artigo
17.3 abaixo;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas em circulacao

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas, aplicavel
para alteracao de
qualquer Subclasse de
Cotas, em especial
daquela que afete
qualquer vantagem, crie
ou aumente qualquer
obrigacéo relativa as
Cotas Subordinadas

(v)

deliberar sobre a elevacédo
da Taxa de Administracdo e
da Taxa de Gestao, inclusive
na hipotese de
restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de

reducao;

maioria dos
Cotistas em
circulacao

maioria dos
Cotistas presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas
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(vi)

deliberar sobre a
incorporacgao, a fusdo, a
cisdo do Fundo;

maioria dos
Cotistas em
circulacao

maioria dos
Cotistas presentes

ndo aplicavel

(vii)

deliberar se dos Eventos de
Avaliacado deverao ser
considerados Eventos de
Liquidacao;

maioria dos
Cotistas presentes

maioria dos
Cotistas presentes

nao aplicavel

(viii)

deliberar sobre a
interrupcao dos
procedimentos de
liquidacdo do Fundo em
caso de ocorréncia de um
Evento de Liquidacao;

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas Seniores
em circulacao

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas Seniores
presentes

ndo aplicavel

(ix)

deliberar sobre a liquidacao
da Classe, exceto em
situagdes que envolvem a
ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo ou dos
Eventos de Liquidagao;

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas em
circulacao

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas em
circulagao

nao aplicavel

(x)

deliberar sobre
procedimentos a serem
adotados no resgate das
Cotas mediante dacao em
pagamento de Direitos
Creditorios cedidos ao
Fundo;

maioria dos
Cotistas presentes

maioria dos
Cotistas presentes

75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas
Subordinadas

(xi)

deliberar sobre sele¢do e a
substituicdo de Agéncia
Classificadora de Risco e dos
Auditores Independentes,
mas somente para fins da
contratacdo de nova
Agéncia Classificadora de
Risco ou de novos Auditores
Independentes cujos nomes
nao constem da lista de
empresas pré- aprovadas
contidas nas respectivas
defini¢cbes de Agéncia
Classificadora de Risco e de
Auditores Independentes
constantes deste
Regulamento;

maioria dos
Cotistas presentes

maioria dos
Cotistas presentes

nao aplicavel
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deliberar sobre a maioria dos maioria dos
modificacdo do prazo de | Cotistas presentes | Cotistas presentes nédo aplicavel
(xii) duracdo da Classe, de

Subclasse ou Séries de Cotas
do Fundo previsto neste
Regulamento;

deliberar sobre a emissdo de
novas Cotas, de qualquer
Subclasse, exceto (i) no caso
de Cotas Seniores, se a

emissao for realizada no maioria dos maioria dos 75% (setenta e cinco por
(xiii) dentro do Capital Cotistas presentes | Cotistas presentes cento) das Cotas
Autorizado; e (ii) no caso de Subordinadas

emissdo de novas Cotas
Subordinadas aos titulares
de tais Cotas para
recomposicio do indice de
Subordinacao, na forma do
Artigo 16.1 acima, a qual ndo
dependera de aprovacao da
Assembleia Geral de

Cotistas;
deliberar sobre o maioria dos maioria dos
(xiv) requerimento | Cotistas presentes | Cotistas presentes nao aplicavel

da insolvéncia
da Classe ou do Fundo;

deliberar sobre substituicao maioria dos maioria dos
(xv) do Agente de Cobranca; | Cotistas presentes | Cotistas presentes nado aplicavel
deliberar sobre aditamentos maioria dos maioria dos 75% (setenta e cinco por
(xvi) ao Contrato de Cessdo; | Cotistas presentes | Cotistas presentes cento) das Cotas
Subordinadas
inclusdo de novos cedentes maioria dos maioria dos 75% (setenta e cinco por
(xvii) | de Direitos Creditérios ao | Cotistas presentes | Cotistas presentes cento) das Cotas
Fundo; Subordinadas
17.1.1. A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no item (i) do Artigo 17.1

acima somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas
as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor
Independente, observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em que
comparecerem todos os Cotistas. As demonstra¢des contabeis cujo relatorio do Auditor
Independente nao contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.
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17.1.2. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora e pela
Gestora, conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacao as exigéncias de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais dos Cedentes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razdo social, enderego, site
ou telefone; e (iii) envolver a reducdo ou rearranjo (sem aumento do valor global) da taxa devida aos
prestadores de servigo.

17.1.3. As alteracdes referidas nos itens (a) e (b) do Artigo 17.1.2 acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem
implementadas. A alteracdo referida no item (c) do Artigo 17.1.2 acima devera ser comunicada
imediatamente por meio de envio de correspondéncia eletrdnica, sem prejuizo das outras formas de
comunicagao previstas neste Regulamento, aos Cotistas.

17.1.4. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

17.2. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante as divulgacdes exigidas na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em
que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

17.2.1. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em
andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

17.2.2. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocagao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e
utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletrdnico.

17.2.3. As informacdes requeridas na convocacdo podem ser divulgadas de forma resumida,
com indica¢do dos enderegos na rede mundial de computadores onde a informacdo completa deve
estar disponivel a todos os Cotistas.

17.2.4. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral.

17.2.5. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anudncio, do envio de carta com
aviso de recebimento ou do envio do correio eletronico com comprovagdo de recebimento aos
Cotistas. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
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Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral.

17.2.6. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacao, serad publicado anuncio
de segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou o envio do correio eletronico aos Cotistas, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela
regulamentacdo aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.2.7. Para efeito do disposto no Artigo 17.2.6 acima, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio, o
envio de carta ou o envio do correio eletrdnico da primeira convocacéo.

17.2.8. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios,
as cartas ou os correios eletronicos indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

17.2.9. Alternativamente, a Assembleia Geral pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

17.2.10. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

17.2.11. No caso de utilizacgdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacdes, particularmente os votos
devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo do Cotista.

17.2.12. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.

17.2.13. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 17.2, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

17.2.14. As deliberagdes da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Caso adotada a consulta formal, deve ser
concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta por
meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

17.2.15. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir- se, a
qualquer tempo, por solicitagdo da Administradora, da Gestora, do Cedente ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacao, observado que a convocacao devera ser sempre realizada pela Administradora.
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17.2.16. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia Geral.

17.2.17. A convocagdo e a realizacdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

17.3. Na Assembleia Geral, a ser instalada (i) em primeira convocacao, com a presenca de Cotistas que
representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas da Classe do Fundo; e (ii) em segunda
convocagao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista de cada Subclasse, as delibera¢des serao
tomadas observado o disposto nos itens a seguir.

17.3.1. Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no Artigo 17.1 acima,
as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes.

17.3.2. A cada Cota é conferido um voto, observado que o Cotista que se encontre em situacdo
que o coloque, potencial ou efetivamente, em situagado de conflito de interesse, de qualquer natureza,
com relagdo a matéria a ser deliberada, devera informar referida situacdo a Administradora, a qual
informara essa mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e abster-se de participar das
discussdes na Assembleia Geral, sendo certo que o voto do referido Cotista ndo serd computado para
fins de verificacdo do quérum da deliberacdo previsto neste Regulamento relativo a aludida matéria.

17.3.3. Nao podem votar nas Assembleias Gerais, observado o disposto no §1° do artigo 78 da
Resolucdo CVM n° 175: (i) qualquer prestador de servico do Fundo, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico do Fundo; (iii) partes relacionadas ao prestador de
servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com a Classe
ou Subclasse no que se refere a matéria em votacao; e (v) o cotista, na hipotese de deliberacdo relativa
a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

17.3.4. Em relacdo a Cotistas em situacdo de conflito de interesses, fica estabelecido que os
votos do Cotista Subordinado ndo devem ser considerados nas deliberacdes relativas as matérias
previstas nos “(viii)” e “(ix)" do Artigo 17.1 acima.

17.3.5. A vedacdo prevista no Artigo 17.3.3 ndo se aplica quando: (i) os Unicos cotistas forem,
no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no
Artigo 17.3.3 acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar de
permissdo previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora; ou (iii) os prestadores de servicos da Classe de Cotas sejam titulares de Cotas
Subordinadas, nos termos do § 2° do artigo 28 do Anexo Normativo II.

17.3.6. Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
do Fundo na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
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legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

17.3.7. O resumo das decisdes da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data da sua realizacao.

18. DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO

18.1. Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer dos seguintes eventos:
(i) ndo divulgacdo, pela Gestora, do Relatério de Monitoramento, desde que no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Monitoramento o
envio do referido relatério nao seja sanado pela Gestora;
(ii) desenquadramento dos limites de concentracdo da carteira do Fundo indicados no
Artigo 3.17, deste Regulamento, sem que haja a correspondente regularizagdo no prazo de 10

(dez) Dias Uteis apos o envio da comunicagdo da Gestora ao Cedente sobre o desenquadramento;

(iii) desenquadramento dos indices de Monitoramento em qualquer Data de Verificacdo,
por 2 (duas) vezes seguidas ou 3 (trés) vezes alternadas;

(iv) desenquadramento ou ndo constitui¢do da Reserva de Caixa;
(v) desenquadramento ou ndo constituicdo da Reserva de Amortizagéo;
(vi) desenquadramento do indice de Comprovacdo de Entrega em uma Data de Verificacdo,

exceto apods a ocorréncia de novas integralizacdes de Cotas, situagdo em que o Fundo terd um
prazo de 2 Dias Uteis para reenquadrar tal indice;

(vii) amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(viii) desenquadramento do indice de Subordinagdo sem (a) a recomposicao pelo Cotista
Subordinado no prazo previsto neste Regulamento; ou (b) que o Fundo tenha recursos disponiveis
para realizar a amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores, nos termos do item (vi) do Artigo

16.1.1 deste Regulamento;

(ix) a adocdo do mecanismo de recomposicdo do indice de Subordinacéo previsto no Artigo
16.1.1 por meio da emissdo e integralizagdo de novas Cotas Subordinadas 2 (duas) vezes seguidas
ou 3 (trés) vezes alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(x) caso uma das Agéncias Classificadoras de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral
da classificacdo de risco referente as Cotas, na forma deste Regulamento, por prazo igual ou
superior a 60 (sessenta) dias contados da data inicialmente estabelecida para a divulgacédo das
informacdes, conforme verificado pela Administradora;
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(xi) inobservancia, pela Administradora e/ou pela Gestora, de seus deveres e obriga¢des
previstos neste Regulamento;

(xii) inobservancia, pelo Custodiante, de deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento;

(xiii) caso ocorra, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas em um
determinado trimestre, pagamentos relativos aos Direitos Creditérios direcionados para qualquer
conta bancéria do Cedente e o Cedente ndo cumpra tempestivamente a sua obrigagdo de repassar
tais valores para a Conta do Fundo, na forma e no prazo previstos no Contrato de Cessdo,
independentemente dos valores dos Direitos Creditérios afetados por cada ocorréncia, sendo
certo que tais ocorréncias deverdo ser reportadas pelo Cedente a Administradora, na forma e no
prazo previstos no Contrato de Cessao, para que a Administradora verifique a caracterizacao do
Evento de Avaliacdo descrito neste item;

(xiv) nas hipoteses de (a) o Fundo deixar de efetuar o pagamento integral das amortizacoes
das Cotas Seniores, nas datas de pagamento, conforme definido nos respectivos Apéndices; (b)
nao ser realizado o pagamento integral dos resgates das Cotas Seniores nas datas de resgate,
conforme definido nos respectivos Apéndices; e/ou (c) o Fundo deixar de efetuar o pagamento
dos rendimentos das Cotas Seniores nos valores correspondentes ao seu Benchmark, nas
respectivas datas de pagamento de remuneracdo, conforme definido nos respectivos Apéndices;

(xv) desenquadramento da Alocacdo Minima Adicional ou caso ocorra, por 2 (vezes)
consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas em um determinado exercicio social, amortizacbes
extraordinarias de Cotas Seniores com o objetivo de reenquadrar a Alocacdo Minima Adicional,
conforme previsto no Artigo 13.12 deste Regulamento;

(xvi) decretacdo de intervengao, liquidagdo ou qualquer regime de administracao especial da
Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(xvii) caso, em um determinado exercicio social, Direitos Creditérios de valor igual ou superior
a 3% (trés por cento) do patrimédnio liquido do Fundo (a) tenham o seu valor reduzido em virtude
da concessdo de descontos no contexto de renegociagdes de Direitos Creditérios Inadimplidos
e/ou (b) tenham a sua cessdo ao Fundo resolvida, em virtude da ocorréncia de condicao resolutiva
prevista no Contrato de Cessdo, em virtude dos eventos enumerados no item (xvi) acima ou por
qualquer outro motivo, conforme informado pela Gestora a Administradora;

(xviii) caso seja detectada, em qualquer verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios por
amostragem, na forma deste Regulamento, uma Inconsisténcia Relevante;

(xix) caso o Cedente adite qualquer Documento Comprobatério de Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo sem autorizacdo prévia da Gestora, com exce¢do dos casos mencionados na

Clausula 7.1, inciso (ii) do Contrato de Cessao;

(xx) caso a Administradora tome conhecimento da ocorréncia de qualquer dos seguintes
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eventos, que deverao ser notificados pelo Cedente a Administradora, nos termos do Contrato de
Cessdo:

(@) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria do Cedente, em valor individual
ou agregado superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, a ser corrigido anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA, decorrente de captacdo de recursos realizada pelo Cedente no mercado financeiro
ou de capitais, no Brasil ou no exterior, observados os prazos de cura constantes dos
respectivos instrumentos;

(b) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacao financeira,
assumidas em quaisquer contratos (inclusive de natureza financeira, local ou internacional),
respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, do Cedente, em valor
unitario ou agregado superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, a ser corrigido anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA;

(c) ndo cumprimento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data estipulada para
pagamento, de qualquer decisdo ou sentenca judicial proferida em desfavor do Cedente,
em valor superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, a ser corrigido anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA;

(d) protestos de titulos e/ou inscricdo no sistema de informacgdes de crédito do Banco
Central do Brasil contra o Cedente, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, e que ndo sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que o Cedente tiver ciéncia
da respectiva ocorréncia;

(e) caso o atual controlador indireto do Cedente deixe de exercer o poder de controle
sob o Cedente;

(f)  alteracdo do objeto social do Cedente de forma a alterar sua atividade principal;

(xxi) inobservancia pelo Cedente de seus deveres e obrigacdes previstos no Contrato de
Cessdo ou no Contrato de Cobranga, observados os prazos de cura previstos em tais documentos,
conforme aplicavel;

(xxii) caso o Cedente passe a ter indice de Divida Liquida / EBITDA superior a 3x (trés vezes),

sendo apurado anualmente pelo Cedente e validado pela Administradora com base nas
demonstracdes financeiras auditadas do Cedente;

(xxiii)  caso as Cotas Subordinadas sejam objeto de alienacédo fiduciaria, penhora e/ou cessdo
dos direitos econémicos; e/ou

(xxiv) caso haja atraso na entrega das demonstracdes financeiras auditadas pelo Cedente,
observado o prazo regulatério de 90 (noventa) dias.
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18.1.1. Para os fins do presente Regulamento, o indice Financeiro seré calculado com base nas
demonstragdes financeiras do Cedente, auditadas por empresa de auditoria independente registrada
na CVM, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na primeira data
de integralizacdo de cotas. O indice Financeiro ser4 calculado considerando as praticas
incluidas pelo IFRS 16. Caso tais praticas sejam alteradas apds a primeira data de
integralizagdo, o indice Financeiro devera continuar a ser calculado de acordo com as
praticas contabeis em vigor na primeira data de integralizacao.

18.1.2. Para os fins do item (xxii) acima, considera-se: (i) “"EBITDA” o somatério, em bases
consolidadas, relativas aos 12 (doze) uUltimos meses: (a) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribui¢des e participacdes minoritarias, (b) das despesas de depreciagdo e
amortizacdo, (c) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (d) do resultado ndo
operacional ocorrido no mesmo periodo; e (ii) “Divida Liquida” o somatorio de todos os empréstimos
e financiamentos financeiros, observado que (a) este valor inclui, sem limitacdo, as captagdes via
debéntures, notas promissoérias, certificado de recebiveis imobiliarios com lastro em instrumento de
divida (CRI), operac¢des de risco sacado, empréstimos com pessoas ligadas e garantias fidejussorias
prestadas a terceiros; e (b) deste valor serdo reduzidas as disponibilidades de caixa e aquelas
consideradas pelo Auditor Independente como “Caixa e Equivalentes”.

18.1.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora devera notificar a
Gestora para interrompa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, bem como interromper a
realizacdo de amortizacdes das Cotas Subordinadas, até que seja realizada a Assembleia Geral
mencionada no Artigo 18.1.4, e a Administradora comunicara os Cotistas acerca do fato, por meio da
publicagdo de fato relevante, por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento enviado a cada
Cotista, de acordo com o disposto no Capitulo 23 deste Regulamento.

18.1.4. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral para que esta avalie o grau de comprometimento das atividades do Fundo,
observado o disposto no Artigo 17.3 deste Regulamento. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacao, ainda que com a necessidade de ajustes para
recompor o equilibrio econdmico- financeiro do Fundo, serdo retomados a aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo, conforme aplicavel, bem como a realizacdo de amortizacées das Cotas
Subordinadas. Neste caso, a Administradora, se necessario, promovera os ajustes no Regulamento
aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

18.1.5. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 18.1.4 decidir que
qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no Artigo 19.1.1 abaixo, incluindo a convocacdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas.

18.1.6. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
referida no Artigo 18.1.4, esta sera instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela
caracterizacao de Evento de Liquidagéo.

18.2. Caso esteja em curso quaisquer um dos Eventos de Avaliacdo, eventual recomposicido dos indices
de Monitoramento, bem como recompras e resolu¢des dos Direitos Creditérios, que se fagam
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necessarias, poderdo ser realizadas somente através de moeda corrente nacional.

19. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

19.1. Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislacdo aplicavel, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo do Fundo:

(i) caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no Artigo 18.1 acima, que
um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo, observado ainda o disposto no Artigo
17.3 acima;

(ii) interrupgdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos
servicos previstos neste Regulamento, por parte da Administradora, do Custodiante ou da
Gestora, sem que tenha havido sua devida substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos e prazos definidos no Capitulo 6 deste Regulamento;

(iii) decretacdo de intervencéo, liquidacdo ou qualquer regime de administragdo especial da
Gestora, da Administradora ou do Custodiante, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento;

(iv) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos previstos na Resolu¢édo
CVM n° 175; e
(v) decretacdo de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de recuperacao judicial

ou extrajudicial, ou cassagdo definitiva da autorizacdo para funcionamento do Cedente, ou
propositura de medidas antecipatoérias para quaisquer de tais procedimentos.

19.1.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera (i) notificar a
Gestora para que interrompa a aquisicdo de novos Direitos Creditorios , (ii) suspender o pagamento
de amortiza¢des de Cotas, (iii) notificar os Cotistas, por meio da publicacdo de fato relevante, por
meio de correio eletronico com aviso de recebimento enviado a cada Cotista, de acordo com o
disposto no Capitulo 23 deste Regulamento, e (iv) convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidacdo, a fim
de que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

19.1.2. Caso a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Artigo 19.1.1 acima determine a
liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participacao de cada Cotista
no valor total das Cotas Seniores em circulacao, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢gdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e
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(iii) observada a ordem de alocagéo dos recursos definida no Capitulo 12, a Administradora
debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas Seniores em circulacdo
até o limite dos recursos disponiveis.

19.1.3. Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortizacdo das Cotas
Subordinadas, que somente serdo amortizadas apos o resgate das Cotas Seniores, bem como a
ordem de alocagao de recursos definida neste Regulamento.

19.1.4. Os Cotistas Subordinados estardo impedidos de votar na Assembleia Geral que
deliberar que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo, conforme previsto no item
(i) do Artigo 19.1 acima.

19.2. Caso o Fundo ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidacdo antecipada, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate

devido aos titulares da totalidade das Cotas em circulacdo, a Assembleia Geral devera deliberar
especificamente sobre a matéria, observado que:

(i) observada a subordinagdo e a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no Capitulo
12 acima, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da
totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
inclusive as Cotas Seniores;

(ii) qualquer entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate aos titulares de Cotas seréa realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detidas pelos Cotistas de cada Subclasse na ocasido, sempre
respeitada a subordinacdo entre as classes de Cotas e a ordem de alocagdo de recursos
estabelecida no Capitulo 12;

(iii) as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas
Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas ap6s o pagamento
integral de todas as Cotas Seniores;

(iv) antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros aos Cotistas do Fundo, de acordo com o disposto neste Capitulo,
a Gestora devera tentar vender, em regime de melhores esforcos, a quaisquer terceiros, em moeda
corrente nacional, a totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, até a
data da liquidagdo antecipada do Fundo, pelo preco indicado no item abaixo;

(v) os Direitos Creditorios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por preco
equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos Creditérios, respeitado, sempre

que possivel, o Benchmark das Cotas Seniores;

(vi) exclusivamente na hipotese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos Creditérios
suficientes para liquidagédo das obrigagdes com os Cotistas, a Assembleia Geral devera deliberar
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sobre os procedimentos de liquidacdo e dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulacdo, observado o
disposto neste Regulamento;

(vii) na hipotese de a Assembleia Geral referida neste Artigo ndo chegar a acordo referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(viii) a Administradora devera notificar os Cotistas: (a) para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, e (b) informando a proporcdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da Administradora perante os Cotistas apos a constituicdo do referido condominio; e

(ix) se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos ocorrera
fora do ambito da B3.

19.2.1. A Administradora poderd promover o resgate das Cotas Seniores em Direitos
Creditdrios somente na hipotese de liquidacdo do Fundo prevista neste Regulamento.

19.3. A Administradora permanecera no exercicio de sua funcdo até a liquidacdo total do Fundo.
19.4. Caso esteja em curso quaisquer um dos Eventos de Liquidacédo, eventual recomposicdao dos
indices de Monitoramento, bem como recompras e resolucdes dos Direitos Creditérios, que se facam
necessarias, poderao ser realizadas somente através de moeda corrente nacional.

20. DOS ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos da Classe do Fundo as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, registro de documento, expedicao e publicacdo de relatdrios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo

pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
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(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo, os quais deverdo
sempre observar condi¢des e parametros de mercado;

(vi) despesas com a manutencao de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execugdo
de garantia ou de acordo com o Devedor;

(vii) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o0 mesmo venha a ser
vencido;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
do Fundo;
(x) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, ao registro ou a liquidacdo do Fundo ou a

realizacdo de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo da Classe;

(xii) despesas com liquidagéo, registro e custédia operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesa com a distribuicdo primaria das Cotas;

(xiv) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(xvi) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(xvii) despesas com a contratacdo das Agéncias Classificadoras de Risco;

(xviii)  despesas com a contratacdo de terceiros, por indicacdo do Agente de Cobranca,
observado que a remuneracdo do Agente de Cobrancga sera encargo do Fundo, tal como prevista
no Contrato de Cobranca; e

(xix) Taxa de Custodia.

20.1.1. A Administradora pode estabelecer, nos termos do Capitulo 7, que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que
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o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

20.1.2. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do Fundo devem correr
por conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

21. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

21.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo, a
Administradora deve:

0] imediatamente, em relagdo a Classe com Patriménio liquido negativo:

(@) fechar para resgates e nao realizar amortizacdo de Cotas;

(b) ndo realizar novas subscricdes de Cotas;

() comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e

(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢do CVM n® 175.

(ii) em até 20 (vinte) dias:

(@) elaborar um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com
a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que resultaram
no Patriménio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolucdo para o
Patriménio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no Artigo 21.5 abaixo, assim como a possibilidadede
tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimdnio Liquido
negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds
concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

21.2. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no subitem (i) do Artigo 21.1 acima, a Administradora
e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimoénio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas referidas item (i) do Artigo
21.1 acima se torna facultativa.

21.3. Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata o item (ii)(b) do Artigo 21.1,
a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

21.4. Caso, posteriormente a convocagdo da Assembleia Geral de que trata o item (ii)(b) do Artigo 21.1,

e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio
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Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no Artigo 21.5 abaixo.

21.5. Na Assembleia Geral de que trata s o item (ii)(b) do Artigo 21.1, em caso de ndo aprovacao do
plano de resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a
proibicdo disposta no artigo 122, i, “b", da Resolucdo CVM n° 175;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que néo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; e

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe.

21.6. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no Artigo 21.5, a Administradora deve ingressar com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

21.7. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando identificar
situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

21.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deve (a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM n° 175 e (b)
efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

21.9. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

21.10.0 cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infracdes cometidas antes do cancelamento.

22. DOS FATORES DE RISCO
22.1. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de

Investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacSes de mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico, condi¢des
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adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e outros riscos, dentre os quais
destacamos aqueles relacionados neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

22.1.1. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesao,
deverd afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do
investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condicao financeira (suitability).

22.1.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador
Lider ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo,
verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (ii) pela
inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou
os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizagdo de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

22.1.3. O investimento no Fundo esta sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma néo
exaustiva:

Risco de Mercado

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. Os
negdcios, a condicdo financeira e os resultados do Cedente e dos devedores dos Direitos Creditorios, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo e a capacidade de
pagamento de seus emissores, a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios, bem como a liquidez
dos ativos que compdem a carteira do Fundo podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacao;

(iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; (v) desvalorizacdo da moeda; (vi) criacdo
de novos impostos, taxas, contribui¢des, elevacao das aliquotas dos ja existentes ou modificacdo da base
de célculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes ou futuros, que afetem negativamente o
equilibrio econémico- financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecucao do seu objetivo; e
(vi) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
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mercados internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos das amortizacdes e/ou dos regastes das Cotas.

Risco de Média Materialidade

(i) Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Risco de Crédito

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco de crédito: o Fundo esta sujeito ao risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou dos Devedores que integram ou que venham a integrar a sua carteira de ativos.
Tais emissores ou Devedores poderdo ndo cumprir as suas obrigagdes de pagamento de principal
e de juros para com o Fundo, quando devidas, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e néo liquidadas.
Adicionalmente, nos termos do Artigo 3.20 deste Regulamento, os Direitos Creditérios ndo
contardo com a coobrigagdo do Cedente ou com compromisso de recompra dos Direitos
Creditérios elegiveis cedidos ao Fundo, por parte do Cedente, quando estes foram inadimplidos
pelos Devedores. Assim, via de regra, o recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo dependera exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento pelos respectivos
Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia, real ou fidejusséria, de que o pagamento dos
Direitos Creditorios sera devidamente efetuado ou, caso o seja, de que sera efetuado nos prazos
avencados. Considerando que os Direitos Creditorios sdo a principal fonte de recursos para o
cumprimento das obrigacdes do Fundo perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos Devedores,
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, poderd comprometer o recebimento, pelos
Cotistas, dos valores correspondentes as suas Cotas, sendo certo que o Fundo terd agdo apenas
contra os Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(ii) Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para concessao de crédito:
os Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo Fundo serdo originados com base nos critérios,
processos e politicas adotados pelo Cedente, descritos no Complemento IV, incluindo os critérios
para prospeccdo e analise de risco de crédito dos clientes, politicas de vendas a prazo,
processamento de ordens e formalizacdo das operacdes de compra e venda, de modo que nao ha
garantia de que os Devedores honrardo os seus compromissos. Ademais, os resultados do Fundo
poderdo ser afetados negativamente caso o Cedente ndo indenize o Fundo pelos Direitos
Creditérios que nao forem pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto; ou (ii) oposicdo de excecdes pessoais do Devedor ao Cedente. Caso os
compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade
das Cotas podera ser afetada adversamente. Por fim, ndo se pode afastar o risco de ocorréncia de
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falhas operacionais que poderao dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranca dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, o que podera afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

(i) Risco decorrente da limitacao de ativos do Fundo: a Unica fonte de recursos do
Fundo para o pagamento, aos Cotistas, dos rendimentos, amortizacdes e do resgate das Cotas é
0 pagamento do valor dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores e dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nado dispora de quaisquer outros
recursos para efetuar o pagamento dos rendimentos, amortizacdes e o resgate, total ou parcial,
das Cotas. Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado
comprador e/ou preco de alienacdo de tais ativos podera ser substancialmente afetado pela falta
de liquidez causando perda patrimonial para o Fundo.

(ii) Risco de auséncia de protecdo da carteira: o Fundo nao utilizara derivativos para
protecdo das posigoes a vista, de modo que nado sera feito hedge perfeito para evitar ou reduzir
perdas advindas de descasamento entre as taxas de desconto praticadas nas cessdes de Direitos
Creditérios e os Benchmarks.

(iii) Risco de concentracao por Devedor ou segmento de atuagao: o risco associado as
aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracao das aplicacdes do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor ou em Devedores atuantes em um mesmo setor da economia, maior sera
a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor, Devedor ou grupo de
Devedores, e, consequentemente, maiores serdo as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(iv) Risco de concentracdo no Cedente: a Politica de Investimento estabelece que o Fundo
se destina a aplicacdo de seus recursos em Direitos Creditérios, sendo que o Fundo apenas
adquirira Direitos Creditorios cedidos pelo Cedente. Sendo assim, a continuidade do Fundo
podera ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas,
quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da ndo continuidade
das operacdes regulares do Cedente e da incapacidade do Cedente de originar Direitos
Creditorios elegiveis para o Fundo.

(v) Auséncia de historico da carteira de Direitos Creditérios: além dos demais riscos
expostos acima, os investidores deverdo considerar que a carteira do Fundo serd composta por
Direitos Creditérios pulverizados e que ndo ha histérico da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo, o que faz com que a andlise do investimento no Fundo deva ser criteriosa, levando em
consideracgdo o risco de perdas e prejuizos na recuperacdo dos Direitos Creditorios.

(vi) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos

emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos.
Alteracdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
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bem como alteracbes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para
o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacées integrantes da
carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

(vii) Risco relativo a flutuacao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos
e cota¢des de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio liquido
do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
patrimonio liquido do Fundo.

(viii) Inexisténcia de rendimento predeterminado: o valor unitdrio das Cotas sera
atualizado diariamente, de acordo com os critérios definidos no Artigo 13.7 acima. Tal atualizacdo
tem como finalidade definir qual a parcela do patrimonio liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, para fins de amortizacdo e, nas
hipoteses definidas neste Regulamento, resgate de suas respectivas Cotas Seniores, e ndo
representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora ou do Custodiante e de suas
respectivas partes relacionadas, conforme defini¢do constante das normas contabeis que tratam
do tema, em assegurar tal remuneracao aos referidos Cotistas.

(ix) Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios
atendam a todos os Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel garantir a satisfacdo e o pagamento
dos Direitos Creditérios, que dependera integralmente da situagdo econdmico- financeira dos
Devedores. Caso os Direitos Creditorios ndo sejam pontualmente pagos pelosDevedores ou os
Direitos Creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pelo Fundo, o patrimonio liquido podera
ser afetado negativamente.

(x) Falha na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade: considerando que certos Critérios
de Elegibilidade serao validados por meio de declaracdes do Cedente, ndo ha como garantir que
o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas
ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(xi) Risco da cobranga judicial e extrajudicial: sendo verificado o ndo pagamento dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, poderd haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. O Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de

insucesso na cobranca dos bens e direitos integrantes de sua carteira.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
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Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos Cotistas, séo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios
para tanto. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos, os
Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporc¢ado de suas Cotas.

Risco de Liquidez

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condicOes especificas atribuidas a esses ativos,
especialmente os Direitos Creditérios, bem como a inexisténcia de mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo deste tipo de ativo. Ademais, este Regulamento ndo permite que a
Gestora efetue a liquidacdo de posi¢des em Direitos Creditdrios ou negocie os referidos ativos com
terceiros, exceto na hipodtese de liquidacdo do Fundo ou de Direitos Creditorios Inadimplidos, de
modo que este permanecera exposto aos riscos associados aos referidos ativos. Considerando-se
que o Fundo somente procedera a amortizacdo e ao resgate das Cotas na medida em que os
Direitos Creditorios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, excecao feita as hipoteses de resgate das
Cotas mediante a dacdo de Direitos Creditérios expressamente previstas neste Regulamento,
tanto a Gestora como a Administradora encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizagdes ou o resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas neste
Regulamento e nos respectivos Apéndices ou as taxas praticadas pelo mercado na negociagado de
Direitos Creditérios com terceiros, inclusive, em relacdo ao Benchmark das Cotas Seniores, ndo
sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestora e a Administradora, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza. Ademais, a baixa liquidez do
investimento nas Cotas podera implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda por preco
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

(ii) Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada
Série de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas, conforme previsto nos respectivos
Apéndices, ou pela liquidagdo do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, o investidor
resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a alienacdo das Cotas por um prego que
represente perda patrimonial ao investidor.
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(i) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquida¢dao do Fundo: na hipdtese de haver a
liquidagdo do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento
dos Direitos Creditérios e ao pagamento pelos Devedores, ou por terceiros em nome destes; (b)
a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do
desagio a ser aplicado no preco de alienagao de tais Direitos Creditorios, comprometendo, assim,
a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(iv) Patriménio Liquido Negativo: o investimento nas Cotas representa um investimento
de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito
a perdas superiores ao capital aplicado. Nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175 e do
artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil, os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua responsabilidade
limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, deverdo ser
adotados os procedimentos previstos no Capitulo 21, sendo possivel a declaracdo do regime de
insolvéncia da Classe do Fundo, situacdo na qual os investidores poderdo nao receber o principal
e/ou a remuneracdo esperados nos investimentos nas Cotas.

(v) Risco de alteracao da forma de retencao de imposto de renda: a Lei 14.754, de 12
de dezembro de 2023 trouxe mudancas significativas na tributagdo dos fundos de investimento.
De acordo com tal lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em direitos
creditérios que ndo sejam considerados entidades de investimento, conforme conceito previsto na
Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e ndo tenham sua carteira composta por,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, estardo sujeitos a reten¢do do
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por “come-cotas” no Gltimo Dia Util dos meses de
maio e novembro. Caso o Fundo deixe de ser considerado uma entidade de investimento, é
possivel que os investidores do Fundo passem a ter seus rendimentos tributados por “come-
cotas” a partir de 1° de janeiro de 2024, ndo sendo mais possivel postergar o efeito fiscal para o
momento do pagamento em quest&o.

Riscos de Média Materialidade

0] Risco de escassez de Direitos Creditorios elegiveis: os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente de operagdes de compra e venda de
produtos, sendo estas associadas a prestacdo de servicos relacionados aos produtos vendidos,
com pagamento a prazo, realizadas entre o Cedente e seus respectivos clientes, os quais
pertencem aos segmentos financeiro, comercial e industrial, representadas por duplicatas

Pagina 61 de 95



Docusign Envelope ID: 5554C6DF-9BDA-4E11-A049-7173333C3269

eletronicas, e devem, necessariamente, respeitar os parametros da Politica de Investimento,
descrita neste Regulamento. Assim, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, observado o
disposto no Capitulo 19 deste Regulamento, em caso de reiteradas amortizacOes extraordinarias
de Cotas Seniores, motivadas pela auséncia de Direitos Creditorios elegiveis suficientes para
cessao ao Fundo e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento. Fatores
politicos e econémicos e o crescimento da concorréncia, dentre outras razbes, podem levar a
diminuicdo da quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis disponiveis para o Fundo.

(ii) Precificacao dos Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter parte significativa de
sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

Riscos Operacionais

Riscos de Maior Materialidade

(i) Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais: o
Custodiante sera responsavel por arquivar os Documentos Comprobatoérios e os Documentos
Adicionais eletronicos, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, podendo
contratar terceiros especializados, observado o disposto no Artigo 9.3 deste Regulamento, sendo
que uma eventual falha nos procedimentos de arquivamento dos Documentos Comprobatorios
e dos Documentos Adicionais eletrénicos poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e de realizar a cobranga, judicial
ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos. Além disso, o Agente de Cobranca
serd responsavel por manter a guarda de documentos complementares aos Documentos
Comprobatérios e aos Documentos Adicionais, hdbeis a comprovar o recebimento da mercadoria
pelos Devedores, até a liquidacdo integral dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de
Cessdo, sendo que o descumprimento deste dever de guarda e conservagdo de tais documentos
também podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios e a realizagdo da cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditérios vencidos e nao pagos.

(ii) Risco de questionamento da validade ou eficicia da cessao dos Direitos
Creditdrios: os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma sériede
riscos inerentes a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, os quais, uma vez materializados,
poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo, sobretudo riscos relacionados a
eventos que possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
por decisdo judicial e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

(@) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;
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()  verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pelo Cedente,
se no momento da cessao o Cedente estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de
insolvéncia, bem como de fraude a execucao praticadas pelo Cedente;

(d) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracao da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da
divida fiscal;

(e) revogacdo ou resolugdo da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do
Cedente;

(f) auséncia da devida notificacdo da cessao dos Direitos Creditorios aos devedores, de
acordo com o artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, para que a cessdo do crédito se torne,
mediante o cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relacdo aos devedores.
Embora o Cedente se comprometa, nos termos do Contrato de Cessdo, a notificar os
devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, ndo se pode assegurar que o Cedente
cumprird, de forma satisfatoria, tal obrigacao; e

(g) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados
para o Fundo.

Em determinadas hipdteses, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢des do Cedente e o patrimonio do Fundo

poderé ser afetado negativamente.

Riscos de Média Materialidade

(i) Risco decorrente da cessao parcial de Direitos Creditérios ao Fundo: o Fundo
podera adquirir parte dos recebiveis oriundos de cada operagdo de compra e venda mercantil
contratada entre o Cedente e um Devedor, desde que observados os Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento. Nesta hipotese, os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
deverdo representar os valores integrais de parcelas dos Direitos Creditérios, as quais, ao seu
turno, deverdo ser representadas por duplicatas eletronicas individualizadas.

As parcelas remanescentes de tais recebiveis (que ndo forem cedidas ao Fundo) deverdo ser mantidas no
patrimoénio do proprio Cedente. Ademais, quaisquer Direitos Creditérios representativos de parcelas /
duplicatas eletronicas cedidas ao Fundo deverao ter prazo de vencimento mais curto do que as parcelas

/ duplicatas eletronicas mantidas pelo Cedente, sendo certo, ainda, que todos os valores arrecadados com
a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser utilizados para liquidacdo das parcelas
vencidas e ndo pagas, respeitando a ordem de vencimento das parcelas, da mais antiga para a mais
recente.

N&o obstante a adogdo dos mitigadores descritos no pardgrafo anterior, ndo se pode descartar o risco

de cessdo ou transferéncia a terceiros, pelo Cedente, ou ainda, oneracdo das parcelas dos recebiveis
oriundos de cada operacdo de compra e venda mercantil que ndo constituirem Direitos Creditérios
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cedidos ao Fundo, seja por descumprimento contratual praticado pelo Cedente, em virtude de medidas
judiciais de cobranga e execucdo intentadas contra o Cedente ou de procedimentos falimentares
movidos em face do Cedente. Nestas hipoteses, os terceiros titulares de tais parcelas que ndo
constituirem Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderao realizar a cobranca direta de seus créditos
junto aos Devedores, em detrimento do pagamento prioritario dos Direitos Creditorios
consubstanciados nas parcelas / duplicatas eletrdnicas cedidas ao Fundo e, nesta hipotese, os Devedores
poderdo ndo dispor de recursos suficientes para quitar os Direitos Creditorios.

(ii) Risco relacionado a indisponibilidade de recursos: qualquer amortizacdo de Cotas
dependera da disponibilidade de recursos liquidos no Fundo para tal finalidade, sendo certo que
as datas de amortizacdo de Cotas poderdo ser substancialmente diferentes daquelas esperadas
pelos Cotistas.

(iii) Presuncao de legitimidade e de legalidade dos Documentos Comprobatorios e dos
Documentos Adicionais: a analise da correta constituicdo dos Direitos Creditorios passiveis de
cessdo ao Fundo sera feita com base nos documentos a serem apresentados pelo Cedente, os
quais serdo presumidos legitimos, corretos, integrais pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou qualquer outro terceiro por estes indicados, cuja atua¢do ndo sera voltada para a
deteccdo de fraudes. Caso a constituicdo dos Direitos Creditérios seja maculada por vicios de
origem, o Fundo ficara exposto ao risco de ndo conseguir exercer as prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos, podendo incorrer em despesas para a preservacao de seus
direitos ou para buscar ressarcimento junto ao Cedente.

Riscos de Menor Materialidade

(i) Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranga, cumprimento da Politica de Cobranca e controles internos adotados pelo Agente de
Cobranca podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua respectiva
cobrancga, em caso de inadimplemento.

(ii) Risco de sistemas: dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os
sistemas eletronicos da Administradora, do Custodiante, da Gestora e do Agente de Cobranca
ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranga ou realizacdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(iii) Risco de execucao de Direitos Creditorios emitidos por meios eletronicos / risco
de auséncia do aceite das duplicatas eletronicas: o Fundo adquirird Direitos Creditorios
formalizados por meio de duplicatas eletronicas. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da
duplicata em papel. Os Direitos Creditorios decorrentes das duplicatas eletronicas serdo cedidos
ao Fundo na forma dos artigos 286 e seguintes do Cdodigo Civil Brasileiro, de modo que nao sera
realizado o endosso virtual das duplicatas eletrénicas. Além disso, as duplicatas eletronicas néo
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contardo, necessariamente, com o aceite dos sacados (Devedores), de modo que para promover
acdo de execucdo da duplicata eletronica, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicacdo, juntamente com documento habil comprobatério do recebimento da
mercadoria. Nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada na duplicata
eletronica, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata eletrdnica, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo
poderd encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas eletronicas.

Risco de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser encerrado,
caso ndo sejam alcangados os volumes minimos estabelecidos para cada Subclasse de Cotas na
primeira emissao de Cotas do Fundo.

(i) Risco de descontinuidade: nas hipdteses previstas neste Regulamento e observados os
procedimentos aqui descritos, a Assembleia Geral podera deliberar pela liquidagdo antecipada do
Fundo. Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Coordenador
Lider ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(i) Risco de liquidacdo antecipada pelos devedores dos Direitos Creditorios: os
Devedores poderao, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos
neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

(iv) Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios: o Fundo esta exposto a certos
riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que compdem sua carteira e aos
mercados em que estes sdo negociados, incluindo o eventual risco da impossibilidade de a
Administradora ou a Gestora efetuarem a venda para liquidacdo de referidos ativos. Conforme o
previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacdes predeterminadas.
Se uma dessas situagdes se verificar e ndo for possivel a liquidagcdo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios, de acordo com
os procedimentos estabelecidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

Risco de Fungibilidade

Risco de Maior Materialidade
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(i) Risco de fungibilidade do Cedente: os Devedores serdo notificados pelo Cedente
acerca da cessdo realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos
Creditorios diretamente na Conta do Fundo, nos termos dos Contratos de Cessdo. Na hipotese
de o pagamento dos Direitos Creditorios ser feito erroneamente em conta de titularidade do
Cedente e ndo na Conta do Fundo, o Cedente terad a obrigacao de repassar o valor recebido para
a Conta do Fundo. O ndo cumprimento de tal obrigacdo pode acarretar prejuizos no recebimento
pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e despesas para
reaver tais recursos. No caso dos Direitos Creditérios cedidos parcialmente ao Fundo, cabera ao
Cedente diligenciar para que os Devedores sejam corretamente notificados sobre as parcelas /
duplicatas eletronicas que deverao ser liquidadas em beneficio do Fundo. Erros cometidos pelo
Cedente na cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos também poderdo acarretar prejuizos
no recebimento pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e
despesas para reaver tais recursos.

Risco de Governanca

Riscos de Média Materialidade

(i) As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores e ao atendimento do
indice de Subordinagdo para efeitos de amortizacio e resgate: os titulares das Cotas
Subordinadas devem levar em consideracdo que tais Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo e resgate. O resgate das Cotas Subordinadas esta
condicionado, ainda, & manutencéo do indice de Subordinacéo e a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles
inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas, conforme definicdo constante das normas contabeis que tratam
do assunto, encontram-se impossibilitados de assegurar que a amortizacdo e o resgate das Cotas
Subordinadas ocorrerd nas datas originalmente previstas no respectivo Apéndice, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora de
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(ii) Risco de Governanga: este Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo
de Assembleia Geral, bem como as condi¢des nele previstas também poder ser revistas por decisdo
dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacdo do Fundo
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(iii) Risco relacionado a emissao de novas Cotas: o Fundo podera, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, mediante aprovacao da Assembleia Geral dos titulares de Cotas em circulagao,
observado o disposto no Capitulo 13 deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela
Resolucdo CVM n° 175. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas (exceto para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas), podendo
haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma Subclasse que ja estejam
em circulacao na ocasido.
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Outros Riscos

Risco de Maior Materialidade

(i) Possibilidade de reducao do valor dos Direitos Creditérios: existe jurisprudéncia
determinando que o acréscimo de juros cobrados em transa¢des comerciais a prazo esta sujeito
aos limites previstos no Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933 (Lei da Usura) e no Cédigo Civil.
O artigo 1° de referido decreto proibe a cobranca de juros superiores ao dobro da “taxa legal”,
enquanto o artigo 591 do Cédigo Civil, combinado com seu artigo 406, dispde que os juros
estipulados em mutuos onerosos ndo poderao exceder a taxa cobrada para a mora do pagamento
de impostos federais, sob pena de serem reduzidos a essa taxa. Como esses dispositivos ndo
estabelecem o percentual maximo de juros aplicavel a cada hipdtese, referindo-se a taxas nao
definidas, ha controvérsia na jurisprudéncia sobre se o limite aplicavel é: (a) o dobro da taxa SELIC;
ou (b) 1% (um porcento) ao més, nos termos do Codigo Tributario Nacional. Atualmente, a
jurisprudéncia predominante no STJ determina que o limite é o dobro da taxa SELIC, em linha com
o previsto no art. 13 da Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995, apesar de haver decisdes que se
suportam na segunda visdo, observado que o tema é, ainda, objeto de nova anélise no dmbito do
REsp n° 1795982 / SP (2019/0032658-0). Sendo assim, caso os Direitos Creditdrios contem com
acréscimo de juros cobrados em transa¢des comerciais a prazo acima do limite previsto no
Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933 (Lei da Usura) e no Cédigo Civil, é possivel que devedores
guestionem a cobranca de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios, nos
termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios.

Riscos de Média Materialidade

(i) Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessao e dos termos de cessao em
Cartodrio de Registro de Titulos e Documentos: para que as cessdes dos Direitos Creditorios
tenham efeitos contra terceiros, o Contrato de Cessdo e seus respectivos termos de cessdo serdo
registrados no prazo de até 20 (vinte) dias contados da respectiva data de assinatura no domicilio
do respectivo Cedente e do Fundo. O descumprimento da obrigacdo de registro do Contrato de
Cessdo e termos de cessdo no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, podera gerar
eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios nesse periodo, o que
podera acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas, bem como podera representar risco ao Fundo em
relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um
cessionario.

(ii) Risco relacionado a auséncia de registro da reserva de dominio em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos: parte dos Direitos Creditorios possui reserva de dominio dos
produtos vendidos, conforme previsto nas Condigdes Gerais de Compra e Venda de
Equipamentos celebradas entre o Cedente e certos Devedores. Nos termos do artigo 522 do
Cdédigo Civil, a reserva de dominio deve ser registrada no domicilio do comprador para valer
contra terceiros. A auséncia de registro da reserva de dominio no Cartério de Registro de Titulos
e Documentos poderd gerar eventuais questionamentos a sua eficacia, impossibilitando a
excussdo, situacdo que podera ocasionar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ademais,
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o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de
dividas, dissolugdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou procedimento de
natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, em relacdo aos Devedores poderdo
eventualmente atingir os equipamentos cuja reserva de dominio ndo tenha sido objeto de referido
registro, o que também podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais
circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a reserva de dominio. Adicionalmente,
terceiros que, antes do registro da reserva de dominio no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da sede do Devedor, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cessao, transferéncia
ou oneracao dos equipamentos em questdo, poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e
poderao ter preferéncia sobre tais ativos em relacdo ao Fundo.

(iii) Rebaixamento do rating: a classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores, conforme
aplicavel, é baseada, entre outros fatores, nas informacdes atualmente constantes do
Regulamento, inseridas no contexto presente. A classificagdo de risco é revista trimestralmente e
ndo had garantia de que permanecerd inalterada permanentemente. O rebaixamento da
classificagdo de risco das Cotas podera alterar a ordem de alocagdo de recursos do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

(iv) Auditoria dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais: a
Gestora ou empresa especializada contratada por este, de comprovada competéncia e
idoneidade, realizara auditoria trimestral nos Direitos Creditorios, por amostragem, para verificar
aregularidade dos documentos que Ihes ddo suporte, na forma deste Regulamento. Uma vez que
essa auditoria é realizada (a) apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo e (b) para identificar
inconsisténcias que afetem a existéncia dos Direitos Creditérios, mas sem o escopo de verificar
inconsisténcias que afetem a sua validade, eficacia ou exequibilidade, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais
apresentem Inconsisténcias Relevantes ou outros vicios que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo incorrer
em despesas para a preservacao de seus direitos ou para buscar ressarcimento junto ao Cedente.
A Administradora e a Gestora ndo sdo responsaveis pela existéncia e/ou correta e suficiente
formalizacdo dos Direitos Creditorios.

(v) Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo podera estar
sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras
de natureza legal e/ou regulatéria, que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo
dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessdes
de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer
a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditorios ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, perda patrimonial ao Fundo e, consequentemente, prejuizos aos Cotistas.

(vi) Possibilidade de interrupcao da aquisicao de Direitos Creditérios: o Cedente nao se

encontra obrigados a originar Direitos Creditérios Elegiveis ou a ceder Direitos Creditérios ao
Fundo indefinidamente. Ademais, a continuidade da cessdo de Direitos Creditérios pelo Cedente
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ao Fundo depende (i) do Cedente continuar a firmar com seus clientes as operagdes de compra e
venda de produtos, sendo estas associadas ou ndo a prestacdo de servicos relacionados aos
produtos vendidos, de forma a gerar novos Direitos Creditérios elegiveis, pois ainda que o
Cedente disponha de toda a infraestrutura, recursos, conhecimento e tecnologia que suportem a
continuidade das operagdes, ndo ha como assegurar que a demanda dos atuais devedores por
seus produtos permitird a continuidade da geracdo de Direitos Creditérios e, consequentemente,
da manutencdo da cessdo de Direitos Creditérios do Cedente para o Fundo; (ii) dos Devedores
contratarem ou continuarem a contratar as referidas operacdes; e (iii) do Cedente manter os
respectivos Contratos de Cessdo com o Fundo em plena validade e eficacia. A existéncia do Fundo
no tempo dependera da manutencado do fluxo de cessado de Direitos Creditorios pelo Cedente,
visto que a impossibilidade da aquisicdo de novos Direitos Creditorios constitui um Evento de
Liquidagédo do Fundo.

(vii) Risco de nao obtencido do tratamento tributario mais benéfico: a Gestora envidara
seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle
da Gestora, incluindo, sem limitacao, as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo previstas
neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais
benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situagdo podera acarretar um impacto adverso
na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

(viii) Risco de alteracao da forma de retencdo de imposto de renda: o Projeto de Lei n°
4.173/23, ja aprovado pelo Congresso Nacional e que aguarda sancdo presidencial para ser
convertido em Lei trouxe mudangas significativas na tributacdo dos fundos de investimento. De
acordo com tal projeto de lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em
direitos creditorios que ndo sejam considerados entidades de investimento e ndo tenham sua
carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditorios,
estardo sujeitos a retencdo do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por “come-cotas”
no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro. De acordo a regra atualmente em vigor, o
“come-cotas” é apenas aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios constituidos
como condominios abertos, o que ndo é o caso do Fundo. Caso referido projeto de lei seja
convertido em lei de acordo com seu atual texto e o Fundo ndo seja considerado uma entidade
de investimento, é possivel que os investidores do Fundo passem a ter seus rendimentos
tributados por “come-cotas” a partir de 1° de janeiro de 2024, ndo sendo mais possivel postergar
o efeito fiscal para 0o momento do pagamento em questao.

(ix) Risco de atualizacdao do Regulamento em decorréncia da regulacao aplicavel: a
Resolu¢do CVM n° 175 entrou em vigor em 02 de outubro de 2023, sendo que sera necessaria a
atualizacdo deste Regulamento a tal regulamentacdo até 1° de abril de 2024. As atualizagdes em
questdo trardo mudancgas significativas no presente Regulamento, as quais ndo necessariamente
precisam de aprovagdo da Assembleia Geral, nos termos do artigo 135 da Resolug¢do CVM n°
175.

Riscos de Menor Materialidade
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(i) Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocao e
manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao aprovar aporte de
recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos
acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assunc¢do pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de os Cotistas ndo
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, o
Cedente, a Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(ii) Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela
Depreciagao dos Ativos Financeiros: a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis pela
eventual depreciacdo dos Ativos Financeiros a ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham
a ser suportados pelo Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua
parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste item.

(iii) Risco de Limitacao da Taxa de Desagio aplicada aos Direitos Creditdérios quando
da Aquisicao pelo Fundo: o Fundo ndo é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem
autorizagdo para conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima do
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que o preco do desagio
aplicado pelo Fundo para aquisicao de Direitos Creditorios seja questionado pelo fato de o Fundo
nao ser instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto
n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio seja questionado e/ou limitado por
decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas sera afetada negativamente.

(iv) Avanco de Doencas Contagiosas: o avanco de doencgas contagiosas em todo o mundo
pode resultar no aumento da volatilidade no mercado de capitais global e na pressdo recessiva
sobre a economia global e brasileira. O surto de doencas contagiosas em escala internacional,
como o COVID-19, pode afetar a confianca dos Cotistas e resultar em volatilidade esporadica no
mercado de capitais global, o que pode ter um efeito de recessdo sobre a economia global e
brasileira, além de afetar adversamente o interesse dos Cotistas em adquirir ou manter as Cotas.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricbes de viagem, uso de transporte publico e
dispensas prolongadas de areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso sobre a economia
global e, mais especificamente, sobre a economia brasileira. Qualquer alteracdo substancial nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou de seu desenrolar,
podera afetar adversamente o negdcio e os resultados operacionais do Fundo, do Cedente, bem
como a condi¢do financeira dos Devedores. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso
na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o do
COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que
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haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados
do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é
possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o
pagamento de tais Direitos Creditorios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

(v) Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos: caso qualquer um dos prestadores
de servigos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador
de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que
podera levar a queda de rentabilidade do Fundo e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas.

(vi) Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do
Coordenador Lider, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, alteracdo na politica monetéria e aplicagdes significativas.

23. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1. A Administradora ou a Gestora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatorias e periddicas constantes da Resolucdo CVM n® 175, bem como divulga-las na
pagina do Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente
no presente Capitulo.

23.2. A Administradora é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVYM as informacgdes requeridas
no artigo 27 do Anexo Normativo I, da Resolu¢gao CVM n° 175.

23.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dela tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a

Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

23.4. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

23.5. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos
ativos da carteira deve ser:

0] comunicado a todos os Cotistas da Classe;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociacao, se for o caso;
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(i) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

23.6. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os

seguintes:
(i) alteracado no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;
(iii) contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida neste

Regulamento;

(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe, Subclasse ou Série de Cotas;
(v) alteracdo de Administradora ou Gestora;

(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacédo da Classe de cotas;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;
(viii) cancelamento da admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado; e
(ix) emissdo de Cotas pelo Fundo.

23.7. A divulgacdo do ato ou fato relevante deverd observar o disposto na regulamentacdo aplicavel,
sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio eletrénico, com aviso de
recebimento, nos enderecos informados pelos referidos Cotistas a Administradora.

23.8. As informacgdes periodicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel

para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

23.9. Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacao valida entre a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas.

23.10.Desde que permitido pela regulamentacao em vigor, todas as comunica¢des aos Cotistas deverdo
ser feitas pela Administradora, preferencialmente, por meio de correio eletronico ou outra forma de

comunicacdo eletronica admitida como valida pelas partes.

24. DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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24.1. A Classe terd escrituracdo contabil propria, destacada da relativa a Administradora e ao
Custodiante.

24.2. As demonstracdes financeiras da Classe e do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

24.3. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de agosto de cada
ano.

24.3.1. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes sobre o
exame das demonstracdes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracao
da posicéo financeira, demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutag¢des do patrimdnio
liquido e demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstra¢des financeiras.

25. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

25.1. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, a
Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios
gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

25.1.1. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina
eletrénica: https://kanastra.com.br/governanca/

25.1.2. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

26. DO FORO
26.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sado Paulo, com expressa renliincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao
Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

*k k kK k Kk k%
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COMPLEMENTO I - DEFINICOES

Este complemento é parte do Regulamento do MedSystems B24 Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

“12 Data de Integralizacao”

significa a 12 (primeira) data de integralizagdo de Cotas do Fundo.

“Administradora”

significa o BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250
040, inscrito no CNPJ/MF sob n° 45.246.410/0001-55, devidamente
autorizado pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 15.455,
expedido em 13 de janeiro de 2017.

"Agéncia de Classificacdo
de Risco”

significa a agéncia classificadora de risco devidamente habilitada para tanto
pela CVM, contratada pelo Fundo para classificar o risco das Cotas
Seniores, que poderd ser escolhida pela Administradora dentre as
seguintes empresas: Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda. A selecdo de agénciag
classificadoras de risco ndo nomeadas acima dependera de aprovacdo
prévia da Assembleia Geral.

"Agente de Cobranca”

significa o Cedente, atuando como agente de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

“Alocacao Minima”

significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
patrimonio liquido a ser mantido em Direitos Creditorios apds 180
(cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Integralizacao.

"Alocacao Minimasignifica o percentual minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) do

Adicional” patrimonio liquido a ser mantido em Direitos Creditorios apds decorridos
120 (cento e vinte) dias a contar da 12 Data de Integralizagdo.

"ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

"Apéndice” significam os apéndices das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, os

quais devem ser elaborados com base nos modelos constantes do
Complemento Il e do Complemento Ill, respectivamente.

“Arquivo XML da NF- e”

Significam os arquivos em formato XML, certificados digitais das notag
fiscais eletrOnicas, representativas dos Direitos Creditérios, que sg
encontram armazenados eletronicamente em sistema préprio da
Secretéria de Fazenda Estadual aplicavel.

"Assembleia Geral"

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

"Ativos Financeiros”

significam os ativos passiveis de aquisicdo pelo Fundo que ndo sejam
Direitos Creditorios elegiveis, os quais estdo mencionados nos itens

do Artigo 3.7 deste Regulamento.
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“Auditor Independente”

significa a empresa autorizada pela CVM a prestacdo de servicos de
auditoria independente das demonstra¢des financeiras do Fundo, que
podera ser escolhida pela Administradora dentre as seguintes empresas
S.S. KPMG Auditores
Auditores Independentes Ltda.

Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., Deloitte
BDO RCS

PriceWaterhouseCoopers

Independentes
Brasil

Auditores Independentes ou

A selecdo deg

empresas de auditoria ndo nomeadas acima dependerd de aprovacao

Auditores Independentes.

prévia da Assembleia Geral, observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel.

uBsu

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela CYM, com sede na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010- 901, na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-
25.

"BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

significa, conforme o contexto requeira, a meta de rentabilidade
prioritaria que o Fundo buscara atingir para as Cotas Seniores de cada Série.

“Capital Autorizado”

tem o significado do item (ii) do Artigo 13.4 deste Regulamento.

"Cedente”

significa a MEDSYSTEMS COMERCIO, IMPORTACAO E
EXPORTACAO LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua James Joule, n® 65, salas 121 e 122, CEP
04576-080, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.273.422/0001-54, bem como
suas respectivas filiais.

"Classe” significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado que todas
as referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui Classe Unica.

"CMN" significa o Conselho Monetéario Nacional.

"CNPJ/MF" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

"Cédigo Civil |significa aLei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Brasileiro”

"Comunicagao de (tem o significado do Artigo 6.1 deste Regulamento.

Renuncia”

"Condicoes Gerais designifica cada “Termo de Aceite das Condigdes Gerais de Compra e Venda

Compra e Venda dede Equipamento(s)/Sistema(s), Parte(s), Acessorio(s) e Outras Avencas”

Equipamentos” celebrado entre o Cedente e os Devedores, que prevé os termos €

condicdes para a venda de produtos e a prestacdo dos servicos
relacionados aos produtos vendidos pelo Cedente aos Devedores.
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"Conta do Fundo”

significa a conta bancaria mantida pelo Fundo junto a uma Instituicao
Autorizada, que sera utilizada para acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e podera ser utilizada também para as demais movimentacdeg
de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das obrigag¢des do
Fundo. O Fundo também poderd, ao critério exclusivo do Custodiante
manter Conta de Movimentacdo, junto aAdministradora para os
fins deste Regulamento.

“Conta
Movimentacao”

de

significa a conta bancaria, junto a Administradora (independentemente de
sua caracterizagdo ou ndo como uma Instituicdo Autorizada), que podera
ser utilizada para o recebimento de aportes dos Cotistas e para pagamento
das obrigagdes do Fundo, desde que observadas as regras e limitagoes
previstas neste Regulamento.

"Contrato de Cessao”

significa o instrumento particular de contrato de promessa de cessdo de
Direitos Creditérios a ser celebrado entre o Cedente, a Administradora e
Fundo, representado pela Gestora, disciplinando a cessdo ao Fundo dog
Direitos Creditérios de titularidade do Cedente, conforme alterado de
tempos em tempos, observadas as disposi¢des deste Regulamento.

“Contrato de Cobranca’

U

significa o instrumento particular de contrato de prestacdo de servicos a sef
celebrado entre a Gestora e o Agente de Cobranga, com interveniéncia
anuéncia do Fundo, que regula a presta¢do de servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com os procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme alterado de
tempos em tempos.

"Coordenador Lider”

significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios que venha a ser contratado pelo Fundo para
prestacdo dos servicos de colocagdo das Cotas.

"Cotas”

significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

"Cotas Seniores”

significam as cotas da Subclasse sénior da Classe, emitidas pelo Fundo, dg
qualquer Série, que nao se subordinam as Cotas Subordinadas, para efeitos
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo.

"Cotas Subordinadas”

significam as cotas de Subclasse subordinada da Classe que se
subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo.

"Cotista”

significam os investidores que venham a subscrever ou adquirir Cotas.

"Cotistas Seniores”

significam o(s) titular(es) de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

"Cotistas Subordinados”

significa o Cedente ou, conforme o caso, seus socios, controladores, fundos
de investimento detidos exclusivamente pelos sécios controladores do
Cedente, sociedades por ela, direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum.

"Critérios
Elegibilidade”

de

significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pela
Gestora previamente a cada cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos

termos do Artigo 3.15 deste Regulamento.
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"Custodiante”

significa a Administradora, atuando como custodiante do Fundo.

"CVM”

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacao”

significa a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)
integralizacdo de determinada Série de Cotas Seniores ou da Subclasse d¢
Cotas Subordinadas sdo colocados pelos investidores a disposicao do
Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual deverd ser,
necessariamente, um Dia Util.

“Data de Envio do Relatoério
de Monitoramento”

significa todo 7° (sétimo) Dia Util de cada més.

"Data de Pagamento”

significa cada uma das datas em que serdo realizadas as amortiza¢des dag
Cotas, conforme previstas no Regulamento e no respectivo Apéndices, a
qual somente pode ocorrer do 5° (quinto) dia de cada més, a contar do
més da Data da 12 Integralizagéo.

"Data de Resgate”

significa a data de resgate de cada Série de Cotas Seniores, especificadd
no respectivo Apéndice, ou a data em que as Cotas sejam integralmente|
amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a
subordinagdo entre as Cotas.

"Data de Verificacao”

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més, iniciando-se no 5° (quinto)
Dia Util do més imediatamente posterior a data da primeira Data de
Aquisicdo de Direitos Creditorios.

"Devedor(es)”

significam os devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo,
sendo certo que todos os devedores de um mesmo Grupo Econdémico
(conforme indicados na Lista de Devedores por Grupo) serdo consideradog
como um Unico Devedor para fins dos limites de concentracdo da carteira
e validacdo dos Critérios de Elegibilidade.

"Dia Util" ou “Dias Uteis"

significa qualquer dia, exceto; (i) um dia que ndo seja um sdbado, um
domingo ou um feriado no a@mbito nacional na Republica Federativa do
Brasil; ou (ii) caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3, ndg
serdo considerados como dias Uteis, os dias que impliquem no fechamento
da B3, sendo processados no primeiro dia Util subsequente as
movimentacoes.

"Direito de Recompra”

tem o significado atribuido no Artigo 3.17 deste Regulamento.

"Direitos Creditorios”

significam os direitos creditorios performados que sejam vincendos,
existentes, validos, eficazes, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus ou
gravame ou vedacdo quanto a cessdo, de titularidade do Cedente,
originados da venda de produtos e da prestacdo dos servicos relacionados
aos produtos vendidos, aos Devedores, expressos em reais, representados
pelos Documentos Comprobatérios e pelos Documentos Adicionais, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.
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"Direitos Creditorios
Inadimplidos”

significam os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, vencidos e nao pagos
na respectiva data de vencimento, considerando-se, em tal classificagdo, o
“efeito vagao”, ou seja, a provisdo para Devedores duvidosos atingira todog
os Direitos Creditorios, vencidos e a vencer, devendo ser provisionado com
base no risco dos Devedores, e sobre o saldo devedor
dos Devedores.

“Divida Liquida”

tem o significado atribuido no Artigo 18.1.2 deste Regulamento.

"Documentos Adicionais”

significam os seguintes documentos auxiliares aos Documentos
Comprobatdrios, que auxiliem na cobranca e na formalizagdo dos Direitos
Creditorios Inadimplidos: documento de entrega de equipamento e
prestacdo de servico e qualquer documento que possa ser necessario em
discussdes acerca da origem, existéncia, conteldo e/ou exequibilidade dog
Direitos Creditorios, bem como a legitimidade e poderes dos signatarios
dos Documentos Comprobatorios.

"Documentos significam os documentos eletrénicos que evidenciam o lastro dos Direitog

Comprobatoérios” Creditérios elegiveis adquiridos pelo Fundo, quais sejam: as Condi¢bes
Gerais de Compra e Venda de Equipamentos, exceto para os Direitos
Creditérios decorrentes da venda de produtos consumiveis e o Arquivo
XML da NF-e, em todos os casos

“EBITDA” tem o significado atribuido no Artigo 18.1.2 deste Regulamento

"Eventos de Avaliacao”

significam os eventos descritos no Artigo 18.1 deste Regulamento.

"Eventos de Liquidacao”

significam os eventos descritos no Artigo 19.1 deste Regulamento.

"FGC"

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

"Excesso de Cobertura”

significam os eventos que ocorrem quando: (i) houver Cotas Seniores em
circulacdo; e (ii) o valor das Cotas Subordinadas, apurado na forma deste
Regulamento, representa em relacdo ao valor total das Cotas em
circulacao, percentual superior ao necessario para o atendimento de todog
os critérios que compdem o indice de Subordinacio.

“Fundo” significa o MEDSYSTEMS B24 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGEMENTO RECEBIVEIS COMERICAIS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

"Gestora” significa a KANASTRA ADMINISTRACI\O DE RECURSOS LTDA.,

instituicdo devidamente autorizada pela CVM para prestacdo dos servicog
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Atg
Declaratério n°® 19.724, expedido em 7 de abril de 2022, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 44.870.662/0001-98, com sede na Cidade de Uberlandia
Estado de Minas Gerais, na Avenida dos Vinhedos, n° 71, sala 802, Bairrg
Jardim Sul, CEP 38411-848, ou sua sucessora a qualquer titulo.
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"Grupo Economico”

significa, para os fins deste Regulamento, as pessoas naturaig
controladoras, as entidades por estas controladas, direta ou indiretamente,
e demais entidades sob controle comum das pessoas mencionadas
anteriormente, observado que, para os fins desta definicdo de grupo
econdmico, sera caracterizado o controle quando uma entidade for titular
de quotas ou acgdes representativas de 50% (cinquenta por cento) do
capital social votante da entidade investida, mais 1 (uma) quota ou acdo
com direito a voto.

"Inconsisténcia Relevante”

significa qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténciag
individuais que afetem a existéncia dos Direitos Creditorios, em pelg
menos 5% (cinco por cento) dos itens verificados, considerando-se 95%
(noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca, caso seja aplicavel a
verificagdo por amostragem. A margem de erro amostral sera de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento)
de intervalo de confianca. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante
correspondera a uma identificacdo de inconsisténcias em pelo menos 5%
(cinco por cento) dos itens utilizados na amostra, de forma que mesmqg
considerando um erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos pof
cento), o percentual de itens com inconsisténcia de lastro seria limitado a
5% (cinco por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de
intervalo de confianca.

“indice de Arrecadacio
Minima de 60%"

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Datd
de Verificacdo, que utiliza a fracdo cujo (a) o numerador é o volume
financeiro de Direitos Creditorios efetivamente arrecados no més; e (b) o
denominador é o volume financeiro de Direitos Creditérios esperado de
recebimento do més, excluindo-se as recompras e resolu¢des de Direitos
Creditdrios, considerando a média dos valores calculados nas ultimas 3
(trés) Datas de Verificacdo, o qual devera ser superior a 60% (sessenta pof
cento).

"Indice de Atraso entre 30 e
180 dias”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Datd
de Verificacdo, por faixa de atraso, entre 30 (trinta) dias e 180 (cento €
oitenta) dias, inclusive, das parcelas dos Direitos Creditérios Inadimplidos
considerando: (i) seus respectivos valores presentes, em relacdo aog
patrimonio liquido, calculado mensalmente em cada Data de Verificacao,
sempre em referéncia a média dos Ultimos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores; e (ii) considerando-se o “efeito vagao”, isto é, que um outro
Direito Creditério adimplente de um Devedor inadimplente nessa faixa
deve ser somado para célculo desse indice, o qual ndo devera ser superior

a 15% (quinze por cento).
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"Indice de Atraso entre 60 e
180 dias”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Data
de Verificacdo, por faixa de atraso, entre 60 (sessenta) dias e 180 (cento e
oitenta) dias, inclusive, das parcelas dos Direitos Creditérios Inadimplidos
considerando: (i) seus respectivos valores presentes, em relacdo ao
patrimonio liquido, calculado mensalmente em cada Data de Verificacao,
sempre em referéncia a média dos Ultimos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores; e (ii) considerando-se o “efeito vagao”, isto é, que um outro
Direito Creditério adimplente de um Devedor inadimplente nessa faixa
deve ser somado para calculo desse indice, o qual ndo devera ser superior
a 12% (doze por cento).

"Indice de Atraso entre 90 e
180 dias”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Datd
de Verificacao, por faixa de atraso, entre 90 (trinta) dias e 180 (cento €
oitenta) dias, inclusive, das parcelas dos Direitos Creditérios Inadimplidos
considerando: (i) seus respectivos valores presentes, em relacdo ao
patrimonio liquido, calculado mensalmente em cada Data de Verificagao,
sempre em referéncia a média dos Ultimos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores; e (i) considerando-se o “efeito vagao”, isto é, que um outrg
Direito Creditério adimplente de um Devedor inadimplente nessa faixa
deve ser somado para célculo desse indice, o qual ndo devera ser superior
a 10% (dez por cento).

“indice de Atraso acima de
180 dias”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Data
de Verificacdo, por faixa de atraso, acima de 180 (cento e oitenta) dias,
exclusive, das parcelas dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
considerando: (i) seus respectivos valores presentes, em relacdo aog
patrimonio liquido, calculado mensalmente em cada Data de Verificacao,
sempre em referéncia a média dos Ultimos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores; e (i) considerando-se o “efeito vagao”, isto é, que um outrg
Direito Creditério adimplente de um Devedor inadimplente nessa faixa
deve ser somado para célculo desse indice, o qual ndo devera ser superior
a 5% (cinco por cento).

"Indice de Comprovacio de
Entrega”

significa o percentual, diariamente calculado pela Gestora, que utiliza 4
fragdo: (a) cujo numerador é o valor presente dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo que o Custodiante tenha recebido e verificado o
comprovante de entrega de equipamento e prestacdo de servicos; e (b)
cujo denominador serd o valor presente dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, o qual ndo devera ser inferior a 80% (oitenta por
cento). O indice de Comprovacdo de Entrega deverd ser observado
diariamente a partir da 12 (primeira) data em que ocorrer o enquadramento
da Alocagdo Minima Adicional, exceto apds a ocorréncia de novas
integralizagdes de Cotas, situacdo em que o Fundo terd um prazo de 2
(dois) Dias Uteis para reenquadrar tal indice.
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indice de Renegociacio”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Data
de Verificacdo, dos Direitos Creditérios Inadimplidos que tenham sido
objeto de renegociacdo junto aos Devedores por parte do Agente de
Cobranca, considerando: (i) seus respectivos valores presentes, em relagéo
ao patrimonio liquido, calculado mensalmente em cada Data de
Verificagdo, sempre em referéncia a média dos ultimos 30 (trinta) dias
imediatamente anteriores; e (ii) sem considerar o “efeito vagdo”, isto é, que
um outro Direito Creditério adimplente de uma Devedor inadimplente
nessa faixa ndo deve ser somado para calculo desse indice o qual que nao
devera ser superior a 5% (cinco por cento).

"Indice de Resolucio de
Cessao”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Datd
de Verificagdo, utilizando-se a fragdo: (i) cujo numerador serd o valor
presente dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, individual ou
somados, objeto de resolucdo de cessdo, no decorrer de 1 (um) més
anterior a respectiva Data de Verificacdo; e (ii) cujo denominador é o valof
do patriménio liquido apurado no dltimo Dia Util do més imediatamente]
anterior a Data de Verificacdo, a qual ndo devera ser superior a 4% (quatro
por cento).

"indice de Repasse”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada Datd
de Verificacdo, utilizando-se a fracdo: (i) cujo numerador serd o somatério
do valor presente dos Direitos Creditérios cedidos pagos de forma diversa
ao estipulado neste Regulamento e no Contrato de Cessédo; e (ii) cujo
denominador é o valor do patriménio liquido apurado no Gltimo Dia Util
do més imediatamente anterior a Data de Verificacdo, a qual ndo devera
ser superior a 1% (um por cento).

"indice de Subordinacio”

significa a razao, a ser verificada pela Administradora em todo Dia Util, que
sera considerada como atendida se, enquanto houver Cotas Seniores em
circulacdo, o valor total das Cotas Subordinadas em circulagdo,
independentemente da classe, corresponder a, no minimo, 30% (trinta po
cento) do valor total do patriménio liquido do Fundo, sendo certo que, para
fins de amortizacdo das Cotas, deve-se observar o minimo de 35% (trinta &
cinco por cento).

“fndice Financeiro”

tem o significado atribuido no item (xxii) do Artigo 18.1.1 deste
Regulamento.

"Indices de
Monitoramento”

significam o indice de Atraso entre 30 e 180 dias, o indice de Atraso entre
60 e 180 dias, o indice de Atraso entre 90 e 180 dias, o indice de Atrasg
acima de 180 dias, o indice de Arrecadacdo Minima de 60%, o indice de
Renegociacio, o indice de Resolucdo de Cessao e o indice de Repasse.

"Instituices Autorizadas”

significam as instituicdes financeiras com nota de classificacdo de risco
(rating), na escala local, emitida pela mesma Agéncia Classificadora de
Risco contratada pelo Fundo para realizar a classificagdo de risco (rating
das Cotas Seniores, igual ou superior a “AAA.br", sendo que em caso de
rebaixamento da classificacdo de risco a instituicdo financeira devera ser
substituida em até 60 (sessenta) dias.
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“Instrucdo CVMn° 489"

significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que venha a substitui-la.

"Investidores Autorizados”

significam os investidores autorizados a adquirir Cotas, os quais (a) deverao
se enquadrar no conceito de Investidores Qualificados ou (b) quando da
subscricdo de Cotas no ambito de uma oferta publica nos termos do artiga
26, da Resolucdo CVM n° 160, incisos VI ou VIl (a), deverao
se enquadrar no conceito de Investidores Profissionais.

"Investidores Profissionais”

significam os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo
11 da Resolugao CVM 30.

"Investidores
Qualificados”

significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

"IPCA”

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas — IBGE.

“Lista de Devedores por

significa a lista preparada e enviada pelo Cedente a Administradora e a

Grupo” Gestora, mensalmente, em até 1 (um) Dia Util antes de cada Data d¢
Verificagdo, em formato acordado previamente entre as partes, com base
nas informacdes apuradas em consulta sobre os Devedores realizada pelg
Cedente junto ao Servico de Protecdo ao Crédito — SPC ou ao Serasa
Experian, que contenha a indicagdo do Grupo Econdmico dos Devedores.

“Notificacdo detem o significado do item (ii) do Artigo 16.1.1 deste Regulamento.

Desenquadramento do

indice de Subordinacio”

"Politica de Cobranca”

significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme Complemento V ao Regulamento.

"Politica de Concessao
de Crédito”

significa a politica de concessédo de crédito, conforme Complemento
IV ao Regulamento.

"Politica de Investimento”

significa a politica de investimento do Fundo, conforme definida no
Capitulo 3 deste Regulamento.

"Prazo paratem o significado do item (iv) do Artigo 16.1.1 deste Regulamento.

Reenquadramento”

“Regulamento” significa o presente regulamento, bem como suas respectivas
alteragoes.

"Relatério designifica o relatério/planilha a ser elaborado pela Gestora contendo todag

Monitoramento” as informacdes previstas neste Regulamento e que sera enviado ou ficara

disposicao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas na Data de
Envio do Relatério de Monitoramento.

"Reserva de Amortizacao”

significa a reserva a ser constituida para amortizagdo das Cotas Seniores,
sendo regulada nos termos do Capitulo 14 deste Regulamento.

"Reserva de Caixa”

significa a reserva a ser constituida para cobrir as despesas ordinarias
normalmente incorridas pelo Fundo para o periodo de 3 (trés) meses,
sendo regulada nos termos do Capitulo 15 deste Regulamento.

“Resolu¢do CMN n° 2.907"

significa a Resolucdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,

conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.
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“Resoluc¢do CVM n° 160"

significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.

“Resolucao CVM n° 175"

significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.

“Resposta dos Cotistastem o significado do item (iii) do Artigo 16.1.1 deste Regulamento.

Subordinados”

“Revolvéncia” significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de
recursos financeiros originados na carteira dos Direitos Creditorios detidos
pelo Fundo.

"Séries” significam as séries distintas da Subclasse de Cotas Seniores da Classe.

"Subclasse”

significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais sdo
divididas em subclasse de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas.

"Taxa de Administracao”

significa a remuneracdo devida a Administradora, nos termos do
Capitulo 7 deste Regulamento.

“Taxa de Custédia”

significa a remuneracdo devida ao Custodiante, nos termos do

Capitulo 7 deste Regulamento.

"Taxa de Gestao”

significa a remuneracdo devida a Gestora, nos termos do Capitulo 7 deste
Regulamento.

“Taxa DI’

significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancério
de cada Dia Util - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/institucional).

“Valor Presente dos

Direitos Creditorios”

significa o valor presente das projecdes de fluxos de caixa dos Direitos|
Creditorios, calculado considerando pré-pagamentos iguais e mensais pard
a amortizacao total do saldo devedor, utilizando o vencimento contratual
e a taxa de cessdo dos respectivos Direitos Creditérios sob a forma de
capitalizacdo composta com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.
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COMPLEMENTO II - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este complemento é parte do Regulamento do MedSystems B24 Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [+]2 SERIE

Quantidade de Cotas Seniores

Valor Nominal Unitario das
Cotas Seniores:

Montante das Cotas Seniores:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacdo:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento de
Principal:

Datas de Pagamento de
Remuneracao:

Benchmark:

Classificacao de Risco

Periodo de Caréncia:

Tabela de Pagamentos:

(o] ([e])

[o] ([e]).

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores
da Série descrita neste Apéndice.

[ndo serd / Serd] admitida distribuicdo parcial[, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no
minimo: [+] ([¢]) das Cotas Seniores da Série descrita neste
Apéndice, correspondente a R$[+] ([+]), na 12 Data de Integralizacdo
de tais Cotas]

[Resolucdo CVM n° 160/22 / Colocacdo privadal.

a 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da Série descrita
neste Apéndice.

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricéo.

[o].

[[®] / 48° (quadragésimo oitavo) més contado a partir do més da
Data da 12Intregralizacao (inclusive), ou em virtude de liquidacao
antecipada do Fundo].

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento aplicaveis e observados os
percentuais descritos na tabela de pagamentos abaixo, em moeda
corrente nacional, [apds o término do Periodo de Caréncia].

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento, sem caréncia]

[e].
[o].

[[®] / ndo aplicavel].
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1. As informacdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Apéndice.

*k kk Kk kk k%
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COMPLEMENTO II A - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE

Este complemento é parte do Regulamento do MedSystems B24 Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE

Quantidade de Cotas
Seniores:

Valor Nominal Unitario das
Cotas Seniores:

Montante das Cotas Seniores:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

até 150.000 (cento e cinquenta mil)

R$1.000,00 (mil reais).

até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na 12
Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da Série descrita neste
Apéndice.

sera admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a
oferta somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo:
50.000 (cinquenta mil) das Cotas Seniores da Série descrita neste
Apéndice, correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), na 12 Data de Integraliza¢do de tais Cotas.

Resolugdo CVM n° 160/22.

a 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da Série descrita
neste Apéndice.

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao.

O prazo de distribuicdo publica das Cotas Seniores da Série
prevista neste Apéndice sera de até 180 (cento e oitenta) dias,
contados da divulgacao do anuncio de inicio da oferta, nos termos
da Resolugdo CVM n° 160 ("Prazo de Distribuicdo”). A oferta sera
encerrada (1) ao término do Prazo de Distribuicdo, incluindo

eventual prorrogacdo; (2) com a colocacdo da totalidade das
Cotas Seniores da Série descrita neste Apéndice; ou (3) por
decisdo do coordenador lider.

48° (quadragésimo oitavo) més contado a partir do més da Data da

12 Integralizagdo (inclusive), ou em virtude de liquidacdo
antecipada do Fundo.
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Datas de Pagamento de
Principal:

Datas de Pagamento de
Remuneracio:

Benchmark:

Classificacao de Risco:

Periodo de Caréncia:

Tabela de Pagamentos:

Mensalmente, nas Datas de Pagamento aplicaveis e observados

os percentuais descritos na tabela de pagamentos abaixo, em

moeda corrente nacional, apds o término do Periodo de Caréncia.

Mensalmente, nas Datas de Pagamento, sem caréncia.

100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI, acrescida de uma

sobretaxa equivalente a 4,50% (quatro inteiros e cinquenta

centésimos por cento) ao ano.

brAA (sf), atribuido pela Standard & Poor's Ratings do Brasil

Ltda.

12 (doze) meses.

Maés a contar da primeira Percentual do saldo
data de integralizacao de devedor
Cotas Seniores
1 0,00%
2 0,00%
3 0,00%
4 0,00%
5 0,00%
6 0,00%
7 0,00%
8 0,00%
9 0,00%
10 0,00%
11 0,00%
12 2,70%
13 2,78%
14 2,86%
15 2,94%
16 3,03%
17 3,13%
18 3,23%
19 3,33%
20 3,45%
21 3,57%
22 3,70%
23 3,85%
24 4,00%
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25 4,17%
26 4,35%
27 4,55%
28 4,76%
29 5,00%
30 5,26%
31 5,56%
32 5,88%
33 6,25%
34 6,67%
35 7,14%
36 7,69%
37 8,33%
38 9,09%
39 10,00%
40 11,11%
41 12,50%
42 14,29%
43 16,67%
44 20,00%
45 25,00%
46 33,33%
47 50,00%
48 100,00%
4. As informacoes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como

promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes.

5. Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

6. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Apéndice.

*k k kK k Kk k%
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COMPLEMENTO IIl - MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS

Este complemento é parte do Regulamento do MedSystems B24 Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

Quantidade de Cotas [®] ([e]).
Subordinadas:

Valor Nominal Unitario das Cotas [e] ([e]).
Subordinadas:

Montante da Cotas R$[e] ([] reais), na 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas: Subordinadas.

Forma de Distribuicao: Colocacdo privada.

Forma de Integralizacdo: [e].

Pagamento de Principal e Conforme previsto no Regulamento.

Remuneracao:

1. As informacgdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos
entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Apéndice.

*k k kK k Kk k%
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COMPLEMENTO IV - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
Este complemento é parte do Regulamento do MedSystems B24 Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.
1. Propésito
O objetivo geral da area de crédito da Cedente é gerenciar riscos decorrentes de mercadorias entregues
e/ou servicos prestados a todos os clientes comerciais e promover a correta efetividade do contas a

receber. Para isso, a area de crédito busca:

e Analisar todas as propostas de venda a crédito visando otimizar o risco;
e Monitorar as contas a receber de clientes.

2. Avaliacao de Qualidade de Crédito
Os clientes terdo seu crédito analisado pela Cedente seguindo os fatores abaixo:
0] analise documental e de historico:

e andlise de documento de identificacdo, localizagdo e comprovagdes financeiras;
o analise de historico interno de transacdes anteriores, se houver.

(ii) consulta em bureaus de crédito:
o consultas em bureaus de crédito, tais como Serasa, SPC, entre outras.
(iii) parecer comercial:

e 0 parecer comercial consistird em uma analise detalhada do negécio proposto
pelo cliente.

(iv) analise da Estrutura Fisica:

e a avaliacdo da estrutura fisica do cliente, levando em consideracédo
aspectos como localizacdo, equipamentos e condic¢des do local.

3. Comité de Crédito

Propostas comerciais com risco elevado serdo submetidas ao comité de crédito composto pelos
gestores de crédito e da area comercial da Cedente.

* k k k k ok x x %
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COMPLEMENTO V - POLITICA DE COBRANGA

Este complemento é parte do Regulamento do MedSystems B24 Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

1. Objetivo

A Politica de Cobranga do Fundo tem como objetivo:
e encontrar alternativas para potencializar o recebimento dos valores inadimplidos;
e  estabelecer e manter uma estrutura de controle para monitorar os vencimentos;
e manter sinergia com a equipe de crédito, visando o entendimento da origem do
recebivel; e
e promover condi¢des adequadas e alternativas para a realizagdo dos recebimentos.

2. Monitoramento, Analise e Acao de Cobranca

O Agente de Cobranca adotarad as seguintes a¢des de cobranca em relagdo aos Direitos Creditorios

Inadimplidos:
e Cobranga preventiva;
e  Cobranca telefonica;
o Cobranca via e-mail;
o Cobranca via cartério;
e Assessoria de Cobranga; e
e  Cobranca Judicial.
3. Renegociagoes

Durante todo o fluxo de cobranga previsto na régua, os acordos e repactuacdes de pagamentos poderdo
ser realizados pelo Agente de Cobranca por meio da celebracdo de instrumento particular de confissdo
de divida.

Além disso, ficam vedadas renegociag¢des:

(i) de Direitos Creditorios com atraso inferior a 30 (trinta) dias;
(ii) com inclusdo de caréncia no fluxo de pagamento repactuado;
(i) com prazo superior ao prazo da Subclasse de Cota distribuida via Oferta Publica em

circulacdo mais longa; e

(iv) de Direitos Creditérios ja renegociados anteriormente.

* k k ok Kk kk k%

Pagina 91 de 95



Docusign Envelope ID: 5554C6DF-9BDA-4E11-A049-7173333C3269

COMPLEMENTO VI - METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Este complemento é parte do Regulamento do MedSystems B24 Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

Em vista da significativa quantidade de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos de Crédito, a Gestora efetuara a verificagdo dos Documentos
Representativos do Crédito por amostragem, observado o disposto a seqguir:

(i) a Gestora deve analisar trimestralmente a cessdo, ou seja, a documentacdo que
evidéncia o lastro dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, por amostragem aleatoria simples
para a determinagdo de um intervalo de confianga para a proporc¢do de eventuais falhas;

(i) para a execucdo da andlise da documentagdo que evidéncia o lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, a Gestora podera contratar empresa de consultoria especializada para
prestar os servicos de analise trimestral por amostragem dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo
que, neste caso, a Gestora possuira regras e procedimentos adequados previamente acordados,
que lhe permitira verificar o cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigacdo de validar
os referidos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e os respectivos Documentos Comprobatorios,
em relacdo as condicdes de andlise estabelecidas neste Regulamento;

(iii) a verificagdo trimestral a ser realizada pela Gestora englobard a verificacdo dos
documentos do Fundo, dos Documentos Comprobatérios, nos termos do Regulamento, sem
prejuizo de outros documentos adicionais que se facam necessarios; e

(iv) o procedimento indicado neste Complemento serd realizado por amostragem,
conforme inciso (i) acima eletronicamente por empresa contratada pela Gestora.

O Custodiante, diretamente ou por meio da empresa contratada para tal, nos termos do Artigo (ii) acima,
devera verificar trimestralmente a totalidade dos Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro
de cada Direito Creditoério inadimplido e/ou de cada Direito Creditério Cedido que tenha sido, a qualquer
titulo, substituido ou cedido pelo Fundo ao respectivo Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no
curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede do respectivo
Cedente ou ainda de solicitar documentos adicionais caso assim a Gestora entenda necessario.

A verificacdo dependerd de alguns estudos estatisticos e serad realizada com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira do Fundo e o
nivel de concentracao dos Direitos Creditorios.

O processo para verificagcdo de lastro por amostragem consistira em:

(i) obtencdo de base de dados analitica perante a Gestora, contendo a relagdo dos Direitos
Creditorios;
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(ii)

verificagdo fisica ou digital dos respectivos Documentos Comprobatérios, devidamente

formalizados; e

(iii)

tamanho de amostragem e critério de selecdo, sendo que o tamanho da amostra a ser

utilizada sera obtida a partir da aplicacdo da seguinte férmula matematica:

Nxz2xpx*(1-p)

"EMEEs(N-1)+Z2xpx(1-p)

sendo que:

(@) caso o resultado da férmula prevista acima ndo seja um ndmero inteiro, o tamanho
da amostra n serd o nimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima)
e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z (critical score) = 1,64485363 (um inteiro e casas decimais ao lado), que é inverso da funcdo
Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p (estimativa potencial da propor¢do sendo avaliada) = 5% (cinco por cento); e

ME (erro médio) = 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento);

(b) a formula acima serd definida como férmula para amostragem em distribuicdes
hipergeométricas (amostragem em populagdes finitas ou pequenas); e

() serdo considerados “Itens” os Documentos Comprobatérios que venham a ser
verificados por meio dos procedimentos estipulados neste Complemento VI.

Adicionalmente, no ambito da selecdo do tamanho da amostra a ser utilizada, mediante a
aplicagdo da férmula acima, a determinagdo dos n Itens a serem verificados sera realizada

por meio do procedimento descrito abaixo:

(d) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(e) caso a amostragem seja aplicavel:
(1) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;
2) para determinar o 1° (primeiro) Item componente da amostra, sera
gerado um numero aleatoério dentro do intervalo de 1 a N — o 1° (primeiro) Item
da amostra sera correspondente a tal ndmero aleatério na numeracao

estabelecida no subitem (1) acima;

3) para determinar o i-ésimo (i variando de 2 a n) ltem componente da
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amostra, serd gerado um novo numero aleatério dentro do intervalode 1a N -
0 i-ésimo Item da amostra serd correspondente a tal niumero aleatério na
numeracao estabelecida no subitem (1) acima. Caso o referido Item ja faca parte
da amostra, sera escolhida o proximo Item da lista (de acordo com a ordenacao
numérica estabelecida no subitem (1) acima, considerando, ainda, que, caso o
[tem em questdo seja o de nimero N, o proximo da lista serd o de nimero 1), que
ndo faca parte da amostra.

Exemplos:

(i) determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro,
considerando o numero de Itens inferior a 300 (trezentos):

(ii) A verificagdo ndo sera realizada por amostragem e, portanto, a amostra
sera composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(iii) determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro,
considerando o nimero de Itens igual a 100.000 (cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra
determinado de acordo com a alinea (c) acima, isto é:
100.000 x (1.64485363)* x 5% x (1 — 5%)

™= (1.5%)? x (100.000 — 1) + (1.64485363)% x 5% x (1 - 5%)

n = 568

A determinacéo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da
amostra (dentre os 100.000 (cem mil) Itens a serem verificados) sera realizada nos
termos da alinea (c) acima;

(4) no ambito de cada verificagdo dos Itens por amostragem, sera
considerada uma inconsisténcia relevante qualquer situagdo em que sejam
identificadas inconsisténcias individuais em, pelo menos, 5% (cinco por cento) dos
Itens verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo
de confianca. Para tanto, inicialmente, uma amostra dos Itens, com tamanho
determinado pela formula na alinea (c) acima, devera ser gerada. Conforme a
escolha dos componentes da férmula, a margem de erro amostral sera de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de
intervalo de confianga. Portanto, uma inconsisténcia relevante correspondera a
uma identificacdo inconsisténcias em, pelo menos, 3,50% (trés inteiros e
cinquenta centésimos por cento) dos itens utilizados na amostra, de forma que
mesmo considerando-se um erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento), o percentual de itens com inconsisténcias seria limitado a 5% (cinco por
cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga; e
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(5) caso a verificagdo dos itens ndo seja realizada por amostragem
(quantidade de itens menor ou igual a 300 (trezentos)), uma inconsisténcia
relevante correspondera a identificagdo de inconsisténcias individuais em, pelo
menos, 5% (cinco por cento) dos itens verificados.

Na hipotese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste Complemento VI, a Gestora
e/ou Custodiante, conforme o caso, devera imediatamente notificar a Administradora, a qual, por sua
vez, notificard o Cedente para que este preste os devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do recebimento de tal notificagdo. Caso, durante esse prazo, (a) os esclarecimentos
ndo sejam prestados; ou (b) os fatores que levaram a identificacdo e a caracterizagdo da inconsisténcia
ndo sejam sanados de forma a descaracterizar tal inconsisténcia, a Administradora deverd, entdo,
considerar que o periodo de cura foi superado sem que qualquer remediagdo tenha ocorrido e devera
proceder com as medidas cabiveis, na forma prevista no presente Regulamento e no Contrato de Cesséao.

Na hipdtese de identificacdo de uma inconsisténcia relevante, a Gestora devera imediatamente notificar
a Administradora, a qual, por sua vez, tomaré as providéncias estabelecidas no presente Regulamento.

*k k Kk Kk kK k%
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