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REGULAMENTO DO VIVO MONEY Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO UM - FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

1.1. Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Vivo Money Il Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios (“Fundo”) ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duracdo indeterminado. O Fundo pode ser liquidado por deliberagdo da
Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento, e seu funcionamento, que se
iniciara na data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, ap0s a concessao do
registro automatico de que trata o Art. 8° da Instrucdo CVM n° 356/01, sera regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), conforme o disposto abaixo.

CAPITULO DOIS - DEFINICOES

2.1. Os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo os seguintes e respectivos significados a eles
atribuidos, conforme o estabelecido a seguir.

Administradora é a BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. DTVM, instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio n° 8.695, de 20 de marco de
2006.

Aceleracdo das Cotas Seniores significa, mediante a ocorréncia do
Rebaixamento de Rating, dos eventos
descritos nos itens 16.1(c) e 19.4.2(d) e do
respectivo Suplemento, a consequéncia
aplicavel o disposto no item 13.9.3.
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Afiliada significa, com relagéo a qualquer Pessoa,
qualquer outra Pessoa que, direta ou
indiretamente, Controle, seja Controlada
por, ou esteja sob Controle comum com a
primeira.

Agéncia Classificadora deRisco é a agéncia classificadora de risco que
venha a ser contratada pelo Fundo para a
classificagdo de risco de cada uma das
séries efou classes de Cotas, caso
necessario, a qual, em qualquer caso,
devera ser a Standard & Poor’s, Ratings do
Brasil Ltda., a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou
a Moody’s América Latina Ltda.

Agente de Cobranca ¢ a AeC Centro de Contatos S.A.,
empresa inscrita no CNPJ sob o n°
02.455.233/0001-04, com sede na Rua
Espirito Santo, n°® 871, bairro Centro,
Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, CEP 30160-033 e com filial
em Jodo Pessoa/PB, na Avenida Hilton
Souto Maior, 1061, Bairro José Américo
Almeida, CEP: 58415-670; e/ou cada
prestador de servicos que podera ser
contratado ou destituido pelo Fundo,
representado pela Administradora, com
interveniéncia anuente do Custodiante e da
Gestora, para realizar a cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, nos termos do Art. 39, 1V, da
Instrucdo CVM 356.

Agente de Garantias significa uma instituicdo financeira que
preste os servicos de agente de conta
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vinculada ao Fundo, nos termos de um
contrato de Conta Vinculada.

Alocacdo Minima

tem seu significado atribuido no item 5.2
deste Regulamento.

Arquivo de Averbacgéo

é o arquivo eletrdnico disponibilizado pela
CEF a cada Cedente contendo as operacdes
de Saque-Aniversario que foram averbadas
para o respectivo Cedente junto a CEF.

Arquivo de
Aniversario

Liquidacdo Saque-

é o arquivo eletrénico disponibilizado
mensalmente pela CEF ao Cedente,
contendo 0s pagamentos de Saque-
Aniversario processados pela CEF no
respectivo  més, identificando  0s
Devedores e o0s valores que serdo
descontados de seus respectivos Saques-
Aniversario.

Arquivo  de
Aniversario

Posicdo  Saque-

¢ o arquivo eletronico disponibilizado
mensalmente pela CEF ao Cedente,
contendo (a) os pagamentos processados
pela CEF no respectivo més, identificando
os Devedores e os valores que serdo
descontados de seus respectivos Saques-
aniversario, e (b) as operagdes de Saque-
aniversario que foram averbadas para o
respectivo Cedente junto a CEF no
respectivo més.

Averbacdo CEF

¢ a averbacdo de qualquer operacdo de
Saque-Aniversario pelo Cedente junto a
CEF, em razdo da cessdo fiduciaria do
Saque-Aniversario.
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Assembleia Geral é a Assembleia Geral de Cotistas, realizada
nos termos do Capitulo Dezoito deste
Regulamento.

Ativos Financeiros tem seu significado atribuido no item 5.3
deste Regulamento.

Auditor Independente € a empresa que prestard os servicos de
auditoria das demonstracdes financeiras e
demais contas do Fundo.

B3 ¢ a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
BACEN ¢ o0 Banco Central do Brasil.
Benchmark Mezanino ¢ a rentabilidade alvo das Cotas

Subordinadas Mezanino, estabelecida no
respectivo Suplemento.

Benchmark Sénior significa a rentabilidade alvo de cada série
de Cotas Sénior, estabelecida no respectivo
Suplemento.

Cedentes sd0 as pessoas juridicas cedentes e/ou
endossantes de Direitos Creditorios ao
Fundo.

CEF é a Caixa Econ6mica Federal, banco estatal

responsavel pela operacdo do FGTS,
manutencdo das Contas FGTS e pelo
pagamento dos Saques-Aniversario, dentre
outros.

Clientes VIVO sdo pessoas fisicas e juridicas, residentes
no Brasil, que possuam nimero de celular
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ativo junto a VIVO ou que sejam clientes
de outros produtos ou servicos prestados
pela VIVO, como, por exemplo, servigos
de internet ou de televisdo por assinatura.

CNPJ ¢ 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica,
do Ministério da Fazenda.

Cadigo Civil Brasileiro significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada, ou qualquer
norma que venha a substitui-la.

Compromisso de Investimento é o instrumento pelo qual o subscritor das
Cotas do Fundo se compromete, em carater
irrevogavel e irretratavel, a integraliza-las
conforme notificacbes enviadas pela
Administradora, mediante orientacdo da
Gestora, dentro do prazo nele estabelecido;

Condicdes de Cessdo tem seu significado atribuido no item 6.4
abaixo deste Regulamento.

Conta Vinculada € uma conta corrente de titularidade do
Cedente junto ao Agente de Garantias, com
0 objetivo de receber os recursos do Saque-
Aniversario pagos pela CEF ao Cedente,
em pagamento dos Direitos Creditorios
averbados pela Cedente junto a CEF.

Contrato de Aquisicéo significa o Contrato de Aquisicdo e
Endosso de DireitosCreditdrios e Outras
Avencas e/ou o Contrato de Cessdo de
Direitos Creditérios e Outras Avencas,
ambos, celebrados entre o Cedente e o
Fundo, representado pela Administradora,
entre outros signatarios, ou instrumentos




DocusSign Envelope ID: CB9D91BB-B6E1-4764-B506-C6ABD7EF0665

btqgpactual

similares ou equivalentes, bem como seus
eventuais aditamentos.

Contrato de Cobranca é o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca, firmado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e cada
Agente de Cobranga, bem como seus
eventuais aditamentos.

Convénio FGTS é o0 convénio firmado entre um Cedente e a
CEF, permitindo que os valores relativos ao
Saque-Aniversario a que fazem jus os
Devedores CEF  sejam  alienados
fiduciariamente em garantia das CCB por
eles emitidas junto ao Cedente, e sejam
transferidos pela CEF diretamente ao
Cedente, em pagamento das CCB.

Cota Subordinada Janior sdo as Cotas subordinadas juniores que se
subordinam asCotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacdo e resgate. As Cotas
Subordinadas Juniores serdo destinadas
exclusivamente ao Grupo Vivo.

Cota Subordinada Mezanino sdo as Cotas subordinadas mezanino que se
subordinam exclusivamente as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo e
resgate, apresentando preferéncia na
amortizacdo e no resgate em relacdo as
Cotas Subordinadas Juniores, nos termos
deste Regulamento.

Cota Sénior sdo as Cotas seniores que nao se
subordinam as demais para efeito de

amortizacdo e resgate, nos termos deste
8
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Regulamento, e apresentam preferéncia na
amortizacdo eno resgate, em relagdo as
Cotas Subordinadas Mezaninoe as Cotas
Subordinadas Juniores.

Cotas sdo as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores,
consideradas conjuntamente.

Cotista é o titular de Cotas emitidas pelo Fundo.

Cotista Junior é o titular de Cotas Subordinadas Juniores
emitidas pelo Fundo.

Cotista Mezanino ¢ o titular de Cotas Subordinada Mezanino
emitidas pelo Fundo.

Cotista Sénior é o titular de Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo.
Critérios de Elegibilidade sdo os critérios a que todo e qualquer

Direito Creditorio devera atender para que
possa ser adquirido pelo Fundo, conforme
estabelecidos no Capitulo Seis deste
Regulamento.

Custodiante é 0 Banco BTG Pactual S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, o qual se encontra
devidamente habilitado pela CVM para
prestar 0s servicos de custédia qualificada
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dos Direitos Creditorios e demais ativos do
Fundo, por meio do Ato Declaratério n°
7.204, de 25 de abril de 2003.

CVM ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizagdo é a respectiva data de amortizagdo de cada
uma das séries de Cotas Seniores e/ou
classes de Cotas Subordinadas Mezanino
que deverdo ocorrer conforme cronograma
de amortizacgao disposto em seu respectivo
Suplemento.

Data de Resgate é a respectiva data de resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinada
Mezanino, conforme disposto em seu
respectivo Suplemento e das Cotas
Subordinadas Juniores, conforme disposto
neste Regulamento e/ou na hipdtese de
liquidacéo antecipada do Fundo.

Devedores sdo o0s Devedores Vivo Money e 0s
Devedores CEF, quando denominados em
conjunto.

Devedores CEF sd0 o0s devedores de cada Direito

Creditorio CEF, que sejam trabalhadores
beneficiarios do FGTS, que emitam uma
cedula de crédito bancario em favor do
Cedente, com garantia de cessdo fiduciaria
dos valores referentes ao Saque-
Aniversario a que faz jus o Devedor, nos
termos da Lei n° 8.036 e da Resolugdo n°
958 do Conselho Curador do FGTS, de
forma que parte do Saque-Aniversario do

devedor seja utilizada para liquidar as
10
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parcelas devidas da respectiva cédula de
crédito bancério, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos pelo
Convénio FGTS firmado pelo Cedente.

Devedores Vivo Money sdo o0s devedores de cada Direito
Creditorio Vivo Money.

Dia Util ou Dias Uteis significa qualquer dia, de segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancério na
Cidade de S&o Paulo; (ii) feriados de
ambito nacional; ou (iii) para as
disposicdes em que for necessario o
envolvimento da B3, os dias em que a B3
n&o operar.

Direitos Creditorios significam os Direitos Creditorios Vivo
Money e os Direitos Creditorios CEF,
quando denominados em conjunto. Para
fins do enquadramento minimo previsto no
item 5.2 abaixo do Regulamento,
consideram-se direitos creditorios,
observados 0s demais requisitos aplicaveis
estipulados por este Regulamento e pela
regulamentacdo, em especial, no Art. 4° da
Resolucdo CMN n° 5,111, e na Lei n°
14.754: (i) direitos e titulos representativos
de crédito; (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito; (iii) certificados
de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos  de  operacdes  de
securitizacdo que ndo sejam lastreados em
direitos creditérios ndo padronizados; e
(iv) por equiparacdo, cotas de FIDC que
11
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observem o disposto no Art. 4° da
Resolucdo CMN n° 5.111.

Direitos Creditérios Vivo Money sdo todos os direitos creditérios oriundos
de operacbes de crédito realizadas
eletronicamente por Clientes VIVO, no
ambito do programa Vivo Money,
conforme descritos no item 3.1.1 abaixo,
adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, nos termos de cada Contrato de
Aquisicdo, representados pelos
Documentos Comprobatorios.

Direitos Creditorios CEF sdo todos os direitos creditorios oriundos
de operacdes de empréstimo pessoal com
garantia de cessdo fiduciaria dos valores
referentes ao Saque-Aniversario a que faz
jus o Devedor, nos termos da Lei n° 8.036
e da Resolugdo n° 958 do Conselho
Curador do FGTS, de forma que parte do
Saque-Aniversario do Devedor € utilizada
para liquidar as parcelas devidas de cédula
de credito bancario, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos pelo
respectivo Convénio FGTS, adquiridos ou
a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos
de <cada Contrato de Aquisicdo,
representados pelos Documentos
Comprobatorios.

Direitos Creditorios Elegiveis sdo os Direitos Creditorios que atendam
aos seus respectivos Critérios de
Elegibilidade e as respectivas Condicdes
de Cessdo, quando da aquisicdo pelo
Fundo.

12
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Direitos Creditérios Inadimplidos sdo os Direitos Creditdrios de titularidade
do Fundo cujos respectivos Devedores
estejam em atraso no cumprimento de suas
obrigacGes contratuais.

Documentos Comprobatdrios sdo, em conjunto, as cédulas de crédito
bancério, conforme definidas no item 3.1.2
abaixo, e os termos de cessdo ou endosso
das respectivas cédulas de crédito bancario
ao Fundo, que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exequibilidade dos
Direitos Creditorios, nos termos dos
respectivos Contratos de Aquisigéo.

Documentos de Suporte sdo, em conjunto, 0s comprovantes de
desembolso e os documentos de
identificacéo do Devedor e,

especificamente, no caso dos Direitos
Creditorios CEF, o Arquivo de Averbacao.

Eventos de Avaliacéo sdo 0s eventos listados no item 15.1 abaixo
deste Regulamento, que geram a
necessidade de consulta aos Cotistas, por
meio de Assembleia Geral de Cotistas, a
respeito da continuidade ou ndo do Fundo.

Eventos de Liquidacéo sd0 0s eventos que ensejam a liquidacéo
antecipada do Fundo, dispostos no item
17.1 abaixo deste Regulamento, com a
consequente realizacdo de Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a
continuidade do Fundo ou, apos a
avaliacdo da situacdo do Fundo, sobre a
forma e o prazo para liquidacdo do Fundo,
alem dos procedimentos que serdo

13
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adotados visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas.

Evento de Pagamento Antecipado do
Saque-Aniversario

significa qualquer evento que, nos termos
da legislacdo aplicavel, determinar o
pagamento  antecipado do  Saque-
Aniversario ao Devedor CEF, a exemplo
do falecimento do Devedor CEF, dentre
outros.

FGTS

0 Fundo de Garantia do Tempo de Servico
(FGTS), regulado pela Lei n° 8.036,
constituido pelo dep6sito compulsério
pelos empregadores de percentual sobre a
remuneracdo para ou devida a seus
empregados, para garantir ao trabalhador
uma indenizagéo pelo tempo de servigo.

Fundo

¢ o VIVO MONEY I
INVESTIMENTO EM
CREDITORIOS,  regido
Regulamento.

por

FUNDO DE
DIREITOS
este

Fundos21

¢ o Fundos2l — Modulo de Fundos,
ambiente de negociacdo secundaria de
cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pela B3.

Gestora

¢ a Poligono Capital Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2601, 9°
andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 43.241.789/0001-85, sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio

14
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profissional de administragéo de carteiras
de valores mobiliérios, por meio do Ato
Declaratorio n® 19.368, de 07 de dezembro

de 2021.

Grupo Vivo significa a VIVO e quaisquer de suas
Afiliadas.

IGP-DI ¢ o Indice Geral de Pregos -—
Disponibilidade Interna — IGP- DI,

apurado e divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas.

Indice de Atraso Over 90 — Ex 360 € 0 indice de atraso dos Direitos Creditorios
a ser apurado pela Gestora, até o 5° Dia Util
de cada més, com base no més anterior,
calculado pelo (i) saldo devedor total dos
Direitos Creditorios Inadimplidos com atraso
superior a 90 (noventa) dias, excluido o saldo
devedor total dos Direitos Creditorios
Inadimplidos com atraso superior a 360
(trezentos e sessenta) dias; dividido pelo (ii)
saldo devedor total dos Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos ao Fundo, somado aos
recursos disponiveis em caixa do Fundo e
Ativos Financeiros integrantes da carteira
excluidos o saldo devedor total dos Direitos
Creditorios  Inadimplidos com  atraso
superior a 360 (trezentos e sessenta) dias € 0
passivo do Fundo.

Para fins do célculo acima, caso
determinado Devedor de mais de um Direito
Creditorio esteja inadimplente com um ou
mais Direitos Creditérios por mais de 90
(noventa) dias, todos os demais Direitos

15
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Creditdrios devidos pelo mesmo Devedor
deverdo ser considerados no numerador
indicado no subitem “(i)” acima.

Indice de Atraso Over 90 é o indice de atraso dos Direitos Creditérios
a ser apurado pela Gestora, até o 5° Dia Util
de cada més, com base na situacdo do
Patriménio Liquido no fechamento do
altimo Dia Util do més anterior, calculado
pelo (i) saldo devedor total dos Direitos
Creditérios Inadimplidos com atraso
superior a 90 (noventa) dias, dividido pelo
(i) saldo devedor total dos Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo
somado aos recursos disponiveis em caixa
do Fundo e Ativos Financeiros integrantes
da carteira excluido o passivo do Fundo.

Para fins do célculo acima, caso
determinado Devedor de mais de um
Direito  Creditorio do Fundo esteja
inadimplente com um ou mais Direitos
Creditorios por mais de 90 (noventa) dias,
todos os demais Direitos Credit6rios
devidos pelo mesmo Devedor deverdo ser
considerados no numerador indicado no
item (i) acima.

indice de Subordinacéo é o indice de subordinagdo a ser apurado
pela Gestora, até 0 5° (quinto) Dia Util de
cada més, com base no més anterior,
guando da existéncia de Cotas Seniores em
circulacdo, calculado pelo (i) somatorio do
valor de todas as Cotas Subordinadas
Juniores; dividido pelo (ii) Patriménio
Liquido, que deverd corresponder,
16
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inicialmente, a um percentual minimo de
45% (quarenta e cinco por cento).

Caso o Indice de Atraso Over 90 fique
abaixo de 20% (vinte por cento) durante os
6 (seis) primeiros meses contados da data
da 12 integralizagdo de Cotas Seniores, 0
indice de Subordinacio sera 35% (trinta e
cinco por cento).

Caso (i) o Indice de Subordinacio esteja
em 30% (trinta por cento) em decorréncia
do mecanismo descrito acima; e (ii) o
indice de Atraso Over 90 do Fundo fique
acima de 30% (trinta por cento) por 6 (seis)
meses consecutivos, o Indice de
Subordinacdo  retornara para  45%
(quarenta e cinco por cento).

A Gestora sera responsavel pelo calculo do
indice de Subordinacio e pelo
acompanhamento dos eventos descritos
acima que acarretam a sua alteragéo,
informando a Administradora
mensalmente, além do indice de
Subordinacdo em si, a ocorréncia de tais

eventos.
Indice de Subordinacéo é o percentual, a ser apurado pela Gestora,
Mezanino até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, com

base no més anterior, resultante do
somatério do valor de todas as Cotas
Subordinadas Juniores dividido pelo
somatério do valor de todas as Cotas
Subordinadas  Mezanino e  Cotas
Subordinadas Juniores em conjunto, que
deverd corresponder a um percentual
17
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minimo a ser aprovado em Assembleia
Geral e informado a Administradora antes
da emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, de modo a ser incorporado
neste Regulamento.

Instrucdo CVM 356/01 significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a
substitui-la.

Investidores Qualificados significam  investidores  qualificados,
conforme definidos no Art. 12 da
Resolucdo CVM 30/21.

Investidores Profissionais sdo investidores profissionais, conforme
definidos no Art. 11 da Resolugdo CVM
30/21.

IPC ¢ o Indice de Pregcos ao Consumidor,

apurado e divulgado pela Fundacao
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

IPCA ¢ o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA-IBGE,
apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Justa Causa significa a pratica ou constatacdo de
quaisquer dos seguintes atos ou situacoes
praticados pela Administradora, Agente de
Cobranca, Custodiante, Gestora ou seus
respectivos representantes: (i) no
desempenho de suas respectivas funcdes e
responsabilidades, atuacdo com dolo ou

culpa grave de suas obrigacGes
18
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regulatorias, reconhecida em decisdo
judicial de segunda instancia ou em
decisdo administrativa final do Colegiado
da CVM, excetuados 0s casos em que tais
atos ou situacGes resultem de casos
fortuitos ou de forca maior na forma da
legislacdo aplicavel (sendo certo que, em
situacOes de casos fortuitos ou de forca
maior, a Administradora, o Agente de
Cobranca, o Custodiante, e a Gestora,
conforme o caso, deverdo envidar 0s
melhores esfor¢os para sanar a situacéo
impactada pelo caso fortuito e pela forca
maior), desde que (a) ndo exista recurso
com efeito suspensivo automatico contra
essas decisdes; ou (b) ndo existindo efeito
suspensivo automatico, em até 90
(noventa) Dias Uteis contados da
publicacdo da referida decisdo, ndo seja
obtida ordem suspendendo os efeitos da
decisdo recorrida; (ii) ocorréncia de
perdas, danos ou prejuizos ao Fundo e/ou
aos  Cotistas  por irregularidades
relacionadas a pratica de sua atividade-
objeto, decorrentes de (a) comprovadas
praticas de atos de corrupcdo e/ou
criminais, incluindo, mas néo se limitando,
a condutas proibidas de acordo com as leis
anticorrupcao e de prevencao a lavagem de
dinheiro, trabalho em condicdes analogas a
escraviddo, (b) comprovada inexisténcia
ou inadequacdo das politicas e praticas
internas relativas a prevencdo e sancao de
abusos sexual e/ou moral, em quaisquer
dos casos das alineas “(a)” e “(b)” deste
subitem “(ii)”, conforme reconhecidos em
19
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deciséo judicial de segunda instancia ou
em decisdo administrativa final do
Colegiado da CVM, ou outro 0rgdo
administrativo  competente, conforme
aplicavel, e desde que (A) ndo exista
recurso com efeito suspensivo automatico
contra essas decisoes; ou (B) ndo existindo
efeito suspensivo automatico, em até 90
(noventa) Dias Uteis contados da
publicacdo da referida decisdo, ndo seja
obtida ordem suspendendo os efeitos da
decisdo recorrida; (iii) decretagdo de
faléncia, intervengdo ou recuperagédo
judicial ou extrajudicial ndo elidida no
prazo legal aplicavel.

Lei n°®8.036 significa a Lei n® 8.036, de 11 de maio de
1990, conforme alterada ou substituida de
tempos em tempos.

Lei n°® 14.754 significa a Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos.

MDA € 0 Modulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo priméaria de
titulos e valores mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

Multa por Destituicéo tem seu significado atribuido no
item 8.3.2.
Patrimonio Liquido tem o significado atribuido no item 13.12

abaixo deste Regulamento.
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Periodico do Fundo significa o jornal de grande circulacdo
definido pela Administradora.

Pessoa significa qualquer pessoa fisica, juridica ou
entidade ndo personificada, constituida no
Brasil ou no exterior, incluindo, mas sem
limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de
fato ou de direito, consorcio, parceria,
associagao, joint venture, trust, fundos de
investimento e universalidade de direitos,
incluindo governo ou subdivisdo politica
ou uma agéncia ou instrumento do mesmo.

Politica de Cobranca ¢ a politica de cobranca adotada pelo
Fundo, Custodiante e o Agente de
Cobranca, conforme o item 12.1 abaixo
deste Regulamento.

Politica de Investimento é a politica de investimento do Fundo,
conforme definida no Capitulo Cinco deste
Regulamento.

Rebaixamento de Rating significa o rebaixamento da classificagéo de
risco das Cotas Seniores em 2 (dois) ou mais
subniveis, caso aplicavel considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco,
em um periodo de 12 (doze) meses.

Regulamento significa o presente Regulamento do
Fundo.
Reserva de Amortizacao significa uma reserva correspondente ao

valor estimado da amortizacdo das Cotas
Seniores, conforme valorizadas pelo
Benchmark Sénior, a ser amortizado na

proxima Data de Amortizacdo, a ser
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calculada pela Gestora e recomposta pela
Administradora, nos 90 (noventa) dias
anteriores a respectiva data de pagamento,
para pagamento das amortizacbes aos
Cotistas Seniores.

Resolugdo CMN n° 4.373 significa a Resolugdo CMN n° 4.373 de 29
de setembro de 2014, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos.

Resolugdo CMN n°5.111 significa a Resolucdo CMN n° 5.111, de 21
de dezembro de 2023, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos.

Resolugcdo CVM 30/21 significa a Resolugdo CVM n° 30, de 21 de
maio de 2021, conforme alterada.

Resolucédo CVM 160/22 significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada.

Saque-Aniversario € 0 saque anual permitido aos beneficiarios
do FGTS, em seu més de aniversario, nos
termos do Art. 20-A, inciso Il, da Lei n°
8.036, de acordo com o Art. 20, inciso XX,
da Lei n® 8.036.

Suplemento significa quaisquer suplementos ao
presente Regulamento, descrevendo as
caracteristicas das Cotas Seniores e/ou
Cotas  Subordinadas  Mezanino  de
determinada  emissdo/série, conforme
modelo constante do Anexo | ao presente
Regulamento.
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Taxa de Administracéo significa a taxa a que a Administradora terd
direito pela prestacdo de seus servigos de
administracdo do Fundo, calculada
conforme definido no item 8.3 abaixo deste
Regulamento.

Taxa DI significa a variacdo das taxas médias dos
DI — Depositos Interfinanceiros, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3.

Termo de Adeséo é o0 documento por meio do qual o Cotista
adere a este Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Termo de Aquisicao sdo 0s documentos que identificam e
formalizam a transferéncia de Direitos
Creditorios Elegiveis pelo Cedente ao
Fundo, mediante cessdo e/ou endosso,
conforme o caso, nos termos do Contrato
de Aquisicao.

VIVO é a Telefonica Brasil S.A., inscrita no
CNPJ sob o n° 02.558.157/0001-62, com
sede na Av. Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, 1376, Cidade Moncgbes, CEP
045671-936, Sdo Paulo/SP.

Vivo Money significa o programa de concessdo de
empréstimos pessoais aos Clientes VIVO,
por meio da plataforma proprietaria “Vivo
Money” ou sua sucessora, mantida pelo
Grupo Vivo.
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3.1. Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, primordialmente, a
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo
de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Cinco deste
Regulamento e conforme previsto na Instrucdo CVM 356/01.

CAPITULO TRES - OBJETO

3.1.1. Origem dos Direitos Creditérios Vivo Money. Os Direitos Creditérios Vivo Money
sdo oriundos de operacGes de crédito realizadas eletronicamente por Clientes VIVO, no
ambito do programa Vivo Money, exclusivamente mediante plataforma eletronica
disponibilizada pela Vivo. Observadas a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento e a capacidade operacional do Fundo e seus prestadores de servigo, a Gestora
podera alocar, de forma recorrente e a qualquer tempo durante o Prazo de Duragéo, 0
montante de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) ou 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, dos dois 0 menor, em novos produtos em desenvolvimento
ou que venham a ser desenvolvidos no futuro no &mbito do programa Vivo Money.

3.1.2. Os Direitos Creditorios Vivo Money serdo representados por cedulas de crédito
bancario emitidaspor Clientes VIVO. As referidas cédulas de crédito bancéario serdo
adquiridas pelo Fundo acompanhadas de todos os Documentos Comprobatorios e
Documentos de Suporte.

3.1.3. Origem dos Direitos Creditérios CEF. Os Direitos Creditorios CEF s&o oriundos de
operacgdes de credito de empréstimos pessoais concedidos por um Cedente a um Devedor
CEF e representados por cédulas de crédito bancario devidamente formalizadas por via
eletrénica de acordo com a legislacdo aplicavel, segundo os critérios de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pela regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento.

3.1.4. Cada Cedente deve ter celebrado um Convénio FGTS, previamente a cessao de
Direitos Creditorios CEF ao Fundo, para que, ap0s a averbagao dos Direitos Creditdrios na
CEF, o pagamento regular do Saque-Aniversario em garantia dos Direitos Creditorios seja
feito por meio de transferéncia de parte ou da totalidade dos recursos do Sagque-Aniversario
a que o Devedor CEF faz jus diretamente ao Cedente.
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3.1.5. Os Direitos Creditorios CEF serdo representados por cédulas de crédito bancario
emitidas por Devedores CEF. As referidas cédulas de crédito bancario serdo adquiridas
pelo Fundo acompanhadas de todos os Documentos Comprobatérios e Documentos de
Suporte.

3.1.6. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios CEF de titularidade do Fundo ser&o
realizados mediante desconto do Saque-Aniversario, cedido fiduciariamente pelos
Devedores CEF, para pagamento dos valores correspondentes as parcelas dos empréstimos,
com deposito em Conta Vinculada e posterior repasse por Agente de Garantias ao Fundo.

3.1.7. A cobranca ordinéria e recebimento de Direitos Creditérios CEF pelo Fundo é
realizada mediante a liquidagdo dos recursos decorrentes da garantia de cessao fiduciaria
dos valores referentes ao Saque-Aniversario a que faz jus o Devedor CEF, nos termos da
Lei n° 8.036, outorgada em garantia do Direito Creditorio CEF representado pela cédula
de crédito bancério, a qual é analisada e controlada pelo Custodiante quando do envio pelo
Cedente do Arquivo de Liquidacdo Saque-Aniversario e do Arquivo de Posicdo Saque-
Aniversario.

3.1.7.1. Dado o reduzido valor médio dos Direitos Creditérios CEF, a expectativa de seu
pagamento por meio da liquidacdo dos valores referentes ao Saque-Aniversario cedidos
fiduciariamente, bem como as hipéteses de recompra e/ou aquisicdo compulsoria pelo
Cedente, a cobranca dos Direitos Creditérios ocorrerd exclusivamente nos termos deste
Regulamento e/ou do respectivo Contrato de Cobranca, conforme aplicavel, e nem o Fundo
nem quaisquer terceiros por ele contratados tomardo qualquer tipo de medida judicial
contra os Devedores CEF para a cobranca de Direitos Creditorios CEF inadimplidos, salvo
situacOes consideradas estratégicas pela Gestora, nas quais 0s custos da cobranca judicial
sejam compativeis com o potencial de recuperabilidade dos Direitos Creditorios
inadimplidos.

CAPITULO QUATRO - PUBLICO-ALVO
4.1. Publico-Alvo. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Juniores emitidas pelo Fundo somente poderdo ser subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Qualificados.
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CAPITULO CINCO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

5.1. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicéo
de: (i) Direitos Creditérios Elegiveis, formalizados pelos Documentos Comprobatorios,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢es de Cessdo, estabelecidos no
Capitulo Seis deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices de
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

5.1.1. Cessdo/Transferéncia da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos
Direitos Creditorios Elegiveis. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo
Fundo com todos os direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas e acfes assegurados ao
Cedente por forca dos Direitos Creditérios Elegiveis.

5.1.2. Registro dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos
Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo
pelo BACEN ou pela CVM.

5.1.3. Inexisténcia de Direito de Regresso. O Fundo adquirira Direitos Creditorios
Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e garantias pertinentes aos mesmos,
em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente, observados:

(@) 0s demais termos e condicdes deste Regulamento;
(b) os termos, condi¢oes e procedimentos do Contrato de Aquisicéo;

() os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditorios e atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e Condic6es de Cessao definidos neste Regulamento; e

(d) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.
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5.1.4. Responsabilidade do Cedente em Relacdo aos Direitos Creditérios. Sem prejuizo
do disposto neste Capitulo, no disposto no respectivo Contrato de Aquisicdo, e nos termos
do Cddigo Civil Brasileiro, o Cedente respondera tdo somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos
ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Aquisig&o.

5.2. Alocacdo Minima. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo,
este devera ter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) (“Alocagdo Minima”),
e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos do Art. 40 da Instru¢cdo CVM 356/01.

5.3.  Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo
relacionados (“Ativos Financeiros”):

(@) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no subitem (a)
acima;

() cotas de fundos de investimento, de renda fixa, fundos de investimento
referenciados a Taxa DI ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
referenciados em indicador de renda fixa, incluindo, sem limitar-se a, fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou por suas
respectivas partes relacionadas; e

(d) certificados de depdsitos bancarios que contenham classificacdo de risco local
minima de AA+/Aal, conferida pelas seguintes agéncias de risco: Standard & Poor’s,
Moody’s, ou Fitch.

5.4. Operacdes com Derivativos. O Fundo podera realizar, a critério da Gestora,
operacdes em mercados de derivativos atrelados a juros e/ou indice de precos, listados ou
de balcdo, negociados e disponiveis no mercado brasileiro, desde que com o objetivo de
proteger as posicoes detidas a vista na carteira do Fundo, até o limite destas.
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5.5.  Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de
composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo
do dia da verificacdo pela Administradora.

5.6.  Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composi¢do da Carteira. A composicdo
da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos neste
Capitulo.

5.6.1. Limite de Concentracdo por Devedor. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade,
em todos os casos, no limite de 1% (um por cento) de seu Patriménio Liquido. O Fundo
podera adquirir Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade, em todos os casos, no limite de 1% (um por cento) de seu
Patriménio Liquido, observadas as excec¢des a tal limite previstas na Instrugdo CVM 356.

5.7. A Gestora, respeitado o disposto no presente Capitulo, podera contratar operacdes
para a composicdo da carteira do Fundo em que figurem como contrapartes a propria
Gestora ou Administradora, empresas Controladoras, Controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Gestora ou da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo (incluindo, mas ndo se limitando, as
operacdes compreendidas no item 5.3, subitem (c) acima).

5.8.  Possibilidade de realizacdo de Operag6es que cologuem em risco o Patrimdnio do
Fundo. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio, nos termos do inciso 111 do 81° do Art. 24 da Instrucdo CVM 356/01.
Dentre os diversos riscos aos quais esta submetida a carteira do Fundo estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo Sete abaixo. O referido Capitulo Sete
deve ser cuidadosamente lido pelo investidor antes da aquisicdo das Cotas do Fundo.

5.9.  Auséncia de Garantias. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora, (ii) da Gestora, (iii) do Cedente, (iv) do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro, ou (V) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5.10. Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de

voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias
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relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decistes
da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto
da Gestora esta disponivel no website www.poligonocapital.com.br.

5.11. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

CAPITULO SEIS — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
CESSAO

6.1. Critérios de Elegibilidade. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo deverdo atender, de forma cumulativa, conforme aplicavel, aos critérios de
elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade™) especificados neste item 6.1 e as Condigdes
de Cesséo:

(i) o Direito Creditorio objeto de endosso devera possuir valor denominado em moeda
corrente nacional com valor fixo de liquidacéo e ndo estar vencido; e

(i) o Devedor ndo podera estar em atraso em relacdo a qualquer Direito Creditério cedido
ao Fundo.

6.2. Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O Custodiante serd a instituicdo
responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade, conforme o respectivo caso, nas operacdes de aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo. Na verificacdo e validacdo do atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante realizard a verificacdo dos
Critérios de Elegibilidade de forma conjunta e unificada em relacdo cada Direito Creditorio
Vivo Money e Direito Creditério CEF a ser potencialmente cedido ao Fundo.

6.3. CondicGes de Cessdo Vivo Money. Todos e quaisquer Direitos Creditorios Vivo
Money oferecidos pelo Cedente ao Fundo deverdo observar as seguintes condicbes de
cessao (“CondicOes de Cessdo dos Direitos Creditorios Vivo Money™):
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o Devedor Vivo Money ndo poderé estar em atraso em relacdo a qualquer Direito

Creditério Vivo Money de titularidade do Cedente;

(i)

os Direitos Creditorios Vivo Money devem estar livres e desembaracados de

quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(iii)

os Direitos Creditdrios Vivo Money ndo poderdo ser ou ter sido objeto de qualquer

contestacao judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos respectivos Devedores
Vivo Money, independentemente da alegacdo ou mérito, que possa direta ou indiretamente
comprometer sua liquidez e certeza, de que o Cedente tenha conhecimento;

(iv)

0 Cedente ndo poderd ter ingressado em regime de intervencdo, liquidacdo,

faléncia, administracdo especial, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou outros eventos
similares;

(v)

os Direitos Creditérios Vivo Money devem possuir taxa de juros pré-fixada

correspondente a, no minimo, 1,2% (um inteiro e dois décimos por cento) ao més, sendo
permitido, excepcionalmente, a critério da Gestora, a aquisicdo de Direitos Creditorios
Vivo Money que possuam taxas de juros inferiores a tal limite; e

(vi)

os Direitos Creditorios Vivo Money deverdo possuir vencimento igual ou inferior

a 40 (quarenta) meses.

6.4. CondicGes de Cessdo CEF. Todos e quaisquer Direitos Creditérios CEF oferecidos pelo
Cedente ao Fundo deverdo observar as seguintes condi¢fes de cessdo (“Condicbes de Cessao
dos Direitos Creditorios CEF” e, quando em conjunto com as Condigdes de Cessdo dos
Direitos Creditérios Vivo Money, simplesmente “Condigdes de Cessdo”):

(i)

(i)

0 endosso dos Direitos Creditorios CEF ao Fundo devera estar em conformidade com a
politica de investimento do Fundo, incluindo com relagdo aos critérios de composicéo e
diversificacdo da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento;

o Fundo devera ter recursos disponiveis para pagar devida e tempestivamente o respectivo
preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios CEF;
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(iii) observado o disposto no item 6.6 abaixo, ndo deverd ter ocorrido nenhum Evento de
Liquidacdo ou Evento de Avaliagdo ou, se um ou mais Eventos de Liquidagdo ou Eventos
de Awvaliagdo tiver ocorrido, deverdo eles ter sido revertidos e/ou terem sido
descaracterizados por deliberacéo dos Cotistas, nos termos deste Regulamento; e

(iv) cada Direito Creditorio CEF deverd, a partir da respectiva data de seu endosso, atender,
cumulativamente, cada um dos Critérios de Elegibilidade.

6.5. As Condigdes de Cessdo indicadas no item 6.3 acima deverdo ser verificadas e validadas
pela Gestora. Para os fins do item 6.4 acima, a Gestora verificard as Condi¢des de Cesséo, sendo
a Condicdo de Cesséo disposta no subitem (iii) do item 6.4 acima sera verificada com auxilio da
Administradora.

6.6. Para fins de validacdo do subitem (iii) do item 6.4 acima pela Gestora, a Administradora
devera informar a Gestora acerca da convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas que tenha
como ordem do dia deliberar pela ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo, através de comunicacdo por e-mail, na data de publicacéo da respectiva convocacao
na pagina da rede mundial de computadores da CVM, observado que néo sera entendido como
um descumprimento de suas obrigacdes caso a Gestora ndo tenha sido comunicada da
identificacdo pela Administradora de Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, conforme
aplicavel, e da referida convocacdo.

CAPITULO SETE - FATORES DE RISCO
7.1. A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre 0s quais destacamos 0s abaixo relacionados. O Investidor

Qualificado, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo.

7.1.1. Risco de Mercado:

(@) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades
financeiras primordialmente em Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros que
deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinada Mezanino sera atualizado, dentro do permitido pela rentabilidade
da carteira, pelo Benchmark Sénior e pelo Benchmark Mezanino, respectivamente, podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. Além disso, deve-se observar que o0s Direitos Creditorios seréo
adquiridos pelo Fundo mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribui¢do dos
resultados da carteira do Fundo para suas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
tem como parametro o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente,
conforme disposto no item 13.1.1 abaixo deste Regulamento. Portanto, se o indice que
compde o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino se elevar substancialmente, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade pretendida aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Cedente e seus controladores, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
sd0 responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de
principal de suas aplicaces em razdo de descasamentos de taxas.

(b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacGes de precos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados.

() Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroeconémicos, como os efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo
Brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante
o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo
e implementar as politicas econdbmica e monetéaria envolveram, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de caAmbio, controle de
tarifas, controles do setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como
outras condi¢6es, tém impactado significativamente a economia e o mercado financeiro e
de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operaces do Fundo. Néo sera devido pelo
Fundo ou por gqualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade
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de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal
evento.

(d) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho (Benchmark
Sénior e Benchmark Mezanino) adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas
Seniores e Cotas Subordinada Mezanino, respectivamente, € apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
entidade. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Credit6rios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinada
Mezanino, com base no Benchmark Sénior e no Benchmark Mezanino, a rentabilidade do
Cotista Sénior e do Cotista Mezanino, respectivamente, sera inferior a meta indicada neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo
de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(e) Oscilagbes no Patrimdnio do Fundo. O Fundo podera realizar operacfes em
mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicOes detidas a vista, até o limite
dessas. Existe o risco de o Fundo ndo conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de a
parte contraria ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizacéo de operacdes pelo Fundo
em mercado de derivativos poderd ocasionar variacbes no Patriménio Liquido, que
levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Ndo héa
garantia de que o Fundo tenha caixa suficiente para contratacdo de tais operacGes,
tampouco que as mesmas serdo suficientes para cobrir integralmente as eventuais
diferencas resultantes do descasamento entre as taxas. A insuficiéncia de recursos podera
gerar prejuizos aos Cotistas. Ademais, a contratacdo, pelo Fundo, das operacGes com
instrumentos derivativos podera ndo gerar a protecdo esperada ou implicar o desembolso
do prémio, independentemente do exercicio da opcao. Por fim, ndo ha garantias de que o
Fundo conseguira realizar operacdes de compra de opg¢des de taxas de juros em mercados
de derivativos nos termos e condi¢cfes definidos neste Regulamento, o que podera gerar
prejuizos aos Cotistas.

7.1.2. Risco de Crédito:

33



DocusSign Envelope ID: CB9D91BB-B6E1-4764-B506-C6ABD7EF0665

btqgpactual

@ Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios decorre da capacidade e
disposicdo dos Devedores em honrar seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditérios detidos em carteira que venham a vencer e ndo sejam pagos pelos Devedores,
podendo, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais,
0 Cedente somente tem responsabilidade pela correta originacdo e formalizacdo dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, nos termos da legislacao aplicavel, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores.

(b) Risco de Crédito relativo a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O
Fundo tem por objetivo adquirir Direitos Creditorios, sendo que a valorizagdo dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta diretamente associada aos
resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos a serem
realizados pelo Agentes de Cobranca em nome do Fundo. O Fundo, a Administradora, a
Gestora e 0 Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela
recuperacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, bem como o Fundo, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca,
de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, de acordo com o0s
termos e condigdes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo sofrera o impacto
da ndo recuperacdo dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Inadimplidos e do
eventual ndo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes para com o
Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os pagamentos dos Direitos Creditdrios Inadimplidos sejam recuperados
por meio dos esforcos de cobranca a serem realizados pelo Agente de Cobranca.

() Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros decorre da capacidade de
pagamento dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do
Fundo em operacBes com tais ativos. Alteracbes no cenario macroecondémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢6es nas condi¢des financeiras
dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, a falta
de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s seus créditos.
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(d) Riscos associados aos Devedores. Os Direitos Creditérios CEF a serem cedidos ao
Fundo seré@o descontados pelo FGTS da remuneragdo do Devedor CEF. Nesse sentido, na
ocorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado do Saque-Aniversario, as parcelas do
Saque-Aniversario serdo pagas antecipadamente e o Fundo deverd utilizar tais montantes
no pre-pagamento dos Direitos Creditorios CEF. Nesta hipotese, o Fundo podera néo
encontrar Direitos Creditorios CEF disponiveis para serem adquiridos pelo Fundo, o que
poderé afetar a rentabilidade do Fundo.

(e) Auséncia de notificacdo ao Devedor acerca do endosso dos Direitos Credit6rios ao
Fundo. Apo6s o endosso dos Direitos Creditorios ao patrimdnio do Fundo, os Devedores
poderdo nédo ser informados acerca do referido endosso ao Fundo. Desse modo, em razéo
de eventual auséncia de ciéncia pelo Devedor quanto ao novo credor dos Direitos
Creditorios, o Devedor podera realizar os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
detidos pelo Fundo em outras contas de titularidade do Cedente (ha qualidade de credor
originario dos Direitos Creditorios), e/ou que ndo a conta de titularidade do Fundo. Na
hipdtese de auséncia de notificacdo, o Fundo podera ndo receber os recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios, afetando negativamente a rentabilidade dos Cotistas, e o Fundo
ndo tera direito de demandar diretamente ao Devedor que efetue novamente o pagamento,
cabendo ao Fundo tdo somente um direito de acdo para cobranca do Cedente em questdo
dos valores indevidamente recebidos.

) Risco de Aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios objeto de contestacdo
judicial, extrajudicial ou administrativa. Durante o Prazo de Dura¢do do Fundo, podera ser
constatado que determinados Direitos Creditorios endossados ao Fundo eram objeto de
contestacOes judiciais, extrajudiciais ou administrativas, (i) propostas por seus respectivos
Devedores anteriormente a data de endosso dos Direitos Creditorios ao Fundo, e (ii) ndo
identificadas ou conhecidas na data de endosso de tais Direitos Creditorios ao Fundo. Nesta
hipdtese, ndo haverd qualquer obrigacdo de recompra dos referidos Direitos Credit6rios
por seus respectivos Cedentes, de modo que a existéncia da referida contestacao judicial,
extrajudicial ou administrativa podera direta ou indiretamente comprometer a liquidez e
certeza dos Direitos Creditorios e, por consequéncia, afetar negativamente a rentabilidade
dos Cotistas.

7.1.3. Risco de Liquidez:
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@ Risco de Liguidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. O Fundo esta
sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e/ou resgates de Cotas e/ou a
aplicagdo nos Direitos Creditérios Elegiveis. O Fundo pode ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos
mercados nos quais 0s Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados; e/ou (b)
condicGes atipicas de mercado. As aplicacbes do Fundo em Direitos Creditorios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditdrios como pagamento de resgate
de suas Cotas, (1) poderd nao haver mercado comprador ou o preco de alienacéo de tais
direitos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera
enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelos Devedores. Nao ha, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Cotista, conforme o caso,
liquidar posi¢Ges ou realizar os Direitos Creditorios, respectivamente, de sua carteira ou
propriedade pelo preco e no momento desejado.

(b) Falta de Liguidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios. Os fundos de investimento em direitos creditorios sdo um sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razéo, possuem aplicagdo restrita
a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais. Além disso, as cotas dos fundos de investimento em direitos creditorios, como
as emitidas pelo Fundo, mesmo quando registradas para negociacdo em mercado
organizado, tém baixa liquidez no mercado secundéario brasileiro, portanto os Cotistas
podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario.

() Auséncia de Liquidez no Investimento no Fundo. O Fundo é constituido na forma
de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a
qualquer momento pelo Cotista. Dessa maneira, o0 Cotista ndo tera liquidez em relacao as
Cotas do Fundo e dependera da (i) negociacdo de suas Cotas no mercado secundario,
observadas as regras e restricdes aplicaveis; ou (ii) amortizacdo ou resgate das Cotas de
sua titularidade, conforme disposto no respectivo Suplemento e/ou conforme disposto neste
Regulamento, para retorno do capital investido e eventual obtencéo de rendimentos.
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(d) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liguidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
poderé ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Regulamento.
Ocorrendo a liquidag&o antecipada, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas com a dacao
de Direitos Creditorios adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos Creditorios
adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a terceiros, com risco
de deségio capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacBes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

7.1.4. Risco Operacional:

(@) Acesso aos Documentos Comprobatorios, Documentos de Suporte e Falhas de
Sistemas Eletronicos. Dada acomplexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndoha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso
irrestrito aos Documentos Comprobatorios e Documentos de Suporte dos Direitos
Creditorios ou que as trocas de informacgdes entre os respectivos sistemas eletronicos se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venhaa se materializar, a cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

(b) Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipoteses excepcionais,
presentes no Contrato de Aquisicéo, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos
Direitos Creditorios ao Fundo ndo possa ser identificada pelo Custodiante, o Cedente
podera ser chamado a auxiliar o Custodiante na conciliacdo dos pagamentos dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito Creditorio e/ou
respectiva parcela do Direito Creditorio associada ao crédito realizado na conta do Fundo.
Neste sentido, o Fundo e o Custodiante ndo garantem aos Cotistas do Fundo que tal
confirmacdo pelo Cedente sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros
operacionais na realizacdo destas conciliacfes extraordinarias.

() Confusdo de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios detidos pelo Fundo em outras contas de titularidade do Cedente, que
ndo a conta de titularidade do Fundo e/ou as contas vinculadas (escrow accounts), nas quais
outros recursos do Cedente, ndo cedidos ao Fundo, também forem depositados, uma
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confusdo temporaria de recursos ocorrera antes do depésito dos recursos na conta de
titularidade do Fundo. Tal situacdo poderd resultar em atraso ou reducdo dos valores
disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou liquidacéo judicial ou extrajudicial do Cedente,
houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do Cedente ou do
liguidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade do
Fundo, e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros
credores do Cedente.

(d) Risco decorrente do cancelamento ou reducdo dos valores disponiveis do FGTS ao
Devedor CEF. Durante o prazo de vigéncia do contrato de empréstimo celebrado entre o
Cedente e o Devedor, e representado pela CCB, os valores de FGTS do Devedor poderao
ser reduzidos ou cancelados por ordem administrativa ou judicial, em virtude também da
verificagdo de fraude do Devedor ou da reviséo do beneficio. Caso um Direito Creditdrio
cedido ao Fundo seja afetado por qualquer dos eventos descritos acima, o Fundo podera
ndo ter direito a indenizacdo ou direito de regresso contra o Cedente ou 0 Agente de
Retencdo/Cobranca, o que podera afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(e) Risco operacional do FGTS. O empreéstimo contraido pelos Devedores CEF é pago
por meio de desconto dos Saques-Aniversario feitos pelo FGTS. E possivel que os
rendimentos dos Devedores CEF sejam atrasados ou ndo pagos devido a questdes
operacionais envolvendo a CEF, incluindo, sem se limitar, a erros e atrasos operacionais
envolvendo a CEF. Nesse caso, a carteira do Fundo podera sofrer, jA que ndo recebera
automaticamente, e também podera ter dificuldades para receber, a qualquer momento, 0s
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios CEF.

)] Risco de validacdo das informacdes para reconciliacdo dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo. A reconciliacdo dos Direitos Creditorios CEF depende do envio do
Arquivo de Liquidacdo Saque-Aniversario pelo Cedente ao Custodiante. Caso o Cedente
ndo forneca essas informagdes em tempo habil ou for verificada qualquer inconsisténcia
nas informacdes recebidas pelo Custodiante, podera isso impedir ou dar origem a falhas no
processo de reconciliacdo dos valores depositados na Conta Vinculada e/ou conta de
titularidade do Fundo, possivelmente impedindo o recebimento desses valores na conta de
titularidade do Fundo e causando perdas ao Fundo e ao Cotista.
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(9) Risco operacional dos sistemas. O desconto dos Saques-Aniversario do Devedor
CEF das parcelas da cédula de crédito bancério e a transferéncia para o Cedente dos
Direitos Creditdrios serdo processados por um sistema controlado pela CEF, e o Cedente,
a Administradora ou a Gestora ndo tém controle sobre esse processo. Assim, qualquer falha
ou mudanga nesse sistema poderd atrasar ou reduzir o desconto dos rendimentos dos
Devedores CEF ou sua transferéncia para o Fundo. Nesse caso, a rentabilidade e a
propriedade do Fundo poderéo ser adversamente afetadas enquanto o problema do sistema
persistir, ou até que todos os valores sejam devidamente transferidos.

(h) Risco operacional do Contrato. O desconto nos Saques-Aniversario das parcelas
dos empréstimos concedidos aos Devedores CEF é permitido pelo Convénio FGTS. As
partes do Convénio FGTS devem seguir certas regras para manter o Convénio FGTS, e a
violacdo delas podera levar a sua rescisdo. Além disso, mudancas legais podem afetar e/ou
tornar inviavel a manutencdo do Convénio FGTS. No caso de rescisdo do Convénio FGTS,
a estrutura de cobranca dos Direitos Creditorios CEF (desconto dos Saques-Aniversario)
podera ser comprometida, dando origem a necessidade de adoc¢do de uma nova estrutura,
que podera ndo ser tdo eficaz quanto ela ou mesmo revelar, na pratica, ser inadequada ou
ter altos custos operacionais. Esses eventos podem levar a perdas patrimoniais para o
Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou temporariamente, recursos
oriundos dos Direitos Creditérios, no todo ou em parte. Adicionalmente, a manutencdo do
Convénio FGTS ¢é uma condicao para a aquisicdo de novos Direitos Creditorios CEF pelo
Fundo e, portanto, no caso de rescisdo do Convénio FGTS, o Fundo podera ser impedido
de adquirir novos Direitos Creditorios CEF.

(i) Risco de Fungibilidade dos Direitos Creditérios CEF. Caso sejam transferidos
outros recursos que ndo decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios CEF para a
Conta Vinculada, podera ocorrer uma confusao temporaria de recursos antes do depdsito
dos recursos na conta de titularidade do Fundo. Tal situacdo podera resultar em atraso ou
reducdo dos valores disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em
caso de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou liquidacdo judicial ou
extrajudicial do Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do Cedente ou
do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade
do Fundo, e/ou houver reivindicacdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros
credores do Cedente.

7.1.5. OQutros Riscos:
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@) Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos conddminos, séo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio
Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora, a Gestora, 0 Custodiante, 0 Cedente e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

(b) A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo
esté sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas aos Cotistas. Embora a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢es do Fundo, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida.

(©) Auséncia de responsabilidade do Cedente pela inadimpléncia dos Direitos
Creditorios. O Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa
formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, ndo assumindo
quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos
termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios, poderd haver impacto
resultante do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos
Creditorios, proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(d) Alteracdes fora do controle da Administradora. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicac6es ou resgates significativos.

(e) Irreqularidades  dos  Documentos  Comprobatorios. Os  Documentos

Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
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elaboracgdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores
poderd ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adogdo de agdo monitdria
ou ordindria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais
celere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar
prejuizo patrimonial.

(f) Atraso no Pagamento da Amortizacdo ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso
no pagamento do resgate em comparacdo com a Data de Resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinada Mezanino estipuladas nos respectivos Suplementos, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Credit6rios cedidos, o que pode gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas Seniores.

(9) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto no
Regulamento, poderd haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacGes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que
as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

() Assinaturas Eletrénicas. As cédulas de crédito bancario representativas dos Direitos
Creditorios e 0s atos e instrumentos que amparam a cessdo e/ou 0 endosso dos Direitos
Creditorios ao Fundo poderdo ser assinados de forma eletrénica, com a utilizacdo de
mecanismos ndo necessariamente certificados pelo ICP-Brasil, embora reconhecidos pelas
respectivas partes como validos nos termos do paragrafo 2° do Art. 10 da Medida Proviséria
no 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Documentos assinados eletronicamente e ndo
certificados pelo ICP-Brasil, embora vinculantes em relacdo as partes signatarias, ndo sao
dotados de presuncdo de validade e ndo sdo oponiveis a terceiros. Tais documentos podem
ser questionados judicialmente, por exemplo, fazendo-se necessaria a producéo de provas
adicionais sobre a validade do ato ou instrumento celebrado. Existem inimeras discussdes
no Judiciario sobre o tema. Ademais, também ha controvérsias judiciais sobre a
possibilidade de propositura de acdo de execucdo com base em instrumento assinado
eletronicamente sem certificacdo do ICP-Brasil. Tal instrumento pode eventualmente ser
considerado judicialmente como meio de prova, apto a instruir acdo de cobranca ou acédo
monitoria. 1sso pode afetar adversamente o exercicio, pelo Fundo, de seus direitos
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relacionados aos respectivos Direitos Creditorios, inclusive a execugdo das cédulas de
crédito bancério que os representam, afetando a rentabilidade das Cotas.

(1) Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos Creditorios. O pré-pagamento ocorre
quando h& o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Credit6rio, antes
do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢cdes do pagamento do
Direito Creditorio. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito Creditorio adquirido
pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento
de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

()] Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos Ativos
da Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual depreciacdo dos ativos
da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo Fundo
e pelos seus Cotistas, em decorréncia dos fatores dispostos neste item.

(k) Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operac@es realizadas pelo
Fundo. Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos, incluindo bens moveis e
imdveis, ndo previstos neste Regulamento poderdo excepcionalmente passar a integrar a
carteira do Fundo em raz&o da execucéo das garantias dos Direitos Creditorios. Nesse caso,
a Administradora podera nao ter o éxito na alienacdo do ativo, no prazo por ela estimado
para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Enquanto o ativo
estiver na carteira do Fundo, este podera incorrer em custos relacionados a sua manutencao,
fiscalizacdo e protecdo do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizacdo, pagamento de
tributos e custos de manutencdo. Portanto, ha risco do Fundo desembolsar recursos para
pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este ndo for alienado.
Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o término do prazo do Fundo, ha risco de
entrega do ativo aos Cotistas como meio de pagamento de suas Cotas ainda ndo resgatadas.
Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros,
cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienacdo fiduciaria de
bens, inclusive, por exemplo, bens imdveis. A alienacdo fiducidria de bem é uma
modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade
resolivel de determinado bem. Assim, caso o Fundo ndo receba, tempestivamente, 0s

recursos de determinados Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja
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alienacgdo fiduciaria de bem, a propriedade plena seré transferida ao Fundo. Desta forma, o
Fundo passa a deter em sua carteira um bem, correndo 0s riscos inerentes a tal ativo, como
por exemplo, no caso de bens imoveis, assumindo obrigacGes de naturezas diversas,
incluindo, mas ndo se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao imdvel.

) Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. Como o Fundo ndo
é uma instituicdo financeira, € possivel que o Judiciario entenda que o Fundo ndo poderia
receber juros acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Assim,
é possivel que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatdrios, que originam
os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo
ndo ser instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo
Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada
por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

(m)  Risco de Auséncia de Registro da Cesséo de Direitos Creditorios em Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos. Os Termos de Aquisi¢do, mesmo quando celebrados
para amparar a cessao (e nao o endosso) de Direitos Creditorios ao Fundo, podem néo ser
submetidos a registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, o
que pode afetar a cobranca dos respectivos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
incluindo a cobranga e a realizagcdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos. A auséncia de
registro podera fazer com que a eficacia da cessdao dos Direitos Creditorios cedidos seja
questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo que, por sua vez, poderd impactar a rentabilidade
das Cotas. Ademais, as obrigacOes do Cedente ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucéo,
liguidacéo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Credit6rios
cedidos cuja cessdo ndo tenha sido registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao eficaz perante terceiros.

(n) Auséncia da previsdo de recompra dos Direitos Creditdrios pelo originador dos
Direitos Creditorios. O Contrato de Aquisicdo dos Direitos Creditérios ndo prevé a
obrigacdo especifica do originador dos Direitos Creditérios para recomprar (e/ou indicar
veiculo para recompra) os eventuais Direitos Creditorios cedidos ao Fundo em que sejam
identificadas determinadas situacdes, tais como vicios e/ou falhas na formalizacdo dos
documentos que evidenciam os Direitos Creditdrios e/ou erro ou fraudes verificadas no
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processo de originacdo e/ou formalizagdo das CCBs. Assim, nas referidas situagdes, ndo
havera qualquer obrigacéo de recompra pelo originador, de modo que os referidos Direitos
Creditdrios permanecerdo no patrimdnio do Fundo, estando o Fundo, por consequéncia,
sujeito a eventuais perdas decorrentes de tais Direitos Creditdrios.

CAPITULO OITO - ADMINISTRADORA

8.1.  Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora.

8.2. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

8.2.1. Atribuicbes da Administradora. As atribuicbes da Administradora sao
principalmente aquelas dispostas no Art. 34, incisos | ao X, da Instrugdo CVM 356/01 e
suas posteriores alteracGes, e as principais vedacoes sdo aquelas dispostas nos Arts. 35 e
36, da Instrucdo CVM 356/01. Adicionalmente ao previsto na Instrucdo CVM 356/01, a
Administradora € responsavel por:

@) observar as obrigacdes e as vedacOes estabelecidas nos Arts. 34 a 36 da Instrucdo
CVM 356/01;

(b) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(©) no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes
similares, em relacdo a instituicdo financeira em que o Fundo eventualmente mantenha
conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos
provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;

(d) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel:
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1) a substituicdo ou destituicdo da Administradora, do Auditor Independente,
da Gestora ou do Custodiante;

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo; e

(3) a celebracdo de aditamentos ao Contrato de Aquisi¢do, ao contrato de
gestéo, ao Contrato de Cobranca.

(e) informar imediatamente aos Cotistas:

(1) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da Gestora ou
do Custodiante; e

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo.

() franquear o acesso das Agéncias Classificadora de Risco, quando aplicavel, e do
Auditor Independente aos relatorios preparados pelo Custodiante;

(9) informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da sua ciéncia de tal fato;

() constituir procuradores, inclusive para o fim de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos Direitos Creditdrios do Fundo, sendo que todas as procuracfes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excec¢do: (1) das procuragcdes outorgadas ao
Agentes de Cobranca; e (2) das procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(i) validar o indice de Subordinacdo e o indice de Subordinaco Mezanino calculados
pela Gestora e informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual desenquadramento
no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

(j) realizar aretencéo e o recolhimento de tributos na forma da regulamentacéo aplicavel,

incluindo a Lei n° 14.754 e a Resolucdo CMN n° 5.111;
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)] em consonancia com os termos da Lei Federal n® 9.613, de 03 de marco de 1998, e
com o disposto na Resolugdo CVM 50, implementar e aplicar processos, procedimentos,
rotinas de monitoramento e controles internos minimos que deverdo colaborar para a
mitigagdo de riscos de compliance, integridade e reputacgdo, corrupcao, suborno, “lavagem
de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, financiamento ao terrorismo, san¢des
comerciais e econdémicas ou a quaisquer outras leis, regras e regulamentos de quaisquer
jurisdicdo aplicaveis, inerentes as atividades do Fundo.

(k) prestar diretamente ao Fundo servicos de escrituragéo das Cotas; e

8.2.2. Vedagbes Aplicaveis & Administradora, Gestora e Custodiante. E vedado &
Administradora, a Gestora, aoCustodiante e partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto: (i) ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditorios ao Fundo; (ii) adquirir Direitos Creditérios de titularidade do Fundo,
seja direta ou indiretamente.

8.2.3. Verificagdo do Cumprimento de Obrigaces por Prestadores de Servigo. A
Administradora possui regras e procedimentos, estabelecidos, nos respectivos contratos de
prestacdo de servicos da Gestora, do Custodiante e do Agentede Cobranga, que lhe
permitem verificar o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servicos
contratados, os quais serdo divulgados e mantidos atualizados no site da Administradora,
junto com as demais informacdes de que trata o Art. 53-A da InstrucdoCVM 356/01.

8.3. Taxa de Administracdo. Sera devida pelo Fundo a Taxa de Administracdo,
composta pela soma dos seguintes montantes: (a) a Administradora, pelos servicos de
administracao, controladoria e escrituracdo do Fundo, o valor equivalente a 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, respeitando o valor
minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais); e (b) a Gestora pelos servico de gestéo
da carteira do Fundo, a soma dos seguintes montantes: (i) o valor equivalente a 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo; (ii) o montante
equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do valor total dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, na respectiva data de aquisicéo; e (iii) 0,45% (quarenta
e cinco centésimos por cento) do valor total recebido pelo Fundo oriundo dos pagamentos
dos Direitos Creditérios, sendo certo que os itens (ii) e (iii) serdo calculados com base nos
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montantes apurados pela Gestora no més anterior a0 pagamento da respectiva Taxa de
Administracdo, os quais deverdo ser informados & Administradora até o 3° (terceiro) Dia
Util subsequente ao fechamento de cada més. A Taxa de Administracio estabelecida neste
item. 8.3 seré calculada e provisionada diariamente, considerando um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo do Dia Util
imediatamente anterior.

8.3.1. Pagamento da Taxa de Administracdo. A remuneracgéo de que trata o item 8.3 acima
serd paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pelo Fundo. O valor
expresso em reais disposto no item 8.3 acima seré atualizado em janeiro de cada ano,
contado do inicio das atividades do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei,
pela variagdo positiva do IPCA ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui- lo. Na
hipdtese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera
utilizado o IGP-DI, ou, na falta de ambos, o IPC.

8.3.2. Em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, a Gestora fard jus ao
recebimento de uma multa, incorporada a Taxa de Administracdo para fins regulatérios,
calculada na forma do item 8.3.3 abaixo (“Multa por Destitui¢éo”).

8.3.3. O montante da Multa por Destituicdo correspondera ao produto da multiplicacdo da
(i) parcela da Taxa de Administracdo paga a Gestora nos 3 (trés) meses anteriores a
destituicio da Gestora, por (ii) 12 (doze), e sera paga a Gestora até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a destituicdo da Gestora sem Justa Causa, limitado aos valores
méaximos (cap) descritos abaixo:

Q) caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra até o ultimo dia do 10° (décimo) més apos
29 de setembro de 2023, a Multa por Destituicdo estara limitada a R$ 1.500.000,00 (um
milhdo e quinhentos mil reais);

(i)  caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra entre o primeiro dia do 11° (décimo

primeiro) més e o Gltimo dia do 22° (vigésimo segundo) més apos 29 de setembro de 2023,
a Multa por Destituicdo estara limitada a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); e
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(iii)  caso a destituicdo sem Justa Causa ocorra a partir do primeiro dia do 23° (vigésimo
terceiro) més apos 29 de setembro de 2023, a Multa por Destituicdo estara limitada a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

8.3.4. Taxa Méxima de Custodia. Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros ndo ser4 devida nenhuma remuneracdo ao
Custodiante, de modo que taxa maxima de custddia a ser paga pelo Fundo ao Custodiante
corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

8.4. Inexisténcia de Taxas Adicionais. N&o serdo cobradas taxas de ingresso,
performance ou de saida pela Administradora.

CAPITULO NOVE — CONTRATACAO DE TERCEIROS

9.1. Gestdo do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela
Gestora.

9.1.1. AtribuicBes da Gestora. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos
na Instrucdo CVM 356/01 e no contrato de gestdo, a Gestora, diretamente ou por meio de
seus representantes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

@) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisi¢éo
pelo Fundo, em estrita observancia a Politica de Investimento, composicao e diversificacdo
da carteira do Fundo, negociando os respectivos pregos e condi¢oes;

(b)  verificar as Condic6es de Cessdo conforme disposto no item 6.5 acima;

(©) observar as disposicdes da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(d)  tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas

técnicas e administrativas adequadas as operacfes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos;
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(e) fornecer & Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informaces relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestéo da carteira do Fundo;

)] assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante
de eventuais notificacdes, avisos, autos de infragcdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas
pela Gestora;

(9) calcular e informar & Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o
indice de Subordinac&o e/ou o indice de Subordina¢do Mezanino, quando da emissdo de
Cota Sénior e/ou de Cota Subordinada Mezanino, conforme aplicavel, referente ao més
anterior, inclusive sobre a alteracdo do percentual minimo estabelecido, nos termos da
definicdo de “Indice de Subordinagdo” no item 2.1;

(h)  negociar e contratar, em nome do Fundo, os Direitos Creditorios, para realizar
operagdes em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo e contratagdo dos Direitos Creditorios,
qualguer que seja a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para
essa finalidade, observados os termos deste Regulamento;

(1) calcular e informar & Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o
indice de Atraso Over 90 referente ao més anterior;

()] calcular e informar & Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o
Indice de Atraso Over 90 — Ex 360 referente ao més anterior;

(k) calcular e informar & Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, a taxa
média dos Direitos Creditorios; e

)] calcular a Reserva de Amortizacdo e informar o respectivo montante a
Administradora.

9.2.  Custddia do Fundo. Os servicos de custodia qualificada e controladoria dos Direitos
Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante.
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9.3. AtribuicGes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacOes
definidos na Instru¢cdo CVM 356/01 e no Contrato de Custddia, o Custodiante, diretamente
ou por meio de seus representantes, serd responsavel pelas seguintes atividades:

(@) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no presente Regulamento;

(b) receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos, realizando-a com base
nos parametros estabelecidos no Anexo 1V,

(c) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos
Contratos de Aquisicdo, Termos de Aquisicdo, Documentos Comprobatorios e
Documentos de Suporte das operacoes;

(d) fazer a custodia, cobranga ordinaria e guarda de documentacao relativa aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios e Documentos de Suporte dos Direitos
Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, se houver, e 6rgdos
reguladores; e

(f) cobrar e receber, por conta e ordem de seus Cotistas, pagamentos, resgate de titulos
ou qualguer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na conta de titularidade do Fundo e/ou conta vinculada (escrow account),
incluindo a transferéncia de valores depositados na Conta Vinculada para conta de
titularidade do Fundo.

9.4. Guardados Documentos Comprobatorios. O Custodiante é o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios, inclusive dos gerados e
formalizados exclusivamente de forma eletronica. A Administradora e a Gestora ndo serdo
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade
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de cobranga dos Direitos Creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos
documentos.

9.4.1. Manutencdo da Responsabilidade do Custodiante pela Guarda dos Documentos
Comprobatérios. Nos termos do Art. 38 da Instrugdo CVM 356/01, o Custodiante podera
contratar um terceiro para prestacao do servico de guarda dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, sendo que certo que tal contratacdo ndo exclui a responsabilidade do
Custodiante.

9.5. Agente de Cobranca. A atividade de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos seré realizada pelo Agente de Cobranca contratado pelo Fundo. Sem prejuizo
dos demais deveres e obrigacfes estabelecidos no Contrato de Cobranga, neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, o Agente de Cobranca sera responsavel por
todos os servigos relativos a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios que
ndo tenham sido pagos nas datas de seus vencimentos.

9.5.1. Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esforcos realizados pelo Agente de
Cobranca. Observado o disposto no Contrato de Cobranga, as cobrancas relativas aos
Direitos Creditorios Inadimplidos resultantes dos esforcos do Agente de Cobranga seréo
recebidas diretamente na conta corrente mantida e aberta em nome do Fundo e/ou em outra
conta vinculada controlada pelo Custodiante (escrow account).

9.6.  Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios pelo Custodiante. O Custodiante
procedera a andlise dos Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte dos
Direitos Creditdrios Elegiveis que serdo cedidos, de forma amostral e em periodicidade
trimestral, conforme disposto no Anexo 1V. O Custodiante ndo realizara nova verificacao
dos Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte relativos aos Direitos
Creditorios cedidos durante a vigéncia do Fundo, conforme faculdade prevista no §14°,
Art. 38 da Instrucdo CVM 356/01.

9.6.1. Independentemente do disposto do item 9.6 acima, o Custodiante procedera a
analise da totalidade dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e substituidos no respectivo
trimestre, na forma do Art. 38, §13°, Il da Instrucdo CVM 356/01.
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CAPITULO DEZ - SUBSTITUICAO, DESTITUICAO E RENUNCIA DA
ADMINISTRADORA

10.1. Renudncia da Administradora. A Administradora, mediante aviso divulgado no
Periddico do Fundo, utilizado para a divulgacdo de informacGes do Fundo, por meio
eletrdnico ou de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, podera
renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada desse, nos termos da
legislagdo e regulamentagdo em vigor e do disposto no Capitulo Dezesseis, abaixo.

10.2. Permanéncia no exercicio das fun¢fes em caso de rendncia da Administradora. No
caso de rendncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de, passado tal prazo, a
Administradora solicitar a CVM a indicacdo de administrador temporario.

10.3. Responsabilidade em caso de Substituicdo ou Destituicdo da Administradora. Nas
hipdteses de substituicdo ou destituicdo da Administradora e de liquidacdo antecipada do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
Administradora.

10.4. Aplicam-se a Gestora e ao Custodiante, naquilo que for aplicavel, os procedimentos
previstos neste Capitulo Dez.

CAPITULO ONZE - PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS
E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

11.1. Os processos de origem e as politicas de concessdo de crédito referentes aos Direitos
Creditorios Vivo Money consistem no disposto no Anexo I1.

11.2. Os padrbes minimos adotados pelo Cedente com respeito a concessdo de empréstimos
pessoais a Devedores CEF com garantia de cessdo fiduciaria de recursos do Saque-
Aniversario se encontram resumidos no Anexo V.
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CAPITULO DOZE - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

12.1. Politica de Cobranca. O Agente de Cobranca é o responsavel pela cobranca
extraordindria, extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, enquanto o
Custodiante é responsavel pela cobranca dos demais Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo, conforme procedimentos previstos nos respectivos Contratos de
Aquisicdo. A politica de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos compreende os
procedimentos descritos no Anexo 111.

12.1.1. Como condicdo para operacionalizacdo da cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e para possibilitar a implementacdo das obrigacGes previstas neste
Regulamento e no Contrato de Cobranga, o Fundo, por meio do Contrato de Cobranga,
conferird ao Agente de Cobranca todos 0s poderes necessarios para o Agente de Cobranca
cumprir suas funcdes de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

12.2. Aporte Adicional para Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Observado
0 disposto no item 13.7(a) e no item 13.13 abaixo, todos 0s custos e despesas que venham
a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranga judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos, além do valor total inicial aportado
pelos Cotistas no Fundo no ambito da integralizagcdo das Cotas da emissao, serdo de inteira
responsabilidade dos Cotistas Subordinados Juniores, por meio de novo aporte de recursos
no Fundo (mediante a subscri¢cdo de novas Cotas Subordinadas Juniores) pelos Cotistas
Subordinados Juniores, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
de Cobranca ou o Cedente, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento
ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditorios Inadimplidos. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e o Cedente ndo seréo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios
e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

12.2.1. Valores Aportados para Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Todos 0s
valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos do item 12.2 acima deverao ser feitos
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre

movimentacGes financeiras) incidentes sobre o0s pagamentos intermediarios,
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independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que
0 Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou deducgdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagéo.

CAPITULO TREZE - COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E
NEGOCIACAO DAS COTAS DO FUNDO

13.1. Classes e Séries de Cotas. O Fundo podera emitir 3 (trés) classes de cotas, Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores, conforme
definido no item 2.1, possuindo as Cotas as caracteristicas dispostas abaixo e nos
respectivos suplementos ao presente Regulamento, na forma do modelo disposto no Anexo
1 a este Regulamento, no caso das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

(“Suplementos”).

13.1.1. O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinada
Mezanino, o Benchmark Sénior e o0 Benchmark Mezanino, respectivamente, estabelecidos
nos Suplementos referentes a cada série e classe de Cotas Sénior e Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente.

13.1.2. O Benchmark Sénior e 0 Benchmark Mezanino nao representam e nem devem ser
considerados uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores e
aos Cotistas Mezanino, respectivamente, por parte do Fundo, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante e/ou do Cedente.

13.1.3. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Cotistas Seniores
e os Cotistas Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior e
ao Benchmark Mezanino respectivamente, o qual representara o limite maximo de
remuneracdo possivel para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinada Mezanino,
respectivamente.

13.1.4. As Cotas Subordinadas Juniores serdo subscritas e integralizadas por um Gnico
Cotista e/ou por Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, de forma que seréo
objeto de colocacdo privada, nos termos do Compromisso de Investimento a ser firmado
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pelo Cotista, dispensadas da classificagéo de risco e ndo terdo parametro de remuneracao
definido.

13.1.5. As condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragéo,
amortizacao e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino estardo descritas
no Suplemento referente a cada emisséo e série de Cotas Seniores e a cada emissdo e classe
de Cotas Subordinadas Mezanino.

13.1.6. O Suplemento de cada emissdo de série ou classe, conforme aplicivel, estabelecera
um montante minimo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino a ser
subscrito pelos investidores no &mbito de cada oferta, de acordo com os termos aprovados
pela Assembleia Geral que deliberar cada emissdo de Cotas, sendo que, caso 0 montante
minimo ndo seja alcancado no ambito da respectiva oferta, a Administradora devera
cancelar a respectiva oferta, nos termos da regulamentagéo em vigor.

13.1.7. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizacdo, Datas de Resgate, ao
Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino no caso das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, as novas Cotas que venham a ser emitidas terdo as mesmas
caracteristicas, direitos e obrigactes das Cotas ja emitidas.

13.1.8. O preco de emissdo e o preco de subscricdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino que venham a ser emitidas pelo Fundo constardo do respectivo
Suplemento. O precgo de emissdo e de subscricdo das Cotas Subordinadas Juniores constara
do respectivo compromisso de investimento e/ou boletim de subscricéo a ser firmado entre
o Cotista e o Fundo.

13.1.9. Os Cotistas Seniores, 0os Cotistas Mezanino e os Cotistas Juniores nao terdo o
direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

13.2. Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como caracteristica e
confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacées comuns:

(@) prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Juniores, observado o Benchmark Sénior, na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento; e
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(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a
participar com 1 (um) voto.

13.2.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracdo, sendo que cada série tera as
mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos
deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

13.3. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino. Cada Cota SubordinadaMezanino
possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigac6es comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, observados 0s
termos deste Regulamento;

(if) prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Juniores, observado o Benchmark
Mezanino, na hipOtese de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

(iii) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinadas Mezanino
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

13.4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores. Cada Cota Subordinada Junior
possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigac6es comuns:

@) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizacdo e resgate, observados os termos deste Regulamento;
e

(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinada Junior legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto.
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13.5. As Cotas do Fundo correspondem a fracOes ideais de seu patrimdnio, s&o
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se que
a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do
Cotista, bem como ser indispensavel, por ocasido de seu ingresso ao Fundo, sua adesdo aos
termos deste Regulamento.

13.6. Célculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do nimero de Cotas
a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue quaisquer taxasou
despesas.

13.6.1. Novas Emissbes de Cotas. As Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino serdo
emitidas conforme aprovacdo em Assembleia Geral.

13.6.2. Valor da Cota para Novas Emissdes. Na emissdo de novas Cotas serd utilizado o
valor da Cota (a) em vigor no prdprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta
corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva serie e/ou classe de Cotas ja tenha sido
emitida; ou (b) estabelecido pela Assembleia Geral de Cotistas, caso seja utilizado valor
diferente do estabelecido no subitem (a).

13.6.3. Forma de Integralizacdo das Cotas. Observado o disposto no subitem (b) do item
16.1 abaixo, a integralizacdo das Cotas objeto de emissdes subsequentes a primeira emissao
do Fundo devera ser feita conforme as chamadas de capital enviadas pela Administradora,
mediante orientacdo exclusiva da Gestora, com a antecedéncia minima prevista no
Compromisso de Investimento, em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) a conta corrente do Fundo, via mercado de balcéo organizado
ou por meio de qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil e admitido pelo Fundo ou, ainda, mediante entrega de ativos
financeiros, desde que os ativos financeiros sejam aprovados pela Gestora, estejam em
linha com os termos da politica de investimento do Fundo e sejam passiveis de compor a
carteira de investimentos do Fundo, tendo em vista a estratégia de gestdo adotada, sua
cotacdo ou valor de mercado e sua concentra¢do na carteira do Fundo no momento da
integralizacdo.

13.6.4. Subscricdo das Cotas. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o

boletim de subscricdo (que também serd assinado pela Administradora em nome do
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Fundo); (ii) integralizard as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicfes previstas
neste Regulamento, Suplemento e no respectivo boletim de subscri¢cdo e no Compromisso
de Investimentos, caso aplicavel; e (iii) assinard Termo de Adeséo.

13.7. Capital Autorizado. O Fundo terd um capital autorizado, sendo permitida, portanto,
a emissdo de novas Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto nos itens 13.7.1 e
13.13 abaixo, independentemente da aprovacdo em Assembleia Geral, por meio de
colocacédo privada destinada a Cotistas Subordinados Juniores ja titulares das respectivas
classes de Cotas Subordinadas Juniores, observada a regulamentacdo aplicével,
exclusivamente para fins de:

(@) a critério exclusivo da Gestora, realizacéo de aporte de recursos no Fundo, visando
unicamente a formacdo de caixa necessario para o pagamento de custos e despesas
incorridos pelo Fundo com a cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, em linha com
o disposto no item 12.2 e seguintes acima; e

(b) com relacdo somente a novas Cotas Subordinadas Juniores, (I) recomposicdo do
indice de Subordinacéo; e/ou (1) diminuicdo do indice de Atraso Over 90; e/ou (I11)
diminuicio do indice de Atraso Over 90 — Ex 360.

13.7.1. As emissdes de novas Cotas Subordinadas Juniores dentro do capital autorizado
para os fins (i) do subitem “(a)” acima estardo limitadas ao montante global de
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ao passo que (ii) do subitem*(b)” acima poderéo
ser realizadas de forma ilimitada.

13.7.2. O saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissdo de Cotas
Subordinadas Juniores realizada dentro do capital autorizado, apesar de poder ser
cancelado ao final da oferta, recompora o capital autorizado ainda ndo consumido.

13.7.3. Caso aprove a emissdo de novas Cotas Subordinadas Juniores dentro do capital
autorizado, a Gestora devera comunicar tal fato a Administradora que, por sua vez,
notificara todos os Cotistas acerca da realizacdo da referida emissdo, contendo os termos e
condicBes a serem observados na emissdo e distribuicdo das novas Cotas Subordinadas
Juniores.
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13.7.4. As emissdes de Cotas Subordinadas Juniores acima do montante do capital
autorizado previsto no item 13.7.1 dever&o ser necessariamente aprovadas pela Assembleia
Geral, que indicara todas as condicGes da oferta.

13.8. Cobranca de Taxas quando do Resgate ou Amortizagdo das Cotas. O resgate e/ou a
amortizacdo de Cotas serd efetuado sem a cobranga de qualquer taxa e/ou despesa ndo
prevista neste Regulamento.

13.8.1. Resgate e Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores somente poderdo ser
resgatadas na respectiva Data de Resgate, no evento disposto no subitem (c) do item 16.1
deste Regulamento e/ou em caso de liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos dos
Suplementos e deste Regulamento, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em caso de liquidagéo
antecipada do Fundo e apds o resgate integral das Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas
Juniores apenas serdo resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino do Fundo, na respectiva Data de Resgate ou em caso de liquidagéo
antecipada do Fundo.

13.8.2. Na hipédtese de o dia da amortizacéo ou resgate de Cotas coincidir com dia que ndo
seja um Dia Util, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro Dia
Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

13.8.3. Sem prejuizo da Reserva de Amortizacdo, durante os 60 (sessenta) dias corridos
anteriores a Data de Resgate, conforme prevista nos respectivos Suplementos, a Gestora
ndo devera utilizar os recursos disponiveis no caixa do Fundo para aquisi¢cdo de Direitos
Creditorios Elegiveis. Ap6s o pagamento das despesas, observada a ordem de alocacéo de
recursos disposta neste Regulamento, 0s recursos no caixa do Fundo no referido periodo
deverdo permanecer em caixa até o provisionamento do montante necessario para resgate
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que apos tal
provisionamento, a Gestora podera retomar as suas atividades de aquisicdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis para o Fundo.

13.8.4. Em 10 (dez) Dias Uteis anteriores & Data de Resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, caso o valor em caixa do Fundo acrescido dos Ativos Financeiros,
deduzido das despesas esperadas, seja insuficiente para o resgate das Cotas Seniores e das
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Cotas Subordinadas Mezanino, a Gestora solicitard a Administradora informar os Cotistas
Seniores e os Cotistas Mezanino: (i) do pagamento de uma amortizacdo parcial pro rata
aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino, conforme o caso; e da (ii) da prorrogacéo
da Data de Resgate, adiando-a por periodo adicional de 60 (sessenta) dias.

13.8.4.1. Durante o periodo de prorrogacéo indicado no item 13.8.4 acima, subitem
(ii) acima, serdo acumulados os valores recebidos dos Direitos Creditorios do Fundo para
a realizacdo do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso o valor
recebido durante tal periodo seja suficiente para o pagamento das despesas esperadas do
Fundo e do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, entdo o
pagamento serd efetuado e as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
resgatadas. Caso 0 montante seja insuficiente, os procedimentos dispostos no item 13.8.4
acima deverao ocorrer novamente, até que haja o resgate integral das Cotas Seniores e das
CotasSubordinadas Mezanino.

13.9. Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Observado o disposto no item 13.9.3
abaixo, em relacdo a amortizacdo extraordinaria de Cotas Seniores, em cada Data de
Amortizacdo, a amortizacdo das Cotas e a distribui¢do dos rendimentos do Fundo deveréo
observar a seguinte ordem de prioridade:

@) primeiro, na medida necessaria para 0 pagamento de todas as taxas e
despesas/encargos incorridas pelo Fundo, os valores recebidos na conta de titularidade do
Fundo serdo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de
vencimento;

(b) segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Amortizacao,
todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo ficaré&o retidos na conta
do Fundo e investidos em Ativos Financeiros, em valor equivalente a Reserva de
Amortizacgdo;

(©) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria para cumprimento dos
pagamentos constantes do cronograma de amortizacdo disposto no respectivo Suplemento
das Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior;
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(d) quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo seréo
distribuidos aos Cotistas Mezanino na extensdo necessdria para cumprimento dos
pagamentos constantes no respectivo Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino, até
0 Benchmark Mezanino; e

(e) quinto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo seréo
pagos aos Cotistas Juniores, a titulo de amortizacdo extraordinaria, conforme o caso,
observado o disposto no item 13.10 abaixo.

13.9.1. Em 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortizagdo, conforme previstas nos
Suplementos, a Gestora verificara a disponibilidade de caixa do Fundo (incluindo, neste
calculo, os Ativos Financeiros). Caso a soma destes valores, deduzidas as despesas
esperadas para o Fundo, observada a ordem de alocagéo prevista no item 13.9 acima, seja
suficiente para o pagamento projetado da amortizacdo das Cotas Seniores, a Gestora
informara os Cotistas Seniores do pagamento na Data de Amortizacé&o.

13.9.2. Caso o valor mencionado no item 13.9.1 acima seja inferior ao valor projetado para
a amortizacdo das Cotas Seniores, a Gestora ndo adquirira novos Direitos CreditOrios
Elegiveis para o Fundo até que a soma do caixa acrescido dos Ativos Financeiros deduzido
das despesas esperadas seja suficiente para o pagamento projetado da amortizacdo das
Cotas Seniores.

13.9.3. Ordem de Prioridade na Amortizacéo das Cotas em Caso de Aceleracdo das Cotas
Seniores. No evento descrito no item 16.1, subitem “(c)”, no item 19.4.2, subitem “(d)”, no
evento de Rebaixamento de Rating e/ou no respectivo Suplemento, a amortizacdo das
Cotas e a distribuicdo dos rendimentos do Fundo deverdo observar a seguinte ordem de
prioridade:

@ primeiro, na medida necessaria para o0 pagamento de todas as taxas e
despesas/encargos incorridas pelo Fundo, os valores recebidos na conta de titularidade do
Fundo serdo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de
vencimento;

(b) segundo, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serdo
distribuidos aos Cotistas Seniores em decorréncia da amortizacéo acelerada, até que ocorra
a amortizacdo total, com o consequente resgate e cancelamento das Cotas Seniores;
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(c) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo, ap6s o
resgate integral das Cotas Seniores, serdo distribuidos aos Cotistas Mezanino na extensao
necessaria para cumprimento dos pagamentos constantes no respectivo Suplemento das
Cotas Subordinadas Mezanino, até o Benchmark Mezanino; e

(d) quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serdo
pagos aos Cotistas Juniores, conforme o caso.

13.9.3.1. No evento de Aceleracdo das Cotas, caso a totalidade das Cotas Seniores
seja amortizada, resgatada e cancelada nos termos do item 13.9.3 acima, os Cotistas
poderdo deliberar sobre a suspensdo da amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e
distribuicdo dos rendimentos do Fundo, de forma que o Fundo continuara a operar, sem
solucdo de continuidade, somente com as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores em circulacéo, observado o quérum previsto no Capitulo Dezenove
abaixo.

13.9.4. Abrangéncia das Amortizagdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas Seniores deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva emissdo/serie, em
beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto de amortizacdo, bem
como quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade,
todas as Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva emissdo/classe, em beneficio de todos
os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino objeto de amortiza¢do. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

13.10. Amortizagdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Juniores. Adicionalmente ao
disposto acima, em até 6 (seis) meses ap0s a 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores,
e desde que o Fundo possua recursos em caixa suficientes para fazer frente as despesas
descritas neste Regulamento, bem como a aquisicdo de novos Direitos Creditorios, a
Gestora devera instruir a Administradora a proceder com uma ou mais amortizacdes
extraordinarias de Cotas Subordinadas Juniores até o limite, de forma acumulada, de
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), desde que, cumulativamente, (i) ndo tenha
sido verificado um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela

Administradora, em relacéo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
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forma definitiva; (ii) a ordem de alocagéo dos recursos do Fundo, de acordo com a ordem
prevista neste Regulamento, seja respeitada; e (iii) considerada pro forma a amortizagéo,
seja observado o enquadramento do Indice de Subordinagdo e do indice de Subordinagio
Mezanino.

13.11. Cumprimento do indice de Subordinacio e do indice de Subordinacio Mezanino.
Os Cotistas Juniores e os Cotistas Mezanino poderdo, caso queiram, subscrever Cotas
Subordinadas Juniores e Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente, em um montante
necessario para atingir o indice de Subordinacéo e o indice de Subordinacio Mezanino. Se
os Cotistas Juniores e/ou os Cotistas Mezanino ndo subscreverem o valor necessario para
cumprir o Indice de Subordinacdo e o indice de Subordinacio Mezanino, tais eventos
deverdo ser considerados, respectivamente, um Evento de Liquidacdo e um Evento de
Avaliacdo.

13.12. Patrimdnio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica
do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades
referentes as despesas do Fundo e provisdes (“Patrimoénio Liquido”).

13.13. Néo Obrigacéo do Cotista Junior em Aportar Recursos para Reenquadramento do
indice de Subordinagio. N&o obstante o disposto no item 13.11, caso ndo respeitado o
enquadramento do Indice de Subordinac&o e/ou do indice de Subordinacdo Mezanino, ndo
havera obrigacdo dos Cotistas Juniores e dos Cotistas Mezanino de integralizar Cotas
Subordinadas Juniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino adicionais para recompor o
indice de Subordinac&o, observadas as demais provisdes deste Regulamento.

13.13.1. Caso o indice de Subordinagio e/ou o indice de Subordina¢do Mezanino disposto
no item 13.11 acima ndo seja observado, a Administradora comunicara, imediatamente, tal
ocorréncia aos Cotistas, mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletronico, em
ambos 0s casos com aviso de recebimento, tomando, sem seguida, as demais medidas
dispostas no Capitulo Quinze deste Regulamento.

13.14. Distribuicbes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizacdo ou
resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.
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13.15. Pagamento das Amortizacdes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de
amortizacOes e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo
valor de abertura da Cota no dia do pagamento, para o caso das Cotas Seniores, e pelo valor
de fechamento da Cota de 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior ao pagamento, para
0 caso das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores, ambos calculados
nos termos deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas, realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central ou por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
eletronicamente junto a B3.

13.16. Negociacao das Cotas Seniores. Sera dispensada a classificacdo de risco das Cotas
Seniores, na forma do Art. 23-A da Instrugcdo CVM 356/01. As Cotas Seniores poderao ser
objeto de negociacdo, alienacdo ou transferéncia para terceiros no mercado secundario,
desde que previamente obtida classificacdo de risco e observados os demais requisitos
dispostos na Instru¢cdo CVM 356/01.

13.16.1. Caberd, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas.

13.16.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributose
emolumentos decorrentes da negociacédo ou transferéncia de suas Cotas.

13.17. Negociacdo das Cotas Subordinadas Mezanino. Sera dispensada a classificacao de
risco das Cotas Subordinadas Mezanino, na forma do Art. 23-A da Instrucdo CVM 356/01.
As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser objeto de negociacdo, alienacdo ou
transferéncia para terceiros no mercado secundario, desde que previamente obtida
classificacdo de risco e observados 0s demais requisitos, prazos e restricbes dispostos na
Instru¢cdo CVM 356/01 e na Resolucdo CVM 160/22.

13.18. Negociacdo das Cotas Subordinadas Juniores. Sera dispensada a classificacdo de
risco das Cotas Subordinadas Juniores, na forma do Art. 23-A da Instru¢cdo CVM 356/01,
tendo em vista destinarem-se a um Gnico investidor. As Cotas Subordinadas Juniores
poderdo ser objeto de negociacdo, alienacdo ou transferéncia para terceiros no mercado
secundario, desde que previamente obtida classificacdo de risco e observados osdemais
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requisitos, prazos e restrigdes dispostos na Instru¢do CVM 356/01 e na Resolugdo CVM
160/22.

13.19. Classificagdo de Risco das Cotas. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores serdo objeto de classificacdo de risco pela
Agéncia Classificadora de Risco apenas caso sejam registradas para negociacdo no
mercado secundario, conforme disposto nos itens 13.16, 13.17 e 13.18 acima.

13.19.1. A classificacédo de risco das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas Juniores, caso aplicavel, deverd ser revista emperiodicidade
trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informard aAdministradora e a
Gestora a respeito da nova classifica¢do de risco, caso aplicavel.

13.19.2. Em caso de classificacdo de risco das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores, qualquer alteracdo na classificacdo de risco
de tais Cotas devera ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica
enderecada a cada um dos Cotistas do Fundo.

CAPITULO CATORZE - VALORIZACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO
FUNDO E ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

14.1. Ordem de Alocacéo de Recursos do Fundo. As Cotas do Fundo, independentementeda
classe, terdo seu valor calculado todo Dia Util conforme atribuicdo de resultados da sua
carteira abaixo descrita. A primeira atribuico de resultados ocorrera no Dia Util seguinte
a data de subscricdo inicial, e a ultima na data de liquidacdo do Fundo. Na atribuicdo de
resultados da carteira do Fundo, sera adotado o seguinte procedimento:

(@) pagamento das despesas e encargos do Fundo;

(b)  constituicdo, manutencdo e recomposicdo da Reserva de Amortizacdo, de acordo
com o calculo informado pela Gestora;

(c) apropriacdo as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior;
(d) apropriacdo as Cotas Subordinadas Mezanino, limitado ao Benchmark Mezanino;
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(e) apropriacdo as Cotas Subordinadas Juniores de qualquer resultado remanescente.
)] aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, conforme o caso; e

()  aquisicdo de Ativos Financeiros, conforme o caso.

14.1.1. Célculo do Valor das Cotas Seniores. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas
Seniores, desde que o patrimdnio do Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark Sénior.

Para o célculo do valor das Cotas Seniores, sera utilizado o valor de abertura da Cota Sénior
no dia do célculo.

14.1.2. O valor unitério das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo Suplemento
das Cotas Seniores.

14.1.3. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino. O calculo do valor a ser
atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o patrimdnio do Fundo o permita,
buscaré atingir o Benchmark Mezanino.

14.1.4. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera o estabelecido no
respectivo Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino.

14.1.5. Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores. O valor unitario das Cotas
Subordinadas Juniores sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido do Fundo, apés a subtracdo do valor dos encargos e despesas do Fundo
e de todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total
de Cotas Subordinadas Juniores.

14.2. Célculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios cedidos vincendos
e os Direitos Creditorios Inadimplidos objeto de cobranca ordinaria terdo seu valor apurado
todo Dia Util, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como as provisdes e as
perdas com tais Direitos Creditorios cedidos vincendos e Direitos Creditérios Inadimplidos
integrantes da carteira do Fundo serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacao
e regulamentacéo vigentes e de acordo com o manual de precificacdo da Administradora.
Os Direitos Creditorios Inadimplidos objeto de cobranca extraordinaria terdo, ainda, seu
valor apurado conforme o recebimento pelo Fundo de recursos em decorréncia da
respectiva cobranca de tais Direitos Creditdrios Inadimplidos.
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14.3. Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagdo dos demais Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo seré efetuada com base nas regras descritas
no manual do Custodiante (disponivel no site da administradora), bem como nas regras
aplicaveis do BACEN e da CVM.

14.4. Reserva de Amortizacdo. Nos 90 (noventa) dias anteriores ao proximo evento de
amortizacdo das Cotas Seniores, o Fundo devera estabelecer uma Reserva de Amortizagéo
correspondente ao valor estimado da amortizagdo das Cotas Seniores, conforme
valorizadas pelo Benchmark Sénior, a ser amortizado na proxima Data de Amortizacao
programada, a ser calculada pela Gestora e recomposta mensalmente pela Administradora,
para pagamento das amortizagdes aos Cotistas Seniores.

CAPITULO QUINZE — EVENTOS DE AVALIACAO

15.1. Eventos de Avaliacdo. S&o eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

(a) desenquadramento em relacéo ao indice de Subordinagdo Mezanino, previsto no item
13.11 acima, por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(b) caso a VIVO ou empresas do mesmo grupo econdémico deixem de manter, no minimo,
50% (cinguenta por cento) do total de Cotas Subordinadas Juniores em circulacéo;

(c) renuncia da Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora;

(d) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial decretados em relacdo a
Administradora ou ao Custodiante;

(e) alteracdo da legislacdo ou regulamentacdo tributarias que impacte adversamente as
atividades do Fundo;

(f) inobservancia, pelo Fundo, da Politica de Investimento;

(9) ndo cumprimento, por qualguer dos Cedentes, de suas obrigacdes de entregar o Arquivo
de Liquidacdo Saque-Aniversario ao Custodiante e de repasse dos recursos recepcionados
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na Conta Vinculada, na forma estabelecida neste Regulamento, que resulte em atraso pelo
Fundo de até 2 (dois) dias ap6s o vencimento das parcelas; e

(h) em caso de ndo renovagédo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo de concessoes,
autorizacdes, subvences, autorizagdes ou licencas, relevantes para o exercicio regular dos
negécios realizados pelo Cedente ou pelo Agente de Garantias, incluindo o Convénio
FGTS, e as autorizagdes regulatdrias concedidas pelo Banco Central.

15.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo sera convocada Assembleia Geral,
nos termos do Capitulo Dezoito, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em raz&o do Evento de Avaliagéo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela
continuidade do Fundo ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia
Geral constitui um Evento de Liquidacdo e estabelecer data para convocacdo de nova
Assembleia Geral nos termos do Capitulo Dezoito abaixo, para deliberar acerca dos
procedimentos para a liquidacéo do Fundo.

15.1.2. Fica ainda estabelecido que na hipdtese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo descritos acima, a Administradora suspenderd a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis pelo Fundo até a realizacdo de Assembleia Geral, a qual devera
deliberar sobre o assunto.

15.1.3. Observada a cessacdo dos Eventos de Avaliacédo, dentro do prazo estabelecido, a
Administradora devera, no Dia Util imediatamente subsequente a esta observagéo, retomar
a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo.

CAPITULO DEZESSEIS - MONITORAMENTO DO INDICE DE ATRASO OVER
90 - EX 360

16.1. Na verificacdo periddica do Indice de Atraso Over 90 — Ex 360, as seguintes medidas
deverdo ser adotadas:

@) caso o Indice de Atraso Over 90 — Ex 360, seja superior a 30% (trinta por cento)

durante um periodo de verificacdo do indice de Atraso Over 90 — Ex 360, a Gestora devera
notificar a VIVO com copia para a Administradora;
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(b) caso 0 Indice de Atraso Over 90 — Ex 360, seja superior a 30% (trinta por cento)
durante 3 (trés) periodos de verificacdo do Indice de Atraso Over 90 — Ex 360 consecutivos,
a Gestora deverd comunicar a Administradora para que suspenda novas integralizagdes de
Cotas Seniores, até que o Indice de Atraso Over 90 — Ex 360 retorne ao patamar igual ou
inferior a 30% (trinta por cento);

(©) caso 0 Indice de Atraso Over 90 — Ex 360, seja superior a 30% (trinta por cento)
durante 6 (seis) periodos de verificagio do indice de Atraso Over 90 — Ex 360 consecutivos,
a Gestora devera solicitar a Administradora: (i) a suspensdo de aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo; e (ii) a amortizacdo das Cotas Seniores com recursos
imediatamente disponiveis no caixa do Fundo (cash sweep) ap6s o0 pagamento das despesas
e encargos do Fundo, observado que referido pagamento estara limitado ao Benchmark
Sénior, nos termos deste Regulamento e conforme a ordem de alocagdo dos recursos
disposta no Capitulo Quatorze. Referida mecénica sera aplicavel até o resgate integral das
Cotas Seniores em circulagao.

CAPITULO DEZESSETE - LIQUIDACAO DO FUNDO

17.1. Eventos de Liguidacdo. S&o eventos que ensejam a liquidacdo antecipada do Fundo,
a ser deliberada em Assembleia Geral (“Eventos de Liquidacéo”):

(a) descumprimento, a partir do 90° (nonagésimo) dia, exceto na hipotese de autorizacédo
de prorrogacéo desse prazo pela CVM, conforme disposto no Art. 40 da Instrucdo CVM
356/01 e alteracdes posteriores, da alocacdo de no minimo 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo em Direitos Creditorios;

(b) se, na hipotese de extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracéo ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento para
o calculo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante
um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Gltima data em que
ocorrer o evento, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral por duas vezes consecutivas,
ndo chegarem a um consenso para definir um novo indice ou parametro;
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(c) caso os Cotistas decidam, durante uma Assembleia Geral convocada com o propésito
especifico de discutir um Evento de Avaliacdo, que referido Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacdo, devendo dar ensejo a liquidacéo do Fundo;

(d) caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese de ocorréncia
de qualquer Evento de Avaliacéo de que a Administradora tenha conhecimento;

(e) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrim6nio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(f) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(9) rentincia da Administradora com a ndo assuncgéo de suas fungdes por outra instituicdo
nos prazos previstos neste Regulamento;

(h) caso haja substituicdo ou destituicdo da Administradora, do Custodiante e/ou da
Gestora sem Justa Causa.

(i) desenquadramento em relagdo ao indice de Subordinago, previsto no item 13.11, por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(j) caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento das Cotas
Seniores nas Datas de Amortizacdo e nas Datas de Resgate previstas nos respectivos
Suplementos;

(k) caso a Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores, quando contratada, por
motivo fundamentadamente atribuivel a VIVO, ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco das Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

() (i) liquidacéo, dissolucdo ou decretacédo de faléncia da VIVO ou de empresa que venha
a deter as Cotas Subordinadas Juniores; (ii) pedido de autofaléncia da VIVO ou de empresa
que venha a deter as Cotas Subordinadas Juniores; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da VIVO ou de empresa que venha a deter as Cotas Subordinadas
Juniores e ndo devidamente elidido no prazo processual aplicavel; (iv) propositura, pela
VIVO ou de empresa que venha a deter as Cotas Subordinadas Juniores, de plano de
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recuperacgdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso da
VIVO ou de empresa que venha a deter as Cotas Subordinadas Juniores em juizo, com
requerimento de recuperacao judicial;

(m) caso a taxa média dos Direitos Creditérios Vivo Money integrantes da carteira do
Fundo correspondam a um valor inferior a 3% (trés por cento) ao més;

(n) caso mais que 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditorios Vivo Money integrantes
da carteira do Fundo, possuam caréncia de amortizacdo superior a 60 (sessenta) dias;

(0) caso mais que 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios Vivo Money integrantes da
carteira do Fundo, possuam caréncia de amortizagdo superior a 180 (cento e oitenta) dias;
e

(p) caso 90 (noventa) dias corridos antes de qualquer Data de Amortizacdo das Cotas
Seniores, o0 valor dos recursos segregados na Reserva de Amortizacdo ndo corresponda, no
minimo, ao valor da proxima amortizacdo de Cotas Seniores, conforme disposto nos
respectivos Suplementos.

17.1.1. A Gestora sera responsavel por realizar os calculos e verificar 0s itens constantes
dos subitens “(m)”, “(n)” e “(0)” do item 17.1 acima e, caso aplicavel, informar a
Administradora o desenquadramento dos valores para que a Administradora informe a
configuracdo do respectivo Evento de Avaliacdo.

17.1.2. Naocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao serd convocada Assembleia Geral,
nos termos do Capitulo Dezoito, para tratar dos procedimentos de liquidacdo do Fundo,
podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela continuidade do Fundo, ou (ii) apos
avaliacdo da situacdo do Fundo, a forma e prazo para liquidacdo do Fundo, observado o
disposto neste Regulamento.

17.1.2.1 Caso a Assembleia Geral referida no subitem (i) do item 17.1.2 acima decida pela
ndo liquidacdo antecipada do Fundo, sera assegurado aos Cotistas Seniores dissidentes o
direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado. Para tanto, a
manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos Cotistas Seniores,
respectivamente, até o encerramento da Assembleia Geral.
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17.1.3. Fica ainda estabelecido que na hipotese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacéo descritos acima, a Administradora, ate a realizacdo de Assembleia Geral, a qual
deverd deliberar sobre o assunto, devera: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii)
suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, se assim
dispuser a Assembleia Geral; (iii) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em
dinheiro ou em Direitos Creditdrios Elegiveis, ndo realizar a amortizacdo ou o resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores; (iv) até o pagamento
integral das Cotas Subordinadas Mezanino, quer em dinheiro ou em Direitos Creditdrios
Elegiveis, ndo realizar a amortizacdo ou o resgate das Cotas Subordinadas Juniores; e (v)
se verificada a insuficiéncia de recursos para 0 pagamento integral das Cotas Seniores e/ou
das Cotas Subordinadas Mezanino, a Administradora podera convocar Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade da amortizagéo e/ou resgate dessas Cotas
em Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em
vigor.

17.1.4. Procedimentos para a Liquidacdo. Confirmada a liquidagédo antecipada do Fundo,
0 Fundo resgatara todas as Cotas de uma mesma classe ou série, compulsoriamente, ao
mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagcdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para as contas do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitosde
Creditorios de sua titularidade serdo imediatamente destinados a conta do Fundo; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo Catorze, a
Administradora debitara a conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em circulagéo
na forma deste Regulamento.

17.2. Existéncia de Direitos Creditorios Pendentes de Vencimento em caso de Liguidacdo
Antecipada. Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a
Administradora devera aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios e 0o pagamento
dos mesmos pelos Devedores para que 0s valores sejam pagos aos Cotistas, observada a
ordem de preferéncia entre as classes de Cotas.
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17.2.1. Nos termos do item 19.1 (p), a Assembleia Geral podera deliberar pela entrega
dos Direitos Creditorios aos Cotistas em caso de liquidagdo antecipada do Fundo.

17.3. Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso o Fundo nédo detenha,
na data de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circula¢do ou caso
existam Direitos Creditorios pendentes de vencimento quando da liquidagdo antecipada do
Fundo (conforme item 17.2 acima), as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas
mediante a entrega de Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos
Cotistas.

17.3.1 Entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros em caso de Liquidacéo
Antecipada do Fundo. Qualquer entrega de Direitos Creditérios (observado previsto no
item 17.3.4. abaixo) e/ou de Ativos Financeiros, para fins de pagamento de amortizacdes
ou resgates aos Cotistas, devera ser realizada mediante procedimento de rateio,
considerando a proporcao entre o niumero de Cotas detido por cada Cotista no momento do
rateio e o Patrimonio Liquido do Fundo, observada a ordem de preferéncia entre as classes
de Cotas.

17.3.2. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade
no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, observado que as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas
Seniores (exceto se de outra forma permitido por este Regulamento).

17.3.3. Prioridade de Recebimento das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas
Subordinadas Mezanino terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas
Subordinadas Juniores, observado que as Cotas Subordinadas Juniores somente serdo
resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Subordinadas Mezanino (exceto se de outra
forma permitido por este Regulamento).

17.3.4. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditdrios em caso de Ligquidagdo
Antecipada do Fundo. A Assembleia Geral podera deliberar sobre os procedimentos de
entrega de Direitos Creditorios integrantes da carteira como forma de pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que disposto
no Capitulo Dezenove abaixo e o disposto na regulamentacdo aplicavel.
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17.3.4.1. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 17.3.4 acima
ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Direitos Creditorios
integrantes da carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas
ou ndo se realizar por falta de quérum, os Direitos Creditdrios Elegiveis serdo entregues
aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a proporcéo de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor
total das Cotas em circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

17.3.4.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de carta enderecada
a cada Cotista, por correio eletrénico ou por meio de publicacdo no Periodico do Fundo,
para que os Cotistas elejam um administrador e caso necessario, um custodiante para o
referido condominio de Direitos Creditdrios integrantes da carteira, na forma do Art. 1.323
do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporcao de Direitos Creditérios a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora,
Gestora ou Custodiante perante os Cotistas ap0os a constituicdo do condominio.

17.3.4.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio no prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcéo
sera exercida pelo Cotista Junior titular do maior nimero de Cotas Subordinadas Juniores
em circulacdo, observado que enquanto veiculos investidores geridos pela Gestora sejam
detentores de ao menos 10% (dez por cento) de Cotas representativas do patriménio liquido
do referido condominio, qualquer decisao relativa a administracdo do condominio devera
ser previamente alinhada entre o Cotista Junior e os veiculos investidores geridos pela
Gestora.

17.3.4.4. O Custodiante realizara a guarda dos Direitos Creditorios, respectivos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, conforme o
caso, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacao referida no item
17.3.4.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistasou ao
qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do item 17.3.4.3 acima indicara a
Administradora e ao Custodiante data, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditorios, respectivos Documentos Comprobatorios e Ativos Financeiros. Expirado este
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prazo, a Administradora poderd promover a consignacdo dos Direitos Creditdrios,
Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, na forma do Art. 334 do Cddigo
Civil Brasileiro.

CAPITULO DEZOITO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Despesas e Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracédo prevista no item 8.3 acima, as seguintes despesas:

(@) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢6es do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informac0es periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagédo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo, caso 0 mesmo venha a

ser vencido;

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagédo
de Assembleia Geral de Cotistas;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
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(i) caso o Fundo venha a ter suas Cotas admitidas a negocia¢do, a contribuigdo anual
devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado em que o Fundo
tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

() despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso I, do Art. 31, da Instrugdo CVM 356/01; e

(I)  despesas com o Agente de Cobranga.

18.1.1. As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

CAPITULO DEZENOVE — ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas:

(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

(b) alterar o Regulamento do Fundo e/ou qualquer dos seus Suplementos, ressalvado o
disposto no item 19.1.1 abaixo;

() deliberar acerca da substituicdo ou destituicdo da Administradora e do Custodiante;

(d) deliberar acerca da substituicdo ou destituicdo da Gestora;

(e) deliberar acerca da substituicdo ou destituicdo do Agente de Cobranga;

)] deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de Taxa de Administracdo que tenha sido objeto de reducéo;

(9) deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo, liquidacédo ou prorroga¢do do Fundo;
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(h) deliberar sobre novas emissbes de Cotas Subordinadas Juniores do Fundo,
observado o disposto no item 13.7 acima;

(1) deliberar sobre novas emissdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
do Fundo;

()] deliberar sobre a liquida¢do do Fundo, quando da ocorréncia de qualquer Evento
de Awvaliacdo e sobre os procedimentos de liquidacdo a serem realizados pela
Administradora;

(k) deliberar sobre a interrupcdo da liquidacdo do Fundo, quando da ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacéo, e sobre os procedimentos para reversao da liquidacéo a
serem realizados pela Administradora;

(h deliberar sobre amortizac6es de Cotas ndo previstas no respectivo Regulamento ou
no Suplemento;

(m)  deliberar sobre amortizacbes de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores prevista no item 13.9.3.1;

(n) nomear um ou mais representantes para exercerem as funcées de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Cotistas, nos termos do Art. 31 da Instrucdo CVM 356/01 e seu Paragrafo Unico; e

(0) deliberar sobre alteracdo da Politica de Investimento do Fundo; e

(p)  deliberar sobre a entrega de Direitos Creditorios integrantes da carteira como forma
de pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas em caso de liquidacéo antecipada do
Fundo.

19.1.1. Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM ou de entidade administradora do mercado
organizado na qual as Cotas estejam depositadas para negociacdo, pode ser alterado
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipdtese em que deve ser
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providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgacdo do fato aos
Cotistas no periodico de publicagdo do Fundo, por meio eletrénico ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

19.1.2. Convocacdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacdo de contas,
a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacdo da Administradora, da Gestora ou de
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,
nos termos da legislagdo em vigor.

19.1.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 01 (um ano), sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral. A presidéncia das Assembleias Gerais cabera a
Administradora, ressalvada a hipdtese de deliberacdo em sentido diverso por parte dos
Cotistas presentes.

19.2. Divulgacéo das Decisdes da Assembleia Geral As decisbes da Assembleia Geral
devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua
realizacdo, por meio do periédico de publicacdo do Fundo, por meio eletrdnico ou por carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

19.3. Forma de Convocacdo da Assembleia Geral. A convocacdo da Assembleia Geral
devera ser feita por meio de andncio publicado no periddico de publicacdo do Fundo, carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou ainda por meio eletrénico, dos
quais constarao o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de
forma sucinta os assuntos a serem tratados.

19.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro andncio ou
do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem
eletrbnica, observado o disposto no presente Regulamento.

19.3.2. Ndo se realizando a Assembleia Geral, deverad ser publicado novo anincio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
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recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletronica, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

19.3.3. Para os fins do disposto no item 19.3.2 acima, fica estabelecido que a segunda
convocacgdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o andncio ou
carta ou mensagem eletronica de primeira convocagéo.

19.3.4. Independentemente das formalidades previstas nos itens 19.3.1 acima e 19.3.2
acima, considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.4. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar
nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacéo,
sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto. N&o terdo direito
a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados, assim como os Cotistas
que estejam em situacdo de conflito de interesses para a matéria que sera deliberada no
ambito da Assembleia Geral.

19.4.1. Deliberacdes que Exigem Quérum de Maioria Simples. Na Assembleia Geral,
a serinstalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagdes devem ser
tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes, correspondendo a cada Cota
subscrita um voto,ressalvado o disposto no item 19.4.2 abaixo.

19.4.2. Deliberacbes que Exigem Qudrum de Maioria Qualificada. As deliberacGes
relativas:

(@) as matérias previstas nos itens “(a)”, “(h)”, “(j)” e “(n)”, do item 19.1, serdo
aprovadas, em primeira convocacdo, pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas em
circulacdo, e, em segunda convocacgdo, pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia Geral;

(b) as matérias previstas nos itens “(b)”, <“(f)”, <“(g)”, “(i)”, “(k)”, (1), “(0)” e “(p)”,
do item 19.1, serdo aprovadas, em primeira ou segunda convocacao, pelos Cotistas titulares
da maioria das Cotas Seniores em circulacdo em conjunto com os Cotistas titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo;
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(c) a matéria prevista no subitem “(m)” do item 19.1 sera aprovada, em primeira ou
segunda convocacdo, pelos Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas Mezanino e pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas
Juniores em circulacéo;

(d) as matérias previstas nos itens “(c)”, “(d)” e “(e)”, do item 19.1, com Justa Causa,
serdo aprovadas, em primeira ou segunda convocacdo, por Cotistas representando, no
minimo, a maioria simples das Cotas em circulacdo, observado que, caso ocorra a
destituicdo da Gestora com Justa Causa, sera aplicado o disposto no item 13.9.3 acima; e

(e) as matérias previstas nos itens “(c)”, “(d)” e “(e)”, do item 19.1, sem Justa Causa,
serdo aprovadas, em primeira ou segunda convocacéo, pelos Cotistas titulares da maioria
absoluta das Cotas em circulagédo, observado o disposto no item 17.1, subitem “(h)”.

19.5. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem
voto por escrito, através de correio eletronico, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

19.5.1. O registro em ata dos Cotistas que participarem da Assembleia Geral pode
ser realizado pelo presidente da mesa ou pelo secretario, cujas assinaturas podem ser feitas
por meio de certificacdo digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria e
integridade em formato compativel com o adotado para a realizagdo da Assembleia Geral.

19.6. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

CAPITULO VINTE - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

20.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos
os Cotistas acesso as informac6es que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

20.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:
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(@) a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como,
quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira,;

(b) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicédo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao historico de
pagamentos; e

(c) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
20.1.2. A divulgacdo das informaces previstas neste item deve ser feita por meio de

publicacdo no Periddico do Fundo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias da
Administradora.

20.1.3. A Administradora deve fazer as publicacOes previstas neste Regulamento
sempre no Peridédico do Fundo e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos
Cotistas.

20.2. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, atraves do Fundos.net, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis em tal pagina,
observado o prazo de 15 (quinze)dias apds 0 encerramento de cada més do calendario civil,
com base no Gltimo Dia Util daquele més, nos termos do Art. 45 da Instru¢do CVM 356/01.

20.3. A Administradora deve enviar a CVM, através do Fundos.net, na rede mundial de
computadores, em até 90 (noventa) diasap0s 0 encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo, nos termos do Art. 48 da Instrucéo
CVM 356/01.

20.4. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem prejuizodo
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais contendo, em relacdo ao trimestre a que se refere, todasas
informacGes exigidas pela regulamentacdo aplicavel, especialmente aquelas previstas no
Art. 8°, 83° da Instrugdo CVM 356/01.
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20.4.1. A divulgacdo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita por
meiode publicacdo no Periddico do Fundo, de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de ato ou fato
relevante, que devera ser observado o disposto no item 20.1 deste Regulamento. Qualquer
mudanca, com relacdo ao Periddico do Fundo, devera ser precedida de aviso aosCotistas.

CAPITULO VINTE E UM — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.1. Escrituracdo Contébil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera escrituracao
contdbil propria. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagcéo
vigente.

21.2. Observadas as disposic¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada
relatorio de auditoria 0s seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicaofinanceira do Fundo, de acordo com as regras aplicaveis;

(i) demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolucao de
seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(ili)  notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Auditor Independente,
como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracoes financeiras.

21.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se
em 31 de dezembro de cada ano.

21.4. As normas aplicaveis a elaboracédo e divulgacdo das demonstracGes financeiras e 0s
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo, serao,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

CAPITULO VINTE E DOIS - CUMPRIMENTO DAS LEIS DE COMBATE A

CORRUPCAO
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22.1. Anticorrupcdo. A Administradora devera a cada Assembleia Geral, garantir que,
mediante declaracdo escrita, ndo se encontra naquela data, bem como seus representantes,
administradores, diretores, conselheiros, socios ou acionistas, assessores, consultores,
direta ou indiretamente (i) sob investigacdo em virtude de denuncias de suborno,
corrupgéo, lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens, direitos e valores e/ou financiamento
ao terrorismo; (ii) no curso de um processo judicial e/ou administrativo ou foi condenada
ou indiciada sob a acusacao de corrupcao, suborno lavagem de dinheiro, ocultagéo de bens,
direitos e valores e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) suspeita de praticas de terrorismo
e/ou lavagem de dinheiro e/ou ocultagdo de bens por qualquer entidade governamental; e
(iv) sujeita a restrices ou sancbes econdmicas e de negdcios por qualquer entidade
governamental.

22.2. Caso a Administradora tome conhecimento de que qualquer prestador de servigos do
Fundo, bem como de seus respectivos representantes, administradores, diretores,
conselheiros, s6cios ou acionistas (i) tenha praticado atos de corrupg¢ao, suborno, “lavagem
de dinheiro” ou ocultacao de bens, direitos e valores, financiamento ao terrorismo, sangdes
comerciais e econdémicas ou a quaisquer outras leis, regras e regulamentos correlatos de
quaisquer jurisdicdes aplicaveis), (ii) esteja sob investigacdo em virtude de dendncias de
suborno e/ou corrupcao; (iif) no curso de um processo judicial e/ou administrativo, tenha
sido condenado ou indiciado sob a acusacdo de corrupcdo ou suborno; (iv) esteja sob
suspeita de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro por qualquer entidade
governamental; ou (V) esteja sujeito a restricdes ou sangdes econdmicas e de negocios por
qualquer entidade governamental, a Administradora deverd comunicar tal fato
imediatamente aos Cotistas do Fundo e convocar uma Assembleia Geral para deliberar
sobre eventual destituicdo do prestador de servico em questdo ou outras medidas que
entenderem cabiveis, sendo facultado aos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas emitidas realizar a referida convocacao.

22.3. Previamente a constituicdo de procuradores ou a contratacdo de quaisquer terceiros
gue atuem em nome do Fundo, a Administradora realizara a diligéncia (due diligence) de
natureza legal, a fim de verificar, com bases em informacGes razoaveis e disponiveis, que
tais terceiros, assim como seus administradores, diretores, conselheiros, socios e acionistas,
direta ou indiretamente, ndo se encontrem sujeitos a quaisquer dos eventos indicados nos
itens “(i)” a “(v)” do item 22.2 acima.
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22.4. Para fins de clareza, em relacdo & Administradora, ao Agente de Cobranca, ao
Custodiante e & Gestora, devera ser observada a definicdo de Justa Causa e 0s quoruns
aplicaveis a destituicio com ou sem Justa Causa estabelecidos no Capitulo Dezenove
acima.

CAPITULO VINTE E TRES - TRIBUTACAO
23.1. A Gestora, na definicdo da composicdo da carteira do Fundo, buscara perseguir o

tratamento tributario de entidade de investimento segundo classificacdo definida para
fundos de investimento pela regulamentagdo vigente:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacOes da
carteira do Fundo séo isentas do Imposto sobre a Renda
Operagdes da carteira: (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes
Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Dado que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e cumprira os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios
nos termos dos Arts. 18, 19 e 23 da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n°14.754”)
e da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolucdo CMN n° 5.111”), os Cotistas estardo sujeitos a tributacdo apenas na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacéo ou do resgate de cotas conforme segue:

Os rendimentos auferidos pelo Cotista do Fundo
Cotistas residentes no pais: estardo sujeitos a tributagéo pelo IRF a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo
realizado por investidores residentes ou domiciliados
no exterior que invistam de acordo com as normas e
Cotistas residentes no exterior: condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional (Resolucdo n° 4.373, de 29 de setembro de
2014 — “Resolucdo CMN 4.373”), e que ndo sejam
residentes em jurisdicdo com tributacdo favorecida,
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estardo sujeitos a tributacdo pelo IRF a aliquota de
15%.

A Gestora buscard manter o cumprimento do requisito
de composicdo da carteira do Fundo com, no minimo
67% (sessenta e sete por cento), em direitos creditorios
conforme acima comentado. Todavia, caso a
composi¢do minima do patrimdnio liquido do Fundo
n&o seja atingida nos termos do prazo previsto no Art.
19 da Lei n® 14754 e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas
pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passaréo a
se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos,
conforme previsto no Art. 17 da Lei n° 14.754, segundo
a qual: (1) havera incidéncia periodica de IR todo més
de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo quotista em relacdo ao
investimento nas quotas do Fundo, a aliquota de 15%
(quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente,
como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia
de IR complementar, conforme aliquotas regressivas
que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de
aplicacdo, por ocasido da amortizacdo, do resgate ou
liguidacéo das cotas do Fundo.

Desenquadramento para fins
fiscais:

Em regra, e em excecdo a hipdtese de
desenquadramento para fins fiscais descrita acima, 0s
rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados
pelo IRF na data da distribuicdo de rendimentos ou da
Cobranca do IRF: amortizacdo de cotas do Fundo, o que ocorrer antes. O
IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributacdo exclusiva.
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O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao
dia, sobre o valor de resgates, alienagdes ou
amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em
funcédo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa
ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se
a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da
IOF/Titulos e Valores Mobiliarios | aplicacdo. Resgates e alienac6es em prazo inferior a 30
(“IOF/TVM”): (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas
podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em funcgéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM
pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia.

1. Imposto sobre Operacdes Financeiras (“10OF”):

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para
moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cémbio.
Atualmente, as operacbes de cambio referentes ao
ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
IOF/Cambio: operacOes para remessas e ingressos de recursos,
realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados
pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

23.2. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacdo em

vigor e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
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regra aos Cotistas e ao Fundo e nédo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacéo
especificas, na forma da legislacéo e regulamentacdo em vigor.

23.3.Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacéo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DISPOSICOES FINAIS

24.1. Foro. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A []* ([ I]) [SERIE/CLASSE] DE COTAS

[SENIORES/MEZANINO]

A [[O]2 ([[0]) Série/Classe] de Cotas [Seniores/Mezanino] do [VIVO MONEY I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”),
emitida nos

termos do Regulamento do Fundo (“Regulamento”), ter as seguintes caracteristicas:

(@)
(b)
©)
(d)
)
(f)

(9)
(h)
(i)
()
(K)

Montante da [[+]* Série/Classe] de Cotas [Seniores/Mezanino]: R$ [*] ([*]);
Quantidade maxima de Cotas [Seniores/Mezanino] da [[*]* Série/Classe]: [*] ([*]);
Montante Minimo para Colocacdo: [] ([*]);

Valor Nominal Unitario/Preco de Emissdo: R$ [*] ([*]);

Volume Minimo de Colocacéo: [*] ([*]);

Preco de Subscrig¢do: [*]. Caso as Cotas [Seniores/Mezanino] Sejam subscritas e
integralizadas ap0s a data da primeira integralizacdo de Cotas [Seniores/Mezanino],
tal valor sera acrescido do respectivo Benchmark [Sénior/Mezanino] (conforme
definido abaixo) das Cotas [Seniores/Mezanino], proporcionalmente ao tempo
decorrido desde a primeira integralizacdo das Cotas [Seniores/Mezanino]. A
integralizacdo das Cotas [Seniores/Mezanino] sera feita conforme chamadas de

capital enviadas pela Administradora, mediante orientacdo exclusiva da Gestora,
nos termos do Regulamento;

Data de Emissdo: [«] de [+] de [*];
Data de Resgate: [+] de [+] de [*];
Benchmark [Sénior/Mezanino]: [¢];
[Forma de Calculo: [];]

Classificacdo de Risco, caso aplicavel: [¢];

Datas de Amortizacdo (cronograma mensal de amortizagfes programadas), caso aplicavel: [+]; e

()

Regime de Distribuicao: [e].
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Os termos utilizados neste Suplemento e que nédo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO Il - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A avaliacdo e concessdo de crédito aos Clientes Vivo, no ambito do programa Vivo Money,
poderé envolver as seguintes etapas:

(@) analise dos Clientes VIVO, consistente na verificacdo das informagdes consideradas
necessarias para a avaliacdo de crédito, baseada em informacdes disponibilizadas pelos Clientes

VIVO, bem como obtidas de fontes publicas e/ou privadas;

(b) avaliacdo de crédito, que levara em consideracdo os seguintes aspectos, dentre outros: (1)
verificacdo de restricdes de crédito; e (2) analise de scores de crédito; e

(c) analise de documentos.
A parametrizagdo das variaveis da Politica de Concesséo de Crédito acima sera feita pela VIVO,

a seu exclusivo critério, sendo certo que alteracdes relevantes na politica serdo informadas a
Gestora com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia & implementag&o.
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1. A Cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos seré realizada pelo Agente de
Cobranca, nos termos da politica de cobranca descrita neste anexo Il e no Contrato de
Cobranga.

ANEXO |11 - POLITICA DE COBRANCA

2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serdo
direcionados para a conta corrente do Fundo, por meio de boleto bancério de cobranca em
nome do Fundo.

3. O Agente de Cobranca adotara, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranca
necessarias de acordo com o estabelecido no Contrato de Cobrancga e no Regulamento.

4. Para cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplidos, serdo adotados,
de forma resumida, os seguintes procedimentos:

(@) cobranca amigavel por meio de contato telefonico, e-mail ou outro meio que o
Agente de Cobrancga considerar aceitavel e que for previamente informado a Gestora;

(b) o Custodiante podera encaminhar carta ou telegrama ao Sacado e efetuar a
negativacdo do mesmo junto aos 6rgédos de protecéo ao crédito inscrevendo o saldo devedor
total (vencido e a vencer);

() 0 Agente de Cobranca poderd enviar uma notificacdo extrajudicial (carta de
cobranga); e

5. O Agente de Cobranca podera proceder com a cobranca judicial, podendo, para
tanto, contratar terceiros para realizar o ajuizamento e executar judicialmente o Devedor.

6. A Administradora pode, conforme critérios definidos neste Regulamento, efetuar

diretamente a cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos, bem como contratar
terceiros para prestar 0s Servicos.
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ANEXO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

1. O Custodiante devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobat6rios e Documentos de
Suporte relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo trimestralmente; sendo certo que
0 Cedente devera enviar os Documentos Comprobatorios e Documentos de Suporte para o
Custodiante, conforme definido no Regulamento.

2. Observado o disposto no item 3(i) abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada
uma amostra aleatdria simples para a determinacgdo de um intervalo de confianga para a proporgéo
de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal
com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5%
(cinco por cento), independentemente do cedente dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da anélise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios contempla
a verificacao da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios e Documentos de Suporte,
conforme abaixo discriminado:

Q) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo;

(i)  selecdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:

l r
Ny = — 4= Nxny

S0 N +Nn,

sendo:

€0: Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra
N: Populagdo Total

NO: Fator Amostral

(iii)  verificacdo digital dos Documentos Comprobatorios e Documentos de Suporte;
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4. Esta verificagdo por amostragem serd realizada trimestralmente durante o funcionamento do
Fundo e contemplaré:

() os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

(i)  a integralidade dos Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, para a qual ndo se aplica o disposto nos pardgrafos 1° e 3° do Art. 38 da
Instrugdo CVM n° 356; e

(iii)  as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo
informadas a Administradora para as devidas providéncias.

93



DocusSign Envelope ID: CB9D91BB-B6E1-4764-B506-C6ABD7EF0665

@ pactual

ANEXO V — PADROES MINIMOS PARA A CONCESSAO DE
EMPRESTIMOS COM GARANTIA DE SAQUE-ANIVERSARIO

Os padrdes minimos adotados pelo Cedente com respeito a concessdo de empréstimos
pessoais a Devedores CEF com garantia de cessdo fiduciaria de recursos do Saque-
Aniversario sao 0s seguintes:

(1) O Devedor CEF deve ser pessoa maior de 18 anos ou emancipado;

(2) O Devedor CEF estar em situagédo regular com a Receita Federal;

(3) O Devedor CEF deve possuir conta corrente ou poupanca;

(4) O Devedor CEF deve possuir saldo do FGTS em conta ativa ou inativa; e

(5) O Devedor CEF deve ser optante da modalidade Saque-Aniversario do FGTS.
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Parte integrante da Ata de Assembleia Geral de Cotistas do Vivo Money Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, realizada em 12 de junho de 2024.

ANEXO Il
SUPLEMENTO REFERENTE A 22 (SEGUNDA) SERIE DE COTAS SENIORES

A 22 (segunda) Série de Cotas Seniores do VIVO MONEY Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), emitida nos termos do
regulamento do Fundo desta data (“Regulamentg”), tera as seguintes caracteristicas:

(@ Montante da 22 (sequnda) Série de Cotas Seniores: até R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais).

(b) Quantidade méaxima de Cotas Seniores da 22 (segunda) Série: até 3.000 (trés
mil) Cotas Seniores.

(© Montante Minimo para Colocac¢do: ndo ha.

(d) Valor Nominal Unitério/Preco de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais).

(e) Volume Minimo de Colocacédo: ndo ha.

) Preco de Subscricdo: R$ 1.000,00 (mil reais). Caso as Cotas Seniores sejam

subscritas e integralizadas ap0s a data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores,
tal valor ser& acrescido do respectivo Benchmark Sénior (conforme definido abaixo) das
Cotas Seniores, proporcionalmente ao tempo decorrido desde a primeira integralizacdo
das Cotas Seniores. A integralizacdo das Cotas Seniores sera feita conforme chamadas
de capital enviada pela Administradora, mediante orienta¢@o exclusiva da Gestora, nos
termos do Artigo 13.6.3 do Regulamento;

(9) Data de Emissao: 12 de junho de 2024;
(h) Data de Resqgate: 31 de julho de 2028;
0) Benchmark Sénior: 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI —

Depositos Interfinanceiros de um dia, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgadas e calculadas diariamente pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, acrescida exponencialmente de taxa spread equivalente a
3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Benchmark Sénior”).
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O detentor das Cotas Subordinadas Juniores podera, a qualquer tempo durante o prazo
de duracao do Fundo, solicitar a Administradora a aceleracdo da amortizacdo das Cotas
Seniores, hipétese na qual os titulares das Cotas Seniores em circulagéo, observado o
disposto no Artigo 13.9.3 do Regulamento, fardo jus ao recebimento de um prémio,
acrescido ao Benchmark Sénior, equivalente a 1% (um por cento) ao ano, pro rata,
multiplicado pelo duration médio remanescente das Cotas Seniores em circulagéo,
limitado ao valor bruto, pro rata entre as Cotas Seniores em circulacdo, de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes reais) (“Prémio”). O Prémio sera pago, em sua totalidade,
na data da solicitacdo da aceleracdo das Cotas Seniores pelo detentor das Cotas
Subordinadas Juniores.

()] Forma de Célculo: a valorizagdo diaria das Cotas Seniores se dara de acordo
com a seguinte férmula:

1 1
(1 + TaxaDI)zsz X (1 + Spread)zsz

(k) Classificacdo de Risco: ndo aplicavel, com base no disposto no disposto no
Art. 23-A da Instrugdo CVM 356/01;

() Datas_de Amortizacdo: as Cotas Seniores terdo seus valores de principal
investido e remuneragdo amortizados mensalmente, conforme o cronograma mensal
indicado na tabela abaixo. Caso a Data de Amortizag&o ndo caia em um Dia Util, a Data
de Amortizacdo sera considerada o Dia Util imediatamente subsequente:

Data da Amortizagdo | Percentual do Benchmark Percentual do saldo do

Programada Sénior Valor Nominal Unitario
31-mai-24 100% 0%
30-jun-24 100% 0%
31-jul-24 100% 0%
31-ago-24 100% 0%
30-set-24 100% 0%
31-out-24 100% 0%
30-nov-24 100% 0%
31-dez-24 100% 0%
31-jan-25 100% 0%
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Data da Amortizagdo | Percentual do Benchmark Percentual do saldo do
Programada Sénior Valor Nominal Unitario

28-fev-25 100% 0%

31-mar-25 100% 0%

30-abr-25 100% 0%

31-mai-25 100% 0%

30-jun-25 100% 0%

31-jul-25 100% 0%

31-ago-25 100% 2.78%
30-set-25 100% 2.86%
31-out-25 100% 2.94%
30-nov-25 100% 3.03%
31-dez-25 100% 3.13%
31-jan-26 100% 3.23%
28-fev-26 100% 3.33%
31-mar-26 100% 3.45%
30-abr-26 100% 3.57%
31-mai-26 100% 3.70%
30-jun-26 100% 3.85%
31-jul-26 100% 4.00%
31-ago-26 100% 4.17%
30-set-26 100% 4.35%
31-out-26 100% 4.55%
30-nov-26 100% 4.76%
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Data da Amortizagdo | Percentual do Benchmark Percentual do saldo do
Programada Sénior Valor Nominal Unitario
31-dez-26 100% 5.00%
31-jan-27 100% 5.26%
28-fev-27 100% 5.56%
31-mar-27 100% 5.88%
30-abr-27 100% 6.25%
31-mai-27 100% 6.67%
30-jun-27 100% 7.14%
31-jul-27 100% 7.69%
31-ago-27 100% 8.33%
30-set-27 100% 9.09%
31-out-27 100% 10.00%
30-nov-27 100% 11.11%
31-dez-27 100% 12.50%
31-jan-28 100% 14.29%
28-fev-28 100% 16.67%
31-mar-28 100% 20.00%
30-abr-28 100% 25.00%
31-mai-28 100% 33.33%
30-jun-28 100% 50.00%
31-jul-28 100% 100.00%
(m) Regime de Distribuicdo: colocagao privada.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.



