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REGULAMENTO
AKIREDE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - DO FUNDO E DO PUBLICO-ALVO

1.1. O AKIREDE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um
fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento’), pela
Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em
letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste
Regulamento.

1.3. O FUNDO é destinado exclusivamente para Investidores Qualificados.

1.4. Para os fins do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento da ANBIMA, o FUNDO se classifica como tipo ANBIMA: Outros — Multicarteira
Outros.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, por meio
da aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composi¢éo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente
e neste Regulamento.

CAPITULO 11l - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1.  Visando atingir o objetivo proposto, 0 FUNDO alocara seus recursos na aquisi¢do de
Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restrigdes
previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

3.2.  Os Direitos Creditorios consistirdo em direitos creditérios performados oriundos de
operacdes mercantis celebradas entre o Cedente e os Devedores de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislagéo vigente e neste Regulamento, sendo
tais direitos de crédito representados por cédulas de credito bancario, duplicatas, cheques, notas
comerciais, contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos.

3.3. O FUNDO devera alocar, ap6s 90 (noventa) dias contados da primeira data de
integralizagdo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
na aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis
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3.4. E vedado & ADMINISTRADORA, a4 GESTORA, ao CUSTODIANTE e a
CONSULTORA, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao FUNDO, bem como adquirir Direitos Creditorios do FUNDO.

3.5. A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis serd irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para 0 FUNDO, em caréter definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes
relacionadas.

3.6. O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis que
compordo a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, ndo
havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e da
CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7.  Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO poderdo contar com a coobriga¢do
do Cedente. Na hipotese de haver coobrigacdo, o Cedente respondera solidariamente pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios por eles cedidos.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE, a CONSULTORA ou
partes a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacéo e
liquidez de tais Direitos Creditorios.

3.9. O FUNDO buscara adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam sujeitos a preé-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao FUNDO anteriormente
as suas respectivas datas de vencimento. Todavia, caso haja pré-pagamento de quaisquer Direitos
Creditorios, ndo serd admitida a concessdo de descontos.

3.10. O FUNDO poderéa ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds
a cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos
dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

3.11. Viade regra, o FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua
carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

3.12. N&o obstante o disposto no item 3.11 acima, o FUNDO podera alienar Direitos
Creditorios com desagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de aquisi¢éo, desde que seja
apresentado ao FUNDO, pela CONSULTORA e pela GESTORA um relatério embasando
tecnicamente a deciséo.

3.13. Excetuando-se as hipoteses de alienacdo dispostas acima, ndo havera acréscimos ou
remocdes dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO, estando estes adimplentes
ou inadimplentes.

3.14. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
-4-



Vlimine

b) titulos de emissdo do BACEN;
c) operagbes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou BACEN;

d) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar operagdes no mercado de
derivativos para protecdo das posicOes detidas a vista, até o limite dessas, os quais
poderdo ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas; e,

e) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados, os quais poderdo ser
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE
ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, podendo realizar operagdes no mercado de
derivativos para protecdo das posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

3.15. N&o hé limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros

[P 4) [P

mencionados no item 3.14., alineas “a” a “¢” acima.

3.16. Observadas as excec¢des do Art. 40-A da Instrugdo CVM 356, 0 FUNDO podera adquirir
Direitos Creditorios Elegiveis de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de um mesmo Cedente
até o limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido.

3.16.1. Nos termos do Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, O FUNDO podera adquirir Direitos
Creditdrios Elegiveis de um mesmo Devedor ou coobrigado, sem a observancia do limite de 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido desde que o Devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; ou,

c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do FUNDO elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacédo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

3.16.2. Na hipotese da alinea “c” do item 3.16.1 acima, as demonstracdes financeiras do Devedor
ou coobrigado, e o respectivo parecer do auditor independente, deverao ser arquivados na CVM
pela instituicdo administradora, devendo ser atualizada anualmente:

| — até a data de encerramento do FUNDO,; ou,

Il — até o exercicio em que os direitos creditérios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios que
integram o patriménio do FUNDO.

3.16.3. O arquivamento na CVM das demonstracbes financeiras e do parecer do auditor
independente referidos na alinea “c” do item 3.16.1 acima devera se dar no prazo maximo de até
3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocacdo a
disposi¢éo dos sécios, se esta ocorrer em data anterior.
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3.16.4. Relativamente as sociedades empresariais responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)
dos Direitos Creditdrios que integrem o Patriménio Liquido do FUNDO, serdo dispensados o
arquivamento na CVM e a elaboragdo de demonstragdes financeiras na forma prevista na alinea
“c” do item 3.16.1 acima, desde que as Cotas do FUNDO:

I — sejam objeto de oferta publica de distribuicdo que tenha como publico destinatario
exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo econémico, e Seus respectivos
administradores e acionistas controladores, sendo vedada a negociacdo das Cotas no mercado
secundério; ou,

Il — sejam objeto de oferta publica destinada a subscricdo por ndo mais de 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, devendo ser negociadas no mercado secundario exclusivamente entre
Investidores Profissionais.

3.16.5. Na hipotese de que trata o inciso Il do item 3.16.4 acima, as Cotas subscritas somente
poderdo ser negociadas pelo titular antes de completados 18 (dezoito) meses do encerramento da
distribuicdo, caso a negociacao se dé entre os titulares das Cotas, ou caso o titular aliene todas as
Cotas subscritas para um unico investidor.

3.17. O FUNDO somente poderéd realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA,
GESTORA e 0 CUSTODIANTE atuem como contraparte do FUNDO, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO.

3.18. E vedado ao FUNDO:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

b) realizar operacbes com derivativos;

C) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo ativo; e,

d) realizar operacGes com warrants.

3.19. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio.

3.20. Os Direitos Creditorios e 0s Ativos Financeiros integrantes da carteirado FUNDO devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome
do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia —
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM.

3.21. Os limites de diversificacdo e composicao da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento serdo observados diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

CAPITULO IV - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

4.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, na Data
de Aquisi¢do, cumulativamente as CondicGes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.
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4.2.  Em cada cessdo de Direitos Creditorios a0 FUNDO a CONSULTORA deverd verificar,
previamente a cessao, se os Direitos Creditorios, considerando pro forma a cessdo dos Direitos
Creditdrios oferecidos ao FUNDO, atendem as seguintes Condigdes de Cessdo:

a) os Direitos Creditorios deverdo ter sido originados pela Cedente; e,

b) os Direitos Creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente,
bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza.

43. A CONSULTORA deverda manter disponivel para a ADMINISTRADORA a
documentacdo e as informacbes que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditorios em
relacdo as Condicdes de Cessao previstas no item 4.2. acima.

4.4. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar & CONSULTORA a
apresentacdo do relatorio e dos documentos e informag6es mencionados no item anterior, sendo
que a CONSULTORA devera disponibiliza-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de referida solicitacéo.

4.5.  Adicionalmente as Condicdes de Cessdo descritas acima, os Direitos Creditérios deverdo
atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que deverdo ser
validados pelo CUSTODIANTE previamente a cessdo ao FUNDO:

a) O valor minimo de cada Direito Creditorio devera ser de R$ 10,00 (dez reais);

b) O prazo minimo de cada Direito Creditério devera ser de de 1 (um) dia;

c) O prazo maximo de cada Direito Creditério devera ser de 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias;

d) devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicdo e Pagamento, ndo apresentem
qualquer valor em atraso ha mais de 15 (quinze) dias corridos com o Fundo.

4.6. Na hipotese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Condicdo de Cessdo ou
Critério de Elegibilidade apos sua aquisicdo pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo teréo
qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, a CONSULTORA e o Cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé,
culpa ou dolo contra quem o motivou.

CAPITULO V - DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
5.1.  Pelaaquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis identificados no Termo de Cessdo anexo

ao Contrato de Cessdo, 0 FUNDO pagara a vista ao CEDENTE, em moeda corrente nacional,
na Data de Aquisicdo, o valor certo e ajustado indicado em cada respectivo Termo de Cesséo.

CAPITULO VI-DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. A politica de concessdo de crédito € desenvolvida e monitorada pelos Cedentes e esta
descrita no Anexo Il deste Regulamento.
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CAPITULO VII - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. O recebimento ordinério dos Direitos Creditérios Elegiveis serd efetuado por meio de
boletos bancarios, ou qualquer outro meio de pagamento autorizado pelo BACEN, sendo certo
que os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis efetuados pelos
Devedores serédo efetuados na(s) Conta(s) Escrow ou na Conta do FUNDO, conforme o caso.

7.2.  Os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo prestados pelo
AGENTE DE COBRANCA. Paratanto, 0o AGENTE DE COBRANCA observara as condicoes
previstas no Contrato de Cobranca e no Anexo Il deste Regulamento.

CAPITULO VIII - DAS CARACTE~RI'STICAS, DIREITOS E CONDICOES DE
EMISSAO DAS COTAS

8.1. AsCotasdo FUNDO correspondem a frac6es ideais de seu patrimdnio, serdo nominativas
e escriturais mantidas em contas de dep6sito abertas pela ADMINISTRADORA, enquanto
prestadora do servico de escrituracdo de Cotas do FUNDO, em nome de seus titulares. As Cotas
serdo divididas em classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas Subordinadas séo subdividas
em (i) Cotas Subordinadas Mezanino e (ii) Cotas Subordinadas Junior.

8.1.1. A distribuicdo das Cotas do FUNDO sera realizada pela ADMINISTRADORA, o qual
poderd contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua
responsabilidade.

8.1.2. E facultado 8 ADMINISTRADORA, mediante solicitacio da GESTORA, suspender, a
qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais, sendo certo que a suspensdo do
recebimento de novas aplicacfes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicacdes.

8.1.3. As Cotas ndo serdo objeto de negociacgdo, cessdo ou transferéncia, exceto nas seguintes
hipdteses, nos termos do Artigo 13 da Instru¢cdo CVM 555:

I - decisdo judicial ou arbitral,

I1-  operagdes de cessdo fiduciaria;

I11-  execucdo de garantia;

IV - sucesséo universal;

V-  dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens; e,

VI - transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

8.1.4. O FUNDO podera criar novas subclasses de Cotas Subordinadas, desde que por
deliberagcdo da maioria dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior.

8.2. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes
comuns:



Vlimine

I - prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

I1-  valor unitario de emissdo na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores fixado em R$
1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Seniores subscritas posteriormente a Data da 1?
Integralizacéo de Cotas Seniores terdo seu valor unitario de emissao calculado com base na alinea
“11I” abaixo;

I11-  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de aplicacio
ou resgate, observados os critérios definidos no item 8.2.3 e seguintes deste Regulamento;

IV - direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

V-  éexpressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Cotas Seniores; e,

VI- meta de rentabilidade prioritaria correspondente a 100% (cem por cento) do CDI,
acrescido de taxa fixa de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano.

8.2.1. Independentemente do valor do Patriménio Liquido do FUNDO, os Cotistas titulares de
Cotas Seniores ndo fardo jus a uma rentabilidade superior a meta de rentabilidade prioritaria
prevista no inciso “VI” do item 8.2 acima, a qual representard o limite maximo de remuneragéao
possivel para as Cotas Seniores, ndo configurando a meta de rentabilidade prioritaria qualquer
promessa ou garantia de rentabilidade pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pela
CONSULTORA.

8.2.2. As Cotas Seniores nao poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios, exceto na hipotese
de liquidacdo antecipada do FUNDO.

8.2.3. A partir da Data da 1% integralizagdo das Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagcdo ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

I- o0 valor do Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulacao;
ou,
I - o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores (conforme definido no item 8.2.6

abaixo), observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores.

8.2.4. Os critérios de determinacao do valor das Cotas Seniores, definidos no item 8.2.3 acima,
tém como finalidade definir (i) o valor de integralizagdo das Cotas Seniores e (ii) a parcela do
Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, na
hipdtese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte da
ADMINISTRADORA, do FUNDO, da GESTORA e/ou da CONSULTORA.

8.2.5. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo
fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneracao superior ao valor da Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores, calculado conforme o item 8.2.3 acima, na
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respectiva data de cotizacdo, conforme item 9.5, 11, abaixo, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para as Cotas Seniores.

8.2.6. O Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores sera (i) na Data da 12 integralizacao
das Cotas Seniores, o respectivo valor unitario de emissao, e (ii) nos Dias Uteis subsequentes a
Data da 12 Integralizacéo das Cotas Seniores, o Valor Unitéario de Referéncia das Cotas Seniores
do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores.

8.2.7. Em todo Dia Util, ap6s a incorporacéo dos resultados descritos no item (ii) do item 8.2.6
acima as Cotas Seniores, o0 eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteirado FUNDO
no periodo serd incorporado as Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do item 8.3 abaixo.

8.3.  As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

I- subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas
Junior para efeito de resgate, observado o disposto neste Regulamento;

I - valor unitario de emissdo na Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
fixado em R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas Mezanino subscritas
posteriormente a Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu valor
unitario de emissdo calculado com base na alinea “l11” abaixo;

- valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de aplicagio
ou resgate, observados os critérios definidos no item 8.3.3 e seguintes deste Regulamento;

IV-  direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e,

V- meta de rentabilidade prioritaria correspondente a 100% (cem por cento) do CDI
acrescido de taxa fixa de 5,5% (cinco inteiros e cinco décimos por cento) ao ano.

8.3.1. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido do FUNDO, os Caotistas titulares de
Cota Subordinada Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Cotas Subordinadas Mezanino ora prevista, a qual representara o limite maximo
de remuneracgdo possivel para as Cota Subordinada Mezanino, ndo configurando a meta de
rentabilidade prioritdria qualquer promessa ou garantia de rentabilidade pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pela CONSULTORA.

8.3.2. As Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderéo ser resgatadas em Direitos Creditorios,
exceto na hipotese de liquidagdo antecipada do FUNDO.

8.3.3. A partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino, seu valor unitario
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de integralizagio ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores, desde que o Patriménio Liquido
do FUNDO permita:

I- o valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em circulacao,
dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na data de calculo; ou,
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11 - o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino (conforme definido no
item 8.3.5 abaixo), observada a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Subordinadas
Mezanino.

8.3.4. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Mezanino, definidos no item 8.3.3 acima,
tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, e (ii)
a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser alocada aos titulares das Cotas Seniores, na
hipdtese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da
ADMINISTRADORA, do FUNDO, da GESTORA e/ou da CONSULTORA.

8.3.5. O Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera (i) na Data da 12
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, o respectivo Valor Unitario de Emissao, e (ii)
nos Dias Uteis subsequentes a Data da 1? integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, o
Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino do Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria
das Cotas Subordinadas Mezanino.

8.4. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

I- subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
resgate, observado o disposto neste Regulamento;

I - admite-se que sua integralizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos Creditérios;

III-  valor unitario de emissdo na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior
fixado em R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas Junior subscritas
posteriormente a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario
de emiss&o calculado com base no item 8.4.3 abaixo;

IV- ndo terdo remuneracdo maxima definida, sendo a elas atribuida toda rentabilidade
excedente da carteira do FUNDO apds serem atingidas as remuneracdes maximas das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino previstas acima; e,

V- direito de votar todas em quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera a 1 (um) voto.

8.4.1. ACONSULTORA, seus acionistas e/ou demais Partes Relacionadas, classificados como
investidores qualificados, poderdo ser, direta ou indiretamente, titulares de parte ou da totalidade
de Cotas Subordinadas Janior em circulagéo.

8.4.2. Nao obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderdo ser
subscritas pela GESTORA ou fundo de investimento geridos pela GESTORA.

8.4.3. Apo0s a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas

Junior terdo seu valor de integralizacdo ou resgate apurado diariamente devendo corresponder ao
valor do Patriménio Liquido, (i) deduzido (a) do valor das Cotas Seniores em circulacdo e das
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Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo; e (b) dos encargos do FUNDO, (ii) dividido pelo
namero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data de calculo.

8.5.  Acondicédo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela ADMINISTRADORA da conta
de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os investidores poderdo efetuar aplicacdes de
recursos no FUNDO diretamente com a ADMINISTRADORA, observado o disposto neste
Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

8.6.  No ato de aplicacdo das Cotas o investidor: (i) receberd exemplar deste Regulamento e
do prospecto, se aplicavel, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia e adesdo a
este Regulamento, estar ciente: (a) das disposi¢fes contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, a composi¢do da carteira do FUNDO, a Taxa de
Administracdo, e (b) dos riscos inerentes ao investimento no FUNDO, conforme descritos neste
Regulamento; e (ii) devera indicar um representante responsavel, e seu respectivo endereco de
correio eletronico, para o recebimento das comunicacBes que lhe sejam enviadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento.

8.6.1. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA sobre a atualizacdo de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, a
ADMINISTRADORA ficard exonerada do dever de Ihe prestar as informacgdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da Gltima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado.

8.7.  Exceto se disposto de forma diversa neste Regulamento, as aplicacdes em Cotas do
FUNDO deverdo ser realizadas exclusivamente em moeda corrente, a vista, sendo que utilizado
o valor da Cota em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

8.8. A aplicagdo em Cotas do FUNDO seré efetuada por meio de dep6sito em conta corrente
do FUNDO, mediante a realizacdo de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou por meio
de transferéncia de recursos de conta corrente de titularidade do subscritor, para conta corrente
do FUNDO conforme indicado pela ADMINISTRADORA.

8.9. As Cotas do FUNDO poderdo ser objeto de classificacdo de risco (rating) pela Agéncia
de Classificacdo de risco que sera responsavel pela elaboracdo de relatorio e atribuicdo da
classificacédo de risco das Cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel. Os respectivos relatorios de classificagdo de risco deverdo ser atualizados
trimestralmente e ficardo a disposi¢do dos Cotistas na sede da ADMINISTRADORA e em sua
pagina na internet (www.liminedtvm.com.br).

8.9.1. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas, serdo adotados 0s seguintes
procedimentos:

I- comunicacdo a cada Cotista das razbes do rebaixamento, através de publicagdo no
Periodico ou atraves de correio eletrdnico, nos termos e prazos previstos neste Regulamento; e,

I - envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatorio da
Agéncia Classificadora de Risco.
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8.9.2. A classificacao de risco de cada classe de Cotas, bem como a elaboracdo de prospecto
sera dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢cdo CVM 356, quando a oferta privada ou
publica de Cotas for destinada a um unico Cotista ou a grupo vinculado por interesse unico e
indissociavel, que assine Termo de Adesdo ao Regulamento declarando ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido e da auséncia
de classificacéo de risco.

8.9.3. Fica desde ja estabelecido que, na hipotese de modificacdo da estrutura mencionada no
item 8.9.2 acima, visando permitir a transferéncia ou negociacdo das cotas no mercado
secundario, seré obrigado o prévio registro na CVM, nos termos da Resolu¢do CVM 160, com a
consequente apresentacao do relatério de classificacdo de risco ora dispensado.

CAPITULO IX - DO RESGATE DAS COTAS

9.1. Observada a ordem de aplicacdo dos recursos prevista no Capitulo XXIII deste
Regulamento, os Cotistas poderdo requerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas a
ADMINISTRADORA ou a seus agentes, por meio de solicitacdo escrita, observados os termos
e condicOes estabelecidos no presente Regulamento.

9.1.1. A solicitacdo de resgate nos termos do item 9.1 acima serd considerada irrevogavel e
irretratavel, de modo que qualquer contra-ordem recebida pela ADMINISTRADORA néo sera
acatada.

9.1.2. N&o sera admitida a solicitacdo de resgate de Cotas desde a data do envio da convocagédo
para a Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a deliberacdo sobre um Evento de
Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacdo do FUNDO, até a ocorréncia da Assembleia Geral que
delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de resgate de Cotas previamente
agendados antes da referida convocacao.

9.2.  Oresgate de Cotas do FUNDO sera pago em moeda corrente nacional e pode ser efetuado
por documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrdnica disponivel (TED), sendo que
as movimentacdes serdo sempre realizadas em nome dos Cotistas.

9.3.  Ospedidos de resgate deverdo ocorrer até as 14:00h, para efeito dos prazos previstos neste
Capitulo, sendo que pedidos de aplicacOes e de resgates de Cotas efetuados apos as 14:00h bem
como aos sabados, domingos e em feriados na sede da ADMINISTRADORA serédo processados
no primeiro Dia Util subsequente.

9.4. As Cotas do FUNDO ndo estdo sujeitas a prazo de caréncia para efeito de resgate.

9.5. O resgate de Cotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

I- 0 pagamento do resgate devera ser efetuado até o 29° (vigésimo nono) dia subsequente ao
da respectiva solicitagdo (D+29), desde que esta se dé dentro do horéario estabelecido neste

Regulamento, sendo certo que, no caso de a data do pagamento do resgate nao ser Dia Util, o
referido pagamento devera ser efetuado no primeiro Dia Util subsequente; e,
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Il - para a conversao de Cotas, assim entendida a data da apuragdo do valor da Cota para fins
de pagamento de resgate, sera utilizado o valor de fechamento da Cota no Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento do resgate ao Cotista.

9.5.1. A ordem de pagamento dos resgates devera respeitar a ordem das solicitacdes de resgate
registrada diariamente pela ADMINISTRADORA, independentemente do valor total das Cotas
a serem resgatadas, observado que, havendo pedidos de resgate de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas realizados em um mesmo dia, aqueles referentes a Cotas Seniores serdo atendidos
prioritariamente aos resgates relativos a Cotas Subordinadas, observadas, ainda, as regras de
Subordinac¢es Minimas em relacdo ao resgate de Cotas Subordinadas.

9.6. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a
ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates,
devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na regulamentacao
em vigor, levando em conta os deveres fiduciarios a ela atribuidos em lei.

9.6.1. N&o serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso
0 FUNDO néo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas
cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez mencionado no item 9.6 acima.

9.7. Os Cotistas ndo poderdo, em nenhuma hipotese, exigir do FUNDO o pagamento de
resgates de Cotas em termos outros que ndo os previstos neste Regulamento.

9.8. A ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, somente podera realizar o pagamento
do resgate das Cotas Subordinadas, independente de subclasse, desde que respeitadas as
Subordina¢bes Minimas descritas no Capitulo X deste Regulamento e que sejam atendidos 0s
seguintes requisitos:

I- seja verificado o Excesso de Cobertura indicado no Capitulo X abaixo;

I - O FUNDO esteja adimplente em relagéo ao pagamento de todas as Cotas Seniores cujos
resgates tiverem sido solicitados; e,

[lI- O FUNDO tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como a
Reserva de Caixa esteja devidamente constituida de acordo com os parametros estabelecidos
neste Regulamento.

9.9. N&o havendo o cumprimento dos requisitos previstos no item 9.8 acima, as Cotas
Subordinadas somente poderao ser resgatadas antes das Cotas Seniores no prazo de 60 (sessenta)
dias, observado o disposto nos subitens abaixo.

9.9.1. Recebida a solicitacdo de resgate das Cotas Subordinadas, independente de subclasse, a
ADMINISTRADORA enviara, por e-mail, aos Cotistas Seniores, comunicacdo informando-os
do referido pedido de resgate, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do pedido
de resgate de Cotas Subordinadas que ndo se enquadre na hipdtese do item 9.8 acima, a qual
conterd informacé&o relativa ao valor e a data de realizacao do resgate de Cotas Subordinadas.

9.9.2. Os Caotistas Seniores poderdo requerer o resgate de suas Cotas no prazo maximo de 60
(sessenta) dias contados a partir da expedi¢do da comunicagédo referente ao resgate de Cotas
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Subordinadas. O resgate de Cotas Seniores, conforme solicitado nos termos deste item, seguira
as regras previstas no item 9.5 acima e devera ser integralmente concluido antes do inicio do
resgate das Cotas Subordinadas.

9.9.3. Apo0s o0 pagamento de todos os resgates de Cotas Seniores solicitados nos termos do item
9.9.2 acima, ou transcorrido o0 prazo minimo de 60 (sessenta) dias contados do pedido de resgate
das Cotas Subordinadas, conforme disposto no Artigo 18-A da Instrucdo CVM 356, serad
realizado o pagamento das Cotas Subordinadas, observadas as Subordina¢des Minimas.

9.10. Sem prejuizo do disposto no item 9.9 acima, a ADMINISTRADORA devera (i) registrar,
imediatamente, no sistema disponibilizado pelo CUSTODIANTE, o pedido de resgate de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas e, caso aplicavel, (ii) dar inicio aos procedimentos de resgate,
nos termos deste Capitulo.

9.11. Observada a ordem de aplicacdo dos recursos definida no Capitulo XXIII deste
Regulamento, a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, a partir do primeiro Dia
Util ap6s qualquer solicitacdo de resgate de Cotas, devera suspender os procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditdrios até que os valores arrecadados sejam equivalentes ao valor do
resgate solicitado.

9.12. O recebimento dos recursos decorrentes do pagamento de resgates nos termos deste
Regulamento implica ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo, por parte do respectivo Cotista,
dos valores por ele recebidos.

9.13. Quaisquer impostos, contribui¢cdes ou taxas que legalmente incidam sobre 0s recursos
referentes ao resgate de Cotas do FUNDO serdo retidos pelo ADMINISTRADORA e deduzidos
dos valores em questéo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensagéo.

CAPITULO X — DAS SUBORDINACOES MINIMAS

10.1. A partir da data da 12 integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, as seguintes Subordinacdes Minimas deverdo ser observadas durante todo o prazo de
funcionamento do FUNDO e verificada todo Dia Util pela ADMINISTRADORA:

I- a Subordinagdo Minima Sénior admitida no FUNDO é de 33,33% (trinta e trés inteiros e
trinta e trés centésimos por cento) do Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas,
sendo que se por qualquer razédo, passarem a representar percentual acima de 35% (trinta e cinco
por cento) do Patriménio Liquido, configurar-se-a Excesso de Cobertura para fins de resgates;

I - a Subordinagdo Minima Mezanino admitida no FUNDO ¢é de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Janior, sendo que se as Cotas
Subordinadas Junior, por qualquer razdo, passarem a representar percentual acima de 55%
(cinquenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido, configurar-se-a Excesso de Cobertura para
fins de resgates.

10.2. Na hipotese de desenquadramento dos percentuais das Subordinagdes Minimas, por 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados 0s seguintes procedimentos:
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I- A ADMINISTRADORA comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior, através do envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, pela qual:

@ noticiard o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que
providenciem o restabelecimento das Subordina¢fes Minimas; e,

(b) informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Janior o nimero minimo de
Cotas Subordinadas Junior e os respectivos valores para integralizacdo, que deverdo ser
integralizadas para que se possa restabelecer as Subordina¢cdes Minimas.

Il - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo integralizar, dentro do prazo
méaximo de 20 (vinte) dias Uteis consecutivos, contados do desenquadramento, tantas Cotas
Subordinadas Janior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordina¢ées Minimas.

III- Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il
acima, nao se alcancou o restabelecimento das Subordinacdes Minimas, deverd adotar 0s
procedimentos do Capitulo XXI abaixo.

10.2.1. N&o obstante o disposto no item 10.2 acima, na hipotese de ocorrer o restabelecimento da
Subordinacdo Minima apds o decurso do prazo mencionado no item 10.2, inciso Il, acima, 0s
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior estardo dispensados de integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior e, caso haja um Evento de Avaliacdo em curso decorrente do
desenquadramento das SubordinacGes Minimas, este evento sera interrompido.

10.3. Caso seja apurado um Excesso de Cobertura a qualquer momento durante o
funcionamento do FUNDO, a ADMINISTRADORA poderéa atender as solicitacbes de resgate
de Cotas Subordinadas, observados os termos e condi¢des estabelecidos no Capitulo X acima.

10.3.1. Para fins do item 10.3 acima, a ADMINISTRADORA devera comunicar a ocorréncia
de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas sempre que solicitado por estes ou
pela GESTORA.

10.3.2. Em sendo atestado o Excesso de Cobertura pela ADMINISTRADORA nos termos do
item 10.3.1 acima, os titulares de Cotas Subordinadas poderdo requerer o resgate de suas Cotas
até o limite de tal Excesso de Cobertura, na forma do item 10.3.3 abaixo.

10.3.3. Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo comunicar a ADMINISTRADORA, em até
5 (cinco) dias contados da comunicagéo prevista no item 10.3.1 acima, o valor a ser resgatado, e
o0 correspondente numero de Cotas Subordinadas, sendo que havendo a solicitacao de resgate por
Cotistas Subordinados em um mesmo dia e em valor superior ao limite do Excesso de Cobertura,
0 resgate das Cotas Subordinadas sera realizado até o referido limite, de forma proporcional a
guantidade de Cotas Subordinadas detidas pelos respectivos titulares de Cotas Subordinadas que
solicitaram o resgate no mesmo dia, ndo havendo prioridade de pagamento de resgate entre as
sub-classes de Cotas Subordinadas.

CAPITULO XI - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
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11.1. As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

11.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares:

| - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar, também por
conta e ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor Independente encarregado
da revisdo das demonstrac6es financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e
da atuacdo da ADMINISTRADORA,

Il - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

Il - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagcdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administracdo ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos neste
Regulamento;

VI - informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacdo ou Evento de Liquidag&o;

VII - entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco cdpia dos relatérios
preparados pela prépria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou demais
prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do FUNDO;

VIII - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacéo relativa as opera¢des do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

) os demonstrativos trimestrais do FUNDO,;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatorios do auditor independente.

IX - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicao
contratada;

X - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientificd-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e da Taxa de
Administracéo praticada;
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X1 - divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulga¢cdes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas desse, o valor do
Patrimdnio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO;

XII - custear as despesas de propaganda do FUNDO,;

XIII - fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

X1V - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracGes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA e 0 FUNDO;

XV - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

XVI - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no Prospecto
do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, que Ihe
permitam verificar o cumprimento, pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE, de suas
obrigac@es previstas neste Regulamento;

XVII - fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios mantidos na carteira do FUNDO
ao Sistema de Informacbes de Crédito do BACEN (SCR), conforme regras previstas na
Resolucdo CMN n° 3.658/08;

XVII - divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XIX - divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco do FUNDO, no
prazo méximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

XX - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXI - prestar todas as informacGes e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela Agéncia
Classificadora de Risco; e

XXIIV - prestar a GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagdes
necessarias acerca do FUNDO.

XXII1—notificar o Cedente acerca da comunicacao recebida pelo CUSTODIANTE sobre vicios
nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO, nos
termos do item 14.5 abaixo, para que seja realizada a imediata regularizagéo das pendéncias, sob
pena de resolucdo da cessdo de pleno direito, com o retorno das partes ao status quo ante.
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11.3. A divulgacéo das informac6es prevista no inciso XIlII acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada
em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA
pela regularidade na prestacdo destas informacoes.

11.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacOes legais e da Instrucdo CVM 356 e
deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

11.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE, a
CONSULTORA e a GESTORA, sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

11.6. E vedado a ADMINISTRADORA:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacGes praticadas
pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacOes realizadas em
mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas
pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisi¢éo de Cotas deste.

11.7. As vedacdes de que tratam os incisos | a Il acima abrangem 0s recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissao ou coobrigacéo
dessas.

11.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacéo de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e creditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do FUNDO.

11.9. E vedado 8 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operagOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos por este Regulamento e pela Instrugdo CVM 356;

I11 — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do proprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrucdo CVM 356, bem como no Regulamento;

VI — vender Cotas do FUNDO a prestacgéo;
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VII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no @mbito do
mercado financeiro;

IX — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso
I1, da Instrugdo CVM 356;

X — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacoes realizadas em mercados
de derivativos;

XI — efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes da

carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XII - DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO DA GESTORA
12.1. As atividades de gestéo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.
12.1.1. A GESTORA é responsavel por:
| - realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos pelo
FUNDO;

Il - decidir pela aquisicéo e alienagdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

I11 - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo
de longo prazo — LP;

IV - controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

V - monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestao
da carteira de Direitos Creditorios;

VI - monitorar as Subordinagdes Minimas.

12.2. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteirado FUNDO que confiram aos seus titulares
direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este
item ficard disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
https://terconbr.com.br/
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CAPITULO XIII - DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

13.1. Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso I, ambos da
Instrucdo CVM 356, 0 FUNDO utiliza, ainda, os servicos especializados da CONSULTORA,
nos termos do Contrato de Consultoria. Tais servigos consistem em:

a) efetuar o prévio cadastramento do Cedente e dos Devedores;

b) efetuar a analise de crédito de potenciais Devedores dos Direitos Creditorios a serem
cedidos ao FUNDO de acordo com a Politica de Crédito confeccionada pela
CONSULTORA,;

c) efetuar a andlise dos Direitos Creditdrios a serem ofertados ao FUNDO de acordo com a
Politica de Credito confeccionada pela CONSULTORA,

d) notificar os Devedores a respeito da cessao dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo
290 do Caodigo Civil; e

e) auxiliar a GESTORA na analise e selecdo dos Direitos Creditorios.

13.2. A CONSULTORA, enviara até o terceiro dia util de cada més a ADMINISTRADORA
relatério contendo a memoria de célculo detalhada dos Direitos Creditorios liquidados durante o
més imediatamente anterior, acompanhado de nota de débito com descricdo dos servicos e
operac0es efetuadas.

13.3. A ADMINISTRADORA dispBe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pela CONSULTORA de
suas obrigacOes descritas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.liminedtvm.com.br.

CAPITULO XIV - DO AGENTE DE COBRANCA

14.1. As atividades de agente de cobranca serdo exercidas pelo AGENTE DE COBRANCA,
responsdvel pela cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos contratuais
estabelecidos.

14.2. Os servigos do AGENTE DE COBRANCA consistem em:
I — Monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

Il - Elaborar e fornecer paraa ADMINISTRADORA e paraa GESTORA, sempre que por elas
solicitado, relatorios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca
dos Direitos Creditdrios;

Il — realizar, em alinhamento com as politicas comerciais do CEDENTE, a cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga e no Anexo Il deste
Regulamento.

14.3. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo AGENTE DE
COBRANCA de suas obrigacOes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos
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encontram-se  disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.liminedtvm.com.br.

CAPITULO XV - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

15.1. As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituragdo de Cotas FUNDO
serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

15.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| — Validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il - receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, observado
o disposto nos itens abaixo;

I11 - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Representativos do Crédito;

IV - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e Documentos Representativos do Crédito;

V - fazer a custodia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos integrantes da
carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6érgdos
reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e,

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta do FUNDO, observando-se ainda o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

15.3. A Cedente devera enviar ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos do
Crédito até a respectiva data de aquisicéo de cada Direito Creditorio.

15.3.1. Adicionalmente ao disposto no item 15.3 acima e em relacéo aos Créditos a Performar, o
Cedente devera enviar ao CUSTODIANTE o comprovante de entrega da mercadoria, incluindo
mas nao se limitando a respectiva CTE em até 05 (cinco) dias corridos contados da data de
aquisicdo do respectivo Direito Creditorio pelo FUNDO, sob pena de resolucdo da cessdo, de
acordo com as disposicdes previstas no Contrato de Cesséo.

15.4. Em cada Data de Verificagdo, 0 CUSTODIANTE ou terceiro contratado sob sua

responsabilidade efetuard a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios a vencer por
amostragem e a integralidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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15.,5. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo por amostragem
do lastro dos Direitos Creditérios com base nos parametros estabelecidos no Anexo IV deste
Regulamento, nos termos da legislacao aplicavel.

15.6. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA em
até 5 (cinco) dias Uteis da sua verificacéo.

15.7. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito serd realizada pelo
CUSTODIANTE ou por empresa especializada por ele contratada.

15.8. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentacdo dos
Documentos Representativos de Crédito sob guarda de empresa especializada (quando
aplicavel); e (ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de
suas obrigaces no que tange a guarda dos Documentos Representativos de Crédito,
especialmente aquelas previstas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instrucdo CVM 356.

15.9. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE
de suas obrigacbes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.liminedtvm.com.br.

CAPITULO XVI — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

16.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no peridédico utilizado para a
divulgacdo de informacGes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir
sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidagdo do FUNDO, nos termos da Instrucdo CVM 356.

16.2. Nas hipdteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

16.3. No caso de Regime de Administragdo Especial Temporéria, intervencdo ou liquidacao
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacéo, para:

| - nomeacdo de Representante de Cotistas; e,

Il - deliberacdo acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes
de administracdo do FUNDO; ou b) pela liquidacao antecipada do FUNDO.

16.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao FUNDO
até a nomeacdo de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for indicado no
prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela
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ADMINISTRADORA nos termos do item 15.1 acima, a ADMINISTRADORA convocara
uma Assembleia Geral para discutir a liquidacdo antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral
ndo indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

16.5. A GESTORA, a CONSULTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE
COBRANCA somente poderdo ser substituidos mediante expressa deliberacdo e aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVII - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

17.1. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo, gestdo, controladoria e escrituragdo, sera
devida pelo FUNDO uma remuneragéo equivalente a somatoria dos seguintes valores (“Taxa de
Administragdo”):

a) Remuneracdo da ADMINISTRADORA: Pela prestacdo dos servigos de administragéo,
distribuicdo, controladoria e escrituracdo, a ADMINISTRADORA recebera do FUNDO uma
remuneracao equivalente a 0,30% a.a. (trinta centésimo por cento ao ano) sobre o valor do
Patrimonio Liquido do FUNDO, observado o valor minimo mensal de R$ 11.500,00 (onze mil e
quinhentos reais).

b) Remuneracdo da GESTORA: Pelos servicos de gestdo dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, a GESTORA recebera do FUNDO uma remuneracdo equivalente a 0,35% a.a. (trinta
e cinco centésimos ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, observado o valor
minimo mensal de R$ 6.000,00 (seis mil reais).

d) Remuneracdo do CUSTODIANTE: Pela prestacdo dos servicos de Custddia o
Custodiante recebera do FUNDO uma remuneracdo equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco
centésimos ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, observado o valor minimo
mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

e) Remuneragdo da CONSULTORA: Pela prestacdo dos servicos de consultoria
especializada, a CONSULTORA receberd do FUNDO uma remuneragdo mensal no valor de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

17.2. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do mes
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

17.3. Os valores minimos mensais acordados no item 17.1 acima serdo reajustados anualmente,
contando-se sempre da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, pelo IPCA, ou outro
indice que vier a substitui-lo.

17.4. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

17.5. Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.
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CAPITULO XVIII - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO
DO FUNDO

18.1. As Cotas serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com os critérios
previstos neste Regulamento.

18.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacdo a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

18.3. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO terdo seu valor calculado, todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa
de cessdo aplicada, por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valoriza¢do em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos na Instrucdo CVM n° 489/11.

18.4. A ADMINISTRADORA constituird provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
referente aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros. As perdas e provisdes relacionadas
aos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo suportadas unica e exclusivamente pelo FUNDO e
serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de
Provisionamento da ADMINISTRADORA.

18.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na legislacdo e regulamentacéo em vigor.

CAPITULO XIX - DOS FATORES DE RISCO

19.1. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a
flutuacGes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultora Especializada ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Credito e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

19.2. Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

(1) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas.

(i) Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em
que sdo negociados, devido a condi¢Oes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
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encontrar dificuldades para liquidar posi¢cGes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos Cotistas do Fundo, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econébmica do Governo Federal:
consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, 0s
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes
nas politicas econdmicas: monetéaria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas
nacionais ou internacionais. As oscilacbes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentracdo: a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera
observar os limites de concentracdo do Fundo estabelecidos neste Regulamento. No
entanto, a politica de investimentos do Fundo admite (i) a aquisi¢cdo e/ou manutencao
na carteira do Fundo de concentracdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisi¢cdo
e/ou manutencao na carteira do Fundo de Direitos de Crédito de apenas uma Cedente
nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo. O risco associado as
aplicacdes do Fundo € diretamente proporcional a concentracao das aplicac@es.

Risco de descasamento: os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo
sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas Seniores e Subordinadas Mezaninos, se houver, tem determinado
alvo de rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa
de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes
para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

Risco da liquidez da Cota no mercado secundario ou de inexisténcia de mercado
secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das Cotas Seniores, em situacdes de normalidade, s6 podera ser feito ao
término do prazo de duragéo de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que
aliena-las no mercado secundario de Cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de Cotas com esforcos
restritos (nos primeiros 90 dias), ou distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda,
subscritas por um Unico Cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e
indissociavel, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado secundario.

Risco de descontinuidade, por ndo originacdo de recebiveis ou liquidacéo
antecipada do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do
fluxo de cesséo de Direitos de Crédito. Conforme previsto neste Regulamento, podera
haver a liquidagdo antecipada do Fundo em situacBes pré-determinadas. Se uma
dessas situacdes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no
Fundo com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida,
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entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora
Especializada, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos de Crédito qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: na ocorréncia
de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, ha previsao neste Regulamento de que
as Cotas Seniores poderdo ser pagas com Direitos de Crédito. Nessa hipotese, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios Elegiveis.

Risco tributério: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operaces ja efetuadas.

Risco de guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios: o
Custodiante serd responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante podera
terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatérios, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos.
Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos
Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacao e formalizacao
dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
de Crédito vencidos e ndo pagos.

Riscos relacionados a Consultora Especializada: a Consultora Especializada tem
papel relevante entre os prestadores de servicos para o Fundo, pois da suporte e
subsidios na analise e selecdo dos Direitos Creditérios e a sua validacdo, havendo o
risco de haver falhas ou falta de rigor na prestacdo desses servicos que poderiam
causar prejuizos para o Fundo e aos seus Cotistas.

Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos Creditorios
ao Fundo: devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditdrios
ndo serdo registrados em cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua
transmissdo poderao ser objeto de disputa.

Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: o Custodiante realizara
auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a
regularidade dos Documentos e da Cessdo realizada, conforme procedimentos de
verificacdo definidos neste Regulamento. Considerando que essa auditoria sera
realizada ap0s a cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo, poderdo ser constatadas
falhas na formalizacdo da Cesséo e na documentagéo, ainda que a documentacéo seja
eletrbnica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas
certificadas ou informacdes erradas relativas aos Créditos cedidos.
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Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou Cedentes ou pela
Consultora Especializada na andlise dos créditos: € o risco decorrente de falhas,
falta de rigor ou liberalidade na concesséo de crédito pelos originadores e/ou Cedentes
aos Devedores/Sacados, ja que é impossivel controlar ou impor regras para concessao
desses créditos em razdo do grande numero de originadores e também de
Devedores/Sacados e também o risco relativo aos critérios de anélise de crédito
utilizados pela Consultora Especializada dos Devedores e Cedentes no momento da
aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Risco dos Direitos Creditorios serem alcancados por obrigagdes das Cedentes:
ha o risco dos Direitos Creditdrios serem alcancados por obrigacfes das Cedentes
caso as cessdes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucao. Cabe
a Consultora Especializada responsavel pela analise e selecdo dos Recebiveis
minimizar tais riscos ndo indicando Direitos Creditorios de Cedentes que estejam
sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes
constem em bancos de dados de Devedores inadimplentes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo,
ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada
respectivo Suplemento de Emissdo de Cotas. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditorios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimonio Liguido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuaces tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, sendo que, ndo
ha garantia de completa eliminacgdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer
com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo
causar variagOes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Risco de insucesso nas acgBes de cobranca: o Fundo estd sujeito aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios, em
razdo de lapsos procedimentos, tais quais desatualizagdo, inconsisténcia ou
insuficiéncia dos dados dos devedores quando da cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Creédito: o pré-pagamento ocorre
quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito,
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pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos
juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas
condicdes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novacao da divida,
a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito adquirido pelo
Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos de Créedito emitidos em caracteres de computador:
0 Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres
emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade
recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou
seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. N&do existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucao da duplicata virtual, o
Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse
sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito,
ja que ndo se apresenta a cértula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o
Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos de
Crédito representados por duplicatas digitais.

Risco pela auséncia de definicdo de processos de origem e de politicas de
concessao de credito de determinados Direitos Creditorios: uma vez que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes
distintos, e que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de
origem e de politicas de concessao de crédito distintos, este Regulamento ndo traz
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo de determinados
Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descrigdo dos fatores
de risco associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditorios
gue venham a ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com base em politicas
de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originagdo e/ou formalizacdo, o que poderé dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos de Crédito pelo Fundo.

Risco pela auséncia de descricdo genérica da politica de cobranca de
determinados Direitos Creditorios: os Direitos Creditorios que serdo adquiridos
pelo Fundo terdo processos de origem e politicas de concessao de crédito variados e
distintos, e, portanto, o Fundo adotard, conforme o caso, para cada um dos Direitos
de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica, diferentes estratégias para
cobranca de Direitos Creditorios a vencer e/ou procedimentos de cobranca
(extrajudicial e/ou judicial) de Direitos de Crédito vencidos e ndo adimplidos. Dessa
forma, este Regulamento nédo traz descricdo genérica do processo de cobranca de
determinados Direito de Crédito, o qual sera definido, caso a caso, de acordo com a
natureza especifica e as condicdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo
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adquiridos pelo Fundo. N&o € possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca
garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

(xxiv) Risco pela auséncia de politica de investimento em Direito Creditorio especifico:
O objetivo do Fundo conforme o artigo 66 do Regulamento é investir seus recursos
em uma carteira de diversos Direitos Creditdrios e que envolvem varios fatores de
risco, inclusive de execucdo, validade juridica, tributario, formalizacdo ou pagamento
sem o0 compromisso de concentragdo em nenhuma espécie de Direito Creditério ou
segmento em especial.

(xxv) Risco de ndo performance dos Direitos de Crédito (a performar): o Fundo podera
ter concentracdo de até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em Direitos
Creditdrios oriundos de operacGes de compra e venda de produtos ou de prestacédo de
servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40, 88°, da
Instrucdo CVM n° 356/01, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel, é
imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas
obrigagdes consignadas na relacdo juridica existente com os seus clientes. Assim
sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do originador podem
acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina os Direitos Creditdrios (a
performar) ndo se perfaca o que poderéa afetar negativamente a rentabilidade das Cotas
e consequentemente prejuizos ao Fundo.

(xxvi) Risco relacionados a aquisi¢do de créditos performados de originadores em
recuperacdo extrajudicial ou judicial: os direitos creditérios adquiridos de
originadores em recuperacdo extrajudicial ou judicial, conforme politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, poderdo ser alcancados por decisao
judicial determinando a arrecadacdo dos créditos a massa falida, em decorréncia de
faléncia, ou até mesmo pela anulagéo da cessdo, 0 que podera impactar negativamente
nos resultados do Fundo.

(xxvii)  Demais riscos: 0 Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

19.3. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento
do FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, sdo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a
GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, 0s quais
tracam os parametros de atuacdo do FUNDO acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a
avaliacdo das condigdes dos mercados financeiro e de capitais e a anlise criteriosa dos diversos
setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto 0 FUNDO e o cumprimento da
Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A area de
-30-
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gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o
nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui
descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacGes efetuadas pelo
FUNDO de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a
ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para seus
investidores.

19.4. As aplicacbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da

ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE, bem como

de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
CAPITULO XX - DA ASSEMBLEIA GERAL

20.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo méximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;
I11 - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

V - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de Avaliagao
devem ser considerados como um Evento de Liquidacéo;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidagdo devem acarretar na liquidacdo antecipada do FUNDO,;

VII - deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisao, liquidagao ou prorrogacdo do FUNDO;
VIII — deliberar sobre a alteracdo das condicGes de emissao das Cotas;

IX — deliberar sobre a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores e novas Cotas Subordinadas
Mezanino; e,

X — eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

20.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacéo aos Cotistas.

20.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacbes do FUNDO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.
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20.4. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou qualificados especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

IV - néo exercer cargo no Cedente.

20.5. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-4 mediante (i) anincio
publicado no periddico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrénico (e-mail), do qual constara, obrigatoriamente,
o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados.

20.6. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro andncio, do envio da carta com aviso
de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

20.7. N&o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo andncio de segunda
convocacgdo ou novamente providenciado o envio da convocacao nos termos do item 20.5 acima,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocacgdo original previa a realizagdo
da segunda convocacao em seguida a primeira.

20.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral
seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocagéo.

20.9. Como regra geral, a Assembleia Geral realizar-se-4& no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

20.9.1. N&o obstante o disposto no item 20.9 acima, sera permitida a participacdo em Assembleia
Geral por meio de teleconferéncia, videoconferéncia ou meio similar, desde que seja preparada
ata da respectiva reunido e que sejam observados todos os requisitos legais aplicaveis. A
participacdo e a votagdo remota ocorrerdo mediante o envio de boletim de voto a distancia e/ou
via atuacdo remota por sistema eletronico adotado para a respectiva Assembleia Geral.

20.10. Adicionalmente ao disposto nos itens 20.9 e 20.9.1 acima, as deliberacdes da Assembleia
Geral poderao ser tomadas mediante processo de consulta formalizada por escrito, dirigido pela
Administradora a cada Cotista, devendo constar na consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quéruns de deliberagéo estipulados no
presente Regulamento.
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20.10.1. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias
Uteis, sendo computados apenas 0s votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta neste
prazo, como abstencdo por parte dos Cotistas.

20.10.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formalizada, terdo,
para todos os fins, a forca de deliberacdo da Assembleia Geral.

20.10.3. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacgao escrita ou por meio
eletronico, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocagao ou do processo de consulta formal,
com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

20.11. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.12. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacao da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

20.13. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 20.14 abaixo.

20.14. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 20.1 incisos Il a VII deste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

20.15. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

20.16. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA e a GESTORA,
(ii) socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA, (iii) empresas
ligadas a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, seus socios, diretores e funcionarios, e (iv)
os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.

20.17. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagéo.

20.18. A divulgacédo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no
periodico utilizado para a divulgacdo de informacgdes do FUNDO, por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

20.19. As modificacOes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — cOpia da ata da Assembleia Geral;
Il — exemplar do Regulamento, consolidando as alterac6es efetuadas, se houver; e
I11 — modificac¢Ges procedidas no Prospecto, se houver.
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CAPITULO XXI - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

21.1. Na hipGtese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, caberd a
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a
continuidade do FUNDO ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma
de pagamentos dos Cotistas:

| - Rebaixamento da classificacao de risco de qualquer Série de Cotas Seniores em circulagcdo em
02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida ou 01 (um) nivel abaixo
da classificacdo de risco em vigor caso nos ultimos 12 (doze) meses ja tenha ocorrido um
rebaixamento;

Il - Desenquadramento de quaisquer das Subordinagdes Minimas por 25 (vinte e cinco) Dias
Uteis consecutivos;

I - RenUncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigos para o FUNDO,
desde que nédo substituido no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da renuncia;

IV - Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela CONSULTORA,
pelo AGENTE DE COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacdes
estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do FUNDO, desde que ndo sanado
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificacdo; e

V — Manutencao do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

21.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer resgate de Cotas em andamento, e a aquisi¢do de Direitos Creditdrios
pelo FUNDO, se houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de
Avaliagéo constitui um Evento de Liquidacao.

21.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagdo
constituem um Evento de Liquidacdo a ADMINISTRADORA deverda implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XXII deste Regulamento, incluindo a convocagdo de nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do FUNDO, no prazo méximo de
15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicdo do Evento
de Liquidacéo.

21.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avalia¢do ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencéo das atividades regulares do FUNDO, bem como para
0 saneamento do Evento de Avaliacéo.

21.5. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagdo ndo constituir um Evento de
Liquidacdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo ndo terdo direito a solicitagdo de
resgate de suas Cotas.
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21.6. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de resgate das Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo compreendido
entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao até (i) a data da deliberacéo, pela
Assembleia Geral referida no item 20.4 acima, de que o referido Evento de Avaliacdo ndo da
causa a liquidacdo antecipada do FUNDO, independentemente da implementacdo de eventuais
ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral ou (ii) a data em que todos 0s
valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo
FUNDO, caso se decida na referida Assembleia Geral pela liquidagdo antecipada do FUNDO.

CAPITULO XXII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO
22.1. O FUNDO sera liguidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
| - por deliberacdo de Assembleia Geral,

Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento
de Liquidacao;

Il - caso ocorra a extingdo, dissolucdo, insolvéncia, decretacdo de liquidacao extrajudicial ou
judicial, pedido de autofaléncia ou de faléncia néo elidido no prazo legal, decretacdo de faléncia,
o pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, formulado pelo Cedente, independentemente de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano;

IV - caso ocorra a extincao, dissolucdo, insolvéncia, decretacdo de liquidacdo extrajudicial ou
judicial, pedido de autofaléncia ou de faléncia néo elidido no prazo legal, decretacdo de faléncia,
0 pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, formulado por qualquer prestador de servico do FUNDO,
independentemente de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano;

V - pelo resgate de todas as Cotas em circulacao.

22.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacgdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditdrios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral para que
os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o
item 22.3. abaixo.

22.3. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidacdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo
com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva
Assembleia Geral do FUNDO.

22.4. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se 0 patrimdnio do FUNDO
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assim permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Regulamento, proporcionalmente ao
valor das Cotas. O total do eventual excedente, ap6s 0 pagamento aos titulares das Cotas
Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e aos titulares de Cotas
Subordinadas Junior (nesta ordem), conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular,
observando-se:

| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim, e;

Il — que a ADMINISTRADORA poderad ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditdrios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que
dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagédo
e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienac&o no resgate das Cotas.

22.5. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e 0s Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulacédo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

22.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcéo de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas ap0s a constitui¢do do referido
condominio.

22.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos pardgrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacao.

22.8. A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada Cota
de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma
classe.

CAPITULO XXIIl - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECUROS

23.1. Anpartir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidagdo do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizacéo
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:
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I - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da regulamentacéo aplicével,

Il - no pagamento do prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios ao Cedente;

I11 —na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento dos Suplementos de cada Série;

IV - na amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observados os termos e as
condigdes deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino;

V - na amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento.

23.2. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada do FUNDO, 0s recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO serdo alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento do prec¢o de aquisicdo ao Cedente cuja cessao ja tenha ocorrido previamente a
data de decretagéo da liquidacédo antecipada;

I - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

Il — na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢bes deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

IV - na amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, ap6s resgate integral das Cotas
Seniores, observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e de seus respectivos
Suplementos, até seu resgate; e

V - na amortizacao e resgate de Cotas Subordinadas Junior, ap0s o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condic¢des
deste Regulamento.

CAPITULO XXIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

24.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas,
que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatorios, formulérios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
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d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstrac6es financeiras e das
contas do FUNDO e da analise de sua situacao e da atuagdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagéo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custodia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com 0 AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servicos de agente
de cobranca;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
como representante dos Cotistas; e,

I) contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo organizado
em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacao.

24.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

25.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificagéo de risco do FUNDO
ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das
demais hipoteses previstas pela legislacdo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

25.2. Adivulgacéao das informac0es previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacéo
no periodico utilizado para a divulgacao de informacdes do FUNDO e mantida disponivel para
os Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas institui¢des que coloquem Cotas
do FUNDO.

25.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 25.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas & negociagéo, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira
deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM; e (i) mantido na pagina da ADMINISTRADORA na Internet
https://www.liminedtvm.com.br e, enquanto a distribui¢cdo estiver em curso, na pagina do
distribuidor na Internet.
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25.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o0 encerramento
de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

I - o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

1l - o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

25.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento de cada exercicio social.

25.5.  As demonstracGes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragéo,
elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na Instrucdo CVM n° 489 e serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM.
25.6. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em agosto de
cada ano.

CAPITULO XXVI - DO FORO
26.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia

a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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ANEXO I - DEFlNlQC)ES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra
maiudscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA: ¢ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

ADMINISTRADORA: é a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Doutor Cardoso de Melo, n® 1184, 9° andar, Conj. 91 — Vila
Olimpia, inscrita no CNPJ sob n° 24.361.690/0001-72, ou
quem lhe vier a suceder;

Agéncia de Classificacdo de a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e/ou
Risco: das Cotas Subordinadas Mezanino quando emitidas pelo
FUNDO;

AGENTE DE COBRANCA: éaCONSULTORA;

Assembleia Geral: Assembleia geral de Cotistas do FUNDO,;

Auditor Independente: ¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstragdes financeiras, das contas do FUNDO e da
analise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA,;

Ativos Financeiros: séo os ativos listadados no item 3.14 deste Regulamento;
B3 ¢ aB3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN: 0 Banco Central do Brasil;

BANCO DE COBRANCA: ¢ a instituicdo financeira, responsavel pela cobranca
ordinaria dos boletos bancarios dos Direitos Creditorios;

a taxa média referencial do Certificado de Dep0ésito
CDI: Interbancério de cada dia util “over extra grupo”, expressa
na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela B3;

Cedente: todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos

de Crédito para o Fundo nos termos dos respectivos
Contratos que regulam as Cessdes de Credito.
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Classe:

CMN:

CONSULTORA:

Conta Escrow:

Conta do FUNDO:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranga:

Contrato de Consultoria:

Contrato de Custoddia

Contrato de Gestao

Cotas:
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qualquer das classes de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores, as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;

Conselho Monetario Nacional;

¢ aJCM CONSULTORIA LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 50.946.121/0001-07,
com sede na Cidade de Atalaia, Estado do Parana, na Rua
Padre Jose Bedin, 216, CEP 87.630-000;

¢ a conta especial instituida pelo Cedente junto a
instituicbes financeiras ou instituicdes de pagamento,
conforme o caso, sob contrato, destinada a acolher os
pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis a serem
feitos pelos Devedores e ali mantidos em custodia,
movimentada exclusivamente pelo CUSTODIANTE, para
liberacdo para a Conta do FUNDO;

a conta corrente de titularidade do FUNDO;

0 Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios
e Outras Avencas celebrado entre o FUNDO e cada
Cedente;

0 contrato de prestacédo de servigos de cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos celebrado entre 0 FUNDO, o
AGENTE DE COBRANCA e 0 CUSTODIANTE;

0 contrato de prestacdo de servicos de consultoria
especializada  celebrado entre o FUNDO e
CONSULTORA,;

¢ o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de
Servigos de Custddia Qualificada, Controladoria e
Escrituragdo de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, e Outras Avencas”, celebrado entre o
CUSTODIANTE e o FUNDO, representado pela
ADMINISTRADORA, por meio do qual se estabelecem
as condicOes para a prestacdo dos servigcos de custodia
qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas do
FUNDO, a serem prestados pelo CUSTODIANTE.

E o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado entre
0 FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, e a
GESTORA;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe ou Série;
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Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas

Mezanino:

Cotista:
Cotista Sénior:
Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado

Mezanino:

Créditos a Performar:

Créditos Performados:

Critérios de Elegibilidade:
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as cotas seniores de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que ndo se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto;

as cotas subordinadas emitidas pelo FUNDO, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia,
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO

Todas as classes de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Janior para efeito de amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO;

0 investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

0 investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissdo
do FUNDO;

0 investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Junior
de emissdo do FUNDO, mediante aprovacdo da
GESTORA;

0 investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino de emissdo do FUNDO;

sdo os direitos creditorios advindos de operacOes ja
contratadas para entrega ou prestacdo futura, ou seja, cujos
produtos estejam pendentes de envio por parte do Cedente
ao Devedor, na data da aquisicdo do respectivo Direito
Creditorio pelo FUNDO;

sdo os direitos creditorios advindos de operagdes em que 0
Cedentes ja tenha cumprido suas respectivas obrigacdes, de
modo que ndo dependam de qualquer ato do Cedente para
que sejam exigiveis quando do seu vencimento;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditdrios Elegiveis, cuja validacdo ¢é feita pelo
CUSTODIANTE;
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CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Aquisicao:

Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios Elegiveis:

Direitos Creditorios
Inadimplidos:

Documentos do FUNDO:
Documentos Representativos

do Crédito:

Eventos de Avaliacéo:
Eventos de Liquidacéo:

FUNDO:
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¢ a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida
Doutor Cardoso de Melo, n® 1184, 9° andar, Conj. 91 — Vila
Olimpia, inscrita no CNPJ sob n° 24.361.690/0001-72;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis
pelo FUNDO;

os clientes do CEDENTE que sejam devedores dos
Direitos de Crédito Elegiveis, incluindo Partes
Relacionadas;

todo e qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Séo Paulo;

sdo todos os Direitos de Crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condigdes
previstas neste Regulamento.

os Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao FUNDO
nos termos do Contrato de Cesséo;

os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO que néo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o0(s)
Contrato(s) de Cesséo e o(s) Termo(s) de Cessao;

significa os documentos suficientes & comprovacdo da
existéncia, validade e cobranca dos Direitos Creditérios, 0s
quais poderéo ser representados por: duplicatas cartulares,
escriturais ou digitais; notas fiscais/faturas de produtos
(inclusive eletrénicas);

as situag@es descritas no Capitulo XXI deste Regulamento;
as situagdes descritas no Capitulo XXII deste Regulamento;

o AKIREDE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS;
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GESTORA:

IGP-M:

Instrugdo CVM 356:

Instrucédo CVM 489:

Instrucdo CVM 555:
Manual de Provisionamento:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periodico:

Resolugdo CVM 160:

Resolugdo CVM 30:

Série:

Subordinagdes Minimas:
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A TERCON INVESTIMENTO LTDA., sociedade com
sede na Rua Américo Brasiliense 1765, 5° andar, Chacara
Santo Antonio, Sao Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob 0 n°
09.121.454/0001-95, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracéo de carteira de
titulos e valores mobiliarios;

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas - FGV;

a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracdes;

a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

a Instru¢cdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 e suas
alteracdes;

é 0 manual de provisionamento sobre os direitos creditorios
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA;

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente,
seus sdcios, acionistas, controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas, outras
sociedades sob controle;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes;

é o Jornal O Dia SP;

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

as séries de Cotas Seniores;

Significa a Subordina¢do Minima Sénior e a Subordinacéo
Minima Mezanino quando designadas em conjunto;
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Subordinacéo Minima

Mezanino:

Subordinacdo Minima Sénior:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa DI:

Termo de Cessao:
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€ 0 somatorio do valor total das Cotas Subordinadas Janior
equivalente a, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido do FUNDO;

€ 0 somatdrio do valor total das Cotas Subordinadas
equivalente a, pelo menos, 33,33% (trinta e trés inteiros e
trinta e trés centésimos por cento) do Patrimonio Liquido
do FUNDO;

Suplemento de cada série de Cotas Seniores ou de cada
classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

remuneracao prevista no item 17.1 do Regulamento;

significa a variacdo das taxas medias dos DI over extra
grupo — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano;

¢ o0 "Termo de Cessdao de Direitos Creditdrios" que
identifica a cessdo dos Direitos Creditorios pelo Cedente ao
FUNDO, nos termos do Contrato de Cesséo.
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ANEXO Il - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A politica de concesséao de crédito observara as seguintes diretrizes:

A politica de credito aplicada ao FUNDO esta fundamentalmente ancorada em processos
sistémicos de validagdo e enriquecimento continuo de dados e pode ser complementada e/ou
alterada a medida da obtencdo de novas fontes ou unidades especificas de informacdes passiveis
de andlise para mensuracao do risco da operacdo. Esta estruturada na triade de procedimentos
descritos a seguir:

Os indicadores de risco avaliados podem incluir aspectos relacionados a tempo de atividade,
habitos de pagamento, restritivos financeiros diversos, incluindo apontamentos de crédito,
trabalhistas e fiscais, situacéo cadastral, potencial de geracéo de recebiveis passiveis de aquisicao
pelo fundo e performance dos titulos junto a carteira do fundo.

Vencida a etapa de concessdo de crédito e efetivada a aquisicdo dos Direitos Creditérios, ha ainda
(e quando aplicavel) seu registro junto a cAmaras especializadas em registro de recebiveis e um
procedimento de monitoramento continuo dos eventos relativos aos Documentos
Representativos do Crédito e Devedores até a liquidacdo do titulo, em um processo que se
retroalimenta a medida que novas operac6es sao efetuadas, incluindo variagfes no limite total
disponivel a cada Cedente e ratings dos Devedores.
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ANEXO Ill - POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Assim que um Direito Creditdrio é adquirido pelo FUNDO, o Devedor é notificado em até 5
(cinco) Dias Uteis da respectiva data de vencimento do Direito Creditorio para que proceda com
0 pagamento conforme indicado pelo FUNDO.

No evento de uma inadimpléncia, o Devedor é imediatamente notificado para que se manifeste
sobre o ocorrido bem como da data de regularizacdo da pendéncia, sendo enviada a0 mesmo
momento também uma notificagcdo ao Cedente, alertando-o do fato e mencionando a coobrigacao
assumida (quando aplicével).

Se em até 05 (cinco) dias corridos o titulo ndo for quitado pelo Devedor procede-se com uma
nova notificacdo alertando-o da possibilidade de ac¢Ges legais e encaminhamento de restritivos a
centrais de informacdes caso a obrigacao ndo seja cumprida.

Concomitantemente e quando aplicavel, notifica-se o Cedente, quando aplicavel, para que esse
proceda com a recompra do titulo em até 05 (cinco) dias sob pena de ac¢bes de cobranca judicial
e inclusdo de restritivos de crédito em centrais de informacgoes.

Caso a inadimpléncia persista ap6s esse periodo, o caso é direcionado a escritério de cobranca
especializado e/ou escritério de advocacia a ser contrato, conforme aplicavel, que procedera
entdo com os processos de cobranca administrativa e legal para cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.
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ANEXO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos do 8§ 1° do Artigo 38 da Instrugdo CVM n°
356.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante podera contratar uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacéo a quantidade
de Direitos Creditorios cedidos:

Procedimentos a serem realizados:

a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatéria dos Direitos
Creditorios.

b) selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditorios sera obtida da seguinte forma:
i.  Aamostra total (N) compreende 120 (cento e vinte) itens distribuidos da seguinte forma;
ii.  Amostra (1) da carteira de direitos creditorios inadimplidos e substituidos no trimestre;
iii.  Amostra (A) da carteira de direitos creditorios a vencer na data base da sele¢éo;

iv.  Paradistribuicdo da amostra seré dividido o tamanho da populacdo (N — I) pelo tamanho
da Populagéo (P), obtendo um intervalo de retirada (K), sorteia-se o ponto de partida, e a
cada "K" elementos, sera retirado um para a amostra.

c) atotalidade dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, serdo objeto de
verificagdo individual pelo custodiante, desta carteira, sera ainda selecionada uma amostra de
até 36 (trinta e seis) itens para compor a Amostra (I) prevista no item acima.
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