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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/ME N° 44.544.506/0001-37

Por este instrumento particular, a VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA, sociedade
empresdria limitada, com sede na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, conjunto 43, sala 1,
Pinheiros, CEP 05425-020, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, inscrita no CNPJ sob
o n° 17.595.680/0001-36, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM
n° 17.943, expedido em 30 de junho de 2020, ("Administradora”), na qualidade de instituicdo
administradora do TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, fundo de investimento constituido sob
a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n°44.544.506/0001-37 (“Fundo”);

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricdo de cotas de
emisséio do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente & Administradora a deliberagéo

acerca de eventuais alteragdes no regulamento do Fundo ("Regulamento”);
RESOLVE a Administradora:

(i) aprovar a primeira emissdo de cotas do Fundo, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, as quais serdo distribuidas por meio do Rito Automdtico nos termos
da Resolugéo da CVM n° 160, conforme alterada, da Instrugéio da CVM n° 472,
de 31 de outubro de 2008, conforme alterada, do regulamento do Fundo
(‘Regulamento”) e das demais disposicdes legais, regulamentares e

autorregulatérias aplicaveis ("Oferta da Primeira Emissé&o”), bem como os

termos constantes no “Anexo |I" ao Regulamento, o qual refletird as condigdes

da Oferta da Primeira Emisséo; e

(ii) alterar o Regulamento na forma do Anexo | ao presente Instrumento.

S&o Paulo, 25 de agosto de 2023.

Assinado eletronicamente por: Assinado eletronicamente por:
Marcos Paulo dos Santos Nascimento Diego Prado Gongalves Ferreira
CPF: 230.467.618-99 —_— CPF: 391.872.008-05 —

VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/ME N° 44.544.506/0001-37

ANEXO |

REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/ME n° 44.544.506/0001-37

25 de agosto de 2023.
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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées indicados em letra maitscula

neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos

a seguir:

"ADMINISTRADOR™:

“"Agente de Reavaliacéo™

"ANBIMA”

"Assembleia Geral™:

“Cdmara de Arbitragem™

“Carteira™

'8
o

“Chamadal(s) de Capital™

"CNPJ/MF":

VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA, com sede na
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sé&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.595.680/0001-36, a qual ¢é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administragcdo de carteira de
valores mobilidgrios nos termos do Ato Declaratério
n° 17.943, expedido em 30 de junho de 2020;

Significa empresa especializada, especialmente
contratada para efetuar a reavaliagéo/cdlculo, nas
hipéteses previstas neste Regulamento, do Preco Justo de

Mercado dos Ativos da Carteira do FUNDO;

ANBIMA - Associacdio Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais;
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;
A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo;

Camara de Arbitragem do Mercado (CAM);

A carteira de investimentos do FUNDO, formada por

Valores Mobilidrios e Outros Ativos;

Taxa média didria de depésitos interbancdrios designada
“Taxa DI - operacdes extra-grupo’, expressa em
porcentagem anual, com base em ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias, publicada diariamente pela B3;

Chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizacéo de Cotas, nos termos dos respectivos

Compromissos de Investimento e deste Regulamento,

realizadas pelo ADMINISTRADOR;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;
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"Cédigo ANBIMA™: O Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA;
“Comité de Investimentos” Orgéio deliberativo do FUNDO, composto por membros

nomeados pelos Cotistas do FUNDO, cujo funcionamento,
composi¢éio e fungdes encontram-se descritos no Capitulo

VIl deste Regulamento;

"Companhias Alvo™ Sdo companhias e sociedades, nas quais sejam

identificados sélidos fundamentos, exceléncia de gestéo e
perspectiva de rentabilidade significativa, em que o Fundo
poderd realizar seus investimentos, observados os critérios
estabelecidos na politica de investimento do fundo e que

tenham no exterior e objetivo social em tecnologia;

“Compromisso de Investimento™ Cada ‘Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento e Outras Avencas’, que serd assinado por

cada Cotista na data de subscrigéio de suas Cotas;

“Conflito(s) de Interesses”™ Qualquer operagdo em que houver interesse contraposto
aos interesses do FUNDO realizada (i) entre o FUNDO e
Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do
Gestor; ou (ii) entre o FUNDO e qualquer entidade
administrada pelo ADMINISTRADOR e/ou Gestor
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); (iii)
entre Partes Relacionadas ao ADMINISTRADOR e/ou ao

Gestor e a Companhias Alvo; ou (iv) entre partes

relacionadas dos Cotistas e o Fundo, bem como a

Companbhias Alvo;

“Consultor Especializado™ O Fundo terd como Consultor Especializado a Tupix

Capital Participagdes Ltda. que serd responsével pela
consultoria em tecnologia e assessoria técnica na andlise
das atividades relacionadas aos Ativos, de acordo com as
regras e obrigagdes estabelecidas no Contrato de
Prestacdo de Servigos de Consultoria, celebrado entre o

Fundo e o Consultor Especializado;

“Controvérsia™ Toda e qualquer controvérsia oriunda deste Regulamento
ou a ele relacionada, inclusive quanto a sua existéncia,

validade, eficécia, cumprimento e/ou interpretacéo;

“Cotas™ S&o as Cotas de emissdo e representativas do Patriménio

Liquido do FUNDO, as quais poderd&o ser subscritas e

Esse documento foi assinado por Diego Prado Gongalves Ferreira e Marcos Paulo dos Santos Nascimento. Para validar o 6
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integralizadas de acordo com as Chamadas de Capital
que venham a ser apresentadas aos Cotistas pelo
ADMINISTRADOR, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, da legislagéo vigente, do

presente Regulamento;
“Cotista(s)” Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser

investidores profissionais, nos termos do artigo 12 da
Resolugéio CVM 30;

“Contrato de Gestdio™ O ‘Instrumento Particular de Prestacéio de Servicos de

Gestdio Especializada para Fundo de Investimento em
Participacses” celebrado entre o FUNDO, representado
pelo ADMINISTRADOR, e o Gestor em lo de novembro de
2022;

“Custodiante™ O ADMINISTRADOR quando agindo como tal, sendo
devidamente autorizado & prestagdo dos servicos de
Custédia de Valores Mobiliagrios nos termos do Ato
Declaratério n° 13.686, de 11 de junho de 2014;

“Custodiante da Companhia O Custodiante deverd encaminhar ao Administrador todas

Alvo” as movimentagdes de participagdio societdria na
Companhia Alvo sempre que tal fato ocorrer e/ou sempre
que solicitado pelo Administrador. O Custodiante deverd

constar no contrato social da Companhia Alvo;
"CVM": A Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM;

"Dia Util": Qualquer dia que nédo seja sdabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil, no municipio
da sede do ADMINISTRADOR. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento néo
sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util

imediatamente seguinte;

“Distribuidor”: PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA, sociedade com sede na Cidade de Ribeir&o Preto,
Estado de S&o Paulo, na Av. Braz Olaia Acosta n® 727, sala
1101409 - CEP: 14.026-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
39.526.263/0001-74 devidamente autorizada e habilitada
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pela CVM, por meio do ato declaratério n° 18.997,
expedido em 16 de agosto de 2021;

“Evento de Liquidez Material” Qualquer transferéncia (seja direta ou indireta, por meio

de incorporagéo, aquisigdo primdria ou secunddria ou de
qualquer outra forma) ou oneragdo de agdes das
Compqnhios Alvo a ou em beneficio de um terceiro, desde
que referido evento envolva um numero total de agdes
represen’rando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
do capital social direto ou indireto da Companhias Alvo;

"Fatores de Risco™ Fatores de risco a serem observados pelos investidores

quando da decisdo de realizagdo de investimento no

FUNDO, conforme dispostos neste Regulamento;

"FUNDO": O TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR;

“Gestor”: PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA, sociedade com sede na Cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sé&o Paulo, na Av. Braz Olaia Acosta n° 727, sala
1101409 - CEP: 14.026-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
39.526.263/0001-74 devidamente autorizada e habilitada
pela CVM, por meio do ato declaratério n® 18.997,
expedido em 16 de agosto de 202I;

“Instrucdio CVM 438/06™ Instrucdio da CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, conforme
alterada;
“Instrugdio CVM 578/16": Instrucdio da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada;

“Instrucdo CVM 579/16™ Instrucdio da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada;

"IGPM": indice de Geral de Precos do Mercado, apurado pela
Fundagdo Getulio Vargas - FGV;

“Justa Causa™ Qualquer um dos seguintes eventos: (i) descumprimento
comprovado por sentenga arbitral ou decisdo judicial de
primeira instdncia que, em ambos os casos, ndo seja
revertida ou revogada em até 45 (quarenta e cinco) dias
apés a sua publicagdo ou divulgagdo (conforme aplicavel),

pelo Gestor, de suas respectivas obrigagdes, deveres ou

Esse documento foi assinado por Diego Prado Gongalves Ferreira e Marcos Paulo dos Santos Nascimento. Para validar o 8
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d’rribuig&es especificados no Contrato de Gestéo, neste
Regulamento e/ou, conforme aplicavel ao Gestor, nas
politicas de governanga corporativa da Companhias Alvo;
(ii) atuagdio fraudulenta ou com violagdio grave, no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades como
Gestor, devidamente comprovada por sentenca arbitral ou
decis@o judicial de primeira instdncia que, em ambos os
casos, ndo seja revertida ou revogada em até 45 (quarenta
e cinco) dias apés a sua publicagdo ou divulgagéo,
conforme aplicavel; (iii) pratica de crime ou agdo dolosa,
em ambos os casos, com re|qgc"|o a leis societdrias, de
falencia, de valores mobilidrios, securitdrias, ou qualquer
legislagéio ou regulamentagéo aplicdvel aos mercados
financeiro e de capitais e/ou relacionadas a insolvéncia ou
transferéncias, transagdes, reajustes de dividas ou direitos
de credores executados de forma fraudulenta pelo Gestor
e/ou qualquer de suas Pessoas Chave, devidamente
comprovadas em sentenga arbitral, deciséo judicial de
primeira instdncia ou decisdo de uma autoridade
governamental que, em qualquer caso, nédo seja revertida
ou revogada em até 45 (quarenta e cinco) dias apés a sua
publicacggo  ou  divulgagdo, conforme  aplicavel;
(iv) impedimento tempordrio ou permanente do Gestor
e/ou de qualquer de suas Pessoas Chave para o exercicio
de atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro
que ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias; (v) suspensdo
ou revogacdo da licenca do Gestor para administragéo de
carteira de valores mobilidrios que ndo seja sanada em
até 30 (trinta) dias; (vi) faléncia, recuperagéo judicial ou

extrajudicial do Gestor;

“Lei de Arbitragem” Lei n° 9307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada;
“Rito Automdtico”™ Oferta publica de distribuicéio pelo rito automatico de

registro previsto na Resolugdo CVM 160,

“Outros Ativos”: Os ativos liquidos representados por (i) titulos de renda
fixa de emissé@o do Tesouro Nacional ou do Banco Central
do Brasil; (ii) titulos de instituicdo financeira publica ou
privada; (iii) cotas de fundos de investimento de Renda
Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de

condominio aberto, inclusive aqueles administrados ou

Esse documento foi assinado por Diego Prado Gongalves Ferreira e Marcos Paulo dos Santos Nascimento. Para validar o 9

docum?Eto eslag assipaturas acesse @assinador.certdox.com.b@idﬁg(&ﬂfgg#g%%g%&%;eé%cmar | 05425.020 |

(1) 3030-7177 vortx.com.br Pinheiros | Sdo Paulo | SP



¥ VORTX

“Partes Relacionadas™

“Patriménio Liquido™

“Periodo de Desinvestimento”:

“Periodo de Investimento”

"Pessoas Chave”

“Prazo de Duracéo™

“Preco Justo de Mercado™

“Regulamento”

"Requlamento de Arbitragem™

"Resolucdio CVM 30"

geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou Gestor ou empresas

a eles ligadas;

Serdo consideradas partes relacionadas: (i) os
empregados, diretores, sécios ou representantes legais; (ii)
os coénjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de
parentesco; e (i) as sociedades controladoras, co|igoc|qs,

subsididrias ou que exercam controle comum;

Soma algébrica de disponivel do FUNDO com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas

exigibilidades;

E o periodo que se iniciard no primeiro Dia Util seguinte
ao término do Periodo de Investimento e se estenderd até

a data de liquidagdo do FUNDO;

E o periodo de duracéio maxima de 05 (cinco) anos
contados da data de inicio do FUNDO, podendo ser
prorrogado por mais 5 (cinco) anos, caso o prazo de

duragéio do fundo seja prorrogado;

Sé&o o Sr. Gustavo Milan Pupin ou o Sr. Tiago Luis Baggio,
ou eventuais pessoas que eventualmente venham a

substitui-los nas suas posi¢cdes de sécios do Gestor;

Prazo de duracdo do FUNDO ¢ de 5 (cinco) anos,
contados da data da primeira integralizagéo de cotas,

prorrogdveis por mais 5 (cinco) anos.

Valores e preco dos Valores Mobilidrios, Outros Ativos e
da Carteira do FUNDO, utilizando-se como base
pardmetros de avaliagéo de preco de mercado, conforme
venham a ser apurados pelo Gestor e/ou o Agente de

Reavaliagéo, observado o disposto neste Regulamento;
O presente regulamento do FUNDO;
O Regulamento da Camara de Arbitragem;

Resolucéio da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada;

Esse documento foi assinado por Diego Prado Gongalves Ferreira e Marcos Paulo dos Santos Nascimento. Para validar o 10
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"Resolucéio CYM 160"

“SELIC™:

"“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Custédia™

“Taxa de Gestdo™:

“Tribunal Arbitral™

"Valores Mobilidrios™

5&@%»&?

Resolugéio da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada;
O Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia;

Taxa devida ao ADMINISTRADOR, conforme prevista

neste Regulamento;

Taxa devida ao CUSTODIANTE, conforme prevista neste

Regulamento;

Taxa devida ao Gestor, conforme prevista neste

Regulamento;

Tribunal arbitral constituido por 3 (trés) drbitros de

acordo com o mecanismo estabelecido neste Regulamento;

As agdes, bénus de subscricdo, debéntures simples,
debéntures conversiveis e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes de

emissdo da Companhias Alvo;

Esse documento foi assinado por Diego Prado Gongalves Ferreira e Marcos Paulo dos Santos Nascimento. Para validar o 1
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REGULAMENTO DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

Artigo 1° O TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR ("FUNDQ"), constituido sob a forma
de condominio fechado, ¢ um fundo de investimento em participagdes da categoria
multiestratégia com investimento no exterior regido pelo presente regulamento
(‘Regulamento”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicéveis,
em especial os Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil Brasileiro, a Instrugdio da Comisséo de
Valores Mobiligrios ("CYM") n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucéio
CVM 578/16"), e pelo Cédigo de Administragéo de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Cédigo
ANBIMA").

Artigo 2° O FUNDO ¢ destinado exclusivamente a investidores profissionais, assim
entendidos como as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se
enquadrem no conceito de investidor profissional definido pelo artigo 12 da Resolugéio CVM
30.

Paragrafo Primeiro Ndo hd valor minimo para manutengéo de investimentos no
FUNDO apés a aplicagéo inicial de cada investidor. Nos termos do Cédigo Civil, a
responsabilidade de cada Cotista estd limitada ao valor de suas Cotas, observado o
disposto em regulamentagéo especifica estabelecida pela CVM e aos Fatores de Risco

aqui descritos.

Paragrafo Segundo O investimento no FUNDO ¢ inadequado para investidores néo

profissionais.
Paragrafo Quarto O FUNDO ¢ classificado como Restrito Tipo 1.

Artigo 3° O FUNDO terd prazo de duragéo determinado de 5 (cinco) anos, contados da

data da primeira integralizagéio de cotas, prorrogdveis por mais 5 (cinco) anos ("Prazo de

Duragéio”).

Paragrafo Unico: Sem prejuizo do disposto no caput, a qualquer momento a
Assembleia Geral poderd deliberar sobre o encerramento do FUNDO, nos termos

definidos neste Regulamento.

Esse documento foi assinado por Diego Prado Gongalves Ferreira e Marcos Paulo dos Santos Nascimento. Para validar o 12
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CAPITULO Il - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4° O FUNDO ¢ considerado como entidade de investimentos e seu objetivo
preponderante é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo do capital investido, por meio

da aquisicdo de Valores Mobilidrios de emisséio de Companhias Alvo.

Paragrafo Primeiro  Os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios deverdo
sempre propiciar a participacdo do FUNDO na administragéo da Companhias Alvo,
com efetiva influéncia do FUNDO, de forma direta e/ou indireta, na definig&o de sua
politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas néo se limitando, por meio da: (i)
indicagdo pelo FUNDO de membro(s) do conselho de administracdo e/ou da diretoria
da Companhias Alvo; (ii) titularidade da integralidade dos Valores Mobilidrios que
integrem o bloco de controle da Companhias Alvo; (iii) participagéio em acordos de
acionistas da Companhias Alvo; e/ou (iv) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou
adogdio de procedimento que assegure ao FUNDO influéncia na definicdo da politica

estratégica e gestdo da Companhias Alvo.

Paragrafo Segundo As Companhias Alvo s&o empresas constituidas e com
operagdes no exterior. Seu objeto social consiste em investimentos diretos ou indiretos
em empresas que desenvolvam tecnologia blockchain. A efetiva influéncia na definigéo
da politica estratégica e na gestdo da Companhias Alvo serd assegurada pelo Gestor,

que para tanto, designard membros da diretoria das Companhias Alvo.

Paragrafo Terceiro  Caso o FUNDO fique abaixo do limite minimo estabelecido no
Artigo 11 da Instrucdo CVM 578/16, por motivos alheios & vontade do Gestor, no
encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento perdure até o ultimo Dia Util
do més subsequente, o ADMINISTRADOR deve:

(i) comunicar & CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para

reenquadramento; e

(i) comunicar & CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em

que ocorrer.

Artigo 5° O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
(AFAC) na Companhias Alvo enquanto esta for uma sociedade por agdes, aberta ou fechada,
no limite de 30% (trinta por cento) do capital subscrito do FUNDO, desde que: (a) o FUNDO
ainda possua investimento em ag¢des da Companhias Alvo na data da realizagéo do referido
adiantamento; e (b) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Companhias
Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses. E vedada qualquer forma de arrependimento

do adiantamento por parte do FUNDO.
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Artigo 6° O FUNDO investird seus recursos de acordo com a politica de investimentos e
objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados os dispositivos legais

aplicdveis e a composicdo da carteira de investimentos ("Carteira”) descrita a seguir:

(i) Valores Mobilidrios exclusivamente de emisséo das Companhias Alvo;
e
(ii) os seguintes ativos liquidos (“Outros Ativos”): (a) titulos de renda fixa

de emisséo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (b) titulos de
instituicdo financeira publica ou privada; e (c) cotas de fundos de investimento
de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,
inclusive aqueles administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou Gestor

ou empresas a eles ligadas.

Paragrafo Primeiro Né&o obstante os cuidados o serem empregados pelo
ADMINISTRADOR e pelo Gestor na implementagéo da politica de investimento
descrita neste Regulamento, os investimentos do FUNDO, por sua prépria naturezq,
estardo sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes & emissora dos
Valores Mobiligrios e Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de
modo geral, ndo podendo o ADMINISTRADOR e o Gestor serem responsabilizados por
qualquer depreciagéio dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas, exceto pelas hipéteses expressamente previstas na legislagdo ou na

regulamentagéio aplicaveis.

Paragrafo Segundo O FUNDO adquirirdé Valores Mobiligrios de emissdo,
exclusivamente, das Companhias Alvo, e poderd adquirir Outros Ativos, sendo que,
além do disposto no caput deste Artigo e no Contrato de Gestdo, ndo existirdo
quaisquer outros critérios de concentragéo e/ou diversificagdo setorial para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira. O disposto neste
Paragrafo Segundo implicaré risco de concentragéio dos investimentos do FUNDO em
Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de emisséio de um Gnico emissor e de pouca
liquidez, o que poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do FUNDO poderdo
depender integralmente dos resultados atingidos por um tnico ou poucos emissores,

incluindo a Companhias Alvo.

Paragrafo Terceiro  Sem prejuizo do objetivo principal do FUNDO, conforme
descrito acima, na formagédo e manutengéo da Carteira, serdo observados os seguintes

procedimentos:

(i) os recursos que venham a ser aportados no FUNDO, mediante a
integralizagdo de Cotas (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores
Mobilidgrios de emisséio da Companhias Alvo ou Outros Ativos; ou (b) poderédo

ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do FUNDO;
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(i) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pelo
FUNDO, de rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos
do FUNDO nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e (b) a data de distribuigéio
de tais rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento
de amortizagéio, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no
melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas; e

(iii) durante o Prazo de Duragéo do FUNDO, o ADMINISTRADOR manteré
parcela correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio
Liquido do FUNDO aplicada exclusivamente nos Valores Mobilidrios de
emisséo das Companhias Alvo. Na hipétese de alteragéio do percentual acima
estabelecido, o ADMINISTRADOR deverd adotar as medidas para
reenquadramento da Carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente & CVM
a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando, ainda,
as providéncias a serem adotadas visando ao reenquadramento da Carteira, no

momento em que ocorrer.

Paragrafo Quinto Para o fim de verificagéo de enquadramento previsto no item
(iii) do Paragrafo Terceiro acima, deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os

seguintes valores:

(i)  valores destinados ao pagamento de despesas do FUNDO, desde que

limitado a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) valores decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; (b) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto vinculados a garantias

dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) valores a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores

Mobilidrios emitidos pelas Companhias Alvo; e

(iv) valores aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a

instituicdes financeiras.
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Paragrafo Sexto Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item (iii)
do Pardagrafo Terceiro acima perdure por periodo superior ao ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente & aplicagdo dos recursos em Valores Mobilidrios, o

ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) dias teis contados do término do prazo

para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira do FUNDO, mediante a aplicagdo de recursos
do FUNDO em Valores Mobiliarios ou a venda de Outros Ativos integrantes

da Carteira; ou

(ii) devolver os valores e/ou ativos que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, se
aplicavel, de acordo com a proporgéio e na forma por eles integralizada,

deduzidas eventuais despesas e acrescidas eventuais receitas financeiras.

Paragrafo Sétimo Os juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio do FUNDO, por conta de
seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros Ativos, seré&o incorporados
ao Patriménio Liquido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de
amortizagdo aos Cotistas, Taxa de Administracéio, Taxa de Gestéio e/ou os demais
encargos do FUNDO.

Paragrafo Oitavo Os dividendos ou juros sobre capital préprio que sejam
declarados pelas Companhias Alvo como devidos ao FUNDO, por conta de seus
investimentos nos Valores Mobilidrios, poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas e

respeitada a proporgéio de participagdo de cada Cotista no Patriménio Liquido do

FUNDO.

Paragrafo Nono E vedado ao FUNDO a realizacdo de operacdes com

derivativos, exceto quando tais operagdes:
(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou

(i) envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes das Companhias Alvo
que integram a Carteira do FUNDO com o propésito de (a) ajustar o preco de
aquisicdo da Companhias Alvo com o consequente aumento ou diminuigdo
futura na quantidade de agdes investidas, ou (b) alienar essas ag¢des no futuro

como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo Décimo  E vedada a aplicacéio de recursos do FUNDO em titulos e

valores mobilidrios de companhias das quais participem:

(i) o ADMINISTRADOR, o Gestor, e Cotistas titulares de Cotas

representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio do FUNDO,
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seus socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira de operacéo de
emiss&o ou oferta de valores mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo
FUNDO, inclusive na condicdo de agente de colocacgéio, coordenacdo ou
garcmfidor da emiss@o; ou (b) ngom parte de conselhos de adminis’rragc“lo,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem

subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Paragrafo Décimo Primeiro E igualmente vedada a realizacéio de operacdes, pelo
FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i)

do Paragrafo Décimo acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira

de valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo Gestor.

Paragrafo Décimo Segundo O FUNDO poderd realizar investimentos na
Companhias Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos

de investimento.

Paragrafo Décimo Terceiro O ADMINISTRADOR, o Consultor Especializado, o
Gestor, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem como empresas
ligadas, controladas e coligadas, poderdo realizar investimentos em companhias que

atuem no mesmo setor das Companhias Alvo.

Paragrafo Décimo Quarto E vedado ao ADMINISTRADOR e as instituicdes

distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

Artigo 7° Caso os investimentos do FUNDO nos Valores Mobilidrios néo sejam realizados
nos termos do presente Regulamento, o ADMINISTRADOR deverd convocar imediatamente a
Assembleia Geral para deliberar sobre a restituicdo aos Cotistas de eventuais valores j&
aportados no FUNDO, e que sejam referentes aos investimentos nos Valores Mobilidrios
originalmente programados e ndo concretizados por qualquer razéo, sendo deliberada em ata

a forma que a restituicdo serd realizada.

Artigo 8° O FUNDO investird nas Companhias Alvo e em Outros Ativos enquanto estiver
em funcionamento. Os aportes nas Companhias Alvo sempre acontecerdo pelo FUNDO

mediante deciséo e orientacéio do Gestor.

Paragrafo Primeiro  Os recursos a serem utilizados pelo FUNDO para a realizagéo
dos investimentos de que trata o caput deste Artigo serdo aportados pelos Cotistas,

mediante subscricdo e integralizagéio das Cotas, conforme previsto neste Regulamento.
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Paragrafo Segundo Os investimentos nas Companhias Alvo sempre ocorrerdo

objetivando os melhores interesses do FUNDOQO, inclusive nos casos de:

(i) investimentos relativos a obriga¢des assumidas pelo FUNDO e ainda

ndo concluidos definitivamente; ou
(ii) de novos investimentos necessdrios nas Compdnhids Alvo.

Paragrafo Terceiro  Apéds aprovagdo de liquidagdo antecipada do FUNDO em
Assembleia Geral, se aplicavel, o Gestor, com apoio técnico do Consultor Especializado,
dard inicio a um processo de desinvestimento do FUNDO, mediante estudos, andlises
e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade,
busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de liquidagdo do FUNDO, conforme definido na respectiva

Assembleia Geral ("Periodo de Desinvestimento”).

Paragrafo Quarto Durante o Periodo de Desinvestimento, a liquidagéio dos Ativos
Alvo e dos Outros Ativos deverd ser feita, a critério do Comité de Investimentos, por
meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento de todos os valores

investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Outros Ativos.

CAPITULO IIl - PRESTADORES DE SERVICOS E SUA REMUNERAGAO

Artigo 9° O FUNDO ¢ administrado pela VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA,
com sede na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, na cidade de Sé&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.595.680/0001-36, a qual é autorizada pela CVM a

exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios nos termos do Ato
Declaratério n® 30 de junho de 2020 ("ADMINISTRADOR").

Paragrafo Unico O ADMINISTRADOR néo possui, nesta data, situagdes que

possam configurar um Conflito de Interesses no exercicio de suas atividades perante o
Fundo.

Artigo 10° O FUNDO ¢ gerido pela PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA, sociedade com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo, na Av. Braz
Olaia Acosta n°® 727, sala 1101 - CEP: 14.026-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 39.526.263/000]1-
74 devidamente autorizada e habilitada pela CVM, por meio do ato declaratério n® 18.997,
expedido em 16 de agosto de 2021.

Artigo 11° Os servicos de custédia, tesouraria, escrituragéio e liquidagdo das Cotas do
FUNDO seréo prestados pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, o qual é autorizado
pela CVM a prestar os servigos de custédia de valores mobilidrios e escrituragéio de cotas de

fundos de investimentos.
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Artigo 12° O FUNDO teré a Tupix Capital Participagses Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 46,036,651/0001-32, como Consultor Especializado.

Paragrafo Unico O Consultor Especializado declara que, nesta data, por ser
Parte Relacionada aos Cotistas, encontra-se em situagdes que possam configurar

um Conflito de Interesses no exercicio de suas atividades perante o FUNDO.

Artigo 13° O ADMINISTRADOR poderd contratar, em nome do FUNDO, os seguintes
servigcos para o FUNDO:

(i) gestdo da carteira do FUNDOQ;

(ii) consultoria de investimentos;
(iii) atividades de tesourarig;
(iv) atividades de controle e processamento dos ativos;

(v) distribuigéio de Cotas;
(vi) escrituracdio da emisséo e resgate de Cotas; e
(vii)  custédia dos Outros Ativos.

Paragrafo Primeiro Compete ao ADMINISTRADOR, na qualidade de
representante do FUNDO, efetuar as contratagdes dos prestadores de servigos
mencionados no caput deste Artigo, mediante prévia e criteriosa andlise e selecéo do

contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

Paragrafo Segundo  Os contratos referentes aos prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, referente aos itens (iii), (iv) e (vi) do caput deste Artigo,
devem conter cldusula que estipule responsabilidade soliddria entre o
ADMINISTRADOR e os terceiros contratados pelo FUNDO por eventuais prejuizos
causados aos Cotistas em virtude de condutas contrdrias a lei, ao Regulamento ou aos

atos normativos expedidos pela CYM.

Paragrafo Terceiro  Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Segundo acima, o
ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servicos contratados respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e
omissdes contrdrios & lei, a este Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares

aplicaveis.
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Artigo 14° A competéncia para gerir a Carteira do FUNDO, a qual engloba as atribuicdes
de selecdio, avaliagdo, aquisicdio, alienacdo, subscricdo, conversdio, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e aos Outros Ativos que integrem a Carteira

do FUNDO cabe ao Gestor.

Paragrafo Unico Para fins do disposto no artigo 10, §1° XX|I do Cédigo
Administragdo de Recursos de Terceiros, o Gestor deverd assegurar que a equipe chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestdo do FUNDO, serd composta por um
analista sénior e dois analistas juniores, indicados no respectivo Compromisso de

Investimento.

Artigo 15° Séo obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribuigdes

legais que lhe competem:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas; (b) o
livro de atas das assembleias gerais de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenga
de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstragdes contdbeis; (e) os registros e demonstragdes contdbeis referentes
as operagdes realizadas pelo FUNDO e seu patriménio; e (f) a documentagéo

relativa as operagdes do FUNDO;

(i).a. em relagéio as alineas ‘¢’ e 'f' acima, o Gestor est& obrigado a
encaminhar ao ADMINISTRADOR sempre que ocorrerem novos eventos

relacionados, bem como sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR

(ii) receber, em nome do FUNDO, dividendos, bonificagées e quaisquer outros

rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;

(iii) pagar, ds suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos

prazos previstos na Instrucéio CVM 578/16;

(iv) fiscalizar o Gestor, em relagdo & elaboragdo de relatério a respeito das
operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragéio de que foram
obedecidas as disposicdes da Instruggo CVM 578/16 e do presente

Regulamento;

(v) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no item (i) acima até o término de tal procedimento

administrativo;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do FUNDO;
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(vii)  transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condigéo de administrador do FUNDO;

(viii) manter os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da

atividade pela CVM;

(ix) elaborar e divulgar as demonstragdes financeiras e demais informagdes
previstas no Capitulo VIII da Instrugdio CVM 578/16, observadas a metodologia
e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas
pela Associacéio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, devendo, ainda, atualizar quaisquer informagdes que representem

conflito de interesse aos Cotistas;

(x) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas que estejam em
consondncia com o Regulamento e a regulamentagéo no tocante as atividades
de administracdo do FUNDO;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do presente Regulamento;

(xii)  manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO e informados no momento de seu registro, bem como as demais

informagdes cadastrais; e

(xiii)  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Artigo 16° Sé&o obrigagdes do Gestor, sem prejuizo das demais atribui¢des legais que lhe
competem:
(i) elaborar, e encaminhar ao ADMINISTRADOR periodicamente e sempre que

solicitado, relatério a respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo
a declaragéo de que foram obedecidas as disposicdes previstas na Instrugdo
CVM 578/16 e no presente Regulamento;

(ii) fornecer aos ADMINISTRADOR e aos Cotistas que assim requererem, estudos
e andlises de investimentos, que fundamentem as decisdes tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacdes e respectivas decisdes;

(iii) fornecer aos Cotistas com cépia ao ADMINISTRADOR, no minimo
trimestralmente, atualizagdes periédicas dos estudos e andlises referidos no

item anterior, permitindo o acompanhamento dos investimentos realizados,
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objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagéo de possiveis agdes

que maximizem o resultado do investimento;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
g
patriménio e as atividades do FUNDO;

(v) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condi¢éio de gestor do FUNDO;

(vi) representar o FUNDO em assuntos diversos relativos as Companhias Alvo,
incluindo, sem |imifdgao, e conforme oplicc’lve|, (a) a representagdio do FUNDO
em assembleias gerais das Companhias Alvo; (b) a celebragéo, em nome do
FUNDO, de acordo de acionistas das Companhias Alvo (se aplicavel); e (c) a
nomeacéo de membros do conselho de administracéio da Companhias Alvo (se
aplicavel), nos termos do presente Regulamento. Todas as participagdes do
Gestor nestes eventos deverdo ser comunicadas ao ADMINISTRADOR,

acompanhada da documentagéo pertinente;

(vii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestéo
das Companhias Alvo, nos termos do disposto no artigo 6° da Instrugéio CVM
578/16, e assegurar as prdticas de governanca referidas no artigo 8° da
Instrugéio CYM 578/16;

(viii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as

atividades de gestdo da Carteirg;

(ix) contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar os servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO,
exceto em relagéio & contratagdio de prestadores de servico que sejam partes
relacionadas ao ADMINISTRADOR, Gestor, Cotistas e demais outras partes
contratadas pelo FUNDO, hipétese que deverd ter o conflito de interesses

oriunda da contratagéo aprovado em Assembleia de Cotistas;

(x) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessdrios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as
informagdes necessdrias para que o ADMINISTRADOR determine se o FUNDO
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagédo contdbil especifica; (b) as demonstragdes contdbeis auditadas
da Companhias Alvo, quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliagéo do valor
justo das Companhias Alvo, quando aplicavel nos termos da regulamentagéo
contébil especifica, bem como todos os documentos necessdrios para que o
ADMINISTRADOR possa validd-lo e formar suas conclusdes acerca das

premissas utilizadas pelo Gestor para o cdlculo do valor justo;
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(xi) sempre cumprir com que, na composicdo da Carteira, (a) eventuais titulos de
divida investidos pelo FUNDO néo representem percentual superior a 5% (cinco
por cento) de seu Patriménio Liquido, ressalvados desse limite os titulos
publicos, debéntures conversiveis em ag¢des e bénus de subscricéio emitidos pela
Companbhias Alvo, e (b) a Carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de acgdes, debéntures conversiveis em agdes e bdnus de

subscricdo emitidos pelas Companhias Alvo;

(xii) gerir a carteira do FUNDO dentro dos principios e melhores padrées de boa
técnica em investimentos, incluindo o exame e andlise de relatérios de pesquisaq,
imcormugc")es econdmicas, estatisticas e financeiras e o acompcnhqmen’ro

continuo da evolugéo de todos os ativos que compdem a Carteirg;

(xiii) enviar ao Administrador, via e-mail, todos os documentos das operagdes do
Fundo ainda em formato de minuta para andlise e comentdrios. Tais
documentos seréo formalizadas pelo Administrador em nome do FUNDO,
relativas &as operagdes que pretenda realizar. Tais minutas deverdo
acompanhar os demais documentos comprobatérios aplicaveis a estrutura,
assim como todas as informagdes requisitadas pelo ADMINISTRADOR a

respeito das caracteristicas dos ativos;
(xiv) proteger os interesses dos Cotistas do FUNDO;
(xv) informar imediatamente o ADMINISTRADOR a respeito de qualquer

modificacdio na equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo

do FUNDO;
(xvi) informar e manter atualizados o Administrador e os Cotistas acerca das
situagdes em que o Gestor possua Conflito de Interesses em relagéio ao FUNDO,

atuando antecipadamente no sentido de prevenir Conflitos de Interesses;

(xvii) designar e manter diretor estatutdrio responsdvel pelas atividades do Gestor,

devidamente credenciado junto as autoridades competentes; e
(xviii) cumprir com suas obriga¢des constantes no Contrato de Gestéo.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do item (iv) acima, néo haverd despesas de

propaganda do FUNDO.

Artigo 17° E vedada ao ADMINISTRADOR e ao Gestor, direta ou indiretamente, a prética
dos seguintes atos em nome do FUNDO:

(i) receber depésito em conta corrente do ADMINISTRADOR ou do Gestor;
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(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) se o FUNDO obtiver apoio
financeiro direto de organismos de fomento, conforme condi¢es previstas no
artigo 10 da Instrugo CVM 578/16; (b) nas modalidades estabelecidas pela
CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas subscritas, sendo obtido apenas o valor equivalente ao
estritamente necessdrio para assegurar o cumprimento do compromisso de

investimento assumido pelo FUNDO;

(iii) prestar ficmgq, c:vc:l, aceite, ou coobrigcr-se sob qucnlquer outra formd, exceto
mediante aprovacdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em

Assembleia Geral;

(iv) vender Cotas do FUNDO & prestagéio, salvo se o investimento for efetivado
por meio de instrumento mediante o qual o investidor fique obrigado, sob as
penas nele expressamente previstas, a integralizar o valor do capitadl
comprometido & medida que o ADMINISTRADOR do FUNDO fizer Chamadas
de Capital, de acordo com prazos, processos decisérios e demais procedimentos

estabelecidos no respectivo instrumento;
(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens iméveis; (b) na aquisicdio de direitos
creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no Artigo 4° deste Regulamento
ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pelas Companhias Alvo; e (c) na

subscricdo ou aquisicdo de agdes de sua prépria emisséo;

(vi) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de Cotistas; e
(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme
disposto no item (iii), o ADMINISTRADOR do FUNDO deve zelar pela ampla
disseminagdo das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo,
de divulgagdio de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das

informagdes na pdgina do ADMINISTRADOR do FUNDO na rede mundial de

computadores.

Artigo 18° A substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do Gestor do FUNDO somente se

dard em qualquer das seguintes hipéteses:

(i) rentncia, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias, enderegado a
cada Cotista e & CYM. Caso o ADMINISTRADOR e/ou o Gestor venham a

renunciar, o ADMINISTRADOR e/ou o Gestor, conforme aplicavel, ndo teréo
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direito a receber qualquer compensagéo ou penalidade adicional do FUNDO
ou dos Cotistas, exceto compensacdes ou remuneragdes das quais o
ADMINISTRADOR e/ou o Gestor tenham direito em decorréncia da sua

prestacéio de servicos ao FUNDO previamente & sua rendncia;

(ii) em caso de destituicéio do Gestor do FUNDO mediante deliberagéo de Cotistas
reunidos na Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada
nos termos do presente Regulamento, observado o direito dos Cotistas de
aprovarem individualmente ou em conjunto, observados os termos dispostos no
Artigo 23° abaixo, conforme aplicavel, em referida Assembleia Geral, a

destituicéio do Gestor.

(iii) em caso de substituicio do ADMINISTRADOR mediante deliberagéio de
Cotistas detentores da maioria das Cotas subscritas, reunidos na Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente
Regulamento, na qual deverd também ser eleito o substituto, ressalvado o
direito de veto dos Cotistas (observado o disposto no Artigo 23°, item (ii)

abaixo).

(iv) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam
o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores

mobilidrios.

Paragrafo Primeiro Nos casos de rentncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR
e/ou o Gestor devem permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substituicéio, que deve ocorrer, se assim exigido pela regulamentagéo aplicavel, no

prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo O mesmo prazo previsto no Pardgrafo Primeiro aplica-se &
eventual rentncia ou destituicdio do Custodiante, ora ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro Nas hipéteses de reniincia ou descredenciamento pela CVM,
ficard o ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de
Cotistas para eleger o seu substituto, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias, sendo
também facultada a convocacédio (i) pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Cotas subscritas, nos casos de rentncia; (ii) pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso néo ocorra convocacgéio nos

termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Quarto  No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear

administrador tempordrio até a eleicéio de novo administrador.

Artigo 19° O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Consultor Especializado fardo jus as

seguintes taxas pelos servicos prestados ao FUNDO:
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i.  Taxa de Administragéo, a qual também abrangerd os servicos de escrituragéo
e liquidagédo: percentual anual fixo de 0,15% (quinze décimos por cento), ao ano,
sobre o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, observado, inclusive, que, serd
devida uma remunerac¢éio minima mensal de R$ 4500,00 (quatro mil e
quinhentos reais), nos primeiros 6 (seis) meses e R$ 7.000,00 (sete mil reais) a
partir do 7° (sétimo) més, reajustado anualmente pelo IGPM desde a data em

que ocorrer a primeira infegralizag&o de cotas;

i. Taxa de Gestéo: percentual anual fixo de até 1,00% (um por cento), ao ano,
sobre o valor do cqpi’ral investido no FUNDO, observado, inclusive, que, serd
devida uma remuneragdio minima mensal de R$ 450000 (quatro mil e
quinhentos reais), nos primeiros 6 (seis) meses e R$ 7.000,00 (sete mil reais) a

partir do 7° (sétimo) més, reajustado anualmente pelo IGPM; e

ii.  Taxa de Consultoria Especializada: o percentual anual de até 1,60% (um

virgula sessenta por cento), ao ano, sobre o valor do capital investido no FUNDO.

iv. Limite das Taxas: as Taxas de Administracéo, Gestdo e de Consultoria
Especializada ndo poderdo exceder o percentual de 2% (dois por cento), ao ano,
devendo o GESTOR e o Consultor Especializado acordarem a divisdo de

referidos percentuais.

v.  Taxa de Distribuigdo: 2,00% (dois por cento) de taxa de distribui¢do a ser pago

sobre o volume efetivamente aportado no FUNDO.

Paragrafo Primeiro  As taxas acima serdo calculadas a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia Util, como despesa do FUNDO e
paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, podendo o Consultor
Especializado, receber antecipadamente sua Taxa de Consultoria Especializada em

cada Periodo de Apuragéo.
Paragrafo Segundo Néo serd cobrada taxa de ingresso ou de saida do FUNDO.

Paragrafo Terceiro  Ademais, o Consultor Especializado e o Gestor fardo jus a uma
Taxa de Performance, dividido conforme estabelecido em contrato formalizado entre
as partes, equivalente a 22% (vinte e dois por cento) sobre valorizagdo da Cota Base
que vier a exceder a variacdo acumulada do Benchmark (conforme abaixo definido)
em cada Data de Apuragdo, j& deduzidos todos os demais Encargos do Fundo,

calculada segundo o ‘método do passivo’, previsto no Art. 87, inciso Il, da Instrugéio

CVM 555 (“Taxa de Performance”).

Paragrafo Quarto  Para fins do cdlculo da taxa de performance, o valor da cota

do Fundo no Periodo de Apuragéio serd comparado & Cota Base, conforme cada
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aplicagéo, devidamente atualizada pelo Benchmark no periodo, ajustada conforme as

amortizagdes de cotas realizadas no periodo.

Paragrafo Quinto A Taxa de Performance serd calculada e provisionada

diariamente.
Paragrafo Sexto Entende-se, para os fins deste Regulamento:

i "Benchmark”: como o corresponde a 100% (cem por cento) da variagéo do

IPCA, acrescido de 10% (dez por cento) ao ano (252) pro rata temporis;
ii. "Cota Base™: o valor unitdrio de cada emisséo; e

Paragrafo Sétimo A Taxa de Performance apenas serd paga (i)
anualmente apés o 5° ano contado da data da primeira integralizagéio de Cotas do
Fundo, ou (ii) imediatamente, de forma proporcional, caso o FUNDO realize

amortizagdes e desde que haja disponibilidade para tal pagamento.

Paragrafo Oitavo Néo serd devida Taxa de Performance quando o valor da cota

for inferior ao valor da Cota Base.

Paragrafo Nono Em caso de (i) destituicéio da Consultoria Especializada, sem
Justa Causa, (ii) rentincia da Consultoria Especializada, em decorréncia de os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem qualquer alteragéo neste
Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii) deliberacéo de fusdo, cisdo
ou incorporagdio do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Consultoria Especializada, a Consultoria Especializada fard jus ao recebimento da
parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista neste Regulamento apurada

na data da sua efetiva substituicéo.

CAPITULO IV - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Artigo 20°  As Cotas do FUNDO corresponderé&o a fragdes ideais de seu patriménio e terdo
a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e

econdmicos.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisgo do
valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo niumero de Cotas do FUNDO ao final de
cada dia, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao FUNDO e as disposi¢es do

presente Regulamento.
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Parégrafo Segundo As Cotas seréio mantidas em contas de depésito em nome dos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro Durante o Periodo de Investimentos, o ADMINISTRADOR
realizard Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante integralizagéo de
Cotas, de acordo com as diretrizes e instrucdes do Gestor, e nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimentos, informando aos
respectivos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a realizagéo
dos investimentos objeto das chamadas, observado o disposto neste Regulamento, na
medida em que o FUNDO: (a) identifique oportunidades de investimento nos Valores
Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, ou (b) identifique necessidades de
recebimento pelo FUNDO de aportes adicionais de recursos para pagamento de

despesas e encargos do FUNDO

Paragrafo Quarto Ao receberem uma Chamada de Capital devidamente instruida
pelo Gestor, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Cotas, conforme solicitado pelo ADMINISTRADOR, de acordo com as diretrizes do
Gestor, e nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento. Tal procedimento
serd repetido para cada Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas, ou até o término do Periodo de

Investimentos, o que ocorrer antes.

Purc’:grafo Quinto Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os

compromissos de investimento ("“Compromisso(s) de Investimento”), comprometer-se-Go

a cumprir com o disposto neste Regulamento e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar

ao FUNDO na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagdes.

Paragrafo Sexto Observado o disposto no Compromisso de Investimento, em
caso de inadimplemento das obrigagdes do investidor ou Cotista no @mbito do
respectivo Compromisso de Investimento no atendimento & chamada para subscricéo
e integralizacdio de Cotas, o Cotista ficard constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito atualizado pelo CDI pro rata die, bem como as demais

penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

Paragrafo Sétimo Caso (i) o FUNDO, por qualquer motivo, seja devedor de
qualquer dos Cotistas; e (ii) referido Cotista ndo honre uma Chamada de Capital na
respectiva data em que deveria realizar a integralizagéo de suas Cotas subscritas, os
montantes devidos pelo FUNDO ao Cotista e pelo Cotista ao FUNDO deverédo ser
compensados, ndo sendo o respectivo Cotista considerado inadimplente para os fins da
respetiva Chamada de Capital (inclusive para fins de exercicio de direito de voto) se a
compensagdo for suficiente para honrar a totalidade do valor devido pelo Cotista na

respectiva Chamada de Capital.
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Artigo 21° As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica pelo rito de registro automatico,
nos termos da Resolugdio CVM 160 ('Rito Automdtico”).

Paragrafo Primeiro Serdio exigidos os seguintes documentos e condi¢des para

registro da oferta publica de distribuicéo pelo rito automdtico, nos termos da Resolugéo

CVM 160:
(i) pagamento da taxa de fiscalizagédo;
(ii) preenchimento do formuldrio eletrénico de requerimento da oferta;
(iii) nos casos de ofertas de emissores registrados, declaragéo de que o registro de
emissor se encontra atualizado.
Paragrafo Segundo A integralizagéo de Cotas deverd ser realizada:
(i) mediante a contribuicdio de Valores Mobilidrios de emisséo da Companhias
Alvo;
(ii) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel -
TED; e/ou
(iii) mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados a eventual

processo de recuperagdio ou de reestruturagéio da Companhias Alvo, caso a
Companhias Alvo entre em processo de recuperagéo judicial ou extrajudicial,

ou em reestruturagdo financeira.

Paragrafo Terceiro O valor justo dos ativos e Valores Mobilidrios objeto de
integralizagdo de Cotas por meio de contribuigdio deve estar respaldado em laudo de
avaliagdio, o qual deve ser elaborado por empresa especializada independente quando
se tratar das situagdes previstas no item (iii) do Pardgrafo Primeiro acima e, ainda, nos
termos da Instrucéio CVM 579/16.

Paragrafo Quarto Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacéo de
Cotas, o Cotista deve receber comprovante de pagamento referente & respectiva

integralizagdo, conforme disposto no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quinto Na hipétese do item (i) acima, os Valores Mobilidrios de
emissdo da Companhias Alvo serdo entregues, para fins de integralizagdo de Cotas,
pelo valor apurado em laudo de avaliagéio elaborado por empresa especializada e
desde que apresentados todos os demais documentos solicitados pelo
ADMINISTRADOR. Caso os Valores Mobilidrios de emissdo da Companhias Alvo
passem a ser negociados em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo

entregues, para fins de integralizagéo de Cotas, pelo seu valor de mercado.
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Artigo 23° O FUNDO serd constituido por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais de
seu patrimdnio e terdio a forma nominativa e escritural, conferindo a seus titulares os mesmos

direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do
valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo nimero de Cotas do FUNDO, as quais
terdo divulgagéo mensal, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao FUNDO e as
disposi¢des do presente Regulamento. As Cotas seréio mantidas em contas de depésito

em nome dos Cotistas,

Paragrafo Segundo Na hipétese de alienagdo, total ou parcial, das agdes de
emissdo da Companhias Alvo detidas pelo FUNDO, os recursos provenientes da
referida alienagéo serdo distribuidos aos Cotistas de forma proporcional & sua

participacéo no FUNDO.

Artigo 24°  As Cotas poderéo ser cedidas por meio de instrumento particular assinado

entre cedente e cessiondrio.

Paragrafo Primeiro As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
totalmente infegralizadds ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito,

todas as obrigagdes do cedente perante o FUNDO no tocante & sua integralizagéo.

Paragrafo Segundo Caso o Cofista deseje transferir suas Cotas, total ou
parcialmente, tal Cotista deverd assegurar o cumprimento do compromisso de
integralizar as Cotas do FUNDO subscritas e pendentes de integralizagdo
antecipadamente a transferéncia ou o novo Cotista deverd manifestar, por escrito, o

conhecimento dos compromissos pendentes e a aceitagdo de cumpri-los fielmente.

Paragrafo Terceiro  No caso de transferéncia de Cotas na forma do caput deste
Artigo, o cessiondrio deverd comunicar o ADMINISTRADOR com antecedéncia no
prazo mdximo de 48 (quarenta e oito) horas para que este tome as devidas
providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no

Paragrafo seguinte.

Paragrafo Quarto O termo de cessdo devidamente assinado pelas partes, em caso
de cessdo por meio de instrumento particular, deverd ser encaminhado pelo cessiondrio
ao ADMINISTRADOR que atestard o recebimento do termo de cesséo, para que sé
entdo seja procedida a alteragdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros
do FUNDO, tendo a citada alteragéo, como data base, a data de emissé@o do recibo
do termo de cesséio pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quinto O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte,

que tenham sido adquiridas pelo Rito Automadtico, poderd estar sujeito a um periodo
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de restrigéio para ampliagéo de negociagéo do publico investidor cujo prazo serd de 6
meses, , bem como deverd certificar-se que o novo Cotista é investidor profissional, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 e da Resolugdo CVM 160.

Paragrafo Sexto Qualquer transferéncia, cessdo, oneragdo ou criagdo de
gravames sobre as Cotas, a qualquer titulo, somente poderd ser realizada nos termos
dispostos do Regulamento e regulamentacdo aplicavel, sob pena de invalidade de

pleno direito.

Paragrafo Sétimo O periodo de distribuicdo iniciar-se-& a partir do cumprimento
das condi¢cdes do artigo 59 da Resolugdio CVM 160, o que deverd ser devidamente
comunicado pelo Distribuidor & CVM e terd fim na data de comunicagéo de

encerramento prevista no Pardgrafo abaixo.

Paragrafo Oitavo A oferta publica de distribuicéo de valores mobiliarios, uma vez
submetida ao registro automdtico e destinada exclusivamente a investidor profissional,
deve permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés) dias uteis, nos termos do § 3° do
Art. 57 da Resolugdio CVM 160.

Paragrafo Nono O encerramento da oferta publica de cada distribuicdo das
Cotas serd informado a CVYM, no prazo mdaximo de 5 (cinco) dias contados do fato, nos

termos da regulamentagédo aplicavel. A oferta serd encerrada apés 6 (seis) meses.

Paragrafo Décimo  Ndo haverd valor minimo de subscrigéo inicial de cada um dos
Cotistas no Fundo, no momento da subscri¢éio das Cotas do Fundo, nem tampouco valor
minimo para manutengéo de investimentos no Fundo apés a subscrigdo inicial de cada

Cotista.

Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas, na proporgcdo da respectiva participagéo de cada Cotista no Capital
Comprometido. Referida proporcéio da respectiva participagéio de cada Cotista terd
como base a proporgéo do nimero de Cotas detidas por tal Cotista com relagéo as
Cotas emitidas e em circulagéio detidas por todos os Cotistas na data de aviso da oferta
de subscricdo das novas Cotas. Caso um ou mais Cotistas opte por néo subscrever sua
respectiva parte proporcional, cada um dos Cotistas que optaram pela subscrigéo de
novas Cotas poderd subscrever as cotas de tais Cotistas que optaram por néo
subscrevé-las, levando em consideracdo o valor méximo que cada Cotista deseja
subscrever de forma proporcional & titularidade das Cotas de cada Cotista que houver

optado pela subscrigdo.

Artigo 25° O FUNDO terd um patriménio composto por Cotas, podendo ocorrer emissdes
adicionais de Cotas por decis@o de Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o disposto neste

Regulamento.
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Paragrafo Primeiro  Os investidores que j& tiverem aderido & oferta de Cotas do
FUNDO, mediante a assinatura do respectivo boletim de subscrigdo, poderdo, em
conjunto com os demais Cotistas do FUNDO, caso existentes, por meio de Assembleia
Geral de Cotistas, proceder a alteragdes neste Regulamento mediante deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, respeitadas as demais condi¢des aqui previstas, inclusive

durante o periodo da oferta.

Paragrafo Segundo As alteragdes deverdo ser disponibilizadas a todos os Cotistas
e ao mercado em geral nos canais exigidos pela regulamentagdo para que tenham

ciéncia da versdo vigente do Regulamento.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas do FUNDO terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas e na exata proporgéo da respectiva participagéo
de cada Cotista no Patriménio Liquido do FUNDO.

Paragrafo Quarto O direito de preferéncia referido no Pardgrafo acima deverd
ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da Assembleia Geral que deliberar sobre
a nova emissdo, sendo vedada a cesséo deste direito a terceiros. O exercicio do direito
de preferéncia deverd ser efetivado no referido prazo, através da assinatura da ata de
Assembleia Geral, na hipétese dos Cotistas presentes a Assembleia Geral, e/ou de
documento a ser encaminhado pelo ADMINISTRADOR para este fim.

Paragrafo Quinto As informagdes relativas & Assembleia Geral que aprovar a
nova emisséio de Cotas, bem como o instrumento de confirmagéo do exercicio do direito
de preferéncia pelo Cotista, estaréo disponiveis a partir da data da Assembleia Geral,

na sede do ADMINISTRADOR. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR disponibilizadas

a todos os Cotistas e ao mercado em geral nos canais exigidos pela regulamentacéo.

Paragrafo Sexto A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de
Cotas a serem emitidas e as respectivas condigdes para subscricéio e integralizagéo de

tais Cotas, observado o disposto na legislagdo aplicavel.

Paragrafo Sétimo As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais
aos conferidos as demais Cotas ja existentes ou os direitos, taxas, despesas e prazos

estabelecidos pela respectiva Assembleia Geral.

Artigo 26°  E vedada a constituicdo de énus de qualquer tipo ou espécie pelo Cotista sobre

as Cotas de sua titularidade.

CAPITULO V - AMORTIZAGOES
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Artigo 27° Né&o haverd resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragéo
ou da liquidacdo do FUNDO, hipétese em que deverd ser observada a proporgdo de
participagéio de cada Cotista no FUNDO.

Artigo 28° No entanto, mediante solicitagdo do Gestor, dos detentores de Cotas, serd

realizado amortizagdes das Cotas do FUNDO

Paragrafo Primeiro A amortizacéo das Cotas poderd ser efetuada em moeda corrente

nacional, por meio da transferéncia das a¢des das Companhias Alvo e/ou Outros Ativos.

Paragrafo Segundo Em qualquer hipétese de amortizagéio, esta se dard apéds o
abatimento de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas do FUNDO tratadas

neste Regulamento.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 29°  Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagéo propria e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral de Cotistas, deliberar sobre as seguintes matérias:

(i) aprovacgdo anual das contas relativas ao FUNDO e deliberagéo, em até 180
(cento e oitenta) dias apés o término do exercicio social, sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(ii) alteragdo do presente Regulamento do FUNDO, e/ou da composicdo e
funcionamento do Comité de Investimentos, bem como a sua classificagéo, nos

termos do Artigo 2°, Paragrafo Quarto deste Regulamento;

(iii) destituicéio ou substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do Custodiante e

escolha de seus substitutos;

(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto;

(v) fusdo, incorporagdo, cisdio, transformagéio ou eventual liquidagdo do FUNDO;
(vi) emissdo e distribuicdo de novas Cotas;

(vii) aumento na Taxa de Administragdo, na Taxa de Custédia ou Taxa de Gestédo;
(viii) alteragdo ou prorrogagéo do Prazo de Duragdo, Periodo de Investimento e do

Periodo de Desinvestimento do FUNDO;

(ix) alteragdio do quérum de instalacdo e do quérum de deliberagéio da

Assembleia Geral;
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(x) a instalag@io, composicdo, organizagdo e funcionamento dos comités e

conselhos do FUNDO;

(xi) quando for o caso, sobre eventual requerimento de informacdes por Cotistas,
observado o disposto no pardgrafo tnico do artigo 40 da Instrugdo CVYM
578/16;

(xii) prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagédo e

de garantias reais, em nome do FUNDO;

(xiii) a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
FUNDO e seu ADMINISTRADOR ou Gestor e entre o FUNDO e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das

Cotas subscritas;

(xiv) inclusdo de encargos ou aumento dos limites mdaximos previstos no Artigo 38
abaixo; e
(xv) aprovagdio do laudo de avaliagéio do valor justo de ativos, caso utilizados na

integralizacéio de Cotas do FUNDO, se aplicavel.

Paragrafo Primeiro  As deliberagdes em Assembleia Geral de Cotistas devem ser
adotadas por votos que representem, no minimo, a maioria simples das Cotas subscritas

presentes, observado os Pardagrafos abaixo.

Paragrafo Segundo Dependem da aprovagéo de Cotistas que representem metade,
no minimo, das Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas no
Artigo 28°, itens (ii), (iv), (v), (vi), (vii), (ix), (x), (xiii), (xiv) e (xv), nos termos do art. 24
e art. 44 da Instrugdo CVM 578/16.

Paragrafo Terceiro O Regulamento do FUNDO pode ser alterado

independentemente de Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragéo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas

da CVM ou de adequagéio a normas legais ou regulamentares;

(ii) for necessdria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como
alteracdio na razédo social, enderego, pdgina na rede mundial de computadores

e telefone; e

(iii) envolver redugéo da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestéo.
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Artigo 30° A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR ou por solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas subscritas pelo FUNDO. A convocagdo da Assembleia Geral por
solicitacdo dos Cotistas deverd: (a) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em
contrdrio; e (b) conter eventuais documentos necessdrios ao exercicio do voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo Primeiro A convocacéo da Assembleia Geral far-se-d por meio de
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, admitida a ufi|izug&o de correio
eletrénico, ficando, para tal, os Cotistas responsdveis pela atualizagéio de seus dados
cadastrais, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada,

sendo que, caso ndo disponha em contrdrio a convocagéio, a Assembleia Geral ocorrerd

na sede do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo As convocacdes da Assembleia Geral deveréo ser feitas com
pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagéo,
devendo conter a descricio dos assuntos a serem discutidos e votados. O
ADMINISTRADOR deverd disponibilizar aos Cotistas todas as informagses e
documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro A Assembleia Geral serd instalada com qualquer nimero de

Cotistas, observados os quéruns dispostos no Artigo 28° acima.

Paragrafo Quarto Independentemente de convocagdo, serd considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 31° Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral os representantes legais

dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos had menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Cota

subscrita serd atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo Somente poderdo votar os Cotistas que estiverem devidamente
inscritos no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta de depésito, conforme for o caso,

na data da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro  As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no mesmo dia de sua realizagéo, por correio eletrénico (e-mail), ou carta com
aviso de recebimento endereco a cada Cotista. A ata de Assembleia Geral de Cotistas

deverd ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.
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Paragrafo Quarto Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagéo da Assembleia Geral
de Cotistas néo terdo o direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e néo

integralizada, observado o disposto no Artigo 21°, Paragrafo Sétimo.

Artigo 32° Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita, eletrdnica ou
g p P ¢

quaisquer outros sistemas eletrdnicos que permitam a participagéio remota, desde que recebida
pelo ADMINISTRADOR antes da respectiva Assembleia Geral, observado o disposto neste

Regulamento e no préprio edital de convocagéo.
Paragrafo Unico Seré admitida a realizagdo de Assembleias Gerais por meio de

conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de

elaboracéio e assinatura de ata da Assembleia Geral, com descri¢dio dos assuntos

deliberados.

Artigo 33° Né&o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO e nem fazer parte do

cdmputo para fins de apuragéo do quérum de aprovagéo:
(i) o ADMINISTRADOR e o Gestor do FUNDO;
(ii) os sécios, diretores e funciondrios do ADMINISTRADOR ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao

Gestor, seus sécios, diretores e funciondrios;

(iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funciondrios;
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e
(vi) o Cotista, na hipétese de liberagdo relativa a laudos de avaliagéio de bens de

sua propriedade que concorram para a formagédo do patriménio do FUNDO.

Paragrafo Primeiro  Ndo se aplica a vedagdo prevista no caput deste Artigo quando
(a) os tnicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item (i) acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuragéo que se refira especificamente &

assembleia em que se dard a permissdo de voto.

Paragrafo Segundo O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais
Cotistas as circunsténcias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do
caput deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR em

buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacéo.
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Artigo 34° As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto.
Para que seja considerada vdlida, a deliberacéio tomada por meio de processo de consulta
deverd contar com a manifestagdo expressa de Cotistas representando o quérum respectivo

conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas & consulta deverd se dar no
prazo mdaximo de 15 (quinze) dias e a auséncia de resposta neste prazo serd

considerada como desaprovagéo pelo Cotista & consulta formulada.

Artigo 35°  Qualquer operagéio em que houver potencial Conflito de Interesses devera ser

levada ao conhecimento e aprovagéio da Assembleia Geral.

CAPITULO VII - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 36° Dentre as demais atribui¢cdes previstas neste Regulamento, caberd ao Comité

de Investimentos do FUNDO:

(i) analisar e aprovar, ou ndo, as propostas de investimento e desinvestimento

relacionadas aos Ativos Alvo;

(ii) acompanhar o desempenho da carteira do FUNDO por meio dos relatérios da
Gestora, decidindo sobre as questdes relevantes de interesse do FUNDO,
inclusive aumento de participagéio nas Companhias Investidas e a adogéo de

medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDO;

(iii) aprovar, desde que néo previsto no presente Regulamento, a contratacdo de

quaisquer terceiros prestadores de servicos para o FUNDO;

(iv) dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados as deliberagses
das propostas de investimento e desinvestimento, hipoteses em que o(s)
membro(s) do Comité de Investimentos que representa(m) a parte que possa

estar envolvida no potencial conflito deve(m) se abster de votar;

(v) acompanhar as atividades da Administradora, da Gestora e do Consultor

Especializado e suas respectivas obrigagdes referentes ao FUNDO;

(vi) recomendar a emisséo de novas Cotas, conforme proposta da Gestora, sujeita

a ratificacdio da Assembleia Geral de Cotistas;
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(vii) recomendar a realizagdo de reavaliagdes de valores mobiligrios de renda
varidvel sem cotagdio em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado

de emissd&o das Compqnhiqs Investidas; e

(viii) A execucdo das decisdes e recomendagdes do Comité de Investimentos serd de
responsabilidade da Administradora ou da Gestora, conforme suas respectivas

atribuicdes.

Artigo 37° O Comité de Investimentos serd composto por 03 (trés) a 05 (cinco) membros,
sendo: (i) até 02 (dois) membros titulares votantes, indicados pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nomeados especialmente para esse fim; e (ii) até 03 (trés)
membros titulares votantes, indicados pela Gestora; bem como seus respectivos suplentes,
oportunamente indicados pela Gestora, nomeados especialmente para esse fim. Todos os
membros titulares e suplentes deveréo ser residentes e domiciliados no Brasil, Cotistas ou néo,
ter reputagéio ilibada, e nédo poderdo atuar, direta ou indiretamente, em atividade similar ou

que possa gerar potencial Conflito de Interesses.

Paragrafo Primeiro A posse dos membros do Comité de Investimentos serd feita na
prépria Assembleia Geral que os nomear, ocasiio em que o Comité de Investimentos

serd considerado instalado.

Paragrafo Segundo Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos
suplentes terdo mandato de 03 (trés) anos, sendo permitida a reeleigéo, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas, a qualquer tempo, destituir os membros que tiverem sido

nomeados.

Paragrafo Terceiro  Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a
seu cargo mediante comunicagdo por escrito, enderecada ao Comité de Investimentos,
com 30 (trinta) dias de antecedéncia. A rentncia ou destituicio de qualquer membro

titular implicard a rentncia de seu suplente.

Paragrafo Quarto Em caso de rendncia ou destituicdio de qualquer membro titular
do Comité de Investimentos indicado pelos Cotistas, estes, reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, deveréio nomear o “titular-suplente” substituto, devendo os membros
destituidos ou que tenham renunciado permanecer nos respectivos cargos até a sua

efetiva substituicdo.

Paragrafo Quinto Em caso de manifesta negligéncia, desinteresse, reiterada
auséncia, descumprimento deste Regulamento ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos no exercicio de suas fungées, referido membro,
sem prejuizo da responsabilizagdo por perdas e danos, poderd ser destituido de suas
fun¢des por deciséio da maioria dos demais membros do Comité de Investimentos,
devendo os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nomear o seu

substituto.
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Paragrafo Sexto Em consonéncia com o Cédigo ANBIMA, somente poderéo ser
eleitos membros para o Comité de Investimentos, independente de quem venha a

indicd-los, aqueles que preencherem os seguintes requisitos:

(i) possuir graduagéio superior, em instituicdio reconhecida oficialmente no

pais ou no exterior;

(ii) possuir, no minimo, 03 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada & andlise ou &
estruturagdo de investimentos, ou ser especid|is’rd setorial com notério

saber no setor alvo;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das

reunides do Comité de Investimentos;

(iv) assinar termos de posse atestando possuir as qualificagdes necessdrias

para preencher os requisitos dos itens “i" a “iii" deste pardagrafo; e

(v) assinar: (a) termos de confidencialidade, e (b) termo pelo qual se
obrigue a declarar aos demais membros do Comité de Investimentos
sempre que estiver em situacdes de potencial Conflito de Interesses,
hipétese em que se absterd ndo s6 de deliberar, como também de

apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Sétimo No caso de indicagéio de representante pessoa juridica como
membro do Comité de Investimentos, tal membro deverd se obrigar a ser representado
nas reunides do Comité de Investimentos e demais atos relacionados ao funcionamento
do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualificagdes exigidas

nos itens do pardagrafo acima.

Paragrafo Oitavo Adicionalmente aos requisitos mencionados acima, néo
poderédo ser eleitos como membros do Comité de Investimentos aqueles indicados pelos
Cotistas que sejam sécios ou empregados da Gestora ou sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Gestora. A presente vedacgdo ndo se aplica a pessoas que
detenham apenas participagdes minoritdrias ou investimentos em referidas sociedades
por meio de fundos de investimentos ou de estruturas de sociedades em contas de

participagdo.

Paragrafo Nono Os membros do Comité de Investimentos néo receberéo

qualquer remuneragéo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Paragrafo Décimo O Comité de Investimentos reunir-se-a ordinariamente a cada

trimestre e, extraordinariamente, sempre que necessdrio. As convocagdes deverdo ser
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feitas com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias, por correio eletrénico (e-mail) ou
outro meio de comunicagdo previamente estabelecido entre os membros, podendo ser
dispensadas quando estiverem presentes todos os membros. Admite-se que a segunda
convocacdo da reuni@io do Comité de Investimentos seja providenciada juntamente com

a correspondéncia da primeira convocagdo.

Paragrafo Décimo Primeiro As reunides do Comité de Investimentos serdo
instaladas em primeira convocagéio com a totalidade de seus membros votantes e, em

segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Paragrafo Décimo Segundo Cada membro do Comité de Investimentos terd direito
a Ol (um) voto nas deliberagdes do Comité de Investimentos, que seréo aprovadas por

maioria dos votos dos membros presentes a reunido.

Paragrafo Décimo Terceiro Os membros do Comité de Investimentos poderdo

participar das reunides por meio de dudio-conferéncia e votar por meio eletrénico.

Paragrafo Décimo Quarto  Os membros que estejam em potencial Conflito de
Interesses com a pauta de deliberagdes do Comité de Investimentos ou parte dos
assuntos a serem tratados, deverdo declarar sua situagéo de conflito e néo terdo direito

de voto em relagdio a(s) matéria(s) que envolva(m) tais assuntos.

Paragrafo Décimo Quinto O secretdrio de cada reunio do Comité de
Investimentos lavrard ata, que deverd ser obrigatoriamente assinada por todos os
membros presentes, cabendo ao Comité de Investimentos arquiva-las durante todo o
prazo de vigéncia do Fundo, observado que a ata lavrada e toda a documentagéo
utilizada na respectiva deliberacéio deverdo ser encaminhados pelo presidente do
Comité de Investimentos para a Administradora do Fundo em até 02 (dois) dias

contados da data de realizagéo da reuniéio do Comité de Investimentos.

Paragrafo Décimo Sexto Os membros do Comité de Investimentos
deverdo manter as informagdes constantes de materiais para andlise de investimento
do Fundo sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, tais informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio da Assembleia Geral
de Cotistas, ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridade integrante do poder

publico, inclusive 6rgdos de regulagéo e fiscalizagdo.

Paragrafo Décimo Sétimo Apés a aprovagéio da proposta de investimento e
desinvestimento pelo Comité de Investimentos, o Fundo deverd efetuar o investimento
ou a aquisi¢éio objeto da referida proposta da seguinte maneira: (i) na medida que a
Gestora verificar a necessidade de alocagéio de recursos na carteira do Fundo, de
acordo com a proposta de investimento e desinvestimento aprovada pelo Comité de

Investimentos, nos termos deste Regulamento, a Gestora enviard um informativo &
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Administradora demonstrando a necessidade do aporte de recursos nas Companhias
Investidas, e juntamente a esse deverd: (a) adicionar o valor previsto de despesas e
custos do Fundo para o trimestre subsequente; e (b) deduzir o saldo existente de caixa
e/ou aplicagdes na data, informando & Administradora a necessidade de eventual nova
emisséo de cotas do Fundo; e (i) a partir da infegro|izagdo das novas cotas do Fundo,
a Gestora procederd a solicitagio ao Fundo dos respectivos recursos para as
Companbhias Investidas, limitado ao valor indicado no informativo previamente enviado
d Administradora e nos termos da respectiva proposta de investimento e

desinvestimento aprovada pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Décimo Oitavo Uma vez aprovada a proposta de investimento e
desinvestimento pelo Comité de Investimentos, a Administradora deverd efetuar, ou
outorgar poderes & Gestora para que este efetue, o respectivo investimento e

desinvestimento objeto da referida proposta.

Paragrafo Décimo Nono Os membros do Comité de Investimentos
poderdo solicitar informagdes adicionais & Gestora sobre o Fundo e as Companhias
Investidas, as propostas de investimento e desinvestimento, os Ativos Alvo e demais
investimentos do Fundo, hipétese em que a Gestora estard obrigado, desde que

disponiveis, a fornecé-las.

Paragrafo Vigésimo A Administradora e a Gestora comprometem-se a manter cépia
dos documentos celebrados pelo Fundo em relagdo aos investimentos e
desinvestimentos nas Companhias Investidas, os quais deverdo permanecer &

disposi¢éio dos membros do Comité de Investimentos.

CAPITULO VIl - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 38° Adicionalmente & Taxa de Administragdo, Taxa de Custédia e & Taxa de
Gestéo, constituem encargos do FUNDO:

(i) emolumentos, encargos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda
de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO, bem como

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do

FUNDO;

(ii) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do

FUNDO;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressédo, expedigdo e
publicagdo de relatérios, formuldrios e periédicos, previstas na Instrugdo CVM

578/16, neste Regulamento ou nas demais regulamentagdes pertinentes;
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(iv) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagées

aos Cotistas;

(v) honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contdbeis do FUNDO;

(vi) honoradrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagdo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais néo cobertos por apélices de seguro e néo
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do FUNDO no

exercicio de suas fungées;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do FUNDO entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes & constituigdo, fusdo, incorporagdo, ciséio ou
liquidagdio do FUNDO e & realizagéio de Assembleia Geral e de reunides de
comités do FUNDO, no valor maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais)
por exercicio social, ressalvada a aprovacéo de limite superior, para casos

especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

(x) taxa de liquidagdo, registro, negociagdio e custédia de operagdes com Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos devidas aos agentes de mercado (tais como B3

e SELIC);

(xi) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contdébeis, de consultoria especializada e de tradugéo simples e/ou juramentada
dos documentos de interesse do Fundo (incluindo, sem limitagéio, atas de
Assembleia Geral de Cotistas, atas relacionadas a assembleias gerais e
reunides de conselho da Companhias Alvo e comunica¢des com os Cotistas), no
valor maximo de R$450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil reais) por
exercicio social, ressalvada a aprovagéio de limite superior, para casos

especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

(xii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto

decorrente de ativos do FUNDO;

(xiii) despesas com a contribuigéio anual devida as entidades autorreguladoras ou
as entidades administradores de mercado organizado em que o FUNDO tenha

suas Cotas admitidas & negociagédo;
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(xiv) despesas com fechamento de cédmbio, vinculadas as suas operagdes ou com

certificados ou recibos de depésito de Valores Mobilidrios;

(xv)  gastos da distribuicdio primdria de Cotas, bem como com seu registro para

negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios;
(xvi) honorarios e despesqs relacionadas & atividade de formador de mercado;

(xvii) remuneracgédo do Agente de Reavuliogﬁo, no valor méximo de R$ 150.000,00

(cento e cinquenta mil reais) por exercicio social; e

(xviii) despesas inerentes & realizagéio de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do FUNDO.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas n&o previstas nos incisos do caput deste
Artigo como encargos do FUNDO correrdo por conta do ADMINISTRADOR ou Gestor,

conforme convencionado entre as partes, salvo deciséo contrdria da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR ou o Gestor podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragéio ou da Taxa de Gestéio sejam pagas diretamente
pelo FUNDO aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
ADMINISTRADOR ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo fixada no

Regulamento.

Paragrafo Terceiro As despesas indicadas no “caput” incorridas pelo
ADMINISTRADOR anteriormente & constituicdio ou ao registro do FUNDO perante a
CVM serdo passiveis de reembolso pelo FUNDO, e serdo passiveis de nota explicativa
e de auditoria quando forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro
exercicio fiscal do FUNDO. O prazo mdaximo para o reembolso de tais despesas serd

de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagéio de Cotas.

Paragrafo Quarto Os encargos do FUNDO seréio rateados proporcionalmente

entre os Cotistas de acordo com sua participagdo no FUNDO.

Paragrafo Quinto Os Cotistas poderéio adiantar o valor dos encargos do FUNDO
a serem por eles arcados no ato de integralizagéo de suas Cotas do FUNDO, cabendo
ao ADMINISTRADOR e ao Gestor a gestdo de tais recursos para custeio dos valores

dos encargos e despesas do FUNDO conforme se tornem devidos.
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CAPITULO IX - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, PATRIMONIO E INFORMAGOES

Artigo 39° O FUNDO terd escrituragéo contdbil prépria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstragdes contébeis do FUNDO serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem

como das do Custodiante, do Gestor e do depositdrio eventualmente contratados pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro O patriménio liquido do FUNDO corresponderd & soma
algébrica de seu disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos

as suas exigibilidades ("Patriménio Liquido”).

Paragrafo Segundo O valor do Prego Justo de Mercado dos ativos da Carteira do
FUNDO serd determinado (i) pelo Agente de Reavaliacdo; ou (ii) pelo Gestor e pelo
ADMINISTRADOR, na forma da regulamentagéio aplicavel, de forma a refletir a
avaliagdo determinada para os ativos depois de um Evento de Liquidez Material. Sem
prejuizo do exposto acima, o ADMINISTRADOR poderé propor a reavaliagéo dos
ativos da Carteira do FUNDO, quando:

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizagdes
relativamente aos titulos e/ou Valores Mobilidrios que tenham sido adquiridos
pelo FUNDO;

(ii) houver integralizagéo de cotas em ativos;

(iii) houver emisséo de novas Cotas;

(iv) conversdo de ativos em agdes da Companhias Alvo ou alienagéo de ativos da

Companbhias Alvo;
(v) oferta publica de a¢des da Companhias Alvo;
(vi) mutagdes patrimoniais significativas, a critério do ADMINISTRADOR;

(vii) permuta, alienagéio ou qualquer outra operacgéio com Valores Mobilidrios de

emisséo da Companhias Alvo; e
(viii) da hipétese de liquidagéo antecipada do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A escolha do Agente de Reavaliagéio caberd ao Gestor, nos
termos deste Regulamento. O ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, contratard tal
empresa, as expensas do FUNDO. Para fins desta disposicdo, o resultado da
reavaliagdio do Preco Justo de Mercado efetuada pelo Agente de Reavaliagéo serd

vdlido para todos os fins de direito.
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Paragrafo Quarto No momento da subscrigdio de Cotas do FUNDO, os Cotistas

tém ciéncia, reconhecem e aceitam as regras relativas & precificagéio dos ativos da

Carteira do FUNDO.

Paragrafo Quinto Para efeito da determinagéo do valor da Carteira do FUNDO,
devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagéo em vigor,

de acordo com os critérios:

(i) Acdes sem cotag@io em mercado: serdo avaliadas por um dos seguintes métodos:
a) custo de aquisigéo;
b) valor patrimonial contdabil;
c) valor econémico, nos termos da Instrugéio CYM 438/06.

(ii) Acdes com cotagdio de mercado: serdo avaliadas pela dltima cotagéio média

disponivel na bolsa de valores;

(iii) Titulos de renda fixa: serdo avaliados pelo custo de aquisicéio, acrescido dos
rendimentos em base pro-rata, ajustado ao valor de mercado e, quando

aplicavel, constituida provisdo de perdas;

(iv) Cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugio CVM n® 555, de 17
de dezembro de 2014, conforme alterada: terdo seu valor determinado pelo

administrador daquele fundo, nos termos da regulamentagéo em vigor;

(v)  Os demais titulos e/ou valores mobilidrios e demais ativos, bem como operagdes
de derivativos que vierem a compor a Carteira, ndo referidos nos incisos
anteriores, serdo precificados em conformidade com a regulamentagdo

aplicavel.

Artigo 40° O exercicio social do FUNDO encerra-se no ultimo dia do més de fevereiro de

cada ano.

Artigo 41° O ADMINISTRADOR disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando aplicével:
(a) o edital de convocagdio e outros documentos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas,
no mesmo dia de sua convocagédo; (b) sumdrio das decisdes tomadas na Assembleia Geral de
Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas & negociagéio em mercados organizados, no mesmo
dia de sua realizagdo; (c) a ata de Assembleia Geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apés sua
ocorréncia; e (d) prospecto, material publicitdrio e antncios de inicio e encerramento de oferta

publica de distribuigéio de Cotas.
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Artigo 42° Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do FUNDO, que
impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteragéo, no caso de o FUNDO ser qualificado como entidade para investimento nos
termos da regulamentacgéo contdbil especifica, o ADMINISTRADOR deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do
reconhecimento contdbil: (a) um relatério, elaborado pelo ADMINISTRADOR,
com as justificativas para a alteragéo no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas ovaliqgﬁes atuais e anterior; e
(b) o efeito da nova avaliagéio sobre o resultado do exercicio e Patriménio
Liquido do FUNDO apurados de forma intermedidria;

(ii) elaborar as demonstragdes contabeis do FUNDO para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento
contébil dos efeitos da nova mensuragéo caso: (a) sejam emitidas novas Cotas
do FUNDO até 10 (dez) meses apés o reconhecimento contébil dos efeitos da
nova avaliagdo; (b) as Cotas do FUNDO sejam admitidas & negociagdo em
mercados organizados; ou (c) haja aprovagéo por maioria das Cotas presentes

em Assembleia Geral convocada por solicitagéio dos Cotistas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro  As demonstracdes contdbeis referidas no item (ii) acima devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CYM e enviadas aos Cotistas
e ad CVM em até 90 (noventa) dias apés a data do reconhecimento contdbil dos efeitos

da nova mensuracéo.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboragéo das demonstragdes contdbeis
referidas no Pardgrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses
antes da data de encerramento do exercicio social do FUNDO, salvo se houver
aprovacdio dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do disposto no item

(i), subitem (c) acima.

Artigo 43° O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente (a) a
todos os Cotistas, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista e
através do mesmo periédico no qual tenha sido publicado o andncio de inicio da distribuigdo
das Cotas do FUNDO, assim como por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pdgina da CVM; e (b) & entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas & negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes de sua

Carteira.

Paragrafo Primeiro  Considera-se relevante qualquer deliberagéio da Assembleia
Geral ou do ADMINISTRADOR, ou qualquer outro ato ou fato de cardter politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao

FUNDO que possa influir de modo ponderavel:
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(i) na cotagdo das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados;
(ii) na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) na deciséio dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigéio

de titular das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente
o ato ou fato relevante, na hipétese de a informacéo escapar ao controle ou se ocorrer

oscilagdo atipica na cotagédo, prego ou quantidade negociada das Cotas do FUNDO.

Artigo 44° A publicagéo de informagdes referidas nos Artigos 41°, 42° e 43° acima deve ser
feita na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores e mantida disponivel
aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado
em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo e & CVM, por meio do Sistema de

Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 45° O ADMINISTRADOR deverd enviar aos Cotistas, & entidade administradora
do mercado organizado onde as Cotas estéio admitidas & negociagéio e & CVYM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdgina da CVM na rede mundial de

computadores, conforme modelo disponivel na referida pdgina, as seguintes informacgées:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informagdes constantes do Anexo 46-I da
Instrugéio CYM 578/16;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicéio da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos que a integram;

e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de
parecer da empresa de auditoria e do relatério do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico O ADMINISTRADOR compromete-se, ainda, a disponibilizar
aos Cotistas todas as demais informagdes sobre o FUNDO e/ou sua administragéo e a
facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por
instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao FUNDO e & sua
administragéo, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,

observadas as disposi¢des deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.
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CAPITULO X - FATORES DE RISCO

Artigo 46° Néo obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em colocar em prdtica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a Hu’rucgc")es tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condig(“)es adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdio e, mesmo que o ADMINISTRADOR
mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Os recursos que
constam na Carteira do FUNDO e os Cotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de

forma néo exaustiva ("Fatores de Risco”):

(i) RiISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Valores Mobiligrios
ou dos Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem

acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a

Carteira do FUNDO;

(i) RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢éio de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagées,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdio das posigdes a vista, existe o risco de a posi¢do néo representar

um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDOQ;

(iii) RiISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL: o FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios,
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, que poderédo resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas
e atrasos no pagamento de amortizagdes e regastes. Ndo obstante, o
FUNDO desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia

realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
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Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desva|orizagdo da moeda, controle de cédmbio, aumento das tarifas pl]b|icas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogéio de medidas que possam resultar na
flufucgao da moedaq, indexqgc”lo da economia, instabilidade de precgos,
elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais
do FUNDO e a consequente distribuicéio de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de

politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do

FUNDO;

(iv) RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: a Carteira do FUNDO
estard concentrada nos Valores Mobilidgrios de emissdo de uma unica
Companhias Alvo. Quanto maior a concentragédo das aplicagdes do FUNDO
em uma Companhias Alvo, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em

relagdio ao risco de tal emissora;

(v) Risco DE PATRIMONIO NEGATIVO: na medida em que o valor do Patriménio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do
FUNDO, a insolvéncia do FUNDO poderd ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores do FUNDO, (ii) por deliberagéio da Assembleia
Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CYM. Os prestadores de
servico do FUNDO, em especial o ADMINISTRADOR e o Gestor néo
respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO,
tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada
dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacgdes legais
recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram
sujeitas & revisdo judicial. Caso (i) referidas inovagdes legais sejam
alteradas; ou (ii) o FUNDO seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao FUNDO
para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das
Cotas por ele detidas. A adogéio da responsabilidade limitada pelo FUNDO
somente abrangerd fatos ocorridos apés a mudanca no Regulamento
ocorrida em 28 de abril de 2021.

(vi) RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES
MOBILIARIOS: o FUNDO poderd ainda incorrer em risco de crédito na
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liquidagdio das operagées realizadas por meio de corretoras e distribuidoras

de valores mobilidrios;

(vii) Riscos DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO: as aplicagdes do FUNDO nos
Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j& que néo existe,
no Brasil, mercado secunddrio com liquidez garantida. Caso o FUNDO
precise vender os Valores Mobiliarios, poderd né&o haver comprador ou o
preco de negociagéo obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda
de patriménio do FUNDO, e, consequentemente, do capital, parcial ou total,

investido pe|os Cotistas;

(viii) Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS: o volume inicial de aplicages no
FUNDO e a inexisténcia de tradigdio no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as
Cotas do FUNDO né&o apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, nédo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas

neste Regulamento;

(ix) PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS: ressalvada a amortizagéio de Cotas do
FUNDO, pelo fato de o FUNDO ter sido constituido sob a forma de
condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer apés
o término do Prazo de Duragdo do FUNDO, ocasido em que todos os
Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidagéo,
conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do FUNDO poderd
limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do FUNDO, reduzindo

sua liquidez no mercado secundério;

(x) Risco DE RESTRIGOES A NEGOCIAGAO: As Cotas né&o serdo, a principio,
registradas para negociagdo no mercado secunddrio. Ainda que sejam, as
Cotas da primeira emisséio sdo objeto de distribuicdio publica com esforgos
restritos de colocagdio, nos termos da Resolugdo CVM 160, de modo que
somente poderdo ser negociadas no mercado secunddrio entre investidores
qualificados (assim definidos nos termos da Resolugdo CVM 30 e da
Resoluggo CVM 160) e, no caso de negociagio em mercados
regulamentados de valores mobilidgrios, depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscricéio. Desta forma, caso o investidor precise

negocid-las antes desse prazo, ele estard impossibilitado de fazé-lo;

(xi) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAO DE RISCOS: a realizagdo de
investimentos no FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO

e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no FUNDO. Embora o ADMINISTRADOR
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mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO,
ndo hd& qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas. O FUNDO néo conta com
garantia do ADMINISTRADOR, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para
redugédo ou eliminagéio dos riscos aos quais esté sujeito, e consequentemente,
os Cotistas. Em condig6es adversas de mercado, referido sistema de

gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.

(xii)  RISCOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR/MERCADO EXTERNO: O Fundo
poderd manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais
ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos
quais ele invista ou, ainda, pela variago do Real em relagéio a outras
moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas
condigdes politica, econédmica ou social nos paises onde investe, o que pode
afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde o Fundo invista, inclusive o Brasil, o que pode interferir na
liquidez e no desempenho do Fundo. As operagdes do Fundo poderédo ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custédia ou de liquidagéo financeira de diferentes
paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagéio e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto néo existem
garantias acerca da integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a

igualdade de condigdes de acesso aos mercados locais.

(xiii)  RISCO DE CONVERSIBILIDADE: Os precos de ativos financeiros negociados no
exterior, em outras moedas que nd&o o Real, podem estar expostos ao risco
de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizagdo da moeda, o que
pode afetar negativamente a carteira do Fundo e, consequentemente, o
investimento nas Cotas. Mudangas na politica cambial também podem
causar impactos nas negociagdes realizadas pelo Fundo no exterior,

causando impacto negativo para o Fundo e seus Cotistas.

(xiv)  RISCO CAMBIAL: Consiste no risco de oscilagdo do prego da moeda
estrangeira ou de variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial que podera
afetar, negativamente a carteira do Fundo, com a consequente possibilidade
de perda do capital investido em virtude de estar aplicada em ativos
atrelados direta ou indiretamente & variagéio da moeda estrangeira e/ou

ativos no exterior.

(xv) RISCO DE PRECIFICAGAO DEFASADA: Os Ativos que comp&em a carteira do

FUNDO devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo
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atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagéo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociagdo. Ademais, as Companhias Investidas terdo seus valores
atualizados, via de regra, em periodicidade anual, de forma que o intervalo
de tempo entre uma reavaliagéo e outra poderd gerar disparidades entre o
valor patrimonial e o valor de mercado das Companhias Investidas. Como
consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emisséio do FUNDO poderd
ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial. Diante de tal defasagem,
os valores de liquidagéo das Cotas podem divergir dos valores pelos quais
estdo avaliados. Em tal circunsténcia, o valor do patriménio do Cotista pode

ser cnce’rqdo c|e maneira CIdVEI"SG.,'

(xvi) RISCO DE AMORTIZAGCAO EM ATIVOS: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos do FUNDO, as Cotas do Fundo, por deciséio do Gestor,
poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento

da amortizagéo;

(xvii) RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO: este regulamento estabelece que, ao final do prazo de
duragéio ou em caso de liquidagdo antecipada, o fundo poderd efetuar a
amortizagdo das cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na carteira do fundo. nesse caso, os cotistas poderdo receber ativos
alvo e/ou outros ativos em dagdio em pagamento pelo resgate de suas cotas,
nas respectivas propor¢des de participagdo no fundo, e poderdo encontrar

dificuldades para aliend-los;

(xviii) RISCOS RELACIONADOS A ATIVOS DIGITAIS: O investimento em Ativos Digitais
importa em uma série de riscos especificos a esse mercado. O Cotista deve
estar ciente de que, ndo obstante as medidas de gestdo de riscos adotada
pelo GESTOR, os investimentos do FUNDO poderdo sofrer perdas
financeiras relevantes em decorréncia de tais riscos, que incluem, mas néo

estéo limitados aos elencados abaixo:

(i)  RISCOS DE INCERTEZAS DE CARATER GERAL: O FUNDO estd sujeito as
variagdes e condigdes dos mercados em que investe, direta ou
indiretamente, especialmente dos mercados de Ativos Digitais, juros e
cdmbio. Como a maior parte dos ativos da carteira é negociada em moeda
estrangeira, o cdmbio entre o real e as demais moedas tem impacto direto
no célculo do patriménio liquido do FUNDO, além da variagéio nos pregos
dos préprios ativos. As alocagdes financeiras em Ativos Digitais sdo

recomendadas para um perfil agressivo de investimento, uma vez que
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colocam sob risco de fortes variagdes a totalidade do capital aportado. O
FUNDO investird indiretamente nessa classe de ativos, além de outros
instrumentos financeiros, com caracteristicas de risco relevantes, como os
riscos de contraparte e aqueles relativos & alta volatilidade nas cotagdes
dos ativos. Nenhuma garantia é feita de que a estratégia a ser executada
serd bem-sucedida em rentabilizar o capital aportado, néo havendo
qualquer forma de retorno assegurado, podendo os resultados do
investimento variar livremente de acordo com as condi¢des gerais do
mercado, o que inclui: eventuais choques de oferta e demanda, mudangas
nas expectativas dos investidores ou novas medidas regulatérias que

possam eventualmente impactar a negociagéo de ativos digitais;

(i)  RISCO DE VOLATILIDADE E CALCULO DE PRECO JUSTO DOS ATIVOS
DIGITAIS: Desde a emergéncia deste mercado, em maior ou menor grau, os
precos dos Ativos Digitais vém se comportando de maneira altamente
volatil. O valor dos Ativos Digitais mantidos em carteira pode sofrer
variagdes abruptas em ambos os sentidos, até mesmo com ativos atingindo
preco igual o zero, o que eventualmente pode provocar quedas
significativas no valor da cota do FUNDO. Parcela significativa da
demanda por Ativos Digitais hoje em dia é gerada por especuladores que
buscam lucrar com a manutencdo em carteira do ativo por um prazo
relativamente curto de tempo. Esse comportamento contribui para que o
nivel de volatilidade nos precos dos Ativos Digitais se mantenha elevado.
Ainda, o mercado de Ativos Digitais ainda ndo conta com um modelo
consensual e internacionalmente reconhecido para o cdlculo do prego justo
de tais ativos, de forma que o FUNDO se utiliza dos indices de pregos
elaborados por terceiros independentes que considera mais reconhecidos
globalmente para apuragéo do valor justo dos ativos de sua titularidade.
Todos os indices utilizados pelo FUNDO para apuragéo do prego justo dos
Ativos Digitais por ele negociados sd@o calculados com base em efetivos
negécios realizados pelos investidores de tais Ativos Digitais e possuem
periodicidade de atualizagio compativel com as necessidades de
precificagdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO para fins de

liquidez;

(iii)  HISTORICO LIMITADO DOS ATIVOS DIGITAIS: Os rdpidos avangos
econdmicos, tecnolégicos e regulatérios do setor de tecnologia como um
todo torna impossivel antever todos os riscos envolvidos nos investimentos
em Ativos Digitais na data de formulagdo deste Regulamento. O
surgimento dos Ativos Digitais enquanto mercado organizado é muito
recente, sendo a emergéncia do primeiro ativo digital, o Bitcoin, datada do

ano de 2009. Ademais, é possivel que novos Ativos Digitais surjam e tragam
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consigo formas e oportunidades inéditas de alocagdes para o FUNDO.
Reitera-se, assim, qgue novos riscos no ambito dos Ativos Digi’rais, presente
e futuramente em carteira do FUNDO, podem surgir a despeito da tomada
das melhores prdticas existentes no mercado e, com isso, expor os

investimentos do FUNDO a risco de perdas;

(iv) Riscos REGULATORIOS: O regime regulatério de Ativos Digitais, da
classificagdo desses ativos como valores mobiliarios, e do uso da ’recno|ogic1
Blockchain ainda néo estd totalmente desenvolvido, e a interpretagéio caso
a caso pode variar de forma significativa de acordo com a jurisdigéo. Varias
jurisdicdes podem adotar leis ou regulamentos que afetem diretamente os
Ativos Digitais, podendo, inclusive, ter interpretagdes conflitantes
dependendo da jurisdicéio em questdo. Esse conflito de interpretagdes pode
afetar negativamente a aceitacdo de determinados ativos por usudrios e
prestadores de servigos, tendo impacto negativo ndo sé no prego dos Ativos
Digitais, como em toda a economia por trds desses ativos, tornando mais
lenta ou até mesmo inviabilizando a adogdo deles em determinadas
regides. A possibilidade de a SEC norte-americana classificar Ativos
Digitais como valores mobilidgrios a qualquer momento, ou a longa
discusséio no CFTC (também norte-americano) sobre a liberagéio de ETFs
lastreados em Bitcoin sdo apenas exemplos de como a regulagdo do
mercado de Ativos Digitais ainda é incipiente. Qualquer alteragéo
regulatéria, ndo apenas no Brasil, mas em qualquer lugar do mundo, pode
afetar significativamente os pregos dos Ativos Digitais, podendo afetar o
investimento no FUNDO. O cumprimento de requisitos advindos de
alteragdes regulatérias pode impactar a cota do FUNDO seja através de
aumento de custos e despesas, ou limitando as oportunidades de

investimento que o FUNDO pode perseguir;

(v) Risco DE PERDA, ROUBO OU RESTRIGAO NO ACESSO DE ATIVOS DIGITAIS:
Os Ativos Digitais detidos pelo Fundo podem estar sujeitos a perda, roubo
ou restricéio de acesso, cada um dos quais poderia resultar na interrupgéo
das operagdes na perda de ativos do FUNDO. Tais perdas podem afetar
negativamente um investimento no FUNDO. Existe o risco de que alguns
ou todos os ativos digitais do FUNDO possam ser perdidos, roubados,
destruidos ou inacessiveis, potencialmente por algum desastre ou pela
perda ou roubo das chaves privadas detidas por custodiantes associados
aos enderegos publicos que detém os ativos digitais do FUNDO ou as
violagdes dos sistemas de seguranca dos custodiantes. Vdrios roubos de
ativos digitais de outros detentores ocorreram no passado. Por causa do
processo descentralizado de transferéncia de ativos digitais, os roubos

podem ser dificeis de rastrear, o que pode tornar os ativos digitais um alvo
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particularmente atraente para o roubo. O FUNDO, por meio do
custodiante dos Ativos Digitais, adotou procedimentos de seguranca
destinados a proteger seus ativos, mas ndo hd garantia de que esses
procedimentos serdo bem-sucedidos na prevencéo de tais perdas, furtos ou
restricdes de acesso. Yocé ndo deve investir a menos que entenda o risco
de que os ativos digitais do FUNDO podem ser roubados. Os ativos digitais
do FUNDO mantidos em contas de custédia provavelmente serdo um alvo
atraente para hackers ou distribuidores de malware que desejem destruir,
danificar ou roubar os ativos digitais mantidos pelas respectivas empresas

de custodia;

(vi) Riscos DE OFERTA E DEMANDA: Com o progressivo crescimento do seu
patriménio liquido, o FUNDO pode passar a impactar a oferta e a
demanda por determinados Ativos Digitais negociados abertamente em
mercado, de modo causar eventuais alteragdes no valor dos mesmos e,
consequentemente, nas cotas do FUNDO, de uma maneira néo relacionada
a outros fatores que afetam o mercado global. Da mesma forma, veiculos
de investimento novos ou existentes ou, ainda, grandes investidores
especulativos podem adquirir largas posigdes nos Ativos Digitais mantidos
pelos fundos investidos do FUNDO e causar efeito similar. Além disso, os
protocolos e regras de consenso que regem a emissdio de certos Ativos
Digitais permitem a emissdo de uma quantidade limitada e preé-
determinada de moeda, gerando um forte efeito de escassez no mercado
desses ativos. Esse conjunto de fatores pode gerar oscilagdes significativas

e, por vezes, abruptas nos precos dos Ativos Digitais, impactando o valor

da cota do FUNDO;

(vii) RiISCO DOS AMBIENTES DE NEGOCIAGAO (EXCHANGES): A grande
maioria das exchanges internacionais, onde sdo negociados os Ativos
Digitais, por serem entidades relativamente novas em um mercado sem
barreiras & entrada, podem estar sujeitas a manipulagéio de pregos por
grandes investidores maliciosos quando ndo é feito um controle mais
rigoroso de KYC e prevengdio & lavagem de dinheiro. Qualquer fraude,
falha de seguranga ou problemas operacionais sofridos por tais exchanges
podem resultar em uma redugéio no valor dos Ativos Digitais e afetar

negativamente um investimento no FUNDO;

(viii) RIscO DE CUSTODIA DE ATIVOS DIGITAIS: Ativos Digitais séo
controldveis apenas pelo possuidor da chave privada correspondente ao
enderego publico associado a eles. As chaves privadas devem ser

preservadas de forma segura e privativa, inacessiveis a terceiros, sob risco
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de uso indevido de recursos caso haja comprometimento deste segredo,
precisamente o que permite gastd-los. Os fundos investidos do FUNDO
utilizam padrdes de melhores praticas, em parceria com os principais
players do setor nesse aspecto, utilizando uma criteriosa selegéio de servigos
para preservar as chaves privadas necessdrias ao adequado
funcionamento das operagdes. Contudo, na eventual hipétese de problemas
com custodiantes utilizados pelos fundos investidos do FUNDO para
geragdio, gestdo e/ou manutengdo das chaves privadas correspondentes
aos ativos em carteira, os fundos investidos do FUNDO podem ter
problemas em recuperar os Ativos Digitais sob sua titularidade ou até
mesmo ficar impossibilitado de acessa-los, parcial ou totalmente. Esses
problemas podem ocorrer por: invasdes, roubo de senhas, comprometimento
dos softwares de seguranca dos custodiantes ou atos de mé fé de agentes
internos, ou até mesmo decorrentes de aspectos externos as operagdes em
si. Ainda, de forma particular quando comparadas as operagdes dos
sistemas legados, transagdes de Ativos Digitais néo sdo, para fins prdticos,
unilateralmente reversiveis, dependendo de consondncia ativa do
recebedor de tais recursos para que possam ser revogadas. Logo, esse
mesmo cardter de irreversibilidade pode eventualmente recair sobre as
consequéncias dos riscos anteriormente descritos, causando prejuizo aos

cotistas do FUNDO;

(ix) Risco DE UM “FORK" DE BLOCKCHAIN: Um “fork” de blockchain
tempordrio ou permanente pode afetar adversamente um investimento no
FUNDO. Alguns ativos digitais, incluindo Bitcoin, séo de cédigo aberto, o
que significa que qualquer usudrio pode baixar o software, modifica-lo e,
em seguida, propor que os usudrios e mineradores do ativo digital adotem
a modificagéio. Quando uma modificagéio é introduzida e uma maioria
substancial de usudrios e mineradores consente com a modificagdo, a
mudanca é implementada e a rede permanece ininterrupta. No entanto, se
menos de uma maioria substancial de usudrios e mineradores concordar
com a modificagéio proposta, e a modificacéo néo for compativel com o
software antes de sua modificagéio, a consequéncia seria o que é conhecido
como “fork” da rede, com alguns participantes executando o software pré-
modificado e outros executando o software modificado. O efeito de tal fork
seria a existéncia de duas versdes do ativo digital rodando em paralelo,
mas sem intercambiabilidade. Uma bifurcagéo na rede de um determinado

ativo digital pode afetar negativamente um investimento no FUNDO;

(x) Riscos DE CARATER TECNOLOGICO: Ativos Digitais sdo assim
denominados porque, desde a emissd@o até a troca e ao armazenamento,

todos os processos que os suportam s&o baseados em uma ou mais redes
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subjacentes de computadores, a partir de protocolos tecnolégicos que os
conectam. Como é o caso com qualquer outra tecnologia, é possivel que
esses protocolos: contenham falhas na forma como foram programados;
sofram ataques maliciosos; tenham recursos roubados na forma de Ativos
Digitais; apresentem instabilidades; utilizem recursos tecnolégicos falhos
em sua base ou insuficientes a longo-prazo. Em todos os casos supracitados,
é possivel que tais erros e limitagdes afetem os ativos sob custédia dos
fundos investidos do FUNDO e o prego destes ativos, de modo que os
fundos investidos do FUNDO, apesar dos largos esforcos de pesquisa, néo
sdo capazes de assegurar integralmente a confiabilidade dos ativos e

sistemas corresponden’res a eles;

(xi) RISCOS DE GOVERNANGA: A falta de clareza na governanga de muitos
sistemas de ativos digitais pode levar a uma tomada de decisdo ineficaz
que retarda o desenvolvimento ou impede que uma rede supere obstdculos
importantes. A governanca de muitos sistemas de ativos digitais é por
consenso voluntdrio e competicdo aberta. O Bitcoin, por exemplo, ndo tem
um érgdo central de tomada de deciséo ou uma maneira clara na qual os
participantes possam chegar a um acordo que ndo seja por meio de um
grande consenso. A falta de clareza na governanca pode afetar
adversamente a utilidade e a capacidade do Bitcoin de crescer e enfrentar
desafios, os quais podem exigir solugdes e esforcos direcionados para
superar problemas, especialmente problemas de longo prazo. A governanga
de outras redes, como a rede Cardano, é formalmente dirigida pelas
empresas que fundaram essas redes. No entanto, os usudrios podem
discordar das atualizagdes propostas por essas empresas, o que também
pode levar a uma falta de clareza na governanga de tais redes. Na medida
em que a falta de clareza na governanga dos sistemas de ativos digitais
conduza a decisdes ineficazes que diminuam o desenvolvimento e o

crescimento, pode haver um impacto negativo em um investimento no

FUNDO;

(xii) RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA: O FUNDO investe
indiretamente em um nimero relativamente limitado de Ativos Digitais, em
consondncia com a politica de investimento correspondente e das restricdes
regulatérias relacionadas aos critérios de elegibilidade dos Ativos Digitais
e dos ambientes em que sd@o negociados. O compromisso dos fundos
investidos do FUNDO e do GESTOR em atuar apenas através de
intermedidrios devidamente regulados em suas jurisdi¢cdes pode limitar
sensivelmente a quantidade de ativos que podem ser alocados na carteira
dos fundos investidos do FUNDO, aumentando o risco de concentragéio da

carteira. A possibilidade de concentragéio da carteira em ativos que sdo
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comumente impactados pelas condi¢ées de uma ou mais redes de Ativos
Digitais, em particular, representa também um risco de liquidez a esse
conjunto como um todo. O préprio mercado de Ativos Digitais como um
todo ja é naturalmente concentrado, visto que um unico ativo, o Bitcoin,
possui capitalizagéo de mercado correspondente a aproximadamente dois
tercos da capitalizagéio total do mercado de Ativos Digitais no momento
da elaboragéo desse Regulamento. O mercado de Ativos Digitais como um
todo, em dados momentos, pode ndo proporcionar oportunidades de
diversificagdo adequada para a carteira dos fundos investidos do FUNDO,
consequentemente aumentando a volatilidade das cotas do FUNDO e

podendo impactar negativamente o valor dessas cotas;

(xiii) RISCO DE CREDITO DAS CONTRAPARTES: As exchanges de Ativos
Digitais utilizadas pelos fundos investidos do FUNDO estdo sujeitas a
diferentes regimes regulatérios, e podem sujeitar o FUNDO a riscos de
contraparte similares aos de negociagdes de balcdo. Os fundos investidos
do FUNDO utilizam padr&es internacionais de melhores prdticas, e tem o
compromisso de atuar apenas através de exchanges e instituicdes
devidamente reguladas em suas respectivas jurisdi¢des, utilizando uma
criteriosa selecdio de servigos para estruturar, negociar e compensar suas
operagdes. Contudo, ndo pode haver garantia integral de que uma
contraparte nédo ird descumprir suas obrigagdes, e um eventual default

pode vir a afetar negativamente as cotas do FUNDO.

CAPITULO XI - LIQUIDAGAO

Artigo 47° O FUNDO entraré em liquidagéo por deliberagéo da Assembleia Geral.

Artigo 48° No caso de liquidagéio do FUNDO, o ADMINISTRADOR promoverd a diviséo
do patriménio do FUNDO entre os Cotistas, deduzidas a Taxa de Administragédio e quaisquer
outras despesas do FUNDO, na proporgéio de suas respectivas Cotas, no prazo méximo de 30
(trinta dias), devendo a Assembleia Geral que deliberar a liquidagdo manifestar-se a respeito
de eventual pagamento em Ativos aos Cotistas ou a alienagéio destes ativos em condigdes

especiais.

CAPITULO XII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 49°  Os Cotistas deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, néo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, exceto se suscitado por autoridade governamental: (i) as
informagdes constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo FUNDO, que
fundamentem as decisées de investimento do FUNDO, incluindo os registros apropriados com

as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizagdes periédicas,
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que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operagdes do

FUNDO.

Paragrafo Unico Excetuam-se & vedacdo disposta acima, as hipéteses em que
quaisquer das informagdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por
qualquer Cotista (i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral de
Cotistas; ou (ii) se obrigado por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta
ultima hipétese, a Assembleia Geral, o ADMINISTRADOR deverd ser informado por

escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagéo.

Artigo 50° A assinaturaq, pelo subscritor, de termo de adeséo implica na presungéo de sua
expressa ciéncia e concorddncia com todas as cldusulas do presente Regulamento, a cujo

cumprimento estard obrigado.

Artigo 51° Toda e qualquer Controvérsia envolvendo quaisquer das partes, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, seréo definitivamente resolvidas por arbitragem, obedecendo as

seguintes disposicdes:

Paragrafo Primeiro A arbitragem serd administrada pela Cdmara de Arbitragem
conforme os termos de seu Regulamento de Arbitragem em vigor na data de inicio da

arbitragem.

Paragrafo Segundo O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros. O 1°
(primeiro) darbitro serd nomeado pelo(s) requerente(s). O 2° (segundo) drbitro serd
nomeado pelo(s) requerido(s). O 3° (terceiro) drbitro (que deverd ser o drbitro presidente)
serd nomeado pelos 2 (dois) drbitros nomeados pelas partes, dentro de 15 (quinze) dias
corridos a partir da data de confirmagéio do 2° (segundo) drbitro nomeado pelas partes.
Se qualquer parte ndo apontar um drbitro dentro do periodo estabelecido, ou se os 2 (dois)
arbitros ndo chegarem a um consenso a respeito do 3° (terceiro) drbitro dentro do prazo
estabelecido, a nomeagéio deverd ser feita pela Camara de Arbitragem, nos termos do

Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Terceiro Se os interesses das multiplas partes ndo permitirem as partes
organizarem-se em apenas dois polos distintos, todas as partes envolvidas deverdo nomear
em conjunto 2 (dois) co-drbitros no prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar do
recebimento de notificagdo a ser enviada pela Cdmara de Arbitragem nesse sentido. O
arbitro presidente do Tribunal Arbitral deverd ser nomeado pelos 2 (dois) co-drbitros, em
consultas com as partes da arbitragem, no prazo de 15 (quinze) dias corridos a partir da
data de confirmagéio do altimo drbitro, ou caso isso néo seja possivel por qualquer razéo,
pela Cédmara de Arbitragem, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Se as partes
envolvidas na arbitragem néo nomearem os 2 (dois) co-drbitros, todos os membros do
Tribunal Arbitral deverdo ser nomeados pela Céamara de Arbitragem, nos termos do
Regulamento de Arbitragem, os quais deverdo nomear um deles para ser o drbitro

presidente.
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Paragrafo Quarto Sujeito as provisdes do Regulamento de Arbitragem, a Camara
de Arbitragem (se antes da celebragdo do termo de arbitragem) e o Tribunal Arbitral (se
depois da celebragéio do termo de arbitragem) poderéo, mediante solicitagéio de uma das
partes da arbitragem, consolidar procedimentos arbitrais simultdneos envolvendo qualquer
das partes ou a Companhias Alvo, mesmo que estes néo sejam todos partes em ambos os
procedimentos, ou envolvendo este Regulamento ou outros documentos correlatos se (a) as
clausulas compromissérias forem compativeis; (b) o objeto ou as razdes da agdo do
procedimento arbitral forem os mesmos; e (c) se ndo houver prejuizo injustificavel causado
a uma das partes da arbitragem consolidada. Neste caso, a competéncia para consolidagéo
serd do primeiro Tribunal Arbitral constituido, e sua deciséo serd vinculante a todas as

partes das arbitragens consolidadas.

Paragrafo Quinto A arbitragem seré realizada na cidade de Séo Paulo, estado

de Sé&o Paulo, Brasil, onde serd proferida a sentenca arbitral.

Paragrafo Sexto O procedimento de arbitragem seréd realizado em inglés, entretanto as

provas poderdo ser apresentadas em portugués, sem necessidade de tradugédo.

Paragrafo Sétimo Qualquer sentenga arbitral do Tribunal Arbitral deverd ser

escrita e estabelecer as bases em que foi tomada (em qualquer caso, uma “Sentenca

Arbitral”). A Sentenga Arbitral deverd ser final e vincular as partes da arbitragem, bem

como seus sucessores a qualquer titulo, e um julgamento referente & Sentenga Arbitral
poderd ser reconhecido e exequivel perante qualquer tribunal competente. As custas da
arbitragem e quaisquer outras custas razodveis e comprovadas da parte vencedora na
arbitragem, incluindo honordrios razodveis, deverdo ser suportadas conforme estabelecido
pelo Tribunal Arbitral.

Paragrafo Oitavo Assim que o processo for distribuido para o Tribunal Arbitral,
este deverd, conforme solicitado por uma parte, determinar qualquer medida interina ou
cautelar que considerar apropriada. O Tribunal Arbitral poderd condicionar o deferimento
desta medida a um depésito feito pela parte requerente. Qualquer medida deverd ser
tomada como uma decisdo, discriminando as razées, ou uma sentenca parcial, conforme o
Tribunal Arbitral entender necessdrio. Antes da distribuicdo do processo ao Tribunal
Arbitral, as partes poderdo submeter ao foro da comarca de Séo Paulo, estado de Séo
Paulo, qualquer medida urgente ou cautelar, conforme permitido pela lei aplicavel. A
submisséo da parte a uma autoridade judicial para tal medida ou para implementagéo de
qualquer ordem proferida pelo Tribunal Arbitral néo deverd ser considerada como
descumprimento ou renincia ao compromisso arbitral e ndo deverd afetar os poderes
reservados ao Tribunal Arbitral. Em relagédo a outras medidas judiciais disponiveis conforme
a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada ("Lei de Arbitragem”), os

Cotistas, o FUNDO e seus prestadores de servicos elegem como foro exclusivo o foro da

Comarca de Séo Paulo, estado de Séo Paulo. Pleitear qualquer medida judicial disponivel

nos termos da Lei de Arbitragem ndo deverd ser interpretado como rentncia de direitos
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nos termos deste Artigo ou da arbitragem como o Unico mecanismo de solugéo de

Controvérsias.

Paragrafo Nono Os detalhes e a existéncia de qualquer Controvérsia, as alegacdes e
depoimentos das partes, depoimentos de terceiros, qualquer reunido formal ou informal,
audiéncias e procedimentos conduzidos, e qualquer processo de instrugdo relacionado a
qualquer arbitragem, dever&o ser mantidos sob estrito sigilo e néo deveréo ser divulgados
ou discutidos com quaisquer terceiros (exceto os advogados das partes, contadores,
seguradoras e outros agentes ou representantes, conforme razoavelmente requerido em
relagdo a qualquer procedimento de resolugdo de Controvérsias aqui estabelecido), exceto
se de outra forma exigido pela lei ou norma de qualquer mercado no qual os valores
mobilidrios da parte s@o negociados, e conforme necessdrio para execugéio de medidas

judiciais ou revogar a sentenga arbitral.
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SUPLEMENTO DA 1° EMISSAO DE COTAS DO
TUPINIQUIM | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra maitscula terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e

insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Quantidade de Classes Unica Classe

Montante Total da Emisséo R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
Quantidade Total de Cotas 500 (quinhentas cotas)

Distribui¢éo Parcial e Montante Serd admitida a colocagdo parcial das Cotas da
Minimo da Oferta primeira emissdo do Fundo (“Distribuicéo Parcial®),

desde subscritas e integralizadas, no minimo, 100
(cem) Cotas, totalizando o montante de R$
10.000.000,00 (dez milh&es de reais), (‘Montante

Minimo da Oferta”), sendo este o patriménio minimo

para funcionamento do Fundo.

Valor Unitdario de Emisséo Na primeira data de liquidagéo sera R$ 100.000,00
(cem mil reais) por Cota. Nas demais datas de
liquidagéio o valor unitdrio das Cotas serd o valor das
cotas no fechamento do dia atil anterior & respectiva
data de disponibilidade dos recursos depositados

pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

Prazo da Oferta O encerramento das ofertas deverd ocorrer no prazo
de até 6 (seis) meses, podendo ser encerrada, no

entanto, a qualquer tempo & critério do Distribuidor.

Subscrigéio e Integralizagéo de As Cotas seréio subscritas mediante assinatura de
Cotas boletim de subscrigdo e integralizadas mediante
transferéncia eletrénica disponivel na conta corrente
do Fundo, indicada no boletim de subscrigéio, a partir
da data de inicio da distribuicdo das Cotas até a
data de encerramento da Oferta, & vista ou
mediante chamada de capital, conforme previsto nos

respectivos boletins de subscricdo.
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Distribuicdo A distribuicdo de Cotas serd realizada mediante Rito
de Registro Automdtico de Distribuicéio, nos termos
da Resolugdo CVM 160.

Coordenador Lider O Administrador exercerd as fungdes de Distribuidor
das cotas do Fundo em regime de melhores esforcos,
que poderd contratar com sociedades habilitadas
para atuar em conjunto na distribuigdio, nos termos
dos demais documentos a serem celebrados no

ambito da oferta.
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