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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO KIWIFY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA

Os termos e expressoes iniciados em letra maiulscula utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras secdes deste
Regulamento, terdo os respectivos significados a eles atribuidos conforme o

estabelecido a seguir:

“1a Data de Integralizacao
de Cotas”

“Administradora”

“Afiliadas”

significa a data da 12 (primeira) integralizacao
de determinada classe ou Série de Cotas.

significa o BANCO GENIAL S.A., instituicao
devidamente autorizada pela CVM, por meio do
Ato Declaratério n® 15.455, de 13 de janeiro de
2017, a
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
45.246.410/0001-55, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 228, sala 907 - Parte, Botafogo, CEP 22250-
906.

prestacdo dos servicos de

significa, em relacdo a uma determinada
Pessoa, qualquer Pessoa (i) controlada direta
ou indiretamente; (ii) que esteja sob o
controle comum a tal Pessoa; bem como (iii)
as controladoras direta e indiretas de tal
Pessoa. Para fins de esclarecimento, estdo
incluidos no conceito de Afiliadas fundos de
investimentos cujas cotas sejam detidas por
Afiliadas da

“controle”, para os fins da presente definigao,

referida Pessoa. O termo
devera ter o significado que Ihe é atribuido no
artigo 116 da Lei n© 6.404, de 15 de dezembro
de 1976,

“controlada” e

conforme alterada. Os termos

“controlador” deverdao ser
interpretados em consonancia com o acima

disposto.
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“Agéncia Classificadora de
Risco”

“Agente de Registro”

“Alocagao Minima"”

“Ambiente de
Interoperabilidade”

“Amortizacao

Extraordinaria”

“Amortizacao Programada”

significa a agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais que eventualmente
serd a contratada para avaliar as Cotas
Seniores, conforme o caso, que podera ser: a
Fitch Ratings Brasil Ltda., a Moody’s América
Latina Ltda., a Standard & Poor’s Ratings do

Brasil Ltda., a Austin Rating Servicos
Financeira Ltda., ou outra agéncia de
classificacdo que seja aprovada pela

Assembleia Geral.

significa o prestador de servico contratado
pela Classe para realizar o registro dos
Direitos Creditérios em nome do Fundo

perante as Entidades Registradoras.

tem o significado que Ihe é atribuido no item
4.2 do Anexo da Classe.

significa a base de controle e mecanismos de
trocas de informagdes padronizadas que
viabilizam a interoperabilidade entre as
Entidades Registradoras, na forma prevista na
Convencdo entre Entidades Registradoras,

conforme aplicavel.

significa a amortizacdo extraordinaria das

Cotas, exclusivamente para fins de
reenquadramento do patrimbnio da Classe a
Alocacdo Minima, o Indice de Subordinacdo
e/ou a observancia da Politica de Investimento
descrita no Capitulo Quatro do Anexo da
Classe, conforme o disposto no Capitulo

Dezoito do Anexo da Classe.

significa a amortizacdo das Cotas Seniores
realizada nas respectivas Datas de Amortizacao

Programada, conforme cronograma definido no
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“ANBIMA”

“Anexo da Classe”

“Anexo Normativo I1”

“Apéndices”

“Arquivo de Aquisicdao”

“Arquivo de Confirmacgao de

Registro dos Direitos

Creditérios”

respectivo Apéndice e na forma do Anexo da
Classe.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades
do Mercado Financeiro e de Capitais.

significa o Anexo da respectiva Classe deste
Regulamento, dos quais constam as regras
especificas aplicaveis a Classe e respectivas
Subclasses

significa o Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175/22.

significam 0s apéndices elaborados
substancialmente na forma do Apenso II ao
Anexo da Classe, que preverao determinadas
condicodes de emissao, subscricdo,
integralizacdo, remuneragao, amortizacdo e

amortizacdo integral de cada Série de Cotas

Seniores.
significa  cada um do(s) arquivo(s)
eletronico(s) elaborado(s) pela Gestora

indicando os Direitos Creditorios que serdo
potencialmente adquiridos pela Classe em
determinado dia, sendo identificados, por, no
minimo, (i) Cedente; (ii) Valor Nominal; (iii)
Devedor; (iv) Preco de Aquisicdo; (v) Data de
Pagamento do Preco de Aquisicdo; e (vi) data
de vencimento aplicavel com base no prazo de
liquidacao definido no respectivo Arranjo de
Pagamento.

significa o arquivo eletronico disponibilizado
pela Entidade Registradora evidenciando a
troca de titularidade dos Direitos Creditérios,

no Sistema de Registro, em favor da Classe.
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“Arquivo de Retorno de

Direitos Creditérios

Cedidos”

“Arranjo de Pagamento”

“Assembleia de Cotistas”

“"Assembleia Especial de
Cotistas”
“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos Financeiros”

significa cada arquivo eletronico que sera

enviado pela Classe a Subcredenciadora
indicando o aceite ou nao aceite dos Direitos

Creditorios com base no Arquivo de Aquisicado.

significa o conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pela respectiva Bandeira que
disciplina a prestacao de determinado servico
de pagamento ao publico, tais como as
atividades de emissdo de Instrumentos de
Pagamento e o] credenciamento de
Estabelecimentos Comerciais, bem como que
define o uso de padrdes operacionais e de
segurancga associados a essas atividades, nos
termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, em especial da Regulamentagao de

Meios Eletrénicos de Pagamento.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingao.

significa a Assembleia Geral de Cotistas,
realizada nos termos do Capitulo Quinze do

Anexo da Classe e da legislacdo aplicavel.

Assembleia para a qual sdao convocados todos
os Cotistas do Fundo.

significa os ativos atrelados a Taxa Selic ou a
Taxa DI, sendo eles: (i) titulos de emissdo do
(i) titulos
Instituicado

Tesouro  Nacional; privados

emitidos por Autorizada;

(iii) operagdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados nos itens (i) e (ii)
acima; e (iv) cotas de fundos de investimento
classificados como referenciados a Taxa DI,
inclusive administrados pela Administradora,
lastreados nos titulos mencionados nos itens

(i) a (ii) acima, nos termos da regulamentacgao
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“Auditor Independente”

\\B3’I

“"BACEN"

“Bancos Liquidantes”

“Bandeiras”

vigente, com classificacao pela ANBIMA de
baixo risco, observado que todos os referidos

instrumentos devem ter liquidez diaria.

significa empresa de auditoria independente
contratada pela Classe, encarregada da
revisdao das demonstragoes financeiras e das
contas da Classe, e da analise de sua situacdo
e da atuacao da Administradora, escolhida a
critério da Administradora dentre uma das
seguintes empresas de auditoria
independente:  PriceWaterhouse  Coopers
Auditores Independentes, KPMG Auditores
Independentes S.S., Ernst&Young Auditores
Independentes S.S, Deloitte Touche
Tohmatsu Consultores Ltda., BDO RCS
Auditores Associados Ltda. ou Grant Thornton
Auditores Independentes.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
(Segmento CETIP UTVM).

significa o Banco Central do Brasil.

significam as instituicdes financeiras
responsaveis pela liquidacdo das Transagoes
de Pagamento originadas por Cartdes.

significam as instituicGes responsaveis por
Arranjos de Pagamento (instituidoras de
Arranjos de Pagamento) e, quando for o caso,
pelo uso da marca associada ao respectivo
Arranjo de Pagamento, detentoras dos
direitos de propriedade e/ou franqueadoras de
suas marcas e logotipos que identificam os
Instrumentos de Pagamento, as quais sao
responsaveis por regulamentar e fiscalizar a
emissao dos Instrumentos de Pagamento, o

credenciamento de Estabelecimentos
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“Benchmark"”
/4

“Benchmark Ponderado

“Cancelamento”

“Cartao”

“Cedente”

“Chargeback”

Comerciais, o uso e padrdes operacionais e de
seguranca, nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicavel.

tem o significado que lhe é atribuido no item
14.3 (v) do Anexo da Classe.

significa a média ponderada do Benchmark
das Cotas Seniores em circulagdo.

significa o cancelamento da Transacao(des)
de Pagamento, a pedido dos Compradores dos
Infoprodutores, que resultard no estorno
do(s) crédito(s) correspondente(s)
efetuado(s) ao(s) respectivo(s) Cedente(s).

significa o Instrumento de Pagamento
apresentado sob a forma de cartdo plastico ou
virtual, com funcdes de crédito e/ou débito,
entre outras, emitido pelo Emissor e dotado
de numero proprio, cédigo de seguranca,
nome dos Compradores dos Infoprodutores
(portador do Instrumento de Pagamento),
prazo de validade e logomarca das Bandeiras,
marcas, nomes ou logomarcas admitidas na
Plataforma Kiwify, instrumento este utilizado
em Transacdes de Pagamento.

significa a Subcredenciadora.

significa a contestagdao de Transacdo(0es) de
Pagamento, seja no todo ou em parte, por
parte de Compradores dos Infoprodutores,
Estabelecimentos Comerciais, Bandeiras,
Emissores, Credenciadora e/ou
Subcredenciadora, que podera resultar na ndo
realizacdo do pagamento ou no estorno do(s)
crédito(s) correspondente(s) efetuado(s) da

Cedente.



Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Classe”

\\CMNII

“CNPJ/MF"”

“Codigo Civil Brasileiro”

“Coligadas”

“Compradores dos

Infoprodutores”

“Conta da Cedente”

“Conta do Fundo”

significa a classe Unica do Fundo, constituida
sob a forma de condominio fechado, conforme
regras especificas dispostas no respectivo
Anexo da Classe.

significa o Conselho Monetario Nacional.
da Pessoa

significa o Cadastro Nacional
Juridica do Ministério da Fazenda.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, ou qualquer norma
gue venha a substitui-la.

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo
esta presumida caso a Pessoa detenha 20%
(vinte por cento) ou mais do capital votante
da Pessoa especifica.

significam quaisquer Pessoas que utilizem um
Instrumento de Pagamento das Bandeiras
para a realizacdo de uma Transacao de

Pagamento mediante a utilizagdo da

Plataforma Kiwify.

significa a conta corrente de titularidade da

Cedente na qual a Classe realizarda o

pagamento do Prego de Aquisigdo.

significa a conta bancéria de titularidade do
Fundo mantida junto ao Banco Genial S.A. ou
a Instituicdo sera

Autorizada, que

movimentada exclusivamente mediante
instrugdes do Custodiante, observado que, se
tal conta for mantida junto ao Banco Genial

S.A., ndo poderd ser mantido em tal conta,
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“Contrato de Cessao”

“Controlador de Ativos”

“'Convencao entre Entidades
Registradoras”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas JUnior”

apos 2 (dois) Dias Uteis contados da 12 Data
de Integralizacdo de Cotas, valor superior a
R$100.000,00 (cem mil reais) ao final de cada
Dia Util.

significa o instrumento de “Instrumento
Particular de Promessa de Cessdo e Aquisicdo
de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Cedente, com
interveniéncia da Gestora, bem como seus
respectivos aditamentos, que tem por objeto
estabelecer as condicOes gerais da promessa

de cessdo dos Direitos Creditorios.
significa a Administradora.

significam a convengdo entre as Entidades
Registradoras, nos termos da Resolugdo CMN
4.734/19 e da Resolucao BCB 264/22, que,
dentre outras matérias, define as regras para
o0 Ambiente de Interoperabilidade.

significam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em
conjunto, de emissdo da Classe.

significam as Cotas de emissdao da Subclasse
sénior, as quais tém prioridade sobre as Cotas
Subordinadas Junior para fins de amortizacdo
e amortizagdo integral, cujas caracteristicas e
direitos, bem como as condigdes de emissao,
subscrigao,

integralizagao, remuneracgao,

amortizagdo e amortizagao integral estao
descritos nos Capitulos Treze e Quatorze do

Anexo da Classe e no respectivo Apéndice.

significam as Cotas de emissao da Subclasse

subordinada junior, as quais se subordinam as
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“Cotista”

“Cotista Sénior”

“Cotista Subordinado
Junior”

“CPF/MF"

“Credenciadora”

Cotas Seniores para fins de amortizacao e
amortizagdo integral, cujas caracteristicas e
direitos, bem como as condigdes de emissao,
subscricao,

integralizacao, retorno,

amortizacdo e amortizacdo integral estao
descritos nos Capitulos Treze e Quatorze do

Anexo da Classe.

significa o titular de Cotas emitidas pela
Classe.

significa o titular de Cota Sénior.

significa o titular de Cotas Subordinadas

Junior.

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do
Ministério da Fazenda.

significa (i) a REDECARD S.A., sociedade por
acdes com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Tenente Mauro
de Miranda, n.% 36, Bloco D, 7° andar - parte,
Jabaquara, CEP 04345-030,
CNPJ/MF sob o n.° 01.425.787/0001-04; (ii)
a CIELO S.A - INSTITUI(}AO DE
PAGAMENTO, sociedade por acdes com sede

inscrita no

na cidade de Barueri, estado de Sao Paulo, na
512, andar 21 ao 25,
Alphaville Centro Industrial e Empresarial; ou

Alameda Xingu n.

(ifi) quaisquer instituicdes de pagamento
devidamente autorizadas por uma ou mais
Bandeiras para participar de um ou mais
Arranjos de Pagamento na qualidade de
credenciadores, nos termos do inciso III do
artigo 3° da Resolucdo BACEN 80/21, desde
que autorizadas pelo BACEN e aprovadas pela
Assembleia Geral que, sem gerenciar conta de

pagamento: (a) habilitam recebedores para a

10



Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“'Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

\\CVM (44
“Data de Amortizacao
Programada”

“"Data de Amortizaciao da
Remuneragao”

aceitacdao de Instrumentos de Pagamento
emitidos por Instituicdes de Pagamento ou por
instituicdo financeira (Emissor) participante
de um mesmo Arranjo de Pagamento; e (b)
participam do processo de liquidagdo das
Transagdes de Pagamento como credor
perante o Emissor, de acordo com as regras

do Arranjo de Pagamento.

significam os critérios que todo e qualquer
Direito Creditorio devera atender para que
possa fazer parte da carteira do Fundo,
conforme definidos no item 5.1 do Anexo da
Classe.

significa o BANCO GENIAL S.A., instituicao
devidamente autorizada pela CVM, por meio
do Ato Declaratério n°® 13.778 de 16 de julho
de 2014, a prestacao dos servicos de custodia,
CNPJ/MF sob o no
45.246.410/0001-55, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro,

inscrita no
na Praia de
Botafogo, n° 228, sala 907 - Parte, Botafogo,
CEP 22250-906.

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

data de
programada para pagamento do valor de

significa  cada amortizacdo

principal referente as Cotas Seniores,
conforme o cronograma definido no respectivo
Apéndice e em consonancia com o disposto

neste Regulamento.

data de
programada para pagamento do valor da

significa  cada amortizagdao

Remuneracdo referente as Cotas Seniores,

conforme o cronograma definido no respectivo

11
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“Data de Emissao”

“"Data de Pagamento do
Preco de Aquisicao”

“"Data de Amortizacao Final”

“Data de Referéncia”

“'Data de Verificagcao”

“Devedor”

“Dia Util ou Dias Uteis”

Apéndice e em consonancia com o disposto
neste Regulamento.

significa cada data na qual recursos, em
moeda corrente nacional, decorrentes da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores
e/ou de Cotas Subordinadas Junior, conforme
aplicavel, sdo colocados a disposicao do Fundo
por investidores e/ou Cotistas, conforme o
caso, que devera ser, necessariamente, um
Dia Util.

significa a data na qual é realizado o
pagamento do Preco de Aquisicdo pelos

Direitos Creditorios a Cedente.

significa cada uma das respectivas datas de
amortizagdo integral de cada Série de Cotas
Seniores, conforme determinadas em seu
respectivo Apéndice, observado que todas as
Cotas Seniores de uma mesma Série terdo a

mesma Data de Amortizagao Final.

significa o Ultimo Dia Util de cada més, a partir
do més em que ocorrer a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas referente a primeira
Série ou classe de Cotas.

significa o 5° (quinto) Dia Util do més

imediatamente  posterior a Data de

Referéncia.

significa a Credenciadora, na qualidade de
devedora dos Direitos Creditorios.

significa (i) com relagdo a qualquer obrigagao
do Fundo realizada por meio ou perante a B3,
qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo

ou feriado nacional ou bancario ou aquele(s)

12
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“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios

Cedidos”

“'Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos”

“Documentos Adicionais”

dia(s) sem expediente na B3; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdao do Fundo que nao
seja realizada por meio ou perante a B3,
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional. Quando a indicacao
de prazo contado por dia nao Vvier
acompanhada da indicacao de “dia(s) util(eis)”,
entende-se que o prazo é contado em dias

corridos.

significam os direitos creditérios performados,
detidos
Subcredenciadora em face da Credenciadora,

de tempos em tempos pela
originarios de Transagdes de Pagamento

realizadas pelos Compradores dos

Infoprodutores com a utilizacdo de

Instrumentos de Pagamento, a vista ou
parceladas, para a aquisicao de cursos e/ou
outros conteldos oferecidos pelo
Infoprodutores na Plataforma Kiwify aos
Compradores dos Infoprodutores, conforme
aplicavel, apdés o desconto das taxas que
constituem a remuneragao das Bandeiras, dos
Emissores e da Credenciadora, conforme o
caso, bem como de outras eventuais
retencdes previstas nas regras do Arranjo de
Pagamento e/ou no respectivo contrato de

credenciamento e adesao, conforme aplicavel.

significam os Direitos Creditérios cedidos pela
Cedente ao Fundo e que deverdo observar os
respectivos Critérios de Elegibilidade.

significam os Direitos Creditérios Cedidos que
estejam vencidos e pendentes de pagamento
pelo Devedor.
significam

eletronicos,

(i) os

pela

registros

padronizados Plataforma Kiwify,

13
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“Documentos
Comprobatorios”

“Emissores”

”

“Entidades Registradoras

“Escriturador”

“Estabelecimentos
Comerciais”

processados no momento da Transagdao de
Pagamento por sistema que se conecte a
Plataforma Kiwify, e que realize a captura de
Transacdes de Pagamento, entre outras
funcdes (log); e (ii) outros documentos,
adicionais aos Documentos Comprobatorios,
que poderao ser auxiliares em discussoes
acerca da existéncia, veracidade, conteludo
e/ou da exequibilidade dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos, conforme o caso.

significam os documentos comprobatérios do
lastro dos Direitos Creditérios e que
compreendem, conjuntamente: (i) o Contrato
de Cessao; (ii) os Termos de Cessao; (iii) os
Arquivos de Confirmacdao de Registro dos
Direitos Creditoérios.

significam as Pessoas (instituicdes financeiras
e/ou Instituicdes de Pagamento) devidamente
autorizadas pelo BACEN e licenciadas pelas
Bandeiras a emitir moeda eletrénica e/ou
Instrumentos de Pagamento (inclusive
Cartdes), com validade no Brasil, nos termos
da legislagao aplicavel do CMN e BACEN.

significam as entidades autorizadas pelo
BACEN a exercer a atividade de registro de
recebiveis de Arranjos de Pagamentos,
inclusive para fins da Resolucgo CMN
4.734/19 e da Resolucdo BCB 264/22.

significa a Administradora ou terceiro
contratado, devidamente habilitado para a
prestagcdo dos servicos de escrituracao de
Cotas.

significam as pessoas naturais, as pessoas

juridicas e/ou demais Pessoas, residentes ou

14
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“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Insolvéncia”

domiciliados no Brasil, conforme o caso, desde
que devidamente subcredenciadas pela
Subcredenciadora por meio do processo de
know your client/customer (KYC), realizado
pela Subcredenciadora, em observancia a
regulamentacao expedida pelo BACEN.

significam os eventos definidos e listados no
item 19.1 do Anexo da Classe, que geram a
necessidade de consulta aos Cotistas, por
meio de Assembleia Especial de Cotistas, a
respeito da continuidade ou nao da Classe.

significa a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos, em relacdao ao Devedor
e/ou a Cedente, conforme aplicaveis:

(i) a decretacgdo de faléncia;

(ii) a decretacao de regime especial de
administracdo  temporaria (RAET) ou
intervencao pelo BACEN;

(iii) a decretacao de liquidagao
extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidacdao, dissolucao,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou a
decretacdo de faléncia do Devedor e/ou da

Cedente;

(v) pedido de recuperagdao judicial,
independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissao a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociagao
de plano de recuperagao extrajudicial,
formulado pelo Devedor e/ou pela Cedente,

conforme o caso, independentemente de ter
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“"Eventos de Liquidacao”

\\FGCI’

“Fundo”

“Fundos21”

sido requerida homologacdao judicial do
referido plano;

(vi) mediagao, conciliacgdo ou pedido de
suspensdo de execucao de dividas, formulado
pelo Devedor e/ou pela Cedente, conforme o
caso, independentemente do deferimento do
respectivo pedido ou ainda, qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia
do Devedor e/ou da Cedente, conforme o
caso, nos termos da legislacdo aplicavel; e

(vii) propositura de medidas antecipatorias
para quaisquer de tais procedimentos,
indicados nos itens (i) a (vi) acima, ainda,

qualquer processo similar em outra jurisdicao.

significam o0s eventos que ensejam a
liqguidacdo antecipada da Classe, conforme
definidos e dispostos no item 20.1 do Anexo
da Classe, com a consequente realizacdo de
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
acerca dos procedimentos que serao adotados
visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o] KIWIFY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n©°
52.271.464/0001-36, regido por este
Regulamento, bem como pela legislagdo e

regulamentacgdo aplicaveis.

significa o Fundos21 - Médulo de Fundos,

administrado e operacionalizado pela B3.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Gestora”

“IGPM/FGV”

“Inconsisténcia Relevante”

“indice de Diluicio Base”

“indice de Diluicdo PL”

Significa a H2 KAPITAL S.A., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM para
prestacdao dos servicos de administracdao de
carteira de titulos e valores mobiliarios através
do Ato Declaratoério n© 18.819, expedido em 08
de junho de 2021, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
40.297.139/0001-63, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Fidéncio Ramos, n°® 223, 7° andar, conj. 74,
Vila Olimpia.

significa o indice que mede o comportamento
de precos em geral da economia brasileira,
calculado e divulgado mensalmente pela

Fundacdo Getulio Vargas - FGV.

significa a verificacao, pelo Custodiante, em um
determinado trimestre, de que o percentual de
Documentos Comprobatdrios que apresente
divergéncias em relacdo aos parametros
apresentados na oferta de Direitos Creditorios
(quando de suas respectivas aquisicdes) seja

superior a 5% (cinco por cento).

significa o equivalente a razdo entre (i) a soma
dos montantes de Cancelamentos e
Chargebacks incorridos sobre Direitos
Creditérios Cedidos a Classe; e (ii) o Valor
Atingido das U.Rs registradas em nome do
Fundo, conforme verificado mensalmente pela
Gestora em cada Data de Verificacao.

significa o equivalente a razdo entre (i) a soma
dos montantes de Cancelamentos e
Chargebacks incorridos sobre Direitos
Creditdrios Cedidos a Classe e que ndo foram
compensados pela Classe com o Montante
Compensado; e (ii) o Patrimonio Liquido da
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“indice de Subordinacido”

“Infoprodutores”

“Instituicao Autorizada”

Classe, conforme verificado mensalmente prela
Gestora em cada Data de Verificagdo, o qual
ndo podera ser superior a 4% (quatro por
cento).

significa a proporgcao entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior do Fundo e o Patrimdnio
Liguido, que devera ser, na 12 (primeira) data
de integralizacdo das Cotas, equivalente a 9%
(nove por cento), percentual esse que podera
ser reduzido, conforme regras previstas no
item 12.5 deste Regulamento, sempre
respeitada a proporcao minima de 6% (seis por
cento).

significam os Estabelecimentos Comerciais que
tenham aderido e anuido aos Termos de Uso
Kiwipay para fins de oferta de cursos e/ou
outros tipos de conteldos disponibilizados por
meio da Plataforma Kiwify aos Compradores
dos Infoprodutores.

Qualquer das seguintes instituicoes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A., (b)
Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do
Brasil S.A., (d) Caixa Econbmica Federal, (e)
Banco Ital Unibanco S.A., ou (f) instituicao
com classificagdo de risco (rating), no minimo,
equivalente ao maior dentre as instituicoes

referidas acima.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue
como contraparte ou prestadora de servigos
do Fundo e tenha sua classificagao rebaixada
abaixo do patamar descrito acima, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta)
dias.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Instituicoes de
Pagamento”
“Instrumento(s) de
Pagamento”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

“Legislagao de Protecgao

Social”

significam as pessoas juridicas que, aderindo
a um ou mais Arranjos de Pagamento, tenham
como atividade principal ou acessoéria os
servicos de pagamento estabelecidos no
artigo 3° da Resolugao BCB 80/21.

significa(m) todo(s) e
dispositivo(s), conjunto(s) de procedimentos

qual(is)quer

(incluindo, sem limitagdo, instrumento(s)
fisico(s) ou eletrénico(s) com funcbes de
pagamento pds-pago, inclusive Cartdes, que
venha(m) a ser aceito(s) em Transagoes de

Pagamento na Plataforma Kiwify.

significam investidores autorizados a adquirir
as Cotas, nos termos da legislagao aplicavel,
desde que sejam investidores profissionais ou
investidores qualificados, conforme definidos
nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30/21,
respectivamente, dependendo da forma de
colocacdo e aquisicao das Cotas.

significa o Indice de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, observado que
para fins do disposto neste Regulamento, sera
considerado sempre o ultimo IPCA divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

significa a legislagdo e regulamentacdao em
vigor relacionadas a ndo utilizagdo de trabalho
infantil e andlogo a de escravo, ao ndo
incentivo a prostituicdo, discriminacdo de raca
ou género ou crime contra o meio ambiente,
proveito criminoso da prostituicao, bem como

crime contra os direitos dos silvicolas, em
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genial

“Lei 12.865/13"
“Lei 14.754/23"

“'Leis Anticorrupgao”

“Legislacao Socioambiental”

especial, mas nao se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupagao indigena.

significa a Lei n© 12.865, de 9 de outubro de
2013, conforme alterada, ou qualquer outra
norma que venha a substitui-la.

significa a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la

significa a Lei n° 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada, Lei n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme alterada, Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, Decreto n© 11.129, de 11 de julho
de 2022, 2.848, 07 de
dezembro de 1940, a FC-A - Foreign Corrupt

Decreto-Lei n©

Practices Act e a UK Bribery Act.

significa a legislagdo ambiental e trabalhista
em vigor, desde que aplicavel aos negdcios da
Pessoa em questdo, incluindo, mas nao se
limitando as leis, os regulamentos e as demais
normas relacionadas a seguranca e saude
ocupacional, a medicina do trabalho, a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, sobretudo a legislacdo que versa
sobre as vedacOes ao incentivo a prostituicao,
a utilizar ou incentivar a utilizagdo de mao-de-
obra infantil (salvo, na condicao de aprendiz,
em conformidade com as leis aplicaveis) e/ou
em condigdo analoga a de escravo e sobre a
defesa dos direitos dos silvicolas, em especial,
mas nao se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacgao indigena, assim declaradas

pela autoridade competente.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Limite de Aquisicao”

\\M DAI’

“Montante Compensado”

“Nuclea”

“Parte Relacionada
Subcredenciadora”

da

significa o limite de uma determinada U.R.
referente a um Direito Creditério que o Fundo
estd autorizado adquirir, o qual ndo devera
ultrapassar 95% (noventa e cinco por cento)
de uma determinada U.R.

significa o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o montante que a Classe compensara
do valor devido a Cedente em razdao de
Resolucao de Cessao resultante de
Cancelamentos e Chargebacks incorridos
sobre Direitos Creditérios Cedidos a Classe. A
despeito do Limite de Aquisicao de uma U.R.
pela Classe, 100% (cem por cento) da U.R.
em questdo serd registrada em nome do
Fundo junto a uma Entidade Registradora.
Nos termos do Contrato de Cessdo, a Classe
deverd transferir a Cedente os montantes
recebidos em razao dos 5% (cinco por cento)
da U.R. remanescentes ndo cedidos,
deduzidos dos valores referentes a Resolucdo
de Cessao decorrente de Cancelamentos e
Chargebacks incorridos sobre  Direitos
Creditorios Cedidos a Classe, devendo tal
deducdo ser considerada uma compensagao
do valor devido pela Cedente a Classe em
razao da Resolugdo de Cessdao em questdo e,
portanto, um montante Compensado para fins

deste Regulamento.
significa a registradora de recebiveis
autorizada pelo Banco Central, antiga Camara

Interbancaria de Pagamentos - CIP.

significa qualquer Afiliada da

Subcredenciadora.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Patrimonio Liquido”

“PatrimoOnio Liquido

Negativo”

“Periodo de Amortizacdao”

“Pessoa”

“Plataforma Kiwify"”

“Politica de Cobranca”

tem o significado atribuido no item 12.1 deste
Regulamento.

Patriménio Liquido negativo, que ocorrera
quando os valores das obrigacdes da Classe
(passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

significa o periodo a (i) iniciar-se na Data de
Emissdo das Cotas Seniores; e (ii) encerrar-
se na respectiva Data de Amortizacao Final,
conforme especificado no respectivo
Apéndice, ou na ocorréncia de um Evento de
Liguidacdao, conforme o caso, durante o qual
Cotas Seniores de uma mesma Série, deverao
amortizadas

ser integralmente (i.e.,

resgatadas).

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,

sociedade, associacdao, joint venture,

sociedades anbénimas, fundos de

investimento, organizacdes, entidades sem

personalidade  juridica ou autoridade
governamental.
significa o] servigo oferecido pela

Subcredenciadora, para processamento das
TransacOes de Pagamento realizadas pelos
Compradores dos Infoprodutores junto aos
Infoprodutores para aquisicdao de cursos e/ou
conteidos desenvolvidos

outros pelos

Infoprodutores.

significa a politica de cobranca adotada pelo
Fundo e pelo Custodiante, conforme o

Capitulo Onze do Anexo da Classe.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duragao”

“Prazo de Amortizacao

Final”

“"Preco de Aquisicao”

“"Preco de Emissao”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“"Regulamentacdao de Meios
Eletronicos de Pagamento”

significa a politica de investimento da Classe,
conforme definida no Capitulo Quatro do
Anexo da Classe.

tem o significado atribuido no item 2.2 do
Anexo da Classe.
significa o prazo ocorra o

para que

amortizagao integral das Cotas, conforme
determinado pela Assembleia Geral que

deliberar pela liquidacao da Classe.

Significa o preco a ser pago pela Classe a
Cedente em conta de sua titularidade em
decorréncia da aquisicdo dos Direitos
Creditorios pela Classe, segundo critérios e
parametros de mercado vigentes a época de
cada cessdo, levando em conta, dentre outros
fatores, (@) o valor dos Direitos Creditérios;
(b) o

Creditdrios; (c) o Indice de Subordinacdo; e

prazo de repasse dos Direitos
(d) o Benchmark das Cotas Seniores em
circulagdo. O Preco de Aquisicao dos Direitos
Creditorios deverd sempre observar a Taxa

Minima de Cessdo.

significa o respectivo preco de emissdao de
cada uma das Séries de Cotas Seniores, de

acordo com seu respectivo Apéndice.

A Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto.

significa a Lei 12.865/13, a Resolucao CMN
4.282/13, a Resolugdo BCB 80/21, a
Resolucao BCB 150/21, bem como toda
regulamentacdo complementar editada pelo
BACEN e CMN a respeito do tema, conforme

alteradas ou substituidas em cada caso.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Regulamento”
“Remuneracgao”

“"Reserva de Amortizagao”

“"Resolucao de Cessao”

“Reserva de Despesa”

“"Resolucdao BCB 80/21"”

significa o presente regulamento do Fundo,
bem como suas respectivas alteragoes,
compreendendo os Anexos e 0s Suplementos
para todos os fins.

significa o retorno acumulado das Cotas da
Classe, observado que, para a respectiva
Série de Cotas Seniores, sera equivalente ao
Benchmark.

significa uma reserva correspondente ao valor
da amortizacao das Cotas Seniores, conforme
valorizadas pelo Benchmark, a ser amortizado
na préxima Data de Amortizacdo Programada,
a ser calculada e recomposta pela
Administradora, a partir do 300 (trigésimo)
dia e finalizada até o 5° (quinto) dia anterior
a respectiva data de pagamento, para
pagamento das amortizacdes aos Cotistas
Seniores.

tem o significado que lhe é atribuido no item
5.5 do Anexo da Classe.

significa uma reserva equivalente a, no
minimo, o montante estimado de despesas
ordinarias da Classe para o periodo de 3 (trés)
meses, a ser calculada mensalmente,
devendo ser constituida e controlada pela
Administradora, para fins de cobertura de
encargos e despesas da Classe, observado o
disposto neste Regulamento.

significa a Resolugao do BACEN n° 80, de 25
de marco de 2021, conforme em vigor, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-
la.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Resolucao BCB 150/21"
“"Resolugcdao BCB 264/22"
“Resolucao CMN 4.282/13"
“Resolucao CMN 4.734/19”
“"Resolugdao CMN 5.111/23"

“"Resolucao CVM 30/21"

“Resolucdao CVM 160/22"
“Resolucao CVM 175/22

“Séries”

significa a Resolugao do BACEN n© 150, de 6
de outubro de 2021, conforme em vigor, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-
la.

significa a Resolugao do BACEN n© 264, de 25
de novembro de 2022, conforme em vigor, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-
la.

significa a Resolugdo do CMN n©° 4.282, de 4
de novembro de 2013, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-
la.

significa a Resolugdo do CMN n© 4.734, de 27
de junho de 2017, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-
la.

significa a Resolugdo do CMN n° 5.111, de 21
de dezembro de 2023, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-

la.

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada, ou qualquer

outra norma que venha a substitui-la.

significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada.

significa a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme alterada.

significam as séries distintas das Cotas

Seniores.
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Sistema de Registro”

“Subclasses”

“Subcredenciadora”

“"Taxa de Administracao”

significa a plataforma de comunicagdao com
uma Entidade Registradora por meio da qual
os titulares dos Direitos Creditérios terdo
acesso as informacodes dos Direitos Creditérios
de sua titularidade. O Sistema de Registro
deverd integrar ao Ambiente de
Interoperabilidade, conforme as
especificacdes e requisitos discriminados em
tais normas e na Convencao entre Entidades

Registradoras, conforme aplicavel.

significam as subclasses de Cotas Seniores
e/ou as Cotas Subordinadas que integram a
Classe.

significa a KIWIFY PAGAMENTOS,
TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA., inscrita
no CNPJ/MF sob o0 n® 36.149.947/0001-06 que
(i) habilita recebedores para a aceitacao de
Instrumentos de Pagamento emitido por
Instituicbes de Pagamento ou por instituicdo
financeira (Emissor) participante de um
mesmo Arranjo de Pagamento; e (ii) participa
do processo de liquidacdo das TransacOes de
Pagamento como credora perante a
Credenciadora.

significa a taxa que a Administradora fara jus
pela prestacdo de seus servicos de
administracdo da Classe, calculada conforme
definido no item 7.2.3 do Anexo da Classe. A
Administradora podera estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdao sejam
pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servigos contratados, desde
gue o somatorio dessas parcelas ndo exceda
o0 montante total da Taxa de Administracao.
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genial

“Taxa DI"”

“Taxa Minima de Cessao”

“Taxa Selic”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

“Termo de Cessao
Consolidado”

significa a variacdao das taxas médias dos DI
over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br ), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na

forma percentual ao ano.

significa a taxa minima de cessdao a ser
observada para o calculo do Preco de
Aquisicdo, qual seja, o maior entre 2,80%
(dois inteiros e oitenta centésimos por cento)
ao més ou o Benchmark Ponderado.

significa a taxa média ajustada dos
financiamentos didrios apurados no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custoddia (Selic)
para titulos publicos federais.

significa o documento por meio do qual os
Cotistas aderem a este Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo, nos termos do Apenso I ao Anexo da
Classe.

significa cada “Termo de Cessdo de Direitos
Creditorios”, que consolida a cessdo dos
Direitos Creditorios pela Cedente a Classe
diariamente, na forma estabelecida neste

Regulamento e no Contrato de Cessao.

significa os termos de cessao consolidados dos
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe nos
ultimos 30 (trinta) dias, elaborado
substancialmente na forma disposta no
Contrato de Cessdo, cujo registro devera
ocorrer nos Registros de Titulos e Documentos

competente da comarca da Subcredenciadora
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Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

“Transacdao de Pagamento”

“"U.R.” ou "U.Rs”

“Valor Nominal”

ou da Administradora exclusivamente nos
casos de: expressa de
do Poder

especifica na

(a) exigéncia
autoridade governamental ou
(b) deliberacao
Assembleia Geral; (c) decretacao de faléncia,

Judiciario;

pedido de recuperacao  judicial ou

extrajudicial, ou outro procedimento de
natureza similar com relacdo a Credenciadora,
ou a Cedente, nos termos da legislagdo e da
regulamentacao aplicaveis; e
(d) inadimplemento da Credenciadora no
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
hipétese na qual serdo registrados os Termos
de Cessdao Consolidados relacionados aos
Direitos Creditorios Inadimplidos devidos pela

Credenciadora.

significa a operacdao de pagamento, pelos
Compradores dos Infoprodutores, para a
aquisicdo de cursos e/ou outros conteudos
junto aos Infoprodutores, mediante a
utilizagdo de quaisquer Instrumentos de

Pagamento.

significa cada unidade de recebivel composta
por recebiveis de arranjo de pagamento,
termos das normas

BACEN, pelo(a)
mesmo(a): (i) numero de inscricdo no CNPJ

caracterizados, nos

regulamentares do

ou no CPF dos Estabelecimentos Comerciais;
(ii) identificacdo do Arranjo de Pagamento
(Bandeiras); (iii)
Credenciadora; e (iv) data de liquidagao

identificacao da
(vencimento).
significa o valor do Direito Creditério na sua

respectiva data de liquidacao definida no

respectivo Arranjo de Pagamento.
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genial

“Valor Recebido”

significa o valor recebido pela Classe referente
a uma determinada U.R. na sua respectiva
data de liquidacdo definida no Arranjo de
Pagamento, considerando-se o0os 95%
(noventa e cinco por cento) da U.R. em
questdo cedida a Classe, bem como 5% (cinco
por cento) remanescentes ndo cedidos, mas
que poderao ser objeto de compensacao pelo
Fundo contra os montantes devidos pela
Cedente em razdao de Resolugdo de Cessao
decorrente de Cancelamentos e Chargebacks
incorridos sobre Direitos Creditérios Cedidos a
Classe, observados os termos do Contrato de
Cessao.
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genial

REGULAMENTO DO
KIWIFY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 52.271.464/0001-36

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO UM - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS,
OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES

1.1. O KIWIFY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“*Fundo™), € uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, disciplinado pela Resolugdo CVM 175/22 e Anexo Normativo II, e
regido por este Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Apéndices, se houver,
e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

1.2. Apds 90 (noventa) dias da data de inicio das atividades do Fundo, caso o
Fundo e sua respectiva Classe mantenham, a qualquer tempo, Patrimoénio Liquido
diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, estes devem ser imediatamente liquidados pela Administradora.

1.3. Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros,
durante seu Prazo de Duragdo, de acordo com a Politica de Investimento descrita no
Capitulo Quatro deste Regulamento, e conforme previsto na Resolugao CVM 175/22,

conforme aplicavel.

1.4. Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas
no presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices e Suplementos,
se houver, terdo o significado a eles atribuido no Glossario a este Regulamento,

aplicavel tanto no singular quanto no plural.
1.5. O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigos

Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do

Regulamento.
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1.6. Para fins do disposto no “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado
como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “Agro, Indlstria e
Comércio”, com foco de atuacao “Recebiveis Comerciais”, conforme Diretriz ANBIMA
de Classificagdo do FIDC n° 08.

CAPITULO DOIS - DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, SUA CLASSE E
SUBCLASSES

2.1. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado,
inicialmente em classe Unica (a Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas nao
limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estdo
definidas neste Regulamento e nos Anexos.

2.2. O patrimbnio do Fundo sera formado, inicialmente, por uma unica Classe,
sendo preservada a possibilidade de constituicao de Subclasses, na forma do §3°, do
artigo 59, da Resolugdao CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as
condicOes de emissao, subscricdao, integralizacdo e amortizacdo das Subclasses da
Classe serdo descritos no Anexo da Classe e em seus respectivos Apéndices e
Suplementos, os quais passarao a integrar o presente Regulamento.

2.3. Mediante autorizacdo da Administradora e realizacdo das adaptacOes
necessarias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor da
integralidade do artigo 5° da Resolugao CVM 175/22, o Fundo podera criar diferentes
Classes de cotas, com patrimbnio segregado, e respectivas Subclasses, nos termos
da Resolugcdo CVM 175/22, sem qualquer prejuizo as Subclasses ja criadas nos
termos deste Regulamento para fins de subordinacao.

2.4. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de

depdsito em seu nome.

2.5. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimoénios
segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de
Liberdade Econ6mica (Lei n°® 13.874/2019) conforme regulamentada pela Resolugdo
CVM 175/22. Caso o patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacGes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo
fundo de investimento. Ndo ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer

outra forma de coobrigagao entre classes.
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2.6. Responsabilidade Limitada. Os Cotistas da Classe do Fundo terdao sua

responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo 18 da
Resolugdo CVM 175/22 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil.

CAPITULO TRES - DO PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira 12 Data de Integralizacdo
de Cotas. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdao da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

3.2. O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracdo
do Fundo.

CAPITULO QUATRO - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS,
OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES

4.1. DA ADMINISTRADORA

4.1.1. Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pelo BANCO GENIAL
S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato Declaratoério n©
15.455 de 13 de janeiro de 2017, a prestagdo dos servigos de administragdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
45.246.410/0001-55, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 228, sala 907 - Parte, Botafogo, CEP 22250-906.

4.1.2. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitacoes

estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo fiducidria do Fundo, a custdédia dos valores mobiliarios e dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, a controladoria e a escrituragdo das
Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da Gestora e de terceiros contratados
para prestacdo de servigos ao Fundo.

4.1.3. AtribuicOes da Administradora. Incluem-se entre as atribuicdes e vedagdes da

Administradora, além aquelas dispostas no artigo 83 da parte geral e no artigo 30 do
Anexo II da Resolugdo CVM 175/22 e suas posteriores alteragdes, sem prejuizo da
legislagdo e regulamentacdo correlatas aplicaveis:

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;
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(b)

(o)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

6))

(k)

4.1.4.

(a)

(b)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias
de Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do
auditor independente; e (v) os registros contabeis referentes as operacoes e
ao patrimoénio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacgao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagoes peridodicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Liquidacgao;

cumprir as deliberagbes das Assembleias de Cotistas;

enviar diariamente os dados da carteira do Fundo para a Gestora para fins do
célculo dos Indices de Subordinaco; e

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicées regulatorias
aplicaveis.

No que diz respeito aos Direitos Creditérios, cabe ainda a Administradora:
contratar, em nome do Fundo, os servicos de registro dos Direitos Creditérios
em Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, observada a

regulamentacgdo aplicavel;

custdédia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que ndo sejam
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passiveis de registro em Entidade Registradora e que ndo estejam registrados
em mercado organizado de balcao autorizado a funcionar pela CVM ou
depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo
BACEN;

(c) realizar a liquidacgdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(d) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta da Classe g, se for o caso, em conta-
vinculada; e

(e) realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios.

4.1.5. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditdrios da carteira, o que for maior, a Administradora, na qualidade de
Custodiante, verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

4.1.6. No caso dos Direitos Creditorios registrados na Entidade Registradora, a
Administradora pode utilizar informagdes oriundas da entidade desde que tais
informagbes sejam consistentes e adequadas a verificacdo.

4.1.7. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pela Administradora
ndao podem ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestora, consultora
especializada ou respectivas partes relacionadas.

4.1.8. Em acréscimo as obrigagdes previstas na parte geral da Resolugdo CVM
175/22 e neste Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragées
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora, a Gestora, a Entidade Registradora, a consultora
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de
outro;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de
risco de crédito referentes a cada operacdao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

observar obrigacOes e as vedacgOes estabelecidas na Resolugdao CVM 175/22,
especialmente com relagcdo ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos
artigos 41 a 43 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, evidenciando o requerido no artigo 27, V do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM 175/22;

nos termos do artigo 122, inciso II, “a” da Resolugdo CVM n© 175, preparar
em conjunto com a Gestora um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido
negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia Geral,
executa-lo;

possuir e zelar para que os prestadores de servigos contratados pela
Administradora tenham normas e procedimentos adequados, por escrito e
verificdveis, que permitam o efetivo controle sobre a movimentacdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditorios, nos termos do artigo 30, §1°
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22;

observar, e fazer com que sejam cumpridas, as disposicOes constantes deste
Regulamento;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, cujas informagdes encontram-
se no seguinte endereco eletrénico: www.bancogenial.com.br;

realizar, por conta e em nome do Fundo, (a) o pagamento da taxa de
fiscalizagdo devida na data de encerramento de cada oferta, conforme
aplicavel, nos termos do artigo 59, II, “b”, da Lei n® 7.490, de 20 de dezembro
de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, I, “"a”, da Resolucdao CVM 160/22;
e (b) o pagamento da taxa de registro da ANBIMA, devida no ato do registro
de cada oferta de Cotas, conforme aplicavel, nos termos das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”. Caso a Administradora venha a realizar
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0 pagamento com recursos proprios, por motivos operacionais, podera
reembolsar-se do valor das referidas taxas junto ao Fundo; e

3) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral.

4.1.9. O documento referido na alinea “b” deve ser encaminhado, mensalmente, em
até 10 (dez) Dias Uteis ap6s 0 encerramento do més a que se referirem.

4.1.10. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da
Classe de Cotas, que ndo estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugcao CVM
175/22, observado que, nesse caso: (i) a contratacdao nao ocorre em nome do Fundo,
salvo previsao neste Regulamento ou aprovacao em Assembleia Geral; e (ii) caso o
prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacao de
tal autarquia, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

4.2. DA GESTORA

4.2.1. Gestdo do Fundo. O Fundo sera gerido pela H2 KAPITAL S.A., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM para prestacao dos servicos de administragao de

carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 18.819,
expedido em 08 de junho de 2021, inscrita ho CNPJ/MF sob o n® 40.297.139/0001-
63, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos,
n° 223, 7° andar, conj. 74, Vila Olimpia.

4.2.2. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagOes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da
Administradora e de terceiros contratados para prestacao de servigcos ao Fundo.

4.2.3. A Gestora terd plena discricionariedade no exercicio das suas funcoes.

4.2.4, Atribuicbes da Gestora. Incluem-se entre as atribuicdes e vedagbes da
Administradora, além aquelas dispostas no artigo 85 da parte geral e no artigo 33 do
Anexo II da Resolugdo CVM 175/22 e suas posteriores alteracdes, sem prejuizo da
legislagao e regulamentagdo correlatas aplicaveis:

(a) executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:
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(b)

(o)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

@)

(i) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos direitos
Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagdo, de forma individualizada ou
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificagao; e

(i) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios,
se houver, a Politica de Investimento;

efetuar a devida formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditorios;

validar, previamente a cada cessdo, a verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos;

registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora ou entrega-los ao
Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

na hipétese de substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditérios ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimento;

calcular e monitorar (i) o indice de Subordinagdo; (ii) Alocacdo Minima; (iii)
Reserva de Amortizagdo; (iv) Reserva de Despesas; (v) a adimpléncia da
carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios vencidos
e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca; e (vi) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

nos termos do artigo 122, II, “a” da Resolugdo CVM 175/22, preparar em
conjunto com a Administradora um plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido
negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia Geral,
executa-lo;

observar as disposicdes constantes deste Regulamento; e

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral.

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:
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(i) definir a Politica de Investimento;

(ii) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos Indices de Subordinacdo;

(ifi)estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios;
(iv)estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditorios; e

(v) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidacao
que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora.

(k) obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins
de consulta as informacgdes constantes do Sistema de Informagdes de Créditos
(SRC), se aplicavel.

4.2.4.1. A verificacdo prevista no item (c) da Clausula 4.2.3 acima pode ser
efetuada de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo, observados os parametros previstos neste
Regulamento.

4.2.4.2. As regras e procedimentos aplicdveis a verificagcdo de lastro por
amostragem a que se refere a Clausula 4.2.1 devem ser disponibilizados e mantidos
atualizados pela Gestora na mesma pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas
as informacdes periddicas e eventuais da Classe.

4.2.4.3. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro
de que trata este artigo, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou eventual
consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacao de servigos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

4.2.4.4. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificagdo do
lastro, a Gestora deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

4.2.5. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
(b) distribuicdo de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;
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(d) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
(e) formador de mercado da Classe;

(f) cogestao da carteira de Ativos; e

(g) agente de cobranca, que podera ser terceiro, desde que neste ultimo caso
aprovado pela Assembleia Geral.

4.2.6. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 4.2.4 acima, observada a regulamentacdo aplicavel
as referidas atividades.

4.2.7. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(d)” a “(f)"” da Clausula 4.2.4
acima somente sdo de contratacdo obrigatdria pela Gestora caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

4.2.8. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o
mercado especifico de atuacdo de cada gestor.

4.2.9. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo
estejam listados na Clausula 4.2.4 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacdo ndo ocorre em nome da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, sem solidariedade.

4.2.10. Compete a Gestora negociar os ativos, bem como firmar, quando for
o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

4.2.11. A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis

subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome
do Fundo ou da Classe.
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4.2.12. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas
pela Gestora com a identificacao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em
nome da qual devem ser executadas.

4.3. DO AGENTE DE COBRANCA

4.3.1. O Fundo podera contratar um agente de cobranca para realizar, em nome da
Classe, a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos bem
como para auxiliar na conciliacdo de recebimentos decorrentes de pagamentos dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe.

4.3.2. A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios cedidos devera ser
realizada nos termos da politica de cobranca de Direitos Creditorios da Classe.

4.4. DO AGENTE DE REGISTRO

4.4.1. Nos termos do Anexo da Classe, a Classe contratou o Agente de Registro para
realizar o registro dos Direitos Creditérios em nome do Fundo perante as Entidades
Registradoras.

4.5. DO CUSTODIANTE

4.5.1. Custddia do Fundo. Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios
e demais Ativos Financeiros do Fundo serdo exercidos pelo BANCO GENIAL S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, 228/907, inscrita no CNPJ/MF sob n° 45.246.410/0001-55, instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de custddia de
valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n°® 15.455 de 13 de janeiro de
2017, contratado nos termos do inciso III do artigo 39 da Resolucdo CVM 175/22,
observado que sua remuneragao sera paga a partir da Taxa de Custddia Qualificada.

4.5.2. Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes

definidos na Resolugdao CVM 175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, o custodiante
dos direitos creditdrios deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos no

mesmo periodo;
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(ii) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira dos
Direitos Creditorios Cedidos, representados pelos Documentos Comprobatorios das
operacoes;

(iii) realizar, direta ou indiretamente, a custddia, cobranca ordinaria e guarda
de documentacdo relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(iv) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo e/ou conta

vinculada (escrow account), se aplicavel.

4.5.3. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante sera responsavel
pela guarda dos Documentos Comprobatérios, enquanto a Cedente permanecera com
a guarda dos Documentos Adicionais, obrigando-se, mediante solicitagdao do Fundo,
a entregar os respectivos Documentos Adicionais ao Custodiante ou a
Administradora.

4.5.3.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a
Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispée de regras e
procedimentos, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo

controle da guarda, conservagao e movimentagcao dos Documentos Comprobatérios
sob sua guarda, em seus sistemas eletrénicos proprios, bem como para diligenciar o
cumprimento de suas obrigacbes nos termos deste Regulamento. Tais regras e
procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados pela Administradora
juntamente com as demais informagOes que trata o artigo 61 da parte geral da
Resolugao CVM n° 175/22.

4.5.4. Eventuais irregularidades apontadas na verificacdo de lastro realizada pelo
Custodiante nos termos do item 4.5.2 (i) acima, serdo informadas pelo Custodiante
a Administradora, a qual tomara as acbes cabiveis. Independentemente da auditoria
aqui prevista, o Custodiante ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatdrios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo,
no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

4.5.5. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos, desde que ndo
seja o originador dos Direitos Creditdrios Cedidos, a Cedente e eventual consultor
especializado contratado para atuar no ambito do Fundo, e demais partes
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relacionadas ao Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste
assunto e respeitados os termos deste Regulamento. As irregularidades apontadas
nesta auditoria serdo informadas a Administradora, ao auditor independente e aos
Cotistas.

4.5.5.1. Em decorréncia do expressivo nimero de Transacdes de Pagamento e
significativo volume de Direitos Creditorios a serem cedidos, a verificacao dos
Documentos Comprobatérios sera realizada por meio de auditoria periddica,
no minimo trimestral ou sempre que a Gestora (ou terceiro por ela contratado)
entender necessario ou conveniente, por amostragem e de acordo com os
critérios e parametros definidos no Apenso III deste Regulamento.
Independentemente da auditoria aqui prevista, a Gestora ndo é responsavel
pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel
pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

4.6. Inexisténcia de Conflito de Interesses da Administradora. A Administradora
declara que ndo se encontra em conflito de interesses com a Gestora e o Custodiante
no exercicio de suas fungdes, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento.

4.7. Substituicdo do Custodiante. O Custodiante podera ser substituido mediante
notificacdo por escrito da Administradora ao Custodiante acerca da ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos:

(i) deliberagdo em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

(i) inadimplemento, de forma comprovada, de qualquer das obrigacdes
assumidas pelo Custodiante nos termos deste Regulamento;

(iii) instauracdao de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais
em face do Custodiante que, apods deliberagdo em Assembleia Geral,

independentemente de seu escopo, possa justificar a substituicao do Custodiante;

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencao, liquidagcdao ou faléncia do
Custodiante, bem como quaisquer outros procedimentos semelhantes; ou

(v) renlincia do Custodiante, mediante notificagdo por escrito a

Administradora, entregue com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.
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4.8. Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no item 4.7
acima, o Custodiante disponibilizara todas as informacdes e documentos do Fundo
sob sua custddia ao novo Custodiante, conforme instrugdo da Administradora.

4.9. Aplica-se, no que couber, ao Controlador de Ativos as mesmas regras e
obrigagdes sobre substituicdo previstas no item 4.7 acima.

CAPITULO CINCO - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe respondem, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus préprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacao vigente, devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral
transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.

5.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacgdo, por seus proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo
ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM 175/22, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.

5.3. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes,
Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e
limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres, sendo que a
afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigacbes previstas na Resolucdo CVM 175/22, em regulamentagdes especificas,
aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de
servicos, bem como o fato de que os servicos sdo prestados em regime de melhores
esforcos e como obrigacao de meio.

5.4. A Classe responde por todas as obrigacOes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo
nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

5.5. Sem prejuizo as obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na
autorregulacdo, compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a
maxima diligéncia na sua selegdo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii)
atendimento as determinagdes quanto a prevengao e combate ao crime de lavagem
de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor
aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimonio
negativo.
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5.6. A relacao contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do
Fundo encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe, no website dos
Prestadores de Servicos Essenciais e no website da CVM.

CAPITULO SEIS - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DO
CUSTODIANTE E DA GESTORA

6.1. A Administradora, mediante aviso divulgado na pagina da Administradora do
Fundo na rede mundial de computadores, utilizada para a divulgacao de informacoes
do Fundo, por meio eletrénico enderecado aos Cotistas, podera renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos
da legislacdo em vigor, da Resolucao CVM 175/22 e do disposto neste Regulamento.
A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer momento, desde que convocada
com antecedéncia de 30 (trinta) dias, destituir a Administradora do Fundo, devendo,
na Assembleia Geral de Cotistas que a destituir, deliberar sobre sua substituicdo ou
a liquidacdo do Fundo, que podera ser imediatamente ou no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

6.2. A Gestora, mediante notificacdo por escrito a Administradora do Fundo,
podera renunciar a gestdao do Fundo, desde que a Administradora seja notificada com
antecedéncia prévia de 30 (trinta) dias, devendo observar o disposto na Resolugdo
CVM 175/22 para tanto. Nesta hipotese a Administradora devera convocar, no Dia
Util imediatamente subsequente ao do recebimento da notificacdo, Assembleia Geral
para decidir sobre a substituicdo da Gestora. Respeitado o prazo de antecedéncia
prévia, a Assembleia Geral de Cotistas poderd, a qualquer momento, destituir a
Gestora do Fundo. Caso, quando da renuncia ou destituicdo da Gestora, a Assembleia
Geral ndo indique um gestor substituto, a Administradora assumira a gestdo do
Fundo, até que um gestor substituto seja indicado pela Assembleia Geral, o que
devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6.3. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devera permanecer no
exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de rendncia, sob pena de,
transcorrido tal prazo, a Administradora solicitar a CVM a indicagcdo de administrador
temporario.

6.3.1. No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora ficard impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a
administracdo fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia Geral
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ou da Assembleia Especial, enquanto o Fundo tiver apenas a Classe, pela sua
destituicao.

6.4. Substituicdo da Administradora. A Administradora podera ser substituida, a
exclusivo critério dos Cotistas do Fundo, quando da ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

(i) deliberagdo em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Seis da parte
geral deste Regulamento;

(i) inadimplemento de qualquer das obrigacdes assumidas pela
Administradora nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao;

(iii) instauragao de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em
face da Administradora que, independentemente de seu escopo, ao livre critério dos
Cotistas, independentemente de seu escopo, possam justificar a substituicdo da
Administradora; ou

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencdo, liquidacdo ou faléncia da

Administradora, bem como quaisquer outros procedimentos semelhantes.

6.5. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante sobre
substituicdo e renuncia da prestacao de servicos ao Fundo, desde que o servico seja
prestado pela Administradora.

CAPITULO SETE - DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS (TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO)

7.1. O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdao dos servicos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracao e a Taxa de
Gestdo, as quais serdao calculadas na forma descrita no Anexo da Classe ou nos
respectivos Apéndices e Suplementos, conforme o caso.

7.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem as despesas
previstas na Clausula 11 do presente Regulamento, a serem debitadas do Classe pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso.

7.3. Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da
Classe, a titulo de remuneragdo, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 11 do presente Regulamento ou
nos encargos previstos no Anexo da Classe; ou (ii) por conta do Prestador de Servico
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Essencial que for responsavel pela contratacdo, caso ndao estejam previstos no rol de
encargos constante da Clausula 11.1 do presente Regulamento nem nos encargos
previstos no Anexo da Classe.

7.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas
cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes
nao relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida
e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

7.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdao sejam pagas diretamente pela Classe aos
respectivos prestadores de servigco contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

7.6. Na hipdtese de existir acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela Classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 11.1 do
presente Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das Taxas de
Administracdo ou Gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela

Classe ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

7.7. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducdo de Taxa de Administracao, Gestdo, performance,
se houver, ou qualquer outra taxa devida pela Classe a classe investida.

CAPITULO OITO - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRAGAO

8.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas por meio da aplicacdo dos recursos da Classe preponderantemente na
aquisicao de Direitos Creditorios.

8.2. A descricdo dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe, bem
como as regras de enquadramento e concentragdo encontram-se descritos no

respectivo Anexo da Classe.

CAPITULO NOVE - DAS VEDAGCOES
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9.1. Em complemento as vedacOes descritas na Resolugdo CVM 175/22, a
Administradora e a Gestora devem observar as vedacgdes descritas nas Clausulas a
seguir.

9.2. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber ou
orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe
ou a Conta de Cobrancga, nos termos dispostos neste Regulamento.

9.3. Nado obstante as possibilidades contempladas na regulamentacao em vigor
para classes destinadas a investidores profissionais, os Prestadores de Servicos
Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, eventual consultora especializada
e suas respectivas partes relacionadas, inclusive entre si, estdo proibidos de ceder
ou originar, de maneira direta ou indireta, Direitos Creditérios para a Classe,
conforme estabelecido no Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175/22, artigo 42°.

9.4. E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacao, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas
em nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em
favor da Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o
Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios, respondendo, inclusive,
caso ndo o fagam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

9.5. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.

CAPITULO DEZ - DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO,
AMORTIZACAO INTEGRAL E TRANSFERENCIA DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fragGes ideais do patriménio do Fundo e somente
serdo resgatadas em virtude do término do prazo de duracdo Classe ou em virtude
da liquidacdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depésito
em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depdsito em seu nome.

10.2. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissédo;
(b) subscricao; (c) integralizagao; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizagao;
(f) amortizacdo integral; e (g) transferéncia das Cotas encontra-se descritas no
Anexo da Classe.

CAPITULO ONZE - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE
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11.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de
serem incorridos pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, a Classe
poderda incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as Classes, caso existam multiplas Classes, na razdo de seu
patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardao os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicdo a determinada Classe:

(a) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

(b) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo, da Classe e/ou Subclasse;

(c) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao
de relatérios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e na
Resolugdo CVM 175/22;

(d) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe,
inclusive comunicacGes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por
meio fisico quando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio
Cotista;

(e) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia Classificadora de Risco;

(f) emolumentos e comissOes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos,
bem como custos de prestadores de servicos relacionados a tais operacdes;

(g) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

(h) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada, se for o caso;

(i) gastos derivados da celebragdao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;
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@)

(k)

m

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

(s)
(t)

(u)

v)

gastos relativos a convocacdo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de
Assembleias de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou
conselhos da Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de
Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacgao, instalacdo,
realizacdo e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformacao
ou liquidacdo da Classe;

honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

gastos da distribuicdo primaria das Cotas e despesas inerentes a admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

taxa de performance, se houver;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de
performance, se houver, observado o disposto no art. 99 da Resolugao CVM
175/22;

taxa maxima de distribuicdo das Cotas, se houver;

taxa maxima de custddia;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue acordo com as disposicOes regulatorias aplicaveis;

despesas com o registro de Direitos Creditérios, incluindo as relativas a
contratacao da Entidade Registradora;
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(w) tendo em vista a Classe ser destinada a investidores profissionais, despesas
relacionadas a contratacdo de eventual consultora especializada e do agente
de cobranga;

(x) tendo em vista a Classe ser destinada a investidores profissionais, despesas
com a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios a serem adquiridos; e

(y) tendo em vista a Classe ser destinada a investidores profissionais, despesas
com a contratacao das plataformas e meios eletrénicos que serdo utilizados
pelo Fundo.

11.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio
de alguma Classe ou Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente
entre as Classes ou Subclasses, na razao de seu patrimonio liquido, e delas debitadas
diretamente.

11.3. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto
na Clausula 5 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE - ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGCOES

12.1. As alteragoes do Regulamento dependem da prévia aprovacao da Assembleia
de Cotistas, salvo nas hipoteses previstas na Clausula 12.3 deste Regulamento.

12.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, as alteracdes do Regulamento sdo eficazes, com
relacdo a incorporagao, cisdo, fusao ou transformacdo do Fundo, apenas a partir do
decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do
art. 119 da Resolugdo CVM 175/22.

12.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteragdes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteragao tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Suplemento da Subclasse impactada.

12.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragao:
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(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

12.3.1. As alteracodes referidas nas alineas “a” e “b” da Clausula 12.3 acima
devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data
em que tiverem sido implementadas.

12.3.2. A alteragdo referida na alinea “c” da Clausula 12.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

12.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo da CVM em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela
CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

12.4. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatdrio do
auditor independente, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragoes
contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175/22;

(b) a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 12.3 acima e
no artigo 52 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22; e

(d) a prorrogacao do prazo de duracao do Fundo.
12.4.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstrages contabeis

relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

12.4.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas
pode dispensar o prazo estabelecido na Clausula 12.4.1 acima.
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12.4.3. As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos Cotistas.

12.4.4, A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada
a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se
alguma distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos
distribuidores na rede mundial de computadores.

12.5. A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao da respectiva
Assembleia de Cotistas.

12.6. A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva
Assembleia de Cotistas.

12.7. As informagles requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula
12.5 acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos
na rede mundial de computadores em que a informacdo completa deve estar
disponivel a todos os investidores.

12.8. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo, nos casos em que houver
contratacao de distribuidor e investimento na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposicoes regulatorias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas
gue sejam aplicaveis ao Fundo em funcdo de sua categoria.

12.9. Da convocacdao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia de Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrbnica.

12.10. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta
a ser submetida a apreciagdo da Assembleia de Cotistas.

12.11. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de
convocagao.
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12.12. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

12.13. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

12.14. A convocagao e a realizagdao da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

12.15. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

12.16. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletronico.

12.17. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

12.18. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletr6nica,
desde que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio
da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

12.19. Sera admitida que as deliberagcGes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

12.20. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada
por meio eletrénico, observadas ainda eventuais condicGes adicionais relativas ao
investimento por conta e ordem.

12.21. Para o calculo do computo do quérum e manifestacées de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
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participacdo do respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse
em questdo, conforme o caso.

12.22. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe, as deliberacbes serdao tomadas pela maioria dos votos dos
presentes a Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitacdo, as deliberacdes
relativas as matérias previstas na Clausula 12.4 acima.

12.23. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

12.24. As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da Classe ou Subclasse, conforme o caso, cujos
procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe.

12.25. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o
procurador entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
conferéncia, utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

12.26. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sbécios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votacdo; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de
avaliagdo de bens de sua propriedade.

12.26.1. Ndo se aplicam as vedacgbes previstas na Clausula 12.26 acima
quando:
(i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe

ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”
da Clausula 12.26 acima; ou
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(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada
na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

12.26.2. Previamente ao inicio das deliberacodes, cabe ao Cotista de que trata a
alinea “c” da Clausula 12.26 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

12.27. Somente poderdao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdao da respectiva Assembleia de Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

12.28. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado
aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de realizagdo
da Assembleia de Cotistas.

12.29. As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no
Anexo da Classe, se houver.

CAPITULO TREZE - LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E
EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM
OBSERVADOS NA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO PATRIMONIO NEGATIVO

13.1. A Classe podera ser liguidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em circulacgao,
por deliberacao da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacao da
Classe, Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe.

CAPITULO QUATORZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO
SOCIAL DO FUNDO

14.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil Unica enquanto houver
apenas uma classe no Fundo (a Classe), mas que deverao ser segregadas das
demonstragdes contabeis da Administradora e da Gestora.

14.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze)

meses, quando devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo e de
sua Classe, relativas ao mesmo periodo findo.
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14.3. A elaboracdo e a divulgacdao das demonstracées contabeis do Fundo e da
Classe serao elaboradas na forma da regulamentacdo em vigor e demais regras
especificas que vierem a ser editadas pela CVM.

14.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdao conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

14.5. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatéria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

14.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-
se em 30 de junho de cada ano.

CAPITULO QUINZE - DAS INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

15.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da
Resolugdo CVM 175/22, sem prejuizo do disposto nas demais disposices legais e
regulatodrias aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente Clausula.

15.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “"V” do artigo 27 do Anexo
Normativo II da Resolugcao CVM 175/22.

15.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40
(quarenta) dias apdés o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio
contendo as informacgdes dispostas no § 3° do artigo 27 do Anexo Normativo II da
Resolugdao CVM 175/22.

CAPITULO DEZESSEIS - DOS FATOS RELEVANTES

16.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditérios e
demais Ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado
que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, em especial a Gestora,
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham
a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de omissao.

16.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel

no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou
manter Cotas.
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16.3.

Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,

da Classe ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos da carteira deve ser:

(a)

(b)

(c)

(d)

comunicado a todos os Cotistas;

informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto

uma distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas

na rede mundial de computadores.

16.4.

(a)

(b)

(o)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

alteragdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo, a Classe ou aos
Cotistas;

contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse,
se houver;

alteracao da Administradora ou da Gestora do Fundo;
fusdo, incorporacdo, cisdao ou transformacdo da Classe;

alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdao de
Cotas;

cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
e

emissao de Cotas.

CAPITULO DEZESSETE - DAS COMUNICACOES
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17.1. As informagdes ou os documentos para 0s quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicagao”, T“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais
destinatarios especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da
Resolugdao CVM 175/22.

17.2. A obrigagdo prevista na Clausula 17.1 acima serd considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para
os Cotistas.

17.3. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
guestdo seja realizada por meio eletronico, observada as disposicdes do art. 12 da
Resolugcdao CVM 175/22.

17.4. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do enderego fisico
ou eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM
175/22 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo do seu endereco declarado.

17.5. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar a amortizagdo total das Cotas de sua
titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugao CVM 175/22.

CAPITULO DEZOITO - DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

18.1. A carteira do Fundo (Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros) e, por
consequéncia, seu patrimoOnio, estdao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais
destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante
das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo o Devedor,
a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,, ou qualquer de suas
Coligadas, em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de Remuneragdao, amortizagdo ou
amortizagao integral de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O Investidor
Autorizado, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo,
responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

18.2. Riscos de Mercado
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18.2.1. Flutuagdo dos Ativos Financeiros — O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros,
o patrimonio do Fundo pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que
os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagamento do Benchmark
estabelecido para as Cotas Seniores, observadas as demais regras deste
Regulamento. Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo nao se estendera por periodos longos e/ou
indeterminados.

18.2.2. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — Consistem no risco
relacionado a fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica
praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdbmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do
setor, mudancas legislativas (incluindo, mas ndo se limitando, a incidéncia de novos
tributos de qualquer natureza sobre as operacdes do Fundo, e/ou aumento das
aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data deste Regulamento), entre
outras. Essas politicas, bem como outras condigdes, tém impacto significativo na
economia, no mercado financeiro e no de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar nas operacdes do Fundo. Nao serd devido pelo Fundo ou por qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

18.3. Riscos de Crédito

18.3.1. Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios Cedidos, dependera da originacdo de
Direitos Creditérios Cedidos, bem como da solvéncia do respectivo Devedor para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos Creditérios
Cedidos, bem como a solvéncia do Devedor, pode ser afetada por fatores
macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdao das taxas
de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico e/ou
impactos em sua originagdo etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
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Cedidos e/ou impactos em sua originagdo, afetando negativamente os resultados do
Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

18.4. Riscos de Liquidez

18.4.1. Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo foi constituido sob a
forma de condominio fechado, o que faz com que as Cotas Seniores s6 possam ser
resgatadas ao término do prazo de duracao de cada emissao. Assim, caso o Cotista
Sénior, por qualguer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido
prazo, terd que fazé-lo no mercado secundario. O mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento pode apresentar baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Caso o Cotista precise vender suas Cotas, podera ndo haver
compradores ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio aos Cotistas.

18.4.2. Risco de Aplicacdo em Direitos Creditérios - O Fundo deve aplicar seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditorios Cedidos. No entanto, pela sua
propria natureza, a aplicacdgo em Direitos Creditérios Cedidos apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo com liquidez para
compra e venda dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim, caso seja necessdria a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos da carteira do Fundo, como nas hipoteses de
liquidagdo previstas neste Regulamento, podera ndao haver compradores ou o prego
de negociagdo de tais Direitos Creditdrios Cedidos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimoOnio ao Fundo.

18.5. Outros Riscos

18.5.1. Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria - A Resolucdo CVM
175/22 é um novo marco para industria de fundos de investimento no Brasil, uma
vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de investimento com
a criacdo das multiplas classes, com patrimoénio segregado entre si, e subclasses de
cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria dependerd de novo
entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do
Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestagoes
equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, eventuais restricbes de natureza
legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da
constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados.
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18.5.2. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo -
Eventual interrupcao da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento das Classes e do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos as Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

18.5.3. Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode
ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral, conforme
previsto neste Regulamento. Tais alteragdes poderdao afetar o modo de operagao do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

18.5.4. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas — O
surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-
19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou
SARS, ou qualquer outra doenga que venha a surgir, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais
surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados do
Devedor e/ou da Cedente ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais.
Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente
de forma direta as operagdoes do Devedor, e/ou da Cedente, seus negdcios e o
resultado de suas operacGes, implicando em reducdo do volume de seus negdcios,
dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negocios, o
gue pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditérios. Tais
eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios
podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito ao Devedor, o efeito
adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus
Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia
trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e o
mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento
dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditoérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

CAPITULO DEZENOVE - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

61



Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

19.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo e a responsabilidade dos Cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito,
conforme delimitado no Capitulo Quinze acima, a Administradora deve:

(i) imediatamente, em relagdo a Classe com Patriménio liquido negativo:

(1) fechar para resgates e nao realizar amortizagao de Cotas;

(2) nao realizar novas subscricoes de Cotas;

(3) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e

(4) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175/22.

(ii) em até 20 (vinte) dias:

(1) elaborar um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias
que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de
resolugdo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da
Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no item 19.5 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para
cobrir o Patriménio Liquido negativo; e

(2) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

19.2. Caso, apods a adogao das medidas previstas no subitem (i) do item 19.1 acima,
a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
a adogao das medidas referidas subitem (ii) do item 19.1 acima se torna facultativa.

19.3. Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata subitem
(ii)(2) do item 19.1, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de
estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com
os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo
fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimo6nio Liquido
negativo.

19.4. Caso, posteriormente a convocagdo da Assembleia Geral de que trata subitem

(ii)(2) do item 19.1, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique
que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser
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realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado
€ as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no item 19.5 abaixo.

19.5. Na Assembleia Geral de que trata subitem (ii)(2) do item 19.1, em caso de
nao aprovacao do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese
que afasta a proibicdo disposta no artigo 122, i, “"b”, da Resolugao CVM 175/22;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com Patrimoénio Liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

19.6. Caso a Assembleia Geral nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 19.5, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe.

19.7. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas
guando identificar situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.

19.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora deve (a) divulgar fato relevante, nos termos
do artigo 64 da Resolucao CVM 175/22 e (b) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe na CVM.

19.9. Caso a Administradora nao adote a medida disposta no subitem acima de
modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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19.10.0 cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento

CAPITULO VINTE - DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

20.1. Sdo partes integrantes e indissocidveis ao presente Regulamento os Anexos
e respectivos Apéndices e Suplementos, se houver.

20.2. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

% Xk %k

64



Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

ANEXO DA CLASSE UNICA DO
KIWIFY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 52.271.464/0001-36

CAPITULO UM - FORMA DE CONSTITUICAO

1.1. Forma de Constituicdo. A classe UuUnica do KIWIFY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, é constituida sob o regime
fechado, de responsabilidade limitada, com Prazo de Duracao definido no item 2.1

abaixo, disciplinada pela Resolucdao n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN,
pela Resolucdo CVM 175/22, expedida pela CVM, e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente Regulamento e Anexo da
Classe, conforme os termos e condicOes a seguir estabelecidos.

CAPITULO DOIS - PRAZO DE DURAGAO E OBJETO

2.1. Prazo de Duracdo. A Classe tem prazo de duragdao indeterminado,

ressalvadas as hipoteses de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao, conforme
definidos no item 20.1 deste Anexo da Classe, observados os limites previstos no
presente Anexo da Classe (“"Prazo de Duragao”).

2.2, O funcionamento da Classe terd inicio na primeira Data de Emissao.

2.3. O patrimonio da Classe podera ser formado por Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Junior, na forma do artigo 8° do Anexo II da Resolucao CVM 175/22.
As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas Séries, observado o disposto
neste Anexo da Classe.

2.3.1. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigbes de emissdo,
subscricao, integralizagao, remuneragao, amortizacdo e amortizacao integral das
Cotas seguem descritos nos Capitulos Quatorze a Dezessete deste Anexo da Classe
e em seus respectivos Suplementos (conforme o caso), elaborados

substancialmente na forma do Apenso II ao presente Anexo da Classe.

CAPITULO TRES - PUBLICO-ALVO
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3.1. Pudblico-Alvo. A Classe é destinada a Investidores Autorizados que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, e aceitem os riscos associados
aos investimentos da Classe.

CAPITULO QUATRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

4.1. Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas

a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na
aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios, formalizados pelos Documentos
Comprobatérios correspondentes; e (ii) Ativos Financeiros, observados os critérios
de composicao e diversificacdo da carteira da Classe, conforme estabelecidos neste
Regulamento.

4.1.1. Origem dos Direitos Creditérios. A Classe adquirird Direitos Creditérios

oriundos do pagamento devido pelo Devedor a Subcredenciadora decorrentes de
Transagoes de Pagamento realizadas por Compradores dos Infoprodutores, a vista
ou parceladas, no ambito do respectivo Arranjo de Pagamento, conforme descricao

a segquir:

(i) os Compradores dos Infoprodutores adquirem cursos e/ou outros contetidos
oferecidos pelos Infoprodutores por meio da Plataforma Kiwify, podendo os
Compradores dos Infoprodutores utilizar Instrumentos de Pagamento de qualquer
Bandeira e Emissor, aceitos pelo sistema da Subcredenciadora, como forma de
pagamento, gerando, assim, Transacdes de Pagamentos;

(ii) de acordo com a regulamentacdo vigente, referidas TransacOes de
Pagamento geram multiplas relagdes de crédito, sendo a mais relevante para fins

da operacdo do Fundo o crédito da Subcredenciadora em face da Credenciadora; e

(iif) a Classe adquirira da Kiwify os Direitos Creditdrios por ela detidos em face
da Credenciadora.

4.1.2. Cumprimento dos Critérios de Elegibilidade. A Classe adquirird apenas

Direitos Creditérios que atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade,
conforme verificados nas respectivas datas de aquisigao.
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4.1.3. Aquisicdo da Totalidade dos Direitos Vinculados aos Direitos Creditérios.

Nos termos do artigo 287 do Cddigo Civil Brasileiro e conforme estabelecido neste
Regulamento, a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe abrangera nao
somente os Direitos Creditérios como também tudo o que os Direitos Creditérios
representam, inclusive, sem limitacdo, reajustes monetarios, juros e encargos, bem
como todos os direitos, agdes e garantias assegurados a Cedente por forga dos
Direitos Creditorios, nos termos dos respectivos Documentos Comprobatorios.

4.1.4. Pagamento do Preco de Agquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos
Creditérios Cedidos, a Classe pagarda a Cedente o correspondente Preco de
Aquisicdo, conforme previsto no Contrato de Cessdao, sempre respeitada a Taxa
Minima de Cessao, por meio de depdsito do Preco de Aquisicdo na Conta da Cedente.

4.1.5. Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome
da Classe, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia - SELIC, no sistema de registro e liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.

4.1.6. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo. A Classe adquirira
Direitos Creditérios e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e
acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de regresso
contra a Cedente e/ou coobrigacao desta, observados, em qualquer caso:

(i) os demais termos e condicdes deste Regulamento;

(i) os termos, condicdes e procedimentos previstos no Contrato de Cessdo,
conforme aplicaveis;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento, conforme
aplicaveis; e

(iv) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

4.1.7. Responsabilidade da Cedente em Relacdo aos Direitos Creditorios. A

Cedente nao responderad pela solvéncia do Devedor em relacdo aos Direitos

Creditérios, mas tdo somente pela boa formalizacdo, correta constituicdo,
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originacdo, validade existéncia, liquidez e certeza dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo.

4.1.8. Alocacdo Minima. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades

da Classe, esta devera ter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
(“*Alocagao Minima”) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio
Liguido em Direitos Creditérios Cedidos, observadas as demais disposicdes contidas
neste Regulamento.

4.2, A Gestora devera envidar esforgos para que o Fundo (i) seja classificado
como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754/23 e
Resolugdo CMN 5.111/23; e (ii) mantenha a carteira da Classe investida em ativos
de acordo com os critérios previstos no Artigo 19 da Lei 14.754/23 e Resolugdo CMN
5.111/23, possibilitando o enquadramento do Fundo no tratamento tributario
diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios, durante o
prazo de duracao do Fundo.

4.3. Caso, por qualguer motivo, a Alocagdo Minima e as condigdes para
classificagdo como entidade de investimento, de acordo com as normas do CMN e
CVM, ndo sejam observadas pela Gestora a partir de 30 de junho de 2024,
observadas as regras para reenquadramento previstas na Lei 14.754, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica nos termos da Lei 14.754.

4.4, Limite de Concentracdao por Devedor. Por ser destinada exclusivamente

a Investidores Profissionais, a Classe ndo estara sujeita limites de concentracdo de
sua carteira por devedor, emissor ou tipo de Direito Creditério, nos termos do Artigo
45, §79, inciso II da resolucdo CVM Resolucao CVM 175/22.

4.5. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que nao

estiver alocada em Direitos Creditdérios Cedidos podera ser aplicada em Ativos
Financeiros.

4.6. Operacoes com Derivativos. A Classe ndo podera realizar operacbes em

mercados de derivativos.

4.7. Percentuais de Composicao e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais

de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo serdo
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observados pela Administradora, diariamente, com base no Patrimonio Liquido da
Classe do Dia Util imediatamente anterior.

4.8. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A

composicdo da carteira da Classe ndo apresentara requisitos de diversificacdo além
dos previstos neste Capitulo.

4.9. Operacboes Contratadas pela Administradora. A Administradora,

respeitado o disposto no presente Capitulo, ndo poderd contratar quaisquer
operacdes para a composicao da carteira da Classe em que figurem como
contrapartes a propria Administradora, empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora.

4.10. Segregacdo das Atividades da Administradora. A Administradora mantém

mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a
administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em vigor.
Em virtude da referida segregacdo de atividades, ndo ha possibilidade de serem
configurados eventuais conflitos de interesse na hipétese de contratagdo, pela
Classe, das operagoes de que trata o item 4.7 acima.

4.11. Possibilidade de Realizacdo de Operacoes gue Cologuem em Risco o

Patrimbnio da Classe. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco
parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Dentre os diversos riscos aos quais esta
sujeita a carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os analisados no Capitulo
Seis abaixo. O referido Capitulo Seis deve ser cuidadosamente lido pelo Investidor
Profissional antes da aquisicao das Cotas da Classe.

4.12, Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe ndao contam com

garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) da Cedente; (iv) do
Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do FGC.

4.13. Politica de Voto. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto

em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

4.13.1. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora

esta disponivel no website: http://www.h2kapital.com.br.
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CAPITULO CINCO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir Direitos

Creditorios, caso sejam atendidos, nas respectivas datas de aquisicao e pagamento,
individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade
(“Critérios de Elegibilidade”):

(i) o Devedor do respectivo Direito Creditério ndo podera estar inadimplente
perante a Classe;

(i) os Direitos Creditérios deverdo ser expressos em moeda corrente
nacional;
(iii) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter vencimento superior ao

vencimento das Cotas Seniores em circulacdo ou a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias a contar da respectiva data de aquisicao, o que for menor;

(iv) o prazo médio dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe,
considerada pro forma a aquisicao pretendida, ndo podera exceder 180 (cento e

oitenta) dias;

(v) o Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério deverd considerar a Taxa
Minima de Cessdo;

(vi) ndo podera ter ocorrido um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidagao,

exceto se sanado nos termos do Regulamento;

(vii) o respectivo Devedor e/ou a Cedente ndo poderd estar submetido(a) a

gualquer Evento de Insolvéncia referente ao Direito Creditério;

(viii) os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer
onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(ix) 100% (cem por cento) das U.Rs referentes aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe deverdo estar registrados perante Entidade Registradoras em
nome da Classe;

(x) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, os Direitos Creditérios serdo
cedidos a Classe até o Limite de Aquisicéo;
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(xi) os Direitos Creditérios deverdo ser provenientes de Transacdes de Pagamento
realizadas por Compradores dos Infoprodutores utilizando-se de Instrumentos de
Pagamento operacionalizado pela Plataforma Kiwify para aquisicdo de cursos e/ou
outros conteldos ofertados pelos Infoprodutores; e

(xii) os contratos de subcredenciamento da Subcredenciadora junto as
Credenciadoras aplicaveis estejam vigentes na data de aquisicdo de Direitos
Creditérios.

5.1.1. Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. A Gestora sera a instituigdo

responsavel por verificar e validar o atendimento dos correspondentes Direitos
Creditorios aos respectivos Critérios de Elegibilidade nas operacbes de aquisicdo de
Direitos Creditorios pela Classe.

5.2. Verificacdo Definitiva. Respeitados os termos e condicbes do presente

Regulamento, a verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios, pela Gestora,
aos Critérios de Elegibilidade, serd considerada como definitiva.

5.3. Metodologia de Verificacdo de Lastro dos Direitos Creditérios. Em vista

da significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos a Classe, a Gestora, ou
empresa por ela contratada na forma do paragrafo 4° do artigo 36 do Anexo II da
Resolugdo CVM 175/22, efetuara trimestralmente, ou em prazo inferior, sempre que
entender necessario ou conveniente, a verificacdo por amostragem do lastro dos
Direitos Creditérios em conformidade com a metodologia descrita no Anexo III
deste Regulamento.

5.4. Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios por Terceiros. A Gestora

poderad contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive a Entidade
Registradora, o Custodiante ou eventual consultoria especializada. Eventuais
irregularidades apontadas nesta verificagdo serdo informadas a Administradora, a

Gestora, ao Auditor Independente e aos Cotistas.

5.5. Verificacdo dos Direitos  Creditérios Cedidos Inadimplidos ou

Substituidos. Os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ou Direitos Creditorios
que sejam substituidos em um determinado trimestre serdo objeto de verificagdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nao se
aplicando para tanto, assim, a metodologia prevista no item 5.5 acima.
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5.6. Resolucdo de Cessdo. Nos termos do Contrato de Cessao, na hipotese de

(i) inexisténcia em virtude de ma formalizagdo ou vicio dos respectivos Documentos
Comprobatoérios ou Documentos Adicionais, na forma do artigo 295 do Cdédigo Civil,
incluindo qualquer inconsisténcia superveniente que seja averiguada a qualquer
momento dos dados e/ou descricdo dos Direitos Creditérios Cedidos em relagdo aos
Documentos Comprobatorios; (ii) a Gestora verificar, apds a aquisicdo de Direitos
Creditérios pela Classe, que um ou mais Direitos Creditérios ndo cumpriam os
Critérios de Elegibilidade anteriormente a sua aquisicao pela Classe; (iii) aquisicdo,
pela Classe, de Direito Creditério que venha a ser reclamado por terceiro
comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito
Creditério previamente a sua aquisicdo pela Classe; (iv) aquisicdo, pela Classe, de
Direitos Creditérios em virtude de declaracdo falsa ou incorreta realizada pela
Cedente; e/ou (v) Direitos Creditorios associados a Chargebacks, Cancelamento,
fraude e vicios de formalizagdo.

CAPITULO SEIS - FATORES DE RISCO

6.1. A carteira da Classe (Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros) e,
por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais
destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o montante
das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo
o Devedor, a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou qualquer de
suas Coligadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos,
por qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da
Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de Remuneracdo,
amortizacao ou amortizacao integral de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.
O Investidor Autorizado, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este

Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

6.2. Riscos de Mercado

6.2.1. Descasamento de Rentabilidade - A distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados
para o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios. Os recursos da Classe poderdo
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e
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amortizacao das Cotas. O Custodiante, a Gestora, a Classe e a Administradora nao
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

6.3. Riscos de Crédito

6.3.1. Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de o Devedor inadimplir as
obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos a Classe, nada garante
gue, no ambito de eventual cobranca judicial e/ou extrajudicial do total dos valores
inadimplidos e acréscimos aplicaveis, referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, recuperando para a Classe os valores devidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais a Classe.

6.3.2. Risco de Originacdo - Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial - Os
Direitos Creditérios Cedidos sdo oriundos por meio de Transagdoes de Pagamento
realizadas no ambito dos Arranjos de Pagamento, envolvendo Instrumentos de
Pagamento utilizados pelos Compradores dos Infoprodutores na aquisicdo de cursos
e/ou outros conteldos oferecidos pelo Infoprodutores na Plataforma Kiwify aos
Compradores, que podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo
pelos respectivos clientes. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Compradores
dos Infoprodutores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os
Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou
até serem considerados nulos em decisdo judicial, o que, em qualquer caso, afetaria
negativamente o patrimbénio da Classe. Adicionalmente, os Compradores dos
Infoprodutores podem contestar as Transacdoes de Pagamento extrajudicialmente,
os chamados Chargebacks, ou até mesmo cancelar as Transagdes de Pagamento,
os chamados Cancelamentos. A eventual existéncia de Chargebacks e/ou de
Cancelamentos nas operacgoes relacionadas aos Direitos Creditorios Cedidos, ou a
eventual insolvéncia da Cedente nas hipdteses acima e o ndo pagamento desses
Direitos Creditorios Cedidos pelo Devedor, poderdo afetar negativamente e resultar

em perdas nos resultados da Classe e aos Cotistas.

6.3.3. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimoénio da Classe ndo aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos pode
ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a nao ser
honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe teria
que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

6.3.4. Inobservéncia dos Critérios de Elegibilidade apds a cessdo de Direitos

Creditdrios a Classe. Os Direitos Creditorios podem deixar de observar quaisquer
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dos Critérios de Elegibilidade, apds a sua respectiva aquisicao pela Classe. Nesta
hipotese, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou a Cedente, observado o disposto no
Contrato de Cessao e respectivos Termos de Cessao, conforme aplicavel.

6.3.5. Patriménio Ligquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Deste modo, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimoénio Liquido negativo.

6.3.6. Riscos Relacionados a Adimpléncia da Subcredenciadora na Hipdtese de
Resolucdo de Cessdo - Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas
quais havera a Resolucdo de Cessdo, incluindo, sem limitagdo, as situagdes em que
houver falhas na cessdo oriundas de problemas operacionais e de desconformidade
na formalizacdo da cessdo. Na ocorréncia de Resolucdo de Cessdo, é possivel que a
Subcredenciadora ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento
do precgo acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

6.3.7. Riscos Relacionados a amortizacdo integral das Cotas - Considerando
que a Classe foi constituida sob o condominio fechado, a amortizacdo integral das
Cotas so6 podera ocorrer (i) na Data de Amortizagdo Final, momento em que todos
os Cotistas Seniores da respectiva Série obrigatoriamente terdo suas Cotas
resgatadas, nos termos do respectivo Suplemento da Classe; ou (ii) no caso de
liguidagdo antecipada da Classe, conforme definido neste Regulamento. A
Administradora e o Custodiante ndao podem garantir que a amortizacdo e/ou
amortizacdo integral das Cotas Seniores ocorrerd no periodo programado, nos
termos do respectivo Suplemento da Classe, e nenhuma multa de qualquer natureza
devera ser paga pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante
caso a amortizacdo ou amortizagdo integral de Cotas ndo ocorra em tal periodo.

6.4. Riscos de Liquidez

6.4.1. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe — A Classe
podera ser liquidada antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas no Capitulo Vinte abaixo.
Ocorrendo a liquidagdo antecipada, a Classe podera ndo dispor de recursos para
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pagamento aos Cotistas. Neste caso, (i) os Cotistas Seniores poderiam ter suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos; ou (ii) a amortizagdo integral
das Cotas ficaria condicionada ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos ou a venda dos Direitos
Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimbnio Liquido. Nessas situagbes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

6.4.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio da
Classe ndo aplicada em Direitos Creditorios Cedidos podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
0os pagamentos de Remuneragdo, amortizacdo e/ou de amortizacdo integral das
Cotas.

6.4.3. Restricdo a negociacdo de Cotas da Classe que sejam objeto de
distribuicdo publica - Auséncia de Prospecto. A Classe podera realizar a distribuicdo
de Cotas por meio de ofertas publicas, nos termos da regulamentacédo aplicavel. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizagdo
de oferta publica sob o rito automatico de registro destinada exclusivamente a
investidores profissionais, nos termos da Resolucao CVM 30/21 e da Resolugdo CVM
160/22, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto e a
ldmina da oferta em questdo. A ndo adocdo de prospecto e da ldmina da oferta pode
limitar o acesso de informacdes da Classe pelos investidores. Ainda, a distribuicao
de Cotas por meio de ofertas publicas, nos termos das normas em vigor na data
deste Regulamento, implica em restricdo de negociacdo das Cotas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios pelo investidor, pelos prazos previstos na

regulamentacdo aplicavel.

6.5. Riscos Operacionais

6.5.1. Acesso aos Documentos Comprobatdrios e aos Documentos Adicionais e
Falhas de Sistemas Eletronicos — Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que o
Custodiante e a Classe terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios e
aos Documentos Adicionais dos Direitos Creditérios Cedidos ou que as trocas de
informagdes entre os respectivos sistemas eletrénicos se dardo livres de erros. Caso

qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizagao dos
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Direitos Creditorios Cedidos podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

6.5.2. A Plataforma Kiwify ou os sistemas de terceiros podem falhar devido a
fatores que estdo além do controle da Subcredenciadora e da Administradora - A
Plataforma Kiwify ou os de terceiros podem estar expostos a danos ou interrupgao
por diversos fatores que estdo além do controle da Subcredenciadora e
Administradora, incluindo, mas nao se limitando a incéndio, desastres naturais, falta
de energia, falha nos sistemas de telecomunicagdo, virus ou violacdo dos sistemas
de tecnologia da informacdo (inclusive no caso de fraude), podendo afetar,
inclusive, a originacao de Direitos Creditérios Cedidos e sua cessdo a Classe.

6.5.3. Uso indevido de plataformas de martketplace. O modelo de negocios que
utiliza plataformas de marketplace para processamento de transacbes de
pagamento pode ocasionalmente ser utilizado de forma indevida por participantes
do referido Arranjo de Pagamento e ndo € possivel garantir que as atividades
exercidas pelos estabelecimentos comerciais em tais plataformas sejam sempre
licitas. Nesse sentido, é possivel que a Kiwify, seus socios e/ou seus diretores sejam
envolvidos em discussbGes relacionadas a tais atividades, que poderdo gerar
consequéncias inclusive em aspectos criminais tanto para seus socios, quanto para
seus diretores, bem como danos de imagem a propria Kiwify. Desta forma, caso o
risco se materialize, é possivel que a originagdo dos Direitos Creditorios seja afetada
e, portanto, que a Classe ndo consiga manter a Alocagdo Minima prevista neste

Regulamento, o que poderd ocasionar a liquidagao antecipada da Classe.

6.5.4. Conciliacgdo dos Pagamentos dos Direitos Creditdrios vis-a-vis os
Documentos Comprobatdrios - O Custodiante podera ter dificuldade para identificar
os Direitos Creditérios Cedidos a Classe de maneira individualizada, de forma que
poderdo subsistir dificuldades ao Custodiante para a realizacao da conciliagdo dos
pagamentos feitos pelo Devedor relativamente aos Direitos Creditérios Cedidos vis-
a-vis os Documentos Comprobatorios. Nessa hipotese, podem existir erros

operacionais na realizagdo das conciliages referentes a Classe.

6.5.5. Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos - A cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos depende
da atuacao diligente do Custodiante. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos

recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do
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Custodiante poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo
Devedor. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial.

6.5.6. Guarda da Documentacdo - Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante atuarda também como agente de depdsito, sendo responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatérios. Parte dos Documentos Comprobatoérios
sera mantida pelo Custodiante em formato eletronico, gerados e compartilhados
diariamente com o Custodiante. Caso ocorra(m) eventos fortuitos fora do controle
do Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos Comprobatorios, o
Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificagdo da constituicdo e
performance dos Direitos Creditdérios Cedidos, sejam eles vencidos ou a vencer,
podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

6.5.7. Guarda dos Documentos Adicionais — Os Documentos Adicionais relativos
aos Direitos Creditorios Cedidos permanecerdo sob a guarda da Cedente e,
mediante solicitacdo, a Classe e/ou o Custodiante poderdao ter acesso a tais
Documentos Adicionais. E possivel que haja falha ou atraso na disponibilizagdo de
acesso aos Documentos Adicionais, o que pode dificultar a cobranca e até mesmo a
identificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, assim gerando perdas a Classe e aos
seus Cotistas.

6.5.8. Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios apos sua Cessdo a Classe -
No momento da cessdo a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditérios Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
limitar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios. A auditoria sera feita nos Documentos Comprobatoérios e
demais documentos, conforme procedimento especificado neste Regulamento, por
amostragem. Em qualquer dos casos acima poderd ser necessaria decisdo judicial
para efetivacdo dos pagamentos pelo Devedor referentes a tais Direitos Creditdrios
Cedidos. A Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos respectivos recursos, em decorréncia de uma decisdo judicial

desfavoravel.

6.5.9. Falhas Operacionais na Cobranca Ordindria dos Direitos Creditérios - A
forma de pagamento compensacao e liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme descricao do item 11.1 abaixo depende de agdes das Bandeiras, da
Nuclea, dos Bancos Liquidantes, da Credenciadora e da Subcredenciadora, conforme
o caso. Ndo ha qualquer garantia que ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode

afetar o tempestivo recebimento, pela Classe, dos pagamentos dos Direitos
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Creditorios Cedidos. A ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas podera gerar
perdas a Classe e aos seus Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, em razdo do
atraso na transferéncia de recursos a Conta da Classe, o que podera acarretar na
alteracao da classificacao tributaria da Classe de longo prazo para curto prazo.

6.5.10. Possibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser pagos na Conta da
Cedente - Observados os termos e as condicdes do Regulamento, os valores
relativos aos Direitos Creditérios deverao ser pagos diretamente na Conta da Classe.
Caso, entretanto, por algum equivoco ou problema operacional os Direitos
Creditérios sejam pagos na Conta da Cedente, esta devera transferir os valores
recebidos para a Conta da Classe. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada
negativamente em razdao disso.

6.5.11. Falhas Operacionais Decorrentes da Quantidade de Cessbes Ocorridas
por Dia — Diante da possibilidade de cessdes de um volume muito grande de Direitos
Creditoérios Cedidos em um curto periodo de tempo e/ou em um Unico dia, é possivel
que ocorram falhas nos Sistemas de Registro, nos sistemas do Custodiante , o que
poderia prejudicar a verificagdo dos Direitos Creditérios, bem como resultar em
cessdes em desconformidade com os procedimentos adotados dispostos neste
Regulamento e no Contrato de Cessdo. Dessa forma, é possivel que a carteira da
Classe seja afetada em decorréncia de tais falhas, sistémicas ou nao.

6.6. Riscos de Descontinuidade

6.6.1. Liguidacdo Antecipada - A Classe podera ser liquidado antecipadamente
por diversas razbes, conforme contempladas no Capitulo Vinte do presente
Regulamento, em especial na hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidagao
ou caso um Evento de Avaliacdo seja caracterizado como um Evento de Liquidacgao.
Mesmo que a Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que nao
€ garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por quaisquer
terceiros, e podera resultar na entrega de Direitos Creditérios aos Cotistas, nos
termos deste Regulamento), é possivel que ndo haja disponiveis no mercado
aplicagbes com as mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o Investidor Autorizado possuia no momento em que
adquiriu as Cotas.

6.6.2. Observéncia da Alocacdo Minima - A Classe deve adquirir

preponderantemente Direitos Creditérios Cedidos. Entretanto, ndo ha garantia de

que a Cedente conseguird ou desejard originar e ceder Direitos Creditérios
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suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe no tempo
dependerd da manutengdo dos fluxos de originagdo e de cessdo de Direitos
Creditérios.

6.6.3. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe -
Eventual interrupcdo da prestacdao de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Esse fato podera causar
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada. Ainda, no caso de
substituicdo dos prestadores de servigos contratados pela Classe, podera haver um
aumento dos custos da Classe com a contratacdo de novos prestadores de servicos.
Qualquer desses fatos poderd levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua
liquidacao.

6.6.4. Monitoramento dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacéo -
A adogao e a alteracdo dos regimes de amortizacdo aplicaveis as Cotas dependem
do monitoramento e da identificacdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacdo, definidos no presente Regulamento. Falhas da Administradora nesse
processo podem fazer com que a Classe mantenha o regime de amortizagao

incorreto, acarretando perdas ou atrasos para os Cotistas.

6.6.5. Forma de interpretacdo ou alteracdo na Regulamentacdo de Meios
Eletrénicos de Pagamento e nas regras das Bandeiras — O modelo de negdcios da
Subcredenciadora envolve sua atuagdo como Subcredenciadora da Transacdo de
Pagamento, bem como a antecipagdo obrigatdria dos Direitos Creditdrios pelos
Infoprodutores ao assinarem os Termos de Uso Kiwipay, o que pode fazer com que
o Preco de Aquisicdo nao seja imediatamente transferidos a conta dos
Infoprodutores, uma vez que tal transferéncia depende de um comando do
Infoprodutor na Plataforma Kiwify. Tal modelo de negdcios pode ser questionado a
depender da forma interpretacao ou de eventual alteracdo na Regulamentacdo de
Meios Eletronicos de Pagamento e nas regras das Bandeiras. Caso tal modelo de
negdécios seja questionado, a originacdo e a viabilidade da cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe podera ser prejudicada, impactando negativamente os
resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

6.7. Outros Riscos

6.7.1. Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos - Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
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cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos conddominos sao de inteira e exclusiva responsabilidade
da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido,
sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdao ou manutengdo dos

referidos procedimentos.

6.7.2. A realizacdo de Investimentos na Classe Expbe o Investidor aos Riscos a
gue a Classe esta sujeito, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas - Nao ha
qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas a Classe e aos
Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos
das aplicacdes da Classe mantidos pela Administradora e pela Gestora podera ter
sua eficiéncia reduzida.

6.7.3. Auséncia de Responsabilidade da Cedente pela Inadimpléncia dos
Direitos Creditérios - A Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e boa formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, ndo
assumindo, no Contrato de Cessao quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento
ou pela solvéncia do respectivo Devedor perante a Classe nos termos deste
Regulamento. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte
do Devedor no pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos, podera
resultar em impacto decorrente do ndo pagamento dos valores correspondentes aos
referidos Direitos Creditérios Cedidos, acarretando prejuizos a Classe e,

consequentemente, aos Cotistas.

6.7.4. Alteracdées Fora do Controle da Administradora - A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicadveis aos Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicacbes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

6.7.5. Auséncia de Registro dos Termos de Cessdo e Instrumento de Aceite em
todas as comarcas aplicaveis - Nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n°® 6.015,
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de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para
gue cessdo de Direitos Creditérios tenham efeito contra terceiros, tanto o Contrato
de Cessdo, quanto os Termos de Cessdo deveriam ser registrados nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos na sede da Administradora ou da Cedente. Tendo
em vista o volume de operacdes de cessao dos Direitos Creditdrios, a cada periodo
de 30 (trinta) dias contados da 12 Data de Integralizagao de Cotas Seniores, devera
ser celebrado um Termo de Cessao Consolidado, consolidando todas as cessdes
formalizadas por meio dos Termos de Cessdao dos ultimos 30 (trinta) dias. Os
Termos de Cessdo Consolidados serdo registrados no Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da comarca da Cedente ou da Administradora exclusivamente nos
casos de (Q) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do Poder
Judiciario; (b) deliberacao especifica na Assembleia Geral; (c) decretacdao de
faléncia, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou outro procedimento de
natureza similar com relacdo a Cedente ou a Credenciadora, nos termos da
legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis; e (d) inadimplemento do Devedor no
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, hipotese na qual serdo registrados os
Termos de Cessdao Consolidados relacionados aos Direitos Creditorios Inadimplidos
devidos pela Credenciadora. A auséncia de registro tempestivo dos Termos de
Cessao, nos termos do artigo 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, o
gue requer o registro na sede de uma das partes, podera fazer com que a eficacia
da cessdo dos Direitos Creditorios perante terceiros seja questionada, podendo
ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios a Classe e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas.
Ademais, o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidacdo ou recuperagao judicial ou
extrajudicial, ou procedimento de natureza similar em relagdo a Cedente, a
Subcredenciadora e a Credenciadora, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo,
poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditorios Cedidos cuja cessdo ainda
nao tenha sido formalizada por meio do Termo de Cessdo ainda ndo tenha sido
registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, por nao
caracterizarem uma cessao perfeita e acabada, o que podera trazer perdas a Classe,
caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou
questionar a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe. Adicionalmente, terceiros que,
antes da celebragdo e/ou registro do respectivo Termo de Cessao, tenha formalizado
qualquer aquisicdo, cessdo, transferéncia ou oneracao dos Direitos Creditérios
pagos pela Classe, poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo ter
preferéncia sobre os respectivos créditos.
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6.7.6. Irregularidades dos Documentos Comprobatoérios e/ou dos Documentos
Adicionais - Os Documentos Comprobatorios e/ou os Documentos Adicionais podem
eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou contetdo), como falhas
na sua elaboracao e erros materiais, o que podera tornar menos célere do que o
usual o recebimento dos recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos
Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial.

6.7.7. Atraso no Pagamento da Remuneracdo, Amortizacdo e/ou Amortizacao
Integral das Cotas - Podera haver atraso no pagamento da Remuneragao,
amortizacdo e/ou amortizacao integral das Cotas da Classe, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Creditorios Cedidos, o que pode gerar
perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

6.7.8. Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Creditdrios — A cessdo de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
Cedidos serem alcangados por obrigacdes assumidas pela Cedente ou pelo Devedor,
0s recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacdes da Cedente, e/ou do Devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacao judicial,
recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais,
conforme o caso, da Cedente e/ou do Devedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, o Custodiante e a Gestora
ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas
de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos a Classe. Com
relacdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou
declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio da Classe, caso fosse

realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao,

a Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passassem ao estado de insolvéncia;
(b) fraude a execucgdo, caso (1) quando da cessdao, a Cedente fosse sujeita
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os

Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da cessdao de Direitos
Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
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crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens
para total pagamento da divida fiscal.

6.7.9. Possibilidade de Existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditérios — A
cessdo dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus
sobre os Direitos Creditérios, que tivessem sido constituidos previamente a sua
cessdo e sem conhecimento da Classe. A Classe estd sujeito ao risco de os Direitos
Creditoérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas da Cedente ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacdao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial, regimes

especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

6.7.10. Risco de Fungibilidade - Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicagcdo
de Regimes Similares ao Custodiante. Na hipotese de intervengdao no Custodiante,
o pagamento dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos poderia ser
interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencdao. Em
caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares ao Custodiante,
ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o
patrimonio da Classe poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser
afetada negativamente.

6.7.11. Risco de Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes
Similares aos Bancos Liquidantes — Na hipdtese de intervencdo nos Bancos
Liquidantes, o pagamento dos recursos conforme previsto no item 11.1 abaixo
poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares
aos Bancos Liquidantes, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em
ambos os casos, o patrimonio da Classe poderia sofrer perdas e a rentabilidade das

Cotas poderia ser afetada negativamente.

6.7.12. Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a
Regulamentagcdo de Meios Eletrénicos de Pagamento no Brasil e/ou o
desenvolvimento de interpretacbes diversas a respeito destes podem causar um
efeito adverso no Devedor e no Fundo - Podem ser editadas normas que alterem a
Regulamentacdo de Meios Eletronicos de Pagamento, assim como podem ser
desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito destas, que podem afetar

adversamente a originacdo e a forma de pagamento de Direitos Creditérios. A
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alteracdo da regulamentacdo e/ou da interpretacdo desta podera restringir a
originagao dos Direitos Creditérios, alterar as caracteristicas dos Direitos Creditorios
Cedidos ou a serem originados de forma a criar obstaculos ao atendimento destes
aos Critérios de Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessdao destes a
Classe, impactando negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas
Cotas. Ainda, a alteracdo da Regulamentagdo de Meios Eletronicos de Pagamento
pode impactar o direcionamento dos recursos decorrentes dos pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos, dificultando o recebimento dos pagamentos pela Classe
e prejudicando seus Cotistas.

6.7.13. O Devedor e os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos Regulamentos das
Bandeiras. Os Regulamentos das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN - O
Devedor deve realizar suas operacdes de acordo com os regulamentos estipulados
pelas Bandeiras, os quais estabelecem as politicas e regras voltados ao
funcionamento dos Arranjos de Pagamentos. Dessa forma, os termos e condicdes
dos Direitos Creditérios estdo sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras.
Ademais, nos termos da Regulamentacdo de Meios Eletronicos de Pagamentos, os
regulamentos das Bandeiras devem ser submetidos para andlise e aprovagao pelo
BACEN, que pode solicitar ajustes e alteragdes. A aprovacdo dos regulamentos ou
guaisquer mudancas significativas nos regulamentos, politicas e regras das
Bandeiras, podem impactar negativamente os Direitos Creditérios Cedidos do
portfdlio da Classe e, por consequéncia, os resultados da Classe e a rentabilidade
de suas Cotas.

6.7.14. Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Deprecia¢do dos
Ativos da Carteira - A Administradora ndo sera responsavel pela eventual
depreciacao dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham
a ser suportados pela Classe e pelos Cotistas que nao decorram de dolo, fraude ou
ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste Capitulo.

6.7.15. Risco de Concentragdo do Devedor — Os Direitos Creditérios Cedidos serdao
devidos exclusivamente pelo Devedor, o que aumenta o risco de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas

em razao da ndo diversificagdo da carteira.

6.7.16. Risco de Amortizacdao Condicionada - As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidagao dos
(i) Direitos Creditérios Cedidos ou (ii) Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo. Deste modo, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos e
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dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de
guaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou a amortizagao integral,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

6.7.17. Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos
Integrantes da Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os
Direitos Creditérios - A Classe estd exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira g,
conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo a existéncia de
vedacOes e/ou eventual impossibilidade da Administradora alienar os Direitos
Creditérios Cedidos de titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que a Classe somente procederda a amortizacdo ou
ao amortizacdo integral das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que
os Direitos Creditérios Cedidos de titularidade da Classe sejam devidamente pagos,
e que as verbas recebidas sejam depositadas na Conta da Classe, a Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a
amortizacdo ou amortizagao integral das Cotas. O valor de amortizagao das Cotas
Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre
até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, inclusive a Cedente, a Administradora e o Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado
ou nao possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, a amortizacdo integral
das Cotas quando do término do prazo estipulado no respectivo Suplemento podera
ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios Cedidos

recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelo Devedor.

6.7.18. Risco de Amortizagdo Ndo Programada de Cotas Seniores — Observados
os procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores poderdao ser
amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipdtese, os titulares das Cotas
Seniores poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, nao consigam reinvestir os
recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizagao antecipada de suas Cotas,
nos mesmos termos e condigdes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do
evento acima identificado podera afetar a programacdo de fluxo de caixa da Classe
e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.
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6.7.19. Risco de Reducdo das Cotas Subordinadas Junior - A Classe tera relacao
minima admitida entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o seu Patrimonio
Liquido conforme pardmetros definidos no indice de Subordinacdo. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia do Devedor e problemas de pagamento de
recursos a Classe, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ter seu valor reduzido.
Caso as Cotas Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas
Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que podera causar
perda de patrimbnio aos seus detentores.

6.7.20. Risco Decorrente do Descumprimento de Obrigacées pelos Prestadores de
Servico do Fundo - A Classe contratou e contratard terceiros para prestacao de
servicos. Caso haja descumprimento por parte desses terceiros de suas obrigacdes
perante a Classe, a Classe e seus Cotistas poderao sofrer perdas.

6.7.21. Fluxo Financeiro dos Arranjos de Pagamento —A operacionalizacdao e o
funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais a Cedente estd inserida
pressupdéem a existéncia de diversas relagdes juridicas autbnomas entre
Compradores dos Infoprodutores, Emissores, Credenciadora e Subcredenciadora,
conforme o caso. Em razao de tais obrigacOes e responsabilidades, ao ser realizada
uma Transacdo de Pagamento, originam-se simultaneamente diversos créditos
entre referidas partes, quais sejam: (i) um crédito do Emissor contra Compradores
dos Infoprodutores; (ii) um crédito da Credenciadora contra o respectivo Emissor;
e (iii) um crédito da Subcredenciadora contra a Credenciadora. Apesar de tal fluxo
financeiro compreender créditos distintos e autdnomos entre seus participantes, o
inadimplemento e/ou a interrupgao do fluxo financeiro por uma das partes podera
prejudicar o fluxo financeiro do Arranjo de Pagamento como um todo. Nesta
hipotese, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe poderd
ser afetado negativamente, impactando os resultados da Classe e a rentabilidade

de suas Cotas.

6.7.22. Cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos dos Participantes dos Arranjos
de Pagamento - Conforme exposto no item anterior, a operacionalizagdo e o
funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais a Cedente estad inserida
pressupdem a existéncia de diversas relagbes juridicas autdonomas entre
Compradores dos Infoprodutores, Emissores, Credenciadora e Subcredenciadora.
Em decorréncia de as relagdes juridicas serem autonomas, os participantes do
Arranjo de Pagamento, a principio, ndo possuem relacdo juridica direta com os
demais participantes envolvidos indiretamente na cadeia do Arranjo de Pagamento

(por exemplo, a Cedente ndo possui relagdo juridica direta com os Emissores). Neste
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sentido, em caso de inadimplemento de participante do Arranjo de Pagamento que
ndo tenha relagdo juridica direta com a Cedente e com os Direitos Creditérios
Cedidos (como por exemplo, os Compradores dos Infoprodutores e/ou os
Emissores), que afete o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, a
Classe podera ter dificuldade de cobrar o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos de tais participantes indiretos, o que podera afetar negativamente os
resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas.

6.7.23. Risco de revogacdo de licencas e autorizacbes — As atividades dos
prestadores de servigcos da Classe dependem de licengas e autorizagdes outorgadas
a estes por 6rgaos reguladores e autorreguladores, incluindo, sem limitagcdo, a CVM
e o BACEN. O término, a ndo renovacdo ou o cancelamento de tais licengas e
autorizagdes podera afetar negativamente a execugdo dos servigos técnicos
prestados a Classe, impactando o seu funcionamento e, por consequéncia, a
rentabilidade das Cotas.

6.7.24. As atividades da Cedente e a originacdo dos Direitos Creditorios
dependem da manutencdo da licenca da Credenciadora pelas Bandeiras - As
atividades da Cedente, e por consequéncia a originagdo dos Direitos Creditérios a
serem cedidos a Classe, depende de licenca outorgada a Credenciadora pelas
Bandeiras. O término da licenga, disciplinada no respectivo contrato com as
Bandeiras, podera afetar negativamente a originacdo dos Direitos Creditorios,
impactando a rentabilidade das Cotas da Classe. As atividades da Cedente também
dependem da manutencdo do contrato de credenciamento, cujo término, conforme
disciplinado no contrato com o Devedor, podera afetar negativamente a originacdo
dos Direitos Creditdrios, impactando os resultados da Classe e a rentabilidade de
suas Cotas.

6.7.25. Riscos de Diluicdo do Direito de Voto e Governanca - A Classe podera
distribuir suas Cotas em uma ou mais distribuicdes, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral. Caso a Classe realize diversas emissoes, os Cotistas nao terao
qualquer direito de preferéncia, de forma que a proporcao da participacdo de cada
Cotista no total de Cotas emitidas pela Classe pode ser reduzida.

6.7.26. Risco de ndo existir classificagdo de risco das Cotas — Nos termos da
regulamentacdo aplicavel, é possivel que as Cotas ndo sejam objeto de classificagdo
de risco. Mesmo existente, a classificacdo de risco atribuida as Cotas baseia-se,
entre outros fatores, na condicdo da Cedente e do Devedor vigente a época de sua
atribuicdo. Ndo existe garantia de que a classificagdo de risco permanecera
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inalterada durante toda a existéncia da Classe. O rebaixamento na classificacdo de
risco das Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliagdo, nos termos deste
Regulamento.

6.7.27. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel aos cotistas da

Classe — A Gestora envidara melhores esforcos para compor a carteira da Classe
com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que sejam compativeis com a
classificacdo da Classe como uma classe de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que a Classe seja classificadvel como de longo prazo para fins
de aplicacdo do regime tributdrio a seus Cotistas. Ainda, caso a carteira deixe de
ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos
Creditérios, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da 12
integralizacdo de Cotas, e tal situacdo nao seja sanada nos prazos previstos na
legislacdo aplicavel, e a Classe deixe se ser considerado uma entidade de
investimento, os cotistas da Classe estardo sujeitos ao regime geral de tributacao
de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, que prevé o pagamento
de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicacdes em fundos
de investimento de forma automatica no ultimo Dia Util dos meses de maio e
novembro de cada ano (“come-cotas”), o que ira significar uma antecipagdo de
recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o prazo de aplicacdo, a sujeicao a
uma aliquota final maior, determinada segundo uma tabela regressiva que vai de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento).

6.7.28. Risco de Alteracdo da Regra de Tributacdo dos Fundos de Investimento

em Direitos Creditérios. Estd em tramitacdo no Senado Federal o Projeto de Lei
Complementar n° 68/2024 (“PLP 68/2024"), que institui e regulamenta o Imposto
sobre Bens e Servicos ("IBS”) e a Contribuicdo Social sobre Bens e Servigos ("CBS”").

O PLP 68/2024 prevé, de forma geral, que os fundos de investimento ndo sao
contribuintes do IBS ou da CBS. Ha, contudo, excecbes a essa regra e alguns fundos
de investimento sdo incluidos na posicdo de contribuintes, dentre eles os “fundos
de investimento que liquidem antecipadamente recebiveis”, tal como a Classe, caso
ele ndo se enquadre no conceito de entidade de investimento. Caso seja aprovado
o PLP 68/2024 nos termos da sua redacdo atual, a Classe podera passar a ser
contribuinte do IBS e da CBS, o que podera fazer com que a liquidagdo dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe ndo seja suficiente para pagar o Benchmark das
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Cotas Seniores e/ou manter o Indice de Subordinacdo enquadrado. Tal situacdo
poderd ndo somente afetar a rentabilidade das Cotas, mas também acarretar a
liguidacdo antecipada da Classe e a diminuicdo do horizonte de investimento
projetado.

CAPITULO SETE - TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO

7.1. Taxa de Administracdo. A Administradora cobrara, pelos servigos de

administracdo fiduciaria, escrituracao, controladoria dos Direitos Creditérios Cedidos
e Ativos Financeiros da carteira, conforme o caso, taxa de administracao
correspondente a (@) 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano calculado
sobre o Patrimobnio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de
R$20.000,00 (vinte mil reais), o que for maior, e (b) a soma das remuneragdes
previstas nos itens 7.6, e 7.7("Taxa de Administracao”).

7.2. Pagamento da Taxa de Administracdo. A remuneracdo de que trata o

item 7.3 serd paga pelo Fundo mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos
resultados auferidos pelo Fundo, inclusive, sem limitagdo, cobranca de qualquer
taxa de performance. Os referidos valores dispostos no item acima serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das
atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA.

7.3. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de

Servico do Fundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Administracgao.

7.4. Servicos de Controladoria. Os servigos de controladoria de ativos e
passivos do Fundo serdao prestados pelo Controlador de Ativos, sendo sua
remuneragao compreendida na Taxa de Administragdo disposta no item 7.1 acima.

7.5. Servicos de Escrituracdo. Os servicos de escrituracao das Cotas do Fundo

serao prestados pelo Escriturador, sendo sua remuneragao compreendida na Taxa
de Administragdo disposta no item 7.1 acima.

7.6. Taxa de Gestdo. A Gestora cobrara, pelos servigos de gestdo dos Direitos

Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros da carteira do Fundo, conforme o caso,
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taxa correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano calculado
sobre o PatrimoOnio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de
R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais). A taxa de gestdo esta englobada na Taxa de
Administracao. Os referidos valores dispostos acima serao atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados da data de inicio das atividades do Fundo ou
na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA. A taxa de gestdo integrara, para
todos os fins e efeitos, a Taxa de Administracao.

7.7. Taxa de Custddia Qualificada. O Custodiante cobrara, pelos servigos de

custddia qualificada, o percentual de 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$10.000,00 (dez
mil reais), o que for maior. O referido valor disposto acima sera atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou
na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta, por outro indice,
a critério do Custodiante. Adicionalmente a Taxa de Custddia, sera cobrado o valor
mensal de R$5.000,00 (cinco mil reais) pelos servigos de auditoria da documentagao
que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos. O respectivo custo cabera
ao Fundo, ndo englobando, portanto, a Taxa de Administracao.

7.8. Remuneracdo do Agente de Registro. O Agente de Registro Direitos

Creditérios receberd uma remuneracdo correspondente a R$8.000,00 (oito mil
reais) mensais, observado que referido montante integrara, para todos os fins e

efeitos, a Taxa de Administracdo.

7.9. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Sem prejuizo das despesas e encargos

do Fundo previstos no Capitulo Vinte e Um, ndo serdo cobradas taxas de ingresso,
performance ou de saida pela Administradora.

CAPITULO OITO - PRESTACAO DE SERVICOS

8.1. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos
contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera
de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com a Classe, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis, observado o disposto na regulamentacdo a

ser expedida pela CVM, conforme aplicavel.

8.2. A Administradora prestara ao Fundo demais servigos auxiliares de

administragao, incluindo, sem limitagdo, servigos de (i) controle e cobranga da
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documentacdao necessdria a administracdo do Fundo, procedendo inclusive a
elaboracdo dos relatérios gerenciais devidos a CVM; e (ii) elaboracdo e atualizagao
do website onde serao disponibilizadas aos Cotistas todas as informacgdes
pertinentes ao Fundo.

8.3. A Gestora deverd realizar verificagdo mensal sobre o cumprimento
material das obrigagcdes da Subcredenciadora em repassar recursos aos
Infoprodutores conforme estabelecido nos Termos de Uso Kiwipay, especialmente
no que tange a consisténcia entre os valores de saque solicitados pelos
Infoprodutores e os valores efetivamente repassados. A Subcredenciadora
compartilhard mensalmente os relatérios pertinentes a estas operacdes, ou sempre
que solicitado pela Gestora.

CAPITULO NOVE - PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

9.1. A originagdo dos Direitos Creditérios se da a partir da realizacdo de
Transacdes de Pagamento por Compradores dos Infoprodutores na aquisicdo de
cursos e/ou outros conteldos oferecidos pelo Infoprodutores na Plataforma Kiwify
aos Compradores, utilizando-se de Instrumentos de Pagamento.

9.1.1. De acordo com a regulamentacao vigente, referidas Transacdes de
Pagamento geram multiplas relacées de crédito, sendo a mais relevante para fins
da operacdo da Classe o crédito da Subcredenciadora em face da Credenciadora.

9.1.2. A Classe adquirird da Subcredenciadora os Direitos Creditérios por ela
detidos em face da Credenciadora.

9.2. A aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe sera realizada com base
nas regras, condicOes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdao, bem
como de acordo com os Critérios de Elegibilidade, observado que documentos
eletronicos que formalizam a cessdo serdo armazenados em arquivos digitais e

mantidos em sistema adequado para tanto.

9.3. As aquisicdes dos Direitos Creditorios pela Classe poderdo ocorrer apenas
em Dias Uteis.
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CAPITULO DEZ - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS CEDIDOS

10.1. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditérios. A compensacao e liquidacao

dos Direitos Creditorios Cedidos serdo realizadas ordinariamente da seguinte forma:
(i) as Bandeiras inserirdo a ordem de liquidacdo do respectivo crédito junto a
Nuclea; (ii) a Nuclea efetuara o débito do valor indicado pelas Bandeiras na conta
reserva mantida pelos respectivos Emissores junto a Nuclea, por meio do processo
SILOC (Sistema de Liquidagao Diferida das Transferéncias Interbancarias de Ordens
de Crédito); (iii) a Credenciadora realizara o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos na Conta da Classe na data do respectivo vencimento do Direito Creditorio
Cedido, conforme domicilio indicado, caso aplicavel, no Sistema de Registro.

10.2. Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. Na hipdtese de

ndo pagamento integral pelo Devedor dos Direitos Creditérios Cedidos, o
Custodiante devera observar o seguinte procedimento de cobranca administrativa
dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos:

(i) exceto na hipotese de intervencdo, liquidacdo, faléncia, administracao
especial ou outros eventos ou regimes similares do Devedor, quando o Custodiante
podera tomar as medidas indicadas no item (ii) abaixo imediatamente, até 1 (um)
Dia Util (inclusive) apdés a respectiva data de vencimento do Direito Creditério
Cedido, ndo havera esforcos de cobranca administrativa e/ou judicial do Direito
Creditoério Cedido Inadimplido pelo Custodiante; e

(ii) a partir do 2° (segundo) Dia Util (inclusive) subsequente & respectiva data
de vencimento do Direito Creditério Cedido Inadimplido, o Custodiante devera
tomar todas as medidas que julgar necessarias, incluindo, mas sem se limitar,
medidas judiciais e administrativas, adequadas para a cobranca dos valores devidos
e nao pagos pelo Devedor, incluindo, sem limitacdo, (@) a execucao de todas as
garantias que porventura venham a assegurar o pagamento do respectivo Direito
Creditério Cedido Inadimplido, conforme o caso; e (b) em sendo o caso,
apresentacao de requerimento ao interventor indicado pelo BACEN para que os
valores necessarios ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos

sejam devidamente transferidos a Classe.

10.2.1. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos

Inadimplidos. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial de
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Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos
Cotistas na Classe no ambito da integralizagdo das Cotas e os recursos da Reserva
de Despesa, serao de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, neste
ultimo caso por meio de novo aporte de recursos na Classe (mediante a subscricdo
de novas Cotas) pelos Cotistas, proporcionalmente a participacdo dos Cotistas na
composicdo do Patrimonio Liquido da Classe, conforme aprovado em Assembleia
Geral nos termos do Capitulo Quatorze abaixo, ndo estando a Administradora, a
Gestora, o Custodiante ou a Cedente, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos Creditorios Cedidos. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a
Cedente ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos

relacionados aos procedimentos de cobranca.

10.2.2. Valores Aportados para Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos

Inadimplidos. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe nos termos do
item 10.2.1 acima deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que a Classe receba as
referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que a Classe possa honrar integralmente suas obrigagdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

10.3. O Custodiante realizara a conciliagdo dos pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos na Conta da Classe.

CAPITULO ONZE - CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS E ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

11.1 Patrimonio Liguido da Classe. O patrimoénio liquido da Classe corresponde

a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades referentes as despesas da Classe e provisdes (“Patriménio
Liquido”).
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11.1.1 Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, da
Cedente e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagGes

ou verbas compensatdrias serdo incorporadas ao Patrimonio Liguido.

11.2 Célculo do Valor dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios Cedidos

vincendos e os Direitos Creditéorios Cedidos Inadimplidos objeto de cobranca
ordinaria terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacdo
vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios Cedidos
vincendos e Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos integrantes da carteira da
Classe serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagdo e regulamentagao
vigentes. Os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos objeto de cobrancga
extraordinaria terdo, ainda, seu valor apurado conforme o recebimento pela Classe
de recursos em decorréncia da respectiva cobranga de tais Direitos Creditorios
Inadimplidos.

11.3 Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos

Financeiros que comp&em a carteira da Classe sera efetuada com base nas regras
descritas no manual da Administradora (disponivel no:
https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca), bem
como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

CAPITULO DOZE - COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSOES
DE COTAS

12.1. Classes de Cotas. O patrimbnio da Classe é representado por Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas, os direitos e as condicGes
de emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragao, amortizacdao e
amortizacdo integral de cada Subclasse ou Série de Cotas estdo descritos no
Capitulo Treze, Quinze, Dezesseis e Dezessete deste Regulamento, bem como no
respectivo Apéndice relativos a cada emissdo de Cotas Seniores.

Cotas Seniores

12.1.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior
para efeito de amortizagdo, amortizacao integral e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.
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12.1.2. Cada nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara
sujeita a um Apéndice especifico a este Regulamento, que deverad conter as
informacdes estabelecidas no Apenso II.

12.1.3. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao,
amortizacao integral e remuneragdao, que serdo estabelecidos para cada uma das
Séries no respectivo Apéndice.

12.1.4. Os Cotistas, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na
subscricao de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe.

12.1.5. O Prego de Emissdo das Cotas Seniores que venham a ser emitidas
pela Classe constara do respectivo Apéndice.

Cotas Subordinadas Junior

12.2. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacdao, amortizacao integral e distribuicdao dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

12.2.1. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas
datas de emissao, conferirdao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes,

conforme descrito neste Regulamento.

12.2.2. A Classe devera manter, enquanto houver Cotas Seniores em

circulacdo, o Indice de Subordinag3o.

Emissdo de Novas Cotas

12.3. A Administradora, em nome do Fundo, poderd emitir e distribuir uma ou
mais Séries de Cotas Seniores, observadas as disposicoes da Resolugdo CVM n©
175/22 e desde que obedecidas as seguintes condigbes para novas emissdes de
Cotas:

(i) a emissao de Cotas Seniores seja aprovada em Assembleia Geral;

(ii) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao, o qual ndo tenha sido sanado ou em
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relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacao nao configura um Evento de
Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo devem ser iniciados
apos a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o caso;

(iii) considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, o Indice de Subordinagéo
nao fique desenquadrado;

(iv) a nova emissdao de Cotas Seniores ndo implique no rebaixamento da

classificagdo de risco das Cotas Seniores ja em circulagdo; e
(v) 0 regime de amortizacdao em curso seja o regime de Amortizacdo Pro Rata,
em conformidade com o disposto no capitulo 15 deste Regulamento e no respectivo

Apéndice.

Ajuste do Indice de Subordinacdo

12.4. Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo,
sem limitacdo, em montante necessario para enquadramento do Indice de
Subordinacdo . Ndo ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior.
Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia
de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes da data pretendida para as respectivas
integralizagdes. As Cotas Subordinadas Junior serdo emitidas e integralizadas pelo
valor do fechamento apurado no Dia Util imediatamente anterior.

12.5. A cada periodo de 6 (seis) meses, o Indice de Subordinacdo devera ser
determinado como um percentual sobre o Patriménio Liquido da Classe de no
minimo 150 (cento e cinquenta) pontos-base acima do Indice de Diluicdo Base
acumulado dos 6 (seis) meses anteriores. Em nenhuma hipdtese o Indice de
Subordinacdo podera ser inferior a 6% (seis por cento) do Patrimonio Liquido da
Classe.

12.6. Durante os primeiros 6 (seis) meses contados da 12 Data de
Integralizacao de Cotas, qualquer forma de amortizacdo, remuneragao ou
amortizagao integral das Cotas Subordinadas Junior serd vedada. Apds este periodo
a amortizacdo integral sera livre, desde que atendidas as demais obrigacdes
estabelecidas neste Regulamento.
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CAPITULO TREZE - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

13.1. As Cotas correspondem a fragoes ideais do Patriménio Liquido da Classe.

13.2. Todas as Cotas terdo forma escritural e serao mantidas pelo Escriturador
em conta de depdsito em nome dos Cotistas.

Direitos Patrimoniais

13.3. As Cotas Seniores emitidas pela Classe, conforme o caso possuem as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(i) as Cotas Seniores terdo prioridade de distribuicido de Remuneragao,
amortizacdo e/ou amortizacdo integral em relagdo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(ii) seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de amortizagdo ou amortizagdo integral, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(iii) direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, observado que cada Cota Sénior legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores em relagdo ao Patriménio Liquido,
na hipdtese de ocorréncia de Amortizacao Extraordinaria ou de amortizacdo integral
de Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares
de Cotas Seniores;

(v) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneracao
determinada no respectivo Apéndice ("Benchmark”).

13.4. As Cotas Subordinadas JuUnior a serem subscritas e integralizadas

exclusivamente por Parte Relacionada da Subcredenciadora ou fundos de

investimento geridos pela Gestora, em montante equivalente, no minimo, a
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proporcdo do indice de Subordinacdo, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagoes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou
amortizacao integral, observados os termos deste Regulamento;

(ii) somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas, bem como receber o
pagamento a titulo de retorno, apds a amortizacdo integral das Cotas Seniores, nos
termos deste Regulamento;

(iii) somente poderao ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por Parte
Relacionada da Subcredenciadora ou fundos de investimento gerido pela Gestora;

(iv) serdo emitidas e integralizadas pelo valor do fechamento apurado no Dia Util
imediatamente anterior;

(v) seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de amortizagdo integral e aplicagdes, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

(vi) tém o direito de votar com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, observado que cada Cota Subordinada Junior
legitimard o seu titular a participar com 1 (um) voto, observado o disposto no

Capitulo Quatorze.

Publico Alvo

13.5. As Cotas Seniores serdao destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas exclusivamente por
Parte Relacionada da Subcredenciadora ou fundos de investimento geridos pela

Gestora.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas

13.6. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, via B3,
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, no ato da subscricdo ou de acordo com o prazo
gue venha a ser estabelecido no respectivo boletim de subscricao, pelo seu valor

nominal unitario definido no respectivo Apéndice, acrescido do Benchmark previsto
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no respectivo Apéndice, calculado em cada caso de forma pro rata temporis, desde
a data de emissdo das Cotas Seniores da referida Série, até a data da efetiva
integralizagdo, na forma do item 13.7 abaixo.

13.6.1. Adicionalmente, caso o valor total das Cotas Subordinadas Junior
subscritas e integralizadas pelo Cotista Subordinado Junior for, a qualquer tempo,
inferior ao Indice de Subordinaco, o Cotista Subordinado Junior devera subscrever
e integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, pelo valor unitario determinado na
forma do item 13.8.3 abaixo, de maneira a atingir a proporcdo equivalente ao Indice
de Subordinacdo. A subscricdo e a integralizacdo de novas Cotas Subordinadas
Junior, para fins de atendimento ao Indice de Subordinacdo, deverdo ser realizadas
a vista, exclusivamente, em moeda corrente nacional, observada a necessidade de

notificagdo prévia prevista no item 12.4 acima.

13.7. No ato da subscricdo de Cotas, o respectivo subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricdo, que serd autenticado pela Administradora, e, no
caso de integralizacdo a vista, recibo de integralizacdo; e (ii) recebera exemplar
atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do
Termo de Adesao, sua condicdo de Investidor Autorizado, e atestar que esta ciente
(a) das disposicdes contidas neste Regulamento, (b) conforme o caso, de que a
oferta publica de Cotas, se registrado sob rito automatico, ndo esta sujeita a analise
prévia da CVM, nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolucdo CVM 160/22 (c)
conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de negociagdo
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, conforme o caso, e
(d) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste
Regulamento.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas

13.8. A partir do primeiro Dia Util seguinte & respectiva integralizacdo das
Cotas, cada Cota tera seu valor unitario calculado no fechamento de cada Dia Util,
conforme este item, para fins de pagamento de Remuneragao, amortizacao ou

amortizacdo integral, conforme aplicavel.

13.8.1. Todo Dia Util, desde que o Patrimdnio Liquido da Classe assim permita e
apos o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos da Classe, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuicdo dos resultados da
carteira da Classe relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor

correspondente a valorizagdo das Cotas, limitado ao Benchmark, conforme disposto
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em seu respectivo Apéndice, em base pro rata entre as multiplas Séries de Cotas
Seniores, caso aplicavel.

13.8.2. O Benchmark tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liguido da Classe deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e nao
representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

13.8.3. As Cotas Subordinadas Junior da Classe terdao seu valor unitario calculado
a cada Dia Util, com os valores remanescentes apds o célculo descrito no Artigo
13.8.1 acima. Para novas subscricdes e integralizacbes de Cotas Subordinadas
Junior pelo Cotista Subordinado Junior serd considerado o valor unitario do
fechamento do dia util anterior.

13.8.4. O disposto noitem 13.8.2 acima ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente um limite de incorporacdo ao valor das Cotas Seniores,
de rendimento dos resultados da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim o permitirem.

13.8.5. Caso os recursos existentes na Conta da Classe nao sejam suficientes
para realizar o pagamento da Remuneracdo e/ou amortizacdao das Cotas Seniores,
serao utilizados os recursos provenientes da Reserva de Amortizagcdo, e, se

necessario, subsequentemente os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior.

Negociacdo das Cotas

13.9. As Cotas Seniores serdao depositadas para (i) distribuicdo primaria por
meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) observado o disposto no
item 14.12, item (iii) abaixo, negociacdo secundaria por meio do Fundos21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as negociacdes
liguidadas e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3. As Cotas
Seniores estardo sujeitas a restricdo de negociagdo disposta nos artigos 46 e 86,
inciso II, da Resolugdo CVM 160/22. Uma vez efetuado o depdsito para negociagao
no mercado secundario e observadas as restrigdes dispostas na Resolucdo CVM
160/22, os Cotistas Seniores poderao negociar suas Cotas Seniores exclusivamente
entre Investidores Autorizados, nos termos do artigo 111, ressalvadas as hipoteses
previstas no artigo 112, da Resolugdao CVM n® 175/22 e serdo responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na

negociagdo e transferéncia de suas Cotas.
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13.10. As Cotas Subordinadas Junior ndo serao objeto de negociagao, alienagao
ou transferéncia para terceiros, salvo (i) mediante prévia aprovagdo da Assembleia
Geral; ou (ii) caso a negociacao seja realizada entre Partes Relacionadas da
Subcredenciadora, hipétese na qual ndo serd necessaria aprovacao prévia da
Assembleia Geral.

Classificacao de Risco das Cotas

13.11. As Cotas Seniores poderdo ser objeto de classificacdo de risco pela
Agéncia Classificadora de Risco.

13.12. A classificacdo de risco das Cotas Seniores, caso aplicavel, devera ser
revista em periodicidade trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que
informara a Administradora a respeito da nova classificacdo de risco, caso aplicavel.

13.13. Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Cotas Seniores devera
ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica enderecada a
cada um dos Cotistas da Classe.

CAPITULO QUATORZE - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

14.1. Competéncia da Assembleia Especial de Cotistas. E da competéncia

privativa da Assembleia Especial de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras deste;

(i) alterar (a) o Benchmark, as Datas de Amortizacdo Programada, as Datas de
Amortizacdo de Remuneragdo, a Data de Amortizagao Final, conforme dispostos no
Apéndice; (b) os direitos e prerrogativas das Cotas Seniores e/ou a ordem de
prioridade nas amortizacdes de Cotas, dispostos no Capitulo Quinze abaixo; (c) a
ordem de alocacdo de recursos e a forma de calculo das Cotas, dispostas no Capitulo
Treze acima; (d) os Eventos de Avaliacdo dispostos no Capitulo Dezoito abaixo;
(e) os Eventos de Liquidagdo dispostos no Capitulo Dezenove abaixo; (f) os
Critérios de Elegibilidade; (h) os quéruns de votagdo e itens de deliberacao
estabelecidos neste Regulamento; e (i) o Indice de Subordinagao ;

(iii) excetuadas as matérias dispostas no item (ii) acima ou outras expressas nos

itens abaixo, alterar as demais disposicoes do presente Regulamento;
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(iv) deliberar acerca da substituicio da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, e/ou da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer agéncia de
classificagdo de risco que nao esteja expressamente prevista neste Regulamento,
caso aplicavel;

(v) deliberar acerca da elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese
de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de reducao;

(vi) deliberar acerca da incorporagao, fusao, cisdo ou prorrogacdo da Classe;

(vii) aprovar novo aporte de recursos na Classe para cobranca dos Direitos
Creditoérios Cedidos Inadimplidos;

(viii) aprovar emissGes adicionais de Cotas Seniores em situagdes nado
previamente aprovadas neste Regulamento;

(ix) deliberar sobre a contratacdo de terceiro para atuar como agente de
cobranca extraordinaria dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

(x) resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo, (a) se tais
Eventos de Avaliagdo devem ou ndo ser considerados como um Evento de
Liguidacdo e (b) a respeito da continuidade da aquisicdo de Direitos Creditorios pela

Classe;

(xi) deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidacao da Classe na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao;

(xii) excetuadas as matérias dispostas no item (iv) acima, alteracdo do objeto
e/ou das disposigoes referentes a resilicdo, rescisdo ou término dos contratos com
os prestadores de servico da Classe;

(xiii) deliberar, no caso de liquidacdo da Classe e se verificada a insuficiéncia de
recursos para o pagamento integral das Cotas, acerca da possibilidade de
amortizagao integral das Cotas Seniores mediante a entrega de Direitos Creditérios
Cedidos;

(xiv) deliberar sobre o requerimento da insolvéncia da Classe, nos termos da

legislagao e regulamentagao aplicaveis, observado o disposto na regulamentagdo a

ser expedida pela CVM, conforme aplicavel;
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(xv) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas;

(xvi) deliberar sobre a substituicdo do Auditor Independente por qualquer auditor
independente que ndo esteja expressamente previsto neste Regulamento, bem
como acerca dos honorarios e despesas do Auditor Independente;

(xvii) deliberar sobre a liquidacdo da Classe, em outras circunstancias que nao
aquelas decorrentes dos Eventos de Avaliagao ou dos Eventos de Liquidacdo;

(xviii) alterar a Politica de Investimento da Classe descrita no Capitulo Cinco

acima;

(xix) deliberar sobre o requerimento da insolvéncia da Classe, se assim for
permitido pela legislacdo aplicavel; e

(xx) emissdo de uma ou mais Séries de Cotas Seniores.

14.2. Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de

Assembleia Especial de Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM, pode ser alterado
independentemente de realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, hipétese em
que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a
divulgagdo do fato aos Cotistas, por meio eletronico ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista.

14.3. Possibilidade de Nomeacdo de Representantes dos Cotistas. A

Assembleia Especial de Cotistas pode eleger um ou mais representantes para
exercer as fungdes de fiscalizacdo dos empreendimentos ou investimentos da classe
de cotas, em defesa dos direitos e interesses dos cotistas, nos termos do artigo 20
da Resolugao CVM n° 175/22.

14.3.1. Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
pessoas naturais ou juridicas que atendam aos requisitos previstos no artigo 21 da
Resolugao CVM n© 175/22.

14.4. Convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas. Além da reunido anual

de prestacao de contas, os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total

de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de Cotistas para
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deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de
Cotistas, nos termos da legislagao em vigor.

14.5. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar

na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

14.6. Deliberacoes que Afetem Determinada Subclasse de Cotas. As

deliberacbes que, expressamente, alterem os direitos de uma ou mais subclasse de
Cotas, estdo subordinadas também a aprovacdo prévia de titulares de mais da
metade das Cotas emitidas da subclasse afetada.

14.7. Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Especial de Cotistas. O resumo

das decisbes da Assembleia Especial de Cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da

assembleia.

14.8. Forma de Convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas. A convocagao

da Assembleia Especial de Cotistas devera ser encaminhada a cada Cotista as Classe
e disponibilizada nas paginas do Administrador, Gestor e, caso a distribuicdo de
Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.
A convocacao da Assembleia Especial de Cotistas deve enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob
a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da

assembleia.

14.8.1. A convocacgao da Assembleia Especial de Cotistas devera ser feita com

10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

14.8.2. Independentemente das formalidades previstas no item 14.8.1 acima,
considerar-se-a regular a Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

14.9. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito

de votar nas Assembleias Especial de Cotistas com referéncia a toda e qualquer
matéria objeto de deliberacdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a

participar com 1 (um) voto.

14.9.1. Instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas. A Assembleia Especial

sera instalada com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.
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14.9.2. Deliberacées que Exigem Quérum de Maioria Qualificada do Total de

Cotas Emitidas e das Cotas Seniores. As deliberagdes sobre as matérias indicadas

nos incisos (ii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (xvii) (xviii) e (xx) previstas no item 14.1
deste Regulamento dependerdo, em primeira e segunda convocagao, da aprovagao
de Cotistas que representem 2/3 (dois tergos) das Cotas Seniores da Classe.

14.9.3. DeliberacGes que Exigem Quérum Simples. As demais deliberacdes

que nao aquelas previstas no item 14.9.2 acima, e observado o disposto no item
15.9.5 abaixo, serdao tomadas por deliberacao de Cotistas, em Assembleia Especial,
gue representem, em primeira convocagao, a maioria das Cotas emitidas pela Classe
e, em segunda convocacdo, a maioria das Cotas dos presentes na Assembleia
Especial.

14.9.4. Conflito _de Interesses. Nao terdo direito a voto na Assembleia

Especial os Cotistas que estejam em situacdao de conflito de interesses para a
matéria que sera deliberada no ambito da Assembleia Especial.

14.9.5. Deliberacoes que Exigem Voto Afirmativo das Cotas Subordinadas

Junior. Sem prejuizo do exposto nos itens 14.9.2 e 14.9.3 acima, dependerao de
voto afirmativo de 100% (cem por cento) dos Cotistas Subordinados Junior para
gue sejam aprovadas as deliberacbes que envolvam as matérias listadas nos itens
(i), (iv), (v), (vi), (viii), (xvii), (xviii) e (xx)do item 14.1 acima, bem como outras
matérias que diretamente afetem os direitos dos Cotistas Subordinados Junior,
observado, no entanto, o previsto no item 14.9.4 acima.

CAPITULO QUINZE - AMORTIZACAO E AMORTIZACAO INTEGRAL DAS COTAS

15.1 Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores da Classe deverdao ser amortizadas

em cada Data de Amortizacao Programada e Data de Amortizacdo da Remuneracao
durante o Periodo de Amortizagdo, em conformidade com o respectivo Apéndice,
mediante a realizacdo de pagamentos aos Cotistas Seniores. As Cotas Seniores
deverdo ser resgatadas quando do pagamento da Ultima parcela de amortizagdo
dentro do Periodo de Amortizacao.

15.2 Ordem de Prioridade nas distribuicbes aos Cotistas durante o Periodo de

Amortizacdo. O Periodo de Amortizacdo encerra-se na Data de Amortizagdo Final ou
quando ocorrer um Evento de Liquidagdo. Em cada Data de Amortizagao
Programada ou Data de Amortizacdo da Remuneracdao durante o Periodo de
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Amortizacdo, a amortizacao e o pagamento de Remuneragao das Cotas, conforme
aplicavel, deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

(i) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas
incorridas pela Classe, os valores recebidos na Conta da Classe serdo retidos e
pagos aos respectivos beneficidrios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i) segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Despesa,
os valores recebidos na Conta a Classe ficarao retidos na Conta da Classe e

investidos em Ativos Financeiros, em valor equivalente a Reserva de Despesa;

(iii) terceiro, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de
Amortizagcdo, os valores recebidos na Conta da Classe ficardo retidos na Conta da
Classe e investidos em Ativos Financeiros, em valor equivalente a Reserva de
Amortizacdo;

(iv) quarto, os valores remanescentes na Conta da Classe serdo distribuidos aos
Cotistas Seniores, na extensdo necessaria ao pagamento (a) de quaisquer
distribuicdes (i.e., Remuneragdo e amortizacdo de Cotas Seniores) da Classe
devidos em relacdo as Cotas Seniores e a se tornarem vencidos na Data de
Amortizacgdo Programada ou Data de Amortizagdo da Remuneragdo, conforme
aplicavel, mais (b) programado para ser realizado em relagdo as Cotas Seniores em
qualquer Data de Amortizacdo Programada ou Data de Amortizacdo da
Remuneracdo anterior que ndo tenha ainda sido realizado. Se houver mais de uma
Série de Cotas Seniores em circulagdo em dado momento, a alocagdao dos recursos
depositados na Conta da Classe entre as varias Séries devera ser calculada de forma
pro rata;

(v) quinto, os valores remanescentes na Conta da Classe serdo distribuidos aos
Cotistas Subordinados Junior, observado o disposto no item 15.2.2 abaixo.

15.2.1. As Cotas Subordinadas Junior serdo integralmente resgatadas, com o
respectivo pagamento da amortizacdo e dos rendimentos, exclusivamente ao
término do Prazo de Duragao da Classe, conforme estabelecido no item 2.2 e

seguintes acima.

15.2.2. Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior na

Hipotese de Excesso de Subordinacdo. Os Cotistas Subordinados Junior poderao,

em qualquer Dia Util apds 6 (seis) meses contados da 12 Data de Integralizagdo de
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Cotas Seniores, solicitar a Administradora a amortizacdo extraordinaria de suas
Cotas Subordinadas Junior, desde que (i) a Classe disponha de recursos suficientes
para tal amortizacdo extraordindria no Dia Util seguinte ao da solicitacdo, sem
prejuizo do cumprimento da Reserva de Despesa e Reserva de Amortizacdo; e
(ii) considerando pro forma a amortizacdo extraordinaria solicitada, o Indice de
Subordinagdo nao fique desenquadrado.

15.2.3. Na hipétese do item 15.2.2 acima, caso haja solicitacdo pelos Cotistas
Subordinados Junior e os requisitos dispostos acima sejam cumpridos, as Cotas
Subordinadas Jlnior serdo amortizadas extraordinariamente no Dia Util
imediatamente subsequente a solicitagao.

15.2.4. O valor da amortizagao extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior
nos termos do item 15.2.2 acima serd sempre o menor entre: (i) o valor solicitado
pelo Cotista Subordinado Juanior; e (ii) o maior montante de amortizagdo possivel
considerando que, pro forma a amortizacdo extraordindria solicitada, o Indice de
Subordinacdo nao fique desenquadrado.

15.3 DistribuicSes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e pagamento de retorno

aos Cotistas Seniores sera feita conforme o disposto neste Capitulo Quinze e nos

Capitulos Dezesseis e Dezessete abaixo.

15.3.1. Para fins de esclarecimento, as distribuigdes relativas as Cotas nas
Datas de Amortizacdo Programada sempre serdao feitas juntamente com o
pagamento de Remuneracdo/retorno relativa as Cotas acumulada desde a ultima
Data de Amortizacdo Programada, caso assim previsto no respectivo Apéndice.

15.4 Pagamento de Retornos Acumulados e Amortizacdes aos Cotistas. Os

pagamentos de Remuneracao e amortizagdes das Cotas serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo valor da Cota de fechamento no Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento, calculado nos termos deste Regulamento, mediante
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, assim considerados os
titulares das Cotas no Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento,
realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, ou por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3.

15.5 Amortizacdo Integral em Direitos Creditérios Cedidos e/ou em Ativos

Financeiros. No ambito do processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderdo

receber Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira

107



Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

da Classe como pagamento pelo amortizagao integral de suas Cotas, conforme o
disposto no Capitulo Dezesseis deste Regulamento.

15.6 Amortizacdes em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipétese de qualquer

Data de Amortizacao Programada ou Data de Amortizacdo da Remuneragao coincidir
com dia que nao seja um Dia Util, a respectiva amortizacdo devera ocorrer no
primeiro Dia Util subsequente a tal data, observado que ndo haverd qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagdo em virtude

de tal mudanga.
CAPITULO DEZESSEIS - HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE AMORTIZAGCAO
INTEGRAL DE COTAS SENIORES MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS

CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

16.1. Entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas.

Observado o disposto no item 16.2 abaixo, caso a Classe nao detenha, na data de
liquidacao da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar
0 pagamento da amortizagdo integral das Cotas em circulacao, as Cotas Seniores
em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento
aos Cotistas, de acordo com decisdao da Assembleia Geral.

16.1.1. Para fins de esclarecimento, o disposto neste Capitulo Dezessete ndo se
aplica as Cotas Subordinadas Junior, exceto no que se refere ao fim das
responsabilidades da Administradora nos termos da parte final do item 16.2.2 e

seguintes abaixo.

16.1.2. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos
Financeiros, para fins de pagamento de amortizacdo integral aos Cotistas Seniores,
devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando
a proporcdao do niumero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do
rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido da Classe, observados os exatos termos
dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

16.2. Deliberacdo dos Procedimentos de Entrega de Direitos Creditdrios e

Ativos Financeiros. A Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos

de entrega dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da
carteira como pagamento aos Cotistas pela amortizacdao integral de suas Cotas,
observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo Quinze deste
Regulamento e a regulamentacdo aplicavel.
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16.2.1. Na hipétese de a Assembleia Especial referida no item 16.2 acima nao
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento
aos Cotistas Seniores pela amortizagao integral de suas Cotas Seniores, ou nao seja
possivel a entrega de Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas Seniores por
gualquer motivo, a Administradora devera aguardar os vencimentos dos Direitos
Creditoérios Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, e o respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas
Seniores, adiando-se, portanto, a liquidagdo da Classe até a liquidacao total dos
Direitos Creditorios Cedidos e/ou resgate dos Ativos Financeiros.

16.3. Caso a Assembleia Especial referida no item 16.2 acima ndo delibere
sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros aos Cotistas Seniores, os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros serao dados em pagamento a tais Cotistas, mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista Sénior sera calculada de acordo
com a proporcdo de Cotas detida por tais Cotistas sobre o valor total das Cotas
Seniores em circulacao a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

16.3.1. A Administradora devera notificar os Cotistas Seniores por meio de
carta ou correio eletronico enderecado a cada um desses Cotistas, para que tais
Cotistas elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios
Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a proporgao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da

Administradora perante todos os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

16.3.2. Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias, contados da data
da notificagdo acima referida, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas

Seniores que detenha o maior nimero de Cotas em circulagao.

16.3.3. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
respectivos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da data da notificagdo referida no item
16.2.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas
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ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do item 16.3.2 acima,
indicard ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditorios Cedidos, Documentos Comprobatoérios respectivos e Ativos Financeiros,
conforme o caso. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignacao dos Direitos Creditérios Cedidos, Documentos Comprobatérios
respectivos e dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, na forma do artigo 334 do
Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO DEZESSETE - AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DO INDICE DE SUBORDINACAO, DA ALOCAGAO

MINIMA DE INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

17.1. Amortizacdo Extraordinaria. A Administradora podera realizar

Amortizacado Extraordinaria das Cotas Seniores em circulagdo, caso assim deliberado
pela Assembleia Geral de Cotistas (observado o disposto no item 15.2 acima e no
item 17.1.1 abaixo), pelo seu valor atualizado na data da Amortizacao
Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto neste Regulamento,
exclusivamente para fins de enquadramento do patrimo6nio da Classe a Alocagdo
Minima, AO Indice de Subordinacdo e/ou & Politica de Investimento descrita no
Capitulo Quatro deste Regulamento, desde que ndo sanados no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis.

17.1.1. A Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores em virtude do ndo
cumprimento da Alocagdao Minima por insuficiéncia de cessao de Direitos Creditérios
ndo dependera de aprovacdao em Assembleia Especial.

17.2. Comunicacdo aos Cotistas. Na hipotese de votacdo pela realizacdao de

Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores nos termos deste Capitulo, conforme
quérum definido no item 15.6.3, ou na hipotese prevista no item 18.1.1 acima,
todos os Cotistas serdao previamente comunicados pela Administradora, por escrito
ou por correio eletrénico, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,

inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada Amortizagdo Extraordinaria.

CAPITULO DEZOITO - EVENTOS DE AVALIACAO

18.1. Eventos de Avaliacdo. S3do eventos de avaliacgdo (“Eventos de
Avaliacao”):
(i) caso a Classe deixe de efetuar o pagamento: (a) integral de qualquer

das Amortizagdes Programadas ou pagamento de Remuneragao das Cotas Seniores,
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na respectiva Data de Amortizacdo Programada ou Data de Amortizacao da
Remuneracdo, e ndo regularizado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis; e
(b) amortizagao integral das Cotas Seniores, na respectiva Data de Amortizacao
Final;

(ii) caso no Dia Util imediatamente anterior a qualquer Data de Amortizacdo
Programada das Cotas Seniores, o valor dos recursos segregados na Reserva de
Amortizacdo ndo corresponda, no minimo, ao valor da préxima Amortizacdo
Programada, conforme disposto no respectivo Apéndice;

(iii) caso a Classe deixe de atender ao Indice de Subordinagdo , apds o
Cotista Subordinado Junior ter sido notificado pela Administradora para integralizar
novas Cotas Subordinadas Junior, em montante suficiente para o atendimento do
Indice de Subordinacdo, e ndo ter efetuado tal integralizagdo no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis;

(iv) na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizagdo de Cotas
Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(v) verificagdo, pela Administradora e/ou pela totalidade dos Cotistas (por
conta propria ou mediante solicitagdo dos Cotistas Seniores e/ou do Cotista
Subordinado Junior), da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares
(incluindo, sem limitacdo, incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre
Classe e suas operacoes, e/ou 0 aumento substancial das aliquotas e/ou valores dos
tributos ja incidentes) e/ou alteragbes substanciais nas condicdes relevantes de
mercado verificados de comum acordo pela totalidade dos Cotistas e/ou alteragdes
substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitacdo, greves, atos de
terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacoes de servicos
publicos, embargos internacionais, crises politicas, convulsGes sociais), que

inviabilizem as operacoes da Classe, a atuacao da Cedente, e/ou do Devedor;

(vi) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagoes
previstos neste Regulamento, verificada pelos Cotistas, desde que, notificada a
Administradora pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo descumprimento,
a Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacao;

(vii) inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagdes previstos

neste Regulamento e no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado
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pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nao
o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificagcao;

(viii) inobservancia, pelo Agente de Registro, de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servigos,
verificada pela Administradora e/ou pelo Custodiante, desde que, notificado o
Agente de Registro, para sanar o respectivo descumprimento, o Agente de Registro
ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento da
referida notificacdo;

(ix) aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade, por 2 (duas) vezes consecutivas, ou por 5 (cinco) vezes
alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(x) no caso de decretagdo de intervengao, liquidacdo, faléncia, Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET) de qualquer Banco Liquidante ou do
Devedor;

(xi) quando aplicavel, caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a
atualizacao trimestral da classificacdo de risco das Cotas Seniores, por prazo igual

ou superior a 90 (noventa) dias;

(xii) rebaixamento da classificacdo de risco do Devedor, em 2 (duas) notas, por
qualquer Agéncia Classificadora de Risco, observado que a configuracdo do Evento
de Avaliacdo dependerd de notificacgdo de um Cotista a Administradora

acompanhada do relatério que evidencia o rebaixamento;

(xiii) quando aplicavel, rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer
Série de Cotas Seniores em 2 (dois) niveis ou mais em relagdo a classificacdo de

risco originalmente atribuida a respectiva Série pela Agéncia Classificadora de Risco;
(xiv) amortizacdo integral de todas as Séries e Subclasses de Cotas que ndo sejam
as Cotas Subordinadas Junior, de forma que apenas haja em circulagdao Cotas

Subordinadas Junior;

(xv) alteracdo do objeto social da Subcredenciadora, que impeca a originagdo ou

a cessao dos Direitos Creditorios a Classe;
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(xvi) caso se verifique a falsidade ou incorrecdo material de declaracbes da
Subcredenciadora, prestados na documentacdo relativa a Classe, que ndo seja
sanada em até 10 (dez) Dias Uteis apos notificagdo da Administradora nesse
sentido;

(xvii) evidéncia de descumprimento pela Subcredenciadora e seus sécios ou
acionistas controladores, controladas, coligadas, administradores, acionistas com
poderes de administracao e respectivos funcionarios, (@) das Leis Anticorrupgao;
ou (b) da Legislacdo de Protecdo Social ou (c) Legislagdo Socioambiental.

(xviii) evidéncia de descumprimento pela Subcredenciadora e seus sécios ou
acionistas controladores, controladas, coligadas, administradores, acionistas com
poderes de administragdo e respectivos funcionarios, de qualquer lei, regulamento,
norma administrativa e determinacdo dos d6rgaos governamentais, autarquias e
tribunais, aplicaveis a conducdo de todos os seus negdcios que possa (1) causar
efeito ou modificar adversamente sua condicdo econdémica, financeira, operacional
e/ou reputacional; (2) afetar a sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
decorrentes do Contrato de Cessdo e de qualquer documento relativo ao Fundo;
e/ou (3) afetar a sua imagem ou reputacdo, e por consequéncia a imagem ou
reputacdo dos Cotistas do Fundo;

(xix) alteracdao adversa e material da situacdo reputacional da Subcredenciadora
e seus socios ou acionistas controladores, controladas, coligadas, administradores,
acionistas com poderes de administracao e respectivos funcionarios, incluindo, mas
sem qualquer limitacdo, em decorréncia de investigacdes destinadas averiguar a

pratica de atos ilicitos;

(xx) resilicdo de quaisquer dos documentos necessarios ao bom funcionamento
da Classe por qualquer Pessoa sem que outra(s) Pessoa(s) assuma(m)
integralmente as atribuicGes ali estabelecidas e tal vacdncia possa, a exclusivo
critério da Administradora, afetar negativamente a boa ordem financeira,

operacional ou legal da Classe e os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xxi) caso haja qualquer decisao judicial e/ou decisdo de autoridade
governamental que tenha efeitos imediatos cujo objeto seja um questionamento da
existéncia, validade, regularidade e/ou formalizacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos;
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(xxii) caso a Classe deixe de atender a Alocacdo Minima e tal evento ndo seja
sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos;

(xxiii) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicdes, elevacdo de aliquotas ja
existentes ou modificacdo de suas bases de calculo que possa afetar material e
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal da Classe, bem como
os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

(xxiv) extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuragao ou de
divulgagdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento e nos
respectivos Apéndices, para o calculo do Benchmark, por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacdo,
exceto se (@) houver a determinacdo de um substituto legal; ou (b) os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro
em questao;

(xxv) caso a Reserva de Despesas permaneca desenquadrada por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis;

(xxvi) caso ocorra, por qualquer motivo, inadimplemento do Devedor relagao aos
Direitos Creditérios Cedidos, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em 1
(um) Dia Util de sua ocorréncia;

(xxvii) verificagdo do inadimplemento de qualquer obrigacdao assumida pela
Subcredenciadora no ambito dos documentos da Classe, desde que ndo sanado,
apos notificacdo da Administradora nesse sentido, (a) em relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniéria, no prazo de até 1 (um) Dia Util; ou (b) em relacdo a qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria, no prazo de até 20 (vinte) dias;

(Oxxviii) caso a Subcredenciadora, a Parte Relacionada da Subcredenciadora
ou fundos de investimento geridos pela Gestora deixe(m) de integralizar a
totalidade das Cotas Subordinadas Junior por ele(s) subscritas de forma a atender
ao Indice de Subordinacdo, observados o prazo de notificacdo prévio previsto neste
Regulamento;

(xxix) ocorréncia de interrupcdo no fluxo de informagbes com entre a
Subcredenciadora e o Devedor ou com as Bandeiras, impossibilitando o recebimento
e identificacdo das informacdes dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sanada no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;
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(xxx) caso o Devedor ou a Subcredenciadora fique inabilitada a operar no Arranjo
de Pagamentos em questdo por um periodo consecutivo de 5 (cinco) dias;

(xxxi) alteracdao de controle da Subcredenciadora (tendo o termo “controle” o
significado previsto no artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada);

(xxxii) identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante;
(xxxiii) desenquadramento do Indice de Diluicdo PL;
(xxxiv) a ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou que tenham sido

protestados titulos emitidos pela Subcredenciadora e/ou qualquer de suas Pessoas
controladas ou sacados contra a Subcredenciadora e/ou qualquer de suas Pessoas
controladas, cujo valor unitario ou total seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham
sido objeto de medida judicial ou extrajudicial adequada para anulagdo ou sustacao
de seus efeitos dentro do prazo de 15 (quinze) dias;

(xxxv) caso seja proferida decisdo judicial exequivel no ambito de agdo ou
conjunto de acdes de execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo as
execucoes fiscais, que condene a Subcredenciadora e/ou qualquer de suas Pessoas
controladas ao pagamento de valor igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez

milhdes de reais);

(xxxvi) ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de bens da
Subcredenciadora e/ou de qualquer de suas Pessoas controladas em valor igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), considerado individualmente
ou em conjunto, salvo se contra tal decisdo judicial a Subcredenciadora e/ou
qualquer de suas Pessoas controladas tempestivamente interpuser recurso ou
medida judicial com efeito suspensivo ou a Subcredenciadora e/ou qualquer de suas

Pessoas controladoras tenha garantido o pagamento em juizo;

(Oxxxvii) caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a
medida cautelar fiscal de que trata a Lei n.9 8.397, de 6 de janeiro de 1992,
conforme alterada, que possa impor restricdo a cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo, salvo se contra tal decisdo judicial se obtiver, dentro de 10 (dez) Dias Uteis,
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efeito suspensivo e existir garantia em juizo o pagamento dos valores em discussao;
e/ou

(xxxviii) caso seja constatado que a Cedente deixou de cumprir com
solicitacOes de repasse dos Infoprodutores, em violacao aos Termos de Uso Kiwipay,
em montante superior ao equivalente ao indice de Subordinacso.

18.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada
Assembleia Especial, nos termos do Capitulo Quatorze, para avaliar o grau de
comprometimento das Especial da Classe em razao do Evento de Avaliagao,
podendo a Assembleia Especial deliberar se o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Especial constitui ou ndao um Evento de Liquidacdo, estipulando, se
aplicavel, os procedimentos para a liquidacdo da Classe independentemente da
convocacao de nova Assembleia Especial nos termos do Capitulo Quatorze acima.

18.3. Fica ainda estabelecido que, na hipdtese da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo descritos acima, respeitados os prazos de cura estabelecidos
especificamente para cada evento, a Administradora devera suspender a aquisicao
de novos Direitos Creditérios e convocar, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis,
contado do Evento de Avaliacdo ou do momento em que tomar conhecimento sobre
um Evento de Avaliacdo, Assembleia Especial, para deliberar acerca do assunto.
Caso ndo haja deliberacdo em Assembleia Especial devido a auséncia de quérum
para deliberacdo em segunda convocacdo, o Evento de Avaliagdo ird constituir um
Evento de Liquidacao.

18.4. Caso, no ambito de Assembleia Especial cuja deliberagcdo envolva a
caracterizacdo de um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidagdo, os
Cotistas em tal Assembleia Especial aprovem a ndo constituicdo de um Evento de
Liguidacdo do Fundo, serd assegurado, aos Cotistas Seniores dissidentes que o
solicitarem, a possibilidade de amortizagao integral das Cotas Seniores pelo valor
patrimonial de tais Cotas Seniores.

CAPITULO DEZENOVE - LIQUIDACAO DA CLASSE

19.1. Eventos de Ligquidacdo. S3o eventos que ensejam a liquidagdo antecipada da

Classe, a ser deliberada em Assembleia Especial ("Eventos de Liquidacao”):

(i) nos casos em que houver determinacdao da CVM, nos termos previstos
no artigo 89, §§ 30 e 49, da Resolugao CVM n° 175/22;
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(ii) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdérios que preencham os
Critérios de Elegibilidade especificados no Regulamento;

(iii) se for deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdo
constitui Evento de Liquidagao;

(iv) na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditdrios na carteira da Classe
ou na hipétese de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, dos Direitos Creditérios
Cedidos porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(v) no caso de decretacdao de intervencdo, liquidacao, faléncia, Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET) da Subcredenciadora e/ou da
Administradora;

(vi) nao substituicdo da Administradora no prazo previsto no item 9.2.1
acima;
(vii) na hipétese de declaragdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do

Contrato de Cessao, por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade
governamental;

(viii) interrupcao, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos pela Administradora, inclusive nas
hipdteses de destituicdo e renuncia, sem que tenha havido sua efetiva substituicdo
por outro prestador de servigos, nos termos deste Regulamento;

(ix) caso o Contrato de Cessdo sejam, por qualquer motivo, resilidas;
(x) caso a Cedente deixe de tempestivamente comunicar a Administradora
e/ou ao Custodiante a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, que seja de seu

conhecimento, nos termos do Contrato de Cessdo, conforme aplicavel.

19.1.1. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de

Evento de Liquidacdo. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos

Eventos de Liquidacdo: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar
Assembleia Especial; (ii) suspender, de imediato, a aquisicdao de novos Direitos
Creditérios; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidacdo antecipada da Classe,
conforme disposigdes constantes deste Regulamento e da legislagdo vigente; e

(iv) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas,
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a Administradora podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
acerca da possibilidade da amortizacdo integral dessas Cotas em Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos e condicdes constantes da legislacdo em vigor, conforme
disposto neste Regulamento. Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Especial
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacdo, ou caso os Cotistas nao
deliberem pela interrupgao da liquidagao da Classe, a Administradora devera iniciar
os procedimentos de liquidacao da Classe.

19.1.2. No caso de decisdao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de
liquidagdo antecipada da Classe, ficard assegurado a amortizagdo integral
antecipada das Cotas Seniores pelo seu valor atualizado, pelos Cotistas detentores
das Cotas Seniores dissidentes, observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo
certo que (@) os Cotistas dissidentes deverdao manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Especial em questdo, e (b) em caso de existéncia de
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o direito
de alterar, ainda na prépria Assembleia Especial, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia Especial em questdo. Na ocorréncia de tal hipdtese, caso as
disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos a serem
recebidos pela Classe no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia
Especial em questdo sejam insuficientes para realizar a amortizacdo integral das
Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar
nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdao da Classe.

19.1.3. Procedimentos para a Liguidagdo. Confirmada a liquidagdo antecipada da

Classe, a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente, pelo valor da Cota do
Dia Util anterior ao dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento,
observados 0s seguintes procedimentos:

(i) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando
as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos
Financeiros ndao afete a sua rentabilidade esperada;

(i) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos
da Classe, todas as disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser

alocados conforme a ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento; e

(iii) as Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
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disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

19.1.4. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para amortizagdo integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio
dos procedimentos de liquidacdao da Classe, ou outro prazo inferior conforme
deliberado pela Assembleia Especial, a Administradora poderd proceder a
amortizacao integral das Cotas por meio da dacao em pagamento de Direitos
Creditoérios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Especial
que deliberou a liquidacao da Classe.

19.1.5. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de
vencimento, a Assembleia Especial podera determinar que a Administradora adote
um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas;

(ii) entregar os Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas Seniores para o

pagamento dos seus haveres, mediante instrumento de dacdo em pagamento; ou

(iii) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, mediante a
realizacdo de um processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Cedidos a
terceiros, observado que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30

(trinta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia Especial.

19.1.6. Caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda
dos Direitos Creditorios Cedidos e a alienagcdo dos Direitos Creditérios ndo seja
concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Especial podera determinar

que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(ii) entregar os Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas Seniores para o
pagamento dos seus haveres, mediante instrumento de dagao em pagamento.
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CAPITULO VINTE - DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

20.1. Despesas e Encargos da Classe. Constituem encargos da Classe, além

dos encargos previstos no Capitulo Onze da parte geral deste Regulamento e da
Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao previstas acima, sem prejuizo do
previsto no artigo 117 da parte geral e no artigo 53 do Anexo II da Resolugdo CVM
n® 175/22, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagtes
da Classe;

(i) despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacgdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
legislacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas da Classe;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes da Classe;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses da Classe, em juizo, inclusive o valor da condenagdo, caso o0 mesmo

venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisdo,
transformacao ou a liquidacao da Classe ou a realizacdo de Assembleia Especial de

Cotistas;
(viii) taxa de custddia de ativos da Classe;
(ix) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco,

conforme aplicavel;
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(x) caso aplicavel, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a
entidade do mercado de balcdo organizado em que a Classe tenha suas Cotas
admitidas a negociacgdo;

(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do artigo 51 do Anexo II da Resolugdo CVM n©°

175/22;

(xii) despesas com o registro de direitos creditorios, nos termos do artigo 53,
inciso III, do Anexo II da Resolugdo CVM n® 175/22; e

(xiii) despesas com a contratacdo de agente de cobranga, nos termos do
artigo 53, Paragrafo Unico, inciso II, do Anexo II da Resolucdo CVM n® 175/22.

20.2, As despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

20.3. O pagamento das despesas de que trata o item 20.1 acima pode ser
efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada.

CAPITULO VINTE E UM - ALOCACAO DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE
DESPESAS DA CLASSE

21.1. A Administradora devera utilizar as disponibilidades da Classe para
atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de

preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme item 20 deste
Anexo da Classe e Capitulo Onze da parte geral deste Regulamento;

(ii) constituicdo, manutengao e recomposicao da Reserva de Despesa;

(iif) pagamento dos valores referentes a Remuneragdo, amortizagdo e/ou
amortizacgao integral das Cotas Seniores, observado o disposto no item 15.2 acima;

(iv) constituicdo, manutengdao e recomposicdo da Reserva de Amortizagao;
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(v) pagamento dos valores referentes a amortizacao integral das Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto no item 15.2.2 deste Anexo da Classe;
e

(vi) os valores remanescentes na Conta da Classe poderao ser utilizados para
aquisicdo de Direitos Creditéorios e Ativos Financeiros, conforme definido no

Regulamento.

21.2. Reserva de Despesas. A Classe deverd estabelecer uma Reserva de

Despesa equivalente a, no minimo, o montante estimado de despesas ordinarias da
Classe para o periodo de 3 (trés) meses, a ser calculada mensalmente, devendo ser
constituida e controlada pela Administradora, para fins de cobertura de encargos e
despesas da Classe, observado o disposto neste Regulamento.

21.3. Reserva de Amortizacdo. A partir do 30° (trigésimo) dia anterior ao
proximo evento de amortizacdo das Cotas Seniores, a Classe devera estabelecer
uma Reserva de Amortizacdo correspondente ao valor da amortizacdo das Cotas
Seniores, conforme valorizadas pelo Benchmark, a ser amortizado na proxima Data
de Amortizacdo Programada, a ser calculada e recomposta mensalmente pela
Administradora, para pagamento das amortizacdes aos Cotistas Seniores.

CAPITULO VINTE E DOIS - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a assegurar aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia na Classe,

se for o caso.

22.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e do previsto na

Resolucao CVM n° 175/22, sdao exemplos de fatos relevantes os seguintes:

(i) a alteragdo da classificacdo de risco das classes ou Séries de Cotas, bem

como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;
(i) a mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para prestagao de

servigos de custddia, consultoria especializada, gestdo da carteira, ou agente de

cobranga;
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(iii) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificagao da carteira da Classe,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se
refere ao historico de pagamentos; e

(iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da
Classe.

22.1.2. A divulgagdo das informacgOes previstas neste item deve ser feita por
meio de publicacdo na pagina da Administradora na rede mundial de computadores,
por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas
e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

22.1.3. A Administradora deve fazer as publicaces previstas neste Regulamento
sempre na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e qualquer
mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

22.2. Sistema de Envio de Documentos. A Administradora deve enviar informe

mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteldo
disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més a que se referirem as informacodes, nos termos do artigo
27, inciso III, do Anexo II da Resolugdo CVM n° 175,

22.3. Envio de Demonstracdes Financeiras. A Administradora deve enviar a

CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no prazo previsto na Resolucdo CVM n© 175,

22.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e

dependéncias, informagoes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade da Classe, com base nos dados relativos ao ultimo dia do

més; e
(iif) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos

Financeiros da Classe, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado

e o realizado.
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de seu diretor ou administrador indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em relacdo ao trimestre a

que se refere:

(i) gue as operagoes praticadas pela Classe estdo em consonancia com a
Politica de Investimento prevista neste Regulamento e com os limites de
composicdo e de diversificacdo aplicaveis a Classe;

(i) que as operacoes praticadas pela Classe foram realizadas a taxas de
mercado;
(iii) os procedimentos de verificagdo de lastro por amostragem adotados

pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecdao da amostra verificada no
periodo, se for o caso;

(iv) os resultados da verificacdo do lastro por amostragem ou nao,
realizada pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade

e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

(v) as informacoes sobre (@) a natureza dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos
representativos do crédito; (b) a descricdo dos processos de origem dos Direitos
Creditorios e das politicas de concessdo dos correspondentes créditos; e (c) a
descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios,
inclusive os Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, coleta e pagamento/rateio
destas despesas entre os Cotistas, caso assim seja determinado por este
Regulamento;

(vi) possiveis efeitos das alteragdes apontadas no item (v) acima sobre a
rentabilidade da carteira;

(vii) eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de

ativos, conforme aplicavel;
(viii) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios a Classe,

incluindo: (a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se
houver; e (b) indicagdo do carater definitivo, ou ndo, da cesséo;

124



Docusign Envelope ID: C80ED2DD-2ECD-42A9-A003-0E6D332BC690

genial

(ix) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira
dos eventos de pré-pagamento;

(x) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (x)
acima;
(xi) condicdes de alienagdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou

permuta, de Direitos Creditorios, incluindo: (@) momento da alienagao (antes ou
depois do vencimento); e (b) motivacao da alienacgao;

(xii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira
de uma possivel descontinuidade nas operacdes de alienagdo de Direitos Creditérios
realizadas: (a) pela Cedente; (b) por instituicdes que, direta ou indiretamente,
prestam servicos para a Classe; ou (c) por pessoas ligadas as instituicdes dispostas
nestes itens (a) e (b);

(xiii) analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no item

(xiii) acima;

(xiv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagao que acarretaram a amortizacao antecipada dos Direitos Creditorios Cedidos

a Classe;

(xv) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos; e

(xvi) percentual de Direitos Creditérios Cedidos que foram objeto de
Chargeback ou Cancelamento.

22.5.1. A divulgacao das informag0Oes previstas neste Regulamento deve ser
feita por meio de publicacdo na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por
meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que
devera ser observado o disposto no item 22.1 deste Regulamento. Qualquer
mudanga com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

22.6. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora devera:
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(i) enviar aos Cotistas, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, o
balancete da Classe; e

(i) enviar aos Cotistas, mensalmente, até o 6° (sexto) Dia Util de cada més: (1)
informacdes de carteira analitica do Fundo; (2) o valor das Cotas, conforme posicdo
do Gltimo Dia Util do més; (3) abertura da carteira da Classe com informac&es sobre
a inadimpléncia dos ativos integrantes da carteira da Classe; e (iv) dados de contato
da Administradora para eventuais duvidas dos Cotistas.

CAPITULO VINTE E TRES - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

23.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. A Classe tera

escrituracdo contabil prépria. As demonstracdes financeiras anuais da Classe serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardao sujeitas ao
disposto na legislacao vigente.

23.2, Auditoria das Demonstracées Financeiras. As demonstracdes
financeiras da Classe serdao auditadas anualmente pelo Auditor Independente.
Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdao necessariamente constar de
cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem

adequadamente a posicdo financeira da Classe, de acordo com as regras aplicaveis;

(ii) demonstragbes financeiras da Classe, contendo o balango analitico e a
evolugdo de seu Patrimoénio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em

vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Auditor
Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracoes

financeiras.

23.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragdo de um ano,

encerrando-se em 30 de junho de cada ano.
23.4. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstracGes

financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao

dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de
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despesas do Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DISPOSICOES FINAIS

24.1. Foro. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

3Kk 3K 3k 5k 3k 3k 5k 3k K 5K kK K >k kK
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APENSO I - TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO KIWIFY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE
PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado, em atendimento ao disposto no artigo 29 da Resolucao n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolugcao CVM 175"), expedida pela
Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”), e demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis a espécie, adere, expressamente, aos termos do
regulamento ("Regulamento”) do KIWIFY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
52.271.464/0001-36, cujo contelido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesao, os termos e
expressdes neste empregados tém os mesmos sentidos respectivamente
designados a eles no Regulamento.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara:

(a) ser Investidor Autorizado;

(b) ter recebido copia do Regulamento atualizado do Fundo e dos seus
respectivos Anexos e Apéndices, bem como conhecer e reconhecer como validas e
obrigatodrias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposigdes;
(c) ter total ciéncia da Politica de Investimento do Fundo e do grau de risco
desse tipo de aplicagdo financeira em fungdo das caracteristicas de seus ativos, tal
como disposto no Capitulo Quatro e Sexto do Regulamento, e que podera ocorrer

perda total do capital investido no Fundo;

(d) ter total conhecimento do conteldo do Contrato de Cessdo, cuja copia
foi a ele fornecida nesta data;

(e) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade;
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(f) ter ciéncia de que as operacgbes do Fundo ndo contam com garantia:
(i) da Administradora; (ii) da Cedente; (iii) da Gestora; (iv) do Custodiante;
(v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC;

(g9) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a
Gestora tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e
gestdo da carteira de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na
legislagdo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de

mercado;

(h) gue tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinagcdo da CVM,
independentemente de realizacdao de Assembleia Geral, nos termos do artigo 52 da
Resolugdo CVM 175;

(i) ter ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditdrios que integram o patriménio do Fundo;

() ter ciéncia da dispensa de elaboracdo prospecto referente ao Fundo e/ou
a distribuicdo de suas Cotas, nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(k) ter ciéncia de que, nos termos da regulamentacgao aplicavel, e conforme
disposto no item 4.4 do Anexo da Classe Unica do Fundo, a Classe podera adquirir
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigagao
de uma mesma pessoa ou entidade, em limite acima de 20% (vinte por cento) de

seu Patrimoénio Liquido;

m ter ciéncia de que as Cotas Seniores e Subordinadas Junior ndo foram
objeto de classificacdo de risco e, na forma do Regulamento, ndo poderdao ser

negociadas no mercado secundario, exceto na forma disposta no Regulamento;

(m) ter ciéncia de que as Cotas Subordinadas Junior estdo sujeitas as

restricdes de transferéncia previstas no Regulamento;

(n) esta ciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e nas Cotas,
conforme exemplificativamente descritos na secdo de fatores de risco do
Regulamento, em especial, dos 5 (cinco) principais fatores de risco indicados
abaixo:
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(i) Descasamento de Rentabilidade;

(ii) Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros;

(iii) Auséncia de Responsabilidade dos Cedentes pela Inadimpléncia dos
Direitos Creditorios;

(iv) Risco de Originacdo - Modificagao de Créditos por Decisdo Judicial; e

(v) Fundo fechado e mercado secundario.

(o) ter ciéncia de que as Cotas distribuidas no ambito da Resolugdo CVM
160/22 estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas nos artigos 46 e 86,
inciso II da Resolucao CVM 160/22 e demais disposicdes aplicaveis; e

(p) aceitar e receber informagdes por meio do seguinte endereco dos correios

eletronicos [®], conforme disposto no artigo 12 da parte geral da Resolugdo CVM

175, o qual admite que as s informagdes ou documentos para 0s quais essa

” ” ” o\

Resolugao exija “encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao”
ou “disponibilizagdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos

cotistas e demais destinatarios especificados na Resolugao CVM 175.

[Locall], [®] de [®] de [®]

Nome do Investidor: [e]
CNPJ/MF ou CPF/MF: [e]

E-mail: [e]

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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APENSO II - MODELO DE APENDICE DE EMISSAO DAS COTAS SENIORES

APENDICE REFERENTE A [e¢]2 ([- ]) SERIE DE COTAS SENIORES

CNPJ/MF nO [+]

A [e]2@ ([*]) Série de Cotas Seniores do KIWIFY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo”), emitida nos termos do Regulamento
do Fundo, conforme alterado (o "Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

a) Montante da [#]@ Série de Cotas Seniores: R$ [¢] ([¢]);

b) Quantidade de Cotas Seniores da [¢]2@ Série: [*] ([*]);

c) Valor Nominal Unitario: R$ [*] ([*]);

d) Data de Emissao: [e];

e) Publico-Alvo: [e];

f) [Data de Amortizacdo Final de Cotas Seniores (i.e. a data na qual ocorrera a

amortizacao do valor total remanescente das Cotas Seniores): [¢] de [¢] de [e];]

g) [Benchmark]: [*] ([*]), observado o valor maximo de [- ]% da Taxa DI e o

valor minimo de [- ]% da Taxa DI;]

h) [Datas de Amortizacdo da Remuneracao: nas seguintes datas deverao ocorrer

as amortizacoes dos valores correspondentes aos rendimentos das Cotas Seniores
(ou seja, o valor equivalente a diferenga entre (i) o valor da Cota Sénior na respectiva
data de amortizagdo, ja acrescido dos rendimentos até o Benchmark; e (ii) o Valor
Nominal Unitario da Cota Sénior): [e]

i) [Datas de Amortizacdo Programada: a amortizagdo do valor correspondente ao

principal das Cotas Seniores devera ser realizada conforme cronograma a seguir: [e]

j) Classificacdo de Risco: [e]
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k) Regime de Distribuicao: [e]; e

Caso quaisquer das datas de pagamento mencionadas neste Apéndice ndo seja um
Dia Util, o pagamento serd realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, [®] de [*] de [®].
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APENSO III - CRITERIOS E PARAMETROS PARA VERIFICACAO DOS
DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

Verificagdao de lastro dos Direitos Creditorios Cedidos

1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada
pela Gestora, ou por terceiro contratado, sob sua responsabilidade, em
periodicidade trimestral, observado que, apds a primeira verificagdo, serdo
considerados apenas os Direitos Creditorios Cedidos no periodo compreendido entre
a data-base da ultima verificacdo e a data-base da verificacao a ser realizada.

2. A analise da documentacdo correspondente sera realizada utilizando-se
os procedimentos acordados de verificagdo por amostragem por meio de auditoria
independente ou outro procedimento validado previamente pela Gestora, ou por
terceiro contratado. A verificacdo se dara por meio da analise dos Documentos
Comprobatorios depositados junto ao Custodiante e, adicionalmente, poderdo ser
utilizados os documentos disponibilizados pela Subcredenciadora.

3. O procedimento de verificagcdo de lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
dependerd de alguns estudos estatisticos e serd realizado com base em amostras
de arquivos de conciliacdo, gerados diariamente, contendo as cessoOes realizadas ao
Fundo no respectivo dia, e cujo conteudo tera sido aprovado pela Subcredenciadora,
utilizando-se de amostra probabilistica aleatoéria simples, selecionada por sorteio
ndo viciado, de acordo com o tamanho da carteira do Fundo e o nivel de
concentracao dos Direitos Creditorios Cedidos por devedor ou outra forma acordada

entre a Administradora e a Gestora (e, se for o caso, o terceiro contratado).

4, No ambito da verificagdo dos Itens que compdem cada amostra, sera
considerada uma “Inconsisténcia Relevante” qualquer situacdo em que (a) sejam
identificadas inconsisténcias individuais em, pelo menos, 5% (cinco por cento) dos
Direitos Creditorios Cedidos verificados; e/ou (b) ndo houver o recebimento, pelo
Verificador da Carteira, das informagdes necessarias para realizagao da verificagao
de lastro conforme as disposigdes deste Anexo.

5. Gestora, ou o terceiro contratado, prontamente comunicara a

Administradora acerca da identificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, em até

5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de verificacdo de tal Inconsisténcia Relevante.
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A verificacdo seguira as seguintes etapas:

a) obter a base de dados analitica junto ao Custodiante, periodicamente,
contendo a totalidade de Direitos Creditérios Cedidos pelo Fundo;

b) obter a base de dados analitica pelo Agente de Registro, contendo a
totalidade de Direitos Creditérios Cedidos para o Fundo;

c) confrontar as bases obtidas nos procedimentos (a) e (b), descritos acima,
utilizando como campo chave o nimero do titulo e o respectivo valor, e verificar se:
(i) os Direitos Creditérios Cedidos sdo provenientes de Transacdes de Pagamento
realizadas por Compradores dos Infoprodutores; e (ii) a identificacdo da Transacao
de Pagamento pela U.R. Os resultados obtidos deste confronto serdo apresentados

nos relatorios trimestrais, agrupando as semanas do trimestre em inspecédo;

d) obter a base de dados analitica junto ao Custodiante, contendo a relagao
de recebiveis que compde a carteira do Fundo, no trimestre de verificacdo;

e) obter junto ao Custodiante o relatério da carteira diaria do Fundo para a
data-base em inspecdo;

f) conciliar o saldo do arquivo obtido no procedimento (d) com o saldo do
arquivo obtido no procedimento (e);

g) acompanhar a extracdo da base de dados analitica extraida junto ao
Agente de Registro, contendo os Direitos Creditérios Cedidos;

h) conciliar o saldo do arquivo analitico obtido no procedimento (g) com a
base de dados analitica junto ao Custodiante, obtido no procedimento (d);

i) para o arquivo obtido no procedimento (g) selecionar uma amostra,
conforme os critérios definidos no Regulamento do Fundo, limitados a 120 (cento e
vinte) cessodes. Os itens selecionados no trimestre serdo excluidos da base de
selecao do(s) trimestre(s) posterior(es);

i) para a amostra selecionada no procedimento (i), verificar os documentos

comprobatérios de lastro junto ao Agente de Registro em seus sistemas. Os

documentos comprobatdrios objeto de andlise serdo:
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(i)a identificacdo e a descricdo dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, agrupados por vencimento e Preco de Aquisicao;

(i) os registros cadastrais existentes na base da Credenciadora e
da Subcredenciadora com os dados dos Compradores dos
Infoprodutores;

(iii) o Contrato de Cessdao ou as respectivas
Formalizagao(Ges) Eletronica(s) de Cessdo;

(iv) cumprimento dos repasses pela Subcredenciadora aos
favorecidos dos Direitos Creditorios Cedidos, conforme estabelecido no
item (xxxviii) deste Regulamento.

k) para a amostra selecionada no procedimento (i), confrontar a situacao
(em aberto ou liquidado) dos Direitos Creditdrios Cedidos apresentada na carteira
do Fundo com a situacdo dos referidos titulos ao Agente de Registro na data-base
de aplicacao dos procedimentos; e

1) para a base de dados obtida no procedimento (d), identificar os Direitos
Creditérios vencidos e ndo inadimplidos no trimestre, bem como obter junto ao
Custodiante a relagdo das cessdes resolvidas no trimestre de inspecdo, se aplicavel.
Para a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ou cessoes

resolvidas, inspecionar os Documentos Comprobatorios, se aplicavel.

7. O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os Direitos Creditérios Cedidos desde a ultima revisdo. A selecdao dos Direitos
Creditorios Cedidos a serem verificados sera obtida por amostra estatistica aleatéria
simples ou outro critério previamente acordado entre a Administradora e a Gestora
(e, se for o caso, o terceiro contratado).

Os termos e expressoes iniciados por letra mailscula e ndo definidos no presente

Apenso terdo os significados a eles atribuidos no Apenso I ao Anexo da Classe.
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