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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INSS MT V
CNPJ/MF n° 51.785.049/0001-38
REALIZADA EM 22 DE SETEMBRO DE 2023

Pelo presente instrumento particular, VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.610.500/0001-88, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da Comissao
de Valores Mobilidrios n° 14.820, de 08 de janeiro de 2020 (“Administradora”), , na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS MT V, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 51.785.049/0001-38 ("Fundo")

CONSIDERANDO QUE o Fundo desde a sua constituicdo, ndo foi operacionalizado, e, portanto, ndo
possuindo quaisquer cotistas na presente data, RESOLVE a Administradora:

) alterar a denominagdo do Fundo para "MT INSS RECEIVABLES VII FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS";

(i) alterar a Taxa de Administracdo do Fundo para incluir, dentre outras, a taxa de gestdo e a
taxa de custddia;

(iii)  alterar os Critérios de Elegibilidade e incluir as Condi¢des de Cessao;

(iv) aprovar a alteracdo do Regulamento do Fundo, que passara a vigorar nos termos do Anexo
A a este instrumento, para refletir, dentre outros ajustes, os descritos nos itens (i) a (iii) acima;

v) aprovar a 12 (primeira) emisséo de cotas subordinadas junior do Fundo ("Cotas Subordinadas
Junior"), por meio de oferta privada de distribuicdo, a ser realizada exclusivamente no Brasil,
observadas as seguintes caracteristicas:

a. A 12 (primeira) emissao serd composta por até 1.000 (mil) Cotas Subordinadas
Junior, todas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais);

b. A oferta das Cotas Subordinadas Janior da 12 (primeira) emissao sera destinada
a um Unico investidor, por lote Unico e indivisivel; e

C. As demais caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior integrantes da 12
(primeira) emissédo encontram-se especificadas no suplemento constante do Anexo B deste
instrumento, o qual é ora aprovado pela Administradora e passa a integrar o Regulamento para todos
os fins e efeitos.
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Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado digitalmente, nos termos da Lei
13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, da Medida Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada (“MP_2.200"), do Decreto 10.278, de 18 de marco de 2020, e,
ainda, do Enunciado n°® 297 do Conselho Nacional de Justica, com a utilizacdo da infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida pelo Governo Federal por meio da MP 2.200.

Sao Paulo, 22 de setembro de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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Anexo |

REGULAMENTO DO
MT INSS RECEIVABLES VII FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 51.785.049/0001-38

S&o Paulo, 22 de setembro de 2023.
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REGULAMENTO DO
MT INSS RECEIVABLES VII FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - FUNDO, DEFINIGOES E INVESTIDORES-ALVO

1. O MT INSS RECEIVABLES VII FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS é um condominio fechado constituido sob o sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ou substituida
de tempos em tempos, constituido sob um condominio fechado, com prazo indeterminado, regido
por este Regulamento, bem como pela Resolu¢do CMN n° 2.907, Instrucdo CVM n° 356 e pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O Fundo ter4 um Periodo de Investimento, que se inicia na primeira Data de
Integralizacdo de Cotas e se encerra (i) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de
encerramento da 12 (primeira) oferta de Cotas ou (ii) até que tenha sido integralizada a totalidade
das Cotas Seniores da 12 (primeira) oferta de Cotas do Fundo, e todo 0 montante obtido com tais
integralizag6es tenha sido alocado em Direitos Creditorios, 0 que ocorrer primeiro entre 0s eventos
() e (ii). Durante o Periodo de Investimento, o Fundo utilizard os recursos provenientes da
integralizacéo das Cotas para investir em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, de acordo com a
Politica de Investimento estabelecida no presente Regulamento, sendo permitida, durante o Periodo
de Investimento, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios com os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos anteriormente (revolvéncia).

Paragrafo Segundo Apés o término do Periodo de Investimento, o Fundo utilizara os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios e demais aplicacdes para amortizagdo das
Cotas, observada a ordem de prioridade de pagamento estabelecida neste Regulamento,
ressalvadas as disposicfes aplicaveis as Operacdes de Refinanciamento, notadamente a prevista
no Artigo 47, Paragrafo Seqgundo, item (ii), (e) abaixo.

1.1. Os termos definidos utilizados neste Regulamento, no plural ou no singular, terdo o
significado a eles atribuido a seguir:

"Administrador": VOrtx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira
constituida sob a forma de sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, conjunto n° 41, sala 02, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério n.° 14.820, de 08 de janeiro
de 2016;

"Acordo Operacional”: acordo operacional celebrado entre o Cedente e o Agente de
Retencao/Cobranca a fim de estabelecer os procedimentos operacionais da Plataforma MT;

"Agente da Conta Vinculada": Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima
qualificada;

"Agente de Retencdo/Cobranca": Tudo Servigos S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Eusébio, Estado do Ceara, na Comendador Ari Freitas, 577, CEP 61.760-000, inscrita no CNPJ sob
n°® 27.852.506/0001-85, responsavel pela prestacdo de servicos de retencao e cobranca ao Fundo,
conforme descrito no Artigo 23, (i), abaixo, nos termos do Contrato de Servicos MT,;
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"ANBIMA": Associacgdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

"Arquivos Dataprev": Arquivo de Consignacdes e Arquivo de Glosa fornecidos mensalmente pela
Dataprev a cada Cedente, contendo a totalidade das operacdes pendentes de crédito consignado
concedidas pelo Cedente e indicando todos os Direitos Creditérios devidos mediante Consignacao
na préxima data de liquidacao;

"Arquivo de Bloqueio": arquivo eletrénico emitido pela C3 Registradora, identificando os Direitos
Creditorios reservados com sucesso para cessado ao Fundo através do sistema da C3 Registradora;

"Arquivo de Consignacdes": arquivo eletronico disponibilizado mensalmente pela Dataprev a cada
Cedente, contendo as Consignacdes processadas pela Dataprev no respectivo més, identificando os
Devedores e os valores que serdo descontados de suas respectivas folhas de beneficios;

"Arguivo de Glosa": arquivo eletrdnico disponibilizado pela Dataprev a cada Cedente, mensalmente,
indicando, para cada empréstimo consignado, as parcelas cujas Consignacgfes estardo sujeitas a
glosa (i.e., excluséo de valores) pelo INSS na proxima data de liquidagéo, indicando também os
respectivos coédigos de glosa;

"Assembleia de Cotistas": assembleia geral dos Cotistas do Fundo;

"Ativo Financeiro": qualquer ativo detido pelo Fundo que nao seja um Direito Credit6rio e que esteja
entre aqueles mencionados nos itens (i) a (iv) do Artigo 5 deste Regulamento;

"Auditor independente": sociedade autorizada pela CVM a prestar servi¢cos de auditoria
independente de demonstracdes financeiras de fundos de investimento;

"B3": B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo;
"Banco Central": Banco Central do Brasil;

"Banco de Dados de Originacdo": plataforma de integracao eletrdnica disponivel através de uma
interface de programacdo de aplicagbes (API) ao Agente de Retenc&o/Cobranca, Administrador,
Gestor e Custodiante, na qual o Agente de Retencéo/Cobranca informara a originacéo de cada CCB
originada pelo Cedente através da Plataforma MT, juntamente com todas as informacdes de
identificacdo e documentos de integracdo correspondentes a cada respectivo Devedor, indicando,
adicionalmente, (i) os Direitos Creditorios que atendem integralmente as declaracdes e garantias
referentes aos Direitos Creditérios, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo, conforme
verificado pelo Cedente e 0 Agente de Retencdo/Cobranga, conforme o caso; e, (ii) para aqueles que
ndo atenderem pelo menos uma dessas declaragfes e garantias, as respectivas declaracdes e
garantias que nao seréo observadas;

“‘Benchmark Sénior”’: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de cada uma das séries de Cotas
Seniores, indicada em cada Suplemento de Cotas Seniores;

“‘Benchmark Mezanino”: a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino, indicada no
Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino;

“C3 Reqistradora™: a camara de cessao e registro de crédito operada pela Camara Interbancéria de
Pagamento (CIP);
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"Céamara": tem o significado que Ihe é atribuido Artigo 70;

"CCB": cada cédula de crédito bancério regida pela Lei n°® 10.931, emitida eletronicamente por um
Devedor em favor de um Cedente, representando um empréstimo consignado concedido por tal
Cedente ao Devedor, por meio da Plataforma MT, empréstimo esse normalmente liquidado por meio
de Consignacdes mensais das parcelas vincendas na folha de beneficios do Devedor;

"Cedente”: uma ou mais instituicdes financeiras que cedam Direitos Creditorios ao Fundo nos termos
de um Contrato de Cesséao; desde que o referido Cedente ndo seja o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, um consultor especializado do Fundo ou uma parte relacionada de qualquer desses
prestadores de servicos;

"Circular BACEN n° 3.553": Circular do Banco Central n° 3.553, de 3 de agosto de 2011, conforme
alterada ou substituida de tempos em tempos;

“Classe”: significa a classe de Cotas Seniores, a classe de Cotas Subordinadas Mezanino e a classe
de Cotas Subordinadas Junior, quando referidas indistintamente;

"CMN": Conselho Monetario Nacional;
"CNPJ": Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

"Cdédigo ANBIMA™: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para Administragéo de
Recursos de Terceiros;

"Cdédigo Civil Brasileiro": Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ou substituida
de tempos em tempos;

"Condicéo de Cesséo": condi¢cdes para a cessao de um Direito Creditério ao Fundo, nos termos do
Artigo 10 deste Regulamento;

"Consignacao": forma ordinaria de liquidacéo dos Direitos Creditorios devidos pelos Devedores, que
consiste no desconto de cada prestacdo vincenda de uma CCB na folha de beneficios do Devedor,
sendo a Consignacéao efetuada pelo INSS e pela Dataprev, de acordo com a legislacao aplicavel e
em conformidade com os procedimentos estabelecidos no Convénio INSS;

"Conta_de Cobranca do Fundo": conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, a ser
utilizada para o recebimento de valores transferidos da Conta Vinculada ou de quaisquer outros
valores devidos ao Fundo relativamente aos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo; sendo certo
gue a Conta de Cobranca do Fundo também podera ser utilizada para o recebimento de
transferéncias diretas do INSS em relacdo aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, sujeito a
implementacao pelo INSS de um mecanismo que permita a realizagdo de tais transferéncias diretas
e a adocao de tal mecanismo pelo Fundo, pelo Custodiante e pelo Cedente;

"Conta de Movimentacdo do Fundo": conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, a ser
utilizada para todos os recebimentos e transferéncias de recursos pelo Fundo, exceto pelos
recebimentos de recursos na Conta de Cobranca do Fundo;

"Contas do Fundo": a Conta de Cobranca do Fundo e a Conta de Movimentacdo do Fundo, quando
referidas em conjunto;
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"Conta Vinculada": conta corrente de titularidade pelo Cedente junto ao Agente da Conta Vinculada,
de movimentacdo exclusiva pelo Custodiante, devidamente informada e reconhecida pelo INSS e
pela Dataprev, nos termos do Convénio INSS, com o objetivo de receber o rendimento decorrente
das Consignacdes realizadas nos termos das operacdes de crédito consignado;

"Contrato_de Cessdo": cada "Instrumento Particular de Compromisso de Cesséo e Aquisicdo de
Direitos Creditorios e Outras Avencas", celebrado entre cada Cedente e o Fundo, com a
interveniéncia e anuéncia do Administrador, Gestor, Custodiante e Agente de Retencdo/Cobranca,
por meio do qual os termos e condi¢des de cada cessao de Direitos Creditorios serdo definidos;

“Contrato_de Conta Vinculada™: o Contrato de Conta Vinculada, celebrado entre um Cedente, o
Agente da Conta Vinculada e o Fundo;

"Contrato de Deposito™: contrato firmado entre o Custodiante e a empresa especializada em
armazenamento de documentos, com a interveniéncia e anuéncia do Cedente e do Fundo, para que,
nos termos do Artigo 28 deste Regulamento, a referida empresa possa prestar servi¢os eletronicos
de guarda, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Suporte;

"Contrato de Servigcos MT": "Contrato de Prestacdo de Servicos de Retencdo e Cobranga e Outras
Avencas", celebrado entre o Agente de Retencdo/Cobrancga e o Fundo, segundo o qual o Agente de
Retencdo/Cobranca se compromete a prestar servicos de retencdo e cobranca de Direitos
Creditorios ao Fundo;

"Convénio INSS": compreende (i) o acordo de cooperacgao técnica (ACT) firmado com o INSS; e (ii)
o contrato celebrado com a Dataprev por cada Cedente, nos termos da legislacdo e regulamentacéo
aplicavel, permitindo a Consignacéo de valores devidos por Devedores;

“Coordenador Lider”: instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, responséavel pela distribuicdo publica das Cotas na qualidade de intermediério lider,
desde que o Administrador ou qualquer instituicdo financeira autorizada de seu conglomerado possa
atuar como Coordenador Lider do Fundo;

“Cotas”: sao as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto;

“Cotas Seniores”: Sao as cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo;

“Cotas Subordinadas”: sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto;

“Cotas Subordinadas Junior”: Sdo as cotas de classe subordinada junior, emitidas pelo Fundo, a
serem subscritas exclusivamente pelo Agente de Retengdo/Cobranca, seus sécios, ou sociedades
integrantes do seu grupo econdmico ou, ainda, por um ou mais fundos de investimento cujas cotas
sejam integralmente por eles detidas;

“Cotas_Subordinadas Mezanino”: Sdo as cotas de classe subordinada mezanino, emitidas pelo
Fundo;

“Cotista”: cada detentor de Cotas;
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“Critérios de Elegibilidade”: critérios para a cessdo de um Direito Creditério ao Fundo, nos termos
do Artigo 9 deste Regulamento;

“CRTD”: Cartério de Registro de Titulos e Documentos;

“CTC”: Central de Transferéncia de Crédito operada pela Camara Interbancéria de Pagamento (CIP);
“Custodiante”: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda., acima qualificada;
“‘CVM”: Comissao de Valores Mobiliarios;

“‘Data de Amortizacdo”: a data em que ocorrera a amortizacdo das Cotas de cada Classe de Cotas

Subordinadas Mezanino ou Série de Cotas Seniores, correspondente ao 8° (oitavo) Dia Util de cada
més, apos o término do Periodo de Investimento;

“‘Data de Integralizacdo”: cada data na qual os recursos provenientes da integralizacdo das Cotas de
cada série ou classe serdo colocados a disposi¢cao do Fundo, conforme previsto neste Regulamento;

“Dataprev’: Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia — DATAPREYV, empresa estatal
responsavel pelo processamento de informacgdes previdenciarias da Receita Federal do Brasil e pelo
pagamento mensal de beneficios previdenciarios, dentre outros;

“Devedor”: cada beneficiario ou pensionista do INSS que tenha tomado, por meio da Plataforma MT,
um empréstimo consignado com qualquer Cedente mediante a emisséao eletronica de uma CCB;

“Dia Util”: qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais brasileiros e/ou (ii) dias
sem expediente na B3, desde que, para assuntos especificamente relativos a integralizacdo de
Cotas;

“Direito Creditério”: direito de crédito decorrente de cada uma das parcelas vincendas de uma CCB
emitida eletronicamente por um Devedor, em favor de um Cedente, representando um empréstimo
consignado concedido por tal Cedente ao Devedor, e cujo pagamento ordinario é feito por
Consignacdes realizadas pelo INSS e Dataprev;

“Direito_Creditério Elegivel”: Direito Creditério que satisfaz, cumulativamente, (i) as declaragbes e
garantias referentes aos Direitos Creditdrios, nos termos do respectivo Contrato de Cessao; e (i) os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo aqui previstos;

"Direito_Creditério Inadimplido™: cada Direito Creditério (parcela de uma CCB ou, de acordo com o
contexto, todas as parcelas em aberto de uma CCB) cujo pagamento nao é realizado pelo Devedor
em sua respectiva data de vencimento;

"Documentos Comprobatérios™: com relacdo a cada Direito Creditorio, (i) a respectiva CCB, com
comprovacao de seu endosso eletrénico em preto em favor do Fundo; (ii) Contrato de Cesséo e o
respectivo Termo de Cessédo segundo os quais o Direito Creditério foi cedido ao Fundo; e (iii)) o
comprovante de desembolso do valor da CCB ao respectivo Devedor, na conta corrente ou poupanca
indicada por referido Devedor na respectiva CCB;

“‘Documentos Suporte”: com relagdo a cada Direito Creditdrio, cépias de todos os documentos
fornecidos pelo Devedor em relacdo ao seu pedido de empréstimo consignado representado pela
CCB, inclusive, mas nao exclusivamente, os documentos de identificacéo civil do Devedor (carteira
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de identidade, carteira de habilitacdo ou outros documentos de identificacdo civil admitidos pela
legislacdo e regulamentacédo aplicavel);

"Evento de Avaliacdo": cada situacdo descrita no Artigo 59 deste Regulamento;

"Evento de Liguidacdo": cada situacéo descrita no Artigo 62 deste Regulamento;

"Eventos de Opc¢do de Venda": cada situacdo descrita na Cldusula 7 do Contrato de Cobranca, em
gue o Agente de Retencdo/Cobranca se compromete a adquirir_(diretamente ou através de um ou
mais fundos de investimento que o Agente de Retencdo/Cobranca venha a indicar), e o Fundo tera
o direito de vender ao Agente de Retencdo/Cobranca (ou a um ou mais fundos de investimento que
0 Agente de Retencao/Cobranca venha a indicar), qualquer Direito Creditério, cedido ao Fundo nos
termos do Contrato de Cessao, considerado individualmente;

"Fundo": MT INSS Receivables VII Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

"Gestor": SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n 1.553, 4° andar, Pinheiros, CEP 05419-000,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 17.254.708/0001-71, autorizada a prestacao dos servi¢gos de administracéo
de carteira de titulos de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 13.427, de 06 de
dezembro de 2013;

“Indices de Subordinac&o”: o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinagdo Mezanino,
guando referidas em conjunto;

“Indice de Subordinac&o Sénior”: a relagdo minima equivalente a 10% (dez por cento) entre o valor
das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrucdo
CVM 356. Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 10% (dez por cento) de seu Patriménio
Liquido representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 90% (noventa por cento), no maximo, por
Cotas Seniores. Esta relagéo seré apurada diariamente e serd acessivel aos Cotistas através do site
do Administrador;

“Indice de Subordinacdo Mezanino”: a relagéo minima equivalente a 1% (um por cento) entre o valor
das Cotas Subordinadas Janior e o Patrimdnio Liquido, nos termos do artigo 24, inciso XV, da
Instrucdo CVM 356. Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 10% (dez por cento) de seu
Patrimdnio Liquido representado por Cotas Subordinadas dos quais 9% (nove por cento), no maximo,
sera representado por Cotas Subordinadas Mezanino e 1% (um por cento), no minimo, sera
representado por Cotas Subordinadas Junior. Esta relacdo sera apurada diariamente e sera
acessivel aos Cotistas através do site do Administrador;

“Indice Maximo de Inadimpléncia Cumulativa”: significa a relacdo méaxima admitida entre (1) o valor
de aquisicao dos Direitos Creditérios inadimplidos; e (2) o valor da totalidade dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, nas respectivas datas de aquisi¢do pelo Fundo, que sera de 7,82% (sete
inteiros e oitenta e dois centésimos por cento). O indice Maximo de Inadimpléncia Cumulativa sera
calculado e verificado pelo Gestor mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente;

"IGP-M": indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundac&o Getulio Vargas;
"INSS": Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, 6rgéo vinculado ao Ministério da Economia;

"Instituicbes Autorizadas": qualquer instituicdo financeira que possua perante a Fitch classificacdo




¥ VORTX Beyord]

de risco de crédito de longo prazo “AAA(bra)”;

"Instrucdo CVM n° 356": Instrucdo CVM N° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos;

"Instrucdo CVM N° 489": Instrucdo CVM N° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos;

"Justa Causa": tera o significado que lhe é atribuido no Contrato de Servicos MT,;

"Lei Geral de Protecédo de Dados": Lei n° 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos;

"Lein®10.931": Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada ou substituida de tempos
em tempos;

“Manual de Defesa de Carteira”’: o manual a ser acordado entre o Agente de Retengao/Cobrancga, o
Administrador e o Gestor, o qual devera prever os procedimentos a serem observados pelo Agente
de Reteng&o/Cobranca ao prestar servi¢os de retengéo de carteira, conforme descrito no Artigo 23,
(i), abaixo, relativamente aos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo;

“Operacdes de Refinanciamento™: 0s novos empréstimos realizados pelas Cedentes, por meio de
CCB, a Devedores de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, cujos recursos sao
utilizados pelos Devedores para pagar antecipadamente e refinanciar os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, sendo certo que os Direitos Creditorios originados de Operacgdes
de Refinanciamento (i) poderéo ser adquiridos pelo Fundo a qualquer momento durante a vigéncia
do Fundo, mesmo apos o término do Periodo de Investimento; e (ii) deverdo atender as Condi¢des
de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade;

"Pagamento Antecipado”: situa¢gfes de liquidacdo total ou parcial do saldo de uma operacdo de
empréstimo consignado representada por uma CCB (i) com recursos de um novo empréstimo
contraido pelo Devedor junto a outra instituicdo financeira ("Instituicdo Proponente™), conforme regido
pela Resolugdo CMN n° 4.292, de 20 de dezembro de 2013 ("Portabilidade™); (ii) com recursos de
um novo empréstimo concedido ao Devedor pelo Cedente ("Refinanciamento"); ou (iii) com recursos
préprios do Devedor;

“Parati”; Parati Crédito, Financiamento e Investimento S.A;

“Patrimdnio Liguido”: tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Artigo 33;

“Periodo de Investimento”: o periodo que se inicia na primeira Data de Integralizagdo de Cotas e se
encerra (i) no término do prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento da 12 (primeira)
oferta de Cotas ou (ii) até que tenha sido integralizada a totalidade das Cotas Seniores da 12
(primeira) oferta de Cotas do Fundo, e todo 0 montante obtido com tais integralizacdes tenha sido
alocado em Direitos Creditorios, o que ocorrer primeiro, nos termos do Artigo 1, Paragrafo Primeiro,
deste Regulamento;

"Plataforma MT": plataforma eletrénica mantida e operada pelo Agente de Retencéo/ Cobranca, e
utilizada por ele em relacdo ao processamento e monitoramento das operacbes de crédito
consignado;
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"Preco de Compra": preco devido pelo Fundo ao Cedente em relacéo a cada cessao de Direitos
Creditorios, de acordo com o respectivo Contrato de Cessao;

"Regulamento": o presente regulamento do Fundo;

"Regulamento de Arbitragem": tem o significado que |he é atribuido no Artigo 70;

“‘Relatérios _de Performance da Carteira”: os relatérios de performance da carteira a serem
preparados pelo Gestor, mensalmente, conforme previsto no item (vi) do Artigo 21, de acordo com
os modelos constantes no Anexo lll;

“‘Reserva de Defesa da Carteira™ € a reserva em valor correspondente a 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido, a ser mantida pelo Gestor em dinheiro ou Ativos Financeiros durante o Periodo
de Investimento, cujos recursos serdo empregados exclusivamente para defesa da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo, por meio de Operacdes de Refinanciamento, durante a vigéncia do
Fundo.

“‘Reserva de Despesas”: € a reserva em valor correspondente a 3% (trés por cento) do Patriménio
Liquido, a ser mantida pelo Gestor na Conta de Movimentagdo do Fundo, para arcar com as
despesas e encargos do Fundo;

"Resolucdo CMN n° 3.998": Resolugdo CMN n° 3.998, de 28 de julho de 2011, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos;

"Resolucdo CMN n° 4.292": Resolucdo CMN n° 4.292, de 20 de dezembro de 2013, conforme
alterada ou substituida de tempos em tempos;

“Resolucdo CVM n° 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ou
substituida de tempos em tempos;

“‘Resolucdo CVM n° 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Cotas Seniores, diferenciados exclusivamente por prazos e
valores para Amortizacao, resgate e remuneragao, incluindo o respectivo Benchmark Sénior;

“Suplemento”: o suplemento anexo a este Regulamento, que detalha aspectos a cada Série de
Cotas Seniores, a classe de Cotas Subordinadas Mezanino e a Classe de Cotas Subordinadas
Junior;

"Taxa DI": a média das taxas de juros de depositos interfinanceiros - DI - extragrupo, expressa em
um percentual por ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme calculado e divulgado pela B3;

"Taxa de Administracdo": remuneracéo devida pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor em relacdo
a administracdo do Fundo, que engloba a remuneracéo pelos servicos de escrituracdo de Cotas
custédia e gestdo da carteira, de acordo com o Artigo 19 deste Regulamento e as taxas e
remuneragdes a qualquer momento devidas ao Agente de Retencdo/Cobranga no ambito do Artigo
24:
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“Taxa Minima de Cessao”: significa a taxa minima de cesséao utilizada na aquisicdo dos Direitos
Creditorios, que corresponde a remuneracdo minima esperada dos Direitos Creditérios quando da
sua aquisicao pelo Fundo, nos termos estabelecidos no Artigo 6 deste Regulamento;

"Tribunal Arbitral": tem o significado que lhe € atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 70;

"Termo de Cessao": cada termo de cesséao firmado entre um Cedente e o Fundo, representado pelo
Administrador, e, como interveniente anuente, o Agente de Retencao/Cobranca, conforme disposto
no respectivo Contrato de Cessao;

“Valor de Referéncia das Cotas Seniores”: o valor conjunto da totalidade das Cotas Seniores de uma
mesma Série na Data de Integralizacédo Inicial de Cotas Seniores da respectiva série, atualizado pelo
Benchmark Sénior da respectiva série pro rata no periodo, sem solucao de continuidade, ajustado
segundo as amortizacdes realizadas;

“Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino”: o valor conjunto da totalidade das Cotas
Subordinadas Mezanino na Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, atualizado
pelo Benchmark Mezanino da respectiva emissdo pro rata no periodo, sem solucéo de continuidade,
ajustado segundo as amortizagdes realizadas;

1.2. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido no artigo
11 da Resolugdo CVM n° 30.

1.3. Para os fins do Codigo ANBIMA e das Normas e Procedimentos ANBIMA para a
Classificagdo FIDC n° 08, de 23 de maio de 2019, o Fundo esta caracterizado como um fundo de
investimento em direitos creditérios, do tipo “Financeiro” e com foco em "Créditos Consignados".

CAPITULO Il - OBJETO DO FUNDO

2. O Fundo tem a finalidade de proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
aplicando a maior parte dos seus recursos na aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis decorrentes
de empréstimos consignados concedidos por um Cedente a um Devedor por meio da Plataforma MT
e representados por CCB devidamente formalizadas por via eletrénica de acordo com a legislacdo
aplicavel, segundo os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela regulamentacéo
aplicavel e neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Cada Cedente deve ter celebrado (a) o Convénio INSS previamente a cessao
de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, para que, apds a averbacao dos Direitos Creditérios na
Dataprev, o pagamento regular dos Direitos Creditdrios decorrentes das CCB possa ser feito por
Consignacao; e (b) o Acordo Operacional com o Agente de Retencdo/Cobranca a fim de estabelecer
0s procedimentos operacionais da Plataforma MT.

Pardgrafo Segundo N&o ha garantia ou promessa do Fundo, do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Agente de Retengdo/Cobranca, do Cedente ou do Coordenador Lider quanto a
rentabilidade da aplicac&o dos recursos no Fundo.

Paragrafo Terceiro Os rendimentos e a rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado né&o
representam nenhuma garantia de rendimentos ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOLAPLICACAO DE RECURSOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
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3. De modo a atingir o objetivo pretendido, o Fundo aplicard seus recursos ha aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis, Ativos Financeiros e/ou outras opera¢cdes disponiveis ho mercado
financeiro, observados os limites e restricbes estabelecidos na Instrugdo CVM n° 356 e neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros deverao ser registrados, mantidos
em custddia ou em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia — SELIC, em sistema certificado
pelo Banco Central de registro e liquidacdo financeira de ativos, ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestar este servico pelo Banco Central ou pela CVM.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Cedente e o
Custodiante serdo responsaveis pelo registro de cada cessdo de Direitos Creditérios na C3
Registradora, conforme disposto na Resolu¢gdo CMN n° 3.998, na Circular do Banco Central n°® 3.553
e no Manual de Operacgfes da C3 Registradora.

4, No prazo de até 90 (noventa) dias da primeira Data de Integralizacdo, o Fundo devera ter
alocado pelo menos 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido na aquisicdo dos
DireitosCreditorios Elegiveis, observado que a CVM poderd, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por mais 90 (noventa) dias, mediante solicitacdo justificada apresentada pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos pelos Cedentes.

Paragrafo Segundo O Fundo podera alocar até 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido em
Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros
devidos por um mesmo Devedor e/ou codevedor até o limite de 20% (vinte por cento) do patriménio
liguido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da Instrucdo CVM n° 356, observada a vedacao de que
trata o § 2° do artigo 39 da mesma norma.

Paragrafo Quarto Observadas as disposi¢cGes deste Capitulo Il e do Capitulo IV abaixo, o Fundo
podera aplicar o saldo remanescente de seu patrimdnio liquido néo investido em Direitos Creditérios
Elegiveis em qualquer tipo de Ativo Financeiro previsto no Artigo 5 abaixo.

Paragrafo Quinto Os percentuais de composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo Ill e no Capitulp IV abaixo deverdo ser observados diariamente pelo Gestor, com base
no patrimdnio liquido do Dia Util imediatamente anterior.

5. A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo for alocada a Direitos Credit6rios
Elegiveis, tampouco utilizada nos termos do Artigo 8 deste Regulamento, podera ser alocada,
conforme determinado pelo Gestor, a qualquer dos seguintes Ativos Financeiros:

(i) letras financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(ii)  certificado de depdsito bancéario (CDB) de emissao de Instituicbes Autorizadas;

(iii) operagdes compromissadas que tenham como contraparte Instituices Autorizadas, desde que
com lastro em titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e
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(iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria, desde que com lastro em
letras financeiras do Tesouro Nacional (LFT).

Paragrafo Primeiro O Fundo, com a unica finalidade de executar a gestdo de caixa e liquidez,
poderd realizar operacdes nas quais o0 Administrador, o Gestor, o Custodiante, suas partes
relacionadas e/ou os fundos ou carteiras de investimento administrados e/ou geridos por eles, atuam
como contraparte do Fundo.

Paragrafo Segundo O Fundo ndo devera adquirir Ativos Financeiros emitidos pelo Administrador,
Custodiante, Gestor e partes relacionadas a eles, conforme definido pelas regras contabeis
pertinentes, que representem, conjuntamente, mais do que 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido.

6. Na aquisicdo de cada Direito Creditério pelo Fundo, o Gestor devera observar uma taxa
minima de cessao, serd equivalente a curva de juros construida a partir dos precos de ajustes dos
vencimentos do "Contrato Futuro de Taxa Média de Depdésitos Interfinanceiros", conforme o "Manual
de Curvas" da B3, calculada para a data anterior a data da concessao do empréstimo consignado
pelo Cedente ao Devedor, acrescida de 7,22% (sete inteiros e vinte e dois centésimos por cento) ao
ano, acrescido do indice de perda para idade e para o beneficio conforme indicado no Anexo Il ao
presente Regulamento, liquido dos custos da Dataprev referentes (i) a retencéo e repasse de cada
prestacao do Direito Creditorio e (ii) a guarda dos contratos, e do custo incorrido pelo fundo com a
CIP C3 ("Taxa Minima de Cesséo").

7. O Gestor envidara seus melhores esfor¢os para que o tratamento fiscal aplicavel a fundos
de longo prazo seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas. Nao ha, entretanto, garantia de que o
tratamento aplicavel aos Cotistas, mediante o reembolso e/ou resgate de suas Cotas, sera mais
benéfico do que o estabelecido na legislacéo tributaria em vigor.

8. O Fundo podera realizar transagfes com derivativos, exclusivamente com a finalidade de
proteger posicdes detidas a vista, até 5 (cinco) dias apés a aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos
Creditorios, até o limite das posi¢cdes cobertas, desde que ndo cause uma exposicado maior que o
patriménio liquido do Fundo e desde que a contraparte dessas operacfes ndo seja o Cedente.

Paragrafo Unico Para os fins do caput acima, as operacdes com derivativos realizadas pelo Fundo
deverdo ter como contraparte, prioritariamente, o Itad Unibanco S.A. e demais empresas do seu
conglomerado econémico ou, alternativamente, uma Instituicdo Autorizada, e sO poderdo ser
implementadas (i) no mercado de balcdo, desde que essas operacdes sejam hecessariamente
registradas na B3 (Balcdo B3), e/ou (ii) diretamente na B3 (Balcédo B3).

CAPITULO IV - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

9. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo satisfazer os seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem validados pelo Custodiante na data de cessdo de cada Direito
Creditério ao Fundo:

(a) os Direitos Creditorios serdo parcelas vincendas de empréstimos consignados, com taxa de
juros prefixada, representados por uma CCB emitida eletronicamente por um Devedor em favor
de um Cedente, cujo pagamento ordinario é feito por consignacdes realizadas pelo INSS e pelo
Dataprev;
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(b) a data de vencimento final dos Direitos Creditorios devera observar o prazo maximo permitido
no Convénio INSS e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, atualmente, de 84 (oitenta e
guatro) meses; e

(c) os Direitos Creditérios ndo poderéo ser devidos por um Devedor inadimplente em relacdo a
outros Direitos Creditérios liquidaveis por meio de consignacéo, conforme o Convénio INSS,
originados por meio da Plataforma MT e que tenham sido adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro Todos os Documentos Comprobatérios deverdo ser disponibilizados pelo
Cedente e/ou pelo Agente de Retencdo/Cobranca ao Custodiante na data de aquisicao do respectivo
Direito Creditorio pelo Fundo, sujeito a resolucao da respectiva cesséo, de acordo com os termos do
Contrato de Cesséo.

Paragrafo Segundo Todos os Documentos Suporte deveréo ser disponibilizados pelo Cedente e/ou
pelo Agente de Retencéo/Cobranca ao Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
aquisicao do respectivo Direito Creditorio pelo Fundo, sujeito a resolugdo da respectiva cesséo, de
acordo com os termos do Contrato de Cesséo.

Paragrafo Terceiro O Custodiante devera manter a disposicdo do Administrador documentos e
informag0des de suporte para validagéo dos Direitos Creditorios, podendo o Administrador, a qualquer
tempo, solicitar que o Custodiante apresente qualquer desses documentos ao Administrador e a
gualquer Cotista que o solicitar; tais documentos e informacdes deverdo ser disponibilizadas pelo
Custodiante ao Administrador e aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis de tal solicitago.

Paragrafo Quarto Além dos Critérios de Elegibilidade acima mencionados, a serem verificados pelo
Custodiante, mediante a inclusédo de cada Direito Creditorio no Banco de Dados de Originagéo, bem
como da aposicao de endosso eletrdnico em preto em cada CCB e da assinatura de cada Termo de
Cessdo, cada um dos respectivos Cedentes e o Agente de Retencdo/Cobranca declarara
expressamente, em carater irrevogavel e irretratavel, que os Direitos Creditérios incluidos no Banco
de Dados de Originagéo e listados no Termo de Cessao, a partir da respectiva data de incluséo e
data do Termo de Cessdo, observam integralmente as declaracdes e garantias referentes aos
Direitos Credit6rios, conforme previsto no Contrato de Cessado, exceto se de outra forma estiver
expressamente indicado no Banco de Dados de Originacdo com relacdo a quaisquer Direitos
Creditérios, no momento da incluséo.

10. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo observar,
cumulativamente, as seguintes condi¢cbes de cessdo, as quais deverdo ser verificadas pelos
Cedentes na forma prevista abaixo (“Condicdes de Cessao”):

(a) os Direitos Creditérios deverdo estar averbados na Dataprev e o respectivo empréstimo
consignado devera ter sido efetivamente desembolsado pelo Cedente na conta do respectivo
Devedor, conforme identificada na respectiva CCB,;

(b) a aquisicdo dos Direitos Creditérios devera observar a Taxa Minima de Cesséo;
(c) os Direitos Creditorios devidos por Devedores beneficidrios do INSS por aposentadoria por
invalidez ndo poderao representar, considerando pro forma a cesséo pretendida, mais de 20%

(vinte por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

(d) o saldo dos Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor ao Fundo, considerando pro
forma a cessédo pretendida, ndo podera exceder (1) R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), para
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(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

Devedores com idade maior do que 61 (sessenta e um) anos; e (2) R$ 120.000,00 (cento e vinte
mil reais), para Devedores com idade de até 61 (sessenta e um) anos;

os Devedores deverdo ser beneficidrios do INSS (1) por aposentadoria por idade e ter até 74
(setenta e quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de
emissao da respectiva CCB; (2) por aposentadoria por tempo de contribuicao e ter até 74 (setenta
e guatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de emisséo
da respectiva CCB; (3) por pensdo por morte e ter até 74 (setenta e quatro) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de emissao da respectiva CCB; ou (4)
por aposentadoria por invalidez e ter (i) entre 60 (sessenta) anos e 65 (sessenta e cinco) anos,
11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de emisséo da respectiva
CCB; (ii) entre 55 (cinquenta e cinco) anos e 59 (cinquenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29
(vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de emissé@o da respectiva CCB, desde que o
Devedor tenha mais de 15 (quinze) anos de beneficio concedido pelo INSS na data de emissao
da respectiva CCB; ou (iii) entre 50 (cinquenta) anos e 54 (cinquenta e quatro) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de emisséo da respectiva CCB, desde
gue o Devedor tenha feito a pericia exigida pelo INSS a partir do ano de 2018 e o resultado conste
como “Deferimento do pedido” ou “Manutencao da Aposentadoria” ou equivalente e que o
Devedor esteja dispensado de fazer a pericia de 2 (dois) em 2 (dois) anos;

Devedores com idade superior a 70 (setenta) anos ndo poderdo representar mais do que 10%
(dez por cento) do portfélio do Fundo;

Devedores com idade superior a 65 (sessenta e cinco) anos ndo poderdo representar mais do
gue 30% (trinta por cento) do portfélio do Fundo;

Devedores com idade superior a 61 (sessenta e um) anos nao poderdo representar mais do que
50% (cinquenta por cento) do portfélio do Fundo; e

segundo o valor contabil dos Direitos Creditérios, desconsiderando-se eventuais provisées para
perdas constituidas pelo Administrador nos termos do presente Regulamento, considerado pro
forma cada cessao de Direitos Creditérios pretendido:

1. até 100% (cem por cento) da carteira de Direitos Creditérios do Fundo podera ser composta
por Direitos Creditérios devidos por Devedores que tenham até 60 (sessenta) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data de emissao da respectiva CCB;

2. até 50% (cinquenta por cento) da carteira de Direitos Creditérios do Fundo podera ser
composta por Direitos Creditérios devidos por Devedores que tenham 61 (sessenta e um)
anos ou mais, na data de emisséo da respectiva CCB,;

3. até 30% (trinta por cento) da carteira de Direitos Creditorios do Fundo podera ser composta
por Direitos Creditorios devidos por Devedores que tenham 69 (sessenta e nove) anos ou
mais, na data de emisséo da respectiva CCB; e

4. até 10% (dez por cento) da carteira de Direitos Creditérios do Fundo podera ser composta
por Direitos Creditérios devidos por Devedores que tenham até 74 (setenta e quatro) anos ou
mais, na data de emissao da respectiva CCB.

Paragrafo Unico. Nos termos do artigo 34, inciso 1X da Instrugdo CVM 356, o Administrador possuli
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam verificar
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o cumprimento, pela Cedente, da obrigacdo de validar os Direitos Creditérios em relacdo as
Condicbes de Cessao estabelecidas neste Regulamento.

11. Caso um Direito Creditério cedido ao Fundo deixe de atender quaisquer Critérios de
Elegibilidade e/ou quaisquer Condi¢cdes de Cessao, apdés sua cessdo ao Fundo, ndo havera
coobrigacao nem direito de regresso do Fundo contra o Cedente, o Administrador, o Custodiante, o
Gestor e/ou 0 Agente de Retencéo/Cobranca, exceto em caso de ma-fé, culpa ou dolo comprovado,
hipotese em que a parte que agiu com ma-fé, culpa ou dolo comprovado podera ser responsabilizada
pelas perdas incorridas pelo Fundo em relacéo aos respectivos Direitos Creditérios; se, entretanto,
for constatado que um Direito Creditério cedido ao Fundo ndo estava em conformidade com
quaisquer Critérios de Elegibilidade acima previstos, ou com as declara¢gdes e garantias referentes
aos Direitos Creditorios, conforme previsto no Contrato de Cessao, na respectiva Data de Cessao,
entdo, (i) a cessao desse Direito Creditério podera ser objeto de resolucdo pelo Fundo e o Fundo
ter4 consequentemente o direito de vender (devolver) esse Direito Creditorio ao Cedente, por valor
a ser restituido ao Fundo, se as respectivas declaracdes e garantias foram prestadas pelo Cedente;
ou (i) o Fundo podera ter o direito de vender esses Direitos Creditdrios ao Agente de
Retencdo/Cobranca (op¢éo de venda), se as respectivas declaracdes e garantias foram prestadas
pelo Agente de Retencdo/Cobranca, de acordo com os termos, condi¢des, formalidades e precos de
resolucdo de cesséo e opgao de venda detalhados no Contrato de Cesséo.

Paragrafo Primeiro A formalizagdo de cada aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo devera
incluir: (i) o endosso eletrdnico em preto de cada CCB representativa do respectivo Direito Creditorio
em favor do Fundo; (ii) a celebracdo do Contrato de Cesséo e, adicionalmente, dos respectivos
Termos de Cessao (0s quais, para fins de esclarecimento, deveréo ser levados a registro junto aos
CRTDs competentes, a exclusivo critério do Gestor, em casos excepcionais em que tal registro possa
ser considerado necessério para fins de eficacia das respectivas cessdes perante terceiros, tendo
em vista a transmissdo das CCB mediante endosso em preto, nos termos deste Regulamento e da
legislagdo aplicavel); e (iii) o registro de cada uma dessas cessdes na C3 Registradora.

Paradgrafo Segundo Apos a formalizacdo, a cessdo de um Direito Creditério ao Fundo sera
irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, ao Fundo, de forma definitiva, sem coobrigacao do
Cedente, da plena titularidade desse Direito Creditério, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, garantias e agdes a ele relacionados, bem como corregdo monetaria,
juros e encargos, sem prejuizo do direito do Fundo (i) de resolver uma cessao de Direitos Creditérios
(e, assim, ter o direito de vender (devolver) os respectivos Direitos Creditorios ao Cedente); ou (ii) de
vender Direitos Creditorios ao Agente de Retengdo/Cobranca (opgédo de venda), em ambos casos
estritamente nos termos do Contrato de Cessao.

CAPITULO V — ADMINISTRACAO

12. A administracdo do Fundo sera exercida pelo Administrador, que tera poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracao do Fundo e exercer todos os direitos inerentes aos Direitos
Creditorios e aos demais ativos da carteira do Fundo, sujeito as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢oes legais e regulamentares em vigor.

Paragrafo Primeiro Na administracdo do Fundo, o Administrador cumprird suas obrigacfes de
acordo com os mais altos padrBes de cuidado e diligéncia, entendidos como aqueles que todo
homem ativo e probo emprega na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus
atos em estrita observancia (i) das leis e regulamentos aplicaveis; (ii) deste Regulamento; (iii) das
deliberacbes aprovadas pelos Cotistas de acordo com este Regulamento; e (iv) dos deveres
fiduciarios de cuidado e lealdade, informacao e preservacao dos direitos dos Cotistas.
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13. Dentre as obrigacdes do Administrador, estdo as seguintes:

() manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentacéao relativa as operacdes do
Fundo; (b) o registro dos Cotistas; (c) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (d) o livro de
presenca de Cotistas nas Assembleias de Cotistas; (e) as demonstracdes financeiras trimestrais do
Fundo; (f) o registro de todos os eventos contébeis relativos ao Fundo; e (g) os relatérios do Auditor
Independente;

(i) receber qualquer rendimento ou recurso relacionado ao Fundo, seja diretamente ou
através do Custodiante;

(iii) fornecer aos Cotistas, sem custo, uma copia deste Regulamento, bem como informa-los
acerca da Taxa de Administracao;

(iv) divulgar, anualmente, e manter disponivel em sua sede, o valor do patriménio liquido do
Fundo, o valor das Cotas, a rentabilidade acumulada do Fundo para cada més e ano civil a que se
refere e, conforme o caso, os relatorios das agéncias de classificacdo de risco de crédito;

(v) arcar com as despesas de publicidade do Fundo;

(vi) fornecer aos Cotistas, anualmente, um documento contendo informacdes sobre a renda
observada pelo Fundo no ano civil e, com base nos dados do ultimo dia do més de dezembro,
informagdes sobre o nimero de Cotas detidas por eles e seus respectivos valores;

(vii) sem prejuizo do cumprimento dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, conforme estabelecido na regulamentacdo aplicavel, manter registros analiticos
separadamente, com informagBes completas sobre qualquer tipo de negociacdo entre o
Administrador e o Fundo;

(viii) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco do
Fundo, se aplicavel, ou dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo, quando aplicavel;

(ix) divulgar, em seu website, quaisquer informacgdes relativas ao Fundo divulgadas aos
Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacdes divulgadas a (a) prestadores de
servigcos do Fundo, desde que essas informacdes sejam necessarias para o desempenho de suas
atividades; e (b) entidades reguladoras ou autorreguladoras, quando essas informacdes se
destinarem a atender a solicitagcdes legais, regulamentares ou estatutarias;

(x) calcular e divulgar mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més civil, e manter
em seu website, as informacdes previstas no artigo 12 do anexo Il do Cédigo ANBIMA,;

(xi) prestar 0s servicos necessarios ao controle dos ativos e passivos do Fundo e de sua
tesouraria, bem como preparar as demonstragcfes financeiras do Fundo e auxiliar as auditorias
internas e externas; e

(xii) prestar servicos de escrituragdo referentes as Cotas, em consonancia com as
responsabilidades estabelecidas no “Manual de Normas de Cotas de Fundo de Investimento da B3”.
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Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo 13, o Administrador tera
também as seguintes obrigacdes:

() monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia de (a) Eventos de
Aceleracgéao; (b) Eventos de Avaliagéo; ou (c) Eventos de Liquidacéo;

(i) informar aos Cotistas e agéncias de classificacdo de risco de crédito que venham a ser
contratadas pelo Fundo, conforme o caso, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacéo,
Evento de Aceleracdo ou Evento de Liquidacéo;

(iii) proporcionar acesso pelo Auditor Independente e, conforme o caso, pelas agéncias de
classificacdo de risco de crédito que venham a ser contratadas pelo Fundo, aos relatérios por ele
preparados;

(iv) caso as Cotas sejam classificadas de acordo com seu risco por uma agéncia de
classificacdo de risco de crédito, informar aos Cotistas qualquer rebaixamento na classificacdo das
Cotas, no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis a partir da data em que o Administrador tomar
conhecimento desse fato;

(v) em caso de regime de administracdo especial temporaria - RAET, intervencao ou
liquidagdo extrajudicial do Custodiante, do Agente da Conta Vinculada ou de qualquer outra
instituicdo em que sejam depositados quaisquer recursos ou Direitos Creditérios que compbem a
carteira do Fundo, solicitar o redirecionamento imediato do fluxo de recursos decorrentes desses
Direitos Creditérios para outra conta de depdsito mantida pelo Fundo;

(vi) satisfazer as obrigacdes e cumprir plenamente as disposi¢des da Lei Geral de Protegéo
de Dados; e
(vii) observar, conforme o caso, o plano de resposta do Gestor, atualizado periodicamente,

cuja copia o Administrador confirma ter recebido.
14, O Administrador estara proibido de:

() prestar fianca, aval, aceite ou assumir coobrigacdo em operacdes realizadas pelo
Fundo, inclusive no caso de garantias prestadas no a&mbito de operacdes com derivativos;

(i) utilizar os ativos por ele emitidos ou ativos que preveem sua coobrigagdo como garantia
para as transacdes realizadas pelo Fundo; e

(iii) fazer aportes de capital ao Fundo, direta ou indiretamente, a qualquer titulo, exceto para
a aquisicao de Cotas.

Paragrafo Primeiro As proibicdes mencionadas nos itens (i) a (iii) do caput deste Artigo 14 também
se aplicam aos ativos detidos por pessoas fisicas e juridicas que controlam o Administrador, suas
entidades controladas direta ou indiretamente e quaisquer entidades relacionadas ou sob controle
comum, bem como quaisquer ativos em suas respectivas carteiras ou ativos emitidos por ou sob a
coobrigacéo de qualquer dos anteriores.

Paragrafo Segundo O uso de titulos do Tesouro Nacional e créditos garantidos pelo Tesouro
Nacional, na carteira do Fundo, sdo exce¢des ao disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 14.
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15. O Administrador estara proibido de, em nome do Fundo:

() prestar fianca, aval, aceite ou assumir coobrigacéo, exceto no tocante as margens de
garantia previstas em relagéo a operagdes com derivativos, nos termos do Artigo 8 acima;

(i) realizar transacfes e negociar ativos financeiros ou tipos de investimento diferentes
daqueles estabelecidos neste Regulamento e/ou na Instru¢do CVM n° 356;

(iii) fazer investimentos diretos no exterior;
(iv) adquirir as proprias cotas do Fundo;
(v) pagar ou reembolsar multas impostas em virtude do ndo cumprimento das regras

estabelecidas na Instrugdo CVM n° 356 e/ou neste Regulamento;
(vi) vender Cotas em prestagoes;

(vii) vender Cotas a Cedentes, exceto se essas Cotas estiverem subordinadas as outras para
fins de amortizacao e resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer promessas de saques ou rendimento, em publicidade ou outros documentos
apresentados a investidores, com base em seu proprio desempenho, no desempenho de terceiros,
ou nos Ativos Financeiros ou outros produtos de investimento disponiveis no mercado financeiro;

(x) obter ou conceder empréstimos ou financiamentos, ressalvado que o Administrador
podera observar créditos e assumir responsabilidades em decorréncia de operagdes com derivativos;
e

(xi) arrendar, emprestar, empenhar ou onerar direitos e outros ativos que compdem a
carteira do Fundo, exceto no que diz respeito as margens de garantia previstas em relacdo a
operacgdes com derivativos, nos termos do Artigo 8.

CAPITULO VI - SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE OU GESTOR

16. O Administrador, mediante notificacdo prévia enviada com 60 (sessenta) dias aos Cotistas
por e-mail com aviso de recebimento, podera renunciar & administracdo do Fundo, desde que
convoque, conforme disposto na mesma notificacdo, uma Assembleia de Cotistas para deliberacéo
sobre sua substituicao.

Paragrafo Primeiro Em caso de renuncia, o Administrador continuara exercendo suas funcdes até
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer dentro de 180 (cento e oitenta) dias a partir da data da
realizagdo de tal Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso, dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias estabelecido no Paragrafo
Primeiro acima, os Cotistas ndo indicarem a instituicdo substituta ou, por qualquer razdo, nenhuma
instituicdo assumir de fato todos os deveres e obrigacdes do Administrador, o Administrador devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagéo do Fundo e informar o evento
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a CVM. Se nédo houver quérum suficiente para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, o Administrador
devera proceder a liquidacédo do Fundo, nos termos do Capitulo XIX deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro O Administrador devera, sem custo adicional para o Fundo, disponibilizar a
instituicdo que o substitui, todos os registros, relatérios, declara¢des, bancos de dados e outras
informacBes sobre o Fundo e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro diretamente envolvido na
administracdo, custddia ou gestao do Fundo, de modo que a instituicdo substituta possa cumprir,
sem qualquer descontinuidade, com os deveres e obrigacdes do Administrador, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto Nos casos de substituicdo do Administrador ou liquidacdo do Fundo, aplicar- se-
do as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores de instituicées
financeiras, sem prejuizo daquelas que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

17. O disposto no caput do Artigo 16 e nos Paragrafos Primeiro ao Quarto acima se aplicara,
mutatis mutandis, ao Gestor e ao Custodiante.

18. Em caso de regime de administragéo especial temporaria - RAET, intervengé&o ou liquidacao
extrajudicial do Administrador, a Assembleia de Cotistas sera automaticamente convocada
paranomear, dentro de 10 (dez) dias a contar do evento, um representante dos Cotistas, devendo o
administrador judicial, administrador temporario ou interveniente ser obrigado a assegurar o
cumprimento das disposi¢cfes da legislagéo aplicavel.

Paragrafo Unico O administrador judicial, administrador temporario ou interveniente, conforme o
caso, podera (i) solicitar & CVM a nomeacgdo de um administrador interino ou (ii) convocar uma
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a transferéncia da administracdo do Fundo para outra
instituicdo financeira credenciada pela CVM.

CAPITULO VIl - REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E GESTOR,;
CONFLITO DE INTERESSES

19. Pelos servicos de administracao fiduciaria, custddia, escrituragdo das Cotas, controladoria
de ativos e passivos, banco liquidante, caso aplicavel, e gestédo de carteira prestados ao Fundo, sera
devida pelo Fundo uma Taxa de Administracdo equivalente a somatéria dos componentes descritos
nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro Pelo servico de administracdo fiduciaria, sera devida pelo Fundo ao
Administrador a taxa estabelecida na tabela abaixo, incidente sobre cada parcela do Patrimbnio
Liquido do Fundo indicada na referida tabela (“Taxa de Administracdo Especifica”):

PATRIMONIO TAXA DE ADMINISTRAGCAO ESPECIFICA
(%)
Até R$300.000.000,00 0,18% a.a.
De R$300.000.000,01 até R$600.000.000,00 0,16% a.a.
Acima de R$600.000.000,00 0,14% a.a.

Paragrafo Segundo Nao obstante o acima disposto, o valor minimo da Taxa de Administracédo
Especifica devida pelo Fundo ao Administrador sera equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais)
por més. O valor minimo aqui previsto sera atualizado anualmente, no dia 15 (quinze) de janeiro de
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cada ano, a partir da primeira data de integralizacao de Cotas do Fundo, com base na variacao
positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto
Nacional de Geografia e Estatistica (IPCA/IBGE).

Paréagrafo Terceiro Pela prestagéo dos servicos de custddia dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, sera devido pelo Fundo ao Custodiante uma taxa de 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano, incidentes sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo. A taxa de custddia seré paga diretamente pelo
Administrador ao Custodiante, por meio de débito da Taxa de Administracdo Especifica, nédo
constituindo encargo adicional para o Fundo.

Pardgrafo Quarto  Pela prestacdo dos servicos de verificagcdo amostral dos documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, sera devido pelo Fundo ao
Custodiante o montante fixo de R$4.850,00 (quatro mil oitocentos e cinquenta reais),
trimestralmente, em cada data de verificacdo.

Paragrafo Quinto  Pelo servico de banco liquidante, caso o Fundo seja listado na B3, sera devido
pelo Fundo ao banco liquidante, mensalmente, o montante fixo de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais).

Paragrafo Sexto Pelo servico de escrituragdo de Cotas, sera devido pelo Fundo a
Administradora, na qualidade de escrituradora das Cotas, o valor fixo mensal de R$ 2.000,00 (dois
mil reais), acrescido do custo por Cotista, conforme faixas escalonadas constantes da tabela abaixo:

Quantidade de Cotistas Valor Adicional por Cotista (R$)
0a49 Isento
50 a 2.000 (dois mil) 1,40
2.001 a 10.000 0,95
Acima de 10.001 0,40

Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de:

® custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes
(custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, hos casos em que as cotas forem
escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos21);

(i) custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou classe de
Cota (a partir da 32 carteira/classe);

(iii) pela participagdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordinaria, sera devida a Administradora uma remuneracao
adicional equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), paga em até 05 (cinco) dias corridos
apés a comprovacao da entrega aos Cotistas, pela Administradora, de relatério de
horas;

(iv) custo adicional de R$ 3.000,00 (trés mil reais) por evento de liquidacdo via B3; e
(V) Custo adicional de R$ 2.000,00 (dois mil reais) por chamada de capital.
Paragrafo Sétimo  Pelo servigo de gestdo da carteira do Fundo, seré devida pelo Fundo ao Gestor

uma taxa de gestdo no montante equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patriménio Liquido do Fundo (“Taxa de Gestao”).
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Paragrafo Oitavo N&o obstante o acima disposto, o valor minimo da Taxa de Gestéo devida pelo
Fundo ao Gestor sera equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por més. O valor minimo aqui
previsto sera atualizado anualmente, no dia 15 (quinze) de janeiro de cada ano, a partir da primeira
data de integralizacdo de Cotas do Fundo, com base na variagio positiva do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Nacional de Geografia e
Estatistica (IPCA/IBGE).

Paragrafo Nono O Administrador podera estabelecer que certas parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados, desde
gue a soma dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracao.

Paragrafo Décimo A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a partir
do Dia Util seguinte & primeira Data de Integralizac&o, com base no Patriménio Liquido do Fundo no
dia imediatamente anterior, considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e devida mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo Décimo Primeiro O Fundo ndo cobrara taxas de performance, de ingresso e/ou de saida.

20. Nem o Administrador, o Gestor, o Custodiante, um consultor especializado do Fundo, nem
quaisquer partes relacionadas a qualquer desses prestadores de servigos, conforme definido pelas
normas contabeis que regem esta matéria, poderdo, direta ou indiretamente, ceder ou originar
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, tampouco adquirir do Fundo, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios.

Paragrafo Primeiro O objetivo deste Artigo 20, em consonancia com o Oficio-Circular CVM n° 5, de
14 de novembro de 2014, é evitar qualquer conflito de interesses decorrente de qualquer dos
prestadores de servicos acima mencionados atuar tanto no “"lado da venda" (como cedente ou
originador de Direitos Creditérios) quanto no "lado da compra"” (como Administrador, Gestor,
Custodiante ou consultor especializado do Fundo, ou qualquer parte relacionada a eles), em qualquer
transacao envolvendo a compra de Direitos Creditérios pelo Fundo.

Paragrafo Segundo Para evitar davidas, de acordo com o Oficio-Circular CVM n° 5, de 14
de novembro de 2014, a venda de Direitos Creditdrios pelo Fundo ao Administrador, Gestor,
Custodiante ou qualquer consultor especializado do Fundo, ou a quaisquer partes relacionadas a
esses prestadores de servigos, também estara expressamente proibida nos termos deste Artigo 20.

CAPITULO VIII - GESTAO

21. O Gestor tera poderes para praticar todos os atos necessarios para a gestao da carteira do
Fundo, de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo ora definida, bem como para exercer
todos os direitos inerentes aos ativos da carteira do Fundo. Sem prejuizo das atribuices previstas
no anexo |l do Cédigo ANBIMA, o Gestor tera as seguintes responsabilidades:

() receber o Arquivo de Blogueio do Cedente, realizar sua analise e sele¢éo e decidir sobre
a aquisicao ou rejeicao, pelo Fundo, dos Direitos Creditorios nele listados, observando estritamente
as regras relativas a politica de investimento, composic¢do e diversificacdo da carteira do Fundo
estabelecidas neste Regulamento;

(ii) calcular o Preco de Compra dos Direitos Creditorios;
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(iii) representar o Fundo em qualquer transacéo envolvendo a aquisicdo ou negociacéo de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(iv) realizar a selecdo e analise dos Ativos Financeiros que possam estar na carteira do
Fundo, estritamente em conformidade com as regras relativas a politica de investimento, composi¢céo
e diversificacdo da carteira do Fundo aqui estabelecidas, negociando os respectivos precos e
condicoes;

(v) monitorar a ocorréncia de Evento de Aceleracdo, Evento de Avaliacdo, Evento de
Liguidacdo ou outro evento que possa impactar o desempenho do Fundo, bem como informar a
ocorréncia de quaisquer um desses eventos ao Administrador o quanto antes;

(vi) monitorar o desempenho do Fundo, a liquidacao dos Direitos Creditérios, bem como a
evolucdo do valor patrimonial do Fundo e preparar e entregar aos Cotistas os Relatérios de
Performance da Carteira conforme modelos constantes do Anexo lll, até o 3° (terceiro) Dia Util de
cada més;

(vii) sem prejuizo do acima disposto, fornecer, aos Cotistas, informagfes razoaveis com
respeito ao desempenho da carteira do Fundo, dentro de até 15 (quinze) dias a partir da solicitacao
dos Cotistas;

(viii) desenvolver suas atividades de forma diligente, de modo a identificar e informar
imediatamente os Cotistas acerca da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, Evento de
Liquidacdo ou outro evento que possa impactar o desempenho do Fundo;

(ix) implementar e manter uma politica escrita de gestdo de riscos que permita, de forma
permanente, 0 monitoramento, célculo e ajuste dos riscos inerentes a carteira do Fundo;

(x) participar e votar nas reunifes dos ativos e emissores dos Ativos Financeiros que
compdem a carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar em
assuntos relacionados aos Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, de acordo com os melhores
interesses dos Cotistas;

(xi) cumprir todas as regras aplicaveis aos servicos por ele prestados, conforme
estabelecido no Cédigo ANBIMA,;

(xii) cumprir as obrigagfes e observar plenamente as disposi¢des da Lei Geral de Protecdo
de Dados;

(xiii) monitorar os dispéndios e despesas do Fundo;

(xiv) instruir o Administrador a amortizar antecipadamente as Cotas Seniores, na hip6tese

prevista no Artigo 51 deste Regulamento;

(xv) monitorar (a) a Reserva de Despesas; (b) a Reserva de Defesa da Carteira; e (c) o indice
Maximo de Inadimpléncia Cumulativa e os Indices de Subordinacgao;

(xvi) controlar o enquadramento fiscal do Fundo; e
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(xvii) analisar, verificar e informar ao Administrador caso, a qualquer tempo, 5% (cinco por
cento) ou mais dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo sejam objeto de um Evento de Opcéo
de Venda, para os fins do item (xii) do Artigo 59 deste Regulamento.

22. Na gestéo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, o Gestor cumprira suas obrigacfes
de acordo com os mais altos padrdes de cuidado e diligéncia, entendidos como aqueles que todo
homem ativo e probo emprega na conducdo de seus préprios negdécios, praticando todos os seus
atos em estrita observancia (a) das leis e regulamentos aplicaveis, (b) deste Regulamento, (c) das
deliberacdes aprovadas pelos Cotistas de acordo com este Regulamento e (d) dos deveres
fiduciarios de cuidado e lealdade, informacao e preservacao dos direitos dos Cotistas.

CAPITULO IX - RETENCAO E COBRANCA

23. O Fundo também contratou o Agente de Retencdo/Cobrancga, cujos deveres, sem prejuizo
daqueles estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Servicos MT e no Contrato de Cessdo,
consistirdo em;

() visando mitigar o Risco de Competi¢cdo, conforme descrito no Artigo 35 abaixo, atuar na
retencdo (defesa) de operacdes de empréstimo consignado cujos Direitos Creditérios sejam de
titularidade do Fundo, em caso de tentativa de transferéncia de tais operacdes de empréstimo
consignado por instituicdes proponentes, nos termos da Resolucdo CMN n°® 4.292, em razéo de
ofertas de portabilidade feitas por tais instituicdes proponentes, conforme informado pelo Cedente ou
pelo Custodiante ao Agente de Retencdo/Cobranga, diariamente, de acordo com o Contrato de
Cessao; sendo que tal servigco deverd incluir, entre outras atividades auxiliares a ele relacionadas,
as seguintes atividades, conforme aplicaveis: (a) avaliar as ofertas de portabilidade feitas pelas
instituicbes proponentes, buscando, se for o caso, esclarecer as vantagens de ndo recorrer a
portabilidade, retendo a respectiva operacdo de empréstimo consignado em seus termos atuais; (b)
contatar Devedores e propor novas condigcbes de pagamento, taxas de juros e prazos com relacao
as CCB objeto das referidas propostas de portabilidade, sempre em conformidade com um Manual
de Defesa de Carteira; e (c) atualizar qualquer analise de risco de crédito sobre tais Devedores,
conforme seja necessario para viabilizar a oferta de tais termos e condi¢des revisados; de modo que,
diante da requisicdo de portabilidade de determinada operacdo de empréstimo consignado, nos
termos da Resolucdo CMN n° 4.292, o Agente de Retencdo/Cobranca podera propor ao Devedor a
contratagdo de nova CCB, a qual refinanciara a operagéo existente e devera ser oferecida para
cessédo ao Fundo, de acordo com o previsto no Contrato de Cessao;

(ii) mediante inadimplemento de um Direito Creditério devido a indisponibilidade da margem
de crédito do Devedor que impec¢a o INSS/Dataprev de fazer as Consignacgdes aplicaveis, auxiliar o
Cedente com o Processo de Reinicializagédo (conforme detalhado no Contrato de Cesséo) em relacdo
ao respectivo Direito Creditério;

(iii) manter e operar um servico de atendimento ao consumidor - SAC e uma ouvidoria em
conformidade com os regulamentos aplicaveis, monitorar e resolver reclamacdes e solicitacbes de
Devedores com relacdo as operagcbes de empréstimo consignado que dao origem aos Direitos
Creditorios, em conformidade com o Acordo Operacional;

(iv) cumprir as obrigacdes e atender os requisitos previstos na regulamentacao aplicavel a
atividade de correspondente de instituicdo financeira e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central; e

(v) cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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24. Para a prestacao de servicos ao Fundo, o Agente de Retencdo/Cobranca fara jus a uma
remuneracdo correspondente a 3,00% (trés por cento) ao ano do valor do Patriménio Liquido,
alocado em Direitos Creditérios Elegiveis, com exclusdo de provisdes para perdas com devedores
duvidosos.

25. A remuneragao prevista no Artigo 24 sera calculada mensalmente pelo Administrador, de
forma proporcional, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacio dos servicos,
devendo ser paga diretamente ao Agente de Retencdo/Cobranca até o 10° (décimo) dia desse més,
conforme estabelecido no Contrato de Servicos MT.

Paragrafo Primeiro Na hip6tese de venda de qualquer parte dos Direitos Creditorios Elegiveis a
terceiros, inclusive no caso de liquidacdo do Fundo, o Agente de Retencédo/Cobranca terd o direito
de receber uma remuneracgédo, no dia em que a parte da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis for
efetivamente vendida (ou seja, no dia de seu fechamento financeiro), correspondente a um
percentual do valor do prego de venda dessa carteira ("Preco de Venda"), multiplicado pelo nimero
de anos restantes até o vencimento final e pagamento de cada Direito Creditdrio Elegivel na carteira,
percentual esse que sera equivalente ao percentual aplicavel na data da venda da carteira, nos
termos do Artigo 24; desde que, para fins do céalculo da remuneragdo devida ao Agente de
Retencdo/Cobranca nos termos deste Paragrafo Primeiro, o preco de venda de qualquer Direito
Creditério Inadimplido vendido nos termos deste Paragrafo seja equivalente a zero. Para evitar
qualquer duvida, as Partes concordam que a remuneracao estabelecida neste Paragrafo Primeiro
ndo seré devida ao Agente de Retengédo/Cobranga no caso de venda de Direitos Creditérios Elegiveis
no contexto de uma portabilidade da respectiva CCB para outra instituicdo financeira, ou na
ocorréncia de um evento de resolucédo de cessdo ou de um evento de opcao de venda, de acordo
com os termos do respectivo Contrato de Cessao.

Paragrafo Segundo Em caso de destituicdo sem Justa Causa do Agente de Retencao/Cobranca, o
Agente de Retencdo/Cobranca terd o direito de receber uma multa de rescisdo, calculada pelo
Administrador no Dia Util subsequente ao da destituicdo, a qual sera equivalente a 1,10 (um inteiro
e dez centésimos) vezes o valor calculado de acordo com o Anexo I. A multa de rescisao sera paga
em parcelas mensais iguais e fixas durante o nUmero de meses que corresponder ao prazo médio
da carteira do Fundo na data da destituicdo, sendo devida ao Agente de Retencdo/Cobranca até o
5° (quinto) dia de cada més aplicavel.

Paragrafo Terceiro Em caso de destituicdo com Justa Causa do Agente de Retengédo/Cobranca, o
Agente de Reteng&o/Cobranca ter4 o direito de receber uma taxa de rescisdo calculada pelo
Administrador, de acordo com o Anexo |, no Dia Util subsequente ao da destituicdo. A taxa de
rescisao sera paga em parcelas mensais iguais e fixas durante o nimero de meses que corresponder
ao prazo meédio da carteira do Fundo na data da destituicdo, sendo devida ao Agente de
Retencao/Cobranca até o 5° (quinto) dia de cada més aplicavel; sendo que, entretanto, o valor de
guaisquer danos efetivos e comprovados causados pelo Agente de Retencdo/Cobranca ao Fundo
ou aos Cotistas como resultado da violacdo que deu origem a destituicdo por Justa Causa seja
deduzido dos pagamentos mensais devidos ao Agente de Retencdo/Cobranca nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO X - CUSTODIA

26. As atividades de custédia, conforme estabelecido no artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356,
bem como neste Regulamento, deveréo ser exercidas pelo Custodiante.
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Paragrafo Unico O Custodiante seréa responséavel pelas seguintes atividades:

() validar os Direitos Credit6rios de acordo com os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no Artigo 9 na data de sua cesséo ao Fundo;

(i) receber e verificar os Documentos Comprobatérios que representam os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, observado o disposto no Artigo 27 abaixo, bem como os
procedimentos previstos no Anexo IV;

(iii) durante a operacao do Fundo, trimestralmente, verificar os Documentos Comprobatoérios
gue representam os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, observado o disposto no Artigo 27 abaixo,
bem como os procedimentos previstos no Anexo IV, sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro
do Artigo 27 abaixo;

(iv) registrar, em conjunto com o Cedente, os Direitos Creditérios na C3 Registradora e
tomar, em nome do Fundo, quaisquer medidas junto a C3 Registradora;

(v) realizar a liquidagdo financeira dos Direitos Creditérios, evidenciada pelos Documentos
Comprobatérios e os Documentos, observados os procedimentos operacionais da C3 Registradora;

(vi) realizar e manter a escrituragdo das Cotas;

(vii) manter em custodia e salvaguardar os Documentos Comprobatdérios e os Documentos
Suporte relativos aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros da carteira do Fundo;

(viii) tomar, em nome do Fundo, quaisquer medidas junto a C3 Registradora, conforme
exigido pelas leis e regulamentagBes aplicaveis ou conforme conveniente para promover 0s objetivos
do Fundo;

(ix) assegurar, as suas expensas, que a documentacdo dos Direitos Creditorios sera
mantida atualizada e em perfeita ordem, com metodologia pré-estabelecida e livre acesso pelo
Auditor Independente, entidades reguladoras e agéncias de classificacdo de risco de crédito,
conforme o caso;

(x) receber, em nome do Fundo, pagamentos de Direitos Creditérios, amortizagdo ou
resgate de Ativos Financeiros ou qualquer outro rendimento dos ativos mantidos em custédia,
mediante (a) o recebimento de valores diretamente na Conta de Cobranca do Fundo ou (b) a
transferéncia de valores depositados na Conta Vinculada para a Conta de Cobranca do Fundo, de
acordo com o Contrato de Conta Vinculada;

(xi) realizar a conciliagcdo dos valores depositados na Conta Vinculada para remessa,
conforme o caso, para a Conta de Cobranca do Fundo, cumprindo de maneira diligente e rigorosa
os procedimentos estabelecidos no Contrato de Conta Vinculada;

(xii) supervisionar o risco de fungibilidade relacionado ao pagamento dos Direitos Creditorios
na Conta Vinculada, juntamente com outros recursos transferidos pelo INSS para o Cedente,
mantendo o controle informativo sobre os recursos devidos ao Fundo;

(xiii) assegurar que inconsisténcias indicadas nos relatérios de verificagdo dos Documentos
Comprobatorios e dos Documentos Suporte sejam tratadas tempestivamente; e
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(xiv) fornecer e manter atualizadas em seu website as regras e procedimentos estabelecidos
no Paragrafo Primeiro do Artigo 28 abaixo.

27. Tendo em vista a quantidade significativa de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e a
diversificacdo significativa dos Devedores desses Direitos Creditorios, o Custodiante devera realizar,
por amostragem, a verificagdo dos Documentos Comprobatoérios representativos dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, aos quais se referem os itens (i) e (i) do Paragrafo Unico do Artigo
27 acima, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro Ao realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatérios representativos dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, o Custodiante devera pelo menos verificar (i) a situacao das
CCBs, incluindo sua assinatura eletrbnica pelos respectivos Devedores e a autoriza¢cao expressa por
escrito dos Devedores para a realizagdo das Consignacoes; (ii) o endosso eletrénico em preto da
respectiva CCB em favor do Fundo; (iii) a assinatura do respectivo Contrato de Cesséo e dos Termos
de Cessao; e (iv) o registro da respectiva cessao junto a C3 Registradora.

Paragrafo Segundo A metodologia adotada pelo Custodiante para verificar, por amostragem, 0s
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo encontra-se
descrita no Anexo |V ao presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro A verificagcdo por amostragem ndo se aplicard aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, que estardo sujeitos a verificagéo individualizada e completa pelo Custodiante, ou por
terceiros por ele contratados, no respectivo trimestre.

Paragrafo Quarto De acordo com o paragrafo 6° do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356, o
Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar um terceiro para realizar a
verificagdo dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo,
desde que esse terceiro nao seja o originador ou o Cessionario dos Direitos Creditérios, o Gestor, 0
Agente de Retengdo/Cobranca, ou partes relacionadas a eles, conforme definido pelas regras
contabeis aplicaveis.

Paragrafo Quinto  Os Documentos Suporte apenas seréo verificados pelo Custodiante: (i) na
medida em que se facam efetivamente necessarios a defesa dos interesses do Fundo frente ao
respectivo Cedente, aos Devedores, ao INSS, a Dataprev e/ou qualquer terceiros, conforme
aplicavel; e/ou (ii) caso haja indicio de que os Direitos Creditorios e/ou sua aquisicdo pelo Fundo
estdo em desacordo com o previsto neste Regulamento e/ou no respectivo Contrato de Cessao.

28. Sem prejuizo das responsabilidades aqui descritas, o Custodiante podera contratar
empresas especializadas para realizar a guarda eletrdnica, manutencdo, armazenamento,
organizacao e digitalizagdo dos Documentos Comprobatérios e Documentos Suporte, atuando,
assim, como agentes depositarios deles, nos termos do respectivo Contrato de Deposito, sujeito a
um procedimento detalhado definido nesse Contrato de Depdsito.

Paragrafo Primeiro O Custodiante permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e
procedimentos para permitir o controle efetivo sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatoérios e Documentos Suporte, e (i) perante o Fundo por todos os servi¢cos prestados e
guaisquer perdas causadas ao Fundo em virtude da prestacdo dos servicos contratados no ambito
do Contrato de Depdsito.

28



¥ VORTX Beyord]

Paragrafo Segundo O prestador de servigcos contratado para os fins deste Artigo 28 ndo podera ser
o originador dos Direitos Creditérios, o Cedente, o Gestor, 0 Agente de Retencdo/Cobranca ou
guaisquer partes relacionadas a eles, conforme definido pelas regras contabeis aplicaveis.

CAPITULO XI - DISTRIBUIGAO DE COTAS

29. A distribuicdo de Cotas sera realizada pelo Coordenador Lider, que podera contratar
terceiros devidamente qualificados para prestar esses servicos, nos termos de suas
responsabilidades, mediante aprovacgao prévia do Administrador.

Paragrafo Unico As Cotas serfo distribuidas por meio de oferta publica sujeita & registro sob o rito
de registro automatico de distribui¢cdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, ou, ainda, por meio de
emissao privada, de acordo com a regulamentacdo aplicivel, conforme venha a ser deliberado pelo
Administrador ou pelos Cotistas em uma Assembleia de Cotistas, conforme o caso.

CAPITULO XII - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA ORDINARIA DE CREDITOS

30. Os padrdes minimos adotados pelo Cedente com respeito a concessédo de empréstimos
consignados a Devedores se encontram resumidos no Anexo V.

31. Os principais procedimentos para a cobranca ordinaria e recebimento de Direitos Creditorios
pelo Fundo estdo resumidos nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro Os valores indicados nos Arquivos Dataprev em relacéo aos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo e depositados mensalmente pelo INSS na Conta Vinculada serdo
cobrados/recebidos da seguinte forma:

() mensalmente, apds o processamento da folha de beneficios dos Devedores, a Dataprev
enviara os Arquivos Dataprev ao Cedente;

(i) ao receber os Arquivos Dataprev, o Cedente os disponibilizard ao Custodiante e ao
Agente de Retencdo/Cobranca, através de uma interface de programacado de aplicacdes (API), no
mesmo dia que forem disponibilizados pelo INSS/Dataprev, ou no Dia Util subsequente, se forem
disponibilizados pelo INSS/Dataprev ap0s 16:00 (horario de Brasilia) sem fazer qualquer modificacao
em suas respectivas informacoes;

(iii) no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, o INSS efetuara uma Unica transferéncia
eletrbnica disponivel (TED) diretamente para a Conta Vinculada relevante com o valor declarado no
Arquivo de Consignacdes, menos o valor declarado no Arquivo de Glosa;

(iv) tendo recebido os Arquivos Dataprev e os valores indicados no item (iii), o Custodiante
realizara a reconciliacao dos valores devidos ao Fundo e/ou ao Cedente;

(v) o Custodiante, na qualidade de Agente da Conta Vinculada, transferird os valores
devidos ao Fundo para a Conta de Cobranca do Fundo, de acordo com o Contrato de Conta
Vinculada.

Paragrafo Segundo Apos a implementacao pelo INSS de um mecanismo que lhe permita transferir

valores referentes a empréstimos consignados diretamente aos respectivos cessionarios, 0S
recursos devidos ao Fundo em relagdo aos Direitos Creditérios a ele cedidos serao
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arrecadados/recebidos na Conta de Cobranca do Fundo, sujeito, entretanto, a ado¢do do mecanismo
acima mencionado pelo Fundo, o Custodiante e o Cedente.

Paragrafo Terceiro Caso o Cedente, por qualquer razéo, receba qualquer pagamento referente aos
Direitos Creditorios, inclusive mediante qualquer Pagamento Antecipado, o Cedente devera transferir
0s respectivos valores para a Conta de Cobranca do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a partir do
respectivo recebimento, exceto na hipétese de portabilidade e/ou em Operacbes de
Refinanciamento, em que o Cedente devera transferir os respectivos valores para a Conta de
Cobranca do Fundo no mesmo Dia Util de seu recebimento, conforme descrito no Contrato de
Cesséo.

Paragrafo Quarto A cobranca dos Direitos Creditrios ocorrerd exclusivamente nos termos deste
Artigo 31, e nem o Fundo nem quaisquer terceiros por ele contratados tomardo qualquer tipo de
medida extrajudicial ou judicial contra os Devedores para a cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, salvo decisdo em contrario pela Assembleia de Cotistas.

CAPITULO XIII - AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO;
VALORIZACAO DAS COTAS

32. Para fins de determinacgéo do valor dos ativos e do patrimonio liquido do Fundo, dever&o ser
observadas as regras e procedimentos estabelecidos na legislagdo em vigor.

Paragrafo Primeiro Os ativos da carteira do Fundo ser&o avaliados todos os Dias Uteis de acordo
com critérios consistentes e verificaveis, apoiados por informagfes externas e internas que levem
em consideracdo aspectos relacionados aos Devedores e as caracteristicas da transacao
correspondente, de acordo com a seguinte metodologia de avaliagao:

() 0s Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados a mercado,
sujeitos as regras e procedimentos definidos no manual de marcacéo a mercado do Custodiante e
de acordo com as regras do Banco Central e da CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios regidos pela Instrucdo CVM n° 356;

(ii) 0s ajustes nos valores dos Ativos Financeiros decorrentes da aplicagdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento deverdo ser registrados contra a conta de receita ou despesa
apropriada na demonstracao de resultados do periodo, em observancia aos procedimentos definidos
no plano contabil;

(iii) as perdas e provisées com Ativos Financeiros serdo reconhecidas no resultado do
periodo, sujeito as regras e procedimentos definidos na regulamentacdo aplicavel em vigor,
admitindo-se a reversao dessas perdas e provisdes, nos termos da regulamentacédo aplicavel,

(iv) enquanto ndo houver mercado ativo para os Direitos Creditérios na carteira do Fundo,
eles terdo seu valor calculado a cada Dia Util, de acordo com a Instrugcdo CVM n° 489; e

(v) 0 Administrador registrara provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa sempre que
houver evidéncia de reducéo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, de acordo com as regras e
procedimentos definidos na Instrucdo CVM n° 489.

33. O patriménio liquido do Fundo correspondera a soma (i) do caixa disponivel, dos valores

dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros da carteira do Fundo, e dos valores a serem
recebidos pelo Fundo, conforme avaliado de acordo com este Capitulo, menos (ii) as obrigacbes

30



¥ VORTX Beyovd]

relativas aos encargos do Fundo e as provisfes feitas pelo Administrador, de acordo com este
Regulamento e as normas aplicaveis (“Patrimdnio Liquido”).

Paragrafo Unico Todos os valores que o Fundo receber a qualquer momento, incluindo multas,
indenizagBes ou valores compensatorios, serdo incorporados a seu patriménio liquido.

34. O valor das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior seré fixado de acordo com os critérios a seguir.

34.1. A primeira valoracéo das Cotas Seniores ocorrera a partir do primeiro Dia Util seguinte a Data
de Integralizacdo Inicial de Cotas Seniores, e a Ultima, na data de resgate da ultima das Cotas
Seniores em circulacdo. A partir da Data de Integralizacao Inicial de Cotas Seniores, o valor unitario
das Cotas Seniores de cada série sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu
valor de amortizagdo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, quando aplicavel.

Paragrafo Primeiro O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patrimbnio
Liquido o permita, buscara atingir rentabilidade do Benchmark de cada série de Cotas Seniores. O
valor unitario das Cotas Seniores para fins de célculo do seu valor de integralizagcao, amortizacéo ou,
nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores: (i) o
resultado da divisdo do Patriménio Liquido atribuivel a respectiva série pelo nimero de Cotas
Seniores da respectiva série em circulacéo na respectiva data de célculo; ou (ii) o Valor de Referéncia
das Cotas Seniores da respectiva série, dividido pelo nimero de Cotas Seniores da referida série em
circulacao.

Paragrafo Segundo O percentual do Patrimdnio Liquido do Fundo atribuivel a respectiva
série de Cotas Seniores referido no item (i) do Paragrafo Primeiro acima sera calculado dividindo- se
() o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série por (i) a somatoria do Valor de
Referéncia das Cotas Seniores de todas as séries que estejam em circulagao.

34.2. A primeira valoracdo das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera a partir do primeiro Dia Util
seguinte a Data de Integralizacéo de Cotas Subordinadas Mezanino, e a Ultima, na data de resgate
da ultima das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao. A partir da Data de Integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacéo de seu valor de integralizacdo ou amortizacdo ou, nas
hipoteses permitidas por este Regulamento, resgate, quando aplicavel.

Paragrafo Unico O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde
gue o Patrimdnio Liquido o permita, buscara atingir rentabilidade do Benchmark Mezanino. O valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino para fins de célculo do seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, sera o menor dos seguintes
valores: (i) o resultado da divisédo (a) do Patriménio Liquido, deduzido o valor das Cotas Seniores em
circulagao, (b) pelo niumero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na respectiva data de
calculo; ou (i) o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino, dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacgéo.

34.3. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Data de Integralizac&o de Cotas Subordinadas Junior,
o valor de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido (i) subtraido
(a) do somatério do valor atualizado das Cotas Seniores em circulacédo e (b) do somatério do valor
atualizado das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; e (ii) dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Juanior em circulagéo.
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CAPITULO XIV - FATORES DE RISCO

35. Os investimentos do Fundo estdo, devido a sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociac¢ao atipica nos
mercados de operagdo e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham as rotinas e
procedimentos de gestdo de risco, ndo h4 garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir a este Regulamento, pelo respectivo termo de adeséo,
devera declarar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do
investimento no Fundo, tendo em vista seu perfil de risco, sua condigéo financeira e em virtude da
regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Segundo A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
para o Fundo e para o Cotista. Nesse caso, o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Agente de
Retencdo/Cobranca, o Coordenador Lider e o Cedente ndo poderéo ser responsabilizados, exceto
em caso de ma-fé, culpa ou dolo comprovado, verificado por sentenca judicial transitada em julgado
contra o réu, dentre outros, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia de baixa liquidez do mercado secundario no qual as Cotas,
os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (c) por guaisquer perdas
incorridas pelo Cotista no reembolso de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Os recursos apresentados na carteira do Fundo e do Cotista estao sujeitos aos
seguintes fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

Riscos de mercado

() Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos
do Fundo, que sédo afetados por uma série de fatores de mercado, tais como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos podera fazer com que
certos ativos sejam avaliados em valores diferentes daqueles da emisséo e/ou contabilizacéo, e pode
dar origem a volatilidade das Cotas e perdas para o Cotista.

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos: o Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos decorrentes de razdes alheias ou exdégenas em relacdo ao controle do Administrador,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais no
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, natureza econdmica ou financeira que modificam
0 cenério atual e influenciam de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, que podem resultar em (a) perda de liquidez dos Direitos Creditérios que compdem a
carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou Devedores. Esses
fatos podem ser prejudiciais para o pagamento de amortizacdes e/ou resgates.

(iii)  Risco relacionado a flutuacdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que
fazem parte da carteira do Fundo podera aumentar ou reduzir de acordo com as flutuacdes de precos
e cotacdes de mercado. No caso de uma queda no valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio liquido
do Fundo podera ser afetado. Ndo ha garantia de que eventual queda dos precos dos Ativos
Financeiros ndo se estenderd por periodos longos e/ou indeterminados. Em certos periodos de
mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros podera ser alta, causando oscilacbes
severas no patriménio liquido do Fundo.
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(iv) Riscorelacionados arealizacao de operac6es com derivativos: realizacdo de operacdes
no mercado de derivativos pelo Fundo podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacéo podera,
ainda, resultar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive perda total do capital
investido pelos Cotistas ou a ocorréncia de patrimdnio liquido negativo, com a consequente
obrigacdo de aportes adicionais pelos Cotistas.

Riscos de crédito

(v) Risco de crédito: consiste no risco de inadimpléncia ou atraso no pagamento do valor dos
juros e/ou do principal pelos emissores dos Ativos Financeiros, pelas contrapartes das operacdes do
Fundo ou pelas fontes pagadoras dos Direitos Creditorios, o que podera levar, conforme o caso, a
uma reducdo nos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao
liquidadas. Mudancas e erros na avaliacdo do risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros,
das contrapartes das operag¢des do Fundo ou das fontes pagadoras dos Direitos Creditérios podem
levar a oscilagdes no preco de negociacao dos valores mobiliarios da carteira do Fundo.

(vi) Risco de concentracédo: o risco associado com o0s investimentos do Fundo é diretamente
proporcional & concentragdo dos investimentos. Quanto maior a concentra¢éo dos investimentos do
Fundo em Unico emissor de Ativos Financeiros, ou em Direitos Creditérios cujo devedor é um anico
Devedor, maior seré a vulnerabilidade do Fundo com relag&o ao risco de crédito desse emissor ou
Devedor.

(vii) Risco de concentracdo relacionado a Plataforma MT: os Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo seréo originados pelos Cedentes exclusivamente por meio da Plataforma MT.
Caso a Plataforma MT seja descontinuada, ou a capacidade dos Cedentes de originar Direitos
Creditorios por meio da Plataforma MT seja diminuida ou comprometida, por qualquer motivo, tais
fatos poderdo comprometer a continuidade do Fundo.

(viii) Risco de crédito relacionado aos Ativos Financeiros: surge da capacidade dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em transacdes com esses ativos. Alteracdes
no cenario macroecondmico que podem comprometer a capacidade de pagamento, bem como
mudancas nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos mencionados ou na percepcao do
mercado sobre esses emissores, ou na qualidade dos créditos, podem ter impactos significativos
sobre os precos e liquidez dos ativos desses emissores, causando perdas ao Fundo e ao Cotista.
Além disso, a falta de capacidade ou disposi¢cdo de pagar por qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas transacdes que compdem a carteira do Fundo causara perdas
ao Fundo, e o que também podera incorrer em custos para fins de recuperacdo de seus recebiveis.

(ix) Riscos associados aos Devedores: os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo serdo
descontados pelo INSS da remuneracdo do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor
podera ser afetada se, por exemplo, em virtude de deciséo judicial, o Devedor for obrigado a pagar
alimentos, que tém prioridade sobre 0 empréstimo para fins de desconto na folha de beneficios. Além
disso, a morte do Devedor (inclusive na presuncao realizada quando ha falha do devedor na
realizacdo de prova de vida e/ou devida regularizacdo dos seus dados junto ao INSS), a extrapolacéo
de sua margem consignavel (inclusive em razao de qualquer diminuicdo da margem consignavel
permitida) ou a suspensédo ou extincdo do pagamento do beneficio pago pelo INSS ao respectivo
Devedor, podem interromper o desconto automatico na folha de pagamento das prestacfes
vincendas da CCB, prejudicando o fluxo de recebimentos do Fundo.
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(x) Risco de Competicdo: o mercado de empréstimos consignados experimentou grande
expansdo no Brasil nos ultimos anos. Nesse contexto, a Resolu¢do CMN n° 4.292, alterada pela
Resolucdo n° 4.762, de 27 de novembro de 2019 dispde que deve ser garantido as pessoas naturais
devedoras de operacdes de crédito (tais como as CCB) a possibilidade de realizarem a portabilidade
destas operagdes para outras instituicées financeiras, inclusive nos casos em que tenham sido objeto
de cessao (tais como as realizadas ao Fundo). Nesse cenério, € possivel que os competidores do
Cedente oferecam condi¢des e taxas mais vantajosas para 0s empréstimos consignados, o que pode
causar a migracao de clientes da Cedente para outras instituicdes financeiras, gerando a liquidacao
antecipada de parte das CCB existentes e/ou reducdo no niumero de Direitos Creditérios cedidos.
Referida competicdo podera afetar os resultados do Fundo, impactando negativamente os
rendimentos dos Cotistas. Ainda, caso haja proposta de portabilidade a um Devedor, o Agente de
Retencao/Cobranca realizar4 procedimentos visando a retencdo do Direito Creditério Elegivel na
carteira do Fundo, na forma do Manual de Defesa de Carteira. Caso o Agente de Retencdo/Cobranca
seja bem sucedido na retencdo do Direito Creditorio Elegivel do Fundo, referido Direito Creditério
Elegivel pode, conforme o caso, ser substituido por Direito Creditério refinanciado, na forma da
Manual de Defesa de Carteira e do Contrato de Cesséo, o qual podera possuir termos e condi¢des
menos favoraveis ao Fundo. Além disso, € possivel que, nos casos em que haja proposta de
portabilidade a um Devedor, o Agente de Retencdo/Cobranca ndo seja bem sucedido na retengao
do direito creditério para o Fundo, seja por ndo atendimento aos Critérios de Elegibilidade, seja por
insuficiéncia de recursos. Nesses casos também pode haver migragéo de clientes da Cedente para
outras instituicbes financeiras, gerando a liquidacdo antecipada de parte das CCB integrantes da
carteira do Fundo e/ou reducdo no namero de Direitos Creditorios cedidos, o que podera afetar os
resultados do Fundo, impactando negativamente os rendimentos dos Cotistas.

(xi) Risco de Insuficiéncia da Reserva de Defesa da Carteira: A Reserva de Defesa da
Carteira sera constituida com os recursos provenientes da subscri¢cao e integralizacdo de Cotas e
com o produto do pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis. O Fundo podera nao ter recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Defesa da Carteira, como, por exemplo, em caso de
inadimpléncia macica. Ademais, a soma a ser mantida em disponibilidades para formacédo da
Reserva de Defesa da Carteira pode ser insuficiente para realizagdo de Operagcbes de
Refinanciamento. Desse modo, a existéncia da Reserva de Defesa da Carteira ndo constitui garantia
de realizacéo, pelo Fundo, das Operacdes de Refinanciamento, que estardo adstritas a esse limite.

Risco de liquidez

(xii) Risco de liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
gue compdem o Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido as condi¢des
especificas desses ativos ou aos mercados em que séo negociados. Devido a esses riscos, o Gestor
podera encontrar dificuldades em liquidar posicdes ou negociar esses ativos pelo preco e prazo
desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada pelo Fundo, que permanecera exposto,
durante o periodo de baixa liquidez, aos riscos associados a esses ativos e posi¢cdes assumidas em
mercados de derivativos, se houver, que poderao até exigir que o Gestor aceite descontos em seus
precos para realizar negociacdes no mercado. Esses fatores poderdo prejudicar o pagamento de
amortizacdes ao Cotista, nos valores e dentro dos termos aqui estabelecidos.

(xiii) Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido na forma de condominio fechado.
Assim, ndo havera resgate de Cotas, exceto para a liguidagdo do Fundo, raz&o pela qual se, por
qualquer razao, o investidor decidir alienar suas Cotas, terd o direito de dispor delas no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, que € um mercado que, no Brasil, tem baixa liquidez,
0 que podera criar dificuldades a alienacdo dessas Cotas e/ou dar origem a alienacao das Cotas por
um preco que importe prejuizo patrimonial para o investidor. Além disso, a negociacdo das Cotas no
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mercado secundario serd limitada a investidores profissionais, conforme previsto nos regulamentos
aplicaveis, o que podera limitar a liquidez das Cotas.

Riscos especificos

Riscos operacionais

(xiv) Inexisténcia de Exclusividade da Plataforma MT: Os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo séo originados exclusivamente a partir da Plataforma MT, que é mantida e operada pelo
Agente de Retencédo / Cobranca. Nado ha exclusividade entre o Agente de Retencdo / Cobranca e o
Fundo, de forma que quaisquer terceiros, incluindo outros fundos de investimento em direitos
creditorios, poderdo adquirir Direitos Creditorios originados a partir da Plataforma MT. Por meio do
Contrato de Cessédo, o Agente de Retencdo / Cobranca obrigou-se a operar a Plataforma MT de
forma a dar tratamento equanime ao Fundo e a terceiros no que diz respeito a aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios, tanto em termos quantitativos como qualitativos, distribuindo alternadamente e
igualitariamente os Direitos Creditérios entre os adquirentes. Contudo, n&o é possivel assegurar que
o Agente de Retencédo / Cobranca néo privilegiara terceiros adquirentes de Direitos Creditérios em
detrimento do Fundo, especialmente se esses terceiros oferecerem condigbes mais vantajosas que
o Fundo.

(xv) Riscodefungibilidade: a estrutura do Fundo néo prevé um recebimento ordinario de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo de qualquer outra
forma que néo seja por depdsitos na Conta Vinculada de titularidade do Cedente junto ao qual foi
originado o Direito Creditério, sendo tais pagamentos feitos diretamente pelo INSS. Entretanto, nos
casos de Pagamento Antecipado, devido a limitacdes do sistema INSS e/ou do Cedente, 0s recursos
oriundos do Pagamento Antecipado serdo depositados diretamente em outras contas do Cedente
gue nao a respectiva Conta Vinculada, sendo o respectivo Cedente obrigado a transferir tais recursos
para o Fundo dentro de 02 (dois) Dias Uteis de seu recebimento, de acordo com a obrigac&o
assumida no respectivo Contrato de Cesséo. Nesses casos, ou mesmo no caso de recebimento pelo
Cedente dos Direitos Creditérios Inadimplidos, enquanto os recursos nao forem transferidos para o
Fundo, o Fundo estara correndo o risco de crédito do Cedente, e no caso de qualguer evento de
crédito do Cedente, como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos para
protecdo de credores, o Fundo poderd néo receber os valores devidos a ele, bem como poderéa
incorrer em custos adicionais para recuperar esses valores. Além disso, em caso de intervencao,
liquidacéo extrajudicial, faléncia, execucdo ou outro procedimento similar para protecao de credores
envolvendo determinado Cedente, os valores depositados de tempos em tempos na respectiva Conta
Vinculada poderdo ser bloqueados, por ordem judicial ou administrativa, o que podera causar
prejuizos ao Fundo e ao Cotista.

(xvi) Risco relacionado a liquidacdo antecipada pelos Devedores da CCB: os Devedores
poderdo, a qualquer tempo, fazer o Pagamento Antecipado de suas obrigacdes assumidas na CCB,
0 que podera prejudicar o cumprimento, pelo Fundo, de suas metas definidas neste Regulamento
e/ou afetar sua capacidade de cumprir com os parametros e indicadores aqui definidos.

(xvii) Risco deirregularidade dos Documentos Comprobatdérios e/ou Documentos Suporte:
o Custodiante, ou terceiro por ele contratado, devera realizar a verificacdo da regularidade dos
Documentos Comprobatérios e Documentos Suporte. A carteira do Fundo poderé conter Direitos
Creditérios com documentacgéo irregular, o que podera impedir que o Fundo exerca plenamente as
prerrogativas derivadas da titularidade dos Direitos Creditérios. O Custodiante podera contratar
empresas especializadas, com comprovada competéncia e adequacao, para realizar a guarda fisica,
manutengdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios e
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Documentos Suporte, que estardo sob total responsabilidade do Custodiante, permanecendo as
empresas como agentes depositarios dos Documentos Comprobatdrios e Documentos Suporte. Tais
irregularidades poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios, o que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido e a
rentabilidade do Fundo, assim como implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xviii) Risco decorrente do cancelamento ou reducdo do beneficio pago pelo INSS ao
Devedor: durante o prazo de vigéncia do contrato de empréstimo consignado celebrado entre o
Cedente e o0 Devedor, e representado pela CCB, o beneficio pago pelo INSS ao Devedor podera ser
reduzido ou cancelado por ordem administrativa ou judicial, em virtude também da verificacdo de
fraude do Devedor ou da revisdo do beneficio. Caso um Direito Creditorio cedido ao Fundo seja
afetado por qualquer dos eventos descritos acima, o Fundo podera néo ter direito a indeniza¢éo ou
direito de regresso contra o Cedente ou o Agente de Retencdo/Cobranca, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xix) Risco operacional do INSS: o empréstimo contraido pelos Devedores é pago por meio de
desconto na folha de pagamento feito pelo INSS. E possivel que os rendimentos dos Devedores
sejam atrasados ou ndo pagos devido a questdes operacionais envolvendo o INSS e/ou Dataprev.
Nesse caso, a carteira do Fundo podera sofrer, ja que ndo receberd automaticamente, e também
poderd ter dificuldades para receber, a qualquer momento, 0s recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios.

(xx) Risco de validacdo das informacdes para reconciliagdo dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo: as informacdes para reconciliacdo dos pagamentos, sendo considerado
como tal, também, o Arquivo Dataprev, listando todos os beneficiarios e pensionistas do INSS cujas
folhas de beneficios serdo sujeitas a desconto no més relevante, nos valores acordados ao efetuar
a Consignacao, e qualquer glosa sera enviada pelo INSS/Dataprev ao Cedente, que imediatamente
enviara essas informacdes ao Custodiante. Caso o Cedente ndo fornega essas informagfes em
tempo hébil ou for verificada qualquer inconsisténcia nas informacdes recebidas pelo Custodiante,
poderda isso impedir ou dar origem a falhas no processo de reconciliacdo dos valores depositados na
Conta Vinculada, possivelmente impedindo o recebimento desses valores na Conta de Cobranga do
Fundo e causando perdas ao Fundo e ao Caotista.

(xxi) Risco operacional dos sistemas: o desconto na folha de beneficios do Devedor das
parcelas da CCB e a transferéncia para o Cedente dos Direitos Creditérios serdo processados por
um sistema controlado pelo INSS, e o Cedente, o Administrador ou o Gestor n&o tém controle sobre
esse processo. Assim, qualquer falha ou mudanca nesse sistema podera atrasar ou reduzir o
desconto dos rendimentos dos Devedores ou sua transferéncia para o Fundo. Nesse caso, a
rentabilidade e a propriedade do Fundo poderdo ser adversamente afetadas enquanto o problema
do sistema persistir, ou até que todos os valores sejam devidamente transferidos.

(xxii) Risco operacional do Convénio INSS: o desconto na folha de beneficios das parcelas dos
empréstimos concedidos aos Devedores é permitido pelo Convénio INSS. As partes do Convénio
INSS devem seguir certas regras para manter o Convénio INSS, e a violagédo delas poderé levar a
sua rescisdo. Além disso, mudancas legais podem afetar e/ou tornar inviavel a manutencdo do
Convénio INSS. No caso de rescisdo do Convénio INSS, a estrutura de cobranca dos Direitos
Creditérios (desconto na folha de beneficios) podera ser comprometida, dando origem a necessidade
de adocdo de uma nova estrutura, que poderd ndo ser tao eficaz quanto ela ou mesmo revelar, na
pratica, ser inadequada ou ter altos custos operacionais. Esses eventos podem levar a perdas
patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou temporariamente,
recursos oriundos dos Direitos Creditorios, no todo ou em parte. Adicionalmente, de acordo com o
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Contrato de Cesséo, a manutengéo do Convénio INSS é uma condi¢éo para a aquisicdo de novos
Direitos Creditorios pelo Fundo e, portanto, no caso de rescisdo do Convénio INSS, o Fundo podera
ser impedido de adquirir novos Direitos Creditorios.

(xxiii) Risco operacional da Camara Interbancaria de Pagamento (CIP): A CIP, através da C3
Registradora, é responsavel por confirmar o registro e a existéncia da averbacéo junto a Dataprev e
iniciar o processo de cessdo. A confirmacdo emitida pela CIP é a Unica forma utilizada pelo
Administrador, Gestor e Custodiante para verificar a regularidade das consignac¢des, ndo sendo
utilizado nenhum outro procedimento ou verificacdo adicional. Dessa forma, tanto a averbacao dos
Direitos Creditorios junto a Dataprev (para viabilizar as consignacdes), como 0 registro da
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo, dependem apenas da estrutura de controle da CIP.
Qualquer erro operacional ou problema sistémico da CIP pode comprometer significativamente as
atividades e os ativos do Fundo, gerando prejuizos aos cotistas, podendo, além disso, impedir o
Fundo de adquirir novos ativos.

(xxiv) Risco de Mudancas Legais e Regulatérias: A legislacdo e a regulamentacgéo brasileiras
atualmente vigentes e aplicaveis a realizacdo da operagdo de crédito consignado poderdo ser
alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por exemplo, a imposicdo de restricdes ao
Cedente, ou, ainda, o tabelamento de taxas abaixo de niveis aceitdveis no mercado financeiro. Tais
alteracdes poderdo resultar na impossibilidade de manutengéo das CCB em condi¢des favoraveis ao
Cedente e, consequentemente, da originagdo dos Direitos Creditorios.

Risco de descontinuidade

(xxv) Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, dentre outros,
caso ocorra um Evento de Liquidacdo. Portanto, o Cotista podera ter sua perspectiva original de
investimento reduzida e ndo ser capaz de reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
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remuneracao gerada pelo Fundo, e nenhuma multa ou penalidade, de qualquer forma, devido a esse
fato, sera devida pelo Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Coordenador Lider, o Gestor, o
Agente de Retencdo/Cobranca ou o Cedente.

Riscos decorrentes do Regime de Amortizacdo das Cotas

(xxvi) Risco decorrente da ordem de alocacdo das distribuic6es: conforme previsto neste
Regulamento, as Cotas estardo sujeitas a amortizacéo de acordo com a ordem de alocacao prevista
no Paragrafo Segundo do Artigo 47. Portanto, o Cotista poderd ter sua perspectiva original de
investimento reduzida e ndo poderd reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracao
gerada pelo Fundo.

Riscos do originador e da originacao

(xxvii) Riscos do originador e da originacdo: a continuidade do Fundo podera ser
comprometida no caso de inconstancia na concessdo de empréstimos pelos Cedentes aos
Devedores ou incapacidade do Agente de Reteng&do/Cobranca de operacionalizar a Plataforma MT,
por meio da qual os Direitos Creditérios Elegiveis séo originados. Portanto, o investimento no Fundo
esta sujeito ao risco de néo originagdo, no futuro, de Direitos Creditorios pelos Cedentes contra 0s
Devedores por meio da Plataforma MT, disponibilizada pelo Agente de Retencdo/Cobranca. Se isso
acontecer, a originacao dos Direitos Creditorios pelos Cedentes podera ser impactada negativamente
ou mesmo impossibilitada, o que podera gerar a liquidagdo antecipada do Fundo. Além disso, o
Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que foram originados em conformidade com o processo
de originacao e/ou politicas de concesséao de crédito desenvolvidos e monitorados pelos Cedentes,
nos termos do Capitulo XI deste Regulamento. Entretanto, ndo € possivel assegurar que o
cumprimento dessas diretrizes garanta a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos
respectivos Devedores, ou que as diretrizes e parametros estabelecidos no Capitulo XI deste
Regulamento sejam corretamente interpretados e aplicados quando o Fundo fizer os investimentos.
Além disso, se os Cedentes deixarem de existir ou estiverem sujeitos a uma ordem de intervencéo,
liquidag&o extrajudicial ou regime especial ou gestéo temporéria ou evento similar, o Fundo podera
ser impactado negativamente, uma vez que a Conta Vinculada é aberta em nome do Cedente, e é
para ela que o INSS transfere os valores consignados dos Devedores. Neste caso, o Fundo podera
sofrer perdas principalmente em relagdo ao atraso na regularizagdo da titularidade dos Direitos
Creditorios junto ao INSS.

(xxviii) Risco decorrente de multiplos Devedores: o Fundo esta apto a adquirir os Direitos
Creditérios devidos por mudltiplos devedores. Esses Devedores poderdo ser previamente
desconhecidos pelo Fundo, o Gestor, 0 Agente de Retencdo/Cobranca, o Administrador e/ou o
Custodiante, de modo que quaisquer problemas de natureza comercial entre o Cedente e 0s
Devedores poderdo ndo ser previamente identificados pelo Fundo, o Gestor, o Agente de
Retencg&o/Cobranga, o Administrador e/ou o Custodiante. Caso os Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo néo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em virtude de qualquer problema
de natureza comercial entre o Devedor e o Cedente, e este Ultimo ndo reembolse ao Fundo o
montante em moeda nacional correspondente ao valor dos Direitos Creditérios mencionados, 0s
resultados do Fundo poderéo ser afetados negativamente.

Outros riscos

(xxix) Risco de o Fundo ndao iniciar suas operacdes: ha a possibilidade de que o Fundo néo
venha a iniciar suas operagdes, se o valor minimo estabelecido pela primeira emissao de suas Cotas
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ndo for atingido. Neste caso, os montantes mobilizados pelos investidores para integralizagéo de
Cotas do Fundo serdo devolvidos pelo Fundo aos investidores sem correcdo nem remuneracao, o
gue podera causar perdas aos investidores.

(xxx) Risco relativo a elegibilidade dos Direitos Creditérios: mesmo que os Direitos
Creditorios cumpram com todas as declara¢cdes e garantias estabelecidas no Contrato de Cesséao e
os Critérios de Elegibilidade aqui estabelecidos, ndo é possivel afirmar que essas declaracdes e
garantias e os Critérios de Elegibilidade sejam suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento
dos Direitos Creditorios. Além disso, ndo é possivel assegurar que o Custodiante verificara
adequadamente a conformidade dos Direitos Creditérios com os Critérios de Elegibilidade, ou que
as declaragOes e garantias prestadas pelo Cedente e pelo Agente de Retencdo/Cobranca em relacdo
aos Direitos Creditorios sejam verdadeiras e exatas. A verificagdo inadequada dos Critérios de
Elegibilidade, bem como a falsidade ou inexatiddo das declaracBes e garantias referentes aos
Direitos Creditorios poderao resultar na compra de Direitos Creditorios inelegiveis pelo Fundo, e as
medidas disponiveis no ambito do Contrato de Cessao poderdo nao ser suficientes para manter o
Fundo protegido de perdas decorrentes de tal verificagdo inadequada ou falsidade/inexatidédo. Caso
os Direitos Creditérios ndo sejam pagos pontualmente pelos Devedores ou os Direitos Creditérios
nao tenham o desempenho esperado pelo Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado
adversamente.

(xxxi) Risco de derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre um instrumento
derivativo celebrado pelo Fundo e seu respectivo ativo objeto, 0 que poderia causar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas transacdes, deixar de
produzir os efeitos pretendidos, bem como causar perdas para o Cotista e colocar em risco o
patrimdnio do Fundo.

(xxxii) Risco decorrente da amortizagdo das Cotas: conforme previsto neste
Regulamento, as Cotas poderdo ser amortizadas conforme deliberado pela em Assembleia de
Cotistas. Considerando que a realizacdo da amortizacdo dependera do caixa existente no Fundo, é
possivel que, se essa condicdo ndo seja verificada, o Fundo ndo poderé efetuar as amortizacdes das
Cotas conforme deliberadas pelos Cotistas. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor, 0
Agente de Retencao/Cobranca, o Coordenador Lider ou o Cedente nado terdo direito a nenhuma
multa ou penalidade, por qualquer motivo, devido a esse fato.

(xxxiii) Risco decorrente da subordinagédo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores
para Efeitos de Amortizacdo e Resgate: Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em
consideracéo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagéo e resgate.
As amortizacfes e resgates das Cotas Subordinadas estdo condicionadas ainda a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza das Cotas e o risco a
elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, o Administrador, o Gestor e suas respectivas partes
relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortiza¢cdes e/ou o resgate das
Cotas Subordinadas ocorrerdo, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso nao ocorram.

(xxxiv) Risco de invalidade ou ineficacia da cessdo: a cessado dos Direitos Creditdrios ao
Fundo podera ser invalidada ou considerada ineficaz, o que impacta negativamente o patriménio do
Fundo, no caso de (a) fraude contra credores, se no momento da cessédo o Cedente for insolvente
ou se ele vier a se tornar insolvente; (b) fraude a execucgéo, se (1) no momento da cessao o Cedente
for réu em um processo judicial capaz de torna-lo insolvente; ou (2) os Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo estiverem sujeitos a qualquer demanda judicial baseada em garantia real; e (c) fraude a
execucdo fiscal, se o Cedente, ao celebrar a cesséo de crédito, como contribuinte por débito a
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Fazenda Publica, e crédito fiscal regularmente inscrito na divida ativa, ndo tiver ativos para
pagamento total da divida fiscal. Entretanto, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e 0 Agente de
Retencao/ Cobranca nao verificardo os eventos acima em cada cessao de Direito Creditério e ndo
serdo responsabilizados em caso de invalidag&o ou ineficacia da cessao de um Direito Credit6rio ao
Fundo.

(Xxxv) Risco de impugnacéo judicial: a CCB podera ser impugnada judicialmente tanto
no que diz respeito a sua formalizacao quanto as taxas aplicadas e a forma de cobranca da CCB,
inclusive em virtude das disposi¢cdes estabelecidas na Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990,
conforme alterada (Cdodigo de Protecdo ao Consumidor), tais como uma possivel impugnacéo de
clausula abusiva, bem como qualquer vicio nos Documentos Comprobatérios ou Documentos
Suporte que impecam a exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou falta de prova de
formalizacdo regular do instrumento, representacao ilegitima, dentre outros). Nesses casos, a CCB
podera ser modificada ou cancelada em virtude de deciséo judicial, o que podera acarretar perdas
para o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente a rentabilidade de seu patrimonio.

(xxxvi) Risco de restricbes de natureza legal ou regulamentar: o Fundo pode estar
sujeito a riscos, além do controle do Administrador, decorrentes de quaisquer restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulamentar que venham a afetar a validade da constituicdo e/ou a cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo. Caso essas restricdes ocorram, o fluxo de cessbes de Direitos
Creditorios ao Fundo pode ser interrompido e, portanto, pode comprometer a continuidade do Fundo
e a perspectiva de investimento do Cotista. Além disso, os Direitos Creditorios que ja estdo na carteira
do Fundo podem ter sua validade questionada, o que pode causar, portanto, prejuizos ao Cotista.

(xxxvii) Risco de ndo obter um tratamento fiscal mais benéfico: o Gestor devera envidar
seus melhores esfor¢cos para que o tratamento fiscal aplicavel aos fundos de longo prazo seja
aplicado ao Fundo e ao Cotista. Entretanto, em virtude de eventos fora do controle do Gestor,
incluindo, mas néo se limitando aos eventos de liquidagéo antecipada do Fundo estabelecidos neste
Regulamento, € possivel que o Fundo e o Cotista ndo desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico,
atribuido aos fundos de longo prazo. Essa situagédo pode levar a um impacto adverso na rentabilidade
liquida decorrente do investimento nas Cotas.

(xxxviii) Risco de registro dos Termos de Cessao: para que o Contrato de Cesséo e o
Termo de Cessdo nele firmado produzam efeitos contra terceiros (sobretudo na hipétese de
guestionamento da natureza das CCB como titulos de crédito, ou do endosso realizado pelo
Cedente), podera ser exigido o seu registro no CRTD do domicilio de suas partes. A auséncia de
registro de cada Termo de Cessdo no CRTD do domicilio das partes contratantes pode dar origem a
obstaculos ao Fundo em processos de cobranca ou recuperagdo dos Direitos Creditorios em
determinadas situacdes, tais como, por exemplo, em caso de dupla cessdo, penhora judicial e
faléncia ou liquidagédo extrajudicial do Cedente. Inobstante, considerando- se que os Direitos
Creditorios séo representados por CCB eletrénicas, que séo titulos de crédito, o endosso eletrénico
em preto das respectivas CCB podera ser exigido para assegurar a efetividade da cessao dos
Direitos Credit6rios contra terceiros, de acordo com o disposto na Lei n° 10.931. Qualquer falha
operacional do Cedente em endossar as CCB ao Fundo podera tornar as cessdes invalidas ou
ineficazes, ou deixar o Fundo em situac&do que ndo Ihe permita exercer, relativamente aos Direitos
Creditérios, os mesmos direitos e prerrogativas disponiveis ao Cedente, na qualidade de instituicdo
financeira. Qualquer questionamento da eficicia da cessao dos Direitos Creditérios podera acarretar
perdas para o Fundo e para o Cotista.

(xxxix) Risco de bloqueio da Conta de Cobranga do Fundo ou da Conta de
Movimentacdo do Fundo: os recursos provenientes do Fundo serédo direcionados para a Conta de
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Cobranca do Fundo e, de forma extraordinaria, para a Conta de Movimentagéo do Fundo. Em caso
de intervencao ou liquidagao extrajudicial das instituicdes financeiras onde a Conta de Cobranca do
Fundo e a Conta de Movimentacdo do Fundo sdo mantidas, os fundos nelas depositados poderao
ser bloqueados e recuperados pelo Fundo somente através de uma ordem judicial, o que afetaria
seu retorno e poderia causar perda de parte de seus ativos.

(xI) Risco de bloqueio da Conta Vinculada: a Conta Vinculada para a qual os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios serdo direcionados poderd ser bloqueada,
dentre outros, (i) no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Cedente ou do Agente da
Conta Vinculada, ou (ii) no caso de decisfes judiciais serem proferidas em demandas ajuizadas
contra o Cedente, determinando o bloqueio. Em qualquer desses eventos, esses recursos de
propriedade do Fundo s6 poderéo ser recuperados em juizo. Essa recuperagéo podera levar tempo
para ser efetuada ou mesmo nao obter éxito, 0 que afetaria a rentabilidade do Fundo e poderia fazé-
lo perder parte de seus ativos.

(xli) Risco de patriménio liquido negativo: as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo,
bem como o pagamento de remuneragéo aos prestadores de servigos do Fundo, podem fazer com
gue seu Patrim6nio Liquido se torne negativo, hipétese em que o Cotista podera ser solicitado a fazer
aportes adicionais de recursos, a fim de permitir que o Fundo cumpra suas obrigacoes.

(xlii) Risco de cobrancga judicial ou extrajudicial: quando néo forem pagos os Direitos Creditorios
gue compdem a carteira do Fundo, podera haver cobranca judicial ou extrajudicial dos valores
devidos, mediante deciséo dos Cotistas na Assembleia de Cotistas nos termos desse Regulamento.
Entretanto, ndo h& garantia de que, em qualquer desses casos, os procedimentos de cobranca acima
mencionados serdo aprovados na Assembleia Geral de Cotistas e, caso aprovados, de que tais
procedimentos atingirdo os resultados desejados, nem de que o Fundo tera éxito em recuperar
guaisquer valores inadimplidos, o que podera resultar em perdas para o Fundo.

(xliii) Outros riscos: o Fundo pode ainda estar sujeito a outros riscos resultantes de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Agente de
Retencao/Cobranca e/ou do Coordenador Lider, tais como moratéria, falta de pagamento, mudancas
das regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos