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REGULAMENTO DO PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“FUNDO”)

CAPITULO | - DISPOSIGOES PRELIMINARES

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressodes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento. Além disso,
(a) quando exigido pelo contexto, as definigdes contidas no Anexo | aplicar-se-ao tanto ao
singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracées, substituices,
consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em
contrario; (c) referéncias a disposigcdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais
disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo
disposi¢do em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento seréo contados na
forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

1.1. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel deste.

CAPITULO Il - DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

2.1. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serao resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo ou na Data de Resgate da
respectiva Cota, sendo regido por este Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC, n° 08,
de 23 de maio de 2019, da Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA, o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios classifica-se como
Fundo Tipo Ill - “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagao “Infraestrutura”.

2.3. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado.

CAPITULO Ill - PUBLICO ALVO E INVESTIMENTO MiINIMO

3.1. O Fundo tera como Cotista Sénior exclusivamente a BNDES PARTICIPACOES S/A
— BNDESPAR.
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3.2. O Fundo tera como Cotista Subordinado exclusivamente a Cedente e/ou seus soécios.

3.3. O valor minimo de subscri¢cdo das Cotas do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de Reais).

3.4. Apds o ingresso no Fundo, os Cotistas poderao realizar subscri¢gdes adicionais em
qualquer valor, durante o Periodo de Integralizacdo, respeitado o indice de Subordinacéo,
nao havendo valor minimo para investimentos adicionais, observado o disposto no Capitulo
VII.

CAPITULO IV - ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. O Fundo é uma comunhéo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢cao
de Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente,
sempre de acordo com (i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessdo e Aquisicao e (iii) os critérios de composicdo de Carteira
estabelecidos no presente Regulamento, na legislagdo e na regulamentagéao vigente.

4.2. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios representados por Contratos de
Exportacéo.

4.3. O Fundo contara com um Cedente, devendo os Direitos Creditérios respeitarem os
Critérios de Elegibilidade, conforme disposto neste Regulamento e serem oriundos de
contratos de exportagao entre a Cedente e seus clientes.

4.4. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo seréo
realizados pelos Devedores ou pela Cedente, em conta movimentada pelo Custodiante,
conforme o caso, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central que permita a identificacdo da
conta bancéria de origem dos recursos, direcionada para a Conta Autorizada do Fundo.

CAPITULO V - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

514. O Fundo tem como objetivo a captacdo de recursos para aplicagao
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

5.2. Para alcancgar o objetivo acima mencionado, o Patriménio Liquido do Fundo devera
ser aplicado, proporcionando aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, na aquisicao de:

(i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cesséao e Aquisicao, estabelecidos no Capitulo 0; e
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(ii)  Subsidiariamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros,
observados todos os indices de composicao e diversificagao da Carteira do
Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

5.3. Decorridos 90 (noventa) dias da Data da Primeira Integralizagao de Cotas, o Fundo
devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditorios
suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério da Gestora, para atingir a alocagao minima
de investimento no prazo referido acima, a Administradora devera, mediante orientacédo da
Gestora e em observancia aos argumentos a serem expostos por esta, solicitar a CVM
autorizagao para prorrogar o prazo para enquadramento do Patriménio Liquido do Fundo a
alocagdo minima de investimento por novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem
necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, podendo a CVM, a seu
exclusivo critério, prorrogar esse prazo, desde que a Administradora apresente motivos que
justifiquem a prorrogagao.

5.4. O Fundo devera alocar os seus recursos durante o Periodo de Investimento, que
podera ser prorrogado conforme deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, observada
a Politica de Investimentos do Fundo.

5.5. Todos os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo contardo com coobrigacdo da
Cedente.

5.6. Considerando o quanto disposto no artigo 5.5 e o seu publico-alvo, o Fundo fica
dispensado de observar o limite de concentragao por coobrigado nos termos do Artigo 40-A
da Instrucdo CVM n° 356/01, em atendimento aos incisos | e Il do §1° do referido Artigo,
devendo ser observado, no entanto, os limites de concentracao em relacao aos Devedores,
definidos nas Condicdes de Cessao e Aquisicao.

5.7. As regras referentes a coobrigagdo da Cedente serdo estabelecidas no Contrato de
Cessao, devendo observar, no minimo, o seguinte conteudo:

i.  coobrigacao integral por parte da Cedente, no caso de inadimplemento
do Devedor, nos termos dos artigos 296 e 297 do Codigo Civil Brasileiro;

ii. nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem a
aprovacao da Gestora;

iii. a Cedente devera entregar ao Fundo, ou a quem este indicar,
previamente a celebragdo de cada Termo de Cessado, toda a
documentacdo necessaria a comprovacao do lastro dos Direitos
Creditorios cedidos;

iv. a Cedente também assume a responsabilidade de, concluida a
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operacgao e sobrevindo a constatacao de vicios, falhas ou de quaisquer
outras excegdes na origem do(s) direito(s) creditério(s) negociado(s),
incluindo a nado performance das suas obrigagdes, devolugdo de
produtos, reclamacdées ou em decorréncia da ma-prestacdo dos
servigos, ou caso o Devedor alegue a inexigibilidade, invalidade ou
inexisténcia dos Direitos Creditdrios, recomprar o(s) referido(s) direito(s)
creditério(s) do Fundo pelo valor presente na data da recompra dos
Direitos Creditorios, mediante a assinatura de termo de recompra; e

v. a obrigagcdo de recompra também ocorrera caso seja verificado que os
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo n&do atendiam as Condi¢des
de Cessédo e Aquisigao ou Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento.

5.8. Sem prejuizo a responsabilidade da Administradora pelo lastro dos Direitos
Creditdrios, a Gestora devera assegurar-se de que os Direitos Creditérios devero (i) contar
com Documentos Comprobatorios que evidenciem e comprovem sua existéncia e validade;
(ii) estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames quando da sua aquisi¢ao
pelo Fundo; e (iii) ser de natureza ou caracteristica essencial que permita o seu registro
contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais
e contabeis praticados pelo Custodiante.

5.9. A Gestora devera assegurar-se de que os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo
Fundo juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e
garantias assegurados aos seus titulares, por meio de Termos de Cesséao firmados entre o
Fundo e a Cedente.

5.9.1. A Gestora devera assegurar-se de que o Fundo ndo adquirira Direitos
Creditorios (i) de emissdo ou originados pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Agente Escriturador e pelas suas respectivas Partes Relacionadas
ou Grupo Econdmico; (ii) de emissdo de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e pelas Partes Relacionadas da Administradora, Gestora, Custodiante ou
Agente Escriturador ou seus respectivos Grupos Econémicos, bem como (iii) emitidos
no exterior.

5.9.2. A Gestora devera garantir que o Fundo n&o investira em Direitos Creditorios de
Devedores (i) que atuem nos setores de comércio de armas, cigarros, fumo, bebidas
alcoolicas, motéis, saunas e termas, jogos de prognosticos e assemelhados; e (ii)
Devedores localizados em paises incluidos na lista restritiva de classificacdo “Country
Risk Classifications of the Participants to the Arrangement on Officially Supported
Export Credits” divulgada pela Organisation for Economic Co-operation and
Development (“OECD”)
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5.9.3. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo s6 podem ter como
Devedores pessoas juridicas que atendam as seguintes caracteristicas, cujas
informacdes deverdo ser disponibilizadas pela Cedente, conforme aplicavel, e
verificadas pela Gestora até a respectiva Data de Aquisigcdo e Pagamento:

(i)

nao estejam em processo de recuperacgao extrajudicial, judicial, falimentar,
dissolucgao, liquidacao ou, ainda, sob intervencao de qualquer autoridade
competente, sendo possibilitada a verificagdo através de plataforma digital
especializada, desde que tal verificagdo seja passivel de auditoria.

5.9.4. Sem prejuizo ao disposto a Clausula 5.9.3, a Cedente devera apresentar a
Gestora previamente a Cessdo e atualizar anualmente o seguintes Documentos
Adicionais e informacoes:

a. Situagao de regularidade perante o Ministério do Trabalho e Emprego,

comprovada com a entrega da Relagdo Anual de Informagdes Sociais
(RAIS) ou, quando for o caso, declaragéo dos Devedores de que foram
inseridas no Sistema de Escrituragao Digital das Obrigagdes Fiscais,
Previdenciarias e Trabalhistas — eSocial as informacdes de seus
trabalhadores relativas ao ano-base, sendo possibilitada a verificacao
através de plataforma digital especializada, desde que tal verificagao
seja passivel de auditoria;

. Situacao de regularidade com as obrigagdes relativas ao Fundo de

Garantia por Tempo de Servico (FGTS), comprovada mediante
apresentacdao de Certificado de Regularidade expedido Caixa
Econbmica Federal, sendo possibilitada a verificacdo através de
plataforma digital especializada, desde que tal verificacdo seja
passivel de auditoria;

. Situagao de regularidade com os tributos federais e com a divida ativa

da Unido, inclusive contribuicdes previdenciarias, comprovada
mediante apresentagcao das certiddes aplicaveis, sendo aceitas para
estes fins, certiddes positivas com efeito de negativas, sendo
possibilitada a verificagdo através de plataforma digital especializada,
desde que tal verificagao seja passivel de auditoria;

. Prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do

Trabalho, mediante a apresentagao de certidao negativa, nos termos
da Consolidacdo das Leis do Trabalho, sendo possibilitada a
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verificagdo através de plataforma digital especializada, desde que tal
verificacao seja passivel de auditoria;

e. Declaragcdo de que cumpre normas, regulamentos e padrdes de
protecdo ambiental, a saude e a seguranga do trabalho, incluindo a
legislacédo aplicavel as pessoas com deficiéncia, tais como previstos
na legislacéo brasileira em vigor;

f. Declaragao de que nao esta descumprindo embargo de atividade nos
termos do art. 11, | do Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007
c/cart. 16, § 1°e § 2°, e art. 17 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de
2008, bem como néo ter sido notificada de qualquer sangao restritiva
de direito, nos termos dos incisos |, I, IV e V do art. 20, do citado
Decreto n° 6.514;

g. Declaracdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes decisao
administrativa final sancionadora, exarada por autoridade ou Orgéo
competente, em razao da pratica de atos que importem discriminagao
de ragca ou de género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou
sentenca condenatéria transitada em julgado, proferida em
decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem
assédio moral ou sexual, ou que importem crime contra 0 meio
ambiente;

h. Declaracdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisao
condenatdria administrativa ou judicial, apta a produzir efeitos, que
importe em proibicao de contratar com instituicdes financeiras oficiais
ou com a Administragao Publica, ou de receber incentivos, subsidios,
subvengdes, doagdes ou empréstimos de 6rgdos ou entidades
publicas e de instituicbes financeiras publicas ou controladas pelo
poder publico, em razao da pratica de atos ilicitos definidos em lei, bem
como que nao estdo configuradas as vedagdes previstas no artigo 54,
incisos | e |l da Constituicao Federal,

i. Declaracdo afirmando que ndo se encontra em situagdo de
inadimpléncia perante o Sistema BNDES ou perante a Unido e seus
orgaos e entidades das Administragdes direta e indireta;

j. Declaracado afirmando que cumpre as leis, regulamentos e politicas
anticorrupgao, bem como as determinagdes e regras emanadas por
qualquer Orgdo ou entidade, nacional ou estrangeiro, a que esteja
sujeita por obrigacao legal ou contratual, que tenham por finalidade
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coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atividade politica, atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais
ou a administragao publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacado de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacéo nacional e/ou estrangeira aplicavel.

5.10. Além do disposto na clausula acima, devera ser respeitado o indice MPME conforme
definido no Anexo |, a ser verificado pela Gestora.

5.10.1. Caso o indice MPME nZo seja observado por dois semestres consecutivos
durante o Periodo de Investimento, tal fato sera considerado um Evento de Avaliagao,
conforme definido na clausula 14.1.

5.10.2. Nao obstante o disposto acima, caso apdés o encerramento do Periodo de
Investimento, o indice MPME seja inferior a 70% (setenta por cento), a Cedente devera
recomprar Direitos Creditérios no montante suficiente para que tal percentual seja
cumprido.

5.11. Adicionalmente devera ser atendido o indice NCM 8517, conforme detalhado no
Anexo |, cujo desenquadramento das metas devera ser considerado Evento de Avaliagéao
conforme clausula 14.1 “f".

5.12. Apds o encerramento do Periodo de Investimento, caso o indice NCM 8517 seja
inferior a 30% (trinta por cento), a Cedente devera recomprar Direitos Creditorios no
montante suficiente para que tal percentual seja cumprido.

5.13. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo serao realizados conforme procedimentos descritos a
sequir:

a) os contratos assinados na forma eletronica deverao ser enviados pela
Cedente ao Fundo no prazo de até 10 dias apds a primeira cessdo com o
respectivo Devedor, bem como, quando for o caso, todos invoices emitidos em
razao do respectivo contrato, sempre que houver novas cessoes; e

b) Na hipotese de contratos assinados manualmente, devera ser enviada
pela Cedente ao Fundo, no prazo de até 10 dias apds a primeira cessao, via
original do contrato com o respectivo Devedor, bem como, quando for o caso,
todos invoices emitidos em razédo do respectivo contrato, sempre que houver
novas cessoes;

5.14. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da
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Gestora:
a) moeda corrente nacional;
b) titulos de emissao do Tesouro Nacional,
c) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na

alinea (b) acima;

d) cotas de fundos de investimento sediados no Brasil que sejam
administrados por instituicado autorizada pela CVM e que (i) invistam,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos
de emissédo do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base
na Taxa DI ou na Taxa SELIC; e

e) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Fundos de
Investimento Referenciados DI sediados no Brasil (conforme definidos
na regulamentagao aplicavel) que sejam administrados por instituicao
autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo e em condigdes compativeis com
as praticas de mercado, com limitagcdo de cobranca de taxa de
administragao de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
sobre o patriménio liquido aplicado.

5.14.1. Os investimentos do Fundo subordinar-se-d40 aos requisitos de composicao e de
diversificagdo estabelecidos neste Regulamento e no Artigo 40-A da instrugcdo CVM n°
356/01:

a) até 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo podera ser representado por
Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor / Sacado; e

b) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser representado por
Direitos Creditdrios cedidos por um mesmo Cedente sem coobrigagao;

[{pegi)

5,14.1.1 O limite definido na alinea “@” acima poderaser elevado quando se tratar de
aplicagdes em (a) titulos publicos federais; (b) operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais e (c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a
alocacao exclusiva nos titulos a que se referem os itens “a” e “b” do item 5.14.

[{Pgl)

5.15. A verificacdo ao atendimento do disposto nas alineas “d” e “e” supra sera de
responsabilidade da Gestora.

5.16. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa
do Fundo nos Ativos Financeiros descritos na clausula 5.14 acima.
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5.17. A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributacao dos Cotistas.

5.18. O Fundo podera realizar operagdes com Ativos Financeiros administrados/geridos
pela Administradora, Gestora ou Partes Relacionadas, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e observado o limite maximo de 10% (dez
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, devendo a Gestora, conforme o caso, apresentar
relatérios trimestrais para os cotistas, evidenciando que tais operag¢des foram realizadas em
condicbes compativeis com as praticas de mercado para o periodo.

5.19. Dadas as caracteristicas do Fundo, ou seja, aquisicdes de representados por
contratos de fornecimento de equipamentos, licenga de uso de software e a prestagao de
servigos, cujos Devedores poderédo estar sediados no exterior, o Fundo podera realizar
operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger posigdes
detidas a vista, até o limite dessas.

5.20. A Gestora podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operag¢des de day
tfrade, assim consideradas aquelas envolvendo valores mobiliarios iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
Ativo Financeiro.

5.21. E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante, ao Agente de Depdsito, ou
suas respectivas Partes Relacionadas ou Grupo Econdmico: (i) ceder ou originar Direitos
Creditérios ao Fundo, seja direta ou indiretamente; ou (ii) adquirir Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, seja direta ou indiretamente.

5.22. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos & Cedente para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Custodiante ou Agente de
Cobranca.

5.23. A Cedente e os Devedores sdo responsaveis pela existéncia, certeza, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos
Creditdrios cedidos e adquiridos pelo Fundo.

5.24. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao responsaveis pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dos Devedores e/ou Cedente dos respectivos Direitos Creditorios.

5.25. O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar, na Data de
Aquisigcdo e Pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Direitos
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Creditdrios pelo Fundo, bem como receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro
dos direitos creditorios representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos,
inclusive no que se refere a certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos Direitos Creditérios, nos limites de suas
atribui¢cdes regulamentares.

5.26. Poderéao ser realizadas aplicacdes que coloquem em risco o patrimdnio do Fundo. A
Carteira e, por consequéncia, o patrimdénio do Fundo, estéo sujeitos aos riscos discriminados
no ANEXO IV — FATORES DE RISCO deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste anexo, bem como
atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste Regulamento, por meio de
assinatura do Termo de Adeséo, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias
de seu investimento nas Cotas.

5.27. As aplicag¢des no fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
CAPITULO VI- CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO E
AQUISICAO

6.1 Sem prejuizo do disposto na clausula 6.4 abaixo, o Fundo somente podera adquirir
os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, no momento da cesséo ou
aquisicao:

a) Sejam de titularidade do Cedente;
b) sejam representados em moeda corrente nacional,
c) nao estejam vencidos;

d) nao sejam devidos por Devedores inadimplentes com o Fundo ha mais de 3 (trés)
dias uteis na Data de Aquisi¢cdo e Pagamento;

e) tenham, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, prazo de vencimento
igual ou superior a 1.080 (um mil e oitenta) dias;
f)  devera ter valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais); e

g) devera possuir uma taxa de juros minima de 8% (oito por cento) ao ano.

6.2 Para fins da verificagcdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, sera
considerado o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Aquisicdo e Pagamento.
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6.3 Entender-se-a como Direitos Creditorios vencidos, para os fins deste Regulamento,
quaisquer parcelas referentes aos Direitos Creditérios ndo pagas em sua correspondente
data de vencimento.

6.4 Sem prejuizo do disposto na clausula 6.1. acima, o Fundo somente podera adquirir
os Direitos Creditorios que observem o disposto nas clausulas 5.9.1e com relagao aos quais
tenham se verificado as seguintes Condi¢goes de Cessao e Aquisi¢gao, a serem validadas
pela Gestora, em cada Data de Aquisigdo e Pagamento:

a) nao poderao ser devidos por sociedades que sejam integrantes do mesmo
Grupo Econémico da Gestora ou da Administradora, diretamente ou por meio
de veiculos de investimento, e que possuam efetiva influéncia na gestao, bem
como por sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Cedente;

b) sejam oriundos por contrato de exportagao entre a cedente e seus clientes;

c) os Devedores nao poderao estar inadimplentes com a Cedente antes da aquisicao
dos Direitos Creditérios pelo Fundo, observada que tal condicdo sera verificada por
declaracao da Cedente neste sentido quando da assinatura dos respectivos Contratos
de Cessao e/ou Termo de Cessao;

d) os Devedores deverao atender aos termos definidos na Politica de Crédito constante
do ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICAS DE CONCESSAO DE
CREDITO; e

e) considerada pro forma a cessao, o somatério do valor de aquisigdo dos Direitos
Creditorios devidos por um unico Devedor devera ser igual ou inferior a:

1) 5% do Patriménio Liquido do Fundo;

f) considerada pro forma a cessado, o somatério do valor de aquisicdo dos
Direitos Creditorios devidos pelos dez maiores Devedores devera ser igual ou
inferior a:

1) 15% do Patriménio Liquido do Fundo;

g) considerada pro forma a cessao, o somatério do valor de aquisicdo dos
Direitos Creditérios devidos pelos trinta maiores Devedores devera ser igual ou
inferior a:

1) 30% do Patriménio Liquido do Fundo;

6.5 Nos termos do art. 34, inciso IX, da Instrucao CVM 356, a Administradora dispde de
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitem
verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigagdo de validar os Direitos Creditérios em
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relagcdo as Condi¢cdes de Cessao e Aquisigao. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.singulare.com.br.

6.6 Para fins da verificacdo pela Gestora das Condicdes de Cessao, sera considerado
o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisicdo e
Pagamento.

6.7 Na hipétese de o Direito Creditorio elegivel perder qualquer Condi¢cao de Cesséao e
Aquisigao ou Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢ao pelo Fundo, ndo havera direito de
regresso contra a Cedente, o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

6.8 A Gestora enviara ao Custodiante a relagao dos Direitos Creditorios ofertados ao
Fundo para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade.

6.9 O pagamento do Prego de Aquisicdo pelo Fundo sera realizado mediante o
cumprimento das seguintes condigdes precedentes: (i) assinatura do Termo de Cessao; (ii)
comunicacao do Custodiante a Gestora atestando o enquadramento dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade; e (iii) validagao, pela Gestora, dos Direitos Creditérios em
relagéo as Condicbes de Cessao e Aquisicao e demais disposi¢coes deste Regulamento.

6.10 A Gestora sera responsavel por verificar o cumprimento, pela Cedente, da obrigacao
de notificar os Devedores dos Direitos Creditérios acerca da cessao dos Direitos Creditérios
ao Fundo. Nao obstante o previsto nesta clausula, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera
efetuar diretamente a comunicagcao aos Devedores sobre a cessio dos Direitos Creditorios.

6.11 Caso seja verificado, apdés a aquisigdo pelo Fundo, que o Direito Creditério ndo
atendia, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, ao disposto na clausulas 5.8 a 5.12,
aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condicbes da Cessao e Aquisicdo, a Cedente,
diretamente ou por meio de seus veiculos, se obrigara a recomprar o referido Direito
Creditdrio do Fundo pelo valor de aquisicdo apropriado da respectiva valorizacdo do Direito
Creditério e deduzidos os valores ja eventualmente pagos ao Fundo, no prazo de até 45
(quarenta e cinco) dias corridos, contados da data de recebimento da notificagcdo enviada
pelo Fundo a Cedente informando o evento de recompra.

CAPITULO VII - COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO, CARACTERISTICAS E
CONDIGOES DAS COTAS

71. O patriménio do Fundo é representado por 02 (duas) classes de Cotas: (i) Cotas
Seniores; e (ii) Cotas Subordinadas.
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7.2. As Cotas Seniores serao integralmente subscritas e integralizadas pela BNDES
PARTICIPACOES S/A — BNDESPAR e as Cotas Subordinadas serdo integralmente
subscritas e integralizadas pela Cedente e/ou seus sécios.

7.3. As Cotas Seniores tém sua remuneracéao definida no seu respectivo Suplemento.
7.3.1. As Cotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracao definido.

7.4. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissao, distribuicdo, subscricao,
integralizagcdo, remuneragao, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritas neste
Capitulo e nos respectivos Suplementos.

7.5. As Cotas do Fundo correspondem a fracbes ideais de seu patrimbnio, sao
nominativas, terao a forma escritural e serdo mantidas em contas de depésito, em nome dos
seus titulares, mantida pelo Agente Escriturador, observando-se que a qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista, bem como
pela sua indispensavel adesao aos termos deste Regulamento. As cotas do Fundo serao
registradas na B3.

7.6. As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de
ocorréncia de Evento de Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

7.7. As Cotas conferirdao direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto,
observado o disposto nas clausulas 13.5 e 13.6.

7.8. Na Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, as Cotas terdo Valor Unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais). Nas integralizagcbes subsequentes, os valores de integralizacdo
corresponderdo ao valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizagao, nos termos do Capitulo VIII deste
Regulamento.

7.9. As Cotas deverao ser subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional em
montante que garanta, no minimo, (i) o pagamento das despesas de constituicdo do Fundo,
(if) o provisionamento de recursos para pagamento dos Encargos do Fundo a serem
incorridos nos 6 (seis) meses calendario imediatamente subsequentes a Data da Primeira
Integralizacéo de Cotas e (iii) as aquisi¢des dos Direitos Creditérios previstas para os 6
(seis) meses imediatamente subsequentes a Data da Primeira Integralizagao de Cotas.

7.10. Observadas as demais disposi¢des do presente Regulamento, as Cotas Seniores,
destinadas exclusivamente @ BNDES PARTICIPACOES S/A — BNDESPAR, serdo
dispensadas de oferta publica, nos termos do disposto no artigo 8°, inciso |, da Resolugao
CVM n° 160 As Cotas Subordinadas, destinadas exclusivamente a Cedente, também serao
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dispensadas de oferta publica, nos termos do artigo 8°, inciso |, da RESOLUCAO CVM n°
160.

711. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara a Declaragéo de Investidor
Profissional, conforme aplicavel, e o respectivo boletim individual de subscricédo; (ii) se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas,
pelo seu Valor Nominal Unitario, em atendimento as Chamadas de Capital que venham a
ser realizadas conforme solicitacdo e orientacdo da Gestora, conforme o previsto no
respectivo boletim de subscricdo e nos Compromissos de Investimento, respeitadas as
demais condi¢bes previstas neste Regulamento; (iii) recebera exemplar atualizado deste
Regulamento; (iv) assinara o Termo de Adesao ao Regulamento, declarando estar ciente,
dentre outras informacgdes: (a) das disposigdes contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a Politica de Investimentos e a Taxa de Administracdo cobrada pela
Administradora e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos
neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (v)
indicara um representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicacdes a
serem enviadas pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo
nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera aos Cotistas informarem
a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, a alteracdo de seus respectivos dados
cadastrais.

7.12. As Cotas do Fundo serao integralizadas por meio de Chamadas de Capital que,
observado o disposto na clausula 7.14 abaixo, somente poderao ocorrer durante o Periodo
de Integralizagdo, conforme realizadas pelo Administrador nos termos dos Compromissos
de Investimento e deste Regulamento.

7.13. Concomitantemente a subscricado das Cotas, os Cotistas celebrardo
individualmente com o Fundo seus respectivos Compromissos de Investimento, do qual
devera constar o valor total que o investidor se obriga a integralizar, de acordo com as
Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, na forma deste Regulamento.

7.14. A partir da subscrigdo do Montante Minimo de Cotas disposto neste Regulamento,
a Administradora podera realizar Chamadas de Capital, notificando os Cotistas para que
integralizem suas Cotas, conforme solicitacdo e orientacdo da Gestora, no prazo e nas
condigbes estabelecidos neste Regulamento, respeitado o valor limite para cada Cotista
contido em seus respectivos Compromissos de Investimento e o indice de Subordinacao.
7.14.1. A notificagéo para integralizagdo devera ser enviada aos Cotistas por meio de
correio eletrébnico e devera especificar o montante a ser integralizado e todas as
instrucdes necessarias para a realizagao do aporte, de acordo com o previsto nos
Compromissos de Investimento e neste Regulamento, que devera ocorrer em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da notificagdo para o Cotista
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Subordinado.

7.14.2. A integralizacéo por parte do Cotista Sénior s ocorrera, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, apds a comprovacdo da realizacdo da integralizacdo por parte do Cotista
Subordinado.

7.14.3. Apos o Periodo de Integralizacdo, somente serdo admitidas Chamadas de
Capital para eventuais pagamentos de encargos do Fundo, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

7.14.4. Este tipo de Chamada de Capital contara somente com a integralizagdo do
Cotista Subordinado.

7.14.5. Os valores objetos dos Compromissos de Investimento deverao ser aportados
no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a
realizacdo de investimentos pelo Fundo para aquisicdo de Direitos Creditérios, na
forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo.

7.14.6. Terminado o prazo estabelecido na clausula 7.14.2. acima para integralizagéao
de Cotas, sem a devida observancia do Cotista, nos termos dos Compromissos de
Investimento, da sua obrigagéo de integralizagao de Cotas, o Cotista inadimplente sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos custos de
tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar
ao Fundo.

7.15. O extrato da conta de depdsito, emitido pela B3, sera o documento habil para
comprovar a propriedade, o numero e a classe de Cotas pertencentes a cada um dos
Cotistas.

7.16. Nao se admite a integralizagdo das Cotas Subordinadas do Fundo em Direitos
Creditérios.
717. Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditorios, somente nos casos de

liquidagdao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, sendo que todos os
procedimentos e normas a serem observados neste caso deverdo ser definidos na
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a efetiva liquidacao antecipada do Fundo.

7.18. As Cotas Seniores do Fundo deverao ser registradas para distribuicdo por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.
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7.19. As Cotas Subordinadas ndo serao distribuidas publicamente.

7.20. Os titulares das Cotas nao poderdo negociar ou alienar as Cotas de sua
titularidade, exceto mediante alteragdo deste Regulamento pela Assembleia Geral de
Cotistas.

7.21. Conforme faculta o artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, as Cotas ndo serao
classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, uma vez que
cada classe de Cotas é destinada exclusivamente a um unico investidor e que as Cotas nao
podem ser transferidas ou negociadas no mercado secundario.

CAPITULO VIl - VALOR DAS COTAS

8.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util imediatamente subsequente & Data da
Primeira Integralizagao de Cotas até a Data de Resgate total das Cotas ou de liquidagéo do
Fundo, conforme o caso.

8.2. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patriménio liquido
do Fundo o permita, buscara atingir a Remuneragdo. Assim, o valor unitario das Cotas
Seniores, sera 0 menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisao do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagao na respectiva data de calculo; ou

(ii) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores.

8.3. As Cotas Seniores fardo jus ao recebimento da Remuneragao, que sera apurada
diariamente, capitalizada e paga ao Cotista Sénior, conforme disposto no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores.

8.4. As Cotas Subordinadas nao fardo jus a remuneracéao definida.

8.5. Desde que o patriménio do Fundo assim permita e apdés o pagamento e/ou o
provisionamento das despesas e Encargos do Fundo e do pagamento e/ou provisionamento
da Remuneragdo das Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento, o excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo, se houver, sera incorporado as Cotas

Subordinadas, respeitado o limite imposto no item a seguir.

8.6. Nao obstante o disposto na clausula anterior, a valorizagao das Cotas Subordinadas
estara limitada ao que segue:

i) na Data de Resgate das Cotas Seniores, devera ser apurado o rendimento
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acumulado das Cotas Subordinadas durante todo periodo. Caso a valorizacdo das
Cotas Subordinadas ultrapasse o rendimento acumulado da taxa SELIC, o rendimento
que exceder a taxa SELIC acumulada devera ser dividido proporcionalmente entre as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas (“Remuneragao Extraordinaria das Cotas
Seniores”), conforme detalhado no ANEXO V - SUPLEMENTO DAS COTAS
SENIORES e no ANEXO VI — TERMO DE EMISSAO DAS COTAS SUBORDINADAS.

8.7. Este Regulamento n&o constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas. As
Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do Fundo assim o
permitirem.

CAPITULO IX - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. A distribuicédo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas, de acordo com o
disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo, observado que os pagamentos as
Cotas Seniores terao prioridade em relagado aos pagamentos as Cotas Subordinadas.

9.2. As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo, podendo
ocorrer antes caso o ultimo Direito Creditério detido pelo Fundo tenha prazo de vencimento
inferior a esse, sendo certo que o pagamento e resgate das Cotas Subordinadas somente
poderao ser realizados apos o resgate total das Cotas Seniores.

9.2.1. No ambito de processo de Liquidagcado Antecipada descrito nesse Regulamento,
o pagamento e resgate das Cotas podera ser realizado por meio da dagao em pagamento
de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, nos termos da clausula 14.11, devendo a
Assembleia Geral deliberar sobre os procedimentos para tanto, observada a
regulamentacao aplicavel.

9.3. As Cotas somente poderdo ser amortizadas apdés o término do Periodo de
Investimento.

9.4. A amortizagdo das Cotas Seniores ocorrera conforme disposto no respectivo
Suplemento e desde que observado o disposto na clausula 9.1 acima.

9.4.1. As Cotas Subordinadas nao serao objeto de amortizagao, exceto em eventual
Amortizacao Extraordinaria deliberada em Assembleia Geral de Cotistas.

9.5. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou resgate das Cotas serao
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no
fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio de
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depdsito em conta corrente de titularidade de cada Cotista, mediante qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

9.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagado ou resgate de Cotas se
der em dia que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

CAPITULO X - RAZAO DE GARANTIA E iNDICE DE SUBORDINAGAO

10.1. O Fundo tera como razéo de garantia o percentual minimo de 125% (cento e vinte e
cinco por cento) (“Raz&o de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas em
circulacdo (“indice de Subordinacdo”).

10.2. O indice de Subordinacdo deve ser apurado todo Dia Util pela Administradora.

10.3. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os Cotistas serdo
imediatamente informados pela Administradora.

10.4. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao responder a Administradora, ,
impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento da
comunicacao referida no item acima, informando por escrito se desejam integralizar ou nao,
conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas
Subordinadas, deverdo se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever
Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
do indice de Subordinacéo, em até 15 (quinze) dias Uteis do recebimento da comunicacéo
referida no item acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagao
em pagamento de Direitos Creditorios.

10.5. Caso os titulares das Cotas Subordinadas n&o realizem o aporte adicional de recursos
em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado no respectivo indice de
Subordinacdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos no capitulo XIV.

CAPITULO XI - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

11.1. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas até a liquidagao
integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, utilizar os recursos
disponiveis decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira do Fundo, para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, observadas as ordens de preferéncia abaixo, conforme aplicavel.
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11.2. Durante do Periodo de Investimento os recursos do Fundo serdo alocados da
seguinte forma, sendo que o pagamento previsto em cada item abaixo somente sera
efetuado caso haja recursos disponiveis no Fundo apdés o cumprimento integral do
pagamento previsto nos itens anteriores:

a) pagamento das despesas e Encargos incorridos pelo Fundo nos termos
deste Regulamento, sendo certo que os valores recebidos na conta de titularidade
do Fundo serao retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s)
data(s) de vencimento;

b) provisionamento de recursos para pagamento das despesas e Encargos do
Fundo nos termos deste Regulamento, equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 06 (seis) meses calendario
imediatamente subsequentes ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

¢) pagamento da Remuneragao das Cotas Seniores, nos termos do respectivo
Suplemento; e

d) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, com
observancia a Politica de Investimentos descrita neste Regulamento.

11.2.1. Encerrado o Periodo de Investimento, os recursos oriundos do pagamento dos
Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo seréo alocados
da seguinte forma, sendo que o pagamento previsto em cada item abaixo somente sera
efetuado caso haja recursos disponiveis no Fundo apés o cumprimento integral do
pagamento previsto nos itens anteriores:

a) pagamento das despesas e Encargos incorridos pelo Fundo nos termos
deste Regulamento, sendo certo que os valores recebidos na conta de titularidade
do Fundo serao retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s)
data(s) de vencimento;

b) provisionamento de recursos para pagamento das despesas e Encargos do
Fundo nos termos deste Regulamento, equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 06 (seis) meses calendario
imediatamente subsequentes ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

¢) pagamento da Remuneragao das Cotas Seniores, nos termos do respectivo
Suplemento;

d) pagamento das Amortizagbes das Cotas Seniores, conforme previsto no
respectivo Suplemento;
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e) pagamento de eventual Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores,
aprovada em Assembleia Geral;

f) pagamento da Remuneragdo Extraordinaria das Cotas Seniores, na
hipétese em que tal remuneragdo seja devida nos termos do respectivo
Suplemento;

g) pagamento da remuneragado aos Cotistas Subordinados, conforme o caso,
e

h) distribuicdo aos Cotistas de eventual montante de recursos disponivel na
Conta do Fundo.

CAPITULO XII - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

12.1.

Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados, de

acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagcdo, conforme a metodologia de
avaliagao descrita neste Regulamento ou no manual da Administradora, disponiveis no
website da Administradora (www.singulare.com.br).

12.2.

Para o calculo do valor da Carteira do Fundo serdo observados os seguintes

critérios pela Administradora:

(i)

(ii)

(iii)

os Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo
com procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de
marcagao a mercado) e conforme disposto no manual de marcagdo a mercado
da Administradora;

os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios a vencer, sem mercado ativo ou
preco de referéncia de fonte independente e auditavel, serdo avaliados com
base em seu Prego de Aquisigdao que tenha sido pago pelo Fundo, com
apropriacdo de seus respectivos rendimentos ainda nao pagos pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento, sendo objeto de provisionamento para perdas
somente quando houver evidéncia de redug¢ao no seu valor recuperado. Neste
caso, entender-se-ao por evidéncias de reducao no valor recuperado, quaisquer
atrasos nos Ativos Financeiros e/ou nos Direitos Creditérios superior a 15
(quinze) dias;

os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios vencidos e pendentes de
pagamento serdo assim classificados sempre que houver evidéncia de redugao
no valor recuperavel, devendo ser registrada uma provisdo para perdas, de
acordo com a metodologia disposta no ANEXO VII — METODOLOGIA DE
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12.3.

PROVISIONAMENTO PARA PERDAS deste Regulamento;

O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditérios

de um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no
artigo 13 da Instrugdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos
Creditorios, observada a metodologia disposta no Anexo VII deste Regulamento.

13.1.

CAPITULO XIll - ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuiges previstas neste Regulamento e na legislagao

aplicavel, compete privativamente a Assembleia Geral:

a)

b)

f)

g)

h)

i)

k)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes
financeiras anuais apresentadas pelo Administrador;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante
ou do Auditor Independente do Fundo;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracéo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao prévia;

deliberar sobre a escolha do Auditor Independente;

deliberar sobre a transformacao, incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do
Fundo;

aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento;

alterar os critérios e procedimentos para amortizagdo parcial ou total e resgate
das Cotas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos
de Avaliacao serao considerados Eventos de Liquidacao;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditorios;

aprovar a contratacdo ou substituicdo de Agente de Cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos;

eleger e destituir eventual representante dos Cotistas constituido para os fins do
item 13.8 abaixo;

deliberar sobre a alteragdo dos parametros de rentabilidade das Cotas, se
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houver,
m) alterar a Politica de Investimentos do Fundo;
n) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

o) deliberar sobre a alteragdo do prazo de duragcédo do Fundo e/ou a prorrogagao do
Periodo de Investimento e/ou a prorrogag¢ao do Periodo de Integralizagao;

p) deliberar sobre a alteragdo dos quéruns de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia Geral;

q) deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse; e
r) deliberar sobre qualquer excegao ao presente Regulamento.

13.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregbes e ajustes de carater ndo material nas definigdes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracao
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes
e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteragao, por meio de correio eletrénico (e-mail)
ou de carta com aviso de recebimento, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data do protocolo da referida alteragao perante a CVM.

13.3. A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia da data estabelecida para a realizacdo da referida assembleia,
quando em primeira convocagao, e com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacgoes, e far-se-a por meio de correio eletrébnico (e-mail) enderegado aos
Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de
carta com aviso de recebimento, devendo constar da convocacao o dia, a hora e o local em
que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das
matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberagao da Assembleia Geral.

13.4. Para efeito do disposto na clausula anterior, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

13.4.1. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora; (ii) pela
Gestora; ou (iii) individualmente por cada um dos Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas.

13.4.2. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenca
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de qualquer numero de Cotista.

13.4.3. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que
enviarem voto por escrito, através de correio eletrénico (e-mail), sobre os itens
constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando
aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da
Assembleia Geral.

13.4.4. Independentemente das formalidades previstas no Regulamento considerar-
se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

13.4.5. A presidéncia da Assembleia Geral cabera aos representantes da
Administradora.

13.4.6. Sem prejuizo do disposto na clausula 13.4.7 abaixo, a Administradora e/ou os
Cotistas poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora ou
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presencga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

13.4.7. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, o representante
da Administradora e da Gestora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e
prestar aos Cotistas as informagdes que |lhe forem solicitadas. As referidas solicitagdes
deverao ser apresentadas a Administradora com pelo menos 5 (cinco) dias uteis de
antecedéncia, da Assembleia Geral.

13.4.8. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde
a Administradora tiver a sede, ou digitalmente a critério da Administradora, nos termos
da regulamentacéao aplicavel, e quando for realizada em outro local, o anuncio, a carta
ou correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

13.4.9. A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representacdo dos Cotistas por mandatarios legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano da data estabelecida para a realizagao da referida assembleia. Sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo
de 2 (dois) dias uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.

13.5. Os titulares de Cota que tenham Conflito de Interesse com a deliberacao a ser
tomada na Assembleia Geral estardo impedidos de votar.

13.6. As deliberagcbes da Assembleia Geral serdo tomadas pela maioria das cotas
emitidas, em primeira convocagao, e maioria das cotas presentes em segunda convocagao,
exceto com relagdo as matérias constantes nas alineas (c), (e), (n) e (p) do item 13.1 acima
que serao aprovadas, em primeira ou em segunda convocacgao, pelo voto dos titulares de
2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagao.
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13.7. Nao obstante o disposto na Clausula 13.6 acima, a aprovagao das matérias
constantes nas alineas (c), (d), (m), (n) (p) do item 13.1 acima dependerao obrigatoriamente
do voto afirmativo do quotista subordinado.

13.8. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um oOu mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

13.8.1 Somente pode exercer a fungcao de representante dos Cotistas para os fins do
item 13.7 acima pessoas naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

b) nao exercer cargo ou fungdo na Administradora, no Custodiante e/ou
na Gestora, em seus controladores, em sociedades por qualquer deles
direta ou indiretamente controladas e/ou em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

c) nao exercer cargo nos Devedores dos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira do Fundo.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

14.1. Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) nao atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 (cinco) Dias
Uteis consecutivos, contados da identificacdo do desenquadramento;

b) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou Gestora de seus
deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos nos
termos da legislagéo vigente (incluindo, sem limitagdes, as instrugdes da CVM), bem
como suas atribuicbes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento do Fundo, verificada pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas, conforme aplicavel, desde que, se notificada pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas para sanar ou
justificar o descumprimento, a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, conforme
0 caso ndo o sane ou nao justifique no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

¢) aquisig¢ao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com as
Condicoes de Cessado e Aquisicao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste
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Regulamento no momento de sua aquisi¢ao, desde que nao sejam recomprados nos
termos na clausula 6.11 do Regulamento e no prazo ali estipulado;

d) caso, a partir de 12 (doze) meses apdés a Data da Primeira Integralizagdo de
Cotas, o indice de Subordinacdo venha a ser inferior a 20% (vinte por cento), por mais
de 15 (quinze) dias uteis consecutivos a data de comunicagao;

e) caso o indice MPME esteja desenquadrado, por duas vezes consecutivas,
quando da respectiva data de apuracao, conforme detalhado no Anexo |;

f)  caso o indice NCM 8517 no atinja as metas detalhadas no Anexo I;

g) descumprimento pela Cedente de seus deveres e obrigagdes previstos nesse
Regulamento, ndo sanado por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos;

h) renuncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante,
conforme o caso, a qualquer tempo e por qualquer motivo, (i) sem que haja a indicagao
de um substituto em Assembleia Geral no prazo de 60 (sessenta) dias; ou (ii) a efetiva
substituicdo destes prestadores de servigo no prazo de 60 (sessenta) dias apos
transcorrido o prazo indicado no item (i) desta clausula;

i) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo nao possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento;

j)  nao observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da
Primeira Integralizacédo de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para
alocacao dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios em montante que
corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo,
nos termos do disposto na clausula 5.3;

k) caso a Cedente ou qualquer de suas Controladas Relevantes foi condenada, em
processos administrativos, judiciais ou arbitrais, mediante decisao transitada em
julgado, pela pratica de infragbes: (i) da legislacdo e regulamentagdo ambiental e
trabalhista vigente, incluindo, sem limitagao, o disposto na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugcbées do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas
demais legislagbes e regulamentagcbes ambientais supletivas, e da legislagao
regulamentacao relativas a saude e seguranga ocupacional, que importem em
discriminagdo de raga ou género, trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo, ou
crime contra o meio ambiente (“Legislacdo Socioambiental”); (i) de quaisquer leis
anticorrupgao, incluindo, sem limitacdo, a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, da Lei
n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, da Lei n°® 8.429, de 2 de
junho de 1992, conforme alterada, da Lei n°® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
normas de licitagdes e contratos da administragcéo publica), conforme alterada, da Lei
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n° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, da Lei n°® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterada, o Decreto-Lei n° 2.848,
de 7 de dezembro de 1940, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou
a Convencao das Nacdes Unidas contra a Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral
das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, e a UK Bribery Act, em qualquer caso, caso aplicavel a ela, as portarias e
instrucdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei
e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e
demais atos normativos expedidos por autoridade governamental brasileira; (iii) contra
a ordem econbmica ou tributaria, o sistema financeiro, o0 mercado de capitais ou a
administragao publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéao
nacional e/ou estrangeira aplicavel (em conjunto, “Atos Lesivos a Ordem Econdémica”),
0 que inclui, sem limitacao, a Lei do Mercado de Capitais, as Leis n® 7.492, de 16 de
junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992,
n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagbes e contratos da
administracao publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro
de 2011, e n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alteradas, bem como do
Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado;

)] cessacao pela Cedente de suas atividades empresariais;

m) alienacao ou de qualquer outra forma transferéncia do controle societario final da
Cedente (conforme definido na legislagdo societaria), fusdo, cisdo e incorporagao
(inclusive de acgdes) da Cedente, ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria
da Cedente; e

n) inclusdo da Cedente em qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgao
governamental brasileiro de sociedades que descumpram a Legislagao
Socioambiental, em razdo da pratica de atos, pela Cedente, em inobservancia a
Legislagdo Socioambiental, ou ainda, inscricdo da Cedente no cadastro de
empregadores que tenham mantido trabalhadores em condicbes analogas a de
escravo, instituido pela Portaria Interministerial n° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra
que a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das
Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo.

14.2. Os Eventos de Avaliagédo descritos nas alineas “b” (no que tange a GESTORA), “c”
(no que tange as Condigdes de Cessao), “e”, “k”, “m” e “n” seréo verificados pela GESTORA
e notificados a ADMINISTRADORA, para que essa possa adotar as providéncias descritas
neste Capitulo.
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14.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador sera responsavel
por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do
fato, devendo convocar Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagao
que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao, hipétese em que
deverao ser adotados os procedimentos previstos na clausula 14.5 abaixo e, se for o caso,
que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

14.3.1. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagao, desde
que, quando aplicavel, ja tenha transcorrido o prazo de cura constante neste
Regulamento sem a efetiva resolugao / cura, os procedimentos de aquisicao de
novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo e resgate das Cotas,
deverao ser imediatamente interrompidos, até que decisao final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos da clausula 14.3 acima,
autorize a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditorios
e o resgate/amortizacdo das Cotas, exceto para os casos em que a operagao de
aquisicao dos Direitos Creditérios ja tenha iniciado e a interrupgéo
comprovadamente gere dano ao Fundo e/ou se o Direito Creditorio ja estiver vencido
e nao tenha sido liquidado.

14.4. Sao considerados Eventos de Liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao, nos termos da clausula 14.3 acima;

b) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

c) sempre que assim decidido, de comum acordo, pelos Cotistas em
Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim;

d) deferimento do pedido ou requerimento de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial, conforme aplicavel, do
Custodiante, da Administradora e/ou da Gestora, n&o elidido no prazo legal, sem
a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

e) requerimento de autofaléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
intervengcdo ou liquidagdo extrajudicial da Cedente ou pedido de faléncia
formulado por terceiros nao elidido ou suspenso no prazo de 10 dias uteis ou no
prazo legal, o que for menor, exceto se a Cedente realizar o depdsito elisivo ou
apresentar garantias aceitas em juizo; e
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f) se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patriménio Liquido médio do
Fundo for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

14.5. Na hipotese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidagao antecipada do
Fundo, quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagcao Antecipada, sera
assegurado aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de resgate
antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado.

14.6. Para que o direito de dissidéncia seja exercido, a manifestacdo deve ser devidamente
formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral.

14.7. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 14.4 acima, caso, transcorridos mais
de 30 (trinta) dias ap6s o término do prazo estipulado na Assembleia Geral para o pagamento
do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, as Disponibilidades
sejam insuficientes para realizar referido resgate, a Administradora devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao do Fundo.

14.8. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidagao, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir, e dar
ciéncia de tal fato aos Cotistas.

14.9. Nas hipoteses previstas na clausula 14.4.4 acima, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios e a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

14.10. Caso a deliberagao tomada na Assembleia Geral referida na clausula 14.9 acima seja
pela liquidagao, sendo o resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, deverao
ser observados os seguintes procedimentos pela Administradora e pela Gestora:

a) a Gestora (i) liquidara todos os Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, e (ii)
transferira todos os recursos recebidos a Conta Autorizada do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta Autorizada do
Fundo; e

c) observada a ordem de alocacao dos recursos definida neste Regulamento,
a Administradora debitara a Conta Autorizada do Fundo e procedera ao
resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis,
observada a prioridade de resgate das Cotas Seniores em detrimento das
Cotas Subordinadas.
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14.11. Caso o Fundo nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate devido ao Cotista Sénior, a Gestora tomara providéncias
para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao do Cotista Sénior
na Assembleia Geral a que refere a clausula 14.9 acima. Nesta hipétese, o Cotista Sénior
devera deliberar, na Assembleia Geral, (i) pela alienagdo dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros nos termos da proposta de melhor preco identificada por ele, dentre as
propostas apresentadas pela Gestora; ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicbes constantes da
legislagao em vigor.

14.12. Caso a deliberagdo tomada na Assembleia Geral seja o resgate de Cotas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ao Cotista Sénior, conforme item (ii) da clausula 14.11 acima, a Assembleia Geral
devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pelo resgate das Cota, observada a
regulamentagao aplicavel e a clausula 9.2.1.

CAPITULO XV - ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

15.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. Observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento, nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares
vigentes, e as competéncias inerentes a Gestora, a Administradora tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcao do Fundo, de acordo com
0s mais altos padroes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus préprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagcbes da Assembleia
Geral e (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informagéao e de preservagao
dos direitos dos titulares das Cotas.

15.2. A Administradora, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, bem como exercer todos
os direitos inerentes aos mesmos.

15.3. Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagao aplicavel, incluem-
se entre as obrigagdes da Administradora:

a) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o
presente Regulamento, bem como futuras alteragdes e respectivas consolidagdes do
Regulamento, na pagina da CVM na rede mundial de computadores no enderecgo
www.cvm.gov.br;
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b) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar,
também por conta e ordem do Fundo, a Empresa de Auditoria encarregada da reviséo
das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagao;

¢) manteratualizados e em perfeita ordem: (i) a documentagao relativa as operagdes
do Fundo; (ii) o registro dos Cotistas; (iii) o livro de atas de Assembleias Gerais; (iv) o
livro de presenca dos Cotistas; (v) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (vi) o
registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; (vii) os relatérios do Auditor
Independente; e (viii) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagdes da
Assembleia Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de
adequacao a legislacdo em vigor e/ou cumprimento de determinagdes da CVM,
devendo, nestes dois ultimos casos, providenciar a divulgacdo das alteracbes aos
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia;

d) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

e) divulgar, mensalmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
Patrimbnio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas
pelo Fundo, se houver;

f)  fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o niumero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instrugdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

h) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacgdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

i)  disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos na clausula 15.6 abaixo, bem como
devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitam diligenciar o desempenho e as obrigagdes do Gestor,
Custodiante e demais prestadores de servigo do Fundo;

j)  divulgar, em sua pagina eletrbnica na rede mundial de computadores, quaisquer
informagdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas, exceto quando se tratar
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de informagdes divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais
informagdes sejam necessarias a execugdo de suas atividades, e (ii) 6rgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informacgdes visem atender solicitagdes
legais, regulamentares ou estatutarias;

k) praticar todos os atos de administragao ordinaria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

I) fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua
competéncia, informacgdes relativas as operagdes do Fundo; e

m) acompanhar alternativas de recuperagcdo dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros.

15.4. E vedado a Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instrucdo CVM
n° 356/01: (i) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros; e (ii) emitir Cotas em desacordo com
este Regulamento.

15.5. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativos trimestrais, a serem colocados
a disposigcao da CVM e dos Cotistas, nos termos do inciso V e dos paragrafos 3° e 4° do
artigo 8° da Instrugdo CVM 356.

15.6. A Administradora possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacado de servigos de terceiros contratados para prestacao de
servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar o cumprimento das obrigagdes pelos
prestadores de servigos contratados, os quais serao divulgados e mantidos atualizados no
website da Administradora (www.singulare.com.br), juntamente as demais informagdes de
que trata o artigo 53-A da Instrugdo CVM 356.

15.7. A Administradora declara e se obriga a cumprir o disposto no ANEXO VIII — LEI
ANTICORRUPCAO no que se refere a conformidade com as Leis Anticorrupgéo.

15.8. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestao de
ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsavel, pela selecdo de ativos para
aquisicao e negociagao de ativos de propriedade do Fundo, devendo observar a Politica de
Investimentos.

15.9. Sem prejuizo do disposto na clausula 15.8 acima e de outras atribuicbes impostas
pela regulamentacéo aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de
acordo com os termos deste Regulamento:

a) adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditérios, nos termos deste
Regulamento, observados os termos e condicbes aplicaveis a referida
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aquisicao (incluindo, mas nao se limitando, a Politica de Investimentos, os
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao e Aquisigao), definindo os
respectivos precos e condicdes;

b) validar, previamente a cessao, os Direitos Creditérios em relagcédo as
Condig¢des de Cessao e Aquisi¢cao estabelecidas neste Regulamento;

c) observar e respeitar a Politica de Investimentos, limites de composicao
e de diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecidos neste
Regulamento;

d) observar as disposi¢gdes da regulamentacgao aplicavel com relagéo a sua
atividade de gestao de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de
conduta, as vedacgodes e as obrigagdes previstas na regulamentacao vigente;

e) tomar suas decisbes de gestdo em consonadncia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e
de capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos;

f) gerir os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
em nome do Fundo;

g) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informacgdes
a que tenha tido acesso em relagcdo aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros;

h) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes
do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da
carteira do Fundo;

i) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira,
observadas a legislacao e a regulamentacao aplicaveis;

i) fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico
necessario em todas as fases de investimento, monitoramento e recuperagao

dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo;

k) proteger e promover os interesses do Fundo junto aos Devedores e
Cedente;

1) manter monitoramento continuo do desempenho dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros do Fundo, em especial o acompanhamento
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financeiro e evolucdo dos Devedores e Cedente, repassando periodicamente
o valor da Carteira do Fundo disponibilizada pelo Custodiante;

m)  manter os Cotistas informados de todos os fatos que tenham impacto
relevante em sua operacao, principalmente com relagdo ao monitoramento dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

n) identificar possiveis conflitos de interesse e comunicar a Administradora
para convocar a Assembleia Geral de Cotistas;

o) executar os investimentos, monitoramento e recuperacdo dos créditos
investidos pelo Fundo, negociar e firmar, em nome do Fundo, todos os
instrumentos e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do
Fundo no que se refere aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

p) enviar todas as informacgdes relativas a negécios realizados pelo Fundo
para a Administradora, garantindo o compliance e accountability junto aos
Cotistas;

q) manter os documentos relativos ao processo decisério de composicao,
monitoramento e recuperacgao da carteira de crédito do Fundo;

r) realizar todos os servicos relativos a alocacdo de recursos de
titularidade do Fundo em Ativos Financeiros, observada a Politica de
Investimentos do Fundo;

s) realizar quaisquer outros servigos inerentes a atividade de gestdo da
carteira do Fundo; e

t) fornecer aos Cotistas relatérios nos termos do Anexo IX deste
Regulamento.

15.10. A Equipe da Gestora sera constituida, no minimo, por profissionais que tenham
as seguintes qualificagdes:

a) um executivo com experiéncia minima de 10 (dez) anos em consultorias de
crédito, bancos de investimentos, Gestoras de fundos e/ou posi¢cdes executivas em
areas financeira/estratégica de empresas atuantes no setor de telecomunicagoes; e

b) 3 (trés) analistas com experiéncia minima de 05 (cinco) anos em consultorias,

bancos de investimentos, Gestoras de fundos e/ou posi¢cbes executivas em areas
financeira/estratégica de empresas.
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15.11. A Gestora devera apresentar aos Cotistas os curriculos da equipe dedicada do
Fundo, observado o disposto na clausula 15.10 acima, quando da constituicao do Fundo.

15.12. A Gestora devera notificar os Cotistas em caso de substituicdo dos profissionais
que componham a equipe dedicada do Fundo, observando o mecanismo disposto na
clausula 15.10 acima.

15.13. A Gestora declara e se obriga a cumprir o disposto no ANEXO VIII — LEI
ANTICORRUPCAO no que se refere a conformidade com as Leis Anticorrupgéo.

15.14. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como de escrituragao das Cotas e de guarda
fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios, seréao
prestados pelo Custodiante, de forma a cumprir com o disposto no artigo 38 da Instrugao
CVM n° 356.

15.15. Para a prestacdo desses servicos, o Custodiante podera contratar terceiros,
observadas as normas legais e regulamentagao aplicavel, bem como o disposto na clausula
15.16 abaixo.

15.16. Séo atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel:

a) Validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditérios em relagao aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios;

c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

d) realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos,
evidenciados pelos respectivos Termos de Cessao ou pelas aquisi¢des diretas e
Documentos Comprobatoérios da operagao;

e) fazer a custddia e a guarda da documentacéo relativa aos Direitos Creditorios
e aos Ativos Financeiros;

f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente e para os 6rgéos
reguladores; e

g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
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qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo.

15.17. O Custodiante, na qualidade de responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatodrios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podera contratar, mediante
instrumento contratual especifico e com a anuéncia do Fundo, representado pela
Administradora, empresa especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatorios
na condigdo de fiel depositaria, sempre sob responsabilidade do Custodiante (“Agente de
Depésito”). Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar
a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
nao podera ser o originador dos Direitos Creditérios, a Cedente, a Gestora e/ou demais
partes a eles relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam do assunto.

15.18. A substituicdo do Agente de Depdsito ou alteragao no procedimento de depdsito
e guarda dos Documentos Comprobatérios dependera de prévia anuéncia, por escrito, da
Administradora. Tais situacdes deverao estar previstas no Contrato de Depdsito.

15.19. Nos termos do artigo 38 da Instru¢cao CVM n° 356/01, a nomeacao de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios né&o exclui as
responsabilidades do Custodiante.

15.20. Na hipotese de que trata a clausula 15.19, acima, o Custodiante devera dispor de
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que lhe permitirdo
o efetivo controle do Agente de Depdsito com relagdo a guarda, conservagao e
movimentagao dos Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar
o cumprimento, pelo Agente de Depdsito, de suas obrigagbes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Depdsito. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (www.singulare.com.br).

15.21. O Custodiante devera efetuar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem.
15.22. O Custodiante devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios

relativamente a totalidade dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, de forma
individualizada e integral, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento,
sendo certo que a Cedente devera diligenciar para que os Documentos Comprobatérios
sejam recebidos pelo Custodiante até a Data de Aquisicdo e Pagamento.

15.23. Os Direitos Creditorios integrantes da Carteira inadimplidos e/ou substituidos num
dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagao individualizada e integral
pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

15.24. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a
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Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as
medidas necessarias.

15.25. A Administradora podera contratar terceiro para atuar como Agente de Cobranga
do Fundo, o qual, se contratado, sera responsavel por todos os servigos relativos a cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios cedidos que ndo tenham sido pagos nas datas
de seus vencimentos, bem como pela excussao das eventuais garantias correspondentes.

15.26. Nos termos do art. 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres
de monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servigo do
Fundo é o unico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obriga¢des perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
delas decorram, ndo sendo a Administradora e os demais prestadores de servico do Fundo
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos
outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

CAPITULO XVI - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, GESTORA E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

16.1. A Administradora, Gestora ou Custodiante poderdo ser substituidos, a qualquer
momento, pela Assembleia Geral de Cotistas (“Substituicdo sem Justa Causa”).

16.2. A Administradora, Custodiante ou a Gestora, conforme o caso, deverdo ser
substituidas pela Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo, desde que haja efetiva comprovagao de sua ocorréncia (“Substituicido com Justa
Causa”):

a) caso atuem, comprovadamente, com culpa grave, ma-fé, dolo ou cometam
fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades;

b) caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas
respectivas autorizacdes para o exercicio de atividades de prestacdo de
servicos de administracdo e/ou gestdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, ou sejam impedidas temporariamente de exercer atividades no
mercado de valores mobiliarios, conforme o caso;

¢) caso tenham sua faléncia, intervencgao, liquidagdo ou recuperacgao judicial
ou extrajudicial decretada, deferida ou homologada;

d) no caso da Gestora, caso sua equipe nao seja reestabelecida nos termos
da clausula 15.12 deste Regulamento; e
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e) caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupcdo ou a Legislagado
Socioambiental.

16.3. A Administradora ou a Gestora, mediante aviso divulgado no website utilizado para a
divulgacao de informagdes do Fundo e por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada aos Cotistas, pode renunciar a administragdo ou a gestdo do Fundo,
constituindo tal ato um Evento de Avaliacdo, nos termos da clausula 14.1 “h” e devendo,
portanto, convocar, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou
sobre a liquidagao deste, nos termos da Instrugcdo CVM 356.

16.4. Nesta hipotese, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer
na administracdo ou gestdo do Fundo até que ocorra sua efetiva substituicdo pela nova
Administradora ou Gestora eleita em Assembleia Geral, no qual, devera ocorrer em até 90
(noventa) dias ou até a data da eventual liquidacdo do Fundo, conforme deliberado em
Assembleia Geral. Caso transcorra o prazo citado acima, a Administradora ira proceder com
o procedimento de liquidacao do Fundo.

16.5. Nas hipoteses de Substituicio Com ou Sem Justa Causa ou de renuncia da
Administradora, Custodiante e/ou da Gestora, conforme o caso, (i) ndo sera devido qualquer
valor a estas a partir da data em que a referida substituigdo ocorra, sem prejuizo da
remuneracao entdo devida a tais prestadores de servico até a data de sua efetiva
substituicdo, considerada pro rata temporis, e de eventual judicializagdo da questao, de
modo a apurar a responsabilidade da Administradora, da Custodiante e/ou da Gestora pelo
pagamento de indenizagdo por perdas e danos ao Fundo; e (ii) aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores
de instituigcdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora/Gestora.

16.6. A prestadora de servigo a ser substituida, a qualquer titulo, devera fornecer todas as
informacdes, documentos, dados e demais elementos, relacionados ao Fundo e ao seu
funcionamento, ao seu substituto.

CAPITULO XVII - TAXAS DE ADMINISTRAGAO E CUSTODIA

17.1. Pelos servigos de administragdo, gestdo, custddia, escrituragdo, distribuicdo e
controladoria dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo, o Fundo pagara
uma Taxa de Administragao equivalente a soma das componentes abaixo:

i. pelos servicos de administracdo, custddia, escrituracdo, distribuicdo e

controladoria, a Administradora fara jus ao equivalente a 0,25% (vinte e cinco
décimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o
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valor minimo mensal de R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais); e

ii. pelos servigos de gestéo, a Gestora fara jus ao equivalente 1,00% (um por cento)
ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
de R$ 12.000,00 (doze mil reais).

17.2. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do
Fundo do Dia Util anterior a realizac&o do referido célculo e paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

17.3. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administragcdo previstos neste
capitulo serdo atualizados anualmente, desde a Data da Primeira Integralizagéo, pela
variagao positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE), ou outro indice que venha a substitui-
lo.

17.4. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido
subcontratados pela Administradora, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

17.5. Nao serdo cobradas taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida do
Fundo.

17.6. No ambito do Fundo, a Gestora nao recebera qualquer remuneracado dos Devedores
ou da Cedente dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, ou suas respectivas partes
relacionadas, relacionada ou ndo a aquisicao dos Direitos de Crédito, seja diretamente ou
por meio de qualquer de suas partes relacionadas, incluindo, sem limitacdo, comissoes pela
intermediacido de operacdes e remuneragdes por servigos prestados de qualquer natureza,
devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar neste
sentido.

CAPITULO XVIIl - ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 56 da Instrugcdo CVM n° 356/01, constituem
Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracéo, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou

autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;
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b) despesas com impressao, expedigao e publicagcao de relatorios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagao
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacodes aos Cotistas;

d) honorérios e despesas da empresa de auditoria encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagao e
da atuacao da Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas incorridas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo, caso o Fundo venha a ser vencido;

g) taxas de custddia de Ativos Financeiros do Fundo;

h) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou entidades do mercado de
balcao organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao e/ou
seus Direitos Creditérios e Ativos Financeiros registrados, caso aplicavel,

i) despesas com a contratagao da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

i) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, se aplicavel, na forma do inciso |, do artigo 31, da Instrucao
CVM 356; e

k) despesas com a contratagado do Agente de Cobranca.

18.2. As despesas nao indicadas na clausula anterior ou em outros dispositivos deste
Regulamento, devem correr por conta exclusiva da Administradora, exceto por deliberagao
da assembleia de cotistas.

18.3. Quando da contratacdo de quaisquer servigos para o Fundo, a Gestora levara em
conta a necessidade e a relevancia de tal contratacdo para a execucdo do servico
pretendido, bem como a reputacao, credibilidade e a qualidade dos prestadores de servico,
a pratica de precos alinhados aos padrdes de mercado e, invariavelmente, os melhores
interesses do Fundo e de seus Cotistas.
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18.4. Na hipdtese do inciso “d” da clausula 18.1 acima, o disposto na clausula 18.3 acima
somente sera aplicavel caso o Auditor Independente seja alterado, conforme aprovado pela
Assembleia Geral.

18.5. Considerando que todos os encargos previstos no caput deste artigo serao
suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros
autorizados pela Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente
créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo
Fundo, mediante apresentacao da respectiva nota fiscal a Administradora, assim que houver
disponibilidade de caixa.

CAPITULO XIX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de carta e/ou correio eletrdnico (e-mail)
enderecados aos Cotistas com os respectivos avisos de recebimento, e/ou divulgagao no
website da Administradora e disponibilizar tais informagdes aos Cotistas na sede e agéncias
da Administradora, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

19.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis apds o encerramento
de cada més, colocar a disposi¢cao dos Cotistas, em meio eletrénico, informagdes sobre: (i)
o numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor; (ii) a rentabilidade das
Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; (iii) o
comportamento dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) o
valor do Patriménio Liquido do Fundo. As obrigagcdes aqui estabelecidas nao prejudicam e
nao se confundem com as obrigagbdes de divulgagao contidas no artigo 34, inciso IV, da
Instrugdo CVM 356.

19.3. A Administradora deve colocar as demonstracées financeiras do Fundo a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstracgdes financeiras anuais.

19.4. A Administradora deve enviar, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias
apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele
més, informe mensal a CVM, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina
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da CVM.

19.5. A divulgacgao das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio
de correio eletrbnico (e-mail), disponibilizacdo no website da Administradora
(www.singulare.com.br) e/ou carta com aviso de recebimento enviada aos Cotistas, se estes
requererem previamente, por escrito, a Administradora.

19.6. A Administradora deve divulgar, em plataforma eletrénica, quaisquer informacdes
relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XX - DO CONFLITO DE INTERESSES

20.1. Sem prejuizo das regras previstas nas normas expedidas pela CVM, para fins deste
Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de Interesse”
significa toda matéria ou situacéo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos
ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, a
Equipe da Gestora, aos socios da Gestora, aos prestadores de servigos contratados em
nome do Fundo, bem como as respectivas Partes Relacionadas ou respectivos cénjuges,
companheiros ou parentes até o segundo grau, em linha reta ou colateral, de quaisquer das
referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria
a ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas ou que dela possa se beneficiar.

20.2. Nao se considera em Conflito de Interesses o mero exercicio de direitos decorrentes
da posicao de Cotista, especialmente o direito de voto, inclusive quando oriundo de posicao
majoritaria em Assembleia Geral de Cotistas.

20.3. Os Cotistas, a Gestora e/ou qualquer outra parte disposta na clausula 20.1 acima
que se encontre, potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de Interesse de qualquer
natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacao a
Administradora, a qual informara essa mesma situacao aos Cotistas para fins de deliberacao
em Assembleia Geral de Cotistas, com base na clausula 13.1 “r”.

20.4. Mediante informacdo prestada a Administradora sobre a existéncia de qualquer
Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes
procedimentos, conforme aplicavel:
a) devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito de
Interesse e se abster de disponibilizar informagdes a respeito da matéria em

questao a parte envolvida no referido Conflito de Interesse; e/ou

b) devera a Administradora, a Gestora ou o referido cotista, conforme o caso,
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imediatamente solicitar convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a resolucéo de tal Conflito de Interesse.

CAPITULO XXI - FATORES DE RISCO

21.1. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estado sujeitos a diversos
riscos. O Investidor Profissional, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os
Fatores de Risco indicados no ANEXO IV — FATORES DE RISCO e que contara com sua
ciéncia e concordancia.

CAPITULO XXII - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

22.1. O Fundo tera escrituragcado contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem duracao
de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

22.2. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente e estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM.
Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada
relatério de auditoria, no minimo, os seguintes itens:

a) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras aplicaveis;

b) demonstragbes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a
evolugao de seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislagao
em vigor; e

c) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora e pelo
Auditor Independente, como indispensaveis para a interpretagcdo das
demonstracdes financeiras.

22.3. As normas aplicaveis a elaboracgao e divulgagao das demonstragdes financeiras e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacado de despesas do Fundo, seréo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
contabeis adotados no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagao brasileira,
0s pronunciamentos técnicos, as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM.

CAPITULO XXIIl -DISPOSIGOES FINAIS

23.1. Todas as disposi¢cbes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas,
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salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

23.2. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo para dirimir
quaisquer questodes oriundas do presente Regulamento.

27 de setembro de 2023
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ANEXO | - DEFINICOES

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do [«] PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

“Administradora” significa a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
devidamente organizada e validamente existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° e 15° andares, CEP
01452-002, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40, prestadora de servicos responsavel
pela administracao do Fundo, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional da administracdo da carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratoério n° 1.498,
de 28 de agosto de 1990, incluindo qualquer um de seus
sucessores, conforme podem ser indicados de acordo com
este Regulamento;

“Agente de Cobranca” Significa a Cedente na data de constituicao do Fundo, a
qual foi contratada de forma gratuita para prestar o servico
de cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos;

“Agente de Depésito” a empresa especializada a ser eventualmente contratada
pelo Custodiante para prestar os servicos de guarda dos
Documentos Comprobatoérios, a qual ndao podera ser a
Gestora, tampouco a Cedente, Devedor ou originador dos
Direitos Creditorios;

“Agente Escriturador” significa a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
devidamente organizada e validamente existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° e 15° andares, CEP
01452-002, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40, prestadora de servicos responsavel
pela administracao do Fundo, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional da administracdo da carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n° 1.498,
de 28 de agosto de 1990, incluindo qualquer um de seus
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“Amortizacao”

{4

Amortizacao
Extraordinaria”

{3

Arquivo XML”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

sucessores, conforme podem ser indicados de acordo com
este Regulamento;

€ a amortizacao do Valor Nominal Unitario das Cotas em
circulacao, nos termos da Instrucao CVM n° 356, para
pagamento aos Cotistas de parcela do valor de suas Cotas,
sem reducao de seu numero. Significa uma amortizacao
ordinaria e/ou uma Amortizacao Extraordinaria, quando
referidas indistintamente;

significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas em
circulacao exclusivamente: (i) para fins de cumprimento da
Politica de Investimentos; e/ou (ii) no caso de liquidacao
antecipada do Fundo; e/ou (iii) por deliberacao de uma
Assembleia Geral;

significa os arquivos em formato XML das notas fiscais
eletrénicas referentes aos Direitos Creditorios oriundos da
venda de produtos da Cedente em favor de um Devedor e
posteriormente cedidos ao Fundo, contendo as respectivas
chaves de acesso eletronico, que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema proprio da
Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da
legislacao vigente;

significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos da clausula 13 deste
Regulamento;

significam os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos Creditorios, que
compéem o Patrimonio Liquido do Fundo, conforme
previsto na clausula 5.14 deste Regulamento;

€ a empresa de auditoria independente registrada na CVM
e contratada pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisao das demonstracoes financeiras, das
contas e da analise da situacao do Fundo e da atuacado da
Administradora. Devera ser escolhida entre as 5 (cinco)
maiores empresas de auditoria de renome internacional;
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“B3”

“BACEN”

“BNDES PARTICIPACOES

S/A - BNDESPAR”

“Capital Comprometido”

“Carteira”

“Cedente”

“Chamada de Capital”

“Codigo CFI”

“Codigo Civil Brasileiro”

“Compromissos de
Investimento”

€ a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade por acoes de
capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25;

€ o Banco Central do Brasil;

sociedade por acoes, constituida como subsidiaria integral
da Empresa Publica BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES
(“Acionista Unico’”);

€ o montante, em reais, de Cotas do Fundo, ja subscrito
pelos Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento e deste Regulamento;

€ a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditodrios e Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo;

€ a PADTEC S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 03.549.807/0001-76, estabelecida a Rua Dr.
Ricardo Benetton Martins, 1.000, Parque Il do Polo de Alta
Tecnologia de Campinas, cidade de Campinas, Estado de
Sao Paulo, CEP 13086-510;

€ cada chamada de capital realizada pela Administradora,
por meio de envio de notificacao aos Cotistas, com a
solicitacao de aporte de recursos no Fundo mediante a
integralizacao parcial ou total das Cotas que tenham sido
subscritas, observado o disposto no Regulamento e no
respectivo Compromisso de Investimento;

Numeracao atribuida aos produtos credenciados no BNDES.

significa a Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

Significa cada instrumento particular de “Compromisso de
Subscricao e Integralizacao de Cotas e Outras Avencas”, a
ser celebrado de forma individual entre o Fundo e cada um
dos Cotistas, o qual regulara os prazos, os termos e as
condicOes que deverao ser observados pelas partes quando
da subscricao e integralizacao das Cotas do Fundo,
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“Condicoes de Cessao e
Aquisicao”

“Conta Autorizada do
Fundo”

”

“Controladas Relevante

“Controle”

“Contrato de Cessao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

”

“Cotas Subordinadas

“Cotistas”

respeitadas as disposicoes do presente Regulamento;

as condicoes de cessao e aquisicao descritas na clausula 6.4
deste Regulamento;

a conta corrente aberta e mantida pelo Fundo, utilizada
para todas as movimentacdes de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das Obrigacées do Fundo;

significa, com relacao a Cedente (i) qualquer sociedade
controlada (conforme definicao de Controle), direta ou
indiretamente, por tal pessoa; e (ii) cuja receita bruta
(apos exclusdes entre integrantes do mesmo grupo da
Cedente) referente aos 12 (doze) meses anteriores as
demonstracoes financeiras mais recentes de tal Controlada
Relevante, represente, no minimo, 10% (dez por cento) da
receita bruta consolidada da Cedente referente aos 12
(doze) meses anteriores as demonstracoes financeiras
consolidadas da Cedente;

significa o controle, direto ou indireto, de qualquer
sociedade, conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes;

€ o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios
com Coobrigacao e Outras Avencas que sera celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, e a
Cedente e com interveniéncia da Gestora, para formalizar
a alienacao de Direitos Creditorios ao Fundo, quando os
Direitos Creditérios forem adquiridos por meio da cessao de
créditos;

sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas consideradas
conjuntamente, nos termos deste Regulamento;

sao as Cotas que nao se subordinam as demais para efeitos
de amortizacao e resgate, portanto, apresentam
preferéncia na amortizacao e no resgate em relacao as
Cotas Subordinadas, nos termos deste Regulamento;

sao as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacao e resgate;

sao os titulares das Cotas;
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S

“Cotista Sénior”

“Cotista Subordinado”

“Critérios de
Elegibilidade”

”»

“Custodiante

“CVM”

“Data da Primeira

Integralizacao de Cotas”

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Devedores”

significa a BNDES PARTICIPACOES S/A - BNDESPAR;
significa a Cedente e/ou seus socios;

sao os critérios que todo e qualquer Direito Creditorio
devera atender, cumulativamente, para que possa ser
adquirido pelo Fundo, os quais serao verificados pelo
Custodiante, em cada operacao de aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo, conforme descritos na clausula 6.1
deste Regulamento;

significa a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
devidamente organizada e validamente existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° e 15° andares, CEP
01452-002, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40, prestadora de servicos responsavel
pela administracao do Fundo, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional da administracdo da carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n° 1.498,
de 28 de agosto de 1990, incluindo qualquer um de seus
sucessores, conforme podem ser indicados de acordo com
este Regulamento;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ a data em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas
do Fundo, em que os recursos sao efetivamente colocados,
pelos Cotistas, a disposicao do Fundo;

é cada uma das datas em que o Fundo efetivamente
adquirir Direitos Creditorios e efetuar o pagamento do
respectivo Preco de Aquisicao a Cedente;

cada data em que houver pagamento de qualquer
Amortizacao ou Remuneracao das Cotas Seniores, conforme
o disposto no Suplemento;

E a Data de Resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas,
conforme disposto nos respectivos Suplementos;

Significam os Devedores Elegiveis com Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo.
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“Devedores Elegiveis”

“Dias Uteis”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Diretor Designado”

”

“Documentos Adicionais

“Documentos
Comprobatorios”

“Encargos do Fundo”

Significam os potenciais devedores dos Direitos
Creditorios.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto dias
declarados como feriado de ambito nacional na Republica
Federativa do Brasil;

sao os direitos e titulos representativos de créditos
adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo,
representados por contratos de fornecimento de
equipamentos, licenca de uso de software e a prestacao de
servicos pela Cedente os Devedores que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicées de Cessao e
Aquisicao, conforme previstos neste Regulamento;

sao os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessdao e Aquisicao, de
titularidade da Cedente, transferidos pela Cedente ao
Fundo, observada a Politica de Investimentos do Fundo.

sao os Direitos Creditorios Cedidos, de titularidade do
Fundo, vencidos e nao pagos nas respectivas datas de
vencimento;

significa o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacado e regulamentacao aplicaveis,
responder civil e criminalmente, pela gestao, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacao de
informacoes a relativas ao Fundo;

significam os documentos e declaracées mencionados na
clausula 5.9.4 deste Regulamento.

significam (i) Contrato de Cessao, (ii) Termos de Cessao,
(iii) Contratos de fornecimento de equipamentos, licenca
de uso de software e a prestacao de servicos (iii)
respectivos invoices em razao do cumprimento do
Contratos pela Cedente;

significam os encargos do Fundo previstos no Capitulo XVI
deste Regulamento;
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[

“Equipe da Gestora”

“Eventos de Avaliacao”

”

“Eventos de Liquidacao

“Gestora”

“Grupo Econdmico”

“indice de Inadimpléncia”

significa os profissionais da Gestora que cumpram os
requisitos da clausula 15.10 deste Regulamento.

significam os eventos descritos na clausula 0 deste
Regulamento, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, a
respeito da continuidade ou nao do Fundo;

significam os eventos descritos na clausula 14.4. deste
Regulamento, que ensejam a liquidacao antecipada do
Fundo, com a consequente realizacao de Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar acerca dos procedimentos que
serao adotados visando a preservar os direitos e interesses
dos Cotistas.

significa a MULTIPLICA CAPITAL ASSET MANAGEMENT
LTDA, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Paulista, n°® 283 14° andar, sala 2, inscrita
no CNPJ sob o n° 07.252.227/0001-73, devidamente
autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, através do Ato Declaratorio n° 8342,
expedido em 03 de junho de 2005;

Significa o grupo formado por empresas controladas pelas
mesmas pessoas, fisicas ou juridicas, e suas coligadas e
controladas e empresas sob controle comum, direta ou
indiretamente;

significa a razao entre: (a) soma do valor de face de Direitos
Creditoérios Cedidos vencidos e ndao pagos ha mais de 15
(quinze) dias em relacdao a data de vencimento original,
pertencentes a Carteira do Fundo, na respectiva data de
competéncia; e (b) saldo de Direitos Creditorios
pertencentes a Carteira do Fundo, desconsiderando
eventuais provisoes, na respectiva data de competéncia.

Sera apurado pela Gestora, utilizando-se dados
disponibilizados pelo Custodiante, até o 5° (quinto) Dia Util
de cada més-calendario tendo como data de competéncia
o Ultimo Dia Util do més imediatamente anterior.
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“Indice MPME”

“indice NCM 8517”

“indice de Subordinacao”

significa a razao entre: (a) soma do valor de face de Direitos
Creditorios Cedidos adquiridos até a data de verificacao,
devido por Devedores classificados como MPME quando da
aquisicao dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos; e (b)
soma do valor de face do total de Direitos Creditérios
Cedidos adquiridos até a data de verificacao.

Sera apurado pela Gestora, a cada 6 meses, a partir da Data
da Primeira Integralizacao de Cotas, utilizando-se dados
disponibilizados pelo Custodiante, até o 10° (décimo) Dia
Util do més subsequente ao intervalo de apuraco.

Em cada data de verificacao, o indice devera corresponder
a, no minimo, 70,00% (setenta por cento).

significa a razao entre: (a) soma do valor de face de Direitos
Creditorios Cedidos adquiridos até a data de verificacao,
relativos a equipamentos cujo Codigo CFl tenha a
caracteristica especial Tecnologia Nacional (Portaria 950) e
cujo NCM seja iniciado por 8517, conforme informado nos
respectivos Arquivos XML e (b) soma do valor de face do
total de Direitos Creditorios Cedidos adquiridos até a data
de verificacao.

Sera apurado pela Gestora, a cada 6 meses, a partir da Data
da Primeira Integralizacao de Cotas, observado que a
primeira verificacao sera realizada no sétimo més contado
da Data da Primeira Integralizacao de Cotas, utilizando-se
dados disponibilizados pelo Custodiante até o 10° (décimo)
Dia Util do més subsequente ao periodo de apuracéo.

0 indice devera corresponder a, no minimo:

(i) 10,00% (dez por cento) na segunda verificacao;

(il)  25,00% (vinte e cinco por cento), na quarta
verificacao; e

(i) 30,00% (trinta por cento), na sexta verificacao.

significa a razao entre: (a) Patrimonio Liquido das Cotas
Subordinadas em circulacao, na respectiva data de
competéncia; e (b) o Patrimonio Liquido do Fundo, na
respectiva data de competéncia.
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“Instrucao CVM 356”

“Instrucao CVM 489”

“Investidores Profissionais”

“Lei Anticorrupcao”

“Lei n® 10.931”

“MDA”

”

“Montante Minimo

“MPME”

“NCM”

“Obrigacoes do Fundo”

“Partes Relacionadas”

Serd apurado todo Dia Util pela Administradora, tendo
como data de competéncia 2 dias uteis imediatamente
anterior e devera corresponder a, no minimo, 20,00% (vinte
por cento);

Instrucao n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

as pessoas definidas como tais nos termos do artigo 11 da
Resolucao CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacao
posterior que a CVM venha a publicar;

a Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme
alterada;

a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme
alterada;

€ 0 Modulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicao de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela B3;

montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milhao de reais)
de capital total subscrito pelos Cotistas para que a
Administradora possa realizar a primeira Chamada de
Capital;

micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), conforme
critérios estabelecidos pelo BNDES

Nomenclatura Comum do Mercosul;

significam todas as obrigacoes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas nao se limitando ao
pagamento dos Encargos do Fundo e ao resgate das Cotas;

significa: (i) controladores; (ii) uma entidade controlada
pelo ou sob controle comum; (iii)) uma coligada ou
subsidiaria; (iv) sociedade da qual a entidade possua, direta
ou indiretamente, mais de 10% (dez) por cento do capital
social; ou (v) sociedades dos quais seus administradores ou
administradores de suas controladoras, subsidiarias ou
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“Patrimonio Liquido”

“Periodo de

Integralizacao”

“Periodo de Investimento”

“Portal BNDES”

“Politica de Crédito”

“Politica de
Investimentos”

“Portaria MCT n° 950”

“Portaria MCTI n°

afiliadas, e/ou respectivos coOnjuges, ascendentes,
descendentes e colaterais até 2° (segundo) grau possuam
mais de 10% (dez) por cento do capital social e que exercam
influéncia significativa na referida sociedade; ou fundos de
investimento cuja base de investidores seja constituida
exclusivamente por empresas controladoras, controladas,
coligadas, subsidiarias e/ou estejam sob controle comum
de tal sociedade ou pessoa.

o valor em reais resultante da soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisoes referidas neste Regulamento;

€ o periodo de 8 ([oito) meses, contatos da Data da Primeira
Integralizacao de Cotas, no qual poderao ser realizadas as
integralizacdes das cotas pelo Cotista Sénior.

€ o periodo de 120(cento e vinte) meses, contatos da Data
da Primeira Integralizacao de Cotas, que o Fundo tera para
alocar os seus recursos na aquisicao de Direitos Creditorios.
No Periodo de Investimento, o Fundo podera realocar todo
e qualquer recurso que receber em decorréncia da
realizacao dos ativos que compdem a sua Carteira;

significa a plataforma eletronica integrada, disponibilizada
via Internet, que permite o relacionamento em ambiente
seguro entre o BNDES, seus clientes e parceiro, o qual pode
ser acesso por meio do seguinte sitio eletronico:
https://apis.bndes.gov.br/store/site/pages/list-apis.jag

€ o processo de originacao e politica de concessao de
crédito do Fundo, estabelecida no Anexo |l deste
Regulamento;

as regras de aplicacao dos recursos do Fundo em Direitos
Creditérios, conforme previstas no Capitulo 0 deste
Regulamento;

Portaria do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdes n°
950, de 12 de dezembro de 2006;

Portaria do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdes n°
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4514/2021”

“Processo Produtivo Basico

(PPB)”

“Preco de Aquisicao”

“Razao de Garantia”

{3

Regulamento”

“Remuneracao”

“Resolucao CVM 160”

“Resolucao CVM 30”

“SELIC”

“Sistema BNDES”

€«

Suplemento”

“Taxa de Administracao”

“Taxa DI”

4514/2021, de 02 de marco de 2021;

conjunto minimo de operacbes realizadas em
estabelecimento fabril que caracteriza a efetiva
industrializacao de determinado produto de acordo com
normas fixadas em Portarias Interministeriais, assinadas
pelos Ministros da Economia (ME) e da Ciéncia, Tecnologia
e Inovacoes (MCTI).

o preco de aquisicao de cada Direito Creditorio pago pelo
Fundo a Cedente, em moeda corrente nacional;

significa a razao entre: (a) o Patriménio Liquido do Fundo,
na respectiva data de competéncia; e (b) Patrimonio
Liquido das Cotas Seniores em circulacao, na respectiva
data de competéncia.

significa este regulamento do Fundo;

€ a remuneracao devida as Cotas Seniores, nos termos do
ANEXO V - SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES;

Resolucao CVM n° 160, datada de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

Resolucao CVM n° 30, datada de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

Sistema Especial de Liquidacao e Custodia;

inclui qualquer das empresas integrantes do Sistema
BNDES, quais sejam: o Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social - BNDES, a BNDES Participacoes S.A. -
BNDESPAR e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial
- FINAME.

os suplementos que detalham as carateristicas das Cotas
Seniores, emitidos nos termos do ANEXO V - SUPLEMENTO
DAS COTAS SENIORES a este Regulamento.

a taxa mensal que é devida a Administradora e a Gestora,
nos termos da clausula 17.1 deste Regulamento;

as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual
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S

“Taxa SELIC”:

“Termo de Adesao ao
Regulamento”

“Termo de Cessao”

“Termo de Emissao”

“Taxa Referencial” ou
“TR”

“Valor Unitario”

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia, divulgada pelo seu Departamento de Operacoes
do Mercado Aberto, Divisao de Administracdo, disponivel
para consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e
obtida mediante o calculo da taxa média ponderada e
ajustada das operacdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no
referido sistema ou em camaras de compensacao e
liguidacao de ativos, na forma de operacoes
compromissadas;

documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrucao
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, por meio do qual os Cotistas aderem a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem se limitar a,
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido e da auséncia de classificacao de risco das Cotas
subscritas;

cada termo de cessao de crédito e/ou qualquer outro
instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da
legislacado e regulamentacdao aplicaveis, que serao
celebrados entre Fundo e a Cedente para formalizar a
cessao de Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo;

os termos de emissao que detalham as carateristicas das
Cotas Subordinadas, emitidos nos termos do ANEXO VI -
TERMO DE EMISSAO DAS COTAS SUBORDINADAS a este
Regulamento;

€ a taxa de que tratam os arts. 1° da Lei n° 8.177, de 1° de
marco de 1991, e 1° da Lei n° 8.660, de 28 de maio de 1993,
calculada conforme Resolucao n° 4.624 do Banco Central do
Brasil, de 18 de janeiro de 2018;

o valor individual das Cotas, equivalente a RS 1.000,00 (mil
reais) na Data da Primeira Integralizacao de Cotas,
calculado todo Dia Util para efeito da definicao de seu valor
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“Valor Unitario de
Referéncia das Cotas
Seniores”

de integralizacao, amortizacao e/ou resgate; e

o Valor Unitario das Cotas Seniores na respectiva Data da
Primeira Integralizacao de Cotas, atualizado pela
Remuneracao pro rata no periodo, sem solucao de
continuidade, ajustado conforme as amortizacoes
eventualmente realizadas.
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ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispdée o Regulamento do Fundo: a obrigagcdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditorios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da
Instrugdo CVM n° 356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratacdo ou ndo de
Empresa de Auditoria.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante podera contratar uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em
relagcdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtengao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegao
de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo comprobatoéria dos
recebiveis.

B) Selegdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selegéo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagéo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*"z2*p*(1-p)
ME** (N-1)+2z**p " (1-p)
Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporgéao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecao

C) sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selegdo da
amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (a vencer) e direitos creditérios
recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagao, por amostragem, serao verificados ainda 15% (quinze por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

D) A selecao dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serédo selecionados os 3 (trés) direitos
creditorios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.
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ANEXO IIl - PROCESSO DE ORIGINAGAO E POLITICAS DE CONCESSAO DE
CREDITO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDO”)

1. Objetivo

Estabelecer os parametros para a analise de crédito em relacdo aos Devedores, para
aprovacao e concessao do crédito para posterior cesséo dos Direitos Creditorios ao Fundo.
Os direitos creditérios devem atender a Politica de Investimento do Fundo, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigbes de Cessao dispostas neste Regulamento. Ademais, além dos
critérios definidos no presente Anexo, esses direitos devem estar respaldados, também, na
politica de crédito adotada pela Cedente.

2. Documentacgao para analise

A Cedente recebera os seguintes documentos para a analise de crédito dos Devedores
para contratos acima de R$ 100.000,00 (cem mil reais):

Contrato Social;

Ficha cadastral e cadastro clientes (Excel);

Contato geréncia financeira;

Demonstragéo do resultado do exercicio dos ultimos trés periodos fiscais;
Balancgo patrimonial e/ou balancete dos ultimos trés periodos fiscais;
Fluxo de caixa dos ultimos trés periodos fiscais;

Faturamento médio dos ultimos 12 meses;

©® N o a A N =

Proposta comercial em PDF;
9. Extrato do Simples Nacional do ano vigente (quando optante);
10.SPED Contabil com a identificagdo do contador(a);

11. Estrutura do endividamento;
Em carater complementar, podera ser solicitada uma visita presencial ou uma reuniao por

telefone ou videoconferéncia com o cliente
3. Regra de Aprovagao
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Serao calculados os seguintes Parametro Alvo Condicao de Aprovacéao
indicadores para verificacdo do

atendimento de tais indices aos

parametros estabelecidos:

Variavel

Divida Liquida/EBTIDA UDM 2,00 Abaixo de 2,00
Liquidez Corrente 0,80 Maior que 0,80
Patriménio Liquido/Ativo Total 0,30 Maior ou igual a 0,30

Sera considerado como aprovado o Devedor que atender ao menos 2 (dois) dos 3 (trés)
indicadores mencionados acima.

Definicdo dos termos para calculo dos indicadores:
Divida Liquida: representa a Divida Bruta deduzida das disponibilidades de caixa;

Divida Bruta: significa todos os itens indicados a seguir, sem duplicidade e conforme
refletidos nas respectivas demonstragdes financeiras: (a) empréstimos contratados ou outra
divida financeira langada como endividamento no balango patrimonial; (b) mutuos passivos;
(c) antecipacao de recebiveis; (d) obrigagbes de pagamento parcelado para o preco de
aquisicdo de negocios, excluidas as contas a fornecedores ou despesas a pagar no curso
normal dos negdcios; (e) quaisquer operagdes de leasing financeiro determinadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil; (f) quaisquer tributos parcelados; e (g)
dividendos declarados e ndo pagos;

"EBITDA UDM": significa os lucros da Companhia e suas Controladas, do periodo de 12
(doze) meses anteriores a respectiva apuragéo, antes do imposto de renda e contribuigao
social sobre o lucro, das receitas e despesas financeiras, da depreciacdo e amortizagao
(incluindo de agio ou outras);

Ademais, o crédito concedido, por Devedor, respeitara o limite maximo de crédito
equivalente a 30% da Receita operacional liquida do Devedor auferida nos ultimos 12
meses.

Todos os indicadores deverao considerar as ultimas demonstragdes financeiras auditadas
da companhia em analise. Caso nao possua demonstra¢des financeiras auditadas por
empresa independente de auditoria cadastrada na Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), devera considerar o ultimo Balangco Patrimonial assinado pelo contador
responsavel.

As demonstragdes financeiras e Balanco Patrimonial utilizados deverao ter sido emitidos em
um prazo igual ou inferior a 12 (doze) meses da data de analise.
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4. Manutencgao do Crédito pela Cedente

Com a finalidade de manter a analise do Devedor atualizada, a Cedente acompanhara as
informagdes dos Devedores, tais como:

(a) mensalmente, o histérico de vendas pela Padtec (Relatério de Vendas, Contrato de
Compra e Venda, Notas Fiscais emitidas);

(b) mensalmente, o status de pagamentos dos Devedores (pagamentos pontuais, atrasos
ou inadimpléncias); bem como o histérico comportamental com indice de inadimpléncia,
pontualidade em honrar os deveres financeiros assumidos perante a Padtec;

(c) anualmente o Balango Patrimonial e DRE devidamente acompanhada do recibo SPED
-Sistema Publico de Escrituragéo Digital da Receita Federal; e

(d) analise de credito atualizada a cada 12 meses, o qual devera ser entregue até o dia 30
de marco de cada ano.

Tais informagdes deverdo ser compartilhadas com a Gestora e com a Administradora, na
mesma periodicidade em que forem analisadas pela Cedente.
5. Documentos de Verificagao

Sem prejuizo das demais obrigagdes estabelecidas no Regulamento e no Contrato de
Cessao, a Cedente devera encaminhar a Gestora com copia para a Administradora:

5.1 A cada data de Cesséao:

(a) os documentos mencionados no item 2 acima;

(b) memdéria de calculo dos indicadores mencionados no item 3 acima, incluindo os
documentos utilizados para gerarem tais calculos; e

(c) relatdrio da analise do Devedor realizada, o qual devera formalizar que:
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(c.1) os documentos mencionados no item 2 deste anexo foram analisados e estdo
de acordo com os termos deste anexo e da politica de crédito propria adotada pela
Cedente;

(c.2) os indicadores descritos no item 3 atendem os requisitos estabelecidos neste
anexo para a aprovacao do Devedor; e

(c.3) a analise do crédito foi aprovada pelo Board e Comité de Crédito da Cedente.
A cada Cesséo, a Gestora recebera a documentacao acima e verificara o atendimento aos
itens 2 e 3 deste Anexo, conforme os calculos dos indicadores realizados pela prépria

Cedente a serem verificados na memoria de calculo.

5.2 A documentacgéo relacionada ao item 4 deste Anexo, conforme periodicidade nele
estabelecida, para fins de arquivamento pela Administradora.
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ANEXO IV — POLITICA DE COBRANGA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

Cobranga Ordinéaria

1. Para os casos em que a cobranga for realizada via boleto bancario, o Custodiante
enviara, ao banco cobrador, arquivo contendo a discriminagcdo dos Direitos Creditorios
Cedidos, para que o banco cobrador emita os boletos bancarios para cada Devedor.

1.1 Sera responsabilidade do Custodiante a conciliagao de referido arquivo e a verificacéo
de que todos os Direitos Creditérios Cedidos foram devidamente indicados pela Gestora
para cobranca.

Cobrancga Extraordinaria

2. Nao sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobranga podera entrar em contato
com o respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito
Creditorio Cedido, bem como da necessidade de seu pagamento.

3. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditorio Cedido inadimplido em até 01 (um) Dia
Util contado do respectivo inadimplemento, o titulo representativo de referido Direito
Creditério Cedido inadimplido podera sera levado a protesto no competente cartério e o
Agente de Cobranga podera efetuar a negativagdo do Devedor e dos respectivos
garantidores e/ou coobrigados junto aos Orgéos de protecdo ao crédito inscrevendo o saldo
devedor total, conforme decis&o do Agente de Cobranga.

4. Nao havendo renegociagdo com os respectivos Devedores para pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, podera ser iniciado o procedimento para cobrancga judicial

contra os Devedores inadimplentes.

5. Quando n&o aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO V - FATORES DE RISCO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.

A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes
de adquirir Cotas, o Cotista deve ler cuidadosamente este Anexo.

1.1

(i)

(ii)

Risco de Mercado:

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, a Cedente
e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e
controlar a inflagcdo, compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comeércio exterior, entre outras. O
negocio, a condi¢do financeira e os resultados da Cedente, os setores econémicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagéo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de
cambio; (b) alteragdes na inflag&o; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes
na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
gue possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao
podera realizar operacées em mercados de derivativos, nem para fins de protecao
das posi¢des detidas a vista na carteira. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas
podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negocios, a condigdo financeira e os resultados da
Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos
e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do
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(iii)

1.2

(i)

(ii)

(iii)

Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco Cambial. Dado parte do ativo pode ser vinculado a contrato de exportacao, o
fundo pode ter exposicdo em moeda estrangeira que precisara ser convertida e ou
travada através de derivativos, o que podera proporcionar perdas ao Fundo.

Risco de Crédito:

Risco de Crédito relativo _aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos
Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores,
de suas obrigag¢des para com o Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios
Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos
ao Fundo ou quando do recebimento dos recursos provenientes da execugao das
garantias relacionadas aos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, ndo havendo
garantia de que o patriménio do Fundo podera ter perdas e que o resgate das Cotas
ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipéteses, nédo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operagbes com tais ativos. Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposi¢cao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas
para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
os seus creditos.

Riscos relacionados a Recuperacao Judicial/Extrajudicial, Faléncia ou Liquidacdo da
Cedente e/ou Devedores dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo poderao ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a
ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagido judicial/extrajudicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra a Cedente
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(iv)
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e/ou os Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos
Creditorios consistem (a) na revogacéo da cesséo dos Direitos Creditorios ao Fundo
na hipétese de faléncia da Cedente; (b) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas pela
Cedente; (c) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios; (d) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticadas pela Cedente de tais Direitos Creditérios. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacbes da Cedente e o patrimbnio do
Fundo podera ser afetado negativamente. Adicionalmente, em caso de decretacao
de faléncia ou deferimento do pedido de recuperagéo judicial da Cedente antes que
os Direitos Creditérios futuros adquiridos pelo Fundo ndo se concretizem, os
recursos que vierem a ser arrecadados provenientes da execucdo das Garantias
podem nao ser suficientes para a liquidagéo de todas as obrigagdes da Cedente para
com o Fundo.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-pagamentos
em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios Cedidos podera ocasionar perdas ao
Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios Cedidos reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditorios
Cedidos, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emiss&o do Direito
Creditorio Cedido atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre a Cedente e os respectivos Devedores dos Direitos Creditorios, de
modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio deixam de ser
devidos ao Fundo.

Risco de Derivativos: Ainda que seja facultado ao Fundo a utilizagado de derivativos
exclusivamente para protecdo das posi¢oes a vista, existe o risco de a posi¢ao nao
representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados
(evitar ou reduzir perdas), o que pode provocar perdas aos Cotistas e colocar em
risco o patriménio do Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cesséo e Aquisicdo. Os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cesséo e Aquisicédo tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pelo Fundo. Ndo obstante
tais Critérios de Elegibilidade e Condi¢cboes de Cessao e Aquisi¢ao, a solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende
integralmente da situacdo econémico-financeira dos respectivos Devedores. Dessa
forma, embora assegurem a selegédo dos Direitos Creditérios com base em critérios
objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante, dos Critérios de
Elegibilidade, e pela Gestora das Condi¢cbes de Cessao e Aquisigcdo nao constitui
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(vii)

1.3

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

garantia de adimpléncia dos Devedores.

Cobranca Judicial e Extrajudicial. Em caso de inadimplemento dos Devedores, o
Fundo devera optar pela cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Cedidos. Tais procedimentos de cobranga sao custosos, costumam prolongar-se, e
nem sempre atingem os resultados almejados. Assim, é possivel, e até provavel,
que em caso de inadimplemento por parte dos Devedores, o Fundo venha a sofrer
perda patrimonial, e suas Cotas tenham a rentabilidade reduzida.

Risco de Liquidez:

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢cdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
carteira, situagdo em que o Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos
relativos a amortizagao e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa _aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender
os Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver mercado comprador ou o0 prego
de alienacao de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio do Fundo.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas da Data de
Resgate ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Até a Data de Resgate, o Cotista
nao tera liquidez em seu investimento no Fundo, (i) exceto por ocasido das
amortizagdes, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienagéo de suas
Cotas no mercado secundario, quando permitida. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora,
da Consultora Especializada ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

Liquidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos
Creditdrios e das Cotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, a forma mais factivel que os Cotistas tém para se retirarem
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1.4

(i)

antecipadamente do Fundo é a ocorréncia de casos de liquidagdo antecipada do
Fundo previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a
liquidagdo antecipada do Fundo. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de
liquidacado antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos
com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o resgate das Cotas € a liquidagao: (i) dos Direitos Creditérios
Cedidos pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo
a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeigéo
do resgate das Cotas a liquidac&o dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas
ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Patrimbnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que n&o
ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em
gue os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacdes.

Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacado da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.
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(iii)

(iv)

Documentos Comprobatorios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. O
Custodiante realizara a verificagao da totalidade dos Documentos Comprobatorios
dos Direitos Creditorios Cedidos para verificar a sua regularidade. Eventualmente a
Carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Por fim, os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma unica via, nao
existindo copias de seguranga dos mesmos, de modo que na hipotese de seu
extravio ou destruicdo o Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia
dos Direitos Creditorios Cedidos aos quais se referem. O Custodiante, a
Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos
documentos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes
entre os sistemas eletrénicos da Cedente, do Custodiante, da Administradora, da
Gestora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a
se materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagao dos Direitos Creditorios podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
serao cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na conta do Fundo. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos poderao transitar por contas bancarias
de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos
nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
exemplo, por motivo de intervengéo ou indisponibilidade de recursos do Custodiante,
ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperagédo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
Apesar da obrigagdo da Cedente, nessas hipdteses, realizarem as transferéncias
dos recursos equivocadamente depositados nas referidas contas para a Conta do
Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pela Cedente, no
cumprimento de sua referida obrigagao, inclusive em razao de falhas operacionais
no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.
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(i)

(ii)

Outros Riscos:

Risco de descontinuidade. A Politica de Investimentos do Fundo descrita no Capitulo
V estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagcdo em
Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo
de duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das
operagbes regulares da Cedente e da capacidade deste de originar Direitos
Creditorios para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de
Cessao e Aquisicao estabelecidos no Capitulo VI deste Regulamento e de acordo
com a Politica de Investimentos descrita no Capitulo V acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos
Direitos Creditorios Cedidos. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas
situagcdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios Cedidos, ocasionando assim a entrega de Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros aos Cotistas.

Risco de Inexisténcia de Direitos Creditérios que se Enquadrem nos Critérios de
Elegibilidade: O Fundo podera nao dispor de ofertas de Direitos Creditérios
suficientes que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cesséo
estabelecidos neste Regulamento, especialmente com relagdo fato de que os
Direitos Creditorios sdo oriundos da venda de equipamentos de telecomunicagdes
reconhecidos como Bens ou Produtos Desenvolvidos no Pais pelo Ministério da
Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes, ou 6rgédo publico equivalente, nos termos da
Portaria MCT n° 950, objeto de aplicagdo de parcela preponderante do Patriménio
Liquido. Deste modo, o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender ao
enquadramento de sua carteira, bem como de empregar suas disponibilidades de
caixa para aquisicao de Direitos Creditérios. A auséncia de Direitos Creditorios
elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente (i) na
rentabilidade das Cotas, em fungdao da impossibilidade de aquisicdo em Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios; e (ii) no
cumprimento dos limites de enquadramento e concentragcdo do Patrimdnio Liquido,
em especial quanto a Alocagdo Minima, inclusive com impacto no regime de
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(iii)

(iv)

(v)

(vii)

tributacdo do Cotista.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos condéminos, sao de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido,
sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo s&o responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengao dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O
ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento
dos julgadores das agoes.

Riscos Decorrentes da lliquidez dos equipamentos dados em Garantia de Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditorios da carteira do Fundo poderdo contar com
garantia real sobre os equipamentos. N&do ha garantias de que a Gestora e/ou o
Agente de Cobranga conseguirdo alienar tais equipamentos por seu valor de
mercado, nem tampouco dentro de um prazo desejavel, o que podera impactar em
perdas para o Fundo. Nem a Gestora, nem tampouco a Administradora ou o
Custodiante responderdo pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em decorréncia da
impossibilidade de realizagdo dos ativos dados em garantia dos Direitos Creditorios
ou pela realizagao por valor inferior ao seu valor de mercado.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo
expde o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderéo acarretar
perdas para os Cotistas. Nado ha qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicdes adversas de
mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia
reduzida.

Risco decorrente da precificagcdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao
causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
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(x)

(xi)

Fundo, n&o constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos
— FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a esperada. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, n&o representam garantia de
rentabilidade futura.

Risco de concentracdo. O Fundo podera concentrar parcela substancial de seu
patriménio liquido em Direitos Creditorios Cedidos de responsabilidade de um
mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que
previamente atendidas as regras da regulamentacdo em vigor com relagdo aos
limites de concentracdo. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das
aplicagdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de
crédito desse devedor. Desta forma, os niveis de concentragdo poderdo expor o
Fundo a maiores riscos de crédito, o que podera ter um efeito negativo na
rentabilidade do Fundo.

(ix) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora

envidara melhores esforgcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros
que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo
de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagédo aplicavel. Todavia, ndo
ha garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como
de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

Risco de intervencéo ou liquidacdo judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito
ao risco dos efeitos de decretagcdo de intervengcdo ou de liquidagao judicial da
Administradora, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de margo de 1974. Ainda assim,
nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipotese, em
apropriacido ou incorporagcdo aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em
intervencdo ou liquidagédo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser pagos na conta da Cedente.
Observados os termos e as condigbes do Regulamento, os valores relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos deverado ser pagos diretamente na conta do Fundo.
Caso, entretanto, por algum equivoco ou problema operacional os Direitos
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Creditorios Cedidos sejam pagos na conta da Cedente, este devera transferir os
valores recebidos para a conta do Fundo.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria. Ao longo do
prazo de duragéo, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos
ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restrigdes futuras
de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou
da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipotese de tais restricdes
ocorrerem, o fluxo de cessbes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios Cedidos
ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar
desta forma prejuizos aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipotese de os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
diretamente para Agente de Cobranga, tanto no caso de cobranga judicial ou
extrajudicial, este devem repassar tais valores ao Fundo, nos temos do Contrato de
Cobrancga. Entretanto, ndo ha garantia de que o Agente de Cobranga ira repassar
tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida no Contrato de Cobrancga, situacao
em que o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditérios: A Administradora e o Custodiante ndo sao responsaveis pela verificagao,
prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos
Creditorios virem a ser alcangados por obrigagdes da Cedente e/ou terceiros. A
cessédo de Direitos Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de
terceiros e/ou por determinagao do Poder Judiciario, caso realizada em:

(a) fraude contra credores, se no momento da cessao dos Direitos Creditorios
a Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cess&o passar a esse
estado;

(b)  fraude a execucgéo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditorios a
Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo penda,
na data da cessao, demanda judicial fundada em direito real;

(c) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da celebragao da cessao
dos Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser
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objeto de questionamento em decorréncia de processo de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de recuperagao extrajudicial ou
de processos similares contra a Cedente; e

(d)  outros negdcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por
meio da constituicdo de garantias reais.

Disseminacdo de doencas contagiosas. A disseminag&o de doengas contagiosas ao
redor do mundo pode levar a um aumento da volatilidade no mercado de capitais
global e uma presséo recessiva na economia global e brasileira. A eclosdo de
doengas contagiosas, como a COVID-19, em escala internacional pode afetar a
confianga dos Cotistas e resultar em volatilidade esporadica no mercado global de
capitais, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar
adversamente os rendimentos dos Cotistas na aquisicdo ou manutencgao das Cotas.
Ademais, tais surtos podem resultar em restricbes de viagens, uso de transporte
publico e transporte publico e dispensas prolongadas de areas de trabalho, o que
pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na
economia brasileira. Qualquer alteragdo material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira resultante desses eventos, ou de seus desdobramentos, podera
afetar adversamente os negdcios e resultados operacionais do Fundo, bem como a
situacao financeira dos Devedores. Com relacdo a Cedente, a disseminacao de
doencgas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas
operagodes. Por exemplo, a necessidade de quarentena pode restringir as atividades
econdmicas nas regides afetadas no Brasil, implicando na redu¢cédo do volume de
negocios da Cedente, dispensas temporarias de funcionarios, além de interrupgdes
nos negocios, o que poderia levar a interrupgao de seus negdcios, o que pode afetar
adversamente a originagdo de novos Direitos Creditorios. Eventos que impactam
negativamente a originagcéo de novos Direitos Creditorios, como os descritos acima,
podem prejudicar a continuidade do Fundo. Com relagdo aos Devedores, o efeito
adverso sobre a economia global e brasileira causado pelo surto de doengas
transmissiveis, como a COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que ocorra um aumento na inadimpléncia
dos Direitos Creditorios Adquiridos, afetando negativamente o resultado do Fundo
e/ou causando perdas patrimoniais.

Riscos Setoriais.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e
ao Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal
aplicavel ao Fundo, os quais poderdao causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.
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ANEXO VI - SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Suplemento da 1° (primeira) emissdo de Cotas Sénior do PANDTEC FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob 0 n® XXXX.

A 12 (primeira) Emisséo de Cotas Sénior do PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, a serem emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, tera
as seguintes caracteristicas:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
i)
k)
1)

Forma de colocacao:

Data de Emissao: sera a data da integralizagéao

Valor unitario de emisséao:

Quantidade de Cotas: XX (XX mil) cotas;

Valor unitario da Cota:

Valor total da Oferta: montante financeiro que perfaz a quantidade de cotas.

Periodo de caréncia:

Amortizagao:
Prazo de duragao:
Remuneragao da Cota:

Distribuidor: sera a Administradora do Fundo;

Remunerag¢ao do Distribuidor: (i) Taxa exigivel pela CVM conforme legislagao
vigente e (ii) remuneracéo do Distribuidor, equivalente ao percentual de 0,01% sobre
cada aporte.

PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO VI

Termo de Emissao da 1° (primeira) emissao de Cotas Subordinadas Junior do
PANDTEC FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ
sob 0 n°® XXXX.

A primeira 1? (primeira) Emisséo de Cotas Subordinadas Junior do PADTEC FUNDO DE
INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n°® XXXXX, a
serem emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, tera as seguintes caracteristicas:

m) Forma de colocacgao:
n) Data de Emissao: sera a data da integralizagao
o) Quantidade de Cotas: XX (XX mil) cotas;

p) Valor unitario da Cota: de acordo com o Precgo Unitario da Cota Subordinada Junior
na Data de Emissao.

q) Valor total da Oferta: montante financeiro que perfaz a quantidade de cotas.

r) Possibilidade de cancelamento do saldo nao distribuido: Aplicavel.

s) Distribuidor: sera a Administradora do Fundo;

t) Remunerag¢ao do Distribuidor: (i) Taxa exigivel pela CVM conforme legislagcao

vigente e (ii) remuneracéo do Distribuidor, equivalente ao percentual de 0,01% sobre
cada aporte.

PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

76



singulare

[']JANEXO VIIl - METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA PERDAS

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

1. Metodologia de Calculo da Provisao

Os Direitos Creditérios ndo pagos serao reduzidos num montante, determinado por
referéncia a regra de provisédo indicada abaixo (Tabela 1) como o percentual do valor
agregado nao pago. A provisdo aplicavel sera determinada pela Gestora por referéncia a
mais longa faixa de atraso.

Faixa de Atraso Dias de Atraso Provisao
1 De1a15 0,00%

2 De 16 a 30 5,0%

3 De 31a60 10,0%

4 De 61 a 90 25,0%

5 De 91 2 120 50,0%

6 Acima de 120 100,0%

2. Base de Calculo da Provisao

A parcela do Direito Creditério com maior atraso devera definir o percentual aplicavel de
provisao para perdas que sera aplicavel sobre o total dos valores ndo pagos do Devedor
(vencidos ou nao).

3. Revisao Perioddica

A Carteira de Direitos Creditérios do Fundo devera ser revisada, a comegar no 6° (sexto)
més da celebracdo deste Regulamento e, posteriormente, a cada 6 (seis) meses, para
avaliar a adequacgao dos niveis de provisédo e, quando necessario, ajustar a faixa de atraso
e/ou os percentuais de provisdo. Sem prejuizo do periodo acima, a Assembleia Geral de
Cotistas podera requerer que o Administrador revise a metodologia de provisionamento a
qualquer momento, incluindo em periodo menor que o referido acima.
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ANEXO IX — LEI ANTICORRUPGAO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

1. A Administradora e a Gestora declaram que:

a)

b)

d)

cumprem as determinagbes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou
entidade, nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacao legal ou
contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas,
despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem”
ou ocultacdao de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;

nem elas, nem suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, ou qualquer outra
pessoa que atue em seu nome ou em seu beneficio, no exercicio de suas
funcbes, estd atualmente sujeita a qualquer embargo administrado ou
executado pelo governo brasileiro, pelo Conselho de Seguranca das Nagdes
Unidas ou por qualquer outra jurisdicao aplicavel;

nem elas, nem suas controladas estéo constituidas, domiciliadas ou localizadas
em pais ou territério que esteja sujeito a embargo administrado ou executado
pelo governo brasileiro, pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas ou
por qualquer outra jurisdi¢ao aplicavel;

nem elas, nem suas controladas tém conhecimento de terem participado ou de
participarem de qualquer negociagdo com qualquer pessoa ou com qualquer
pais ou territério que, a época da negociagao, se encontrava ou que atualmente
se encontre sujeita a qualquer embargo administrado ou executado pelo
governo brasileiro, pelo Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas ou por
qualquer outra jurisdigdo aplicavel.

2. A Administradora e a Gestora se obrigam a:

a)

notificar os Cotistas, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar
ciéncia, de que eles, ou qualquer de suas, controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores; empregados, mandatarios ou representantes
encontram-se envolvidos em investigagao, inquérito, agao, procedimento e/ou
processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa
ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, infragdes
ou crimes, contra a ordem econd6mica ou tributaria, o sistema financeiro, o
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b)

2.1.

2.2.

mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultag&o de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel,
desde que nao estejam sob sigilo ou segredo de justica;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer
natureza, assim como nao praticar atos lesivos, infracdes ou crimes contra as
ordens econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou
a administragao publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagéo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos
na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;

tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que seus administradores
ou de suas controladas; seus empregados, mandatarios ou representantes;
bem como fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao
projeto, pratiquem os atos descritos na alinea (b) acima.

Para os fins da obrigagdo especial de que trata o item (a) acima, considera-se
ciéncia:
(i) o recebimento de citagdo, intimagdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa,
nacional ou estrangeira;

(i) a comunicagao do fato pela Administradora e/ou Gestora a autoridade
competente; e

(i) a adogao de medida judicial ou extrajudicial pela Administradora e/ou
Gestora contra o infrator.

Nas hipdteses previstas no item 2.1 acima, a Administradora e a Gestora devem,
quando solicitado pelos Cotistas e sempre que disponivel, fornecer copia de
eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informacgdes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos.
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ANEXO X — RELATORIO DO FUNDO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

1. Caso seja necessaria a consolidacdo do Fundo por parte do Sistema BNDES,
hipétese a ser confirmada pelo Cotista Sénior oportunamente, a Gestora devera
encaminhar mensalmente, até o 3° (terceiro) Dia Util do més os demonstrativos
financeiros do FIDC do més imediatamente anterior, com abertura linha a linha da
composic¢ao patrimonial do Fundo

2. A Gestora devera encaminhar mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util de cada
més-calendario, relatério aos Cotistas, contendo:

a.

SQ@ ™o a0

- x

© 5 3

Estimativa do valor a ser integralizados em Cotas para o periodo de 6 (seis)
meses subsequentes, conforme informagdes de expectativa de originagéo
recebidas da Cedente, que por sua vez devera enviar tais informacoes até o
1° (primeiro) Dia Util de cada més-calendario;

Informacdes gerenciais da Carteira do Fundo, como, mas n&o limitado a:
principal amortizado e principal a amortizar dos Direitos Creditorios Cedidos,
juros pagos e juros a pagar dos Direitos Creditorios Cedidos, outros valores a
receber pelo Fundo, valor de provisionamento para perdas (“PDD”), eventuais
garantias dos Direitos Creditorios Cedidos, dias de atraso dos Direitos
Creditorios Cedidos. Nesse caso, sera avaliada a necessidade de ajustes na
PDD pela aplicagao de critérios, politicas e metodologias do Sistema BNDES.
Para elaboragédo, a Gestora utilizara como base relatorios providos pelo
Custodiante;

Nome do Fundo;

Gestora;

Administradora;

Capital comprometido por Cotista;

Capital integralizado por Cotista;

Capital disponivel por Cotista;

Valor amortizado por Cotista;

Valor total das Cotas, por classe de Cota;

Patrimdnio Liquido do Fundo;

Informacgdes sobre os Ativos Financeiros, despesas, caixa, etc.

. Data da primeira integralizagdo de cada Cota;

Data de resgate de cada Cota;
Eventuais prorrogacées do Periodo de Integralizagdo, Periodo de
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Investimento e/ou da Data de Resgate;

p. Estagio do fundo (se esta em Periodo de Investimento ou desinvestimento).

3. Adicionalmente a relacédo do item 2 acima, a Gestora devera apurar a cada 6 meses,
a partir da Data da Primeira Integralizagéo de Cotas e enviar até o 10° (décimo) Dia
Util do més subsequente ao intervalo de apuragao:

a. Visao geral da carteira:

(i)
(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

indice de Subordinacdo

indice de Inadimpléncia

indice MPME

indice NCM 8517

Valor da Carteira do Fundo

Valor total em aberto

Numero de Devedores

Concentragao por Devedor

Prazo médio das operagoes

Tiquete médio

Remuneracdo média das Cotas Seniores

Retorno anualizado das Cotas Seniores no periodo
Retorno anualizado das Cotas Seniores desde o inicio do Fundo

b. Visdo detalhada da carteira (histérico completo desde o inicio do Fundo),
considerando as seguintes informagdes:

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)
(xii)

Data da aquisicao

Devedor (CNPJ e Razao Social)

Porte do Devedor (MPME ou Grande)

Sede do Devedor (UF/Municipio)

CNAE do Devedor

NCM do equipamento, conforme informado no respectivo Arquivo XML
Cddigo CFI do equipamento, conforme informado no respectivo Arquivo
XML

Valor dos equipamentos financiados (valor de face dos Direitos
Creditorios Cedidos)

Caréncia do Direito Creditério

Prazo do Direito Creditorio

Remuneracao do Direito Creditorio

Valor principal do Direito Creditério
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(xiii) Valor presente do Direito Creditério

(xiv) Valor em aberto do Direito Creditério
(xv) Valor total dos Direitos Creditorios Cedidos referentes a Devedores que

se enquadrem como MPME, conforme definicdo do ANEXO | -
DEFINICOES e sua proporcéo em relacéo ao total de Direitos Creditorios
Cedidos

(xvi) Valor total dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam relativos a

equipamentos de cédigos NCM 8517 e reconhecidos pela Portaria MCT
n°® 950 ou Portaria MCTI n° 4514/2021 (conforme informado no
respectivo Arquivo XML) e sua proporgédo em relagao ao total de Direitos
Creditorios Cedidos

c. Acompanhamento da carteira inadimplente:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

Identificacdo das operagdes em atraso

Dias em atraso

Valores recuperados no periodo

Valores pagos pela Intelbras no periodo referente ao exercicio da
coobrigacgao

4. Adicionalmente a relacido dos itens 2 e 3 acima, a Gestora devera enviar até o 10°

(décimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento do ano civil, as seguintes
informacoes:

a. Destaques financeiros do ano:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)

Ultimo exercicio

Valor integralizado no periodo

Valor amortizado no periodo

Valor investido no periodo

Taxa de Administracao e outros custos incorridos no periodo

b. Deliberagcdes no ano:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

Data
Assunto
Férum
Resultado

c. Eventos de Avaliacido no ano:

(i)

Data

82



singulare

(i)  Motivo
(i) Resultado

5. Asinformacdes estabelecidas nos itens acima poderao ser revisitadas por solicitacéo
dos Cotistas, conforme previamente acordado com a Gestora, hipotese em que este
anexo devera ser atualizado para contemplar as devidas alteragdes mediante
deliberacdo em Assembleia Geral.
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