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CAPITULO |
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 1°. Denominacdo. O Fundo serda denominado WL3 FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, nos termos deste Regulamento, da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolugdo n° 175”), conforme alterada, e das demais disposi¢des legais aplicdveis a sua natureza e
categoria.

Artigo 2°. Categoria e Composicdo da Carteira. O Fundo sera registrado na categoria FUNDOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO, sob o tipo FUNDO~DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, e seus
recursos serdo destinados a aplicacdo em [COMPOSICAO DA CARTEIRA] (“Ativos-Alvo™).

Artigo 3°. Classes de Cotas. O Fundo ser4 composto por uma CLASSE UNICA DE COTAS nos termos
do 83°, Art. 5° da Resolugdo CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo n° 175”), preservada a
possibilidade de serem constituidas subclasses, nos termos da norma vigente.

§ Primeiro.A Classe Unica e Subclasses de Cotas, se houverem, serdo constituidas sob forma de
condominio fechado.

§ Segundo.Os cotistas responderdo por eventual patriménio liquido negativo no Fundo
(“Responsabilidade Ilimitada™).

Artigo 4°. PuUblico-Alvo. A Classe Unica do Fundo, sera destinada a receber aplicacdes exclusivamente de
Investidores Profissionais.

Artigo 5°. Prazo de Duracdo. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo, no entanto, ser
encerrado a qualquer tempo por deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas neste sentido.

Artigo 6°. Exercicio Social. O Exercicio Social do Fundo sera encerrado em 31 de maio de cada ano.

Artigo 7°. Classificacdo Anbima. Para fins de classificagio ANBIMA, o fundo classifica-se como
Multimercado Estratégia Livre.

CAPITULO 11
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

SECAO |
REMUNERACAO

Artigo 8°. O Fundo sera administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,, inscrita no
CNPJ sob 0 n°00.806.535/0001-54, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na cidade de S&o Paulo,
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Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132
(“Administradora”).

8§ Primeiro. A Administradora prestara ao Fundo os servicos de Administracdo Fiduciaria, Custddia,
Controladoria e Tesouraria, Escrituracdo e Processamento de Ativos e de Passivos, fazendo jus a uma
taxa Unica de que engloba a remuneracao por todos os servicos prestados no valor equivalente a 0,05%
a.a. (zero virgula zero cinco por cento ao ano), calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal fixo de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo este valor
atualizado anualmente pelo IGP-M, ou em sua auséncia, indice similar que venha a substitui-lo
(“Taxa de Administragao”).

8§ Segundo. Pelo servico de Custodia a Administradora fara jus a uma taxa maxima de custddia, o
valor equivalente a 0,01% a.a. (zero virgula zero um por cento ao ano) (“Taxa Maxima de Custodia™).
O valor relativo ao pagamento da Taxa Maxima de Custddia serd remunerado com parcela da Taxa
de Administracéo.

Artigo 9°. O Fundo ter4 sua carteira de ativos gerida pela REDWOOD ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.405.423/0001-45, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 12.096, de 29 de dezembro
de 2011, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900,
10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132 (“Gestora”)

§ Unico. A Gestora prestara ao Fundo os servicos de Gestao de Carteira, fazendo jus a uma taxa Ginica
de que engloba a remuneracao por todos os servigos prestados no valor equivalente a 0,05% a.a. (zero
virgula zero cinco por cento ao ano), calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o
valor minimo mensal fixo de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo este valor atualizado
anualmente pelo IGP-M, ou em sua auséncia, indice similar que venha a substitui-lo (“Taxa de
Gestao”).

Artigo 10°. Os valores acima descritos serdo provisionados diariamente, a base de 252 dias anuais, e pagos
mensalmente, até o quinto dia Util de cada més de sua apuracao.

SECAO Il
FUNCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

Subsecdo | — Administradora Fiduciaria:

Artigo 11°. A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel e
neste Regulamento, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a administracao do fundo de investimento,
na sua respectiva esfera de atuacao.
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Artigo 12°. Seraresponsabilidade exclusiva e privativa da Administradora contratar, em nome do fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos:

a) auditoria independente anual; e

b) outros servicos em beneficio da classe de cotas, desde que tais contratacdes sejam
previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

§ Unico: caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, A
Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

Artigo 13°. Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, além das demais previstas neste Regulamento
e na legislacdo vigente:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e

e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do fundo;

Il — Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Il — Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo aplicavel;

IV — Elaborar e divulgar as informac6es periddicas e eventuais da classe de cotas;
V — Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo fundo,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagoes cadastrais do fundo

e suas classes de cotas;

VI — Manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo
recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

VII — Nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIl — Monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver;
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IX — Observar as disposi¢des constantes do regulamento;

X — Cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

X1 — Verificar, ap6s a realiza¢do das operacdes pela Gestora, a compatibilidade dos pre¢os praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a8 CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XII - Verificar, ap0s a realizacdo das operagdes pela Gestora, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentracdo e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital, devendo informar ao gestor e a CVM
sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagéo;

X111 — Contratar o Custodiante.

Subsecdo Il — Gestora da Carteira:

Artigo 14°. A Gestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva
esfera de atuacéo.

Artigo 15°. Sera responsabilidade exclusiva e privativa da Gestora contratar, em nome do fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos:

a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;

f) cogestdo da carteira de ativos; e

g) A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as alineas a) e b)
acima, observada a regulamentacéo aplicavel as referidas atividades.

Artigo 16°. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo, e se for o0 caso a classe de cotas, para essa finalidade.

8 Primeiro: A gestdo da carteira alcancga a utilizagéo de ativos na prestacdo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencéo de risco.
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8 Segundo: A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, e se for o caso a classe
de cotas.

Artigo 17°. A Gestora é responsavel pela observancia dos limites de composi¢do e concentracdo de carteira
e de concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos na legislacdo e neste regulamento.

Artigo 18°. Compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelo Fundo, e se for o
caso a classe de cotas, realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto.

Artigo 19°. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, aléem das demais previstas neste Regulamento e na
legislagéo vigente:

| — Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico
por ele contratado;

I1 —Providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da classe para utilizagdo pelos distribuidores,
as suas expensas;

Il — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacOes da classe de cotas;

IV — Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracéo e, se for o
caso, de exposicdo ao risco de capital;

V — Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e
VI — Cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

Artigo 20°. Os prestadores de servigos, nas suas respectivas esferas de atuacdo, estdo obrigados a adotar as
seguintes normas de conduta:

| — Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para 0 Fundo e suas classes de
cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracao de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagéo aos interesses dos cotistas,
do fundo e de suas classes, evitando préaticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com eles mantida,
e respondendo por quaisquer infracfes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio
de suas atribuicdes;

Il — Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e
das atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito
de voto; e

I11 — Empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais
cabiveis.
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§ Unico. Os prestadores de servigos devem transferir & classe de cotas qualquer beneficio ou
vantagem gue possam alcancar em decorréncia de sua condicéo.

Artigo 21°. Nas classes abertas, os prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, cada qual na sua esfera
de atuacdo, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da
carteira de ativos seja compativel com:

a) Os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate;

b) Cumprimento das obrigacdes da classe de cotas.

Subsecdo I11 — Vedacoes:

Artigo 22°. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuac&o, praticar
0s seguintes atos em nome do fundo, em relagéo a qualquer classe:

a) Receber deposito em conta corrente;
b) Contrair ou efetuar empréstimos;

c) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

d) Garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) Utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;

f) Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagOes que o fundo estiver autorizado
a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto na legislagéo;

Artigo 23°. A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em emprestimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

Artigo 24°. A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retencdo de risco da classe em suas opera¢ées com
derivativos.

Artigo 25°. E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio
ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.
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Artigo 26°. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servi¢co do fundo ou em razéo de relacdo comercial,
profissional ou de confiangca com prestadores de servico do fundo.

Artigo 27°. O Fundo de investimento deve manter o patrimonio aplicado em ativos nos termos estabelecidos
neste Regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de cada categoria de fundo.

Artigo 28°. E vedado ao Fundo a aplicacdo em cotas de classes que nele invistam, assim como é vedada a
aplicacdo de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

Artigo 29°. E vedado a Gestora realizar operacdes com acdes fora de mercado organizado, ressalvadas as
hipbteses de distribuicdes publicas, exercicio de direito de preferéncia, conversdo de debéntures em acoes,
exercicio de bdnus de subscricdo, integralizacdes e resgates em ativos e negociacdo de ag¢bes vinculadas a
acordo de acionistas.

Artigo 30°. E vedado & Gestora emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operacdes cursadas
por meio de servico que nao seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Subsecéo IV — Substituicio de Prestador de Servigo Essencial:

Artigo 31°. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:

| — Descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

Il — Renlncia; ou
Il — Destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.

§ Unico. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do fundo impede a Administradora de
renunciar a administracdo fiduciaria do fundo, mas ndo sua destituicao por forca de deliberacéo da
assembleia de cotistas.

Artigo 32°. Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

8 Primeiro. No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias,
contados a partir da rendncia.

8§ Segundo. Caso o prestador de servico essencial que renunciou nao seja substituido dentro do prazo
referido no 8§ 1° o fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
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funces até a concluséo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do fundo na
CVM.

8§ Terceiro. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo de assembleia de cotistas de que trata o caput.

8 Quarto Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado néo seja substituido pela
assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, devendo A Gestora permanecer no exercicio
de suas funcdes até a conclusédo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
fundo na CVM.

8 Quinto. No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, A Administradora ou Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacdo referida no art. 130 da
Resolugdo CVM n° 175 de 2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracao.

CAPITULO Il )
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

SECAO |
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 33°. As informacdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do pablico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

Artigo 34°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigcos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8 Primeiro. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.

8 Segundo. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe
Ou aos ativos da carteira deve ser:

| — Comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas & negociacao, se for o caso;

Il — Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — Mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribui¢do
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.
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Artigo 35°. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pord em risco interesse legitimo do fundo, da
classe de cotas ou dos cotistas.

§ Unico. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada de cotas.

CAPITULO IV
DAS COTAS

SECAQ |
CARACTERISTICAS

Artigo 36°. As cotas do Fundo serdo escriturais, nominativas e corresponderdo a fracdes do patriménio da
classe de cotas da qual pertenca.

8§ Primeiro.O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido da respectiva classe pelo
numero de cotas da mesma classe.

§ Segundo. Caso a classe tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da divisdo do
valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas da mesma
subclasse.

Artigo 37°. A Administradora ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas, se houver, séo
responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacdo, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso de
distribuicdo por conta e ordem, das informacgdes de que trata o art. 34, § 1° da Resolucdo CVM n° 175 de
2022, no registro de cotistas do fundo.

Artigo 38°. A cota de classe aberta ndo pode ser objeto de cessao ou transferéncia de titularidade, exceto nos
casos de:

| — Deciséo judicial ou arbitral,

Il — OperacOes de cessdo fiduciaria,;
Il — Execucdo de garantia;

IV — Sucesséo universal;

V — Dissolugéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura pablica que
disponha sobre a partilha de bens;

VI — Substituicdo da Administradora ou portabilidade de planos de previdéncia;

VII — Integralizaco de participagdes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades

Planner Corretora 10
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



REGULAMENTO DO WL3 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

planner Rf

limitadas;

VIII - Integralizacédo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas
foram integralizadas; e

IX — Resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas ultimas
cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Artigo 39°. Sem prejuizo da portabilidade das cotas pelos seus titulares, as cotas de classe fechada e seus
direitos de subscricdo podem ser transferidos, seja por meio de termo de cessao e transferéncia, assinado pelo
cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociagdo em mercado organizado.

Artigo 40°. Admite-se a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas, nos termos do
Art. 113 da Resolucdo CVM n° 175 de 2022.

SECAQ I
EMISSAO

Artigo 41°. Na emissdo de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota na data da integralizacao.

Artigo 42°. Na emissdo de cotas de classe fechada deve ser utilizado o valor da cota da respectiva classe na
data de sua emissao.

SECAO Il
DISTRIBUICAO

Artigo 43°. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por institui¢cfes habilitadas a atuar como integrantes
do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas em regulamentacgdes especificas.

8 Primeiro. A distribuicdo referida no caput pode ser realizada exclusivamente por meios eletrénicos.
§ Segundo. A Gestora é obrigada a:

| — Fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da classe exigido pela regulamentacéo
em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informagdes contidas no referido material; e

Il — Informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na classe, especialmente se decorrente
da mudanga do regulamento, hipGtese em que o gestor deve imediatamente enviar o material de
divulgacéo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam.

SECAO IV
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
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Artigo 44°. Quando do ingresso do cotista no fundo, o agente que tiver realizado a distribuicdo de cotas
devera disponibilizar a versao vigente do regulamento, o que inclui o anexo da classe investida e o0 apéndice
da subclasse investida, se for o caso.

Artigo 45°. Por meio de um termo de ades&o e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo cotista deve atestar
que:

| — Teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da classe investida e ao
apéndice da subclasse investida; e

Il — Tem ciéncia:
a) dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela classe de cotas;

c) dequeaconcessao do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislacao
vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servicos;

d) se for o caso, de que a integralizacdo de cotas ocorrera por meio de chamadas de capital,
nos termos da legislacéo vigente; e

e) quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista ndo esteja limitada ao
valor por ele subscrito, a consequente possibilidade de o cotista ter que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

SECAO V
RESGATE E AMORTIZACAO

Artigo 46°. Sem prejuizo do previsto neste Regulamento, o Fundo podera realizar amortizagdes das cotas de
classe fechada e resgate das cotas de classe, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo
suplemento da classe de cotas.

Artigo 47°. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista Neste Regulamento, o Administrador
devera transferir ou creditar os recursos financeiros das classes do Fundo correspondentes aos titulares das
Cotas, em cada data de amortizagao ou resgate.

8 Primeiro. O Administrador efetuard o pagamento das amortizagdes e resgates por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).
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Artigo 48°. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas,
quando de sua amortizagéo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Custodiante,

nas respectivas datas de amortizacdo, conforme o caso.

Artigo 49°. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipdteses previstas neste

Regulamento, em ativos integrantes na carteira de investimentos da respectiva classe.

Artigo 50°. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um dia atil, a Administradora
efetuara o pagamento no dia Gtil imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO V
DA CARTEIRA

) SECAOQ |
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 51°. O objetivo do Fundo é buscar a valorizacdo das cotas por meio de aplicacbes em Ativos
Financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial, de

acordo com a politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

EXPOSICAO %
percentual méximo de aplicacdo em ativos financeiros de emisséo da Gestor e outros emissores de
Seu grupo econdmicos 100%
percentual méximo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento administrados pela Gestora
ou partes relacionadas 100%
percentual méximo de aplicacdo em ativos financeiros de um mesmo emissor 100%
percentual méximo de aplicacdo em ativos financeiros no exterior 100%
Limite maximo de exposic¢do a risco de capital sobre o patriménio liquido do Fundo
(alavancagem) 100%
LIMITES DE CONCENTRAQAO AO APLICAR EM ATIVOS FINANCEIROS NO
EXTERIOR %
classes categorizadas como “Renda Fixa — Divida Externa” 100%
classes exclusivamente destinadas a investidores profissionais. 100%
classes exclusivamente destinadas a investidores qualificados 100%
classes destinadas ao publico em geral 100%
LIMITES POR EMISSOR %
quando o emissor for instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 100%
quando o emissor for companhia aberta 100%
aplicagdes em BDR - Ac¢0es, quando o emissor for companhia aberta ou assemelhada, nos termos
de norma especifica 100%
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quando o emissor for sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2 100%
quando o emissor for pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia

aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil 100%
quando o emissor for a Unido Federal 100%
quando o emissor for fundo de investimento 100%
quando a politica de investimento prever a aquisicdo de ativos, fungiveis, de uma Unica emissdo de

valores mobiliarios, hipdtese na qual o termo de adesdo deve conter alerta de que a classe esta

exposta ao risco de concentracdo em um Unico emissor 100%
em ativos financeiros de emissao do gestor e de companhias integrantes de seu grupo econémico 100%
aquisicao de acOes de emissdo do gestor e de companhias integrantes de seu grupo econémico 0%

Artigo 52°. Ndo se submetem aos limites por emissor, acima referidos, as opera¢6es compromissadas:

| — Lastreadas em titulos publicos federais;

Il — De compra, pela classe, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de
liquidagdo por entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro autorizada pela CVM ou

pelo Banco Central do Brasil para efetuar a compensacéo e liquidacdo das operacoes; e

I1l — De vendas a termo, referidas no art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolucdo do

Conselho Monetario Nacional n°® 3.339, de 2006.

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO %

cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificados, sendo de 5% (cinco por

cento) o limite para aplicagdo em cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores

profissionais 100%
cotas de fundos de investimento imobiliario — FlI 100%
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC, sendo de 5% (cinco por cento) o

limite para aplicacdo em cotas de FIDC cujas politicas de investimento admitam a aquisi¢éo de

direitos creditorios ndo-padronizados 100%
certificados de recebiveis, sendo de 5% (cinco por cento) o limite para aplicacdo em certificados

de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditérios ndo-padronizados 100%
cotas de fundos de investimento em participac6es — FIP 100%
cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — FIAGRO, sendo de 5%

(cinco por cento) o limite para aplicacdo em cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento

admitam a aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados 100%
titulos e contratos de investimento coletivo, o que inclui, mas ndo se limita, aos CIC-hoteleiros 100%
CBIO e créditos de carbono 100%
valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletrénicas de investimento participativo,

desde gue sejam objeto de escrituracdo realizada por escriturador autorizado pela CVM 100%

Artigo 53°. ndo ha limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:

a) titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;
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b) titulos de emissdo ou coobrigacao de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e opera¢fes compromissadas lastreadas nesses titulos;

C) notas promissorias, debéntures, notas comerciais, acdes e certificados de deposito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta pablica;

d) bonus e recibos de subscricdo, cupons e quaisquer outros ativos decorrentes dos valores
mobiliarios referidos na alinea “d”;

e) cotas de classe de FIF destinadas ao publico em geral,
f) ETF;
g) BDR-Acbes, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF;

h) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos incisos | a 111 deste
artigo; e

i) ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo de valores mobiliérios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a politica de investimento da classe e 0s ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica.

Artigo 54°. Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de
concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos pela Gestora, com base no patriménio liquido da
classe, cabendo a Gestora, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos
cotistas.

Artigo 55°. As classes de cotas destinadas exclusivamente a investidores profissionais, estdo dispensadas da
observancia aos limites de concentragcdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro, assim como néo
possuem limitacdo para aplicacdo de recursos no exterior.

SECAO I )
ORDEM DE ALOCACAO

Artigo 56°. A partir da data da primeira integralizacéo de Cotas do Fundo e até a liquidacéo do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na
seguinte ordem:

a) Pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

b) Pagamento de amortizacGes e resgates de Cotas;

Planner Corretora 15
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - Itaim Bibi - S&o Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



REGULAMENTO DO WL3 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

planner Rf

c) Aaquisicdo de Ativos Financeiros, conforme disposto no presente Regulamento.

SECAO Il
FATORES DE RISCO

Artigo 57°. Além de outros riscos especificos mencionados nesta Clausula, o Fundo estara exposto aos riscos
inerentes (i) aos ativos financeiros que compdem a Carteira do Fundo, e (ii) aos mercados nos quais tais
ativos financeiros sdo negociados.

Risco de Crédito:
Possibilidade do emissor de determinado titulo/valor mobiliario representativo de direito de crédito
ou contraparte ou coobrigado em operacdes do Fundo se tornar inadimplente.

Risco de Investimento em Créditos Privados:

O Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua Carteira, inclusive por forca de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do Fundo.

Risco de Mercado:
Possibilidade do valor dos ativos financeiros do Fundo variar de acordo com condic¢des econdmicas
ou de mercado.

Risco de liquidez:
Possibilidade da Gestora do Fundo ndo conseguir negociar seus ativos financeiros em determinadas
situacBes ou somente negocia-los por precos inferiores.

Risco de Perdas Patrimoniais:

Este Fundo utiliza estratégias, inclusive com derivativos, que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do Fundo e, consequentemente dos cotistas de aportarem recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do Fundo, conforme previsto na regulamentacdo em vigor, para cobrir as
despesas do Fundo.

Risco de Mercado Externo:

O Fundo podera manter em sua Carteira ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por
exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real
em relacéo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condic¢des
politica, econdbmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de
seus ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital
ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no
desempenho do Fundo. As operacfes do Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira
de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
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transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condic¢des de acesso aos mercados locais.

Risco de Concentragao:

A concentragdo de investimentos do Fundo em um mesmo Ativo Financeiro pode potencializar a
exposi¢do da Carteira aos riscos aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento do
Fundo, este podera estar exposto a significativa concentracdo em poucos ativos financeiros ou até em
um mesmo ativo financeiro (incluindo cota de fundo de Investimento). O Fundo pode estar exposto
a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

Risco de Prorrogacdo do Prazo de Duracéo do Fundo:

Na hipétese de o Fundo ter prazo de duracdo determinado, consiste na possibilidade de haver a
prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
Tendo em vista que o Fundo ndo admite resgate das Cotas anteriormente ao término do seu Prazo de
Duracdo, na hipdtese da aprovacdo da prorrogacao de prazo, o cotista teria de aguardar até o término
do periodo prorrogado para obter o resgate de seu investimento.

Risco de Auséncia de Negociacéo das Cotas do Fundo:
As cotas do Fundo ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado de balcdo, ndo

podendo ser assegurada a disponibilidade de informacdes sobre os pregos praticados ou sobre
negacios realizados com as referidas Cotas.

CAPITULO VI
ASSEMBLEIA DE COTISTAS
SECAO |
COMPETENCIA

Artigo 58°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

I — As demonstracdes contabeis anuais;
I1 — A substituicdo de prestador de servico essencial,

Il — A emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipotese na qual deve definir se os cotistas possuirdo
direito de preferéncia na subscri¢do das novas cotas;

IV — A fusdo, a incorporacéo, a ciséo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidagéo do fundo ou da classe
de cotas;

V — A alteracao do regulamento;

8 Primeiro. Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada classe
deliberem substituir prestador de servico essencial, tal classe deve ser cindida do fundo.
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§ Segundo. A alteragédo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de
cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Artigo 59°. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstracfes contdbeis
da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do fundo, no prazo previsto nas regras especificas de cada categoria de fundo de investimento.

8 Primeiro. A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias ap0s
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contébeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente.

§ Segundo. A assembleia de cotistas a que comparecerem todos o0s cotistas pode dispensar 0 prazo
estabelecido no 8 Primeiro.

8§ Terceiro. As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

SECAOQ I N
CONVOCAGAO E INSTALACAO

Artigo 60°. A convocacdo da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe convocada
e disponibilizada nas paginas do administrador, gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8§ Primeiro. A convocagdo da assembleia de cotistas devera enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas.

8§ Segundo. Sera admitida a realizacdo das assembleias gerais, assim como a participagédo dos cotistas
exclusivamente por meio por meio de sistema eletrénico de videoconferéncia, devendo constar da
convocacdo as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo dos cotistas e votacdo a
distancia.

8 Terceiro. As informagdes requeridas na convocagédo, conforme dispostas no § Segundo, poderdo
ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores
onde a informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8 Quarto. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizag&o.

8§ Quinto. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletronica.

§ Sexto. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
cotista pode acessar 0s documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da assembleia.
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8§ Sétimo. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéo.

Artigo 61°. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, por meio
de solicitacdo encaminhada a Administradora, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da classe ou da comunh&o de cotistas.

8 Primeiro. O pedido de convocagao pela Gestora, custodiante ou por cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
assembleia de cotistas.

8§ Segundo. A convocagdo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo
se a assembleia assim convocada deliberar em contrério.

Artigo 62°. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

SECAO 11
DELIBERACOES

Artigo 63°. As deliberacdes da assembleia de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

Artigo 64°. Na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

Artigo 65°. As deliberacdes da assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos cotistas.

8 Primeiro. Na hipotese a que se refere o Artigo acima, o processo se dara exclusivamente por meio
eletronico, e sera concedido aos cotistas 0 prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado
da consulta formal.

Artigo 66°. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8 Primeiro. As deliberagGes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

8§ Segundo. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do

cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato & mesa, para sua
utilizacdo e arquivamento pelo administrador com antecedéncia a realizagdo da assembleia.

Artigo 67°. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:
| — O prestador de servico, essencial ou nao;

Il — Os socios, diretores e empregados do prestador de servico;
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Il — Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — O cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a
matéria em votacao; e

V — O cotista, na hipdtese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.
8 Primeiro. N&o se aplica a vedacao prevista no caput quando:

| — Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

8§ 2° Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do caput declarar
a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 68°.0 resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da
respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.

CAPITULO VII
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 69°. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente,
assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas neste Regulamento
ou na lei vigente:

| — Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes do Fundo;

Il — Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periodicas previstas neste Regulamento e na lei vigente;

I11 — Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV — Honorérios e despesas do auditor independente;
V — Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

VIl —Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o
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caso;
V111 — Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

IX — Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — Despesas com a realizagéo de assembleia de cotistas;

X1 — Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformacdo ou liquidacéo da
classe;

XI1 — Despesas com liquidacdo, registro e custddia de operaces com ativos da carteira;
X111 — Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
XIV — No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de cotas; e

b) admissao das cotas a negocia¢do em mercado organizado;

XV — Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI — Taxas de administracao e de gestao;

XVII — Montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto na legislacdo vigente;

XVIII — Taxa méaxima de distribuicéo;
XIX — Despesas relacionadas ao servigo de formacgdo de mercado;
XX — Taxa maxima de custodia

XXI — Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de
acordo com as hipdteses previstas neste Regulamento e na legislacdo vigente; e

XXII — Contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito.

8 Primeiro. Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete a Administradora
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes.

8 Segundo. Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser
provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme
estabelecido no regulamento.
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Artigo 70°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

§ Unico. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de taxa de
administracdo ou gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o0 montante
total da taxa de administracdo ou gestdo, conforme o caso.

CAPITULO VIII
LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 71°. Na hipotese de liquidacdo da classe de cotas por deliberacdo da assembleia de cotistas, a
Administradora devera promover a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na propor¢édo de suas cotas,
no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

8 Primeiro. A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:
I — O plano de liquidag&o elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto; e

Il — O tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacao da assembleia.

8 Segundo. Do plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

8 Terceiro. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Gltimas
demonstracfes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as
movimentacGes ocorridas no periodo.

8 Quarto. Devera constar das notas explicativas as demonstra¢es contabeis, anélise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou néo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com
a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos
ou passivos ndo contabilizados.

8 Quinto. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto no caput deste artigo, a critério da Gestora:

I — A transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participagdo de cada cotista na
classe; ou

Il — A negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

8 Sexto. A Administradora deve enviar copia da ata da assembleia e do plano de liquidagéo
de que trata 0 § 2° a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realizagcdo da
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assembleia.
Artigo 72°. No ambito da liquidagéo da classe de cotas, a Administradora deve:

| — Suspender novas subscrigdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo
se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia que deliberar
pela liquidacéo da classe de cotas;

Il — Fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas pertencentes a
classe em liquidacdo, de maneira simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes,
devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem;

Il — Verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidacéo aos cotistas, ainda que os resultados
ndo sejam distribuidos em uma Gnica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes cotistas; e

IV — Planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacao da classe com prazo de
duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento da
classe.

Artigo 73°. No ambito da liquidacéo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao plano de liquidacao,
fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

| — Submisséo da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse;

I1 — Prazos de cotizagéo e conversao de cotas e a data do pagamento do resgate ou amortizagdo
de cotas;

V — Compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de cotizagdo e conversao de cotas e
a data do pagamento do resgate ou amortizacéo de cotas; e

VI — Limites relacionados a composicao e diversificagdo da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de fundo.

§ Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos regulatorios no
ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos Prestadores de Servigos
Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no
caso concreto.

CAPITULO IX
ENCERRAMENTO

Artigo 74°. Ap0s pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizagdo ou resgate, a
Administradora deverd efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe, por meio do
encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da assembleia de cotistas que tenha deliberado
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a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate
ou amortizacao total de cotas.
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