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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O OKAVANGO ICATU PREVIDENCIARIO QUALIFICADO CREDITO PRIVADO
FUNDO DE |INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante denominado “Fundo”,
constituido por deliberagao conjunta de um administrador fiduciario e de um gestor de
recursos, conforme adiante qualificados, assim definidos como Prestadores de
Servigos Essenciais, regido pelo presente regulamento, pela Resolugao CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022 da Comissao de Valores Mobilidrios (“Res. CVM 175/22")
conforme alterada, bem como pelo seu Anexo Normativo |, suas posteriores alteragdes
e demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - A estrutura do Fundo podera contar com multiplas classes de
investimentos (“Classes”), conforme as informagdes especificas constantes no Anexo
da respectiva Classe.

Paragrafo Segundo - Cada Classe é constituida com um patrimdénio préprio e
segregado do patriménio das demais Classes, que responde apenas por obrigagdes
proprias da respectiva Classe.

Paragrafo Terceiro - Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo
e comuns as Classes. Cada anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre
informacodes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de cotas
da Classe em questao, quando houver (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses”). Cada
apéndice que integra o respectivo Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada
Subclasse, quando houver (“Apéndice”). A primeira Subclasse serd estabelecida em
data a ser definida pela Administradora e pela Gestora, que informarao os Cotistas.
Sendo assim, até que haja a criagao da primeira Subclasse, o Apéndice do Regulamento
deve ser considerado parte do Anexo e as referéncias a Subclasse devem ser
entendidas como referéncias a Classe.

Paragrafo Quarto - Todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como
sendo feitas as cotas da Classe, exceto em relagao aos Apéndices, cujas referéncias ali

contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva Subclasse.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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Artigo 2° - O Fundo é administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n°® 00.066.670/0001-00, com
sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco,
SP, registrada como administradora de carteira de valores mobiliarios na categoria
“administrador fiduciario” pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, por meio do Ato
Declaratério n® 3067, de 06.09.1994, doravante denominada Administradora.

Paragrafo Primeiro - A Administradora € instituicao financeira participante aderente
ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”) 6L2Q5J.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo - A Administradora é institui¢cao financeira aderente aos Codigos
ANBIMA relacionados a atividade de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Terceiro - Os servigos de custddia, escrituragao de cotas, controle e
processamento de titulos e valores mobiliarios e tesouraria serao prestados pelo
BANCO BRADESCO S.A., com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
Osasco, SP, inscrito no CNPJ sob n° 60.746.948/0001-12, credenciado como
Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo
Ato Declaratério n°©1.432, de 27.06.1990.

Paragrafo Quarto — A Classe contara com a ICATU SEGUROS S.A., sociedade com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Oscar Niemeyer, n°® 2000, inscrita no
CNPJ/MF n© 42.283.770/0001-39, como instituidora do plano de previdéncia que
constitui o Fundo, a qual fara jus a Taxa de Estruturagao conforme descrito no caput
do Artigo 10 do Apéndice (“Taxa de Estruturagao”).

Artigo 3° - A gestdo da carteira do Fundo é exercida pela MONTE AZUL GESTAO DE
RECURSOS LTDA., com sede social na Avenida Barao de Tefé, n°® 34, 18° andar, Rio de
Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ sob n° 46.895.578/0001-54, credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos”
pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, por meio do Ato Declaratério n° 20.268,
de 19.10.2022, doravante denominada “Gestora”.

Paragrafo Primeiro - A Gestora é instituicao aderente ao FATCA com o GIIN
QZF191.99999.SL.076.
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Paragrafo Segundo - A Gestora € instituicao financeira aderente aos Cédigos ANBIMA
relacionados a atividade de Administragcao e Gestao de Recursos de Terceiros.

Artigo 4° - A Administradora e a Gestora sao Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme definido pela Res. CVM 175/22 e poderao contratar, em nome do Fundo e/ou
das Classes, terceiros para prestagao de outros servigos estabelecidos pela
regulamentagao em vigor.

Paragrafo Unico - A relacdo completa dos demais prestadores de servicos do Fundo
esta a disposigao dos Cotistas no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica.

Artigo 5° - Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou de qualquer uma das Classes (doravante
denominados em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, simplesmente
como “Prestadores de Servigos”) possuem, cada qual, atribuicdes e deveres proprios
relacionados a prestagao dos servicos para os quais foram contratados pelo Fundo
e/ou por uma ou mais Classes (conforme o caso), prestando tais servigos em regime
de melhores esfor¢cos e como uma obrigagao de meio.

Paragrafo Primeiro - A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o
Fundo, as Classes e demais Prestadores de Servigos €, portanto, individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas
respectivas obrigagdes previstas na regulamentagao em vigor, neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices (conforme o caso e quando aplicavel) e, ainda, no respectivo
contrato de prestacao de servigos celebrado junto ao Fundo e/ou as Classes que o
tenham contratado, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo - Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente,
somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-
fé de sua parte nas respectivas esferas de atuacgao, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servicos.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS
COMUNS AS CLASSES


https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica
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Artigo 6° - Cada Classe conta com patriménio segregado e podera seguir uma politica
de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pela Gestora,
com relagao a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de
investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relagao ao patriménio
liquido da Classe correspondente.

Paragrafo Unico - O investimento no Fundo, na Classe e/ou Subclasse, conforme o
caso, nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). O investimento no
Fundo, na Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é garantido, de forma alguma, pela
Administradora, Gestora, ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo. O
investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao conta com qualquer tipo
de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco indicados no Anexo correspondente
a cada Classe de cotas.

CAPITULO IV - DAS DESPESAS E ENCARGOS

Artigo 7° - As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem
incorridos pelo Fundo ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes
podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serao debitadas
diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente
entre as Classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardao os parametros acima para
fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe. Adicionalmente,
despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) serao
exclusivamente alocadas a esta(s).

I - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou
Subclasse;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao, publicagao de
relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse,
inclusive comunicacgoes aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.



REGULAMENTO DO  OKAVANGO  ICATU

PREVIDENCIARIO QUALIFICADO CREDITO PRIVADO

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO -

i bbragltesco RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ/MF
Smdtvim 51.727.213/0001-50 - VIGENTE EM 19.01.2026.

VI - despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor.

VII - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

VIIl - gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de
seguro e nao decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

X - despesas relacionadas a convocagao, instalagao, realizagao e formalizagao de
Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, e a remuneracao dos membros dos comités
ou conselhos destinados a Ffiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos
Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagao, instalagcao, realizagao e
formalizacao de reunides dos referidos comités ou conselhos;

Xl - despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liguidacao do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

XII - honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

XIII - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que detém os direitos
sobre o indice;

XIV - gastos da distribuicao primaria de cotas e despesas inerentes a admissao das
cotas a negociagao em mercado organizado;

XV - Taxa de Administracao e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servigos contratados;

XVI - Taxa de Performance;

XVII - montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na (e limitados a) Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e/ou Taxa de
Performance, observado o disposto na regulamentagao vigente;

XVIII - Taxa Maxima de Distribuicao;

XIX - Taxa Maxima de Custddia;

XX - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

XXI -contratagao de agéncia de classificagao de risco de crédito;

XXII - Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira; e
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XXIII - Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, quando
constituidos por iniciativa daquele Prestador de Servigo Essencial.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 8° - As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de
todas as Classes e Subclasses deverao ser deliberadas em Assembleia Geral de
cotistas, e permitirdao a participagao de todos que constem do registro de cotistas
diretamente da(s) Classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto a Administradora.

Paragrafo Unico - As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas
deverao ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse
interessada, observado o disposto no Anexo da Classe/Apéndice da Subclasse,
conforme aplicavel.

Artigo 9° - A convocagao da Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, deve ser feita
com, no minimo, 10 dias de antecedéncia, se realizada por meio eletrdnico, ou 15 dias
de antecedéncia, se realizada por meio fisico. Devem ser observados os prazos
aplicaveis para Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, distribuidas na modalidade
por conta e ordem, conforme previsto na regulamentagao vigente.

Paragrafo Primeiro - A presencga da totalidade dos Cotistas, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, bem como a matéria a ser deliberada, supre a falta
de convocacgao.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, se instalard com a
presenca de qualquer numero de Cotistas, considerando a participagao financeira de
cada Cotista.

Paragrafo Terceiro - Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial,
conforme o caso, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagao
da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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Paragrafo Quarto - Na hipdtese de constituicao de procurador, este deve possuir
mandato com poderes especificos para a representagao do Cotista em Assembleia de
Cotistas, seja Geral ou Especial, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato para arquivamento pela Administradora.

Paragrafo Quinto - N3o podem votar nas Assembleias de Cotistas, Geral ou Especial:

I - o prestador de servigo, Essencial ou nao;
Il - os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;
Il -partes relacionadas ao prestador de servigo, Essencial ou nao, seus soécios,

diretores e empregados;

IV -0 cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacgao; e
V - o cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua

propriedade.

Paragrafo Sexto - N3o se aplica a vedagao prevista no Paragrafo anterior quando:

I - 0s unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do referido Paragrafo;

ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida e formalizada pelos
demais cotistas, seja especifica ou genérica, a qual sera arquivada pela

Administradora.

Paragrafo Sétimo - Os Cotistas também poderao votar nas Assembleias de Cotistas
por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que a convocagao indique essa
possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, e que a manifestagao
de voto seja recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva Assembleia.

Artigo 10 - A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial pode ser realizada por meio
total ou parcialmente eletrénico, observados os termos da regulamentagao em vigor.

Paragrafo Primeiro - No caso de utilizagao de modo eletrénico, a Administradora
adotara, a seu exclusivo critério, os meios para garantir a participacao dos Cotistas e a
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autenticidade e seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida,
sob pena de nao reconhecimento do voto pela Administradora.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial realizada
exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na sede da
Administradora.

Paragrafo Terceiro - As deliberagbes da Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial
poderao ser tomadas por processo de consulta formal, a qual sé podera se dar por
meio de carta ou por meio eletrénico, dirigida pela Administradora a cada cotista,
devendo ser concedido aos Cotistas o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias para
manifestagao, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta realizada por meio fisico. Da consulta formal deverao constar todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as
decisdes serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os
qudruns estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Quarto - As despesas de realizagao de Assembleia de Cotistas, Geral ou
Especial, incluindo convocagbes e avisos enviados aos Cotistas, serao de
responsabilidade da Classe.

Artigo 11 - Em adigao as matérias previstas na regulamentagao em vigor, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, deliberar
sobre:

|- as Demonstragdes Contabeis anuais do Fundo;

Il - asubstituicao da Administradora ou da Gestora;

Il - aemissao de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se os
cotistas possuirao direito de preferéncia na subscrigao das novas cotas.

IV - afusao, incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao
do Fundo ou da respectiva Classe;

V - aalteragao do Regulamento, seus Anexos e Apéndices;

VI- o plano de resolugao de patriménio liquido da respectiva Classe, conforme
aplicavel; e

VIl - o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da respectiva Classe, conforme

aplicavel.
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Paragrafo Primeiro - As matérias que sejam de competéncia da Assembleia Geral
serao tomadas por maioria de votos dos presentes, considerando a participagao
financeira de cada Cotista.

Paragrafo Segundo - Caso a Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicavel,
convocada para deliberar sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo,
seja considerada nao instalada ou nao realizada pelo ndo comparecimento e/ou
participagao dos Cotistas, na hipdtese de Demonstracdes Contabeis do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel, cujo relatdério de auditoria nao contenha opiniao
modificada, tais Demonstracdes Contabeis serao consideradas automaticamente
aprovadas.

Paragrafo Terceiro - Para efeitos de cOmputo de qudérum e manifestagdes de voto na
Assembleia Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de
sua participagao financeira no patriménio liquido da Classe ou atribuivel a Subclasse.
Ja para efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia Geral,
a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa do valor em reais das
cotas por ele detidas, efetivamente integralizado em recursos financeiros, em relagao
a soma do patrimdnio liquido das Classes existentes.

Paragrafo Quarto - As matérias que sejam de interesse das Classes e/ou das
Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, as matérias indicadas no caput deste
Artigo, conforme aplicavel) e, portanto, de competéncia privativa da Assembleia
Especial da respectiva Classe ou Subclasse, deverao ser deliberadas conforme os
critérios e qudruns previstos no respectivo Anexo ou Apéndice, conforme aplicavel,
que poder3, inclusive, estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico e
de competéncia privativa da Assembleia Especial da respectiva Classe ou Subclasse.

Paragrafo Quinto - O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas, Geral ou
Especial sera disponibilizado pela Administradora na sua pagina na rede mundial de
computadores https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm e na pagina da
Comissao de Valores Mobilidrios, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a data de
realizacao da assembleia.

CAPITULO VI - DAS FORMAS DE COMUNICAGAO
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Artigo 12 - Todas as informagdes e/ou documentos periddicos e/ou eventuais exigidos
pela regulamentag¢ao vigente serao disponibilizados na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm e no site da Comissao de
Valores Mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Os documentos e informagdes que sejam de acesso restrito ao
Cotista serao disponibilizados no canal eletrénico do distribuidor de cotas ou na pagina
da Administradora indicada no caput deste Artigo.

Paragrafo Segundo - Caberad exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado, de forma a assegurar o recebimento de eventuais avisos, comunicagoes,
convocagoes e informacgodes relativas ao Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacaoc” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forgca da
regulamentagao em vigor e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a
referida coleta se dara: (i) por meio eletrénico nas hipdteses de acesso restrito pelo
investidor aos canais do prestador de servigos de distribuicao de cotas da Classe e/ou
da Subclasse, conforme aplicavel; ou (ii) por meio fisico ou por assinatura eletrdnica
ou digital legalmente reconhecida, nas situagdes realizadas fora de um canal eletrénico
para distribuicao das cotas da Classe e/ou da Subclasse, conforme aplicavel.

CAPITULO VII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 13 - O exercicio social do Fundo terda duragdao de 12 meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de AGOSTO de cada ano.

Artigo 14 - Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, de comum acordo e a
exclusivo critério destes, criar novas Classes e Subclasses no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes, as quais serao
devidamente registradas perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Artigo 15 - O servigo de atendimento esta a disposicao dos Cotistas para esclarecer
quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses
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(incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte
dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila

Yara, Osasco, SP.

Site: https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br

Ouvidoria: 0800-7279933

Artigo 16 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agoes
nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste

Regulamento.
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CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

Artigo 1° - Este Anexo dispde sobre as informagdes especificas do OKAVANGO ICATU
PREVIDENCIARIO QUALIFICADO CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”) do Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas
Subclasses, quando houver.

Paragrafo Primeiro - Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento e Apéndices (se houver), com a Res. CVM 175/22, e com as demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os
termos utilizados neste Anexo terao o significado atribuido na regulamentagcao em
vigor, o que inclui, mas ndo se limita ao disposto na Res. CVM 175/22, ou o significado
atribuido no Regulamento, neste Anexo e nos Apéndices, quando houver.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 2° - A Classe é destinada a Investidores Profissionais, assim entendido para
fins deste Regulamento, para receber diretamente recursos provenientes das reservas
técnicas de Plano Gerador de Beneficio Livre — PGBL e de Vida Gerador de Beneficio
Livre - VGBL (conjuntamente os "Planos"), disciplinados pela Resolugao do Conselho
Monetéario Nacional n° 4,993, de 24 de marco de 2022 (Res. CMN n° 4.993/22),
destinados a proponentes qualificados, instituidos e sob responsabilidade da Icatu
Seguros S.A., doravante designado Cotista ou Instituidora.

Paragrafo Primeiro - A Classe devera obedecer, no que couber, as diretrizes de
diversificacao, de investimentos e vedagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor
que disciplinam a aplicacao dos recursos das reservas, das provisdes e dos fundos das
sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizagao e das entidades abertas de
previdéncia complementar, quais sejam, as Circulares da Superintendéncia de Seguros
Privados (“SUSEP”) n° 563/2017 e 564/2017 e alteragdes posteriores e a Res.
CMN 4.993/22, que estejam expressamente previstas neste Regulamento.
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Paragrafo Segundo - A carteira de investimentos da Classe observara, no que couber,
O previsto na Resolugao CMN n° 4,993/22, sendo certo que cabera aos Cotistas a
responsabilidade pelo enquadramento de seus investimentos aos limites de
concentragao e diversificagao estabelecidos na referida Resolugao, considerando que
o controle dos limites nao é de responsabilidade do Administrador ou da Gestora da
Classe.

Artigo 3° - A Classe é aberta, nos termos da Res. CVM 175/22, constituida por
deliberagao conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, tendo prazo
indeterminado de duracao.

Paragrafo Primeiro - A Classe pode contar com Subclasses com caracteristicas
distintas, regidas pela regulamentacao aplicavel e por seus respectivos Apéndices,
podendo ser diferenciadas por (i) prazos e condicdes de movimentagao de cotas, (ii)
Taxas de Administracao e Gestao, Taxas de Estruturacao, Taxas Maximas de
Distribuicao, Taxas de Performance, Taxas Maximas de Custddia, taxas de ingresso e
taxas de saida, (iii) atribuicao de encargos especificamente relacionados aquela
Subclasse, e (iv) publico-alvo.

Paragrafo Segundo - A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por ele
subscrito, ndao estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes
adicionais caso seja constatado o patriménio liquido negativo da Classe.

CAPITULO Ill - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES
DE RISCO

Artigo 4° - A Classe tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior ao CDI ao
seu Cotista através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros
disponiveis nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas
de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragao em nenhuma classe especifica.

Paragrafo Unico - De acordo com seu objetivo de investimento, a Classe nao possui
compromisso de concentragao em nenhum Ffator de risco especifico, sendo assim,
podera incorrer nos fatores de risco descritos neste Anexo e associados a sua politica
de investimentos.
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Artigo 5° - Os investimentos da Classe deverao ser representados, isolado ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

Limites
Limites por Ativos Financeiros Min.| Max. Alocagao por
Modalidade

Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro
Nacional.

Cotas de classes de Fundo de Investimento
Financeiros ("FIF™) Especialmente
Constituidos cujas politicas de investimentos
2 [reflitam os ativos relacionados no item (1)| 0% 100%
acima com base na Res. CMN 4.993/22 ("Cotas
de Classe de FIF Especialmente Constituidos -
Titulos Publicos").

Operagdes compromissadas lastreadas nos
3 |ativos financeiros previstos nas| 0% 25%
regulamentagdes aplicaveis.

Cotas de classes de fundos de investimento
em indice de mercado admitido a negociagao
em mercado organizado de valores
mobiliarios ("ETF") compostos 100% de
Titulos do Tesouro Nacional ("ETF-Titulo 100%
Publico").

Cotas de classes de FIF Especialmente
Constituidos cujas politicas de investimentos
reflitam os ativos e respectivos limites
estabelecidos pela com base na Res. CMN
4993/22 ("Cotas de Classe de FIF
Especialmente Constituidos").

Ativos financeiros emitidos por companhias
6 |abertas, exceto agdes e os descritos no item| 0% 75%
(8) abaixo.

Debéntures de infraestrutura emitidas na
forma disposta no art. 2° da Lei n® 12.431, por 75%
sociedade por agdes, cuja oferta publica tenha
sido registrada na CVM, ou que tenha sido
objeto de dispensa, e que possuam garantia
de titulos publicos federais que representem

0% 100%

100%

0% 100%

0% 100%

0% 75%
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pelo menos 30% (trinta por cento) do
principal na data de vencimento dos
compromissos estipulados na escritura de
emissao, observadas as normas da CVM.

Ativos financeiros emitidos por instituicoes

. . ~ 0%
financeiras, exceto acoes.

50%

Cotas de classe de FIF tipificadas como Renda

o)
Fixa ("FIF Renda Fixa"). 0%

50%

10

ETF de Renda Fixa ("ETF-Renda Fixa"). 0%

50%

50%

1

Ativos financeiros de Renda Fixa emitidos por
Sociedade de propdsito especifico ("SPE"),
constituida sob a forma de sociedade por| 0%
acoes, exceto os relacionados no item (7)
acima e (16) abaixo.

25%

12

Certificados de recebiveis de emissao de
companhias  securitizadoras, na forma
regulamentada pela CVM, exceto os
relacionados no item (16) abaixo.

0%

15%

13

Obrigagbes de organizagbes financeiras
internacionais das quais o Estado brasileiro| 0%
faca parte, admitidas a negociacao no Brasil.

0%

14

Cotas de subclasse sénior de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios ("FIDC-
Sénior"), exceto os relacionados no item (16)
abaixo.

0%

15%

15

Ativos financeiros que tenham sido emitidos
por companhia fechada desde que com
cobertura integral de seguros de crédito,
exceto os relacionados no item (16) abaixo.

0%

25%

16

Ativos de Infraestrutura previstos nos Arts. 2°
e 30 da Lei no 12.431/11:
a) FIF Renda Fixa com a expressao
“Investimento em Infraestrutura” na
denominagao ("FI-Infra);
b) Debéntures emitidas por sociedades de| 0%
propdsito especifico, constituidas sob a forma
de sociedade por acdes e que sejam objeto de
oferta publica de acordo com a Resolugao n°
160, de 13.07.2022 (Res. CVM 160/22);
c) FIDC-Sénior, constituidos sob a forma de

30%

30%
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CNPJ/MF

condominio fechado;
d) Certificados de Recebiveis Imobiliarios
("CRIH).

17

Ativos financeiros de responsabilidade de
Pessoa Natural.

Vedado

18

Acdes, bbnus e recibos de subscricao,
certificados de depdsito de  agdes
classificadas como Novo Mercado e Cotas de
classes de FIF, cuja carteira seja composta
exclusivamente por agbes com tais
caracteristicas.

0%

100% 100%

19

Acdes, bbénus ou recibos de subscricao e
certificados de  depdsito de  agdes
classificadas como Nivel 2 e Cotas de classes
de FIF, «cuja carteira seja composta
exclusivamente por agdes com tais
caracteristicas.

0%

75%

75%

20

Acdes, bbnus ou recibos de subscricao e
certificados de depdsito de  acdes
classificadas como Nivel 1 e Cotas de classes
de FIF, cuja carteira seja composta
exclusivamente por agbes com tais
caracteristicas.

0%

50%

21

Cotas de ETF’s de Acdes ("ETF-Acdes").

0%

50%

50%

22

Cotas de classes de FIF, cuja carteira seja
referenciada em indice de agao composto por,
no minimo, 50 (cinquenta) ag¢des divulgadas
por bolsa de valores no Brasil,
correspondentes bdénus ou recibos de
subscricao e de certificados de depdsitos de
tais acoes.

0%

50%

23

Acdes, bbnus ou recibos de subscricao e
certificados de depdsito de agdes sem nivel de
governanga.

0%

25%

24

Cotas de classe de FIF tipificadas como Agdes
("FIF Acdes"), exceto os relacionados nos itens
(18) ao (20) e (22) acima e (30) e (35) abaixo.

0%

25%

25%

100%
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ICATU PREVIDENCIARIO
PRIVADO

DE
DE

CNPJ/MF

25

Debéntures com participagao nos lucros, ou
conversiveis em acdes ou permutaveis em
acoes.

0%

25%

26

Cotas de classes de fundos de investimento
imobiliario (“FII”).

Vedado

27

Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal
CUja remuneragao seja associada a variagao da
cotacao de moeda estrangeira.

0%

40%

28

Cotas de classes de FIF, tipificadas como
Cambial ("FIF Cambial").

0%

40%

29

Cotas de classe de FIF tipificadas como Renda
Fixa com sufixo Divida Externa ("FIF RF - Divida
Externa").

0%

40%

30

Cotas de classes de FIF Renda Fixa, FIF Acdes,
FIF tipificado como Multimercado ("FIF
Multimercado") e FIF Cambial com sufixo
“Investimento no Exterior".

0%

40%

31

Cotas de ETF, no Brasil, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes de indices de
referéncia em renda fixa ou renda variavel no
exterior ("ETF - Exterior").

0%

40%

40%

32

Cotas de classes de FIF Multimercado cuja
Politica de Investimento permita a compra de
ativos ou derivativos com risco cambial.

0%

40%

33

Certificados de operagbes estruturadas
("COE"), com valor nominal protegido
referenciados em taxas de cambio ou variagao
cambial.

0%

0%

34

Certificados de depdsito de agdes negociadas
no exterior (“BDR-Ag¢des”), emitidos por
instituicao depositaria no Brasil.

0%

30%

30%

35

Cotas de classes de FIF Acdes com sufixo BDR
Nivel | ("FIF Agdes - BDR Nivel I").

0%

30%

36

Titulos e valores mobiliarios representativos
de divida corporativa de empresas brasileiras
de capital aberto, emitidos e negociaveis no
exterior, detidos diretamente pelo Fundo.

0%

0%

0%

37

Depdsitos a prazo fixo por até seis meses,
renovaveis, emitidos ou incondicionalmente
garantidos por instituigdes financeiras no
exterior em moeda estrangeira.

0%

0%

10%

40%
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Certificados de depodsitos, emitidos ou
38 !nco_nqlclonal'mente' garant'ldos PO | hos 0%
instituicdes financeiras no exterior em moeda
estrangeira.
Titulos emitidos por governos centrais de
jurisdicdes estrangeiras e respectivos bancos
centrais, desde que a classificagao externa de
39 |risco da emissao, conferida por agéncia de| 0% 10%
classificagao de risco de crédito registrada ou
reconhecida no Brasil pela CVM, seja igual ou
superior a AA- ou classificagao equivalente.
40 Cotas dg classe de EIF Multimercado, exceto 0% 40%
os relacionados nos itens (30) e (32).
. - 40%
COE com valor Nominal Protegido, exceto os
41 . . . 0% 0%
relacionados no item (33) acima.
Cotas de classes de fundos de investimento
42 |em participagdes (“FIP”) qualificados como Vedado
Entidades de Investimento. 0%
— ” 40%
43 Cotas de classe de FIF tipificadas como Agdes 0% 0%
— Mercado de Acesso ("FAMA"). ° ?
44 | COE com Valor Nominal em Risco. 0% 0%
Certificados de Redugbes Certificadas de| .. o
45 Emissao ("RCE"). 0% 0% 0%
46 CertlflclaFjos Créditos de Carbono no mercado 0% 0%
voluntario.
47 Outros atlvosflnanc.en:os' nao previstos nas Vedado
regulamentagdes aplicaveis.
Os ativos financeiros de Crédito Privado e FIDC mencionados acima devem ser

considerados, a

critério do gestor,

como

baixo risco de crédito.

'Respeitando o limite tratado da Politica de utilizagao de instrumentos derivativos.

Politica de utilizagao de instrumentos

A Min. Max.
derivativos

1 | Derivativos Permite
2 |Somente para Prote¢ao Nao
3 | Alavancagem Vedado

As Classes investidas podem adotar

estratégias com instrumentos derivativos,
4 |desta forma, a Classe, indiretamente, esta Permite

exposta a tais estratégias quando adotadas
pelas Classes Investidas.
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Instrumentos derivativos atrelados a variagao

cambial, considerados conjuntamente com os o o
5 ativos elencados entre os itens (27) a (39) da 0% 40%

tabela "Limites por Ativos Financeiros” acima.
6 |Depdsito de margem requerida 0% 15%
7 |Valor total dos prémios de opgdes pagos’. 0% 5%

No computo do limite de que trata o referido item, no caso de operagdes com opgdes
gue tenham, cumulativamente, a mesma quantidade, o mesmo ativo subjacente, o
mesmo vencimento e em que o prémio represente a perda maxima da operagao,
devera ser considerado o valor dos prémios pagos deduzido do valor dos prémios
recebidos.

Limites de Margem - Exposicao a Risco de
Capital

Limite de margem bruta maxima, conforme
1 | definida nos termos da regulamentagao em 0% 100%
vigor.

Crédito Privado’ Min. Max.

Ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, exceto no caso de
Ativos de Renda Variavel ou de emissores
publicos, detidos direta e indiretamente pelas
Classes Investidas.

0% 90%

'0 limite estabelecido neste quadro prevalece, com relagao ao investimento nos
ativos de crédito privado pela Classe, sobre os limites do quadro “Limites por Ativos
Financeiros” quando os limites deste ultimo quadro forem maiores do que o limite
aqui previsto.

Ativos no Exterior Min. Max.

Ativos financeiros negociados no exterior
admitidos a negociagao em bolsas de valores,
de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custddia ou de liquidagao
financeira devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por
1 auForJdaf:Ie lgcal reconhecida ou ter sua 0% 0%
existéncia diligentemente verificada pela
Administradora ou pelo Custodiante do
Fundo, conforme definido na regulamentagao
em vigor, observado o disposto neste
Regulamento, detidos indiretamente pelas
Classes Investidas, sendo permitida a

aquisicao de forma direta apenas dos ativos
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elencados entre os itens (27) a (39) da tabela
“Limites por Ativos Financeiros” acima.

Limites de Alocagao por Emissor Min. Max.
1 |Uniao Federal. 0% 100%
2 Cotas. clJe Classe de FIF Especialmente 0% 100%
Constituidos.
3 | Cotas de ETF-Titulo Publico. 0% 100%
4 Cotas dg Classe Fje FIF e Cotas dg ETF, exceto 0% 499%
as descritas nos itens (2) e (3) acima.
5 | Instituicao financeira. 0% 25%
6 ;ompanhlg aberta, exceto os relacionados no 0% 15%
item (4) acima.
SPE, no caso das debéntures de infraestrutura
7 |elencadas no item (7) da tabela “Limites por 0% 10%
Ativos Financeiros” acima.
8 | Organizagdes financeiras internacionais 0% 10%
9 | Companhias securitizadoras, 0% 5%
10 | SPE, exceto os relacionados no item (6) acima. 0% 10%
1 |FIDC 0% 5%
12 | Fll 0% 0%
13 |FIP 0% 0%
14 | FAMA 0% 0%
15 | COE com Valor Nominal em Risco. 0% 0%
16 | Emissores nao relacionados nos itens acima. 0% 0%
Limites de Concentragao por Emissor e , p
~ . Min Max.
Alocagao por Investimento
1 |PL de um mesmo: FIDC, Fll e FIP, se aplicavel. 0% 25%
Patrimbénio  separado  constituido pela
2 t.otall.ciia.de dos credltqs submetlc":los~ao regime 0% 2504
fiduciario que lastreiam a emissao de um
mesmo certificado de recebiveis.
3 Capital Total de uma mesma companhia 0% 20%

aberta.
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4 Capital Votante de uma mesma companhia 0% 0%
aberta.
5 | PL da Instituicao financeira. 0% 20%
6 Da m§§ma <1:lasse ou série de titulos ou valores 0% 2504
mobiliarios’.

TExcetuam-se deste limites: titulos da Unido Federal, acdes, bénus de subscricao de
acoes e recibos de subscricao de a¢des, debéntures de infraestrutura mencionadas
no item (7) dos Limites por Ativos Financeiros.

Operagoes com a] Instituidora, Gestor e Min. Max.
Ligadas’
Ativos Financeiros de emissao do Gestor e/ou
1 |de companhias integrantes de seu grupo 0% 0%
econdmico.

Acdoes de emissao do Gestor e/ou de
companhias integrantes de seu grupo
2 |econdmico, exceto agdes que integrem indice Vedado
geral representativo das agdes de maior
negociabilidade no mercado brasileiro.

Contraparte com a Instituidora e/ou de
companhias integrantes de seu grupo
3 |econbmico, exceto as operacoes Vedado’
compromissadas destinadas a aplicacao, por
um unico dia.

Ativos Financeiros de emissao da Instituidora
4 | e/ou de companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico.

De acordo com a definicdo da Instituidora no CAPITULO Il — DAS CARACTERISTICAS
DA CLASSE.

Outras Estratégias Min. | Max.

1 | Day trade. Permite
2 |Operacgoes de venda de opgdes a descoberto. Vedado
3 Apl.lcac;ao em cota}s de glas;ses que nele Vedado

invistam de forma direta ou indireta.

Operagbes de empréstimos de ativos

financeiros, incluindo agdes, nas quais a Classe :
4 . Permite

figure como tomador, conforme

regulamentado pela CVM.

Operagbes de empréstimos de ativos

financeiros, incluindo a¢des, nas quais o Fundo :
5 . Permite

figure como doador, conforme

regulamentado pela CVM.
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Aplicar em cotas de classe de FIF cujo
regulamento preveja a cobranga de taxa de
performance.

Permite

Operagbes de derivativos sem garantia da
contraparte central da operacao.

Vedado

Manter posicdes em mercados derivativos,
diretamente ou por meio de cotas de classe de
FIF, que gerem possibilidade de perda
superior ao valor do patriménio do FIF ou que
obriguem ao cotista aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.

Vedado

Cotas de classe de FIDC cuja politica de
investimentos admita a aplicagao em direitos
creditérios nao-padronizados ("FIDC-NP"),
exceto quando previstas no art. 2° da Lei n°
12.431.

Vedado

10

Cotas de classe de condominio Ffechado,
exceto quando previstas no art. 2° da Lei n°
12.431.

Vedado

1

Ativos Financeiros de emissao da
Administradora e/ou de companhias
integrantes de seu grupo econémico.

0%

90%

12

Cotas de classe de Fundo de Investimento
administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou de companhias
integrantes de seu grupo econémico.

Permite

13

Cotas de classe de Fundo de Investimento
administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou
de companhias integrantes de seu grupo
econdmico.

Permite

14

Certificados de depdsito de valores
mobilidrios representativos de titulos de
divida (“BDR-Divida Corporativa”), emitidos
por instituicao depositaria no Brasil.

Vedado

15

FIDC que nao vedem em seu regulamento
aquisicao de cotas subordinadas.

Vedado

16

Valores mobilidarios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de
escrituracao realizada por escriturador
autorizado pela CVM.

Vedado
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17

FIP que ndo preveja em seu regulamento a
determinacao de que o gestor, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico,
mantenha, no minimo, 3% (trés por cento) do
capital subscrito do fundo.

Vedado

18

FIP que nao preveja em seu regulamento:
i. Determinagao de que o gestor, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econémico,
mantenha, no minimo, 3% (trés por cento) do
capital subscrito do fundo.
ii. Privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas
ligadas em relagao aos demais cotistas.

Vedado

19

Agbes de companhia aberta admitidas a
negociacao em mercado de balcao organizado
credenciado pela CVM que nao pertengcam a
indice de mercado de balcao organizado, ou
gue nao tenham pertencido ao mesmo indice
no més anterior, bem como os respectivos
bdnus de subscricao, recibos de subscricao,
certificados de depodsitos de agdes ou
quaisquer titulos ou valores mobiliarios
conversiveis em agdes ou cujo exercicio dé
direito ao recebimento ou aquisicao de agoes.

Vedado

20

Cotas de classe de FIF ou veiculo de
investimento no exterior (“Fundos no
Exterior”).

Vedado

21

Operagdes compromissadas lastreadas nos
ativos financeiros de crédito privado.

Vedado

22

Certificados de recebiveis de emissao de
companhias  securitizadoras, na forma
regulamentada pela CVM, exceto CRI.

Vedado

23

Aquisicao de Subclasse Sénior - FIDC, que
permitam em seu regulamento aquisicao de
cotas subordinadas.

Vedado

FUNDO
- CLASSE
MULTIMERCADO
LIMITADA,
51.727.213/0001-50 - VIGENTE EM 19.01.2026.

CNPJ/MF
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Adquirir de forma indireta, por meio das Cotas
de Classe de FIF Especialmente Constituidos,
desde que respeitado a legislagao vigente:
- Certificados de recebiveis imobiliarios de

24 e . . Permite
emissao de companhias securitizadoras;
- Cotas Sénior - FIDC;
- Fll;

- Ativos no Exterior.

Paragrafo Unico - Os limites e vedacdes estabelecidos neste artigo ndo devem ser
observados pelas classes investidas, desde que respeitado os limites e vedacdes da
legislagao vigente.

Artigo 6° - A Classe obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I - Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos pela Gestora,
diariamente, com base no patriménio liquido da Classe; e

Il - Os investimentos em cotas de outras classes de fundos de investimento sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de investimentos, exceto se
geridos por terceiros nao ligados a Gestora, se cotas de classes de fundos de
investimento em indice negociadas em mercado organizado, ou se reguladas por anexo
normativo a Res. CVM 175/22 que nao seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto
daquele que regula a Classe.

Artigo 7° - A Gestora adota Politica de Gestao de Riscos elaborada e mantida nos
termos da regulamentagdao em vigor, e que tem como objetivo estabelecer as
diretrizes, procedimentos e as medidas utilizadas para o controle, gerenciamento e
monitoramento dos riscos aos quais as carteiras sob sua gestao, incluindo a Classe,
estejam expostas.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto acima, a Classe poderd contar com
mecanismos para gerenciamento de liquidez da carteira de ativos da Classe, a serem
adotados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, cada qual, na esfera de sua
respectiva atuagao.
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Artigo 8° - O Cotista deve estar alerta quanto aos seguintes fatores de risco atrelados
a politica de investimentos da Classe, conforme aplicavel e de acordo com a
composi¢ao da sua carteira de ativos financeiros e valores mobiliarios:

I - Risco de Mercado - O valor dos ativos que integram a carteira da Classe pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdoes de precos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio da classe pode ser afetado
negativamente. A queda nos precgos dos ativos integrantes da carteira da Classe pode
ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Il - Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores dos ativos que
integram a carteira da Classe nao cumprirem com suas obrigagdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com a Classe. Alteragdes na
avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de
negociagao dos ativos que compdem a carteira da Classe.

Il - Risco Operacional - A Classe e seus Cotistas poderao sofrer perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas dos
Prestadores de Servigos do Fundo, da Classe e/ou Subclasse ou agentes de liquidagao
e transferéncia de recursos, no mercado local e internacional.

IV- Risco de Liquidez - A Classe podera adquirir ativos que apresentam baixa liquidez
em funcao do seu prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do mercado
em que sao negociados. Além disso, a falta de liquidez pode provocar a venda de ativos
com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos. O risco de
liquidez pode influenciar o prego dos ativos mesmo em situacdes de normalidade dos
mercados, mas aumenta em condig¢des atipicas e/ou de grande volume de solicitagdes
de resgate, nao havendo garantia de que essas condi¢gdes nao se estendam por longos
periodos.

V - Risco de Concentragao da Carteira da Classe - A Classe podera estar exposta a
significativa concentracao em ativos de poucos emissores. Tal concentragao pode
afetar o desempenho da Classe.

VI - Risco de Derivativos - Consiste no risco de distorgao do prego entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as
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possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para as Classes que
utilizam derivativos para protegao das posi¢cdes a vista, existe o risco de a posigao nao
representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

VIl - Risco Sistémico - As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos precos
dos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho da Classe.

VIII - Risco de Mercado Externo - A Classe podera adquirir cotas de outras Classes
gue invistam no exterior, consequentemente sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativos a todos os paises
nos quais ele invista ou, ainda, pela variagao do Real em relagao a outras moedas. Os
investimentos da Classe investida estarao expostos a alteragdes nas condi¢oes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente
o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe invista e o Brasil, 0 que pode
interferir na liquidez e no desempenho da Classe. As operagdes da Classe poderao ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema
de registro, de custddia ou de liquidacao financeira de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da integridade das
transagdes, tampouco, sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais.

IX - Riscos relacionados ao Orgido Regulador - A eventual interferéncia de 6rgaos
reguladores no mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM e reguladores externos como a SEC (US Securities and Exchange
Comission) pode impactar os precos dos ativos ou os resultados das posi¢coes
assumidas.

X - Risco decorrente de auséncia de Benchmarking - As opg¢des de investimento em
ativos no exterior, nas quais sao incluidos Classes e veiculos de investimento, poderao
nao possuir retornos vinculados a um indice-base /benchmark previamente definido, o
que podera gerar retornos diferentes em relacao a indices e/ou benchmarks praticados
no Brasil.
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XI - Risco Tributario - A Administradora e a Gestora buscarao manter a composigao
de carteira da Classe enquadrada no regime tributario aplicavel a classe de Longo
Prazo. Entretanto, nao ha garantias para manutencao de tal procedimento, de modo
que a Classe podera passar a ser caracterizada como classe de Investimento de Curto
Prazo, ficando os cotistas sujeitos a maiores aliquotas de IR.

XIl - Risco decorrente de divergéncia de padroes contabeis, legais, fiscais e de
divulgacao de informagoes sobre os emissores dos ativos no exterior - Pelo fato
de os emissores serem estrangeiros, o padrao de divulgagao de informagdes seguira o
exigido por 6érgaos reguladores também estrangeiros e, portanto, diferentes daquele
adotado pelo Brasil. Adicionalmente as demonstragdes contabeis, fatos relevantes e
relatérios dos emissores, serao publicados em lingua estrangeira.

I XIII - Risco de Perdas Patrimoniais - A Classe podera, em decorréncia de suas
estratégias e operagdes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda
de todo o valor aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe. Ainda que
a Gestora da carteira da Classe mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas patrimoniais para a
Classe e para os Cotistas. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com
garantia da Administradora ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A Gestora e a Administradora nao
respondem pelas obrigagdes da Classe, ainda que de forma solidaria ou subsidiaria,
de modo que eventuais perdas patrimoniais decorrentes do investimento na Classe
serao suportadas exclusivamente pelo Fundo.

XIV - Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada - Constatado o
patriménio liquido negativo da Classe, os Cotistas responderao apenas pelo valor por
eles subscritos. A Classe estara sujeita a insolvéncia.

CAPITULO IV - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 9° - As cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sao
escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os Cotistas e
nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo nas seguintes hipdteses: (i)
decisao judicial ou arbitral; (ii) operagdoes de cessao fiduciaria; (iii) execugao de
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolugao de sociedade conjugal ou unido estavel
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por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi)
transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia; (vii)
integralizagcao de participagcdes acionadrias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas; (viii) integralizacao de cotas de outras classes, passando assim
a propriedade da classe cujas cotas foram integralizadas; e (ix) resgate ou amortizagao
de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas ultimas cotas a propriedade
do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Artigo 10 - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do investidor aos termos
do Regulamento, deste Anexo, do Apéndice e pela inscricao de seu nome no registro
de Cotistas da Classe, o qual devera manter seus dados atualizados perante a Classe
e/ou Subclasse, se aplicavel.

Artigo 11 - O valor da cota sera calculado e divulgado diariamente no encerramento do
dia, apds o fechamento dos mercados em que a Classe atua (Cota de Fechamento).

Artigo 12 - O ingresso inicial, as demais aplicagdes e os resgates de cotas podem ser
efetuados em transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento
de transferéncia no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Primeiro - Solicitagdes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos
sabados, domingos e em feriados nacionais serdao processados no primeiro dia util
subsequente.

Paragrafo Segundo - Para efeito de emissao de cotas, conversao para fins de resgate
e de contagem de prazo entre a data de conversao e liquidagao dos resgates de cotas,
os dias que impliquem no fechamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (B3), ndo serao
considerados como dias Uteis, sendo processados no primeiro dia Util subsequente. Em
feriados de ambito estadual ou municipal, que nao impliquem em fechamento da B3,
as movimentagdes serao acatadas normalmente, e processadas de acordo com o
disposto neste no Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, a seu exclusivo
critério, recusar o investimento de determinados investidores, levando em conta
aspectos de prevengao a lavagem de dinheiro, adequagao ao perfil do investidor e os
melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.
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Artigo 13 - Os procedimentos e informagdes descritos neste Capitulo sao comuns as
Subclasses. As condicdes de aplicagao, subscricdao, resgate e permanéncia nas
Subclasses devem ser consultadas no Apéndice da respectiva Subclasse.

Paragrafo Unico - E admitida a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo do
valor das cotas da Classe e no pagamento do resgate de cotas da Classe, observada a
legislagao e a regulamentacao em vigor para tal finalidade e, ainda, observados os
seguintes critérios:

I - os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizagao das cotas da Classe
devem ser previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a politica de
investimento da Classe;

Il - a integralizagao das cotas da Classe deve ser realizada por meio da alienagao, pelo
Cotista, dos ativos financeiros a Classe, em valor correspondente ao integralizado,
calculado pelo prego de mercado na data da integralizagao; e

Ill - o resgate das cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de ativos
financeiros integrantes da carteira de titularidade da Classe, em valor correspondente
ao resgatado, pelo preco de mercado na data da conversao das cotas.

CAPITULO V - DO REGIME DE INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 14 - A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patrimdnio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do
ativo da Classe nao sera suficiente para a satisfagao das obrigagdes por ela assumidas.

Artigo 15 - As Classes, quando houver, do Fundo possuem patrimdnios segregados
entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Cdédigo Civil, conforme
regulamentado pela Res. CVM 175/22. Caso o patrimdnio liquido desta Classe se torne
negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta Classe as demais
que integrem o Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao
entre Classes.

Artigo 16 - A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil e da Res. CVM 175/22.
Desta forma, os Cotistas nao poderao ser demandados a arcar com quaisquer
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obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para
reverter o patrimonio liquido negativo da Classe.

Artigo 17 - Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto
na Res. CVM 175/22, a Administradora devera, obrigatoriamente, submeter para
deliberacao pelos Cotistas a decisao sobre o ingresso do pedido de declaragao de
insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto na Resolugao.

Artigo 18 - A deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga a
Administradora a requerer judicialmente a declaragao de insolvéncia.

Artigo 19 - Os credores da Classe poderdao também requerer judicialmente a
decretagao de insolvéncia da Classe caso seja verificado o patriménio liquido negativo.

Artigo 20 - Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em
relacao a Classe a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa ao
requerimento de declaracao de insolvéncia.

CAPITULO VI-DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 21 - S3o eventos de avaliagao do patriménio liquido da Classe pela
Administradora a ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do
patriménio da Classe.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE
RESULTADOS

Artigo 22 - A Administradora deve disponibilizar as informagdes da Classe, no tocante
a periodicidade, prazo e teor das informagdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas e segundo os termos deste Capitulo e da regulamentagao em vigor, o que
inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22.

Paragrafo Primeiro - A Administradora disponibilizara na pagina de Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més
a que se referirem, o balancete, o demonstrativo da composigao e diversificagao da
carteira, contendo a identificagao das operagdes, quantidade, valor e o percentual
sobre o total da carteira, o perfil mensal da Classe e a lamina de informagdes basicas,
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se aplicavel.

Paragrafo Segundo - A Administradora disponibilizara anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
Demonstragdes Contabeis do Fundo e da Classe acompanhadas do parecer do Auditor
Independente.

Paragrafo Terceiro - A Administradora divulgara, em lugar de destaque na sua pagina
na rede mundial de computadores e sem protegao de senha, a demonstragao de
desempenho da Classe e Subclasses, se houver, relativa (i) aos 12 (doze) meses findos
em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Artigo 23 - A Administradora é obrigada a divulgar qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou dos ativos da
carteira assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade da
Gestora as informacgdes relativas aos ativos que compdem a carteira da Classe e dos
demais prestadores de servicos, nas suas respectivas esferas de atuagao, informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer fato que seja considerado relevante
para o funcionamento do Fundo e/ou da Classe, que tenham conhecimento e no
momento que tiverem.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a Administradora divulgara o valor da cota
correspondente ao patrimdnio liquido da Classe.

Paragrafo Segundo - Caso a Classe possua posicdes ou operagdes em curso que, a
critério da Gestora, possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo
da composicao da carteira podera omitir a identificagao e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor do ativo e sua porcentagem sobre o total da carteira da
Classe. As operagdes omitidas deverao ser adicionadas a demonstragcao de
desempenho aos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o0 encerramento
do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e
com base em solicitagao fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro - Caso sejam divulgadas a terceiros informagdoes referentes a
composi¢ao da carteira, a mesma informagao deve ser colocada a disposicao dos
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Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgagao de
informagdes pela Administradora ou pela Gestora aos prestadores de servigos,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento
a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

CAPITULO VIII - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 24 - As operacdes da carteira da Classe nao estdo sujeitas a tributagao pelo
imposto de renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - As informagdes de tributagdao da Classe, conforme aplicavel,
estarao disponiveis na pagina da Administradora.

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo, do disposto no Paragrafo Primeiro acima, o IOF
incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagao. A aliquota
incidente é decrescente em funcao do prazo de aplicagao, sendo que, a partir do 30°
dia, a aliquota passa a ser zero.

Paragrafo Terceiro - Nao ha incidéncia do imposto sobre a renda sobre os
rendimentos auferidos nas aplicagdes de recursos das provisdes, reservas técnicas e
fundos de planos de beneficios de entidade de Previdéncia Privada.

Paragrafo Quarto - Sem prejuizo do disposto acima, as informagdes de tributagao da
Classe, conforme aplicavel, estarao disponiveis na pagina da Administradora.

CAPITULO IX - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

Artigo 25 - Serd paga diretamente pela Classe a taxa maxima de custddia
correspondente a 0,03% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patrimoénio liquido da Classe, calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), mensalmente, a ser paga até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao da apuragao.

Paragrafo Unico - As demais taxas devidas, conforme aplicaveis poderdo estar
previstas no Apéndice do Regulamento.
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CAPITULO X - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 26 - A Classe responde por todas as obrigagoes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas
hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Artigo 27 - Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu patrimdnio.

Artigo 28 - A Classe podera ser liquidada por deliberacdao de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagao
elaborado conjuntamente pela Gestora e Administradora, que devera conter, no
minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme
O caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de
tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e fForma de encerramento da Classe e suas
Subclasses.

Artigo 29 - No intuito de representar os interesses da Classe e dos Cotistas, a Gestora
adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pela Classe (Politica de Voto),
disponivel na sede da Gestora e mantida nos termos da regulamentagao em vigor. A
Politica de Voto disciplina os principios gerais, 0 processo decisério, as matérias
obrigatoérias e orienta as decisdes da Gestora.
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APENDICE - INFORMAGOES COMPLEMENTARES
CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE APENDICE

Artigo 1° - Este Apéndice dispde sobre as informacdes especificas da subclasse
(“Subclasse”) da Classe.

Paragrafo Primeiro - Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento e Anexo da Classe, com a Res. CVM 175/22, e com as demais disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os
termos utilizados neste Apéndice terao o significado atribuido na regulamentagao em
vigor, o que inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22, ou o significado
atribuido no Regulamento, no Anexo ou neste Apéndice.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

Artigo 2° - A Subclasse é destinada a Investidores Profissionais, para receber
diretamente os recursos provenientes das reservas técnicas de Plano Gerador de
Beneficio Livre — PGBL e de Vida Gerador de Beneficio Livre - VGBL (conjuntamente os
"Planos"), disciplinados pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 4.993, de
24 de margo de 2022 (Res. CMN n° 4.993/22), destinados a proponentes qualificados,
instituidos e sob responsabilidade da Icatu Seguros S.A., doravante designado Cotista
ou Instituidora.

Artigo 3° - A Subclasse possui prazo indeterminado de duragao.
CAPITULO Il - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS
Artigo 4° - Adicionalmente aos procedimentos e informagdes descritos no Anexo e

comuns as Subclasses, deverao ser observadas as seguintes regras de movimentagao
na Subclasse:

Descrigao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial Nao ha
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Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais Nao ha
Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de Permanéncia. Nao ha
Saldo Minimo de Permanéncia Nao ha

Artigo 5° - As solicitagdes de aplicacao e resgate em cotas da Subclasse deverao
ocorrer até as 14h30, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo.

. - Data da - Data do
Movimentacao . e~ Data da Conversao
Solicitagao Pagamento
Aplicagao D D+0 --

3 dias Uteis a
partir da Data da
Conversao

D +24 (vinte e quatro)

Resgate D ) L.
g dias Uteis

Paragrafo Unico - Exceto se indicado de forma diversa na tabela acima, os prazos para
aplicagao, resgate, conversao e pagamento serao computados em dias Uteis.

Artigo 6° - Os pedidos de resgate de cotas da Subclasse nao estao sujeitos a qualquer
prazo de caréncia para fins de resgate, podendo os mesmos serem solicitados a
qualquer tempo.

Artigo 7° - A Subclasse podera ser liquidada por deliberagao de Assembleia Especial
de Cotistas da Subclasse, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano
de liquidagao elaborado conjuntamente pela Gestora e Administradora, que devera
conter, no minimo, prazos e condigdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para
arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento
da Subclasse.

Artigo 8° - Dois investidores pessoas fisicas poderao realizar aplicagao conjunta e
solidaria para adquirir uma mesma cota. Nessa hipdtese, os coinvestidores
estabelecem entre si solidariedade ativa, sendo considerados, em conjunto, como um
unico titular das cotas. Assim, cada coinvestidor poder3, individualmente, investir,
solicitar e receber o resgate, parcial ou total, além de realizar qualquer ato relacionado
a propriedade das cotas. A Classe e a Administradora nao se responsabilizam pelo
cumprimento das ordens, inclusive ao disponibilizar os recursos a qualquer um dos
Cotistas, de forma isolada ou conjunta.



«” bradesco

V ~ ~
bem dt m APENDICE - INFORMAGCOES COMPLEMENTARES.

Artigo 9° - A Subclasse nao possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA SUBCLASSE

Artigo 10 - Pela prestagao dos servigos de administracao, as atividades de tesouraria
e de controle e processamento dos ativos financeiros, a escrituracao da emissao e
resgate de cotas, (“Administracao”), gestao da carteira, a distribuicao de cotas, e a
estruturacao e manutengao de plano de previdéncia e de seguros, a Classe pagara
sobre o valor do patriménio liquido da Classe os percentuais indicados no quadro
abaixo.

Valor Minimo -
Taxas % Observacao

(R9)

Nao ha. Nao ha.

Administracao | 0,023%

Gestao 0,320% Nao ha. Nao ha.

Estruturagcao | 0,157% Nao ha. Nao ha.

Maxima de 0% N3o ha. RS 10,00 ( dez reais) ao
Distribuigao més descontados da

taxa de Gestao.

Paragrafo Primeiro = As taxas mencionadas no caput serao calculadas e provisionadas
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), mensalmente, sendo pagas no
50 (quinto) dia util do més subsequente ao periodo de apuragao, com excegao da taxa
maxima de distribuicao que sera paga até o 10° (décimo) dia util do més subsequente
ao periodo de apuragao.

Paragrafo Segundo - Tendo em vista que a Classe admite a aplicagdo em outras
classes de cotas, fica instituida a "Taxa Maxima de Administracao e de Gestao” de 1%
(um por cento) ao ano (base 252 dias) sobre o patriménio liquido investido pela Classe,
com excecao da taxa de administracdao e gestdao das Classes cujas cotas sejam
admitidas a negociagao em mercado organizado e/ou Classes geridas por partes nao
relacionadas a Gestora.
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Paragrafo Terceiro - Nao incidira o percentual sobre a parcela do patriménio da Classe
investida em fundos de investimento geridos pela MONTE AZUL GESTAO DE RECURSOS
LTDA. (CNPJ n° 46.895.578/0001-54).

Artigo 11 - Nao sera devida pela Subclasse qualquer remuneragao a Gestora a titulo de
Taxa de Performance.



