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REGULAMENTO DO DELTA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

Artigo 1. O DELTA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado FUNDO, é uma comunhdo de
recursos, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, que
serd regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e pelas disposicGes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para efeito da regulamentacdo em vigor, o FUNDO, em funcdo da composicdo de
sua carteira de investimentos, classifica-se como “Fundo de investimento Financeiro Multimercado”.

Paragrafo Segundo. O FUNDO se destina exclusivamente a um grupo restrito de cotistas, considerados
como investidores profissionais, nos termos do art. 11 da Resolucdo 30 da CVM.

Paragrafo Terceiro. O enquadramento dos cotistas no publico alvo descrito no pardgrafo anterior sera
verificado, pela ADMINISTRADORA, no ato do ingresso do cotista ao FUNDO, sendo certo que o
posterior desenquadramento ndo implicara a exclusdo do cotista do FUNDO.

Paragrafo Quarto. O FUNDO ndo terd Lamina de Informacgdes Essenciais, por destinar-se a investidores
profissionais.

Paragrafo Quinto. O valor subscrito pelo cotista, nos termos do art. 18 da Resolugdo 175 é limitada ao
valor de sua cota subscrita.

CAPITULO Il -DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS E OUTROS SERVICOS

Artigo 2. 0 FUNDO serd administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 12.063.256/0001-27 com sede na Rua Joaquim Floriano,
n? 100, 182 andar, Sdo Paulo, Capital (“Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério da CVM n?
15.170, de 12 de agosto de 2016, doravante denominada ADMINISTRADORA. GIIN Number
5NLRFH.00000.SP.076 (“ADMINISTRADORA”).

Paragrafo Unico. A representacdo legal do FUNDO, em juizo e fora dele, e em especial perante & CVM,
caberd a ADMINISTRADORA, que devera administrar o FUNDO de acordo com os mais altos padrdes de
qualidade,diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem
ativo e probodeve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, e, observadas as limitagdes legais,
regulatdrias eo disposto neste Regulamento, a ADMINISTRADORA tem poderes para praticar todos os
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atos necessariosao funcionamento do FUNDQ, podendo exercer todos os direitos inerentes aos ativos
financeiros e as modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de
comparecer e votar em assembleia geral (“Assembleia Geral”).

Artigo 3. A gestdo da carteira do FUNDO compete a CARMEL GESTORA DE ATIVOS LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n? 24.515.907/0001-51, com sede na Avenida Paulista, n? 1009, 202 andar, na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 01311-100, credenciada pela CVM para gestdo de carteiras pelo
Ato Declaratério CVM n? 15.385, de 15/12/2016 (“GESTORA”).

Paragrafo Primeiro. A GESTORA, observadas as limitacBes legais e regulamentares, tem poderes para
negociar e contratar osativos financeiros e os intermedidrios para realizar operacdes em nome do
FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualguer contrato ou documento relativo a
negociacdo e contratacdo dos ativos financeiros e dos referidos intermedidrios, qualquer que seja a sua
natureza, representando o fundo de investimento para todos os fins de direito, para essa finalidade.

Paragrafo Segundo. A GESTORA e ADMINISTRADORA exercerdo suas fun¢des sempre em atendimento
ao presente regulamento, a legislagdo vigente e aplicavel ao presente FUNDO e nos termos do que
acordarem por meio de instrumento celebrado entre as partes (“Acordo Operacional”) e serdo, quando
em conjunto, definidos por PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

Paragrafo Terceiro. A GESTORA poderd contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios, ou em atendimento a legislacdo
aplicavel, os seguintes prestadores de servicos:

(a) Intermediarios de operagBes para carteira de ativos;

(b) Distribuidores de Titulos e Valores Mobiliarios;

(c) Consultor de Investimento;

(d) Agéncias classificadoras de risco e agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(e) Formadores de mercado de classe fechada; e

(f) Cogestdo da Carteira de ativos do presente Fundo de Investimento Financeiro.

Paragrafo Quarto. A GESTORA deve encaminhar a ADMINISTRADORA do FUNDO, nos 5 (cinco) dias
Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do FUNDO.

Artigo 4. Os servicos de custédia serdo prestados ao Fundo pela TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira com sede na Cidade
e Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 100, 52 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n?. 03.751.794/0001-13, devidamente autorizada a prestar os servicos de custdodia de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 14.300 de 12 de julho de 2015, responsavel pela
prestacdo dos servicos de custddia, controladoria de ativos e escrituracdo do Fundo (“CUSTODIANTE”).
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Artigo 5. Os servicos de auditoria independente serdo prestados por auditor independente
devidamente habilitado e credenciado na CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE").

Artigo 6. O servico de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas sera prestado pela TERRA
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo financeira com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 100, 52 andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2. 03.751.794/0001-13 que, em nome do FUNDO, também podera contratar terceiros
devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

CAPITULO IIl - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 7. O objetivo do FUNDO é buscar a valorizacdo das cotas por meio de aplicacdes em Ativos
Financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais que
envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial,
de acordo com a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A GESTORA deverd manter os recursos do FUNDO aplicados dentro dos seguintes
limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de
concentracao por emissor, em relacdo ao patrimoénio liquido do FUNDO, conforme disposto nos
guadros a seguir:

Paragrafo Segundo. Em consideracdo ao publico alvo do FUNDO, ndo havera observancia a limites por
emissor e por modalidade de ativo financeiro, conforme estabelecido nos arts. 44, 45 e 70 do Anexo
Normativo | da Resolugdo 175 da CVM, bem como podera investir de forma ilimitada em aplicacGes de
recursos no exterior.

A) LIMITES POR MODALIDADES DE ATIVOS FINANCEIROS MINIMO | MAXIMO

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento regulados pelo Anexo | da 0%
Resolu¢do 175 da CVM

Cotas de fundos de investimento imobiliario — FlI 0%

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) e

. : . 100%
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento em direitos creditérios (“FICFIDC”)
Cotas de fundos de indice admitidos anegociagdo em bolsa de 0%
~ . (0]
valores ou no mercado de balcdo organizado (“ETF”)
Cotas de fundos de investimento emparticipacdes e cotas de fundos 0%
de investimentos em cotas de fundos de investimento em
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participacdes
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados e cotas de fundos de investimento em cotas de 0%
fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados
Certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI”) 0%
Outros ativos financeiros ndo previstos nos itens Il e Il abaixo 0%
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas
, 0% 100%
nestes titulos
Ouro, desde que adquirido ou alienado emnegociacdes realizadas
. 0% 100%
em bolsas de mercadorias e futuros
. Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
) ) ) 0% 100%
autorizada a funcionarpelo Banco Central do Brasil
Valores mobilidrios diversos daqueles previstos no item | acima,
desde que registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios e objeto 0% 100%
de oferta publica de acordo com a regulamentacdo aplicavel
AcBes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado; bénus ou recibos de subscricdo e certificados de
Il depdsitos de a¢des admitidos a negociacdoem bolsa de valores ou 0% 100%
entidade de balcdo organizado; ou Brazilian Depositary Receipts,
classificados como nivel Il e llI
(B) LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR MINIMO | MAXIMOS
l. Unido Federal 0% 100%
I. Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do 0% 100%
Brasil
Il. ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a elas ligadas 0% 100%
IV. [Companhia aberta, ressalvados os ativos previstos no item VIl abaixo 0% 100%
V. Fundo de investimento, ressalvados os ativos previstos no item VIl 0% 100%
abaixo
VI. | Fundos de investimento sediados no exterior e fundos classificados 0% 100%
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como “Fundos de Divida Externa”

Quando o emissor for pessoa natural ou pessoa juridica de direito
VII. privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira 0% 100%
autorizada a funcionar peloBanco Central do Brasil.

Acdes admitidas a negociacdo em bolsa devalores ou entidade de
balcdo organizado;bbénus ou recibos de subscricdo e certificados de
depdsitos de acBes admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou

entidade de balcdo organizado;ou Brazilian Depositary Receipts,
classificados como nivel Il e lll; ou cotas defundos de investimento e
VIIL ) . 0% 100%
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento regulados pela Instrucdao CVM n2 555, classificados
como “Fundo deA¢des” e cotas de fundos de indice de acGes
admitidos a negociacdo em bolsa devalores ou no mercado de

balcdo organizado

Paragrafo Terceiro. O FUNDO pode realizar opera¢gdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que
possam integrar a sua carteira, devendo, nos termos da legislacdo aplicavel, ser observados os limites
estabelecidos para os emissores,considerando que ndo ha limites para as operacées compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais.

Paragrafo Quarto. A GESTORA é responsdvel pela observancia dos limites de composicdo e
concentracdo de carteira e concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecido na Legislacdo
vigente e neste Regulamento, devendo a GESTORA avaliar as operagdes realizadas em nome do fundo
para fins de observancia da carteira de ativos aos limites impostos pela norma aplicavel e pelo
Regulamento.

Paragrafo Quinto. O FUNDO pode participar de operac¢des de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas em encerradas em um mesmo dia, com 0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha
sido liquidada, total ou parcialmente.

Paragrafo Sexto. O FUNDO poderad realizar opera¢des no mercado de derivativos, conforme disposto
no quadro abaixo, que podem resultar em perdas patrimoniais para seu cotista, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais ao FUNDO:

OBJETIVO DAS OPERAGOES NO MERCADO DE ) _
DERIVATIVOS NIVEL DE EXPOSICAO A RISCO

I Protecdo da Carteira (Hedge) PosicGes detidas a vista, sem limite
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Il. Assuncdo de Posicdo Até 1 (uma) vez o Patrimonio Liquido

Paragrafo Sétimo. O FUNDO pode aplicar seus recursos, direta ou indiretamente, em cotas de fundos
de investimento que utilizem estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento, mesmo que para protec¢do da carteira.

Paragrafo Oitavo. As aplicagGes dos recursos do FUNDO em quaisquer ativos financeiros considerados
nos termos da regulamentacdo aplicavel como de “crédito privado” deverdo observar os limites
dispostos no quadro abaixo, em relacdo ao Patriménio Liquido do FUNDO:

CREDITO PRIVADO

l. Limite minimo 0%

1. Limite maximo 100%

Paragrafo Nono. A GESTORA também deverd observar as seguintes vedac¢des para a composi¢do da
carteira do FUNDO erealizacdo de operacses:

VEDAGOES

l. Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios;

AcOes de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou de seus controladores, suas
coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum;

Il. Cotas de fundos que nele aplicam;

Paragrafo Décimo. O FUNDO pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou por seus controladores, suas
coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum, sem limitagao.

Paragrafo Décimo primeiro. Poderdo atuar como contraparte em operagdes realizadas com o FUNDO,
direta ou indiretamente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, suas coligadas ou sociedades com eles
submetidas a controle comum,bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobilidrios por eles administrados,sem limitacdo.

Paragrafo Décimo segundo. Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao
risco de capital e de concentragao em fatores de risco devem ser cumpridos pelo gestor, com base no
patrimdnio liquido da classe, cabendo a GESTORA, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos cotistas.
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CAPITULO IV - DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

Artigo 8. N3o obstante o emprego pela GESTORA de plena diligéncia e da boa pratica de administracdo
e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento,
das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua administracdo e gestdo, o FUNDO estara sujeito aos
riscos inerentes as aplicagdes em fundos de investimento, os quais poderdo ocasionar flutua¢des nos
precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no valor da
cota, observado sempre o disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro. A opcdo pela aplicacdo em fundos de investimento traz consigo alguns riscos
inerentes as aplicacdes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco preponderante, este
podera sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sdo:

(a) Risco Gerais: Ndo ha garantia de que o FUNDO ¢é capaz de gerar retornos positivos para
seus cotistas. A possibilidade de variacdo nos mercados internos e externos de crédito,
acGes, cambio, juros e derivativos que sdo afetados principalmente por condicGes politicas
e econdmicas nacionais e internacionais podera causar oscilacdo do valor da cota no curto
prazo, podendo até acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo dos cotistas de aportarem recursos adicionais no FUNDO. Consequentemente,
investimentos no FUNDO somente devem ser realizados por investidores que possam lidar
com a possibilidade de perda total dos recursos investidos.

(b) Risco de Mercado: Os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor de
mercado, que é influenciado por fatores econdmicos gerais e especificos como por
exemplo ciclos econdmicos, alteracdo de legislacgdo e de politica econdmica, situacdo
econbmico-financeira dos emissores dos titulos, podendo, dessa forma, causar oscilaces
nos pregos dos titulos e valores mobilidrios que comp&ema carteira, podendo levar a uma
depreciacdo do valor da cota deste FUNDO;

(c) Risco de Cambio: O valor dos investimentos do FUNDO e dos fundos investidos em ativos
no exterior pode ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as
quais podem apresentar alta volatilidade. Embora o GESTOR possa tentar realizar
estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de variacdo cambial, ndo ha certeza de que
esse hedge serd eficaz ou eficiente em termos de custo, assim o GESTOR pode decidir por
ndo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.

(d) Risco de Crédito: Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operacgdes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso,
perdas financeiras até o montante dasoperacées contratadas e ndo liquidadas, assim como
o valor dos rendimentos e/ou do principal dostitulos e valores mobilidrios. O FUNDO esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,inclusive por forca de
intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO;
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(e) Risco de Liquidez: Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em
gue sdo negociados, podendo GESTORA encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou
negociar esses ativos pelo preco e no tempo desejado, e podendo, inclusive, realizar o
fechamento do fundo, nos termos da legislacdo aplicavel, para realizacdo de resgates e
amortizacao;

(f) Risco de Concentragdo: A eventual concentragdo de investimentos em determinado(s)
emissor(es), em cotas de um mesmofundo de investimento e em cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por umamesma pessoa juridica pode aumentar a
exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, aumentar a
volatilidade do FUNDO. Este FUNDO podera estar exposto a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

(g) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: as estratégias com derivativos utilizadas pelo
FUNDOpodem aumentar a volatilidade da sua carteira. O prego dos derivativos depende,
além do preco do ativo base no mercado a vista, de outros parametros de aprecamento,
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo base permaneca
inalterado, pode ocorrer variagcdo nos precos dos derivativos e, consequentemente, ganhos
ou perdas. Os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer descontinuidades
substanciais ocasionadas por eventos isolados e/ou diversos. A utilizacdo de estratégias
com derivativos como parte integrante da politica de investimento do FUNDO pode
resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais ao FUNDO;

(h) Risco de Desenquadramento Tributdrio da Carteira: A GESTORA envidard os maiores
esforcos para manter a composicdo da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento
tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins
tributdrios, procurando assim, evitar modificacdes que impliguem em alteracdo do
tratamento tributdrio do FUNDO e dos cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributdrio serd sempre aplicdvel ao FUNDO devido a possibilidade de ser
reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adogdo de
estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de
investimentos do FUNDO e/ou protecdo da carteira do FUNDO, bem como de alteracGes
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas
autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira do Fundo pode
trazer prejuizo aos cotistas.

(i) Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Em decorréncia do FUNDO poder realizar
aplicacGes, diretamente ou por meio de fundos de investimento, em ativos financeiros
ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado e/ou titulos publicos que ndo da Unido, observado o limite maximo previsto em
sua politica de investimento, o FUNDO estd sujeito a risco de perda substancial de seu
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patrimonio liquido em casode eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, inclusive por
forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros
do FUNDO e/ou dos fundos de investimento.

Paragrafo Segundo. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por
eventuais prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade da ADMINISTRADORA e da GESTORA em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel.

Paragrafo Terceiro. As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, dequalquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

Artigo 9. A administracdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia
as politicas de investimento e conformidade a legislagdo vigente. Os riscos que o FUNDO pode incorrer
sdo controlados e avaliados pela drea de gerenciamento de risco, a qual estd totalmente desvinculada
da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize as melhores praticas de mercado, isto ndo elimina
a possibilidade de perda para o FUNDO e para o investidor.

Paragrafo Primeiro. Os PRESTADORES DE SERVICOES ESSENCIAIS se utilizam dos seguintes métodos
para gerenciamento de riscos:

(a) Risco de Mercado: O acompanhamento do risco de mercado, e dos principais fatores de
riscos do FUNDO, é feito diariamente, utilizando-se de ferramentas estatistico-financeiras
e em consonancia com as melhorespraticas de gerenciamento de risco disponiveis no
mercado, compreendendo:

i.Value at Risk, VaR: baseado em modelo estatistico, paramétrico, que indica a maxima
perda possivel para um certo nivel de confianca num horizonte de tempo determinado;
e

ii.Stress Testing: baseado em simulagBes didrias com base em cendrios previamente
definidos, e considerando as posicdes e seus principais fatores de risco.

(b) — Risco de Crédito: O acompanhamento do risco de crédito é feito de forma a manter o
risco de inadimplemento dentrode parametro estabelecido para o FUNDO. O controle de
risco de crédito é exercido independente dagestdo do FUNDO.

(c) Risco de Liquidez: o acompanhamento do risco de liquidez é feito através do
monitoramento do impacto de resgates potenciais do FUNDO e da carteira de titulos
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publicos e ativos liquidos, em volume adequado para absorver estes resgates potenciais.
lgualmente, serd acompanhado pela ADMINISTRADORA a existéncia ou ndo de patrimdnio
liguido negativo do FUNDO, seguindo o que determinar o art. 122 da Resolucdo 175 da
CVM

(d) Risco de Concentracdo: Todos os limites de exposicdo a classes de ativos, instrumentos
financeiros, emissores, prazos e quaisquer outros parametros relevantes determinados na
politica de investimento ou pelas normas eregulamentagbes aplicadveis ao FUNDO s3do
controlados diariamente e independente da drea de gestdo.

(e) Risco Decorrente do Uso de Derivativos: A funcdo de gestdo de risco controla diariamente
as exposicdes efetivas do FUNDO em relagdo as principais classes de ativos de mercado de
tal forma que ndo haja exposicdo residual a nenhum ativo que esteja fora das
especificacbes da politica de investimento do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Os métodos previstos neste artigo, utilizados pelos PRESTADORES DE SERVICO
ESSENCIAIS para gerenciamento dos riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, ndo constituem garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

CAPITULO V - DA TAXA ADMINISTRACAO

Artigo 10. Para a remuneracdo dos servigcos de administragdo (taxa de administracdo) sdo devidos pelo
FUNDO aos prestadores de servicos essenciais o maior dentre os valores das tabelas seguintes (ou seja,
o maior valor entre o percentual sobre o PL apurado mensalmente e o valor minimo mensal):

PRESTADOR DE SERVICOS VALOR FIXO MENSAL
ADMINISTRADORA RS 3.000,00 (trés mil reais)
GESTORA RS 10.000,00 (dez mil reais)
CUSTODIANTE RS 500,00 (quinhentos reais)

Paragrafo Primeiro. As remuneracles previstas acima neste artigo devem ser provisionadas
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga
mensalmente aos prestadores de servigos até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao que a taxa
se referir.

Paragrafo Segundo. O pagamento das despesas com prestadores de servico essenciais, nado
consideradas como encargos do FUNDO, poderao ser efetuadas diretamente pelo FUNDO ao prestador
de servico, desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administracdo.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo compreende os
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servicos de custddia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros do FUNDO, que poderdo
ser cobrados do FUNDO, a titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. A aplicacdo minima inicial e o saldo minimo do cotista serd no valor de RS 1.000,00
( mil reais).

Paragrafo Quinto. A taxa cobrada pelo servico de custédia do FUNDO sera corrigida anualmente de
acordo com a variacdo do IPCA (Indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo) do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE.

Artigo 11. N3o sera cobrada taxas de ingresso, saida e performance do FUNDO.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, RESGATE E AMORTIZAGAO DE COTAS DO FUNDO
Artigo 12. As cotas do FUNDO correspondem a fragGes ideais desse e serdo escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro. A qualidade de condébmino caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. E indispensavel, por ocasido do ingresso do cotista no FUNDO, sua ades3o aos
termos deste regulamentoe do Formuldrio de Informagdes Complementares, por meio da entrega do
respectivo termo de adesdo, devidamente assinado. Em caso de impossibilidade do investidor em
entregar o termo de adesdo originalassinado no momento da aplicacdo, tal termo podera ser enviado
por fax, devendo ser o original entregue em seguida, observado ainda o disposto no paragrafo abaixo.

Paragrafo Terceiro. A adesdo de que tratam os acimas podera ser efetuada, ainda, por meio eletrénico,
através de sistemas que venham a ser disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tanto.

Paragrafo Quarto. As Cotas serdo resgatadas exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do
FUNDO.

Artigo 13. As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente, exceto em dias ndo uteis, com
base nos valores dos ativos financeiros componentes de sua carteira no fechamento do dia util
imediatamente anterior atualizados, no tocante aos ativos de renda fixa, pelas taxas de mercado
aplicaveis a esses ativos e apuradas no fechamento do dia Util imediatamente anterior, ou seja, a taxa
de mercado do préprio titulo no dia anterior, aproximando o titulo um dia do seu vencimento.

Paragrafo Unico. Sera considerado dia util, para fim de emissdo e/ou colocacdo de cotas, quando
ndo ocorrer feriadoestadual ou municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE.

Artigo 14. Na emissdo das cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva (D+0)
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.
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Paragrafo Primeiro. As aplicacdes em cotas do FUNDO devem ser efetuadas em moeda corrente
nacional por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de
transferéncia no dmbito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), sendo admitida, ainda, a
integralizacdo em ativos financeiros observado o seguinte:

(a) Os ativos financeiros deverdo ser admissiveis a politica de investimento do FUNDO;

(b) Os ativos financeiros deverdo ser previamente aprovados pela GESTORA e pela
ADMINISTRADORA;

(c) Ndo poderd haver integralizacdo de ativos financeiros com agio em relacdo ao seu
precounitario (PU) calculado na curva.

Paragrafo Segundo. N3o hd limite a participacdo por cotista no Fundo, quer em valores aplicados, quer
em percentual de participacdo relativamente as cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro. E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais.

Artigo 15. As cotas do FUNDO ndo tém prazo de caréncia para efeito de resgate.

Artigo 16. Ocorrera a amortizacdo de cotas com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacdo
em vigor.

Paragrafo Primeiro. No pagamento da amortizacdo sera utilizado o valor dos ativos financeiros
precificados na CARTEIRA do FUNDO segundo as regras e procedimentos estabelecidos no Manual de
Marcagdao a Mercado do ADMINISTRADOR

Paragrafo Segundo. A amortizagdo de Cotas utilizara o valor da Cota do dia util imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo.

CAPITULO VIl — NEGOCIAGAO DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 17. As cotas do FUNDO ndo serdo registradas para negociacdo no mercado secunddrio em
mercado organizado de valores mobilidrios.

Artigo 18. As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario.

Paragrafo Primeiro. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
ADMINISTRADORA ou por instituicdo intermedidria, em caso de distribuicdo por conta e ordem, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulatdrias aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a adequacdo do investidor a
condicdo de investidor profissional.
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Paragrafo Segundo. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, bem como as caracteristicas indicadas nos respectivos
Suplementos. Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior de
Cotas da mesma Subclasse.

Paragrafo Terceiro. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser temporariamente depositadas em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros
compativeis com as caracteristicas da Classe.

CAPITULO VIII - DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 19. O patrimonio liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes.

Paragrafo Unico. A avaliacio dos titulos, valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes dacarteira do FUNDO sera efetivada de acordo com o disposto na legislacdo
aplicavel.

CAPITULO IX - DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO

Artigo 20. Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio e serdo utilizados
para novos investimentos pelo FUNDO, bem como poderdo serem distribuidos aos Cotistas mediante
amortizacdo parcial da Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO X - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 21. O FUNDO deve ter escrituracdo contabil prépria, devendo suas contas e demonstracdes
contabeis serem segregadas das da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro. A elaboracdo das demonstragdes contabeis do FUNDO deve observar as normas
especificas da CVM.

Paragrafo Segundo. As demonstragdes contdbeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente pelo
AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Artigo 22. Os exercicios sociais do FUNDO sdo de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia atil
do més de abril de cada ano.

Artigo 23. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatdrias parao
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentoresde
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titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versdo integral da
politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no endereco:
www.carmelcapital.com.br .

CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 1. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:
(a) as demonstracBes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

(b) a substituicdo dos PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS

(c) Emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto
no art. 48,822, VIl da Resolucdo 175 da CVM;

(d) Fusao, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacédo ou a liquida¢do do fundo
ou da classe de cotas;

(e) Aalteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolucdo 175 da CVM

(f) O plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do art. 122 da
Resolucdo 175 da CVM

(g) O pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Artigo 2. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que
(a) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
Comissdo de Valores Mobiliarios, de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (b) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
e (c) sempre que envolver a reducdo da taxa de administracdo.

Paragrafo Unico. AADMINISTRADORA tem o prazo de 30 (trinta) dias, salvo determinacso em contrario,
para proceder asalteracdes previstas no caput deste artigo, determinadas pela CVM, bem como a
comunicacdo aos cotistas sobre as alteracdes em questdo, contado do recebimento da
correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Artigo 3. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita pela ADMINISTRADORA, por
correspondéncia encaminhada a cada cotista, através de carta ou correio eletrénico, contendo,
obrigatoriamente: (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral; (b) a respectiva ordem
do dia, a qual devera conter todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral; e (c) a indicacdo
do local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia Geral.
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Paragrafo Primeiro. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada cotista, com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.

Paragrafo Segundo. Os PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, o CUSTODIANTE, ou o cotista ou grupo
de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar
a qualquer tempo Assembleia Geral de cotistas,para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos cotistas.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo por iniciativa da GESTORA ou de cotistas serd dirigida a
ADMINISTRADORA, gque devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacdo da Assembleia Geralas expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Artigo 4. Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral a que se refere o “caput” somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias corridos apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 5. As delibera¢des da Assembleia Geral serdo tomadas sempre por aprovagao de 100% (cem por
cento) dos cotistas presentes a Assembleia Geral, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia Geral de cotistas venha a deliberar sobre uma das matérias de que
trata o item b do artigo 23 acima, as delibera¢des devem ser tomadas, no minimo, por 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 6. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDQ inscritos no registro de
cotistas na data da convocac¢do da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica
(e-mail cadastrado), desde que recebida pela ADMINISTRADORA, no servico de atendimento ao cotista,
antes do inicio da Assembleia, obedecidos os requisitos estabelecidos na carta de convocacao.

Paragrafo Segundo. A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, deverd ocorrer na sede da
ADMINISTRADORA, sobprotocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na
modalidade “mao-prépria”,disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Terceiro. O voto eletronico, quando aceito, tera suas condi¢cdes regulamentadas na propria
convocacgdo daAssembleia Geral que, eventualmente, estabelecera tal mecanismo de votacdo.

Artigo 7. N3o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:
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(a) a ADMINISTRADORA e a GESTORA;
(b) os sécios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA;
(c) empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA; e

(d) os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios. Esta vedacdo
ndo se aplica na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas,
manifestada na prépria Assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de voto.

Paragrafo Unico. Esta vedacdo n3o se aplica na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas, manifestada na prépria Assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de voto.

Artigo 8. O resumo das decisGes da Assembleia Geral deverd ser enviado a cada cotista no prazo de até
30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato de conta.

Paragrafo Primeiro. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos dez dias do més, a comunicagdo
de que trata este artigo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
realizacdo da Assembleia.

Paragrafo Segundo. Os cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, podem,
em Assembleia Geral, dispensar a ADMINISTRADORA do envio do resumo das decisdes.

Artigo 9. A Assembleia poderd ser totalmente eletrénica aso os cotistas somente possam votar e
participar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico, ou, parcialmente eletrénica caso os
cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao
escrita ou sistema eletrénico

CAPITULO XII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 10. Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios
e informac®es periddicas previstas nesta Resolucao;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicaces aos

cotistas;
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(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com devedor;

(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(j) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(k) despesasinerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo
da classe;

() despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacbes com ativos da carteira;
(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
(n) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de cotas; e

b) admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(p) taxas de administracdo e de gestéo;

(g) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remunerag¢do com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo

(r) taxa maxima de distribuicdo;
(s) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que
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de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo 175 da CVM; e
(u) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

Paragrafo Segundo. A ADMINISTRADORA podera realizar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos
(b) Escrituracdo de cotas e;
(c) Auditoria Independente.

Paragrafo Terceiro. A GESTORA poderd realizar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(e) formador de mercado de classe fechada; e

(f) cogestdo da carteira de ativos.

Paragrafo Quarto. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO XIlI - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

Artigo 11. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar imediatamente, através de correspondéncia aos
cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores (“Internet”), qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Unico. Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar, quando aplicavel, ou manter tais
cotas.

Artigo 12. O FUNDO adota a seguinte politica de divulgacdo de informacdes:
(a) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
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(b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
[. balancete;
[I. demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira; e
[ll. perfil mensal;

(c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio
a que se referirem, as demonstracdes contdbeis acompanhadas do parecer do AUDITOR
INDEPENDENTE; e

(d) formulario padronizado com as informacgdes basicas do FUNDO, sempre que houver
alteracdodo Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembleia.

Paragrafo Primeiro. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, as informacdes sobre a composicdo da carteira poderdo omitir a
identificacdo e quantidadedas mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total
da carteira.

Paragrafo Segundo. As operacdes omitidas com base no pardgrafo anterior deverdo ser colocadas a
disposicdo do cotista noprazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més.

Paragrafo Terceiro. Caso a ADMINISTRADORA divulgue a terceiros informagles referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposi¢ao dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes pela ADMINISTRADORA aos
prestadores de servicos do FUNDO,necessdrias para a execuc¢do de suas atividades, bem como aos
6rgdos reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacBes legais, regulamentares eestatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto. A ADMINISTRADORA, desde que previamente solicitado pelo cotista, podera
disponibilizar informagdesadicionais sobre o FUNDO, inclusive informagdes dos seus resultados e
outras informacBes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracGes contdbeis,
relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca de disposi¢cBes regulamentares aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a
disposicdo dos demais cotistas de forma equanime, por meio do servico de atendimento ao cotista.

Paragrafo Quinto. As informac@es constantes do “caput” deste artigo serdo disponibilizadas na sede
da ADMINISTRADORAEe, nos termos da legislacdo aplicavel, na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, tendo o cotista o direito de acessar, diariamente, as informacdes dos ativos que irdo
compor a carteira do FUNDO.

Paragrafo Sexto. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cotista, conforme abaixo:

“OUVIDORIA”- Caso o cotista ndo fique satisfeito com a solucdo apresentada, podera entrarem
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contatono telefone: 0800 095 0731, e-mail: ouvidoria@monetar.com.br , apenas de segunda
a sexta feira, das 9h as 18h, exceto feriados. Endereco: Sede da ADMINISTRADORA, SAC e
Ouvidoria atendem deficientes auditivos e de fala.

CAPITULO XIV — DA TRIBUTAGAO

Artigo 13. A GESTORA buscara manter a carteira de ativos do FUNDO com prazo médio superior a 365
dias ou investir em cotas de fundos de investimento, conforme o caso, visando possibilitar o tratamento
tributdrio de longo prazo conforme metodologia da Secretaria da Receita Federal. Contudo, ndo ha
garantia de que o FUNDO tera tratamento fiscal de longo prazo, existindo o risco de aplicar a tributacao
dos fundos de investimento de curto prazo.

Artigo 14. Os rendimentos das aplicacGes dos cotistas atenderdo o que determina o art. 17 da Lei
14.754/2023, na qual determina que os rendimentos dos fundos de investimento ficardo sujeitos a
retencdo na fonte do IRRF no ultimo dia util dos meses de maio e novembro ou na data da distribuicdo
de rendimentos, amortizacdo ou resgate, caso ocorra antes, com aliquota de 15% na data da
distribuicdo.

Artigo 15. |OF/Titulos: resgates ocorridos nos primeiros 30 dias a contar da data da aplicacdo, ha
incidéncia de IOF conforme Anexo do Decreto 6306/2007.

Artigo 16. O tratamento tributario pode variar conforme a natureza juridica do cotista ou da operacdo
contratada pelo FUNDO, pela instituicdo de novos tributos ou alteracdo das aliquotas vigentes.

Artigo 17. A carteira do FUNDO estd isenta de IR e sujeita a aliquota zero de |OF.

CAPITULO XV - DO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 18. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias
de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha participagdo, conforme
condicGes descritas na Politica de Voto disponivel pela GESTORA.

Artigo 19. O objetivo da Politica de Voto é estabelecer os requisitos e os principios que norteardo a
GESTORA no exercicio do direito de voto, na qualidade de representante dos fundos de investimento
sob sua gestdo.

Artigo 20. A GESTORA ndo esta obrigado a exercer o direito de voto em assembleias de companhias
e/ou fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha participacdo, a menos que a GESTORA julgue
gue os assuntos a serem deliberados sdo relevantes para o FUNDO, caso em que comparecera a
assembleia e, posteriormente, divulgard aos Cotistas na forma estabelecida neste Regulamento, o teor
e a justificativa do voto proferido.

Artigo 21. Nos termos do presente Regulamento, o uso de correio eletrénico é considerado forma de
correspondéncia vdlida nas comunicagdes com os cotistas do FUNDO, desde que tal uso seja
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expressamente admitido por cada cotista.

CAPITULO XVI - DO FORO

Artigo 22. Fica eleito o foro central da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas ao
FUNDO, bem como ao seu Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO DA
EMISSAO DE COTAS [¢] DO DELTA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 50.456.852/0001-66

A 32 (terceira) Emiss3o de Cotas Seniores do HARPYA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES
CAPITAL SEMENTE, a serem emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, tera as seguintes
caracteristicas:

a) Forma de colocagdo: As Cotas [¢] da [#]2 Emissdo serdo colocadas por meio de oferta
publica de registro automatico, nos termos da Resolugcdo CVM n2 160/22, destinada a
investidores profissionais.

b) Data de Emissdo: [e];
c)  Volume da oferta: RS [*] ([*]);

d) Valor unitario: Serd o valor da cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade
dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

e) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, a
guantidade correspondente a integralizacdo do Valor da Oferta disposto no item “(d)”

acima.
f) Forma de Integralizagdo: a vista
g) Periodo de caréncia: 12 meses;
h) Prazo de resgate: [*]; e
i) Intermedidria lider da oferta: serd a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n2. 03.751.794/0001.13, devidamente
qualificada no regulamento do Fundo.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no
Regulamento.

Sao Paulo, 09 de janeiro de 2025.
Assinatura Digital

DELTA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
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