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REGULAMENTO DO
9 e n I a MAV ALTERNATIVE CREDIT FUNDO DE I I I I

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 50.123.492/0001-80
VIGENCIA: 31/10/2024
1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM Ne° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagoes Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagbes especificas de cada Subclasse, quando houver,
e;

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador
2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

Gestor
2.2. MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA, CNPJ: 43.705.850/0001-06, Ato Declaratorio CVM
n°® 20.042 de 9 de agosto de 2022.
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2.21. Caso a Gestora contrate cogestor para a gestao de ativos de uma Classe, as informagdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuagao.

Outros Servigos

2.3. Outros prestadores de servigos que ndo estejam qualificados neste Regulamento, Anexo e/ou Apéndice,
conforme o caso, estardo indicados no website da Administradora, assim como os servigos adicionais que
sejam desempenhados pela Administradora e/ou pela Gestora.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.4. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugao, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos.

2.5. A avaliagado da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragao os
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio; e

2.6. Cada prestador de servigos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos decorrentes
de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duragdo do Fundo

1.1. 8 (oito) anos, contados a partir da Data da 12 (primeira) Integralizagao da Classe Unica, sendo 4 (quatro)
anos de Periodo de Investimento (conforme abaixo definido) e 4 (quatro) anos de Periodo de Desinvestimento
(conforme abaixo definido), exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial. O Prazo de Duragéo podera ser estendido por até 2 (dois) anos, a critério da Gestora.

Estruturagao do Fundo
3.1. Classe Unica
Exercicio Social do Fundo
3.2. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pela Gestora, com relagéo a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relagao
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES
5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos
descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais

caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagao das Cotas das Classes
e posterior desvalorizagao dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.
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Risco de Mercado

5.2. O patrimoénio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagao de precos e cotagdes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificacdo do risco do tomador,
reducéo de ganhos ou remuneracgdes, as vantagens concedidas na renegociagéo e aos custos da recuperagao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducao ou inexisténcia de demanda para os ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o prego e/ou o tempo de liquidagao destes
ativos no momento da ocorréncia de amortizagdo ou liquidacao das Cotas da Classe. Este cenario pode se
dar, por exemplo, em fungao da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sdo negociados
ou de condig¢des atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos
integrantes da carteira da Classe terao liquidez suficiente para honrar as amortizagdes. Nesses casos, poderao,
inclusive, serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentagdo em
vigor.

Risco de Precificagao

5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da precificagdo dos ativos da
carteira pela Administradora, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentagao em vigor.

Risco de Concentragido

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentragédo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicéo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragdes na carteira da Classe, inclusive a liquidagao de
posicbes mantidas, independentemente das condi¢bes de mercado, bem como mudang¢a nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocéo de interpretagdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposi¢cdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderéo afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das prote¢des e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislacdo vigente, especialmente o Cddigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a industria
de fundos de investimento esta em construgao e sujeita a alteragdes que podem impactar as disposi¢cdes dos
referidos documentos.

Ciberseguranca
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5.9. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos tecnoldgicos
e de comunicagado que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e
falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderdo ocasionar a perda, danificagao,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

Saude Publica

5.10. Questdes de saude publica poderéo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global, podendo
levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteragdo das atividades do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em ateng¢do a mitigagao da propagacdo de doengas existentes ou que venham a surgir, os
Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho
que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

Risco Socioambiental

5.11. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicagdo de sangdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepgdo do mercado a seu respeito, 0 que pode levar a depreciagao do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES
6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo

e/ou pela Classe. Sendo que estas poderdo ser debitadas diretamente do patriménio de Classe que
individualmente der origem a tal despesa

(i) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(i) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao

imputada, se for o caso;

(viii)  Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) Gastos relativos a convocacao, instalagéo, realizagao e formalizacdo de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e aremuneragido dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar
ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagéo,
instalagao, realizacéo e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

X) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

Xi) Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

Xiii) Despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagao do Fundo
e/ou da Classe;

(xiv)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xv) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacao
em mercado organizado;
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(xvi)  Taxa de Administracédo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigos contratados;

(xvii)  Taxa de Performance;

(xviii) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracédo, Taxa de Gestao, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicao,
observado o disposto na regulamentagao vigente;

(xix)  Taxa Maxima de Distribuigao;

(xx) Taxa Maxima de Custddia;

(xxi)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxii)  Contratacdo de agéncia de classificacao de risco de crédito;

(xxiii) Taxas de estruturagdo e manutengéo de seguros e previdéncia;

(xxiv) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios; e

(xxv)  Honorarios e despesas do Agente de Cobranga.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimbnio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serao rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razao de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandarao a
convocacgao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagao de todos que constem do registro de
cotistas junto aa Administradora e/ou dos prestadores de servigcos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocagéao de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a convocagao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participagdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizagdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo da Administradora, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total
ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou
a utilizagao de plataformas ou sistemas disponibilizados pela Administradora, conforme especificado na
convocagao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo da Administradora, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentagcdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas
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7.5. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, competira a Assembleia Geral de Cotistas:

0] substituicdo ou remocgdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

(i) deliberar sobre a substituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo;

(iii) alteragdes nos quoéruns de deliberagao definidos neste Regulamento;

(iv) cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que n&oestejam

expressamente previstos neste Regulamento.

7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas de acordo com os seguintes quoruns:

Substituicdo ou remocado da
Administradora, da Gestora
e/ou do Custodiante.

Alteracbes nos quoéruns de
deliberagdo definidos neste

2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagao Regulamento.
Cobranca de taxas e
encargos pela

Administradora, de qualquer
natureza, que nao estejam
expressamente previstos
neste Regulamento.

Maioria das Cotas presentes Todas as demais materias.

Voto nas Assembleias de Cotistas

7.7. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

7.8. Serao considerados também presentes a Assembleia os Cotistas que enviarem voto por escrito, através
de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando
aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas.

8. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICO

8.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail), a
Administradora e/ou o Custodiante poderao renunciar as suas fungbes, desde que convoquem, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquidagao do Fundo, nos termos
da legislacéo aplicavel e do disposto neste Regulamento.

8.2. No caso de renuncia, a Administradora e/ou o Custodiante deverao permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidagao do
Fundo.

8.3. A Administradora devera colocar a disposi¢ao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da data da deliberagdo da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
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bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, com os deveres e as obrigagdes da Administradora.

8.4. A perda da condicao de Administradora e/ou Custodiante do Fundo se dara, ainda, na hipétese de
descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulamo exercicio de suas atividades.

8.5. A Administradora, o Custodiante e/ou o agente de cobranga, se houver, poderédo serdestituidos por
decisao da Assembleia Geral, sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de
antecedéncia, ressalvado o abaixo.

8.6. Na hipétese de a Assembleia Geral decidir pela destituicdo da Administradora e/ou do Custodiante
antes de transcorridos 12 (doze meses) da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, sera devido pelo Fundo a
Administradora e/ou ao Custodiante, conforme o caso, o equivalente a Taxa de Administragao da Classe, ou a
Taxa de Custddia (se houver), que Ihes seriam devidas até o final do referido periodo de 12 (doze meses),
tomando-se, para efeitos de calculo, o Patriménio Liquido do Dia Util anterior a referida Assembleia Geral.

9. SUBSTITUICAO DA GESTORA

9.1. Sem prejuizo ao disposto no Contrato de Gestao, a Gestora sera destituida de suasrespectivas funcoes
com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado que qualquer hipdtese de
destituicdo devera abranger a gestao de todos os Fundos Investidos.

9.2. No caso de destituicao com ou sem Justa Causa, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidagao dos Fundos Investidos pela Administradora.

9.3. Nas hipdteses previstas neste Capitulo, ficara a Administradora obrigada a convocar, imediatamente,
Assembleia Geral para eleger a substituta da Gestora, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da referida destituicao.

9.4. Em qualquer das hipoteses de substituicdo, a Administradora devera disponibilizar a nova gestora todos
os documentos ou coépias relativos as suas atividades como prestador de servigos dos Fundos Investidos.

10. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

10.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é
garantido pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.

Comunicagéo

10.2. Como regra, as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrdnico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado.

10.3. A divulgagcao das informacgdes previstas no Regulamento e Anexo deve ser feita por e-mail,
disponibilizagdo no website da Administradora (https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria)/.
10.4. Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara, como regra, por meio eletrdnico.
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10.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderéo ser gravados e utilizados

para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

10.6. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacgdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Servigo de Atendimento e Comunicag¢ao com o Cotista

10.7. Os seguintes meios de comunicagdo podem ser utilizados para comunicagbes entre Cotistas e a
Administradora:

(i) SAC: +55 (11) 3206-8000
(i) Website: https://www.bancogenial.com.vc/administracao-fiduciaria
11.SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com a exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTOS DO MAV
ALTERNATIVE CREDIT FUNDO DE

9 e n I q I INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I I I I

CNPJ 50.123.492/0001-80

VIGENCIA: 31/10/2024
1. INTERPRETAGCAO

Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o significado
atribuido na regulamentagédo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos,
quando houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailusculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informacdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses, quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informagbes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Publico-Alvo
2.1. A Classe é destinada a investidores profissionais.

Responsabilidade dos Cotistas
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2.2. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas
Regime Condominial
2.3. Fechado

Prazo de Duragao

2.4. 8 (oito) anos, contados a partir da Data da 12 Integralizagdo, sendo 4 (quatro) anos de Periodo de
Investimento (conforme abaixo definido) e 4 (quatro) anos de Periodo de Desinvestimento (conforme abaixo
definido), exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial. O
Prazo de Duragéo podera ser estendido por até 2 (dois) anos, a critério da Gestora.

Ordem de Alocagao

2.5. A Administradora e a Gestora utilizardo os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagbes da
Classe, obrigatoriamente e até a resolugéo integral das obrigagdes da Classe, na seguinte ordem, com excegao
de eventual curso de Evento de Avaliagédo e/ou Evento de Liquidagéo:

(i) pagamento dos Encargos da Classe;
(i) aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos; e
(iii) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. O objetivo da Classe ¢é a valorizagdo de suas Cotas, preponderantemente, por meio da aquisi¢do de
Direitos Creditérios. A Classe aplicara seu Patrimdnio Liquido na aquisigdo de: (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os limites de composig¢ao e
diversificagdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Anexo e na regulamentagao aplicavel.

3.2. A Classe devera observar a seguinte politica de alocag&o para a composi¢ao de sua Carteira:

0) A Classe podera alocar no maximo um montante correspondente a até (i) 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido Consolidado em precatdrios e pré-precatérios decorrentes de receitas publicas originarias
ou derivadas da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacoes; e

(i) A Classe podera alocar no maximo um montante correspondente a até 25% (vinte ecinco por cento)
do Patriménio Liquido Consolidado em Direitos Creditérios decorrentes de litigios judiciais na Data de
Aquisigao.

3.3. A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios,
observado que o percentual minimo de alocagdo em Direitos Creditérios sera de 67% do patrimdnio liquido da
Classe.

3.4. Para fins de calculo dos limites de alocacgao previstos acima, devera ser considerado o Patriménio Liquido
Consolidado, tal como aferido em cada Data de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

3.5. Na hipétese de o Direito Creditério deixar de atender os limites de alocagéo previstos acima apds Data de
Aquisicao dos Direitos Creditdrios, tal fato nao sera entendido como um desenquadramento da Carteira, desde
que resulte de desenquadramento decorrente de fatos exégenos e alheios a vontade da Gestora, sendo que,
neste caso, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.
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Direitos Creditorios

3.6. Direitos Creditérios sao os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, devidos por
pessoa juridica ou pessoa natural, inclusive em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, originarios
de operagdes de naturezas diversas, e representados por, sem limitacédo, duplicatas, debéntures, cédulas de
crédito bancario, certificados de cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, certificados de
recebiveis imobiliarios, titulos executivos judiciais ou extrajudiciais, precatorios, letras de crédito imobiliario,
certificados de recebiveis do agronegécio, cédulas de produtor rural, certificados de direitos creditérios do
agronegocio, letras de crédito do agronegdcio, notas de crédito do agronegécio, notas de crédito a exportagéo,
cédulas de crédito a exportagdo e demais modalidades de direitos creditérios previstas na regulamentagao
aplicavel.

3.7. Os Direitos Creditérios deverao contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua existéncia
e validade perante os respectivos Devedores.

3.8. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de Contratos de Cessao firmados entre
a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente acompanhados de todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares; e/ou (ii) da subscrigéo de titulos
de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente, independentemente
do regime de distribuicdo, observada esta Politica de Investimentos e as demais disposi¢gdes deste Anexo e da
legislagcéo e regulamentagao aplicaveis.

3.9. Os Direitos Creditdrios, desde que nao pulverizados, poderao ter uma ou mais das caracteristicas descritas
no Anexo Il da Resolugéo para a classificagdo como direitos creditorios ndo-padronizados.

Ativos Financeiros

3.10. A parcela do patrimbnio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pela Gestora, nos Ativos Financeiros, em
estrita observancia aos critérios de selegdo, composicao e diversificagdo previstos neste Anexo e na
Resolugao, sendo estes:

(i) Titulos publicos federais;

(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigacéo de instituicbes financeiras;

(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa
de emissao ou coobrigagao de instituigdes financeiras; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

3.11. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da Classe em Ativos
Financeiros, observadas, se for o caso, as restricdes e/ou diretrizes estabelecidas pela Assembleia Especial.

3.12. A Classe podera realizar operagbes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, suas partes relacionadas e/ou os fundos ou carteiras de investimento administrados e/ou geridos
por eles, atuem na condigdo de contraparte, desde que: (i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez da Classe e (ii) observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

3.13. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis pertinentes, observado, o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido.
Estratégia

3.14. A estratégia da Classe, segundo a classificagdo da ANBIMA, é “Multicarteira Outros”.

Tratamento Tributario de Longo Prazo

3.15. A Gestora empreendera melhores esforgos para que a Classe obtenha o tratamento fiscal previsto para

classes de fundos de investimento de longo prazo previsto na regulamentacgao fiscal vigente, ndo havendo, por
outro lado, garantia ou compromisso vinculante de que a Classe alcangara o tratamento tributario perseguido.
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Processos de originagdo dos direitos creditorios e da Politica de Concessdo de Crédito

3.16. Tendo em vista: (i) a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cao pela Classe; (ii) a
amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes e Devedores, ndo é
possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditérios e as politicas de concessao de crédito
adotadas pelos Cedentes.

3.17. Nao obstante a auséncia de descricdo detalhada dos processos de originagdo, a Gestora apenas
selecionara para aquisicdo pela Classe, Direitos Creditérios que tenham sido originados com observancia as
diretrizes adotadas por ele para a selegéo de ativos, em linha com suas politicas e manuais internos.

3.18. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe ser&o realizados pelos
Devedores e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos recursos
direcionados para a Conta da Classe ou para a respectiva Conta Vinculada;

(ii) boletos bancarios de cobrangca emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos respectivos
Devedores, nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria; e/ou

(iii) procedimentos adotados pela B3.
Critérios de Elegibilidade

3.19. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverao atender aos seguintes
critérios de elegibilidade:

(i) sejam liqguidados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro contabil
e a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante;

(iii) sejam acompanhados dos Documentos Comprobatérios (“Critérios de Elegibilidade”).

3.20. Para verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido Consolidado o
valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisi¢ao.

3.21. Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade apés
sua aquisicao pela Classe, tal fato nao sera entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco
havera direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.

Verificagao do Lastro dos Direitos Creditorios

3.22. A verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios sera realizada pela Gestora ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificagao. A primeira verificagao
do Lastro dos Direitos Creditérios aqui mencionada se dara juntamente com as demais diligéncias efetuadas
para fins de confirmagé&o sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.23. Para a verificagdo acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditérios que sejam, segundo
a Resolucdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos
Creditérios que ndo se enquadrem nessa classificagao, ainda deverao ser efetuadas as devidas analises dos
Critérios de Elegibilidade.
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3.24. Apbés a aquisigdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos termos da
Resolucao, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

Limites de Investimento

3.25. As aplicagdes em cotas de uma mesma classe pode totalizar até 100% (cem por cento) do patrimdnio
liquido da Classe.

Garantias Permitidas
3.26. Os Direitos Creditorios deverao possuir cobertura de garantia minima equivalente a 100% (cem por cento)

do valor de aquisi¢do de cada Direito Creditério (“Razéo de Garantia”). Sao permitidas as seguintes garantias,
sem ordem de prioridade ou preferéncia, podendo elas serem cumulativas ou nao:

(a) garantia imobiliaria: hipoteca ou alienagdo fiduciaria de bens imdveis rurais ou urbanos,
considerando-se, para o calculo da Razao de Garantia, o valor de venda forgcada do bem objeto da garantia
conforme laudo de avaliagéo a ser feito por ao menos uma das seguintes empresas avaliadoras (“Avaliadoras

Elegiveis”):

(i) Colliers Internacional do Brasil;

(il) CBRE Consultoria;

(iii) Cushman & Wakefield;

(iv) Control Union Warrantes Ltda.;

(v) Terra Solugbes Ambientais e Agrarias Ltda.;

(vi) IHS Markit - S&P Global Commodity Insights;

(vii) Valora - RDA Consultoria e Avaliagdes S/S Ltda.; ou

(viii) AGE Engenharia e Consultoria Ltda.; devendo o imdvel objeto da garantia ser objeto de visita
in loco por uma das Avaliadoras Elegiveis previamente a aquisigdo do respectivo Direito Creditério
pela Classe.

(b) cessao fiduciaria de recebiveis, decorrentes de contrato de arrendamento de terra e locagao atipico,
(exceto contrato de locagao atipico que esteja devidamente registrado no RGI), contratos mercantis de
compra e venda de produtos e/ou mercadorias performados e/ou para entrega ou prestagéo futura, bem como
titulos ou certificados representativos desses contratos, decorrentes de operagdes nos segmentos financeiro,
agricola, comercial, industrial, imobiliario, de arrendamento mercantil, de hipotecas e de prestagédo de
servigos; ou

(c) penhor rural ou alienagao fiduciaria de ativo biolégico com monitoramento de empresa independente.
Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

3.27. O periodo de investimento da Classe serd de 4 (quatro) anos contados da Data da 12Integralizagéo,
durante os quais os recursos oriundos da integralizacéo das Cotas deverdo serinvestidos preponderantemente em

Direitos Creditdrios, podendo referido periodo ser estendido por um prazo adicional de 2 (dois) anos, a exclusivo
critério da Gestora (“Periodo de Investimento”).

3.28. Durante o Periodo de Investimento, a Classe podera, a exclusivo critério da Gestora, realizar
reinvestimentos em Direitos Creditérios de recursos retornados ao seu Patriménio Liquido. Durante o Periodo
de Desinvestimento, reinvestimentos serdo vedados, de modo que os recursos recebidos pela Classe
provenientes dos investimentos deverao ser necessariamente distribuidos aos Cotistas mediante amortizagbes
de Cotas, observado que a Gestora podera reter, de forma justificada, parte ou a totalidade dos recursos
recebidos para pagamento e/ou provisionamento de Encargos ou obrigagdes atuais ou futuras da Classe.

3.29. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
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3.30. A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas
avista, até o limite dessas, inclusive, mas nao se limitando a ativosatreladas ao délar americano.

3.31. A Classe nao realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadase encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo Ativo Financeiro
de Liquidez.

3.32. E vedada qualquer forma de antecipacéo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela Classe,
seja pela Administradora, Gestora ou Custodiante.

3.33. Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em caso de
eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas
pela existéncia, certeza, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislacao aplicavel.

3.34. A Classe, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela solvéncia dos Devedores e/ou
Cedentes dos respectivos Direitos Creditérios.

3.35. E permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, Gestor,
Consultor Especializado e suas Partes Relacionadas.

3.36. Inexistindo contraparte central, operagées com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou
suas Partes Relacionadas sao permitidas.

3.37. Considerando que ndo ha Cedentes ou contrapartes predeterminados para a aquisigdo dos Direitos
Creditérios, ndo € possivel precisar as hipéteses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditérios novamente aos respectivos Cedentes, os quais serdo definidos a critério da gestora, até o limite de
100% dos ativos.

3.38. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Cedente;
(iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vi) de qualquer mecanismo de seguro;
e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos -FGC. Caso o Patriménio Liquido torne-se inferior a zero, os Cotistas
poderao ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

(a) Riscos de Crédito;

0] Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dosDevedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios
detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores
elou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos
instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe,nao havendo garantia de
que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conformeestabelecido neste Anexo. Nessas
hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragcédo de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de recuperacgéo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

conforme aplicavel, a Classe poderd nido receber os pagamentos dos Direitos Creditdrios que
compdem sua Carteira, o que podera afetaradversamente os resultados da Classe.

Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos.Consiste no risco
dos Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem
quitados parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de cobranga e/ou de limitagbes na
capacidade financeira dos Devedores. Nao é possivel garantir em que medida ou em que data os
Direitos Creditérios vencidose n&o pagos serao adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento
parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas
a Classe e aos Cotistas.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em
operacdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem comoalteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos
referidos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos
Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e paraos Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdesintegrantes da Carteira da Classe acarretara
perdas para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. Além disso, aimplementagao de outras estratégias de investimento podera fazer com que
a Classeapresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo serchamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigagoes.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcangados por
obrigagcbes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacéesdo Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencgéo,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de umDevedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao ainda
ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperacéo judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra
os Devedores ou, quando houver coobrigagdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem
afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacéo da cessao dos Direitos Creditorios a Classe
na hipétese de faléncia dosrespectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos
Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢gdo judicial sobre os Direitos
Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢gbes diferentes das
originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagao
dos Devedores.

Riscos relacionados aos Cedentes. A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditérios originados por Cedentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos Creditérios
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares acada operagéo de cessao de Direitos
Creditérios a Classe, os quais poderao impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive
riscos relacionados: (a)aos critérios adotados pelo Cedente para concesséo de Direitos Creditorios;
(b) aosnegdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos Cedentes; (¢) a possibilidade de os
Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigagdes dos Cedentes ou de terceiros, inclusive
em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo
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(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza
legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢édo
dos DireitosCreditérios , bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a operagao de
cessao de Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar
a antecipagao ou liquidagao dos pagamentos.

Além disso, certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissao federal,
estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas
pelo poder concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o
fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessfes ou permissdes operadas pelos
Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da
originagao de Direitos Creditérios caso tal prazo nao seja prorrogado.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios ou acordo. A ocorréncia de realizagao de acordo
com os Devedores ou pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera
ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de acordos com Devedores ou pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que
0 acordo ou pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentagao do DireitoCreditério ou,
conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser realizado em valor inferior aquele originalmente
previsto.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia
dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira da Classe depende integralmente, mas nao
somente, da situagdo econdémico-financeirados Devedores. Dessa forma, a observancia dos
Critérios de Elegibilidade nio constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como
regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e n&o pagos pelos Cedentes e/ou pelos
respectivos Devedores.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessao de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos
em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditério
tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é
possivel pré- estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Anexo descrigdo dos processosde
origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridospela Classe,
tampouco descri¢cao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com
base em politicas de concessaode crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originagao e/ouformalizagéo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditériosintegrantes
da Carteira pela Classe.

Risco associado a auséncia de notificacédo dos Devedores na cesséo dos Direitos Creditérios da
Classe. Os Devedores dos Direitos Creditorios serdo notificados pelaGestora ou pelos proprios
Cedentes, conforme o caso, sobre a cessdo a Classe dos Direitos Creditérios de que sejam
devedores. No entanto, caso a cessdo dos DireitosCreditorios a Classe seja realizada sem a
respectiva notificagdo aos Devedores, referida cessado nao tera eficacia em relagao ao Devedor,
nos termos do Artigo 290do Cddigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores
devidos a Classe referentes a tais Direitos Creditorios serdo devidamente pagos a Classe.
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(xi)

Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o pagamentodo Direito
Creditério ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejamoponiveis com relagdo
aos seus Devedores.

Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe podera manter a
gualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstragdes financeiras ndo sejam auditadas por auditor independente
registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente sobre tais demonstra¢des
financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
as respectivas posi¢cdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as mutagdes
de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

(b) Riscos de Mercado:

()

(i)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros,os Cedentes,
quando aplicavel, e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politicaeconémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervémfrequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federalpara estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salariose pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e
pagamento dos Direitos Creditériospodem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii)
alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Além disso, a Classe nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins
de protegao das posigdes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas
podem impactar negativamente o patrimoénio da Classee a rentabilidade das Cotas. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidadeecondmica, bem como a especulagéo sobre eventuais
atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicéo
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidagao dos Direitos
Creditorios pelos respectivos Devedores.

Flutuacéo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteirada Classe
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagées de pregose cotagbées de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a
queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe ndo ira se estender por periodos
longos e/ou indeterminados.

(c) Riscos de Liquidez:

()

(ii)

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo podem
assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo emrecursos disponiveis nas datas em que
forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de
atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na
Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagao as aplicagéesusuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe,no Brasil, mercado secundario com liquidez
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(i)

(iv)

V)

(Vi)

para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver
mercado compradorou o preco de alienagao de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta
de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados,
incluindo quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso

isso ocorra, a Classe estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidosem Carteira,
situagcao em que a Classe podera nao estar apto a efetuar pagamentosrelativos a resgates de suas
Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condigdes menos
favoraveis do que se nao houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

Liquidacdo antecipada da Classe. Observado o disposto neste Anexo, a Classe podera ser
liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao, ou se assim deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial. Por este motivo, os Cotistas poderado ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo nado conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragéo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer umadas hipoteses de liquidacao
antecipada da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderédo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros detidos emCarteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iii)
acima.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, € a liquidagao: (i) dos Direitos
Creditérios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, o
que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos DireitosCreditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sédo negociados, incluindoa eventualimpossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmenteos Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujeicdodo resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e oCustodiante
estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Originacéo dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta condicionada: (a) asua capacidade
de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis nos termos deste Anexo, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneragdo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos
Cedentes em ceder Direitos Creditérios a Classe.

(d) Riscos Operacjonais:

()

Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidadeda Classe
depende da atuagdo diligente da Gestora. Qualquer falha de procedimentoou ineficiéncia da
Gestora podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a
queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobrancga judicial dos
Direitos Creditorioslnadimplidos levara a recuperagéao total dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

0 quepodera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante, conforme contratado para tanto, sera o responsavel
legal pela guarda dosDocumentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagéo podera obstar o pleno exerciciopela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. Averificagdo do lastro
dos Direitos Creditérios é realizada apés a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, de modo que
a Carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de
seguranga, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos
Creditorios aos quais se referem. O Custodiante, a Administradora € a Gestora nédo séao
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditdrios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos
Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. A Classe podera contratarum ou mais
agentes de cobranga e/ou assessores legais para a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditérios. Dessa forma, néao é
possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Anexo, descrigdo de processo de
cobrancga dosDireitos Creditérios, 0 qual sera acordado caso a caso entre a Classe e eventual
agente de cobranga, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentosde cobranca dos Direitos
Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual
e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a Classe, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servigo contratados pela
Classe nao assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo agente de cobranga, de
suas obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditérios, de acordo comos termos e condigdes que
venham a ser acordados com a Classe.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletrénicos
do Custodiante, da Administradora, da Gestora, da Classe e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranga ou realizagao dos Direitos Creditorios podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela
Classe serdo cobrados pelo Gestor, se outro profissional ndo estiver contratado, e pagos
diretamente na Conta da Classe, em conta da Classe mantida junto ao Banco Cobrador ou em
ContaVinculada de titularidade do Cedente. Recursos eventualmente recebidos em outrascontas,
por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,eventualmente, uma vez
que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderaotransitar por contas bancarias de outra
instituicdo, incluindo o Banco Cobrador, até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais
recursos nao sejam repassadosa Classe nos prazos estabelecidos neste Anexo, por razéo,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de
recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos derecuperacéo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacao dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas
de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo & Classe e aos
Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, nocumprimento de sua referida
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(Vi)

obrigacao, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que nido a cobranga
bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificagdo dos recursos pode
afetar adversamente o Patrimonio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

(e) Qutros Riscos:

()

(ii)

(i)

(iv)

V)

(i)

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios. No caso de os Devedores inadimplirem
as obrigagbes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidadeda Classe, podera haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em
maiores custos relacionados a cobranga dosDireitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que
referidas cobrancgas atingirdo osresultados almejados, qual seja, a recuperagéo do valor integral
dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipétese, a rentabilidade da Classe sera afetada
negativamente.

Os Documentos Comprobatérios n&o necessariamente séo titulos executivos extrajudiciais. A
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma agao executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor
a obrigagado de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do
crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugéo de sentenga. A demora
na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dosDireitos
Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a
época em que processo de cobranga for concluido.

Risco de concentracédo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagado coma concentragao
da Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira da Classe, maior
sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos neste
Anexo, em especial na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serao suficientes que o
Patriménio Liquido nao sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas da Classe. As Cotas poderéo ser adquiridas
por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situacbes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e o interessedos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovardeliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cess&o ou termos de cessdo. Para que o Contrato
de Cessao e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitosperante terceiros eles devem,
necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do
cedente e do cessionario, e/ou terescritura publica de cessao lavrada. O Contrato de Cesséo e os
termos de cesséo poderdo nao ser levados a registro nos referidos cartérios do domicilio da Classe
e dos Cedentes, ou a escritura publica podera nao ser lavrada, o que ira ocasionar a ineficacia de
tais cessdes em relacéo a terceiros. A nao realizacao do registro poderaimpossibilitar a Classe de
cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos
casos de dupla cesséao, constricaojudicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes.
Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios poderado acarretar perdas
a Classe e aos Cotistas.

Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos pormeio dos quais
foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento
antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe,
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(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores
definidos neste Anexo.

Este Anexo estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia
Especial, poderao optar pela liquidacado antecipada da Classe, além deoutras hipéteses em que o
resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativosintegrantes da Carteira da
Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ougarantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Especial. Caso a Classendo disponha de recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao
sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengao dos referidos

procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das agdes.

Nestas hipéteses, a Assembleia Especial também podera deliberar por maioria das Cotas emitidas,
sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa
arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista estéa sujeito ao risco
de perda de parte ou da totalidadede seu patrimdnio investido, podendo ser, inclusive, chamado a
aportar recursos adicionais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos na Classe expde o investidor
a riscos a que a Classe esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha
qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderao ter sua eficiénciareduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe serao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos pararegistro e avaliagcdo
conforme regulamentagédo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado dos
Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdocausar variagcdes nos valores dos ativos integrantes
da Carteira da Classe, resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas,
a rentabilidade das Cotas poderaser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe
a possibilidade dea Classe nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dadosde
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. A Gestora buscara compor a
Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam
compativeis com a classificagao da Classe como umfundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como talum fundo de investimento que possui uma carteira de ativos
com prazo médio superior a 365 (tfrezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao
aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serao efetivamenteadquiridos e, portanto,
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de
aplicacao do regime tributario a seus Cotistas.

Risco de intervencéo ou liquidacdo judicial da Administradora. A Classe esta sujeitaao risco dos
efeitos de decretacdo de intervengdo ou de liquidagédo judicial da Administradora e/ou do
Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de margo de1974.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou requlatéria. A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da Administradora ou dos demais prestadores
de servigos da Classe, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria
que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para a Classe.
Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditdrios ja integrantes da
Carteira podem ter sua validade questionada, podendoacarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em
Assembleia Especial e/ou por ato unilateral da Administradora, a proporgéo da participagdo entao
detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem
modificar a relagao de poderes para aprovagao de alteragdes a este Anexo e demais matérias de
competéncia da Assembleia Especial.

Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantiado Cedente,
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Classe Garantidorde Créditos — FGC, de
modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de
os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Patrimdnio Liquido negativo e responsabilidade ilimitada dos Cotistas. Os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigdesadversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que naoha
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e paraos Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classepoderdo fazer com que a Classe
apresente Patrimbnio Liquido negativo. Constatado o patriménio liquido negativo, conforme
disposicdes deste Anexo, os Cotistas podem ser obrigados a efetuar aportes adicionais nas
proporcdes de suas respectivas participagbes, mas nao a elas limitados, até a reversao do
patriménio liquido da Classe.

21.1.2. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento depagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, alteragéo da politica
fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administracao

5.1. Pelos servicos de administracao, distribuicao de Cotas, tesouraria, controladoria e escrituragao, a
Classe pagara a Taxa de Administragdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,155% ao ano
aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) mensais,
atualizado pela variagcéo positiva do IGP-M a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em
que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

5.2. A Classe nao cobra, diretamente, Taxa de Gestao pelos servigos de gestdo de carteira prestados pela

Gestora.
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Taxa Maxima de Administragdo e de Gestao

5.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem, respectivamente, as taxas de
administracao e gestao cobradas no &mbito das classes de investimento em que a Classe investe.

Taxa Maxima de Custodia

54. Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros sera devida
remuneracgao ao Custodiante, de 0,025% ao ano aplicado sobre o Patrimbnio Liquido, observado o valor minimo
de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, atualizado pela variagdo positiva do IGP-M a cada periodo de 12
(doze) meses, contados apartir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

Procedimentos para pagamento das taxas

5.5. As taxas previstas acima serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro
e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

5.6. As taxas serdo pagas mensalmente a Administradora e Custodiante, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente & prestagdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacédo de Cotas da Classe.

6. AS COTAS DA CLASSE

6.1. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da
Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito junto ao Escriturador; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo
depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas.

6.2. As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidacéo, observado o disposto neste Anexo.

6.3. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos
seus titulares:

(@) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Especiais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(b) naDatada 1?Integralizagdo de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 100,00 (cem reais), sendo que as Cotas
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emisséo calculado com base na alinea (c) abaixo;

(c)  seu Valor Unitario seréa calculado e divulgado na abertura dos mercados de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagcéo ou resgate,observado que tal valor serd equivalente ao
resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagao; e

(d) osdireitos dos titulares das Cotas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste Anexo, s&o pari passu
entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

Emissao
6.4. Aprovagado em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emisséo de Cotas.
Subscrigao

6.5. Mediante assinatura do termo de adeséo e ciéncia de risco e compromisso de investimentos.
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Conversao
6.6. No dia util em que estiverem os recursos disponiveis (D+0)

Taxa de Ingresso
6.7. Nao ha.

6.8. Capital Autorizado Admite-se que as emissdes posteriores a primeira emissao, sejam formalizadas
por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, e a exclusivo critério destes, até o limite total de R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Para uso do Capital Autorizado, a emissdo nao podera prever a
integralizagdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos. O direito de preferéncia na subscricdo de Cotas
sera definido no ato que deliberar a respeito das emissbes subsequentes.

Investimento Provisoério

6.9. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuigdo, e enquanto nao atingido
o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias recebidas a titulo de
integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em ativos de renda fixa compativeis com a politica de
investimentos desta Classe.

Integralizagao e Cotista Inadimplente

6.10. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento para a Classe necessidades de
recursos para pagamento de Encargos, a Administradora, mediante instru¢do da Gestora, realizara chamadas
de capital (“Chamadas de Capital”), para que tais recursos sejam dirigidos a realizagdo de investimentos
da Classe em Direitos Creditérios ou, ainda, para atender as necessidades de caixa da Classe.

6.11. As Cotas deveréao ser integralizadas: (i) em relagdo a primeira integralizagéo, pelo Pre¢co de Emissao;
e (i) em relagéo as integralizagdes subsequentes, pelo valor da Cota correspondente a abertura dos mercados
do Dia Util anterior & data do envio da Chamada de Capital em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega
de bens e direitos, conforme as condigbes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de
Investimento. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serao obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, na proporgéo do respectivo Capital Comprometido, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pela Administradora,em
observancia as instru¢gdes da Gestora, e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

6.11.1. A integralizacdo pode ser efetuada em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta
corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.11.2. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas o dia emque efetivamente
for realizado o aporte pelo Cotista, observadas as condigdes de cada Chamada de Capital para a realizagao
da integralizagédo de Cotas.

6.12. Chamadas de Capital apés o término do Periodo de Investimento serdo apenas admitidas: (i) para
0 pagamento de Encargos e/ou de encargos dos Direitos Creditérios; ou (ii) para atender compromissos que
tenham sido assumidos pela Classe durante o] Periodo de Investimento.

6.13. No caso de inadimplemento de qualquer das obriga¢des previstas neste Anexo, no respectivo
Compromisso de Investimento ou no Boletim de Subscri¢cdo de Cotas, a Administradora notificara o respectivo
Cotista (“Cotista Inadimplente”) para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o
Cotista Inadimplente n&o sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da notificacdo descrita acima, a Administradora, podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente, observado ainda o disposto no Compromisso de Investimento:

0] iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para
a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital,
atualizado pelo IPCA e acrescidos de: (a) multa ndo-compensatoria de 10% (dez por cento) sobre o valor
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inadimplido; (b) de juros mensais de 1% (um por cento); e (c) dos custos de tal cobranga;

(i) apos o prazo de 10 (dez) Dias Uteis do inadimplemento, iniciar processo de venda das Cotas
inadimplidas para terceiros, pelo valor patrimonial de cada Cota com um desconto maximo de 10% (dez por
cento), as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se houver,
entregue ao Cotista Inadimplente;

(iii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta dedugéo, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente;

(iv) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor
inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo a Administradora, em
nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia aoc empréstimo (e direcionar os recebiveis
oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre a
Administradora e a instituicado concedente do empréstimo; e

v) convocar uma Assembleia Especial, desde que a Classe nao detenha recursos em caixa suficientes
para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nédo
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagéo de cada
Cotista na Chamada de Capital em questéo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital
Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento
do Cotista Inadimplente.

6.13.1. O Cotista Inadimplente, em relagdo a totalidade de suas Cotas integralizadas, tera seus direitos
politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagao
do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagao da Classe.

6.13.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacbes apds a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado no item 6.13.1. acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo.

6.13.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pela Classe
com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal Cotista Inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pela Administradora em sua exclusiva
discricionariedade.

Taxa de Saida
6.14. N&o ha taxa de saida da Classe.
Amortizagao e Resgate Final das Cotas

6.15. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo de Cotas, mediante solicitagdo da Gestora, observado o aqui disposto.

6.16. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares.

6.17. Quando do pagamento de resgate final de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

6.18. Os pagamentos das parcelas de Amortizacéo e/ou de resgate final das Cotas seréo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado na abertura dos mercados no Dia Util



Docusign Envelope ID: 3843D466-8A1B-4446-8C29-E71741105998

imediatamente anterior ao do pagamento, por meio: (i) do Fundos21; ou (ii) de depdsito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.19. Admite-se tanto o resgate final das Cotas, quanto sua amortizagao em Direitos Creditérios, observadas
as demais disposi¢des deste Capitulo e deste Anexo, desde que:

0] os Cotistas reunidos em Assembleia Especial aprovem por unanimidade o valor a ser atribuido aos
Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento do resgate ou amortizagédo, conforme o caso, ou o critério
especifico para fixagao de seu valor quando do resgate ou amortizagao, conforme o caso;

(i) considerada pro forma: a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate ou
amortizagao.

6.20. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate final de Cotas se der em dia
que seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado na abertura dos mercadosno Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento.

6.21. No ambito de processo de liquidagao antecipada no item sobre Eventos de Liquidagdo Antecipada ou
se assim determinado por Assembleia Especial, conforme item 6.19 acima, os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado
fora do ambiente da B3.

6.21.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a
propor¢do do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patriménio Liquido da Classe, fora do ambito da B3.

6.21.2. A Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberagédo de que trata este Anexo e a regulamentagéo aplicavel.

6.21.3. Caso a Assembleia Especial referida acima n&o seja instalada em segunda convocagéo, em virtude
do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Especial; apés
0 que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial, a
Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item logo abaixo.

6.21.4. Na hipotese do item 6.21.3 acima ou na hipétese da Assembleia Especial referida no item 6.19.
acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a
Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas,
a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera
a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que caberd a cada Cotista sera
calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituigao
da efetiva liquidagao da Classe. Apds a constituigdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relagédo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizada a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

6.21.5. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio: de correio eletrénico enderegado a cada
um dos Cotistas, conforme disposto neste Anexo, para que os mesmos elejam um administrador parao
referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323,do Cédigo Civil,
informando a proporgéo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicao do
condominio.
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6.21.6. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo da Administradora do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas.

6.21.7. O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso e caso aplicavel a depender de quem foi
contratado para tanto, fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagdo referida no item 6.21.5. acima, dentro do qual a
Administradora do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos
deste Anexo, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover
a consignacgéao dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma
do artigo 334, do Cadigo Civil.

6.21.8. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retengdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel, notadamente na forma consolidada
pela Instrugao Normativa n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada, de forma a permitir a apuragao
da base de calculo do IR, de forma acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as
Cotas da Classe no mercado secundario, o Cotista fica ciente, desde ja, que a B3 realizara, observadas suas
restricdes operacionais, o compartilhamento das informagdes de custo e data de aquisicao das Cotas que
tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados a Administradora, com o objetivo, unico e exclusivo, de viabilizar o
célculo do IR aplicavel. O ndo compartiihamento de informagdes nos referidos termos implica maior 6nus
tributario para o Cotista, uma vez que a Administradora nao podera aferir o custo e a data de aquisi¢gdo das
Cotas.

6.21.9. Sem prejuizo do disposto acima, o Cotista que de acordo com a legislacao fiscal e tributaria, ndo
estiver sujeito a tributacdo do Imposto Sobre a Renda e/ou do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio,
Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (IOF) por motivo de isencéo, tributagédo pela aliquota zero,
imunidade e outros, podera ser exigido pela Administradora e/ou pelo que apresente ao Agente Escriturador,
documentagdo comprobatéria de sua situagéo tributaria conforme determinagdes da legislagéo, julgada
apropriada pelo Agente Escriturador, sob pena de ter descontado da Amortizacdo ou resgate, conforme o
caso, os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor pelos investidores que ndo gozem de tal
isencdo, tributacdo pela aliquotazero, imunidade ou situagao anéaloga.

6.21.10. O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou
isengédo tributaria, nos termos do item acima, e que tiver essa condigéo alterada ou revogada por disposi¢ao
normativa, seja por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, por ter talcondi¢cao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépiapara o Custodiante,
bem como prestar qualquer informacédo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pela
Administradora e/ou pelo Custodiante.

Condigoes adicionais de ingresso e saida

6.22. Condicbes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagao, poderao ser consultadas no Website da Administradora.

Negociagao das Cotas

6.23. As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no MDA, observado que, nos termos da Resolugao
CVM 160, as Cotas objeto de Oferta somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais.

6.24. Cada Cotista podera vender as Cotas de sua titularidade no mercado secundario, desde que tal venda
inclua também, em conjunto e na mesma oportunidade, um ndmero proporcional de cotas de emissao do Fll
de titularidade do Cotista vendedor para um mesmo comprador, de modo que as participagdes do Cotista
vendedor nos Fundos Investidos sejam diminuidas no mesmo percentual.
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6.25. Cabe a Gestora monitorar e garantir que a mecénica de venda conjunta proporcional mencionada
acima seja cumprida pelos Cotistas, em linha com o disposto no Compromisso de Investimento.

Forma e Periodicidade de Calculo das Cotas
6.26. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de abertura dos mercados.
Feriados

6.27. A Classe estara fechada para fins de conversao de Cotas e pagamento de amortizagdo no sabado, no
domingo, nos feriados nacionais e quando nao houver expediente bancario. Excluidas as condi¢oes
previamente elencadas, a Classe tera funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praca
em que a Administradora estiver sediado.

Recusa de Aplicagées

6.28. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevengao a lavagem de dinheiro, adequagao ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliagao

71. As seguintes hipoteses sado consideradas Eventos de Avaliagao:

(i) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Anexo, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou
por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso,ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagao;

(i) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo no momento de sua aquisi¢ao;

(iii) verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por 60
(sessenta) Dias Uteis consecutivos, ressalvado em caso de desenquadramento passivo;

(iv) ocorréncia de qualquer agéo, procedimento, demanda e/ou reclamacao, de naturezaadministrativa,
judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficaciade qualquer Contrato de Cessao relativo
aos Direitos Creditérios que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 50% (cinquenta por cento) do
valor da carteira de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe;

(v) criacdo de novos impostos, taxas, contribuigdes, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificacéo
da base de célculo de impostos, taxas e contribuigdes, presentes ou futuros, que, a critério da Administradora,
afetem negativamente e de forma relevante o equilibrio econémico-financeiro da Classe e/ou onerem
excessivamente os Cotistas;

(vi) amortizacao e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste Anexo;

(vii) alteragdo na classificagao de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo apds a classificacdo
de risco inicial das Cotas e/ou apds a deliberacao da Assembleia Especial a respeito de um rebaixamento da
classificagdo de risco das Cotas, implique no rebaixamento de dois niveis na escala de risco pertinente
elaborada pela AgénciaClassificadora de Risco; e/ou
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(viii) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
neste Anexo.

7.2. A Administradora sera informada pela Gestora sobre a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao, e
convocara Assembleia Especial, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo
do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela continuidade das atividades da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidagao, hipdtese em que deverdo ser deliberadas as matérias e adotados os procedimentos previstos
abaixo.

7.3. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de
novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial, convocada especificamente
para este fim, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios,
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagéo.

7.4. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial por falta de quérum, a Administradora dara
inicio aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos
abaixo descritos.

Eventos de Liquidagao

7.5. As seguintes hipoteses séo consideradas Eventos de Liquidagao:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao;
(i) na hipétese de resilicido do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que tenha havido

sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento e/ou
neste Anexo;

(iii) renincia da Administradora sem que a Assembleia Especial eficazmente nomeie instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

(iv) por determinagédo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente convocada para
tal fim;
(vi) intervencao, liquidacao extrajudicial ou faléncia do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem a

sua efetiva substituicdo nos termos do Regulamento;

(vii) se apo6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe mantiver, a qualquer tempo, patrimdnio
liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nédo possa fazer frente aos Encargos da Classe
nas respectivas datas de vencimento; e/ou

(ix) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio de

distribuicao, nao for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimonio Liquido inicial, salvo
na hipétese de cancelamento do saldo nao colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

7.6. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagao, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos
de liquidagao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.
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7.7. Na hipotese de verificagdo de quaisquer Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera: (i)
interromper osprocedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizacao e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdodos procedimentos de liquidacdo antecipada
da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor
Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo.

7.8. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada em segunda convocagdo, em virtude do nao
comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Especial; apds o que,
caso novamente nao seja instalada em segunda convocagéo a referida Assembleia Especial, a Administradora
podera adotar os procedimentos descritos no item abaixo.

7.9. Exceto se a Assembleia Especial referida acima determinar a nao liquidacdo antecipada da Classe, a
Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe, e (ii)
transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos DireitosCreditorios,
serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(c) observada a ordem de alocagao dos recursos definida neste Anexo, a Administradora debitara a
Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

7.10. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a Administradora
podera convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que
devera observar a ordem de alocagao dos recursos definida neste Anexo e o descrito abaixo.

7.11. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderéo ser resgatadas
mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento
aos Cotistas, aplicando-se o disposto no item sobre amortizagao de Cotas.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

10.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentag¢ao em vigor, exclusivamente com relagdo a respectiva Classe.

10.2. Em adigdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competira 8 Assembleia Especial de
Cotistas:

(i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagcédo serao
considerados Eventos de Liquidacao;

(i)  aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios;

(i)  deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos Cotistas;

(iv) interromper o procedimento de liquidagdo antecipada da Classe, iniciado em consequéncia de um
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Evento de Liquidagdo que ndo decorra diretamente de norma cogente ou ordem expressa da CVM,;
(v) alteragdo na Taxa de Administracao;

(vi)  fus&o, incorporacao ou cisdo da Classe;

(vii) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas;

(viii) alteragdes na Politica de Investimentos;

(ix) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade;

(x) alteragdes nos quéruns de deliberagado definidos neste Anexo;

(xi) alteragdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidagdo e/ou dasconsequéncias deles
decorrentes em funcgdo do previsto neste Anexo;

(xii) cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que n&o estejam
expressamente previstos neste Anexo e/ou no Regulamento, conforme aplicavel;

(xiii) liquidagdo da Classe em Assembleia Especial especialmente convocada para este fim,exceto na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao; e

(xiv) deliberar sobre a substituicao dos demais prestadores de servigos da Classe.

Quéruns

10.3. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas de acordo com os seguintes

quoruns:
2/3 (dois tergos) das Cotas em circulagao De (v) a (xiii) do item 10.2. acima
Maioria das Cotas presentes Todas as demais matérias.

10.4. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagao no patriménio liquido da Classe, conforme
0 caso.

11. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.1. Em caso de inadimplemento de quaisquer dos Direitos Creditérios, a Gestora diligenciara para que
seja iniciada a cobranca que sera realizada por meios extrajudiciais e,caso necessario, judiciais, de acordo
com os termos e condi¢des dos instrumentos dos Direitos Creditérios, e observada a legislagéo aplicavel.

12. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

12.1. Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adogao e manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial, podera
aprovar o aporte de recursos na Classe, por meio da integralizagcao de novas Cotas, a ser realizada por todos
os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos.

12.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de DireitosCreditérios Inadimplidos,
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serao de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando a Administradora, a Gestora, os Cedentes, os
Devedores, o Custodiante e quaisquer de suasrespectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto
ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

12.3. A realizacédo de despesas ou a assunc¢ao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe,nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia
Especial. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assungéo de obrigacOes seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Cotistas deverao definirna referida Assembleia Especial o cronograma de integralizagao
das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional,
na medidaem que os recursos se fagam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida
Assembleia Especial, sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

12.4. Na hipotese do item 12.1. acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela Gestora e/ou pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporgao de seus respectivos
créditos, 0s recursos necessariosao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

12.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe
e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas
nao aportem os recursossuficientes para tanto, na forma prevista acima.

12.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquertaxas, impostos, contribuicées
ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que a mesma possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensagéao pelos Cotistas.

12. OBRIGAGOES DA GESTORA

12.1. Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pela Resolucdo, a Gestora sera responséavel pelas seguintes
atividades:

(@) deliberar sobre investimentos, reinvestimentos, desinvestimentos e/ou cessdo pela Classe dos
Direitos Creditérios, observados a Politica de Investimentos e os Critériosde Elegibilidade;

(b) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observados os termos e
condigdes aplicaveis a referida aquisi¢ao (incluindo, mas ndo se limitando a, a Politica de Investimento e os
Critériosde Elegibilidade, conforme aplicavel);

(c) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome da Classe;

(d) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagdes a que teve acesso em
relacédo aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros na forma prevista neste Anexo;

(e) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislacédo e a
regulamentacéo aplicaveis;
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() fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em todas as fases
de investimento, monitoramento e recuperagao dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros da Classe;

(9) propor alternativas de investimento e recuperagéo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;
(h) manter a Classe informada de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua operacéo,
principalmente com relagao a prospecgao de oportunidades e monitoramento dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

0] identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Especial;

g) enviar todas as informagdes relativas a negocios realizados pela Classe para a Administradora,

garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas;

(k) manter os documentos relativos ao processo decisorio de composigdo, monitoramento e
recuperagao da carteira de crédito da Classe;

)] deliberar sobre selecao, restricdes e/ou diretrizes sobre o investimento em Ativos Financeiros;

(m) representar a Classe (i) na celebragdo dos Contratos de Cessao, (ii) para realizagdode quaisquer
atos necessarios a producao dos efeitos de cessao dos Direitos Creditérios a Classe, nos termos da legislagao
vigente, (iii) informar a Administradora, acompanhar e providenciar quaisquer procedimentos extrajudiciais e
judiciais, inclusive indicando a Administradora a constituicdo de advogados, necessarios: (a) a cobranga e
levantamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe; e (b) a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir, transigir ou efetuar modificagbes
que nao afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas assegurados a
Classe, e (iv) para alienar os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

13. OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA

13.1. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela Resolugédo, a Administradora sera responsavel por:

(a) divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do Patrimdnio Liquido,
o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios das
agéncias classificadoras de risco contratadas pela Classe, se houver; e

(b) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagao de risco da Classe, no prazo maximo
de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacéo.

13. DISPOSIGOES GERAIS
Obrigagoes Legais e Contratuais

13.1. A Classe responde por todas as obriga¢des legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Segregacao Patrimonial

13.2. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.
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Distribuicao de Resultados

13.3. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu
patrimdnio, como regra, observadas as disposigdes sobre amortizagao dispostas neste Anexo.

Politica de Voto

13.4. A Gestora adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

Liquidagdo da Classe por Deliberagido dos Cotistas

13.5. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagao
elaborado conjuntamente pela Gestora e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢oes
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe.
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Apenso | - Definigbes

“Administradora”: BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pelaCVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 15.455, de 13de janeiro de 2017, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrito no CNPJ sob 0 n® 45.246.410/0001-55, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: significa cada agéncia classificadora de risco contratada pela CLasse
para a classificagdo de risco das Cotas;

“Agente Escriturador”: A Administradora, a qual se encontra devidamente habilitada pela CVM para prestar
os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

Amortizacdo”: significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas em circulacdo, a ser realizada: (i)
observando-se a ordem de alocagéo de recursos definida no Anexo; e (ii) exclusivamente nas seguintes
hipoteses: (a) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (b) no caso de liquidagdo antecipada da
Classe;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragées financeiras, das contas do Fundo
e da Classe;

“Banco Cobrador”: instituigdo financeira contratada pela Classe para a prestagao de servigos de cobranga
bancaria dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Boletim de Subscricdo”: significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas;

“Capital Comprometido”: significa o capital total correspondente as Cotas que tiverem sido comprometidas
pelos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e dos Boletins de Subscrigao;

“Capital Integralizado™ é o capital efetivamente investido pelos Cotistas na Classe, por meio da
integralizagédo de suas respectivas Cotas, em atendimento as Chamadas de Capital;

“Carteira”. a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e
posi¢cées mantidas em instrumentos derivativos, observada a Politica de Investimentos;

“Cedente”: as pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento e/ou quaisquer entidades que
alienarem Direitos Creditérios a Classe por meio de cessao de créditos, nostermos do respectivo Contrato
de Cessao, e/ou por meio de endosso;

“Compromisso de Investimento”: significa o “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscri¢do e Integralizagdo de Cotas e Outras Avengas” a ser firmado entre cada Cotista e os Fundos
Investidos, representados pela Administradora, com interveniéncia da Gestora;

“Conta da Classe”: a conta corrente de titularidade da Classe, utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe;

“Contas Vinculadas”: sdo as contas correntes de titularidade de determinados Cedentes, movimentadas
exclusivamente pelo Custodiante, destinadas Unica e exclusivamente ao pagamento de Direitos Creditérios;

“Contrato de Cobranca Bancaria”: é o “Convénio para Prestagdo de Servicos de Cobranga Bancaria’,
celebrado entre o Banco Cobrador e a Classe, com a interveniéncia do Custodiante, o qual estabelece,
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dentre outras, as obrigagGes do Banco Cobrador em relagdoa prestagdo de servigos de cobranga bancaria
dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Contratos de Cesséo”: os contratos de cessao de créditos que serdo celebrados entre Classe e cada um
dos Cedentes;

“Custodiante”: os servigos de custddia dos ativos financeiros pertencentes a carteira da Classe serao
exercidos pela Administradora, devidamente autorizada para a prestagcao destes servigos, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 13.778, de 16 de julho de 2014;

“Data _da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizagcdo das Cotas, em que 0s recursos sdo
efetivamente colocados a disposi¢do da Classe pelos Cotistas;

“‘Data de Aquisicdo”: é cada uma das datas em que a Classe efetivamente adquirir Direitos Creditérios;

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para prestar os
servigos de guarda dos Documentos Comprobatérios, a qual ndo podera sera Gestora, tampouco Cedente,
Devedor e/ou originador dos Direitos Creditorios;

“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditorios;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de
Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“Documentos Comprobatérios”: sdo os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios cedidos
a Classe ou relacionado a tal, de modo a confirmar a devida validade e existéncia dos Direitos Creditdrios;

“FII”: MAV ALTERNATIVE CREDIT FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n°
50.165.019/0001-66.

“Fundos Investidos” significa o Fundo em conjunto com o Fll, os quais sédo geridos pela Gestora;

“Gestora”: a Mav Capital Gestora de Recursos SS Ltda., instituicdo com sede no Municipiode S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®4.100, inscrita no CNPJ sob o n°® 43.705.850/0001-
06, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administragcédo de carteira
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 20.042 de 9 de agosto de 2022;

“Justa Causa”: significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagbes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho desuas respectivas fungoes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestédo, ndo
sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da notificagdo enviada por qualquer interessado; (ii)
comprovada violagdo materialde suas obrigacdes nos termos da legislacédo e regulamentagéo aplicaveis da
CVM, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da notificacdo enviada por qualquer
interessado, que impega a Gestora de exercer, temporaria ou permanentemente, as atividades de
administragao da carteira de valores mobiliarios; e (iii) fraude no cumprimentode suas obrigagdes nos termos
deste Regulamento. Para fins de esclarecimento, (a) nas hipéteses do inciso “(i)” e do inciso “(iii)”, sera
configurada “Justa Causa” apds decisao finalproferida por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito
contra as quais ndo caibam recursos com efeitos suspensivos, conforme decisao judicial transitada em
julgado, (b) na hipétese do inciso “(ii)” acima somente sera configurada “Justa Causa” apds decisdo do
colegiado da CVM,;

‘MDA”: ¢ o Modulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;
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“Oferta”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas realizada durante o Prazo de Duragao, nos termos
da Resolugdo CVM 160, a qual: (i) sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; e (ii) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema dedistribuicdo de valores mobiliarios, inclusive a
Administradora;

“Patrimoénio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de titularidade da Classe o e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes
aos Encargos da Classe e as provisdes realizadas pela Administradora;

“Patrimbnio Ligquido Consolidado”: equivale a soma algébrica do Patriménio Liquido da Classe e o
patrimonio liquido do FlI, conforme composi¢do detalhada em seu regulamento;

“Periodo de Desinvestimento”: significa o periodo de desinvestimento da Classe, que se iniciara
imediatamente apds o término do Periodo de Investimento;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pelo pela Classe aos Cedentes,
em moeda corrente nacional;

“Valor Unitario”™: o valor individual das Cotas, equivalente a R$ 100,00 (cem reais) na Data da 12
Integralizacéo, calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de integralizacéo, amortizagéo
el/ou resgate;

*k ok



		2024-10-30T15:09:03-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




