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REGULAMENTO DO 3R - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNP]J: 47.388.724/0001-18

PARTE GERAL

CAPITULO I - DEFINICOES

Art. 1° Interpretacdo conjunta — este regulamento ¢é regido pela Resolu¢io CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como pelo seu Anexo Normativo II
(“Resolu¢aio CVM n° 175/22”), sem prejuizo das demais normas e diretrizes regulatorias, e

deve ser lido e interpretado em conjunto com os seus Anexos e Apéndices, se houver.
Paragrafo Primeiro. Exceto se expressamente disposto de forma contriria, os termos
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentacio em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver.

Paragrafo Segundo. Todas as palavras, expresses e abreviacoes utilizadas no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais maidsculas, referem-se a este
Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Este é fundo de investimentos de classe unica de cotas.

Art. 2°. Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo.

Parigrafo Primeiro. O Anexo I que integra o presente Regulamento dispde , sem prejuizo
de outros requisitos e informacSes previstos na regulamentacdo, sobte as respectivas:

@ caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servigos;

(ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;

(iii) caracteristicas, direitos, condicGes de emissdo, subscricdo, integralizacio,
amortizacio e resgate das cotas;

(iv) ordem de alocagio de recursos;

) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos apliciveis as manifesta¢Ges
de vontade dos cotistas;

(vi) remuneracio dos prestadores de servigos;

(vi)  politica de investimento e composicio e diversificacdo da carteira;

(vil)  eventos de avaliacio, eventos de liquidagio e liquidagdo antecipada da classe;

(ix) origem dos direitos creditérios;

) critérios de elegibilidade;

(xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e

(xii) fatores de risco.

Parigrafo Segundo. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas
de cada Subclasse, quando houver.



Art. 3° Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressoes listadas abaixo
terdo os seguintes significados, quando iniciadas com letras maitsculas, no singular ou no
plural:

(i) Agéncia Classificadora de Risco: ¢ cada agéncia classificadora de risco contratada

pela Gestora para a classificacio de tisco das Cotas de cada Subclasse e/ou Sétie,
conforme o caso;

(i) Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia geral de cotistas do Fundo;

(i) Ativos Financeiros: significam os ativos em que o Fundo podera aplicar o
remanescente de seu Patrimonio Liquido;
(iv) Auditor Independente: Empresa de auditoria independente registrada na CVM e

contratada para prestar servicos ao Fundo;
(v) Agente Escriturador: A Administradora, o qual se encontra devidamente habilitado

pela CVM para prestar os setvicos de escrituracio das Cotas, ou seu sucessor a
qualquer titulo;

(vi) Amortizacdo Extraordindria: significa a amortizacio extraordinaria das Cotas em
circulacao, a ser realizada:

a. observando-se a ordem de alocacdo de recursos; e
b. exclusivamente nas hipoteses definidas neste Regulamento;

(vii) Amortizacdo Programada: significa cada uma das amortizagdes ordinarias de Cotas,
realizadas nas Datas de Amortizagdo, conforme estabelecidas nos respectivos
Apéndices e/ou Suplementos, conforme aplicivel;

(viii) Amortizacdo: significa uma Amortizagio Programada e/ou uma Amortizacio
Extraordinaria, quando referidas indistintamente;

(ix) Anexos: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolu¢io CVM n°
175/22, Parte Geral;

(x) Apéndice: cada um dos apéndices que integram este Anexo, desctitivos de cada
Subclasse de Cotas ou de aspectos aplicaveis ao Fundo;

(xi) Assembleia de Cotista: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia

HEspecial de Cotistas;
(xii) Assembleia Especial de Cotistas: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo

convocados apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;
(xiii) Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia de Cotistas para a qual

serdo convocados todos os Cotistas;
(xiv) Ativos Financeiros de Liquidez: significam
a. moeda corrente nacional;
b. titulos publicos federais;
c. ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacio de institui¢bes
financeiras;
d. operagbes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados
nas alineas “b” e “c”” acima; e
e. cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas “b” e
“c” acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, pela Custodiante e/ou pela Gestora;
(xv)B3: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcio;
(xvi) BACEN ou BCB: o Banco Central do Brasil;

(xvii)  Carteira: a carteira de investimentos da Classe, formada por Cotas de Fundos

4




Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez;

(xviii)  Cedentes: sao os titulares dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo;

(xix) Classe: ¢ a classe unica de cotas do Fundo;
(xx) CNPJ: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
(xxi) Contrato de Cessdo: Contrato com as condi¢oes de cessao a ser pactuado

entre o Cedente e o Fundo.

(xxif)  Coobrigado: pessoa ou entidade que coobrigar-se de qualquer forma em
relacio aos direitos creditérios, assumindo a obrigacio conjuntamente ou
solidariamente com o Devedort;

(xxiii)  Cotas: significa as Cotas a serem emitidas pelo Fundo;

(xxiv)  Cotista: é o Investidor Profissional, conforme definido no Artigo 11 da
Resolugio CVM n° 30/21 que adquitit Cota(s) do Fundo, tendo aberta em seu
nome conta de depdsito;

(xxv)  Cdbdigo Civil: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

(xxvi)  Conta da Classe: a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas
as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
Obrigacdes da Classe;

(xxvii) Conta do Fundo: a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para

todas as movimentaces de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das
Obrigac¢des do Fundo;
(xxviil) Cotistas Dissidentes: os Cotistas dissidentes da decis@o assemblear pela

interrup¢io dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos
deste Anexo;

(xxix)  Cotista: os titulares das Cotas, sendo que a condigdo de Cotista caracteriza-se
pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

(xxx)  Critérios de FElegibilidade: significa os critérios a serem observados pelo
Fundo por ocasiio da aquisi¢do de Diteitos Creditérios;

(xxxi)  CPF: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

(i) CVM: significa Comissao de Valores Mobilidtios;

(i) Data da 1* Integralizacdo: significa a data da 1* integralizacdo das Cotas, em que 0s
recursos sdo efetivamente colocados a disposiciao da Classe pelos Cotistas;

(i) Data de Amortizacio: cada data em que houver pagamento de Amortizacio
Extraordinatia e/ou Amortizacio Programada das Cotas, conforme o disposto
neste Regulamento e nos cronogramas de Amortizacio Programada previstos em
cada um dos Apéndices e/ou Suplementos, conforme aplicavel;

(iv) Data de Aquisicdo: ¢ cada uma das datas em que a Classe adquirir Cotas de Fundos
Alvo;

(v) Devedor: pessoa ou entidade contra quem sido emitidos os Direitos Creditérios

relacionados 2 atividade imobiliria;
(vi) Dia Util: ¢ qualquer dia exceto:
a. sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade do Rio
de Janeiro; e
b. aqueles sem expediente na B3;

(vii) Direitos Creditérios: significam os direitos creditérios descritos no Pardgrafo

Primeiro do Artigo 5° do Anexo I;
(viii) Direitos Creditérios Inadimplentes: as Cotas Fundos Alvo nio pagas em suas
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respectivas datas de amortiza¢do ou resgate;
(ix) Documentos Comprobatdrios: os boletins de subscricdo de Cotas de Fundos Alvo,

os compromissos de investimento dos respectivos boletins de subscricdo, e
qualquer outro documento que comprove a aquisi¢do de Cotas de Fundos Alvo
pela Classe;
(x) Encargos: os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, previstos:
a. no Art. 117 da Parte Geral e no Art. 53 do Anexo Normativo II da
Resolucio CVM n° 175/22; ¢
b. no Capitulo V do Anexo I;
(xi) Fundo: conforme definido no Artigo 1°, significa o 3R Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados Responsabilidade Limitada;
(xif) Fundos21: é o Fundos21 — Médulo de fundos, ambiente de negociagdo secundaria
de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;
(xiii) IGP-M: o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas;
(xiv) Instrucio CVM n° 489/11: Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada;

(xv) Investidor Profissional: significa os investidores assim considerados nos termos do
Artigo 11 da Resolugio CVM n° 30/21, que poderio adquitir as Cotas;

(xvi) Investidores Qualificados: os investidores considerados qualificados, nos
termos do Art. 12 da Resolucio CVM n° 30/21;

(xvii) MDA: é o Médulo de Distribuicio de Ativos, ambiente de distribuiciao
primaria de titulos e valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

(xviil)  ObrigacGes: sdo todas as obrigacdes do Fundo ou da Classe previstas neste
Regulamento, na legislacio e na regulamentacio aplicaveis, incluindo, mas nio se
limitando a, o pagamento dos Encatrgos, das Amortizacoes e do resgate das Cotas e
as obrigacGes decorrentes das operacdes do Fundo ou da Classe e de condenagoes
judiciais, se houver;

(xix) Oferta Privada: é toda e qualquer distribuicio publica de Cotas durante o
Prazo de Dura¢io do Fundo nio sujeita a regulamentacdo ofertas de valores
mobiliatios, nos termos da Resolugito CVM n° 160/22 e demais regulacoes
aplicaveis;

(xx) Oferta Publica: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada de
registro, que venha a ser realizada durante o Prazo de Dura¢io do Fundo, nos
termos da Resolucago CVM n° 160/22, de forma direta e/ou por meio do
mecanismo de distribuicio por conta e ordem, conforme previstos na
regulamenta¢do em vigor, intermediadas por institui¢des integrantes do sistema de
distribuicio de valores mobilidtios;

xxi Ordem de Subordinacio: a ordem de preferéncia entre as diferentes
(xxi) p

Subclasses de Cotas, para fins de Amortizagdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da Classe;

(xxil)  Patriménio Liquido: O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma

algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades;

(xxiii)  Politica de Investimentos: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe, as
quais foram incialmente estabelecidas pela Gestora, nos termos do Art. 33, §1°, da
Resolucio CVM n° 175/22, Anexo Normativo II, nio obstante as eventuais
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alteracoes do Regulamento por deliberacio da Assembleia de Cotistas e/ou pot ato
da Administradora, nos termos do Art. 52, inciso I, da Resolucio CVM n°® 175/22;
(xxiv)  Prazo de Duracio do Fundo: ¢ o prazo de duracio do FUNDO que, para fins

de esclarecimento, é indeterminado;

(xxv)  Prestadores de Servicos Hssenciais: Significa a Administrador e a Gestora;

(xxvi)  Regulamento: significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

(xxvil) Resolucio CVM n° 160/22: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

(xxviil) Resolucio CVM n° 175/22: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada;

(xxix)  Resolucio CVM n° 30/21: Resolu¢io CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

(xxx)  Resolucio CMN n° 5.111/23: Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada;

(xxxi)  SELIC: significa o Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia;

(xxxif) Taxa DI: é a taxa média diaria dos Dep6sitos Interfinanceiros DI de um dia,
calculada e divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.cetip.com.br). A Taxa DI é uma referéncia de taxa no Brasil;

(xxxiil) Taxa de Administracdo: a taxa mensal que é devida a Administradora;

(xxxiv) Taxa de Gestdo: a taxa mensal que é devida a Gestora;

(xxxv) Taxa Mixima de Custédia: a remuneragdo paga pela Classe a Custodiante pela
prestacdo dos servigos de custodia;

(xxxvi) Taxa Maxima de Distribuicdo: definida nos termos do Artigo 79 do Anexo I;

(xxxvil) Termo de Adesdo: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugao
CVM n° 175/22, pot meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve
ser firmado quando de seu ingtesso no Fundo, declarando, inclusive, sem se limitar
a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagio, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de
risco das Cotas subscritas;

(xxxvill) Valor Unitirio: o valor individual das Cotas, calculado segundo a
periodicidade estipulado no Anexo I, para efeito da defini¢io de seu valor de

integraliza¢io, amortizacio e/ou resgate.

CAPITULO II - FUNDO

Classe de cotas

Classe unica

Prazo de duracio

Indeterminado

Publico-alvo

Investidores profissionais

Responsabilidade do Cotista

Limitada

Administragao

DILLON S/A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
insctita no CNPJ sob o n® 33.851.064/0001-
55, com sede Rua da Assembleia, 35 - 13°
andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP
20011-001, administrador de carteira de
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valores mobiliarios nos termos da Resolucio
CVM n.° 21, de 25 de fevereiro de 2021
(“Resolugio CVM n° 21/21”), conforme ato
declaratério n.” 11.161, publicado no diario
oficial da unido de 14 de julho de 2010

Gestio

Security Administradora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada situada na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de
Piraja, n° 430, salas 904, 905 e 906, Ipanema
- CEP: 22.410-002, insctita no CNPJ/ME
sob o n°® 02.295.841/0001-07, devidamente
autorizada a prestagio dos servicos de
valores

administracio de carteira de

mobiliarios pela CVM.

Outros  prestadores  de

servicos

(controladoria, custédia e escrituracio)

ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade do Sio Paulo, Estado do Sio
Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek n® 1726, 19° andar, conj. 194,
inscrita.  no  CNPJ/MF  sob  n°
16.695.922,/0001-09,

autorizada a prestagdo dos servicos de

devidamente

custédia de titulos e wvalores mobiliatios
através do Ato Declaratério n® 13.758, de 7
de julho 2014.

Foro aplicéavel

Foro da Capital da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

Encerramento do exercicio social

31 de dezembro de cada ano

Artigo 4°. O objetivo do Fundo ¢ a valoriza¢io de suas Cotas, por meio da aquisi¢do de:

@ Direitos Creditérios dos respectivas Cedentes, juntamente com todos os direitos,

privilégios, preferéncias, prerrogativas e acOes assegurados aos titulares de tais

Direitos Creditérios, observado o atendimento aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos neste Regulamento; e

(ii) Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento estabelecida neste

Regulamento.

Artigco 5. O Fundo podera estabelecer um benchmark de rentabilidade, sem que isto

represente, nem deverd ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstincia, como uma

promessa,

Administradora.

obrigacdo, garantia ou sugestio de rentabilidade da Gestora ou da

Artigo 6. E indispensavel, por ocasido da subscri¢do de Cotas do Fundo, a adesdo do cotista

aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesio onde ele

atesta que:
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@ tomou conhecimento da Taxa de Administracao;

(it) tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo;
e
(iii) tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos

Direitos Creditérios que integram o patriménio do Fundo.

Parigrafo tnico - Quando se tratar de oferta publica com esforcos restritos nos termos da
Resolucio CVM 160/22, o Cotista assinard declaracio atestando sua ciéncia em relagio a
auséncia de registro perante a CVM da oferta e as restricdes a negociacdo das Cotas

previstas na Instrucio CVM 476.

Artigo 7°. O investidor receberd copia do presente Regulamento e do prospecto, se houver,

e também informacdes referentes a classificacdo de risco das Cotas, quando classificadas.

Artigo 9°. Na hipétese de oferta publica de Cotas nos termos da Resolu¢io 160/22, além de
estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto, se houver, estardo
disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da Administradora e das
institui¢oes que coloquem Cotas do Fundo. Os exemplares do Regulamento e o prospecto,

este ultimo se houver, serdo fornecidos pela Administradora sempre que solicitado.

CAPITULO III - ADMINISTRADORA

Artigo 10. As atividades de administracio do Fundo serdo exercidas pela DILLON S/A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o
n° 33.851.064/0001-55, com sede Rua da Assembleia, 35 - 13° andar, Centro, Rio de Janeiro -
RJ, CEP 20011-001, administrador de catteira de valores mobiliatios nos termos da Resolucdo
CVM n° 21/21, conforme ato declaratério n.° 11.161, publicado no didtio oficial da unido de
14 de julho de 2010 (“Administradora”).

Parigrafo primeiro. A Administradora, observadas as limita¢des legais ¢ deste Regulamento,
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracio do Fundo e para exercer

os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integram a carteira do Fundo.

Artico 11. A atividade de gestio da carteira do Fundo serd exercida pela Security
Administradora de Recursos Ltda., sociedade limitada situada na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Visconde de Piraja, n® 430, salas 904, 905 e 906, Ipanema - CEP: 22.410-002,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.841/0001-07, devidamente autotizada a prestagao dos

servigos de administragio de carteira de valores mobilidrios pela CVM (“Gestora”).



Paragrafo primeiro. A Gestora, observadas as limitagcdes legais e deste Regulamento, tem
3 b
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao do Fundo e para exercer os direitos

inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo.

Parigrafo segundo. A Administradora dispSe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passivels de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora,
de suas obrigacoes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestao. Tais regras e

procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.

Artigo 12. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
@ manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacio relativa as opera¢oes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) o prospecto do Fundo, se houver;

(f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

() o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(h) os relatorios do auditor independente.
(i)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicao contratada;
(i)  entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do Periédico utilizado para divulgacdo de informacdes e da Taxa de
Administragio praticada;
(iv)  divulgar, anualmente, no Periédico utilizado para divulgacdes do Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicGes que coloquem Cotas deste, o
valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada
pelo Fundo, se houver;
(v)  custear as despesas de propaganda do Fundo;
(vi)  fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informag¢des sobre os
rendimentos aufetidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
(vi) sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras, previstas na regulamentacio em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacio
realizada entre 2 Administradora e o Fundo;
(vii) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacio da classificagdo de risco do
Fundo ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo (quando
aplicavel); e
(ix) fornecer informagles relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de

Informagoes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.
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Artigo 13. E vedado 2 Administradora:

@ prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

Paragrafo tnico - As vedagoes de que tratam os incisos “1” a “iii” do caput deste Artigo

abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da

Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas

ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas

carteiras e os de emissao ou coobrigaciao dessas.

Artigo 14. E vedado a2 Administradora, em nome do Fundo:
(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(ii) realizar operacGes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento ou nas instru¢cdes da CVM;

(iii) aplicar recursos diretamente no extetiot;
(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;
) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas

previstas na Instru¢do CVM 3506;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestagio;

(viiy  vender Cotas do Fundo a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditorios para este Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; delegar poderes de
gestido da carteira do Fundo, ressalvado o disposto na Resolu¢ao CVM n° 175/22;

) obter ou conceder empréstimos; e

(xi) efetuar locacdo, empréstimos, penhor ou cau¢do dos direitos e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a
divulgagio de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administracio do Fundo, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicio ou sobre a liquidagio

deste, nos termos da Instru¢io CVM 356.
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Paragrafo primeiro. Nas hipoteses de substituicido da Administradora e de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da  Administradora, diretores e gerentes de institui¢bes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo segundo. Na hipétese de rentincia da Administradora, esta devera permanecer na
administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou decida
sua liquidagdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da renincia, a
Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a

liquidagao do Fundo.

CAPITULO IV - GESTORA

Art. 16. O Fundo ¢é gerido pela Security Administradora de Recursos Litda., sociedade
limitada situada na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja, n° 430,
salas 904, 905 e 906, Ipanema - CEP: 22.410-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.295.841/0001-07, devidamente autotizada a prestacio dos servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliatios pela CVM (“Gestot”).

Paragrafo Primeiro. O Gestor prestara ao Fundo os seguintes servigos:

@ gestao da carteira de Ativos de cada Classe;

(ii) responsabilizar-se pela estratégia, resultado, gestdao e implementacio de
todas as operacdes com Ativos da carteira;

(iii) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe,
realizando todas as agdes necessarias para tal exetcicio, obsetvado o
disposto em sua politica de exercicio de direito de voto em assembleias.

(iv) negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento telativo a negociagao de ativos, qualquer
que seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

Parigrafo Segundo. Caso o Gestor contrate Cogestor para determinada Classe, as
informagoes do prestador de servicos estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva
Classe, assim como o seu mercado especifico de atuagio.

Parigrafo Terceiro. Incluem-se entre as obriga¢oes do Gestor:

(@) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer altera¢do em
prestador de servico por ele contratado;

(i) providenciar a elaboracio do material de divulgagio da classe para
utilizagdo pelos distribuidores, as suas expensas;

(iti) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagio relativa as operac¢des da classe de cotas;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢io e
concentracio e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

) observar as disposi¢bes constantes do regulamento;
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(vi) cumprir as delibera¢oes da assembleia de cotistas; e
(vii) as decisOes de investimento, manutencdo e desinvestimento da carteira da
classe, em conformidade com a politica de investimento estabelecida no

anexo da classe respectiva.

CAPITULO V — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 17. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do

exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro: Nido obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na
regulamentagio aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos necessarios a administracao
do Fundo, o que inclui, mas nio se limita a contratacio, em nome do Fundo ou de classe,

dos seguintes servicos:

@ registro de direitos creditérios;

(ii) guarda da documentacio que constitui o lastro dos direitos creditérios;
(iii) liquidacio fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios;

@iv) tesouratia, controle e processamento dos ativos;

) escrituragdo das cotas;

(vi) auditoria independente;

(vii) custddia; e, eventualmente,

(vii)  outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe.

Parigrafo Segundo. Nio obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na
regulamentagio aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de
ativos do Fundo, o que inclui mas nio se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da

classe, dos seguintes servi¢os:

(@) intermediacio de operacdes para carteira de ativos;

(i) distribuicio de cotas;

(iid) consultoria de investimentos;

(iv) classificacio de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
) cogestio da carteira de ativos;

(vi) formador de mercado; e, eventualmente,

(vii) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe.

Paragrafo Terceiro. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais nio seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado

ao Fundo nio se encontre dentro da esfera de atuacio da CVM, o Prestador de Servico
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Essencial serd responsavel pela sua contratacao, devera fiscalizar tal servico. As atribuicoes e
a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas

continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

Artigo 18. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas
respectivas esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca

judicial ou arbitral transitada em julgado.

Paragrafo Primeiro. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em

virtude da realizagdo de suas operagdes.

Artigo 19. Nio ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Hssenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos niao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais

prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Artigo 20. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora,

por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO VI - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS
DO FUNDO

Artigo 21. O Fundo tera encargos que lhe poderio ser debitados diretamente, nos termos da
parte geral da Resolucio CVM n° 175/22, e quaisquer despesas que nio constituam encargos
do Fundo, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacio aplicavel, correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de

encargos adicionais previstos no anexo de Classe restrita.
CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 22. A Assembleia Geral de Cotistas ¢ responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugio CVM
n°® 175/22, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serao
deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacoes previstos na regulamentagio vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢Ges

procedimentais da assembleia geral de cotistas.

Paragrafo Primeiro. As assembleias serdo instaladas, em primeira convocagdo, com a presenca
de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das cotas em

circulagdo e, em segunda convocagiao, com qualquer nimero de Cotistas.
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Paragrafo Segundo. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagcbes de voto, a cada
cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe, no caso de
assembleia geral de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se

de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

Paragrafo Terceiro. A alteracio do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos

os cotistas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Artigo 23. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de
cotistas, nos casos previstos na Resolucio CVM n° 175/22. A convocagio da assembleia
geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-
se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados
cadastrais do cotista junto a Administradora ¢/ou Escriturador, ou conforme postetiormente
informados pelos respectivos agentes de custédia a0 mercado organizado em que as cotas

estejam admitidas a negociacio, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de

convocacao.

Artigo 24. As deliberacdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, por meio eletronico (e-mail), dirigido pela Administradora a
cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A aprovacio da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quéruns de aprovagio previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas

que tenham respondido a consulta.

Artigo 25. Ressalvadas as excecOes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos cotistas deverd ser aprovada por maioria dos votos dos

pI’CSCHtCS.

Parigrafo Primeiro. As deliberagoes relativas as matérias elencadas nos incisos (ii), (iii), e (vi),
abaixo serdo tomadas, em 1% (primeira) convocag¢io, pelos votos dos titulares da maioria de
cotas em circulaciio e, em 2° (segunda) convocagio, pelos votos dos titulares da maioria das
cotas presentes, em sede assembleia geral de cotistas ou de assembleia especial de cotistas,

conforme o caso:

(@) aprovacio das demonstrages contabeis do FUNDO;

(i) alteraciio da Parte Geral deste Regulamento;

(iti) substituicdo ou remo¢ao do Prestador de Servigos Essenciais do Fundo, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolucio CVM n°
175/22;
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(iv) alteragdes nos quoéruns de deliberacio definidos na Parte Geral deste Regulamento;
) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao

estejam expressamente previstos neste Regulamento; e liquida¢ao do Fundo.

CAPITULO VIII - TRIBUTACAO

Artigo 26. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentacio
em vigor e produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento
tributario aplicavel em regra aos cotistas e a0 Fundo, nio se aplicando aos cotistas sujeitos a

regras de tributagdo especificas, na forma da legislacio e regulamentacio em vigor.

Artigo 27. Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus

assessores juridicos com relacio a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.
Artigo 28. A GESTORA buscara perseguir a composi¢ao da carteira do Fundo adequada ao
Regime Especifico dos Fundos Nio Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela
Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23”).

Tributagdo aplicavel as operacSes da carteira

Artigo 29. De acordo com a legislacio vigente, as operacOes da carteira do Fundo sdo isentas
do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre OperacSes Financeiras, na
modalidade TVM (“IOF/TVM”), 4 aliquota zero.

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas

Artigo 30. Com relagio ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”):

(@) Para cotistas residentes no Brasil: Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo

estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas, considerando que o Fundo
seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢ao
da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de
acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n° 14.754/23”) e a
Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolugaio CMN n° 5.111/23”). O IRF sera considerado antecipagio do devido no
caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e, nos demais casos, serd considerado tributacio exclusiva.

(i) Para cotistas ndo residentes no Brasil (INR): Os rendimentos decorrentes de

investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou domiciliados no

exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢coes estabelecidas pelo
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(iii)

(iv)

Conselho Monetario Nacional (Resolucio n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014 —

“Resolucio CMN n° 4.373/14”) estardo sujeitos a tributacio pelo IRF, a aliquota de

15% (quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagao das

cotas.

No caso de desenquadramento para fins fiscais: A Gestora do Fundo buscard manter o

cumprimento do requisito de composi¢ao da carteira do Fundo com, no minimo 67%

(sessenta e sete por cento) em direitos creditorios. Contudo, caso a composi¢ao

minima do patriménio liquido do Fundo nio seja atingida e ocorra o efetivo

desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes
no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacio de fundos, conforme
previsto no art. 17 da Lei n® 14.754/23, segundo a qual:

a. havera incidéncia periédica de Imposto de Renda todo més de maio e novembro
de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao
investimento nas cotas do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20%
(vinte por cento), a depender da carteira do Fundo a ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e

b. haverd incidéncia de Imposto de Renda complementar, conforme aliquotas
regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze
por cento) a depender do prazo de aplicacdo, por ocasido da amortizacdo ou
liquidacido das Cotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de
aliquotas diferenciadas. Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdi¢ao
de Tributacdo Favorecida que invistam de acordo com as normas e condi¢Ges
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugio CMN n° 4.373/233),
os rendimentos auferidos serdo tributados pelo Imposto de Renda na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Cobranca do IRF: Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados

pelo IRF no momento na data da distribuicio de rendimentos ou da amortizagio do

FUNDO, caso ocorra antes.

Artigo 31. Com relagdao ao Imposto sobre Operagoes Financeiras (“IOF”):

®

IOF/TVM: O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
de resgates, alienacées ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagio em
func¢do do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007.
Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e aliena¢des em
prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela dectescente em funcio do prazo. A pattir
do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo nao hd incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao

dia.
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(it) 1OF Cambio: As operagbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio.
Atualmente, as operacoes de cambio referentes ao ingresso no Pafs para investimentos
nos mercados financeiros e de capitais e retorno estio sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos,
realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos
limites e condi¢oes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer

tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO IX - ATENDIMENTO AOS COTISTAS E DIVULGACAO DE
INFORMACOES

Artigo 32. Os Prestadores de Servicos Hssenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio

obrigatério previstas na regulamentacio aplicavel.

Artigo 33. A Administradora mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos

meios abaixo:

@ http://www.dillon.com.br/atendimento/index.html

(i1) Telefone comercial: 21 2517-8021
(i) Ouvidoria: 0800 723-1388

Rio de Janeiro, 22 de setembro de 2025.

DILLON S/A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO DA CLASSE DE INVESTIMENTOS

3R - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Vigéncia em
22 de setembro de 2025
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ANEXOI

CLASSE UNICA DO 3R - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 1°. Para fins do disposto neste Anexo, seus Complementos e em seus Apéndices, caso

existam, os termos e expressoes iniciados em letra maidscula neste terdo os significados a eles

atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

Artigo 2°. Sdo as principais caracteristicas da classe tnica de cotas do Fundos abaixo descritas:

Tipo de Condominio Fechado
Prazo de Duragio Indeterminado

Classificacio ANBIMA

Tipo “Outros” - “Multicarteira Outros”. A
classe de cotas pode investir em cotas de
fundos alvo com carteira de direitos
creditérios diversificada, com natureza e
caracteristicas distintas, o que significa que o
desempenho da carteira pode apresentar
comportamento distinto ao longo da

existéncia da classe de cotas.

Obijetivo

E objetivo do Fundo proporcionar a
valorizacio de suas Cotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do
Fundo na aquisicao de Direitos Creditérios,
de acordo com os critérios de composicio e
diversificagdo estabelecidos pela legislagio

vigente.

O objetivo da Classe nio representa, sob
qualquer hipétese, promessa, garantia ou
sugestio do FUNDO ou de seus Prestadores
de Servicos Essenciais quanto a seguranga,
rentabilidade e  liquidez dos  ttulos

componentes de sua carteira.

Pubico Alvo

Investidores Profissionais

Administragao

DILLON S/A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
inscrita no CNPJ sob o n° 33.851.064/0001-
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55, com sede Rua da Assembleia, 35 - 13°
andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP
20011-001,
valores mobilidtrios nos termos da Resolu¢io
CVM n.° 21, de 25 de fevereiro de 2021
(“Resolugio CVM n° 21/21”), conforme ato
declaratorio n.° 11.161, publicado no diatio
oficial da unido de 14 de julho de 2010

administrador de carteira de

Gestio

Security Administradora de Recursos Litda.,
sociedade limitada situada na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja,
n° 430, salas 904, 905 e 906, Ipanema - CEP:
22.410-002, insctita no CNPJ/ME sob o n°
02.295.841/0001-07, devidamente autorizada
a prestacdo dos servicos de administracdo de

carteira de valores mobilidrios pela CVM

Custodia

ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade do Sio Paulo, Estado do Sao
Paulo, na Av.
Kubitschek n® 1726, 19° andar, conj. 194,
CNPJ/MF
16.695.922/0001-09, devidamente autorizada

a prestacio dos servicos de custodia de

Presidente  Juscelino

inscrita no sob n®

titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n® 13.758, de 7 de julho 2014

Tesouraria, Controladoria e Escrituragio

ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade do Sio Paulo, Estado do Sao
Paulo, na Av.
Kubitschek n° 1726, 19° andar, conj. 194,
CNPJ/MF
16.695.922/0001-09, devidamente autorizada

a prestagio dos servicos de custédia de

Presidente  Juscelino

o

inscrita no sob n

titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n° 13.758, de 7 de julho 2014

Subclasses

Na2ao ha

Emissio e Regime de Distribuicdo de
Cotas

O valor de cada emissiao de Cotas, volume e
valor unitirio da Cota, bem como o regime
de distribuicdo seguirdio o disposto no

instrumento que aprova a emissao de Cotas,
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que dispora acerca da eventual existéncia de

direito de preferéncia dos Cotistas.

Negociagio As Cotas poderdo ser admitidas a negociacido
em bolsa de valores ou entidade de balcio
organizado.

Valor da Cota Conforme Capitulo VI do presente Anexo 1

Distribui¢ao de Proventos A distribuicdo de quaisquer ganhos e

rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizacio
e/ou o resgate de Cotas, observado o

disposto no Regulamento

Utilizagdo de Financeiros Ativos Direitos | A integralizacio, o resgate e a amortizacio de

Creditorios na Integralizacdo, Resgate e | Cotas apenas serdo realizados em moeda

Amortizacio corrente nacional.
Adocio de Politica de Voto A Gestora, em relacio a esta Classe, adota

politica de exercicio de direito de voto,

disponivel em sua pagina na rede mundial de

computadores.

CAPITULO II - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Artigo 3°. A responsabilidade do Cotista esta LIMITADA ao valor por ele subscrito. Caso a
Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragio judicial de

insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucio CVM n°

175/22.

Artigo 4°. Serdo aplicaveis as disposi¢oes da Resolugio CVM n°® 175/22 no que se trefere aos
procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipétese de Patrimoénio Liquido

negativo da Classe.

CAPITULO III - ENCARGOS DA CLASSE

Artigo 5° A Classe tera Encargos que lhe poderio ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugio CVM n° 175/22, e quaisquer despesas que nio constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar
a:

@) Taxa Maxima de Custddia;
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(it) Se e quando aplicavel, despesas com registro das Cotas de Fundos Alvo e Despesas
com setvicos de otiginacio, cobrancas ordiniria e/ou extraordinaria das Cotas de
Fundos Alvo, e/ou vetificagio de lastro das Cotas de Fundos Alvo; e

(iii) Despesas com a contratagao de atividades relacionadas a verificagao de lastro.

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

Caracteristicas das Cotas de Fundos Alvo

Artigo 6°. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo valor calculado pela Gestora, de

acordo com a seguinte férmula:

Valor Aquisicdo = Valor Nominal prazo
252

1 +Taxa Aquisigio
100

onde:
“Valor Aquisicao” é o valor de aquisicao do Direito Creditério;
“Valor Nominal” é o valor nominal do Direito Creditério;
“Prazo” é o numero de dias uteis, entre a data de aquisicio do Direito Creditério,
exclusive, e sua respectiva data de vencimento, inclusive; e
“Taxa Aquisicio” corresponde a taxa de desconto para aquisicio dos Direitos
Creditérios que sera apurado pela Gestora a cada cessio de Direitos Creditérios,

sendo no minimo de 105% (cento e cinco por cento) da Taxa DI;

Critérios de Exigibilidade

Artigo 7°. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que tenham o seu valor

definido em moeda corrente
Ativos Financeiros de Liquidez

Artigo 8° A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas de Fundos

Alvo sera necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

Parigrafo Primeiro. A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirit Cotas de
Fundos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos

ropiciem a Carteira classificacao de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacao
1cl Carteira classificacio de 1 timento de “long 7, para fins de tributag
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do Cotista, conforme aplicavel. Entretanto, nao ha garantia de que a Classe tera o tratamento
tributirio aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo, nos termos da legislagio
aplicavel, de forma que a Administradora, a Custodiante e a Gestora ndo assumem qualquer

compromisso nesse sentido.

Parigrafo Segundo. F vedada a Classe a aplicacio de recursos de seu Patriménio Liquido na

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.
Limites de Concentra¢io e Vedagoes para a Composicdo da Carteira

Artigo 9°. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimonio Liquido em
Cotas de FIDCs.

Artigo 10. Nos termos do Art. 48 do Anexo Normativo II da Resolu¢io CVM n° 175/22, o
Gestor devera observar que a Classe poderd investir até 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio Liquido em Cotas de Fundos Alvo destinados exclusivamente a investidores

profissionais.

Artigo 15. Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, a Gestora

devera observar, ainda, os seguintes limites de concentra¢do para a composicio da Carteira:

@ a Classe podera adquitir cotas de, no minimo, 15 (quinze) FIDCs e, no maximo 25
(vinte e cinco) FIDCs;
(ii) na data da respectiva aquisicio pela Classe, as cotas dos demais FIDCs poderiao

representar, individualmente, no maximo 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido da Classe; e

(iii) no maximo 33% (trinta e trés por cento) das Cotas de Fundos Alvo aquiridas pela
Classe poderdo ser cotas subordinadas mezanino, devendo as demais Cotas de

Fundos Alvo ser obrigatoriamente de subclasse sénior

Artigo 11. E vedada a Classe a aplicacio recursos de seu Patrimonio Liquido:

@) na aquisi¢io de Cotas de Fundos Alvo no exterior;
(ii) na aquisi¢io e Cotas de Fundos Alvo de subclasse subordinada junior; e
(iid) na aquisicio de Cotas de Fundos Alvo de classe que admita a aquisi¢do de direitos

creditérios nido-padronizados.

Artigo 12. A Classe podera, direta ou indiretamente:

(@) adquirir Cotas de Fundos Alvo que sejam cedidos e/ou originados pela Gestora, ou
partes a ele relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; e

(i) ceder Cotas de Fundos Alvo a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou

entidades referidas no item (i) acima.
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Artigo 13. A Classe podera ter até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
representado por Cotas de Fundos Alvo originados ou cedidos pela Administradora, Gestora

e/ou suas partes relacionadas.
Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

Artigo 14. Em caso de recebimento, pela Classe, de recursos em razao da liquidacio das
Cotas de Fundos Alvo, a qualquer titulo, antes do inicio do pagamento das Amortizagdes
Programadas, tais recursos poderdo ser destinados a aquisicao pela Classe de novas Cotas de
Fundos Alvo, conforme decisao da Gestora e desde que observada a ordem de alocagio de

recursos definida abaixo.
Ativos Recuperados

Artigo 15. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imoveis (ou direitos reais
relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens modveis em
geral, produtos ou insumos agticolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou
direitos que nio as Cotas de Fundos Alvo ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”),
em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacdo das Cotas de Fundos Alvo Inadimplidas, seja por forca de: (i) expropriacio de
ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacao em pagamento; (iv) conversio; (v) adjudicacdo ou
arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840 e

seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

Artigo 16. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora
envidara seus melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz,
sempre levando em consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora
enviar a Administradora relatério que demonstre os seus esforcos na tentativa de alienagdo

dos Ativos Recuperados.

Artigo 17. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com

o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagio do investimento nas

Cotas de Fundos Alvo, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos

Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer

impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da Administradora, na qualidade de

administrador e proprietario fiducidrio dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes:

(@) ndo integram o ativo da Administradora;

(i) nido respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo de responsabilidade
da Administradora;

(iii) nao compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidagao
judicial ou extrajudicial;
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(iv) nao podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Administradora;

) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da Administradora, por mais
privilegiados que possam ser; e

(vi) niao podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para

qualquer terceiro.

Artigo 18. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nio serdo, sob
qualquer hipétese, adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que
serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins

de enquadramento da Classe.
Outras disposi¢des relativas a Politica de Investimentos

Artigo 19. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. Dentre os diversos riscos aos quais estd sujeita a Carteira da Classe estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo 15 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente

lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

Artigco 20. A Classe podera utilizar instrumentos detivativos, observados os limites de
concentracio previstos neste Regulamento, desde que com o objetivo de protecio
patrimonial, ou, desde que nio resulte em exposi¢do ao tisco de capital, conforme definida no
inciso XXIV do Art. 3° da parte geral da Resolugio CVM n°® 175/22, troca de indexador a

que os ativos estao indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

Artigo 21. A Classe nio realizara operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢io

anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Artigo 22. E vedada qualquer forma de antecipacio de recursos as Cedentes para postetior

reembolso pela Classe, seja pela Administradora, pela Gestora ou pela Custodiante.

Artigo 23. A Classe, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, nio respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteido, exatidio, veracidade, legitimidade, validade e/ou
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia

dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditétios.

Artigo 24. As aplicagGes na Classe nido contam com garantia de:

o Administradora;

(i) Gestora;

(iti) Custodiante;

(iv) demais prestadores de servico da Classe;
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) qualquer mecanismo de seguro; e/ou
(vi) Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO V - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS
Artigo 25. A Classe nao possui subclasses de cotas.

Artigo 26. Apos a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser

realizadas diretamente pela Administradora, por orientacdo da Gestora.

Artigo 27. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento, quando houver; sendo
certo que, nas emissoes de novas Cotas que nio difiram, em sua respectiva Subclasse, das
Cotas entdo em circulacdo, o Valor Unitario de integralizagio correspondera ao Valor
Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista se tornem

efetivamente disponiveis a Classe.

Artigo 28. A integralizacdo, Amortizacio e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagio,
Amortizacdo e o resgate de Cotas em Direitos Creditorios, excetuada a hipétese de liquidagiao

antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos abaixo.
Colocacao das Cotas

Artigo 29. As Cotas de poderio ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugio
CVM 1n° 160/22 e/ou poderio ser subsctitas de forma privada, bem como segundo outros

ritos que venham a ser previstos pela regulamentacio.

Artigo 30. Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscri¢do de Cotas em
novas emissoes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de

Cotistas e/ou pelo ato da Administradora que aprovar a emissao em questio.
Negociagio das Cotas

Artigo 31. As Cotas poderio ser depositadas:

@ para distribuicdo no Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribui¢io
primdria de titulos e valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3
(“MDA”); e

(if) para negociacdo no Fundo.
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Parigrafo Unico. As Cotas Subordinadas Junior nio poderio ser negociadas no mercado
secundario sem que se mantenha entre os Cotistas, interesse unico e indissociavel, nos termos
do Art. 115 da Resolucio CVM n® 175/22.

Artigo 32. As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, ou por
meio de negociagio em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagio,

bem como nas hipéteses previstas na Resolu¢io CVM n° 175/22 e alteragoes postetiores.

Parigrafo Unico. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacio,
pela Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugio CVM n° 175/22 e alteracoes postetiores e demais regulamentacoes especificas. Na
hipétese de transferéncia por meio de negociacio em mercado organizado, cabe ao
intermedidrio verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na

Resolugio CVM n° 175/22 e alteracoes posteriores e demais regulamentacoes especificas.
Classificacao de Risco das Cotas

Artigo 33. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Janior poderdo ser classificadas por
Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pafs, uma vez que a Classe ndo sera

destinada ao publico em geral.

CAPITULO VI - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO
VALOR UNITARIO

Artigo 34. As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série (conforme o caso), terdo seu
Valor Unitario calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento dos
mercados, a partir do Dia Util seguinte 2 Data da 1* Integralizacio de Cotas, até a data de
resgate das Cotas, ou na data de liquidacio da Classe, conforme o caso. A primeira
valotizacio ocorrerd no Dia Util seguinte a respectiva Data da 1* Integralizagdo de Cotas, ¢ a
ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagiao da

Classe, conforme o caso.

CAPITULO VII - AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS
Artigo 35. A distribui¢do de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste

Capitulo.

Artigo 36. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger,

proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
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Subclasse ou Série (quando houver), em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando

do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Artigo 37. Os pagamentos das parcelas de Amortizacao e/ou de resgate das Cotas setdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor
apurado da Cota do dia na data de conversio, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro
(“SPB”), observados os procedimentos do Agente Escriturador e do mercado organizado em

que as Cotas estejam admitidas a negociagio.

Artigo 38. Quando a data estipulada para pagamento de Amortiza¢io ou resgate de Cotas se
der em dia que seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento serd
efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos

mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

Artigo 39. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencdo de IR
incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacio em vigor,
ao adquirir as Cotas da Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3
realizard, observadas suas restricdes operacionais, o compartilhamento das informagoes de
custo e data de aquisicio das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario,
preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados a
Administradora, com o objetivo, unico e exclusivo, de permitir a apuragio da base de calculo
do IR aplicavel. O nio compartilhamento de informag¢des nos referidos termos implica maior
onus tributario para o Cotista, uma vez que a Administradora ndo podera aferir o custo ¢ a

data de aquisicio das Cotas.

Artigo 40. Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cotista que ndo estiver sujeito a
tributacio do IR e/ou do IOF em razio de isencio, aliquota zero, imunidade e outros, podera
ser exigido pela Administradora que apresente ao Agente Hscriturador, documentagio
comprobatéria de sua situagdo tributitia sob pena de ter descontado da Amortizagdo ou

resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislagdo em vigor.

Parigrafo Unico. O Cotista que tenha apresentado documentacio comprobatdria de sua
condi¢io de imunidade ou isengdo tributtia, nos termos do item Artigo 44 acima, e que tiver
essa condi¢do alterada ou revogada por disposi¢io normativa, seja por deixar de atender as
condigbes e requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢io
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal
condicio alterada e/ou revogada por qualquer outra razio que nio as mencionadas acima,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépia
para a Custodiante, bem como prestar qualquer informacio adicional em relacio ao tema que

lhe seja solicitada pela Administradora e/ou pela Custodiante.
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CAPITULO VIII - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 41. A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 1* Integralizacio
de Cotas até a liquidacdo integral das Obrigacoes do da Classe, utilizar os recursos disponiveis
na Conta da Classe e¢/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Utl, de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacio de modo que cada item abaixo
listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a
satisfacdo dos itens antetiores, tessalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacio e/ou

um Evento de Liquidagio:

@) pagamento dos Encargos;

(i1) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes;

(iii) pagamento de Amortizacdao ou resgate de Cotas Seniores, se houver;

(iv) aquisicao pela Classe de Cotas de Fundos Alvo, observando-se a Politica de

Investimentos; e
V) aquisi¢ao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de

Investimentos.

CAPITULO IX - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

Artigco 42. As Cotas de Fundos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compbem a
Carteira da Classe terdo seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de
avaliacio descrita no manual da Administradora ou, ainda, nos manuais da Custodiante,

disponiveis nos seus respectivos websites.

Artigo 43. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Cotas de Fundos Alvo ou com
os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas
ou reconhecidas nos termos da Instrucio CVM n°® 489/11. Desta forma, o valor do saldo das
Cotas de Fundos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez serd reduzido pelo valor da
provisio efetuada ou perda reconhecida.

Parigrafo Unico. O efeito de perda ou provisio para devedores duvidosos de Cotas de
Fundos Alvo de um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracio o
disposto no Art. 13 da Instrugaio CVM n° 489/11, sendo facultada a analise individualizada
dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliagio descrita no manual da

Administradora ou, ainda, no manual da Custodiante.

CAPITULO X — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 44. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagiao
vigente, sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢oes

procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.
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Artigo 45. A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias

especificas da Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢oes previstas na

regulamentagio aplicavel, incluindo, mas nio se limitando a:

@

(i)

(iii)

(iv)

)
(vi)

(vi)
(vi)
(ix)
()
(i)

(xi)

(xii)

(xiv)

deliberar sobre as demonstracoes contabeis da Classe;

deliberar sobre substituicio de Prestadores de Servicos Essenciais, observado o
disposto no Art. 70, §1° da parte geral da Resolugio CVM n° 175/22, quando
aplicavel;

deliberar sobre elevacio da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugio;

deliberar sobre incorporacdo, fusio, cisdo total ou parcial, a transformacio ou
liquidacio da Classe;

alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

alterar critérios e procedimentos para Amortizacio e/ou resgate de Cotas mediante
dagdo em pagamento de Cotas de Fundos Alvo;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe
pelos Cotistas;

alteracoes na Politica de Investimentos;

alteracdes nos Critérios de Elegibilidade;

alteracio dos Eventos de Avaliacio, dos Eventos de Liquidacio e/ou das
consequéncias deles decorrentes em funcio do previsto neste Regulamento;

plano de resolu¢ao do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolucao CVM n°® 175/22; ¢

pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe.

resolver, se na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacio, tais eventos devem
ser considerados como um Evento de Liquidagio; e

resolver, se na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquida¢io, tais eventos

devem acarretar a liquidacio antecipada da Classe.

Parigrafo Unico. As deliberacoes relativas as matérias dos incisos ii, iv, xil e xiii serdo

tomadas, em primeira convocagio, pela maioria de cotas emitidas e, em segunda convocagio,

pela maioria de cotas dos presentes. A deliberacio relativa a matéria do inciso vii, acima, serd

tomada, em primeira ou segunda convocagio por, no minimo, 2/3 (dois tercos) das cotas

emitidas.

CAPITULO XI - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO, E

PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliagao

Artigo 46. As seguintes hipdteses sao consideradas Eventos de Avaliagio:
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®

(i)

(iii)

(iv)

)

inobservancia, pela Administradora, pela Custodiante e/ou pela Gestora, de seus
deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicoes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe,
verificada pela Administradora, pela Custodiante ¢/ou pela Gestor ou por qualquer
dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumptrimento, a Administradora, a Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso,
nio o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacio;

nao pagamento, pelos Fundos Alvo, dos valores de amortizagdes programadas das
Cotas de Fundos Alvo em até 5 (cinco) Dias Uteis das respectivas datas;

verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

alteracdo na classificacio de risco das Cotas, se houver, que, para qualquer dado
petiodo apds a classificagio de risco inicial das Cotas e/ou apds a deliberagio da
Assembleia Especial de Cotistas a respeito de um rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas, implique no rebaixamento de dois niveis na escala de risco pertinente
elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco; e/ou

renincia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias

previstas no Capitulo 1I da parte geral deste Regulamento.

Parigrafo Primeiro. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serda convocada

Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da

Classe em razio do Evento de Avaliagio, podendo a Assembleia Especial de Cotistas

deliberar:

)
(i)

pela continuidade das atividades da Classe; ou

que o Evento de Avaliacio que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui
um Evento de Liquidacio, hipétese em que deverdo ser deliberadas as matérias
referidas no Paragrafo Primeiro do Artigo 54 abaixo e adotados os procedimentos

previstos no Paragrafo Terceiro do Artigo 54 abaixo.

Parigrafo Segundo. No momento de verifica¢io de qualquer Evento de Avaliagdo, os

procedimentos de aquisi¢io de novas Cotas de Fundos Alvo até que:

®

(i)

seja proferida decisio final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada
especificamente para este fim, nos termos do Paragrafo Primeiro acima, autorizando
a retomada dos procedimentos de aquisicio de novos Direitos Creditérios,
Amortizacio Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou

seja sanado o Evento de Avaliagio.

Parigrafo Terceiro. Na hipétese de nido instalagio da Assembleia Especial de Cotistas por

falta de quérum, a Administradora dara infcio aos procedimentos referentes a liquidacdo da

Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do Artigo 54 e seguintes, abaixo.
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Eventos de Verifica¢ao de Patrimonio Liquido Negativo

Artigo 47. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimonio

Liquido da Classe esta negativo:

@
(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

qualquer pedido de declarac¢ao judicial de insolvéncia da Classe;

identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Cotas de
Fundos Alvo;

inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem percentual relevante de seu Patrimonio Liquido;
declaracdo judicial de insolvéncia das classes emissoras de Cotas de Fundos Alvo,
e/ou pedido de recuperagio extrajudicial, de recuperacio judicial, ou de faléncia de
Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe, conforme aplicavel;

condenac¢io da Classe de natureza judicial e/ou arbitral ¢/ou administrativa ¢/ou
outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimoénio Liquido; e

caso caractetizado quaisquer dos Eventos de Avaliaciao e/ou Eventos de Liquidacio.

Eventos de Liquida¢ao

Artigo 48. As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Liquidagdo:

@

(i)

(iif)

(iv)
)
(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Awvaliacio constitui um Evento de Liquidagio;

na hipétese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renincia da Custodiante, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

renuncia da Administradora sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;
sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

intervencio ou liquidacdo extrajudicial da Custodiante, da Administradora, ou da
Gestora, sem a sua efetiva substituicio nos termos deste Regulamento;

se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido
didrio inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
petiodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
Encatrgos nas respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacio do andncio
de inicio de distribui¢do, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do
seu Patriménio Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo nio

colocado, antes de tal prazo.
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Procedimentos de Liquidagio Antecipada

Artigo 49. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar

inicio aos procedimentos de liquidacio antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese prevista no caput acima, a Administradora devera:

@@ interromper os procedimentos de aquisicio de novas Cotas de Fundos Alvo e, se
aplicavel, de Amortizacio e resgate das Cotas; e

(ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao assemblear
pela interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, que os
Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo

Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item Parigrafo
Primeiro do Artigo 54 acima, ndo seja instalada em segunda convocagio, em virtude do nao
comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocard nova Assembleia
HEspecial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocagio a
referida Assembleia Especial de Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos

descritos no Paragrafo Terceiro do Artigo 54 abaixo.

Paragrafo Terceiro. Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no Parigrafo
Primeiro acima determinar a ndo liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as
Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de
Subordinacio e a igualdade de condi¢des patra as Cotas de uma mesma Subclasse, assim como
as distingdes eventualmente existentes entre Subclasses, conforme aplicavel, observados os
seguintes procedimentos:
@ A Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de competéncia,
a. liquidario todos os investimentos e aplica¢des detidas pela Classe, e
b. transferirdo todos os recursos recebidos a Conta da Classe;
(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas de
Fundos Alvo, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e
(iid) observada a ordem de alocagio dos recursos definida no Capitulo 8, a
Administradora debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das

Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Parigrafo Quarto. Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das
Cotas, a Administradora poderd convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas de Fundos Alvo e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢es constantes da legislagdo em vigor, que

devera observar a ordem de alocagio dos recursos definida no Capitulo 8 e os procedimentos
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previstos no Artigo 55 abaixo.

Artigo 50. Caso a Classe nio detenha, na data de liquidagio antecipada da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as
Cotas poderio ser resgatadas mediante a entrega das Cotas de Fundos Alvo e/ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas
poderio receber Cotas de Fundos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de

suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

Pardgrafo Primeiro. Qualquer entrega de Cotas de Fundos Alvo e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio e respeitada a Ordem de Subordinac¢io, considerando a
proporc¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em

relacdo ao Patrimoénio Liquido, fora do ambito da B3.

Artigo 51. A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega das Cotas de Fundos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagiao

de que trata este Regulamento e a regulamentagio aplicavel.

Parigrafo Unico. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no Artigo 56 acima nio seja
instalada em segunda convocag¢io, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas,
a Administradora convocarda nova Assembleia Especial de Cotistas; apdés o que, caso
novamente nio seja instalada em segunda convocagdo a referida Assembleia Hspecial de

Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no Artigo 57 abaixo.

Artigo 52. Na hipétese do Paragrafo Primeiro do Artigo 56 acima ou na hipdtese de a
Assembleia Especial de Cotistas referida no Artigo 56 acima nio chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega das Cotas de Fundos Alvo e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto —
entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, as Cotas de Fundos Alvo e/ou os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicio de um
condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em
todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que caberd a cada Cotista serd
calculado de acordo com a propor¢io de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando
da constitui¢io da efetiva liquidacio da Classe. Apds a constituigio do condominio acima
referido, a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas

neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Paragrafo Primeiro. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de:

@) carta enderecada a cada um dos Cotistas; e/ou
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(it) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Cotas de Fundos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do
Art. 1.323 do Cdédigo Civil, informando a propor¢io de Cotas de Fundos Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constitui¢ao

do condominio.

Paragrafo Segundo. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa

funcio sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

Artigo 53. A Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fard a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacdo referida no Paragrafo Segundo do
Artigo 57 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao
qual essa funcio tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara a Custodiante,
hora e local para que seja feita a entrega das Cotas de Fundos Alvo, dos Documentos
Comprobatorios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, a Administradora
poderd promover a consignacdio das Cotas de Fundos Alvo, dos Documentos

Comprobatorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO XII - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administracao

Artigo 54. A Classe serd administrada pela Administradora. Observadas as limitacGes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢oes legais e regulamentares vigentes, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragio da

Classe, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

Artigo 55. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, contratar, em nome da Classe,
se necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

@ tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(i) escrituraciio das Cotas; ¢

(iti) auditoria independente, nos termos do Art. 69 da Resolu¢ao CVM n° 175/22.

Artigo 56. Incumbe, ainda, a Administradora as seguintes atividades:
@) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagGes completas sobre toda e

qualquer modalidade de negociagio realizada entre a Administradora, Gestora,
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Custodiante, entidade registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro;

(it) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR,
mensalmente, no prazo de até 10 (dez) Dias uteis apés o més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacio de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

(iii) obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacio, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da

relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo.

Artigo 57. Incluem-se entre as obrigacGes da Administradora, sem prejuizo de outras

previstas na regulamentacio:

@ diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a. o registro de Cotistas;

b. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

c. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e. os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacido vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacio aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

V) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagcdes;

(vi) ~ monitorar as hipéteses de Liquidagido Antecipada;

(vii)  observar as disposi¢Ses constantes do Regulamento; e

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

Artigo 58. E vedado a Administradora, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
@ contrair ou efetuar empréstimos;
(if) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de

Cotas Subsctritas;

(iti) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
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™)

praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 59. F vedado a Administradora receber ou orientar o recebimento de depésito em

conta corrente que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

Artigo 60. E vedado a Administradora, em nome da Classe:

@
(i)
(iii)
(iv)
)
(vi)
(vii)

(viit)

(ix)

Gestao

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

vender Cotas a prestagao;

vender Cotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse
subordine-se as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da Carteira;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugio dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira. A Administradora dispée de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitem verificar o
cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos da Classe das func¢ées para os
quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos

disponibilizados e mantidos atualizados em seu website.

Artigco 61. A Gestora, observadas as limitagSes legais e as previstas na regulamentagio

aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestio da Carteira de ativos, na sua

respectiva esfera de atuagio.

Artigo 62. Compete a Gestora negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for

o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacio de Ativos, qualquer que

seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.
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Parigrafo Primeiro. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacio
aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos
deste Regulamento:

@@ estruturar a Classe;

(i)  adquirir, em nome da Classe, Cotas de Fundos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condi¢oes aplicaveis a referida
aquisi¢do (incluindo, mas nao se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) gerir as Cotas de Fundos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da

Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a

gestao da Carteira, observadas a legislagdo e a regulamentac¢io aplicaveis;

) efetuar a correta formalizacio dos documentos relativos a aquisicio das Cotas de

Fundos Alvo; e
(vi) quando e se aplicavel, registrar as Cotas de Fundos Alvo na entidade registradora da

Classe ou entrega-los a Custodiante ou a Administradora, conforme o caso.

Artigo 63. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora:

@ informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servigo por ela contratado;

(ii) se aplicavel, providenciar a elaboragdo do material de divulgacio da classe para
utilizacio pelos distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacio relativa as operagoes da Classe.

Artigo 64. F vedado a Gestora:

@ receber ou orientar o recebimento de depédsito em conta corrente que nao seja de
titularidade da Classe ou seja conta-vinculada;

(ii) em sua respectiva esfera de atuagio, aceitar que as garantias em favor da classe sejam
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizacido de garantias em favor da Administradora, Gestora ou
terceiros que representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar

para segregi-las adequadamente dos seus préprios patrimonios.
Verificagio do Lastro quando da Aquisi¢do de Cotas de Fundos Alvo

Artigo 65. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cio de Cotas de Fundos Alvo
caracterizados como direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea
“a” do inciso XII do art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugio CVM n°® 175/22, a Gestora
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo, observados os

parimetros previstos neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacio de lastro por
amostragem devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pela Administradora na
mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas as informagdes peridédicas e eventuais
da Classe.

Paragrafo Segundo. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro,
inclusive a entidade registradora, a Custodiante ou a Consultora, devendo constar do contrato
de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que a
Gestora sera responsavel pela fiscalizacio da atuagdo do agente contratado no tocante a

observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custddia e Verificagao do Lastro quando do inadimplemento ou substituicio das Cotas de
Fundos Alvo

Artigo 66. Caso a classe aplique recursos em Cotas de Fundos Alvo que nio sejam passiveis
de registro em entidade registradora na data deste Regulamento, a Administradora deve

contratar o servi¢o de custédia para a Carteira.

Artigco 64. Os servicos de custédia qualificada das Cotas de Fundos Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e

dos Documentos Comprobatorios, serdo prestados pela Custodiante.

Artigo 68. Sio atribui¢bes da Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na

regulamentagdo aplicavel:

@ realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira das Cotas de Fundos Alvo;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, tesgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;
e

(iii) realizar a guarda da documentacio relativa ao lastro das Cotas de Fundos Alvo.

Artigo 69. A Custodiante poderd subcontratar prestadores de servigos para a prestagio de
determinados servicos ao Fundo, na forma da regulamentacdo aplicavel, observado que os
prestadores de servigos eventualmente subcontratados nido podem set, em relacio a Classe, o

originador, cedente, a Gestora, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Artigo 70. Os Documentos Comprobatérios relativos as Cotas de Fundos Alvo integrantes da
Carteira inadimplidas e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre,
objeto de verificagio individualizada e integral pela Custodiante ou terceiro por ela

contratada, conforme aplicavel.
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Artigo 71. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro das Cotas de Fundos Alvo serdo comunicados por escrito pela Custodiante a
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacio, para que sejam tomadas as

medidas necessarias.
Cobranca das Cotas de Fundos Alvo Inadimplidas

Artigo 72. A Gestora, em nome da Classe, quando e se aplicavel, sera responsavel por cobrar

as Cotas de Fundos Alvo Inadimplidas.

CAPITULO XIII — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE
CUSTODIA

Artigo 73. Pelos servicos de administracdo, a Classe pagard a Taxa de Administracdo de R$
14.000,00 (quatorze mil reais) mensais; pelos servicos de gestdo, a Classe pagard ao Taxa de
Gestdo no valor de R§ 4.000,00 (quatro mil reais) mensais; pelos servicos de custédia, a
Classe pagara o valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais; e, pelos servicos de
controladoria, a Classe pagard o valor mensal de R§ 2.000,00 (dois mil reais), todos

devidamente atualizados pela variagdo positiva do IGP-M no més de Janeiro de cada ano
(“Taxas”).

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacido ou impossibilidade
de sua utilizacio, seré utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundagio Getilio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacio do IPC — Indice de

Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

Parigrafo Segundo. A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente a Administradora,
observado o disposto no Artigo 79 abaixo, por petiodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do
meés subsequente a prestagdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira

integraliza¢do de Cotas da Classe.

Artico 74. A Administradora poderd estabelecer que parcelas das Taxas sejam pagas

diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados.

Artigo 75. Nio serdo cobradas da Classe, ou dos Cotistas, taxas de performance, de ingresso
ou de saida.

CAPITULO XIV - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA

CLASSE
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Artigo 80. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, caso a Classe nao possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas de
Fundos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, poderd aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurat,

se for o caso, a ado¢ao e manuten¢io dos procedimentos acima referidos.

Artigo 81. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e pretrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Cotas de
Fundos Alvo ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe,
nio estando a Administradora, a Gestora, os Cedentes, os Devedores, a Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores

relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

Artigo 82. A realizacio de despesas ou a assun¢do de obrigacSes, por conta e ordem da
Classe, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria
das Cotas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacio das referidas
despesas ou a assuncido de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas
deverdo definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizacio
das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessatios a realizacio dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada

qualquer forma de compensacio pelos Cotistas.

Artigo 83. Na hipétese do Artigo 85, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada
ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assuncio pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na
proporcio de seus respectivos créditos, os recursos necessitios ao pagamento de verba de

sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

Artigo 84. A Administradora, a Gestora e a Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sio responsiveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nio aportem 0s recursos

suficientes para tanto, na forma prevista acima.
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Artigo 85. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
suas obrigaces, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugio,

sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacio pelos Cotistas.
CAPITULO XV - FATORES DE RISCO

Art. 86. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderdo levar a desvalorizacao das
Cotas das Classes e postetior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia

de liquidez.
Risco de Mercado

Artigo 87. O patrimonio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagio de
precos e cotacdes de mercado dos Ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacio das

taxas de juros e do desempenho de seus emissores.
Risco de Crédito

Artigo 88. O patrimoénio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas a0 nido cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificagio do risco do tomador, reducio de ganhos ou remuneraces, as

vantagens concedidas na renegociacio e aos custos da recuperagio de crédito.
Risco de Liquidez das Cotas

Artigo 89. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redu¢io ou inexisténcia de
demanda para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o
preco e/ou o tempo de liquidagdo destes ativos no momento da ocorréncia de resgates,
amortiza¢do ou liquidagio das Cotas da Classe. Este cendrio pode se dar, por exemplo, em
funcio da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sdo negociados, de um
grande volume de solicitagbes de resgates ou de condi¢des atipicas de mercado. O
monitoramento do tisco de liquidez nio ¢ garantia de que os ativos integrantes da carteira da
Classe terao liquidez suficiente para honrar as amortizagdes e pagamento de resgates dos
cotistas, conforme aplicavel. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem aplicados os

mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentagio em vigor e no Anexo,
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inclusive, mas nio limitadamente, o fechamento da Classe para resgate e cessacio das

amortizacoes.

Risco de Precificacio

Artigo 90. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou reducio no seu valor em virtude da
precificacao dos Ativos financeiros da carteira pela Administradora, ou terceiros contratados,
a ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagio

em vigor.

Risco de Concentracio

Artigo 91. A carteira da Classe poderd estar exposta a concentracio em Ativos de
determinados ou poucos emissores. HEssa concentracdo de investimentos nos quais a Classe
aplica seus recursos poderd aumentar a exposicio da carteira da Classe aos riscos relacionados

a tais Ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Normativo

Artigo 92. Alteracoes legislativas, regulatérias ou de interpretacio das normas as quais se
sujeitam o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira
da Classe, inclusive a liquidacdo de posi¢des mantidas, independentemente das condi¢bes de

mercado, bem como mudanca nas regras de ingresso e salda de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

Artigo 93. A adogio de interpretagdes por 6rgaos administrativos e pelo poder judiciario que
contrastem com as disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver,
poderio afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse, quando houver, e os Cotistas,
independentemente das prote¢des e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este
Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com
a legislacdo vigente, especialmente o Cédigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovag¢des trazidas por referida
Lei no que tange a industria de fundos de investimento estd em construgdo e sujeita a

alteracoes que podem impactar as disposi¢oes dos referidos documentos.

Segregacio Patrimonial

Artigo 94. Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolu¢io, cada
Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigacbes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a

obrigacbes de uma Classe poderao afetar o patrimonio de outra Classe, quando houver, caso
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sejam proferidas sentencas ou decisbes que nido reconhecam o regime de segregacdo e

independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

Artigo 95. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servigos empregando
recursos tecnolégicos e de comunicacio que devem ser adequados as atividades do Fundo.
Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades
dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes
como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas
e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda,

danificacdo, corrupe¢io ou acesso indevido por terceiros de informacdes do Fundo.

Saude Publica

Artigo 96. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto 4 economia
nacional e global, podendo levar ao regime de recessido, bem como consequente alteracao das
atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencio a mitigacao da propagagio
de doengas existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo
adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar

provisoriamente os servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

Risco Socioambiental

Artigo 97. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o
emissor de determinados Ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nio se limitando, a
aplicacdo de sancdes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e
regulamentos, podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcio do
mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagio do valor dos Ativos e

consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

Riscos relativos aos FIDCs

Artigo 98. Risco de crédito relativo aos direitos creditérios. Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instaurac¢do de pedido de
faléncia, recuperagdo judicial, de plano de recuperacio extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os
FIDCs poderdo nao receber os direitos creditérios que compdem sua carteira, o que podera

afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados da Classe.
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Artigo 99. Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em
operagbes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condi¢es financeiras dos emissores
dos referidos ativos e/ou na percepcio do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para os FIDCs e para os seus cotistas, incluindo a Classe.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicio de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operacOes integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas
para os FIDCs, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus

créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados da Classe.

Artigo 100. Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre os
agentes envolvidos nas operacdes dos FIDCs, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na
troca de informacGes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a
execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus condoéminos, dentre

os quais, a Classe.

Artigco 101. Direitos creditérios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditorios
integrantes da carteira dos FIDCs pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos
casos, a distribuicio dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como
parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs
poderio ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em patte
aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, a Classe), ndo sendo possivel aos FIDCs e a suas
administradoras, nos termos da legislagio em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a

seus cotistas.

Artigo 102. Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs
estabelece que os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicagio em direitos
creditérios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto
ao tempo de duracido de seus investimentos nos FIDCs, em fungio da falta de continuidade
das operagdes regulares dos cedentes e¢ da falta de capacidade destas de originar direitos
creditérios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica de investimentos da Classe
estabelecida neste Regulamento determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a
aplicagdo em Cotas de Fundos Alvo, a Classe podera sofrer impactos negativos em funcio da
descontinuidade dos FIDCs.

Artigo 103. Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos

FIDCs, e durante o prazo de duragio da Classe, ocorrerdo diversas cessdes de direitos
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creditérios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes
continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a
originagio dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o
patrimonio liquido dos FIDCs e, consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe,
poderio ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que

resultam na originac¢do dos direitos creditérios.

Artigo 104. Inadimpléncia dos devedores dos FIDCs e possivel nio existéncia de coobriga¢io
ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditérios. Parte dos cedentes de direitos
creditorios aos FIDCs podera ser responsavel somente pela obrigagdo e formalizacdo dos
direitos creditorios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hip6tese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderdo
sofrer impactos decorrentes do niao pagamento dos valores correspondentes aos referidos
direitos creditdrios, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus

condominos, dentre os quais, a Classe.

Artigo 105. Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditorios passiveis de aquisicio pelos FIDCs e sua

respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Artigo 106. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo hd garantia de que as trocas de informacoes entre 0s
sistemas eletronicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servicos para os FIDCs
ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do,
cobranga ou realizagdo dos direitos creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando

o desempenho da Classe.

Artigco 107. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos
demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
de seus cond6éminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados
até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
seus cotistas em Assembleia Geral. A Classe, 2 Administradora, a Gestora, o custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou
indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nio sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢io ou manutengido dos referidos
procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem de aportar os recursos necessarios para

tanto.
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Artigo 108. Risco de pré-pagamento. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pela Classe
poderio adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos
respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos
creditorios de titularidade dos FIDCs pelos seus respectivos devedores pode implicar no
recebimento, pelos FIDCs, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou
do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na reducgdo da
rentabilidade das Cotas de Fundos Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, da
rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os FIDCs podem ser objeto de
amortizagdo antecipada das suas cotas e de liquidagio antecipada tendo em vista,
principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidacio no ambito
dos FIDCs. A liquida¢do antecipada dos FIDCs poderd implicar, inclusive, que a Classe
receba direitos creditérios em dacdo em pagamento as Cotas de Fundos Alvo investidas. O
recebimento pela Classe de diteitos creditérios em dacdo em pagamento das Cotas de Fundos
Alvo, a amortizacao antecipada das Cotas de Fundos Alvo adquiridas pela Classe, a liquidaciao
antecipada dos FIDCs pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obtencdo do
retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas na Classe, bem
como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa

estabelecida para as Cotas de Fundos Alvo originalmente adquiridas pela Classe.

Artigo 109. Risco de Questionamento de Validade e Eficicia da Cessdo. As Cotas de FIDC e
os Ativos Financeiros a serem adquiridos pela Classe serdo transferidos por meio de registros
escriturais feitos pelas respectivas institui¢cGes custodiantes dos referidos ativos, na condi¢io
de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que nio serdo adquiridos direitos
creditérios, a Classe ndo estd sujeita ao risco de questionamento de validade e cessdo dos
direitos creditérios. Os FIDCs cujas cotas serdo adquitidas pela Classe poderio, entretanto,
estar sujeitos ao risco de questionamento de validade e eficicia da cessdo dos direitos
creditorios que adquirir. A materializacio do referido risco nos FIDCs podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas de Fundos Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a

rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Artigo 110. Riscos de Fungibilidade. A Classe recebera diretamente na sua conta o pagamento
da amortizacio e resgate das Cotas de Fundos Alvo que forem adquiridas. Deste modo, uma
vez que ndo serdo adquiridos direitos creditérios, a Classe ndo estd sujeita aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacio do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os
FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo, entretanto, estar sujeitos aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacio do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que
adquirir. A materializacdo do referido risco nos FIDCs podera prejudicar a rentabilidade das
Cotas de Fundos Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e

a dos Cotistas.
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Artigo 111. Risco de Originacdo. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo
adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios, inclusive
de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditérios,
principalmente com relagdo aos direitos creditérios a performar. Os FIDCs também poderdo
ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela
Classe. A rescisio ou a existéncia de vicios com relacdo aos direitos creditérios adquiridos
pelos FIDCs, bem como a incapacidade dos FIDCs em analisar e selecionar direitos
creditérios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de Fundos

Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Artigo 112. Risco do Originador. Os FIDCs, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo
adquirir direitos creditorios que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos
creditérios que serdo adquiridos pelos FIDCs estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao
seu segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus
custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades,
da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas
operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislagdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores
politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questbes poderio afetar aos
devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializacdo dos riscos e das questoes
descritas no paragrafo antecedente podera provocar uma diminuicio da capacidade de
pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditétios, bem como uma diminui¢io
dos diretos creditérios que sio originados pelos referidos devedores e ofertados aos FIDCs
pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade poderd resultar em
inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos creditorios
constantes das carteiras dos FIDCs, bem como em reducio da oferta de direitos creditérios
pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade das
Cotas de Fundos Alvo adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e

a dos Cotistas.

Artigo 113. Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos FIDCs — Caso os
FIDCs, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes
para a ado¢io e manutencio dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos direitos creditérios e dos ativos financeiros de sua titulatidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, as instituicdes administradoras de tais FIDCs poderio
exigir um novo aportes de recursos para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengio dos
procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandada
a efetuar novos aportes em tais FIDCs, o que podera afetar negativamente o patrimonio da

Classe.
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Outros Riscos

Artigo 114. Risco de Interven¢do ou Liquidagdo da Custodiante — A Classe terd conta
corrente na Custodiante. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para

a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Artigo 115. Risco de Alteracio do Regulamento — O presente Regulamento e Anexo, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacio da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracSes poderio afetar

o modo de operacio da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Artigo 116. Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a propor¢ao da
participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas
poderio, mediante deliberacio em Assembleia Geral e/ou Especial, aprovar modifica¢oes no

Regulamento.

Artigo 117. Risco de Derivativos — consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operac¢oes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos
exclusivamente para prote¢do das posi¢oes detidas a vista, existe o risco de a posicio nao
representar um “hedge” petfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. A Classe podera

auferir patrimonio liquido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

Artigo 118. Risco de Disseminacio de Doencgas Transmissiveis - A disseminacio de doengas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global
e uma pressio recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas transmissiveis,
como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e
resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisi¢io ou manuten¢io de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restricoes a viagens, utilizacio de transportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos,
podem afetar adversamente os negbcios e os resultados operacionais dos Cedentes dos
FIDCs, bem como a condi¢do financeira dos Devedores dos FIDCs. Com relagio aos
Cedentes dos FIDCs, a disseminacio de doengas transmissiveis, como o surto de COVID-19,
pode afetar diretamente suas operagoes. Por exemplo, a necessidade de realizagio de
quarentena pode restringir as atividades econémicas das regides afetadas no Brasil,

implicando na redugdo do volume de negécios dos Cedentes dos FIDCs, dispensas
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temporarias de colaboradores, além de interrup¢des nos seus negocios, o que pode afetar
adversamente a originacio de novos Direitos Creditérios para os FIDCs. Eventos que
impactem negativamente a originagio de novos direitos creditérios para os FIDCs, tais como
os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos
Devedores dos FIDCs, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto
de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, ¢ possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos
creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs, afetando negativamente os resultados da
Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19,
¢ possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais
como prorroga¢io no pagamento dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs,
podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais direitos creditérios e, portanto, a

rentabilidade da Classe.

Artigo 119. Risco Sistémico. A Classe pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser
definido como o risco de investimento em titulos que nio pode ser eliminado pela
diversificagdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma
situacio do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicao
financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reacdo em cadeia,
impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situacdo pode
provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de

quebra em cadeia de institui¢oes financeiras.

Artigo 120. Limitacido do gerenciamento de riscos. A realizacio de investimentos na Classe
expOe o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe, ndo hd qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicGes adversas

de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Artigo 121. Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: A GESTORA envidara seus
melhores esforgos para manter a composi¢iao da carteira da Classe, adequada ao tratamento
tributdrio aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins
tributdrios, procurando assim, evitar modifica¢des que impliquem em alteragdo do tratamento
tributdrio da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento
tributdrio serd sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio
de sua carteira, em razo, entre outros motivos, da adogdo de estratégias de curto prazo pela
GESTORA para fins de cumprimento da politica de investimentos da Classe e/ou protecio
da carteira da Classe, bem como de alteragGes nos critérios de calculo do prazo médio da

carteira dos fundos de investimentos em direitos creditorios ou fundos de investimentos em
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cotas de fundos de investimentos creditérios pelas autoridades competentes. O

desenquadramento tributario da carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas.

Artigo 122. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As rentabilidades alvo adotadas pela
Classe e por algumas classes ou séries de cotas sdo apenas uma meta estabelecida pela Classe e
tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer FIDC, ou a propria Classe, ndo representam

garantia de rentabilidade futura.

Artigo 123. Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras apliciveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracio na politica

monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Rio de Janeiro, 22 de setembro de 2025.

FELIPE LINS Assinado de forma digital por FELIPE
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