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Definicoes

Artigo 1°. Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, os termos abaixo tém o significado a

eles atribuidos neste Artigo tanto para o FUNDO como para a classe Unica de cotas:

Acoes e Demandas

Quaisquer direitos de natureza patrimonial que sejam discutidos ou
apresentem probabilidade de serem discutidos, para que possam
ser recebidos, em procedimentos judiciais, arbitrais ou
administrativos;

Administrador

Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, com sede na Avenida Paulista, n.° 1793, Sao
Paulo — SP, CEP: 01311-200, autorizado pela CVM ao exercicio da
atividade de administrador de carteira de terceiros na categoria
administrador fiduciario, conforme Ato Declaratério CVM n° 17.552
de 05 de dezembro de 2019.

AGC

Assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual sao convocados
todos os Cotistas.

Anexo |

Anexo | ao regulamento do Fundo, que dispde sobre as
caracterisitcas da Classe Unica do Fundo.

Ativos Alvo

Significa os ativos elegiveis a integrar a Carteira, conforme descrito
na Politica de Investimento.

Ativos Financeiros

Significa os seguintes ativos: (a) cotas emitidas por fundos de
investimento de qualquer natureza, incluindo aqueles
administrados ou geridos pelo Administrador ou Gestor; (b)
operagbes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo
especifica do Conselho Monetario Nacional; (c) titulos de emissao
do Tesouro Nacional ou BACEN; (d) quaisquer titulos, contratos e
modalidades operacionais de obrigacdo ou coobrigagdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, inclusive
cédulas de crédito bancario; (e) acdes, debéntures, notas
comerciais, notas promissorias, titulos de securitizacdo, bonus e
recibos de subscri¢cdo, cupons, certificados de deposito de Valores
Mobiliarios, Brazilian depositary receipts (BDR) e contratos de
investimento coletivo, desde que tenham sido objeto de oferta
publica registrada na CVM ou o registro da oferta tenha sido
dispensado; (f) certificados de recebiveis emitidos na forma da
regulamentacdo aplicavel; (g) contratos derivativos (h) ouro, desde
que negociado em padrao internacionalmente aceito; (i) warrants,
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados
representativos desses contratos e quaisquer outros créditos,




titulos, contratos e modalidades operacionais, desde que
expressamente previstos no regulamento e (j) outros ativos
permitidos na forma da regulamentacdo aplicavel.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN Banco Central do Brasil.
CAM-CCBC Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil-

Canada.

Capital Alocado

Significa (i) o Capital Integralizado, menos (ii) os valores
correspondentes ao custo de aquisicao, de um ou mais Ativos Alvo
que (x) ja tenham sido recebidos pela Classe em razdo de alienacao
ou venda (direta ou indireta), permuta, resgate ou amortizacao,
total ou parcial, de um Ativo Alvo, e distribuidos aos Cotistas da
Classe mediante amortizacdo ou resgate de Cotas, sendo certo que,
em caso de realizagdo parcial de um ou mais Ativos Alvo, o custo
de aquisicdo considerado para os fins de dedugdo do calculo do
Capital Alocado serd proporcional a parcela do Ativo Alvo
efetivamente realizada; ou que (y) tenham sido objeto de reducao
significativa no seu valor contabil ("Write Off”), assim determinada
a critério do Gestor, caso em que sera considerada uma hipdtese
de Write Off total do Ativo Alvo, cujo custo de aquisi¢do devera ser
integralmente deduzido do calculo do Capital Alocado. Em
qualquer caso, na hipdtese de o Ativo Alvo que tenha sido objeto
de Write Off recuperar o valor contabil, o Gestor podera, a seu
critério, ajustar o calculo do Capital Alocado para que o custo de
aquisicao respectivo volte a ser computado prospectivamente.

Capital Integralizado

Valor total nominal aportado pelos Cotistas na Classe, em
atendimento as Chamadas de Capital.

Capital Subscrito

Montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a
aportar na Classe a titulo de integralizagdo de suas Cotas.

Carteira Conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos da
Classe.
CDI Taxas médias diarias de Depositos Interbancarios de 1 (um) dia

"over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas, no ultimo Dia Util disponivel, pela B3 no
Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).



http://www.b3.com.br/

Chamada de Capital

Aviso entregue aos Cotistas pelo Administrador, conforme
orientacao do Gestor, para aportes de recursos na Classe, os quais
serdo destinados a Classe.

Classe Significa a classe Unica de cotas com suas caracteristicas descritas
no Anexo | deste Regulamento
CNPJ Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas.

Cédigo ANBIMA

Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Codigo Civil

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Compromisso de Investimento

Instrumento que regulard os termos e condicbes para a
integralizagdo de Cotas.

Conta do Fundo

Conta bancéria aberta em nome do Fundo e/ou da Classe.

Cotas

Cotas de emissdo da Classe, representativas de fracdes ideais do
patrimdnio da Classe

Cotista Inadimplente

Cotista que deixar de cumprir suas obrigacbes de Chamada de
Capital nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento.

Cotistas

Titulares de Cotas da Classe.

Crédito Estruturado

Créditos representados por Instrumentos de Investimento (a) junto
a instituicdes financeiras em geral, faturas de cartdo de crédito,
contratos de crediario, faturas de consumo de servicos de agua, luz,
gas, telefonia, internet, televisdo por assinatura, dentre outros,
contratos de financiamentos, cédulas de crédito bancario ou
qualquer instrumento de crédito pulverizado ou discutidos em tais
instrumentos, (b) cujo desembolso, pelo Fundo Master ST1 e/ou
seus respectivos fundos investidos, independentemente do
beneficiario se dé no contexto de Situacdes Especiais.

Custodiante Significa o Administrador do Fundo.
CVM Comissao de Valores Mobiliarios.
Data da Primeira Data da primeira integralizacdo de Cotas emitidas no ambito da

Integralizacao de Cotas

Primeira Emissao.

Data de Fechamento

Significa, conforme informado pelo Gestor, a data em que forem
encerrados definitivamente os processos de primeira captacdo de
recursos da Classe ou de outros Fundos Paralelos ST1, o que devera
acontecer até o Ultimo Dia Util do més de dezembro de 2023.




Data de Verificacao

Significa o dia 30 de agosto de 2023, até quando devera ser
verificada condicdo prevista no respectivo Compromisso de
Subscricao.

Demanda

Qualquer demanda de terceiros, passivos, decisGes, despesas,
perdas e danos, incluindo quaisquer valores relativos a decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel acao judicial, procedimento arbitral ou processo
administrativo, sofridos ou incorridos pelo Gestor, Administrador
ou qualquer Parte Indenizavel.

Dia Util

Qualquer dia, exceto: (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (b) aqueles sem expediente
na B3.

Disputa

Toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento, inclusive
quanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, execucao
e/ou extingdo, envolvendo quaisquer dos Cotistas ou Prestadores
de Servicos, incluindo seus sucessores a qualquer titulo.

Empresa de Auditoria

Empresa de auditoria independente registrada na CVM,
selecionada pelo Gestor e aprovada pelo Administrador.

Encargos do Fundo

Significa os encargos do Fundo.

Equipe Chave

A equipe chave dedicada a gestdao do Fundo (sem qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo
minimo), conforme indicado no Artigo 9° deste Regulamento.

Evento de Equipe Chave

Ocorrera caso o membro da Equipe Chave (a) desligue-se do
Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (i)
venda de participacdo societaria; (ii) demissdo voluntaria; (iii)
demissdo involuntaria com ou sem justa causa, ou (iv) falecimento
ou doenga; ou (b) deixe de dedicar substancialmente todo o seu
tempo profissional aos negécios do Gestor, observadas as exce¢des
previstas nesta definicdo. Nao serad considerado Evento de Equipe
Chave quando um membro da Equipe Chave dedicar tempo para
(a) gerenciar investimentos pessoais e familiares; (b) participar de
atividades académicas ou de caridade; (c) participar de conselho de
administracdo de entidade publicas ou privadas e (d) administrar,
gerir e/ou prestar servicos para outros fundos de investimento,
inclusive que ja estejam sob gestdo do Gestor e/ou cuja
constituicdo nao seja vedada por este Regulamento.




Fundo

Significa o Strata Flagship Fund 1 Feeder 051 Fundo de

o

Investimento Financeiro, inscrito no CNPJ sob o n
50.468.687/0001-62.

Fundo Investido

Significa o Strata Flagship Fund 1 Feeder A Fundo de
Investimento Financeiroinscrito no CNPJ sob o n°
49.650.293/0001-41

Fundo Master ST1

Significa o Strata Flagship Fund 1 Master Fundo de
Investimento Financeiro, inscrito no CNPJ sob o n°
50.468.477/0001-74, o qual, por sua vez, é investido pelo Fundo
Investido.

Fundos Paralelos ST1

Significa o Fundo, o Fundo Investido, bem como demais fundos de
investimento, classes de cotas e/ou veiculos de investimento
constituidos no Brasil ou no exterior e geridos pelo Gestor ou suas
partes relacionadas para subscrever ou adquirir, direta ou
indiretamente, Cotas do Fundo Master ST1, como parte da
estratégia de investimento denominada pelo Gestor de Strata
Flagship Fund 1.

Gestor

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrito no
CNPJ sob o n® 43.179.785/0001-14, com sede na Rua Pedroso
Alvarenga, n°® 1.284, 13° andar, conjunto 131 Itaim Bibi, CEP 04.531-
913, Cidade e Estado de Sdo Paulo, autorizado pela CVM para
prestar servicos de administracdo de carteiras de Valores
Mobiliarios na categoria "gestor de recursos” conforme Ato
Declaratério CVM n° 19.371 de 10 de dezembro de 2021.




Instrumento de Investimento

Qualquer ativo, bem, direito, Ativo Financeiro e/ou instrumento de
investimento, cumulativa ou individualmente, independentemente
da forma de que se revista, presente ou futuro (e.g. adiantamento),
inclusive por meio de instrumento contratual, direitos creditorios,
de divida, de participagdo societaria, de garantia, titulo de crédito.
Valor Mobiliario e/ou hibrido, conversiveis ou nao, que, desde que
permitido pela legislagdo e regulamentagdo vigentes, direta ou
indiretamente: (a) represente a exposicao econdémica a qualquer
dos ativos contemplados na politica de investimento da Classe,
inclusive por meio de veiculo de investimento, para aquisicdo de
ativo, bem, direito e/ou instrumento de investimento, e/ou viabilize,
represente e/ou formalize o investimento, direto ou indireto, pelo
Fundo Master ST1 em qualquer destes ativos; e/ou (b) seja
formalizado por meio de certificados de depdsito bancario, letras
financeiras, letras de crédito e outros titulos ou instrumentos
emitidos por Instituicdes Financeiras, relacionados, direta ou
indiretamente, com a exposicao de risco ou rentabilidade dos ativos
listados no item anterior.

A titulo meramente exemplificativo, incluem-se no conceito de
Instrumento de Investimento as debéntures, notas promissorias,
cédulas de crédito em geral, cédulas de produto rural, financeiras
ou nao, warrants agropecuarios, certificados de dep0dsito
agropecuario, contratos de mutuo, duplicatas, faturas, notas fiscais,
contratos de fornecimento, contrato de aquisicao de participacdes
societarias, instrumento de subscricdo de cotas de fundo de
investimento ou qualquer instrumento de natureza similar, mesmo
que escriturais.

Investidores Profissionais

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 11 da Resolugéo
CVM 30.

Investidores Qualificados

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 12 da Resolugéo
CVM 30.

IPCA

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro
indice que venha a substitui-lo e adote metodologia de apuragéo e
calculo semelhante.




Justa Causa

A ocorréncia de objecdo a substituicio de Membro da Equipe-
Chave, conforme procedimento previsto no Artigo 9°, Paragrafo
Terceiro ao Paragrafo Quinto, deste Regulamento, ou pratica ou
constatacao dos seguintes atos ou situagdes, por parte do Gestor,
devidamente constatados mediante sentenca arbitral cujos efeitos
nao estejam suspensos, decisdo final e irrecorrivel da CVM e/ou
processo judicial transitado em julgado: (a) negligéncia grave, ma-
fé ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres e cumprimento de obrigagdes nos
termos deste Regulamento; (b) violacdo material de suas
obrigagdes nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis
da CVM,; (c) fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos termos
deste Regulamento; (d) o descredenciamento pela CVM como
administrador de carteiras de valores mobiliarios.

Lei de Arbitragem

Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

Matérias Qualificadas

Significam eventuais deliberacbes em sede de AGC do Fundo
Master ST1 que (a) possam implicar em destituicdo do Gestor do
cargo de gestor do Fundo Master ST1, com ou sem Justa Causa,
e/ou (b) que impliquem em alteracdo do regulamento do Fundo
Master ST1 que possa resultar em alteracdo da politica de
investimento do Fundo Master ST1; e/ou (c) que impliquem em




fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo e/ou a
liquidacao do Fundo Master ST1, desde que a respectiva operagao
implique em potencial diluicdo do Fundo e seus Cotistas no Strata
Flagship Fund 1 ou possam ocasionar aloca¢do desproporcional de
ativos e passivos entre os diferentes Fundos Paralelos ST1, como no
caso de cisOes desproporcionais pelo ativo e pelo passivo; e/ou (d)
delibere pela emissao de novas Cotas do Fundo Master ST1, sendo
certo que as AGC do Fundo Master ST1 para deliberar novas
emissdes de Cotas ndo serdo consideradas uma Matéria
Qualificada: (i) até que as emissdes de Cotas do Fundo Master ST1
tenham excedido o capital subscrito agregado dos Fundos
Paralelos ST1, conforme verificado na Data de Fechamento, e (ii)
em qualquer caso, quando as emissoes forem destinadas a
oportunidades de coinvestimento. Quando deliberadas Matérias
Qualificadas em AGC do Fundo Master ST1, os investidores do
Fundo Investido e demais Fundos Paralelos ST1 que invistam no
Fundo Master ST1, terdao o direito de deliberar previamente e
orientar o voto a ser proferido pelo Gestor nas AGCs do Fundo
Master ST1, na forma do Pardgrafo Quarto do Artigo 31° do
Anexo | desteRegulamento.

Partes Indenizaveis

Administrador, Gestor e suas partes relacionadas, representantes,
prepostos, empregados ou agentes do Administrador ou do Gestor,
ou de quaisquer de suas partes relacionadas, quando

agindo em nome do Fundo/Classe.

Patrimonio Liquido

Patriménio liquido da Classe, o qual devera ser constituido por
meio da soma: (a) do disponivel; (b) do valor da respectiva Carteira;
e (c) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades
e a rentabilidade auferida no periodo.

Prazo de Duracgao do Fundo

8 (oito) anos contados da Data de Fechamento, observado o
disposto no Artigo 2°, Paragrafo Primeiro.

Prazo de Duragao da Classe

8 (oito) anos contados da Data de Fechamento, observado o
disposto no Artigo 4°, Paragrafo Primeiro do Anexo I.

Prestador de Servicos

Prestador de servico contratado pelo Fundo e/ou pela Classe.

Prestadores de Servicos Essenciais

Significa o Administrador e o Gestor

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe.

Regulamento de
Arbitragem

Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada, em sua versdao em vigor na data do
requerimento de arbitragem.
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Regulamento

Regulamento do Fundo, incluindo seus Anexos e apéndices, caso
haja.

Rentncia Imotivada

Renuncia do Gestor que ndo seja classificada como uma Renuncia
Motivada.

Renuncia Motivada

Renuncia do Gestor motivada por uma das hipoteses elencadas no
Artigo 11° deste Regulamento.

Resolucao CVM 30

Resolugdo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021.

Resolucao CVM 175

Resolugdo n° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022.

Retorno Preferencial

Retorno preferencial-alvo, correspondente a 100% do CDI ao ano
sobre o Capital Integralizado por cada Cotista na Classe.

Situacao Especial

Significa quando o beneficiario de um Instrumento de Investimento
estiver em uma situacao que: (i) na visao do Gestor, apresente
capacidade ou perspectiva de retorno, para o Fundo e/ou Classe
e/ou o Fundo Investido e/ou o Fundo Master ST1 e/ou seus
respectivos fundos investidos, por meio de operacdes que
envolvam fluxo de caixa derivado do tomador, credor, sécio,
garantidor, cliente ou fornecedor, direto e/ou indireto, inclusive por
meio de captacdo privada ou publica de recursos ou, ainda, de
garantias da operacao; e/ou (ii) envolva qualquer dos elementos a
seguir: (@) reestruturacdo ou reorganizacdo (e.g. societaria,
operacional e/ou econOmico-financeira); (b) converséo de
participagdo de equity em divida, ou vice-versa; (c) fusdo,
incorporacao (de agdes ou de empresas), aquisi¢ao, cisao, qualquer
outra estrutura societaria e/ou contratual, e/ou combinacdo de
negocios, nos termos da Resolugcao CVM n° 71, de 22 de margo de
2022; (d) existéncia de, ou iminéncia de existirem, processos ou
procedimentos judiciais, administrativos e/ou arbitrais de qualquer
natureza, inclusive, sem limitacdo, recuperacdo judicial, faléncia,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencao
e/ou outros eventos similares; e/ou (e) qualquer outro evento
relacionado, direta ou indiretamente, com o cenario econémico,
politico e/ou juridico, do segmento de atuagdo e/ou dos produtos
ou servicos a ele relacionados, inclusive com relacao ao tomador,
credor, sécio, garantidor, cliente e/ou fornecedor, direto e/ou
indireto, que: (7) tenha colocado qualquer dessas pessoas, ou venha
a coloca-las, em situacdo de demanda por liquidez ou solvéncia,
inclusive em situacdo na qual seus instrumentos de captacao nao
tenham sido pagos em sua data de vencimento original, ainda que
tenham sido prorrogados e estejam em adimplemento no
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momento da aquisicdo pelo Fundo Master ST1 e/ou seus
respectivos fundos investidos; (2) reduza, ou possa reduzir, seu
acesso aos mercados

financeiro e de capitais, ou a financiamento de qualquer fonte; e/ou
(3) confira baixa liquidez a ativos, independentemente de sua

natureza juridica e/ou econdmica, e que estes ativos nao tenham

mercado secundario organizado ou estabelecido.

Taxa de Administracao Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 29 do Anexo I°.

Taxa de Administracdo Maxima Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 29 do Anexo 116°.

Taxa Maxima de Custodia Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Terceiro do
Artigo 29° do Anexo |.

Taxa de Gestao Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 25 © do Anexo I.

Taxa de Gestao no Ingresso Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 26° do Anexo |.

Termo de Adesao Termo que cada investidor devera assinar ao aderir ao
Regulamento.

Tribunal Arbitral Tribunal arbitral disposto no Artigo 18° deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Valores mobiliarios, assim classificados nos termos da Lei 6.385 de

7 de dezembro de 1976, bem como na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢des
indicadas neste Artigo 1° e no decorrer do documento. Ademais, (a) cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para referéncia e nado limitardo ou afetardo o significado dos capitulos,
paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e
outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
"exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢des contidas acima aplicar-se-
do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragoes,
substituicbes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de
forma diferente; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, apéndices ou anexos aplicam-se a
itens, apéndices e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°® 13.105/2015: excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; e (i) em caso haja conflito de disposi¢des constantes neste Regulamento
(parte geral) e nos anexos (parte especial), prevalecem as disposi¢cdes dos anexos.
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CAPITULO 1. DO FUNDO

Artigo 2°. O Fundo é um fundo de investimento financeiro, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil e pelas
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolu¢cdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro. O Prazo de Duracdo do Fundo sera de 8 (oito) anos contados da Data de
Fechamento, conforme definido neste Regulamento, e podera ser prorrogado:

a. por até 1 (um) periodo de 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor, durante o qual a Taxa de

Gestao sera reduzida ao patamar equivalente a 70% (setenta por cento) do valor devido antes da
prorrogac¢ao do Prazo de Duragdo do Fundo, sem quaisquer mudancas em relagdo a cobranga da Taxa
de Performance; e, apds encerrada a primeira prorrogacao de 1 (um) ano,.

b. por periodo adicional, desde que deliberado em AGC, ocasidao em que devera ser determinada a

Taxa de Gestdo devida ao Gestor durante o periodo, a qual ndo devera ser, em qualquer caso, inferior
a 50% (cinquenta por cento) do valor devido antes da primeira prorrogacao do Prazo de Duracdo do
Fundo, sem quaisquer mudancas em relacao a cobranca da Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. Mediante solicitacdo do Gestor e aprovacdo em AGC, o Administrador mantera o
Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragdo do Fundo, caso o Fundo ainda seja titular, direta ou
indiretamente por meio do investimento no Fundo Investido ou de outros fundos ou veiculos de
investimento, de direitos e obrigagdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores
em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar relativamente a desinvestimentos do Fundo, do
Fundo Investido ou outros fundos e veiculos de investimento direta ou indiretamente detidos pelo
Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracdao do Fundo, ndo tenham seus prazos contratuais, de
prescricdo ou decadéncia legalmente transcorridos.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de aplicacdo do disposto no Paragro Segundoacima, o Administrador
continuara a fazer jus a Taxa de Administragdo, ao passo que a Taxa de Gestdo devida ao Gestor em tal
periodo sera objeto de deliberacao na respectiva AGC, sem prejuizo da Taxa de Performance devida.
Neste periodo, manter-se-do provisionados recursos suficientes para quitagdo das obrigagdes
remanescentes do Fundo que ensejarem a sua manuten¢do apds o Prazo de Duracdo nos termos do
Paragrfo Segundo acima, bem como os valores que sejam necessarios para a cobertura de no minimo
1 (um ano) de despesas ordinarias do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo.

Paragrafo Quarto. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo Dia Util do més de fevereiro de
cada ano.
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CAPITULO 2. ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO: RESPONSABILIDADES E
ATRIBUICOES

Identificacédo e Atribuicoes

Artigo 3°. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, o qual tem poderes para exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da Carteira, assim entendidos os de
selecao, avaliacao, aquisicao, alienacao, subscricdo, conversao, permuta e demais direitos, inclusive
politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo,
observada a Politica de Voto do Gestor, ressalvadas as matérias objeto de AGC e/ou Assembleia Especial
de Cotistas, previstas neste Regulamento, cabendo-lhe, ainda tomar todas as decisdes de investimento,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Unico. No ambito de sua atuacdo, o Gestor e Administrador deverdo observar as vedacées
previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial no Artigo 101 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
bem como os Artigos 32 e 33 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, no que aplicavel.

Artigo 4°. O Gestor, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamentacdo vigente, podera
contratar, em nome do Fundo os seguintes prestadores de servicos: (i) intermediacao de operacdes para
a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacao de risco
por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi)
cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do
Fundo, que ndo estejam listados no Artigo 4° acima, incluindo advogado ou escritorio de advocacia e
outros prestadores de servicos necessarios, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nao ocorre em
nome do Fundo, salvo previsdo no regulamento ou aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas e/ou
AGC; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Gestor
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Segundo. O Gestorsera o Unico responsavel pelas contratagdes que realizar, ainda que em
nome do Fundo ou das Classes. Sendo assim, as referidas contratacdes ndo devem ser entendida pelos
Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendagdo ou chancela qualitativa do prestador de servicos,
sendo que a adesdo ao Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relagao aos
prestadores de servicos ja contratados. Desta forma, o Gestor sera o Unico responsavel pela analise,
selecao, aprovacao e contratacao dos prestadores de servicos, inclusive, quanto ao processo de Know
Your Partner ("KYP") e de Due Diligence dos prestadores, podendo contratar, as suas expensas, terceiros
para realizacdo destas atividades.
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Paragrafo Terceiro. Compete ao Gestor, além das demais responsabilidades previstas na Resolucao
CVM 175, na regulamentacgdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servicos
celebrados pelo Gestor:

| — informar ao Administrador, com antecedéncia razoavel e necessaria, a pretensdo de contratagdo de
demais prestadores de servicos para que o Administrador possa analisar os termos, condicbes e
viabilidade técnicas e/ou tecnoldgicas, se aplicavel, necessarias para sua implementacao, sob pena de
nao implementagdo a qualquer tempo ou até mesmo no prazo pretendido/ajustado entre o Gestor e o
contratado, sem qualquer imputacao de responsabilidade ao Administrador. Ademais, deve informar o
Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados pelo Gestor, em nome de cada Fundo ou da Classe , devendo o Gestor figurar no contrato
com o contratado como interveniente anuente;

[l — providenciar a elaboracao do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo pelos distribuidores,
as suas expensas;

[l - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa
as operagoes das Classes;

IV —manter processos, bem como manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracgao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

V — observar as disposi¢des constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;
VI — cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;

VIl — negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade;

VIIl - nas Classes restritas e exclusivas, o Gestor pode utilizar ativos da respectiva Classe na prestacao
de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, caso o Anexo da Classe ndo
disponha de maneira diversa deste item;

IX - encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de
cada documento e/ou contrato que firmar em nome das Classe ou do Fundo;

X — enviar ao Administrador ordens de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da classe
que elas devem ser executadas;

Xl - observar os limites de composicao e concentracao de carteira e de concentracdao em fatores de
risco de cada casse do Fundo;
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Xll — notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe, explicando os motivos que levaram
ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer;

Xl - submeter a carteira de ativos a testes de estresse peridédicos, com cenarios que levem em
consideragdo, no minimo, as movimenta¢des do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigagdes e a
cotizacao das Classe;

XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas as agdes
necessarias para tal exercicio;

XV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da respectiva Classe distribuida, exigido
pela regulamentagcdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacgdes contidas no referido material;

XVI - informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na respectiva Classe distribuida,
especialmente se decorrente da mudanga do regulamento, hipétese em que o Gestor deve
imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XVUI — informar imediatamente ao Administrador prejuizos que o Fundo ou nas suas Classes venham a
sofrer; e

XVIIl — informar imediatamente ao Administrador caso tome conhecimento de algum fato, inclusive fato
relacionado a conflito de interesse, relativo ao Fundo ou nas suas Classes que seja necessaria a
comunicagdo ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem
como e manter a divulgagao dos fatos relevantes em seu website.

Artigo 5° - O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, o qual tem o poder e dever
de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administragdo do Fundo, observado o disposto na
regulamentagdo vigente e neste Regulamento, inclusive quanto a esfera de atuacdo e competéncia do
Gestor.

Artigo 6° O Administrador pode contratar, em nome e as expensas do Fundo os seguintes servigos: (i)
tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituracao das cotas; (iii) auditoria independente;
e (iv) custodia.

Paragrafo Primeiro. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio das Classes, que
nao estejam listados no artigo 6° acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em
nome do Fundo, salvo previsdo no regulamento ou aprovacdo em assembleia de cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Administrador deve fiscalizar
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as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Segundo. A contratacdo pelo Administrador ndo deve ser entendida pelos cotistas, em
nenhuma hipdtese, como recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a
adesdo ao Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relagdo aos prestadores
de servigos ja contratados.

Paragrafo Terceiro. Compete ao Administrador, além das demais responsabilidades previstas na
Resolugdo CVM 175, na regulamentacgdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao
de servicos:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

Il - solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado organizado;

lll - pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel, salvo se houver arranjo entre
a Gestora e a Administradora sobre o pagamento;

IV — elaborar e divulgar as informac&es periddicas e eventuais das Classes;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e suas Classes;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

VIl - nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes;

VIII - divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servicos como previsto na regulamentagao vigente;

IX — monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo e de suas Classes, se houver;
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X — observar as disposi¢des constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;
Xl — cumprir as deliberacbes da assembleia de cotistas;

Xl - manter o Regulamento do Fundo disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices
pertinentes as Classes e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

Xl - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel,
por meio eletrénico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo
do investimento a cada nova aplicagdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da
data de sua realizacao; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até
10 (dez) dias ap6s o final do més anterior;

XIV - verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo Gestor, a compatibilidade dos precos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XV - verificar, ap0s a realizacao das operagdes pelo Gestor, em periodicidade compativel com a politica
de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composi¢ado, concentragao
e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar ao Gestor e a CVM sobre eventual
desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacao; e

XVI — o Administrador da classe de cotas aberta, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina
de informacdes basicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentacgdo vigente.

Paragrafo Quarto. O Administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas,
se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscricdo do nome do titular
ou, no caso de distribuicao por conta e ordem, das informacgdes de que trata a regulamentacéo vigente,
no registro de cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no Paragrafo Terceiro acima, o
Administrador do Fundo é responsavel por:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das Classes e subclasses de cotas abertas:
a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que nao oferecam liquidez diaria a seus cotistas, em periodicidade
compativel com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja
expressamente prevista neste Regulamento;

Il - disponibilizar a demonstracao de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de investimentos



do publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

[ll - divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, a demonstracao de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o UGltimo dia Gtil de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia Util de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informacdes das Classes de forma equanime entre todos os cotistas da mesma
classe g, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentagdo vigente, no
tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes;

Paragrafo Sexto. O Administrador esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas
gue expressamente concordarem em nao receber o documento.

Paragrafo Sétimo. Caso existam posi¢cdes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da composicao da carteira pode omitir sua
identificacao e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da
carteira, nos termos e prazos previstos na regulamentagdo vigente.

Paragrafo Oitavo. O Administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, os seguintes documentos relativos as Classes de Cotas do FUNDO:

| — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

[l — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificacao de carteira; e

c) perfil mensal; e

d) lamina de informacdes basicas, se aplicavel;

[ll — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que
se referirem, as demonstracdes contabeis do Fundo e, caso existentes, de suas Classes, acompanhadas
dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informac&es basicas da Classe, sempre que houver alteragdo do
Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia.
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Paragrafo Nono. Durante o periodo de distribuicdo da Classe de Cotas fechada, o Administrador deve
remeter, mensalmente, demonstrativo das aplicagdes da carteira, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10
(dez) dias contados do encerramento do més.

Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracdo de cotas

Artigo 7°. Sera exercida pelo Administrador e, ndo obstante ao disposto na regulamentacdo vigente,
os servicos de controladoria consistem na execucao dos processos que compdem a controladoria dos
ativos e passivos, bem como na execucao dos procedimentos contabeis, de acordo com as legislagdes
e as normas vigentes.

Responsabilidade

Artigo 8°. O Administrador e o Gestor nao responderdao perante o Fundo, a Classe e seus Cotistas,
individualmente ou solidariamente entre si, por eventual Patrimdnio Liquido negativo da Classe, porém
responderao, sem solidariedade entre si, por prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com
dolo ou ma-fé, na forma prevista pelo artigo 1.368-E do Cddigo Civil.

Paragrafo Primeiro. Caso haja Demandas, o Fundo e/ou a Classe deverdo manter o Gestor,
Administrador e suas Partes Indenizaveis isentos de responsabilidade e ressarci-los de quaisquer dessas
Demandas, desde que tais Demandas, passivos, decisdes, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de quaisquer possiveis a¢des judiciais, procedimentos arbitrais ou processos
administrativos) surjam devido a ou estejam relacionados com as atividades do Fundo e/ou a Classe.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto Paragrafo Primeiro acima, na forma estabelecida na
regulamentacao vigente, o Administrador, Gestor e demais prestadores de servico do Fundo
responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissdes
proprios, quando procederem com violacdo a legislagdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo, ou a este Regulamento.

Equipe Chave do Gestor

Artigo 9°. O Gestor mantera uma equipe dedicada a gestao da carteira de investimentos do Fundo,
sem obrigacdo de exclusividade para com o Fundo, constituida por 2 (dois) profissionais devidamente
qualificados, com perfil e experiéncia compativeis com a Politica de Investimento, que serédo divulgados,
por escrito, pelo Gestor aos Cotistas (a "Equipe Chave”, conforme definida neste Regulamento).

Paragrafo Primeiro. Caso ocorra Evento de Equipe Chave com um dos membros da Equipe Chave, o
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Gestor deverd nomear substituto de qualificacdo técnica equivalente, a seu exclusivo critério e sem
necessidade de aprovacao do substituto em sede de AGC do Fundo, em até 60 (sessenta) dias corridos
da data do Evento de Equipe Chave, e enviar aos Cotistas comunicacao sobre o novo membro da Equipe
Chave.

Paragrafo Segundo. Em até 30 (trinta) dias contados do inicio das atividades do novo membro da
Equipe-Chave, qualquer Cotista do Fundo podera indicar que ndo esta satisfeito com o nivel de servi¢o
do membro substituto da Equipe-Chave, nomeado nos termos do Paragrafo Primeiro acima, sem que
seja necessario justificar sua decisdo, caso em que o substituto sera considerado como inapto a integrar a
Equipe-Chave, aplicando-se o procedimento disposto no paragrafo seguinte.

Paragrafo Terceiro. Caso ocorra a objegdo prevista no Paragrafo Segundo acima, ou caso ndo haja
indicacdo de membro substituto da Equipe-Chave, no prazo indicado no Paragrafo Primeiro acima, o
Gestor podera realizar nova indicacdo para a posicao em aberto na Equipe-Chave, desde que seja feita
em até 60 (sessenta) dias corridos contados da data da objecdo realizada na forma do Paragrafo
Segundo, devendo apresentar aos Cotistas as informagdes sobre a qualificacdo e experiéncia do novo
membro da Equipe Chave em investimentos compativeis com a Politica de Investimentos do Fundo, o
qual serad submetido a aprovacao da AGC, a realizar-se no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data de sua indicagdo pelo Gestor.

Paragrafo Quarto. Caso a AGC ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor para a Equipe Chave nos
termos do Paragrafo Terceiro acima, o Gestor devera contratar uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de solida reputacao e renome no Brasil ("Head Hunter”), que tera até 90
(noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posicdo em aberto, que apresentem
requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os profissionais de destaque nas
instituices melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestao de recursos de terceiros.

Paragrafo Quinto. Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter,
nos termos do Paragrafo Quarto acima, estes deverao ser submetidos a aprovagao da AGC. Caso a AGC
nao aprove nenhum dos substitutos indicado pelo Head Hunter, o Administrador devera convocar nova
AGC, cujas deliberacdes poderao ser tomadas mediante procedimento de consulta formal, para que os
Cotistas deliberem se havera: (A) a destituicdo do Gestor, com Justa Causa, ou (B) a continuacdo dos
servicos de gestdo sem 1 (um) membro da Equipe-Chave.

Paragrafo Sexto. Em havendo um Evento de Equipe-Chave com 2 (dois) ou mais profissionais, aplica-
se o procedimento previsto do Paragrafo Terceiro em diante.

CAPITULO 3. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DO GESTOR, ADMINISTRADOR E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 10°. No caso de renuncia ou destituicdo do Gestor e/ou o Administrador, deverdo ser
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observadas as disposi¢des previstas na Resolugdao CVM 175, em especial nos Artigos 107 e seguintes.

Paragrafo Primeiro. Os efeitos da renuncia do Gestor sobre o recebimento das respectivas
remuneracdes deverdo observar o quanto disposto no Artigo 28° e Artigo 29° do Anexo |, bem como
nos seus respectivos paragrafos.

Artigo 11°. Para fins deste Regulamento, a "Renuncia Motivada” sera configurada caso: os Cotistas,

reunidos em AGC, ou o Administrador, nos termos da regulamentacao vigente, promoverem qualquer
alteragdo neste Regulamento que, sem a prévia e expressa anuéncia do Gestor, (@) modifique a politica
de investimentos do Fundo, para alterar ou restringir o escopo dos seus investimentos, os limites de
concentracdo e/ou a os Ativos Alvo definidos pelo Gestor para a Politica de Investimento, (b) altere a
Politica de Distribuicdo de Resultados ou altere a classificacdo do Fundo de fechado para aberto, (c)
reduza a Taxa de Performance ou a Taxa de Gestao previstas neste Regulamento e/ou nos regulamentos
e anexos de quaisquer Fundos Paralelos ST1, (d) modifique a duragdo ou outras caracteristicas do
Periodo de Investimento e/ou do Prazo de Duracao, (e) altere as matérias que sdao de competéncia
privativa da AGC, ou o seu quérum de deliberacao, (f) altere o rol de encargos do Fundo (ou respectivos
limites) e/ou (g) altere o rol de hipdteses de Renuincia Motivada previsto neste Artigo e/ou as hipoteses
que autorizam destituicdo por Justa Causa.

Paragrafo Unico. Caso o Gestor apresente sua Rentincia Motivada nos termos deste Regulamento, o
Gestor devera: (i) continuar a devidamente gerir os recursos do Fundo até que um gestor substituto
seja eleito nos termos deste Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108 da Resolu¢do CVM
175, e (ii) cooperar com o gestor substituto, incluindo a entrega de todo e qualquer documento e
informagdes necessarias para que o gestor substituto possa prestar servicos de gestao de recursos ao
Fundo.

CAPITULO 4. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 12°. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas que podem ser debitadas
diretamente do Fundo pelo Administrador:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do fundo;

Il - despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes

periddicas previstas nesta Resolucdo;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com

devedor;
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VIl — honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcgdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizacao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao da classe;

Xll — despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos;

XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribuicdo primaria de cotas; e b)
admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI — despesas devidas com: a) sistema Galgo; b) RTM e; c) taxas e despesas advindas da ANBIMA;

XVIl — Taxa de Gestao, Taxa de Administracdo, Taxa Maxima de Custddia e Taxa de Performance;;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado; e

XX — remuneracao dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de fiscalizar ou
supervisionar as atividades exercidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor, caso aplicavel.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas listadas acima que forem incorridas com a constituicdo do
Fundo, com excecdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao, Taxa de Performance, da Taxa Maxima
de Custddia e do encargo previsto no item VIII acima, estardo individualmente limitadas até o valor de
1% (um por cento) sobre o Capital Subscrito do Fundo e, no caso de excederem tal limite, serao arcadas
pelo Gestor. Aquelas despesas nao previstas como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o
art. 96, §4°, Parte Geral da Resolugao CVM 175 correm por conta do administrador, devendo ser por ele
contratadas.

CAPITULO 5. CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR AOS COTISTAS

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br
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Quvidoria

Se ndo ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 22 a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo

CANAIS DE ATENDIMENTO DO GESTOR

Setor: Operacgdes

Telefone: (11) 5242-0888

Horario de Atendimento: 08h — 20h
E-mail: operacoes@stratacapital.com.br

CAPIiTULO 6. DISPOSICOES GERAIS E FORO

Artigo 13°. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao gravar toda e qualquer ligacao telefénica mantida
com os cotistas, bem como, utilizar referidas grava¢des para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
ordens transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

Artigo 14. Sucessdao do Cotista. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador e o Gestor,
conforme aplicavel, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais.

Artigo 15°. Divulgacao de Informacbes. As informacgdes periodicas e eventuais do Fundo serdo
divulgadas no website do Administrador: www.daycvoal.com.br.

Artigo 16°. Forma de Comunicacgao. Para fins do disposto neste Regulamento e conforme,
Resolucdo CVM 175, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra comunicacao entre o Administrador, o
Gestor e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais comunica¢des poderdo ser entregues via
e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto ao Administrador quando tal notificacdo for
entregue.

Paragrafo Unico. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletronico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das informacgdes e
comunicagdes previstas na Resolucago CVM 175 ou neste Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

Artigo 17°. Normas Contabeis. A avaliacdo do valor da Carteira sera feita utilizando-se as normas
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previstas na regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 18°. Foro. As Disputas serdo resolvidas por arbitragem, administrada pelo CAM-CCBC, nos
termos do Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 arbitros, dos quais 1 sera nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O presidente do Tribunal Arbitral sera escolhido em conjunto
pelos dois coarbitros indicados pelas partes, em consulta com as partes da arbitragem ou, caso isso ndo
seja possivel por qualquer motivo, pelo CAM-CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem. Caso
quaisquer dar partes da arbitragem ndao nomeie seu respectivo arbitro, ou caso os arbitros nomeados
pelas partes ndo nomeiem o presidente do tribunal nos termos das regras do CAM-CCBC, as nomeacgdes
faltantes serao feitas na forma das regras do CAM-CCBC.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de arbitragens envolvendo 3 ou mais partes em que estas ndo se
relnam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em conjunto,
nomeardo 2 coarbitros dentro de 15 dias a partir do recebimento pelas partes da arbitragem da
notificacdo do CAM-CCBC nesse sentido. O presidente do Tribunal Arbitral serd escolhido pelos 2
coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 a partir da aceitagdo do encargo
pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo CAM-CCBC, de acordo
com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 coarbitros, todos os membros
do Tribunal Arbitral serdo nomeados pelo CAM-CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem,
que designara um deles para atuar como presidente do Tribunal Arbitral.

Paragrafo Terceiro. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro
designado de acordo com esta clausula compromisséria podera ser funcionario, representante ou ex-
funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada direta
ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou
indiretamente.

Paragrafo Quarto. A arbitragem tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, onde a
sentenca arbitral devera ser proferida.

Paragrafo Quinto. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o
portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil e permitida a producdo de
quaisquer provas em inglés sem necessidade de traducdo. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a
equidade para resolucao de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Sexto. Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os Prestadores de Servi¢os poderéao
pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de Emergéncia, na forma
do Regulamento de Arbitragem. Apos a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares ou de
urgéncia deverao ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem cabera manter, modificar e/ou
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revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo arbitro de
emergéncia, conforme o caso.

Paragrafo Sétimo. Sem prejuizo desta clausula compromissoria, fica eleito como exclusivamente
competente o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo para eventuais demandas judiciais
relativas a: (a) instituicdo da arbitragem, nos termos do Artigo 7° da Lei de Arbitragem; (b) tutelas de
urgéncia, nos termos do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem; (c) execugao de titulo executivo extrajudicial,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 781 da Lei 13.105/2015; (d)
cumprimento de sentenca arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do
Artigo 516, paragrafo Unico, da Lei 13.105/2015; (e) anulagdo da sentenca arbitral, nos termos do Artigo
32 da Lei de Arbitragem; e (f) quaisquer outros conflitos que por forca da legislagdo brasileira ndo
puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei de
Arbitragem ou com ela compativel ndo sera considerado como renuncia a arbitragem.

Paragrafo Oitavo. As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida
em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacdo, as alegagdes das partes, provas,
laudos e outras manifestacdes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados
no curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus
advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgagdo
for exigida para cumprimento das obriga¢des impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Paragrafo Nono. Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo, declaram ter tomado
conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo concordado com todas as disposi¢des ali
contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposicdes da Lei de
Arbitragem, integram este Regulamento no que lhe for aplicavel.

Paragrafo Décimo. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Décimo primeiro. A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus
sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcao de erro material ou de
esclarecimento de obscuridade, duvida, contradi¢do ou omissao da sentenca arbitral, conforme previsto
no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de boa-fé da acdo de nulidade
estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessaria, a execucao da decisdo arbitral podera se
dar em qualquer juizo que tenha jurisdi¢do ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo Décimo segundo. As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de
arbitragem instalados em conformidade com o caput deste Artigo deverdo ser pagas pela parte vencida,
conforme proporcdo determinada na sentenca arbitral.
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Paragrafo Décimo terceiro. Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula
compromissoria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de
resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas.

Paragrafo Décimo quarto. Nos casos mencionados nos itens “(b)" e “(c)” do Paragrafo Sétimo deste
Artigo, a parte requerente devera solicitar a instauracdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal
ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a
respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipoteses, restituir-se-
aao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena e exclusiva competéncia
para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral
rever, conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Décimo quinto. O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no Paragrafo
Sétimo deste Artigo ndo importa em rendncia a cldusula compromissoria ou aos limites da jurisdicdo
do Tribunal Arbitral.

Artigo 19°. Sigilo. Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (a) as informagdes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador ou Gestor; (b) as suas atualizacbes
perioddicas, que venham a ser a eles ou por eles disponibilizadas; e (c) os documentos relativos as
operacbes do Fundo, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por
escrito do Gestor, ou se comprovadamente obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo
que nesta Ultima hipdtese, o Gestor devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 20°. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO STRATA FLAGSHIP FUND 1 FEEDER 051 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO

DENOMINAGAO DA CLASSE: STRATA FLAGSHIP FUND 1 FEEDER 051 CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Vigente em 28 de maio de 2025.
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CAPITULO 1. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE:
Artigo 1°. A STRATA FLAGSHIP FUND 1 FEEDER 051 CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA ser
regida pelo presente documento (“Anexo "), parte integrante e complementar ao Regulamento do FUNDO e
pelas disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolucago CVM 175,
contando com as caracteristicas abaixo.
Artigo 2°. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito

Artigo 3°. Regime da Classe de Cotas: Fechada

Artigo 4°. O Prazo de Duragdo da Classe sera de 8 (oito) anos contados da Data de Fechamento,
conforme definido neste Regulamento, e podera ser prorrogado:

a. poraté 1 (um) periodo de 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor, durante o qual a Taxa de

Gestdo sera reduzida ao patamar equivalente a 70% (setenta por cento) do valor devido antes da
prorrogagdo do Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da Classe, sem quaisquer mudancas em relagdo a
cobranga da Taxa de Performance; e, apds encerrada a primeira prorrogacao de 1 (um) ano,.

b. por periodo adicional, desde que deliberado em AGC, ocasido em que devera ser determinada a

Taxa de Gestdo devida ao Gestor durante o periodo, a qual ndo devera ser, em qualquer caso, inferior
a 50% (cinquenta por cento) do valor devido antes da primeira prorrogacao do Prazo de Duracdo do
Fundo e/ou da Classe, sem quaisquer mudangas em relacao a cobranca da Taxa de Performance.

Paragrafo Primeiro. Mediante solicitacdo do Gestor e aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas,
o Administrador mantera o Fundo em funcionamento apo6s o Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da
Classe, caso a Classe titular, direta ou indiretamente por meio do investimento no Fundo Investido ou
de outros fundos ou veiculos de investimento, de direitos e obrigagdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar
relativamente a desinvestimentos da Classe, do Fundo Investido ou outros fundos e veiculos de
investimento direta ou indiretamente detidos pela Classe, os quais, ao final do Prazo de Duragdo do
Fundo e/ou da Classe, ndo tenham seus prazos contratuais, de prescricdo ou decadéncia legalmente
transcorridos.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de aplicagdo do disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Administrador
continuara a fazer jus a Taxa de Administracao, ao passo que a Taxa de Gestdo devida ao Gestor em tal
periodo sera objeto de deliberacao na respectiva Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da Taxa
de Performance devida. Neste periodo, manter-se-do provisionados recursos suficientes para quitacao
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das obrigagdes remanescentes da Classe que ensejarem a sua manutengao apo6s o Prazo de Duragao nos
termos do Paragrafo Primeiro acima, bem como os valores que sejam necessarios para a cobertura de
no minimo 1 (um ano) de despesas ordinarias da Classe, incluindo a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestao.

Artigo 5°. Tipo da Classe de Cotas: Multimercado
CAPITULO 2. PUBLICO-ALVO
Artigo 6°. A Classe tem como publico-alvo Investidores Profissionais.
CAPITULO 3.POLITICA DE INVESTIMENTO

Critérios de Alocacédo de Patriménio

Artigo 7°. A Classe investira, direta ou indiretamente (inclusive por meio do Fundo Investido), pelo
menos, 95% do seu Patrimdnio Liquido em cotas de emissdao do Fundo Master ST1, o qual, por sua vez,
investira preponderantemente, direta ou indiretamente, inclusive, mas sem limitagdo, por meio de fundos
de investimento em participagdo e fundos de investimento em direitos creditérios, nos ativos indicado
no Artigo 8° abaixo. A parcela remanescente do Patrimonio Liquido da Classe ndo investida em cotas do
Fundo Investido podera ser aplicado em quaisquer Ativos Financeiros autorizados pela Resolu¢cdo CVM
175 para tanto (“Ativos Alvo” e “Politica de Investimento”, respectivamente).

Artigo 8°. O investimento indireto no Fundo Master ST1 implicara no investimento indireto pela Classe,
sem compromisso de concentragdo por emissor ou por modalidade de ativo, nos termos do Anexo
Normativo | da Resolucdo CVM 175, em Instrumentos de Investimento, ainda que sujeitos a 6nus reais
ou outros gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive penhoras, arrestos,
arrolamentos e/ou indisponibilidade, em especial, mas nao se limitando a, Instrumentos de Investimento
que (a) impliquem exposicao a A¢des e Demandas; (b) impliquem exposicao a direitos creditorios contra
orgaos e entidades governamentais vinculados a Administragdo Direta ou Indireta da Unido Federal, dos
Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios, oriundos de litigios ja ajuizados que, apds transitados
em julgado, observarao o previsto pelo artigo 100 da Constituicdo Federal; (c) impliquem exposicéo a
condenacdes judiciais transitadas em requisi¢des de pagamento similares ou relacionadas, contra 6rgaos
e julgado, de precatérios e/ou entidades governamentais vinculados a Administragdo Direta ou Indireta
da Uniao Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios; (d) impliquem exposi¢do a Crédito
Estruturado, que (d.i) esteja vencido e ndo pagos, total ou parcialmente; (d.ii) ndo tenha sido pago em
sua data de vencimento original, ainda que tenha sido prorrogado e esteja em adimplemento no
momento da aquisi¢ao pelo Fundo Master ST1 e/ou seus respectivos fundos investidos; e/ou (d.iii) seja
adquirido, ainda que indiretamente pelo Fundo Master ST1 por valor inferior ao do saldo devedor em
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aberto na data de aquisicdo; (e) cujo desembolso, pelo Fundo Master ST1, direta ou indiretamente, por
meio de outros veiculos, envolva devedor e/ou investido pessoa fisica ou juridica sujeita a Situagdo
Especial; (f) impliquem exposicdo a ativos adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos de venda
organizada privada, ou em processos de execucdo judicial ou extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros similares; (g) impliquem
exposicdo a direitos creditorios tributarios, ndo- tributarios e o produto de seu recebimento, de
titularidade da administragao publica, direta ou indireta, em qualquer nivel da federagéo, inclusive, a titulo
exemplificativo, os inscritos em divida ativa, matuos, multas, sancdes administrativas pecuniarias e
qualquer outra contrapartida financeira devida em favor destes entes; e/ou (h) impliquem exposicdo a
cotas de consorcio, contratos de seguro, titulos de capitalizacdo e/ou cotas de condominio em contexto
de Situacao Especial.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera realizar operagdes no mercado de derivativos, inclusive
com o uso de alavancagem, para fins de protecdo da carteira, arbitragem e/ou outras estratégias que
considerar pertinente, além de utilizar ativos da Carteira na prestacdo de margens de garantia ou
qualquer outra forma de retencao de risco, sem qualquer compromisso de limite a exposi¢ao de risco de
capital.

Paragrafo Segundo. o Gestor pode, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigacdo, relativamente a operacdes direta ou indiretamente relacionadas a Carteira,
observada a aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, conforme quérum estabelecido no Artigo
31° do Anexo | deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Gestor podera utilizar ativos da Carteira para prestacao de garantias de
operagOes da Classe, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN
ou pela CVM.

Paragrafo Quarto. A Classe podera, a critério do Gestor, contratar quaisquer operacdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo Administrador, pelo Gestor, ou pelas
demais pessoas acima referidas.

Paragrafo Quinto A Classe podera aplicar, ilimitadamente, em Ativos Financeiros emitidos pelo
Administrador e Gestor, incluindo partes relacionadas e pessoas pertencentes aos seus grupos
economicos, assim como em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e//ou Gestor, respectivamente, incluindo partes relacionadas e pessoas pertencentes aos
Seus grupos economicos.
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Paragrafo Sexto - A Classe podera aplicar, ilimitadamente, em ativos financeiros de um mesmo emissor.

Paragrafo Sétimo. Considerando a aplicagdo minima dos Fundos Investidos, a qual o Gestor de forma
discricionaria busca perseguir, os Cotistas desta Classe passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e
suas alteragdes, cujaproducdo de efeitos completos se deu a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos
Efeitos”).

Paragrafo Oitavo. Caso, por qualquer motivo, a aplicacdo minima e as condi¢des para classificagdo
como entidade de investimento ndo sejam observadas pelo Gestor, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e CVM, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periodica.

Paragrafo Nono. Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Paragrafo Décimo - A Classe ndo podera aplicar em ativos no exterior.

Artigo 9°. O Gestor adota Politica de Voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto.
A Politica de Voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipotese de comparecimento e de
efetivo exercicio do direito de voto, o Administrador colocara a disposicdo na sua sede o material
referente a assembleia geral, para eventual consulta.

Paragrafo Primeiro. A Politica de Voto do Gestor destina-se a estabelecer a participagdo do
Gestor em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram
direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestao, nas hipoteses previstas em seus respectivos
regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatdrias
descritas na referida Politica de Voto. Ao votar nas assembleias representando os fundos de
investimento sob sua gestdo, o Gestor buscara votar favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver,
propiciem a valorizacdo dos ativos financeiros que integrem a carteira de referido fundo de
investimento.

Paragrafo Segundo. A versdo integral da Politica de Voto do Gestor encontra-se disponivel no website
do Gestor no endereco: https://stratacapital.com.br/politicas/.

Periodo de Investimento

Artigo 10°. A Classe podera realizar investimentos durante o periodo de 2 (dois) anos, contados da Data
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de Fechamento (“Periodo de Investimento”), prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um) ano, a

exclusivo critério do Gestor, durante o qual o Gestor podera avaliar, monitorar, selecionar, negociar e
adquirir Ativos Alvo em nome da Classe.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera realizar Chamadas de Capital (a) durante o Periodo de

Investimento, a qualquer tempo; e (b) apds o Periodo de Investimento, se ainda houver Capital

Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito, desde que para (i) o pagamento da
Taxa de Administracdo, Taxa Maxima de Custddia, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance da Classe,
bem como demais encargos previstos no Artigo 12° deste Regulamento; (ii) a realizacdo de
investimentos que, antes do término do Periodo de Investimento, tenham sido previamente
comprometidos pela Classe e/ou pelo Fundo Investido e/ou pelo Fundo Master ST1 e/ou seus
respectivos fundos investidos, mas ainda nao realizados, ou realizados apenas parcialmente, por meio
de contrato, carta de interesse, memorando de entendimentos ou documentos vinculantes; (iii) o
pagamento de valores devidos ou que possam se tornar devidos sob qualquer garantia prestada pela
Classe, pelo Fundo Master ST1 e/ou seus respectivos fundos investidos, observado o disposto na
regulamentacgdo vigente; e (iv) os investimentos realizados com o propédsito de aquisicdo de novos
Ativos Alvo no ambito de novas ofertas publicas realizadas por emissores ja integrantes, direta ou
indiretamente, da carteira da Classe e/ou do Fundo Master ST1, desde que tenha por objetivo evitar
diluicdo, preservar, proteger ou aumentar o valor de investimentos existentes (follow on).

Paragrafo Segundo. Na hipotese prevista no subitem (iv) do Paragrafo Primeiro acima, a realizacao
da Chamada de Capital esta sujeita a aprovagdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas da Classe.

Paragrafo Terceiro. Antes da Data de Fechamento e, portanto, do inicio do Periodo de
Investimento, o Gestor podera realizar Chamadas de Capital para pagamento da Taxa de Administracéo,
Taxa Maxima de Custddia ou Taxa de Gestao.

Paragrafo Quarto. O Periodo de Investimento pode ser encerrado antecipadamente por decisdo da
AGC, observado o quérum de aprovacao previsto no inciso “(f)" do Artigo 31° do Anexo |, deste
Regulamento.

Fundos Sucessores

Artigo 11°. Uma vez iniciado o Periodo de Investimento, até que pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) do Capital Subscrito da Classe tenha sido utilizado em investimentos e/ou compromissos de
investimento e/ou para o custeio de despesas relacionadas aos investimentos e de encargos previstos
no Artigo 12° deste Regulamento, o Gestor devera se abster e fazer com que suas partes relacionadas
se abstenham, de estruturar, constituir ou prestar servicos de qualquer natureza para quaisquer fundos
ou veiculos de investimento com objetivo similar ao descrito na Politica de Investimento, até o
encerramento do Periodo de Investimento, observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo.
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Paragrafo Unico. Sem prejuizo das disposicdes acima, o Gestor, podera estruturar e/ou gerir, por si ou
por partes relacionadas, além do Fundo Investido, do Fundo Master ST1 e dos Fundos Paralelos ST1,
(a) novas classes de cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento classe Unica, que
ndo possuam objetivo similar ao da Politica de Investimento, (b) fundos para coinvestir em Ativos Alvo,
nos termos deste Regulamento, (c) fundos cujos cotistas sejam os sdcios do Gestor e/ou de suas partes
relacionadas, (d) fundos, veiculos ou acordos de investimentos pré-existentes e exclusivamente
relacionados a estratégias ja geridas pelo Gestor, as quais poderdo ser concorrentes total ou
parcialmente com a da Classe e do Fundo Master ST1, e (e) fundos, veiculos ou acordos de
investimentos pré-existentes e exclusivamente relacionados a estratégia de private equity, cuja gestdo
ja vinha sendo conduzida com enfoque no setor de infraestrutura, mineracao, provedores de servigos e
tecnologia aplicaveis a esses segmentos, bem como sociedades constituidas para aquisicdo de
participagdo direta e/ou indireta nesses segmentos.

Coinvestimento

Artigo 12°. O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nos Ativos Alvo a Cotistas, a cotistas dos Fundos Paralelos ST1 e/ou
outros investidores terceiros, incluindo outros veiculos de investimento geridos ou ndo pelo Gestor
e/ou pelo gestor de veiculos de investimento que invistam na Classe, no Brasil ou no exterior. O Gestor
podera, mas ndo estara obrigado, a oferecer referidas oportunidades de coinvestimento aos Cotistas
ou outras pessoas que detenham Cotas de forma indireta. Ainda, caberd exclusivamente ao Gestor
avaliar e definir as condi¢es de estruturacdo e as regras aplicaveis a cada coinvestimento nos Ativos
Alvo, sem qualquer compromisso de oferecer oportunidades de coinvestimento proporcionais a
participagdo dos Cotistas na Classe, nem qualquer garantia de equiparacao das condi¢des praticadas
para o investimento pela Classe e/ou pelo Fundo Master ST1, podendo, inclusive, ser mais benéficas do
que aquelas oferecidas a Classe e/ou ao Fundo Master ST1. Tais oportunidades de coinvestimento
poderdo ser oferecidas a fundos, cotistas, clientes e outros parceiros comerciais do Gestor, e exclusivo
critério deste. Na hipotese de coinvestimento, a Classe e/ou o Fundo Master ST1 poderao, a exclusivo
critério do Gestor, firmar acordo de acionistas e/ou outros acordos e/ou contratos ou, ainda, se utilizar
de outros mecanismos com o objetivo prever as condi¢bes comerciais do coinvestimento e/ou garantir
uma atuacgdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe e as pessoas e/ou outros veiculos que
realizaram o coinvestimento no respectivo Ativo Alvo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO 4. FATORES DE RISCO

Artigo 13°. A Classe os Cotistas estao sujeitos a diversos fatores de risco, incluindo, sem limitacao:



(a) Riscos de Mercado:

(i) Fatores macroecondmicos relevantes.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos do Fundo, bem como resultar
na inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos ativos do Fundo e/ou reducao nos rendimentos
atribuiveis ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos Cotistas, do valor de suas aplicacdes.

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e,
por consequéncia, o mercado de capitais, tendo em vista que este se sujeita as variagdes e condi¢des
dos mercados, especialmente dos mercados de cambio, juros e bolsa, que sao afetados principalmente
pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais. O conflito envolvendo a Federacao
Russa e a Ucrania iniciado em 2022, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Délar, esses aumentos
causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira.
Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producao
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgao e a consequente possibilidade de
negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacédo e elevam-
se 0s precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da
Federacao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar
negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasao
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades nao apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questao, trazendo
um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera
prejudicar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(ii) Risco de pandemias e epidemias.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a
partir de dezembro de 2019 pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restri¢cbes as
viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia
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de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populagao,
além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das opera¢des e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢des pecuniarias contraidas pelas Sociedades-
Alvo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Além disso, as
mudancas materiais nas condi¢des econdmicas resultantes da Covid-19 podem impactar a captagao de
recursos ao Fundo, influenciando na capacidade de o Fundo investir em Valores Mobiliarios.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, que foram adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas no contexto do COVID-
19, poderao voltar a ser novamente adotados para esta e outras doencas, terdo o objetivo de eliminar
ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados negdcios
juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que
fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos mercados globais, em particular no Brasil,
é possivel que as contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo venham a
alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar,
com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de
mora e inadimplemento, inclusive a cobranga de encargos contratuais, em face do Fundo Master ST1
e/ou seus respectivos fundos investidos e ativos alvo. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente,
por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o Fundo Master ST1 e/ou seus respectivos fundos
investidos e ativos alvo poderao sofrer alteracdes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das prestacoes
contratadas a que fizer jus no ambito dos ativos, em comparacdo com o prazo, o preco e as condi¢des
originalmente contratados, ou mesmo a extin¢ao destas prestacdes, com impacto significativo e adverso
na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento dos Cotistas. Finalmente, tais situacdes
podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a contengdo dos impactos causados pelas
doencas em questdao, ou por novas doengas ainda ndo conhecidas, com aumento do substancial do
déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da Administracao Publica, direta ou indireta, e da sua
capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar
servicos ou adquirir bens, cujos efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de
recursos podera novamente ocorrer em eventual recrudescimento do nimero de infec¢es e/ou de
eventos com maior gravidade. Considerando que estes integrantes da Administracdo Publica sdo
devedores dos precatorios e pré-precatérios, que fazem parte da estratégia de investimento dos Fundos,
ha o risco de os seguintes eventos novamente ocorrerem, de forma similar ou até mais gravosa que a
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dos efeitos sentidos em 2020, 2021 e até a presente data no caso do COVID-19: (i) iniciativas legislativas
no sentido de suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o pagamento anual de
precatorios e pré-precatérios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para pagamento
dos valores a que o Fundo Master ST1 e/ou seus respectivos fundos investidos fizerem jus, sobretudo
para fazer frente a desembolsos exigidos para conter os impactos destas doencas, hipétese em que o
Fundo Master ST1 podera ver limitados os recursos juridicos para a cobranca e recebimento dos
precatodrios e pré-precatérios, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas.

(iii) Alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo e aos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias e leis cambiais,
estd sujeita a alteragdes e sua observancia pelo Fundo sujeita a questionamentos por terceiros e
respectivas autoridades. Podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e o6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e
cambiais. Ndo ha como prever de que maneira e quais termos e condi¢gdes serdo previstos nos
normativos emanados pela CVM e/ou autoridades competentes com relagdo ao disposto acima. Tais
eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢bes para as
Distribuicdes. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderdo impactar os
resultados do Fundo.

(b) Riscos relacionados ao Fundo:

(i) Risco de Destituicao sem Justa Causa do Gestor e Rentincia Motivada.

O Regulamento prevé que o Gestor podera ser destituido com Justa Causa, mediante deliberagdo da
AGC por Cotistas representando 75% das Cotas subscritas. A destituicdo sem Justa Causa do Gestor, ou
sua Renuncia Motivada, podera dificultar a contratacdo de futuros gestores de recursos para o Fundo
tendo em vista que, dentre outros fatores, (a) o eventual pagamento da Taxa de Performance ao Gestor
destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada sera feito com prioridade absoluta
sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, taxa ou remuneracdo de desempenho ou
qualquer outro tipo de remuneracéo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido
sem Justa Causa ou que apresentou sua Renuncia Motivada; e (b) o Fundo pode ter dificuldades para
selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar
servicos a um fundo que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, entre outros, poderao impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

(ii) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.
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A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos detidos
pelo Fundo ou sobre fragdo ideal especifica dos ativos detidos pelo Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente ao niUmero
de Cotas possuidas.

(iii) Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacbes no mercado secundario
envolvendo fundos fechados indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para negociagéao.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas a qualquer tempo, salvo na hipdtese de liquidacdo do Fundo. Os Cotistas somente poderdo
negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista neste Regulamento, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv) Arbitragem.

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento do Fundo em
um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Fundo, implicando em custos
que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.

(v) Limitacao de Responsabilidade dos Cotistas, Regime de Insolvéncia e Patrimonio Liquido
Negativo.

A Lein®13.874/2019 (conhecida como Lei da Liberdade Econdmica) alterou o Codigo Civil e estabeleceu
que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade de
cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na Resolugao CVM 175. Conforme regulado
no artigo 18 da Resolucao CVM 175, Fundo pretende aplicar tal regime de responsabilidade limitada ao
valor por eles subscrito. Embora a CVM tenha regulado o tema, os tribunais brasileiros ainda nado
emitiram quaisquer decisdes interpretando a limitacdo da responsabilidade dos Cotistas e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos
Cotistas, nem sobre a aplicagdo do regime de insolvéncia civil aos fundos de investimento. Sendo assim,
insegurancas juridicas quanto a forma de aplicacdo desses institutos ndo podem ser previstas com
precisao pelo Gestor e pelo Administrador, podendo acarretar resultados negativo para o Fundo e seus
Cotistas.
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(c) Riscos relacionados a Politica de Investimentos do Fundo:

(i) Risco de divergéncia e/ou alteracao na interpretacao do Judiciario quanto aos fatos e
fundamentos juridicos.

Salvo poucas hipoteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora o livre convencimento de
magistrados em relagdo as questdes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que
tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e
tribunais responsaveis pela conducao e pelo julgamento dos processos envolvendo os ativos alvo do
Fundo Master ST1 que envolvam Situacdes Especiais sigam eventuais entendimentos fixados em
instancias superiores. Desta forma, cada demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender
dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha
garantia de que os fundos obterdao resultados favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito
similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera acarretar perdas para o Fundo
e seus Cotistas, ou prolongac¢ao dos processos em tempo superior ao estimado pelo Gestor em razéo
da necessidade de adocdo de medidas juridicas para conformacao da decisdo proferida nos processos
envolvendo os ativos alvo do Fundo Master ST1.

(i) Riscos de Investimento em Renda Variavel de exposicao a investimento em
participacoOes societarias (equity).

Os ativos de renda variavel que podem ser adquiridos, ainda que indiretamente, pelo Fundo Master ST1
sdao considerados de alto risco, para perfis de investimento considerados agressivos, estando sujeito,
principalmente, (a) a possibilidade de flutuagdes nos precos, o que se reflete diretamente no valor das
Cotas, sendo que os recursos aplicados pelos Cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciagdo de
precos e cotacdes de mercado no periodo entre o investimento realizado e o resgate das cotas; e (b) a
iminéncia de ocorrerem altera¢des, isoladas ou simultaneas, de condi¢des econdOmicas, politicas,
financeiras, legais, fiscais e regulatorias que podem causar oscila¢des significativas no mercado, bem
como afetar adversamente o preco dos ativos de emissdo de determinadas companhias, de
determinados setores econdmicos ou de certa regido geografica.

(iii) Risco de Crédito.

Consiste no risco dos emissores de Ativos Alvo que integram a carteira, ainda que indiretamente, do
Fundo Master ST1 e/ou dos fundos de investimento por ele investidos ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagar tanto o principal como os respectivos juros. Adicionalmente, os Ativos Financeiros, os
contratos de derivativos e demais contratos que integram a Carteira estdo sujeitos ao risco de a
contraparte ou instituicao garantidora nao honrar sua liquidagao.
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(iv) Riscos de Uso de Derivativos.

O Fundo e Fundo Master ST1, ainda que indiretamente, realizam operacdes nos mercados de derivativos
como parte de sua estratégia de investimento, sem limites pré-definidos para alavancagem. Estas
operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas
no resultado do Fundo, podendo ocasionar significativas perdas patrimoniais aos seus investidores.

(v) Risco de Concentracao.

A concentracao de investimentos pelo Fundo, sobretudo, dos fundos de investimento por ele investidos,
em um mesmo Ativo Financeiro ou emissor pode potencializar a exposicao da carteira aos riscos
mencionados neste Regulamento. De acordo com a politica de investimento do Fundo, este podera
estar exposto a significativa concentragdo em poucos ativos financeiros. No caso dos fundos de
investimento investidos pelo Fundo, ndo existirdo limites de concentracdo por cedentes,
devedores/sacados de direitos creditorios, acdes de emissdo de companhias ou, ainda, imdveis.

(vi) Risco de Alteracao na Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias e leis que regulamentem investimentos em cotas de fundos de investimentos
no Brasil esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condigdes para distribuicao de rendimentos. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacéo de
novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. E importante salientar que, apesar das regras
tributarias atualmente vigentes, ha perspectivas de mudangas na legislacdo tributaria aplicaveis aos
fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco de alteracdo na legislacdao tributaria engloba o risco de perdas
decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogagdao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo, ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente, incluindo a possibilidade de recolhimento de tributos sobre
investimentos ainda nao realizados.

(vii) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios.

De acordo com a politica de investimento prevista no regulamento do Fundo Master ST1, o Fundo
Master ST1 podera investir em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, incluindo os
ndo-padronizados ("EIDC"), que investem em direitos creditorios cujos documentos comprobatorios
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podem apresentar irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos direitos creditorios. A guarda da documentagao relativa aos direitos creditérios por
terceiro pode representar uma limitagdo a um fundo de investimento investido pelo Fundo Master ST1,
em termos de verificagdo da originagdo e formalizacdo dos direitos creditorios. Adicionalmente, nos
termos da regulamentagdo vigente, é facultado a instituicdo custodiante realizar, diretamente, ou por
meio de terceiros contratados, verificacdo periddica da documentacao referente aos direitos creditorios,
podendo, inclusive, realizar a verificagdo por amostragem. Assim, um FIDC podera adquirir direitos
creditorios que, na data da cessdo, nao apresentem evidéncias de comprovagdo satisfatéria de
originagdo do crédito. Ainda, a ndo realizacdo de registro em cartério, ou a nao utilizacdo de
instrumento publico para a formalizacao dos contratos de cessdo de crédito, podera representar risco
a um FIDC em relacao a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos
cedentes a mais de um cessionario. Ainda, os FIDC podem adquirir direitos creditérios de titularidade
de multiplos cedentes. Tais cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo Master ST1, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre os cedentes e os respectivos devedores/sacados
podem nao ser previamente identificados pelo Fundo Master ST1 ou pelo Gestor. Caso os direitos
creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores/sacados em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor/sacado e o respectivo
cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os respectivos cedentes nao restituam ao Fundo Master ST1 o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos creditérios, os
resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

(viii) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Participacoes.

De acordo com a politica de investimento prevista neste Regulamento, o Fundo Master ST1 podera
investir em fundos de investimento em participacbes (“FIP"), cujas carteiras serdo compostas
preponderantemente por participa¢des, ativos ou investimentos que, por sua natureza, envolvem riscos
do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo que tais investimentos oferecem
uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar
perdas substanciais. Ndo se pode garantir que o Administrador e/ou o Gestor irdo avaliar corretamente
a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de pregos e do mercado em que sao feitos os investimentos dos FIP podem ser volateis e
uma variedade de outros fatores de dificil previsao, tais como acontecimentos econdmicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo
Master ST1 e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em periodo
especifico ndo pode ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em
periodos futuros. A carteira do FIP pode estar concentrada em ativos de emissdao das sociedades
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empresarias, sem qualquer garantia de (i) bom desempenho das atividades empresarias, (ii) solvéncia,
bem como capacidade de recuperagao ou reestruturacdo ou mesmo sucesso de eventual recuperacao
judicial ou extrajudicial ou a possibilidade de liquidagdo de ativos em hipotese de faléncia de sociedade
investida e (iii) continuidade das atividades desenvolvidas pelas sociedades. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo. O FIP pretende
participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das sociedades por ele investidas, o que
pode sujeitar o FIP a reivindicagdes a que nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das sociedades tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
personalidade juridica da sociedade investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da sociedade podera ser atribuida ao FIP, podendo, inclusive, gerar patriménio liquido
negativo do FIP no qual, por sua vez, o Fundo Master ST1 investe. Os investimentos dos FIPs poderao
ser feitos em companhias fechadas, as quais ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas, o que pode representar uma dificuldade para o FIP quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das sociedades investidas e (ii) a correta decisdo sobre a
liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira e das cotas do FIP. Uma parcela dos
recursos do FIP pode ser investida em companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu
capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o FIP a riscos que variam em tipo e grau
daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagéo,
maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulga¢do de informagdes
sobre tais companhias, limites a capacidade do FIP de alienar suas participacdes em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo FIP, de informagdes nao publicas relevantes), maior
probabilidade de propositura de agbes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

(ix) Risco de execucao das garantias.

As estratégias de investimento e/ou recuperagdo, conforme o caso, dos Ativos Alvo integrantes da
carteira do Fundo Master ST1 e/ou seus respectivos fundos investidos, poderdo envolver a execugao ou
cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucao de tais
titulos poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento
dos Cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliagdo da execucdo da garantia entender
que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutenc¢do das atividades do emissor, devedor,
coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo quando tais devedores se encontrarem em
Situacao Especial. Ainda, na hipotese de faléncia do garantidor, o Fundo Master ST1 e/ou os fundos
investidos por este, a depender da modalidade de garantia, ficara(do) impedido(s) de excutir a garantia e
alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em
legislagcdo falimentar. Nesta situacao, o Fundo Master ST1 e/ou os fundos investidos por este ficara(ao)
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impedido(s), total ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de obter recursos a partir da
alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condi¢des desejados, que muitas vezes é o
mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na aquisi¢do do ativo. Esse fator
pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizacao aos Cotistas, nos valores e prazos
estimados.

(x) Risco de cobranca de taxas de juros contratadas.

O Poder Judiciario brasileiro tem proferido decisGes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito
por instituicoes financeiras para fundos de investimento em direitos creditorios — que serdo objeto de
investimento pelo Fundo Master ST1 —, os juros por eles cobrados estariam sujeitos a Lei da Usura, a
qual veda a estipulagdo de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por
instituicdes ndo financeiras. Nestas decisOes, afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cédigo Civil
Brasileiro, que veda a cobranga de juros acima da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacéo
atualmente em vigor ndo define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o
Cddigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que
é a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a
cobranga de juros remuneratorios incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo
Fundo Master ST1, acima da "taxa legal", poderia ser questionada com base no argumento de que os
fundos de investimento ndo sdo instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme
decisbes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranga dos ativos pelo Fundo Master ST1, ou por
seus fundos investidos, conforme o caso, na qualidade de adquirentes, esta, de fato, sujeita as
disposi¢des da Lei da Usura e do artigo 591 do Codigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca
do ativo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo seriam substancialmente reduzidas, com
impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.

(xi) Risco de decisoes em assembleias de credores serem contrarias aos interesses do
Fundo.

E possivel que o Fundo Master ST1 venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja classificacdo, em um
cenario de insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque
sua posicao é minoritaria, ou porque a prioridade de seu crédito € inferior a de outros habilitados no
ambito do procedimento de insolvéncia. Na primeira situagao, ainda que vote contrariamente a eventual
deliberacédo, ou se abstenha, o Fundo Master ST1 sera vinculado a decisdao dos credores que sejam
titulares da maioria votante, com possiveis mudancas nos ativos em razdo de decisdes vinculantes aos
participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberacao ou reducao de garantias,
reperfilamento de créditos e repactuacdo de cronograma ou condi¢des de pagamento, conforme
previstos em plano de recuperacao judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado
pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o
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Fundo Master ST1 veja o horizonte de recuperacdo de seu investimento estender-se ou ficar
impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade
dos credores, mesmo os que preferem o Fundo Master ST1 no respectivo recebimento. Tal hipdtese
pode resultar em perda para o Fundo e, consequentemente, para os Cotistas.

(xii) Risco de acao rescisoria.

O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da agdo resciséria, nos termos da legislacao
aplicavel. Eventual suspensdo dos efeitos das sentengas que tenham garantido a recuperagao de ativos,
bem como a rescisdo destas decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos
investimentos a tais ativos, notadamente precatérios e pré-precatorios, afetando negativamente o
desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(xiii) Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracao Publica.

O Fundo Master ST1, ainda que indiretamente, podera adquirir precatérios e pré-precatorios, investir
em instrumentos de captacao por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra forma, estar sujeitos ao
seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos dependera, em especial, da solvéncia
dos integrantes da Administracdo Publica, a qual pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia e politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um
ou mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratdria,
parcelamento, prorroga¢do de prazo ou imposicdo de limites de pagamento, bem como podera haver
o aumento da inadimpléncia dos precatoérios e pré-precatorios, hipotese na qual o Fundo Master ST1
tera restritas as medidas juridicas para a recuperacdo do precatério, afetando negativamente seus
resultados e do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.

(xiv) Alteracao de regras sobre precatorios.

Os precatérios sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar que a ordem
de recebimento dos precatorios sera observada. Também nao ha como garantir que os devedores de
tais precatorios terao recursos suficientes para honrar todos os seus precatorios, inclusive os adquiridos,
ainda que indiretamente, pelo Fundo Master ST1.

Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.° 64, de 4 de fevereiro de 2010, alterou o artigo 100 da
Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 97 da ADCT
estabeleceu o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos
precatorios, por meio do qual o Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes: regime de
prazo determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos precatorios devidos, acrescido de remuneragao
da poupanca, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem prazo determinado. Por este
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segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao pagamento de precatoérios, no minimo,
entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e os Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5%
(um e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao
més do pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos valores depositados devem
ser utilizados para pagamento de precatorios em ordem cronoldgica de apresentagdo. Nos termos do
§8° do artigo 97 da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés
formas de liquidagdo de precatorios, que poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais
sejam, leildes de resgate com desagio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou
acordo direto com credores.

Nao obstante, as Emendas Constitucionais n.° 94, de 15 de dezembro de 2016, e n° 99, de 14 de
dezembro de 2017, que também alteraram o artigo 100 da Constituicdo Federal e criaram os artigos
101 a 105 da ADCT, dentre outras alteracdes, implementaram o regime especial para Estados, Distrito
Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatoérios, dedicaram valores minimos do
orcamento dos entes federativos para o pagamento dos precatérios, estabeleceram o prazo final de
2024 para que os pagamentos dos precatérios estejam finalmente ajustados, criaram formas adicionais
de pagamento dos precatérios com o uso de depodsitos judiciais, possibilitaram a tomada de
empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de responsabilidade fiscal para quitacdo de
precatorios, permitiram o pagamento de precatorios fora da ordem orcamentaria com descontos de
até 40%, possibilitaram o pagamento dos precatérios pequenos em detrimento da ordem cronoldgica,
priorizaram o pagamento dos precatérios alimenticios pertencentes a detentores com doencgas
terminais ou idosos, imp6s parcelamento compulsério de determinados precatérios entre outras
metodologias.

Dessa forma, a depender dos precatérios a que o Fundo indiretamente estiver exposto, ndo ha como
garantir a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta, sera suficiente para o
pagamento do precatorio adquirido.

Ainda, ndo ha garantia de que nao sera promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando
novamente as condi¢des de pagamento de precatdrios. Qualquer alteracao as condigdes de pagamento
dos direitos creditorios originados de precatorios e pré-precatorios judiciais podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo.

(xv) Risco de conflitos de interesse na alocacao de oportunidades entre diferentes
estratégias do Gestor.

O Gestor possui atua na gestdo ou é parte de fundos, veiculos ou acordos de investimento, originagao,
gestdo e prospeccdo de ativos, os quais sdo pré-existentes ao Fundo, os quais possuem, em
determinados casos, politicas de investimento e mandatos que podem coincidir total ou parcialmente
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com a Politica de Investimento do Fundo, bem como podem possuir preferéncia na aquisicao de parte
ou a totalidade de determinados Ativos-Alvo. Diante disso, a decisdo acerca da alocagdo de uma
oportunidade de investimento entre diferentes estratégias, fundos, veiculos ou acordos de investimento
sob gestdo do Gestor ou do qual faca parte sera feita a critério do Gestor. A alocagdo das oportunidades
de investimento podera resultar em alocacdo preferencial ou concomitante de Ativos-Alvo a outros
fundos ou veiculos sob gestdo do Gestor, o que podera impactar, direta ou indiretamente, a composicdo
do portfélio do Fundo, e, consequentemente, num impacto negativo sobre o desempenho do Fundo e
a rentabilidade das Cotas.

(xvi) Risco de o Judiciario autorizar compensacao de créditos de que o ente da federacao é
titular em face do cedente, com os precatérios adquiridos.

Ha decisbes judiciais que autorizam a Administracdo Publica a promover a compensacdo, total ou
parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do titular (original ou adquirente) de precatérios, com
reducdo do valor recuperavel por ele estimado. Se Fundo Master ST1 e/ou seus respectivos fundos
investidos e ativos alvo vierem a ser impactados por decisdes desta natureza, havera reducao do valor
recuperavel estimado pelo Fundo Master ST1 e/ou seus respectivos fundos investidos, com relacdo aos
precatorios de que forem titulares, com modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo
sobre o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

(xvii) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

Caso: (a) o percentual minimo previsto na aplicagdo minima deixe de satisfazer qualquer uma das
condigdes previstas no 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes, e neste Regulamento; e/ou
(b) o Fundo Investido ou Classe investida deixe de ser enquadrado como entidade de investimento com
base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo
é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Néo Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no
capitulo de tributagao.

CAPITULO 5. COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO, RESGATE, LIQUIDACAO E

NEGOCIACAO

Novas Emissoes

Artigo 14°. Encerrada a colocagdo das Cotas objeto da Primeira Emissdo das Cotas, eventuais novas
emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipéteses: (a) mediante aprovagdo da
Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou (b) a critério do Gestor, até a Data de
Fechamento e desde que limitado ao montante equivalente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
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milhdes de reais), ndo devendo ser considerado para fins de calculo desse limite a totalidade do Capital
Subscrito pelos Cotistas no ambito da Primeira Emissdo ("Capital Autorizado”). As novas Cotas no ambito

do Capital Autorizado poderao ser emitidas em Unica ou varias emissdes e o saldo eventualmente nao
colocado em determinada emissdo, podera ser cancelado ao final da respectiva oferta e recompora o
Capital Autorizado ainda nao consumido.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdao das Cotas objeto da nova emissao devera ser fixado
utilizando o valor da Cota do dia, conforme o Artigo 19, Parte Geral, da Resolucdao CVM 175, o qual sera
determinado conforme sugestao do Gestor, sujeito a aprovacdo do Administrador, tendo-se em vista:
(a) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimdnio Liquido
atualizado da Classe e o niumero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovagao da nova emissao; (b) as perspectivas de rentabilidade das Cotas e da Classe;
(c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado por laudo de terceiro independente a ser
levantado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao; ou (d) na
impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos acima, outro critério a ser
escolhido pelo Gestor, desde que ndo resulte em diluicdo econdmica injustificada dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, o Gestor
poderd, a seu exclusivo critério, praticar o mesmo pre¢o de emissao da Primeira Emissao, ou escolher
algum dos critérios de fixagdo dentre as alternativas indicadas nos itens “(a)” a “(d)” acima. Nos demais
casos, o preco de emissdao de novas Cotas devera ser fixado pela Assembleia Especial de Cotistas,
conforme recomendacao do Gestor.

Artigo 15°. Direito de Preferéncia sobre Novas Cotas. Os Cotistas terdo direito de preferéncia para
a subscricao de novas Cotas emitidas dentro do Capital Autorizado, a qual devera ser operacionalizada
no ambito da respectiva oferta de Cotas, conforme suplemento de emissdo, sem prejuizo de o Gestor
optar por uma colocacao privada na forma da regulamentacdo vigente.

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, consultar previamente os Cotistas
acerca do interesse pelas novas Cotas, utilizando-se do procedimento indicado no Artigo 22° deste
Regulamento, podendo, ao final, decidir por uma colocagao privada das novas Cotas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, caso verifique que a procura dos Cotistas é suficiente suprir a quantia
planejada para a colocacao de novas Cotas.

Paragrafo Segundo. No caso de Cotistas que sejam fundos de investimento, é facultada a cessdo do
direito de preferéncia previsto neste Paragrafo Segundo deste Regulamento para fundos geridos pelo
mesmo gestor do respectivo Cotista.

Integralizagdo
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Artigo 16°. Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas pelo Gestor, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, ou na forma e
prazo determinados pelo respectivo suplemento de emissdao, em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou qualquer outro sistema de liquidagdo ou pagamento
autorizado pelo BACEN, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento .

Paragrafo Primeiro. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento
e/ou necessidades de recursos para pagamento de encargos do Fundo/Classe, conforme aplicavel nos
termos deste Regulamento, o Gestor realizara Chamadas de Capital, solicitando o aporte de recursos
mediante a integralizacao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Segundo. O Administrador podera, mediante solicitacdo do Gestor, enviar Chamadas de
Capital de forma desproporcional ao Capital Subscrito por cada Cotista, exclusivamente para que os
Cotistas que tenham subscrito suas Cotas apds o envio da primeira Chamada de Capital efetivem
integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar a proporcdo entre Capital Integralizado e
Capital Subscrito entre os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As Chamadas de Capital poderao ser realizadas na forma, condicGes e
prazos do Artigo 10° e Artigo 16°, Paragrafo Primeiro, limitado ao valor do Capital Subscrito de cada
Cotista.

Paragrafo Quarto. Nos termos do Artigo 113 da Resolugdo CVM 175, é admitida a utilizacdao de ativos
financeiros na integralizacdo de Cotas, a exclusivo critério do Gestor, hipdtese na qual devera ser
elaborado laudo de avaliagdo por empresa especializada.

Paragrafo Quinto. N&o serdo devidas taxa de saida pelos Cotistas, observada a natureza de taxa de
ingresso da Taxa de Gestdo no Ingresso.

Inadimpléncia

Artigo 17°. O Cotista que, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados do prazo final de sua obrigacdo de
integralizar Cotas na forma e condicbes previstas neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento, ndo cumprir com sua respectiva obrigacdo, ficara de pleno direito, independentemente
de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora, e estara
adicionalmente sujeito a (a) correcdo do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente
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realizado (“Valor Inadimplido”) (b) cobranga de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata die, sobre

o Valor Inadimplido, e (c) multa equivalente a (i) 1% (um por cento) ao dia sobre o Valor Inadimplido
durante os 10 (dez) primeiros dias corridos de inadimplemento, contados da data em que o pagamento
deveria ter sido realizado, ou (ii) caso o inadimplemento perdure para além do 10° dia, a partir do 11°
(décimo primeiro) dia a multa do item “(c)(i)” ndo mais se aplicard, passando a ser aplicavel multa
equivalente a 30% (trinta por cento) sobre o total do Valor Inadimplido, penalidades estas que serao

apropriadas diariamente e revertidas em beneficio da Classe. ("Cotista Inadimplente”).

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor ficam desde ja autorizados a tomar as seguintes
medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no
interesse da Classe:

(@) deduzir o Valor Inadimplido de quaisquer distribui¢cbes devidas ao Cotista Inadimplente,
desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral
desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apos tal deducao, se houver, serdo entregues
ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo o Administrador de todos os poderes
para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para
integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome;

(b) suspender todo e qualquer direito politico e econdomico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o
resgate quando da liquidagdo das Cotas), observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, até o que
ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obriga¢do do Cotista Inadimplente,
e (b) o fim do Prazo de Duracao do Fundo; e

(o) caso o descumprimento perdure por mais de 30 dias corridos contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo e para reembolso das despesas
descritas no Paragrafo Terceiro abaixo, sendo certo que a alienagdo das Cotas podera ser realizada com
desagio a depender da liquidez do mercado secundario.

Paragrafo Segundo. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador, Gestor e/ou pela Classe com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdao
integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente.

Paragrafo Terceiro. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista
Inadimplente, o Administrador devera iniciar, por si ou por meio de terceiros devidamente capacitados,
os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes
as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente, acrescidos dos encargos previstos no Artigo 17°
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acima, conforme aplicavel.
AmortizacGo

Artigo 18°. Poderao ser distribuidos aos Cotistas, na forma de amortizacao ou resgate de Cotas, valores
relativos aos seguintes eventos, apds o pagamento das respectivas despesas e encargos da Classe

(“Distribuicoes”):
(@) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Ativos Alvo, incluindo
desinvestimentos;

(b) rendimentos pagos relativamente aos Ativos Alvo, inclusive aqueles que forem atribuidos ao
Fundo Investido e/ou ao Fundo Master ST1 a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobiliarios, ou outros rendimentos
advindos de ativos que integrem a carteira do Fundo Investido e sejam distribuidos a Classe;

(c) outras receitas, ganhos e rendimentos de qualquer natureza da Classe; e

(d) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final
do Prazo de Duracao.

Paragrafo Primeiro. As Distribuicdes serdo feitas sob a forma de amortizacdo ou resgate de
Cotas. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando da liquidagdo da Classe.

Paragrafo Segundo. A Classe nao realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas Inadimplentes.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicbes serdo realizadas na forma prevista neste Regulamento e,
conforme aplicavel nos termos deste Regulamento, os pagamentos a serem realizados ao Gestor a titulo
de Taxa de Performance serao realizados de forma concomitante a tais Distribui¢des.

Paragrafo Quarto. As Distribuicdes poderdo se dar mediante entrega de Ativos Alvo, desde que
deliberado em Assembleia Especial de Cotistas .

Resgate
Artigo 19°. O resgate de Cotas da Classe sera admitido apenas nas seguintes hipoteses:
(@) quando do término do Prazo de Duragao;

(b) quando da incorporacao, cisdo ou fusdao da Classe, apenas pelos Cotistas que dissentirem, se
abstiverem ou nao comparecerem a Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre tais eventos.
Neste caso, o pedido de resgate devera ser formulado em até 10 (dez) dias corridos apds a comunicagao

51



da deliberacdo aos Cotistas. Para fins de esclarecimento, o presente direito de resgate nao sera
concedido aos Cotistas que sejam representados na respectiva Assembleia Especial de Cotistas (inclusive
se representados pelo Gestor por meio de procuracao) e aprovem a operagao de incorporacao, cisao
ou fusdo da Classe;

(c) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daquele mencionado no Artigo 23°,
Paragrafo Unico deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O pagamento do resgate das Cotas na hipdtese prevista no item “(a)” deste
Artigo ocorrera no 5° (quinto) dia util contado do término do Prazo de Duracao.

Paragrafo Segundo. O pagamento do resgate das Cotas nas hipoteses previstas nas alineas “(b)” e “(c)”
deste Artigo sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na AGC que deliberar sobre as matérias
descritas, desde que respeitados os prazos e condi¢des de liquidez a que estejam sujeitos os ativos
financeiros componentes da Carteira.

Paragrafo Terceiro. Na conversdo das Cotas para pagamento de resgate nas hipoteses previstas
no Paragrafo Primeiro acima, sera utilizado o valor da Cota do dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

Paragrafo Quarto. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe por deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1° (primeiro) dia Util subsequente a
data de encerramento definida na AGC, a qual nao devera ser superior a 30 (trinta) dias corridos contados
da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas .

Paragrafo Quinto. Os prazos estabelecidos neste Artigo e seus paragrafos poderao ser prorrogados
por decisao do Administrador, mediante orientagdo do Gestor, nas seguintes hipoteses:

(@) liquidez dos ativos integrantes da Carteira incompativel com o prazo determinado para a
liquidacao;

(b) existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relagdo a Classe ou aos Fundos Investidos,
ainda nao prescritos ou decaidos;

(c) existéncia de a¢Oes judiciais pendentes, em que a Classe ou os Fundos Investidos figurem no polo
ativo ou passivo; ou

(d) decisdes judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Politica de Distribuicdo de Resultados
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Artigo 20°. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe com relacao
a um investimento serao incorporados ao Patriménio Liquido da Classe para reinvestimento em Ativos
Alvo. Apos o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe com relacdo a um
investimento deverao ser distribuidos na forma de amortizacdo ou resgate de Cotas, observado que
tais recursos poderao ser reinvestidos nas hipoteses previstas no Paragrafo Primeiro do Artigo 10° deste
Regulamento.

Transferéncia de Cotas

Artigo 21°. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas neste Regulamento,
no Compromisso de Investimento e nas leis e normas aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Profissionais,
conforme definidos pelas leis e normas aplicaveis e deverdo aderir aos termos e condi¢bes do
Regulamento, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Paragrafo Segundo. As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado e sua transferéncia a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto
neste Regulamento, inclusive quanto ao direito de preferéncia estabelecido abaixo e nas leis e normas
aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas
gue ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento. Sem prejuizo do disposto neste
item, a efetivacdo de qualquer transferéncia de Cotas estara condicionada (a) a finalizacdo, pelo
adquirente, do procedimento de cadastro junto ao Administrador, de acordo com as suas regras de
Know-Your-Client (KYC) vigentes a época, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (b) a anuéncia do
Gestor, sendo permitido ao Gestor recusar a efetivacdo de qualquer transferéncia.

Direito de Preferéncia para Transferéncias no Mercado Secunddrio

Artigo 22°. O Cotista ou cotistas de demais Fundos Paralelos ST1 que desejarem ceder e transferir
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais do total do capital subscrito no Fundo Master
ST1, ainda que indiretamente, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecer, por intermédio do
Administrador e do Gestor, primeiramente aos demais Cotistas da Classe (“Cotas Oferecidas”),

excetuados, além do préprio cotista titular das Cotas Oferecidas, Cotistas que sejam o Gestor e/ou
veiculos investidos pelo Gestor, observado o disposto nos incisos a seguir:

(i) qualquer dos Cotistas da Classe tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo que
para tanto o Administrador e o Gestor, conjuntamente, apos receber noticia do Cotista ou cotista de
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outro Fundo Paralelo ST1 cedente sobre tal intengéo, indicard por escrito a todos os Cotistas sobre
quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por Cota Oferecida, as condi¢des e prazos de pagamento e,
se houver, o nome e qualificacdo completa do interessado (“Condicdes da Oferta”);

(ii) cada Cotista adimplente com suas obrigacOes tera direito de preferéncia sobre o nimero de Cotas
Oferecidas proporcional a sua participagdo sobre o total das Cotas, consideradas apenas suas Cotas ja
integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente quando se tratar de Cotista titular de
Cotas, bem como tera direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos
inciso (iv) abaixo;

(iii) em um prazo nao superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no inciso (i)
acima, os Cotistas poderao exercer o seu direito de preferéncia mediante comunicagdo por escrito ao
Administrador e ao Gestor, manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais sobras de
Cotas Oferecidas que excedam a proporcao de sua participagdo na Classe;

(iv) caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacdo as quais ndo se tenha exercido o direito de
preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador e a Gestor, conjuntamente, deverdao
comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras, por meio de
carta a ser enviada em 5 (cinco) Dias Uteis apo6s o término do prazo referido no inciso (iii) acima, de
forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicdo das sobras mediante o pagamento do preco
respectivo;

(v) somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ou cotistas dos
demais Fundos Paralelos ST1 ceder e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo sido tenha
exercido o direito de preferéncia objeto deste Artigo, desde que:

(a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condicbes da Oferta, no
periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo de 5 (cinco) Dias
Uteis previsto no inciso (iv) acima;

(b) 0 novo cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento relativo as cotas
adquiridas; e

(c) 0 novo cotista preencha e cumpra as condigdes estabelecidas no respectivo
regulamento do fundo cujas cotas estdo sendo adquiridas.

(vi) qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra forma
gravar suas Cotas mediante aprovagdo de todos os demais Cotistas e apenas apos o Capital Subscrito
do respectivo Cotista estar totalmente integralizado.
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Liquidagdo

Artigo 23°. Por ocasido da liquidacao da Classe, o Gestor promovera a alienagdo dos ativos integrantes
da Carteira e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate
de suas Cotas.

Paragrafo Unico. A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira, por ocasido da liquidacdo da Classe,
podera ser feita através de:

(@) alienagdo por meio de transacdes privadas;

(b) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo nao organizado,
observado o disposto na legislagdo aplicavel; ou

(c) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(a)" e “(b), dacdo em
pagamento dos bens e ativos da Carteira como forma de pagamento da amortizagdo ou resgate das
Cotas, desde que precedida de prévia aprovagdao em AGC.

CAPITULO 6. REMUNERACAO

Artigo 24°. A Taxa de Gestdo, Taxa de Gestdao no Ingresso e Taxa de Performance previstas neste
Regulamento compreende a taxa de gestao, taxa de gestao no ingresso e/ou taxa de performance dos
demais fundos de investimento nos quais a Classe venha a investir, direta ou indiretamente, incluindo
o Fundo Investido e o Fundo Master ST1. A parcela proporcional atribuivel a Classe dos eventuais valores
cobrados pelo Gestor a titulo de taxa de gestdo, taxa de gestdo no ingresso e/ou taxa de performance
dos demais fundos de investimento nos quais a Classe venha a investir, direta ou indiretamente
devera ser automaticamente deduzida da Taxa de Gestdo, Taxa de Gestdo no Ingresso e da Taxa de
Performance, conforme o caso, devida pela Classe ao Gestor.

Remuneracdo do Gestor

Artigo 25°. Taxa de Gestao. Nao havera cobranca de taxa de gestao.
Artigo 26°. Taxa de Gestao no Ingresso. Nao havera cobranga de taxa de gestao no ingresso.
Artigo 27°. Taxa de Performance. Ndo havera cobranca de taxa de performance.

Artigo 28°. Ndo havera cobranca de taxa de performance por destituicao.



Remuneracdo do Administrador

Artigo 29°. Taxa de Administragdao. Em contraprestacdo aos servicos de administracdo fiduciaria,
tesouraria, controladoria e escrituragdo, a Classe pagara ao Administrador taxa de administracdo
correspondente a R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) ao més (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base de 252
Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° Dia Util do més subsequente a que se referir.

Paragrafo Segundo. Caso o Administrador renuncie ou seja destituido, conforme deliberacdo em
AGC nos termos do Artigo 31° do Anexo |, o Administrador fara jus, na data da sua efetiva destituicdo
ou renuncia, ao recebimento da Taxa de Administracao, calculada pro rata temporis até a data da efetiva
destituicao ou renuncia do Administrador.

Paragrafo Terceiro. A Taxa Maxima de Custddia sera equivalente a R$1.500,00 ao més, sendo
certo que esta quantia ndo podera ser superior a 0,1% ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido da
Classe (“Taxa Maxima de Custédia”).

Artigo 30°. As remuneracdes devidas ao Gestor e Administrador, ora disciplinadas, e deverao ser pagas
diretamente pela Classe ao Gestor e Administrador, conforme aplicavel, com recursos financeiros
disponibilizados pela Classe.

Paragrafo Primeiro. O Gestor e/ou o Administrador deverdo ser substituidos nas hipoteses de: (a)
renuncia; ou (b) destituicao, por deliberacdo da AGC, sendo certo que os efeitos da substituicdo Gestor
e/ou o Administrador sobre a remuneragdo a que fazem jus estao regulados no Artigo 28° e Artigo 29°
acima, bem como nos seus respectivos paragrafos.

Paragrafo Segundo. O Gestor e/ou o Administrador podem reduzir unilateralmente a taxa que lhe
compete, dispensada a necessidade de deliberacdo de AGC para que seja promovida alteracao do
Regulamento.

CAPITULO 7. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 31°. Competéncia e Quéruns de Deliberagao. Sem prejuizo de outras matérias previstas neste
Regulamento ou nas normas aplicaveis, compete privativamente a AGC deliberar sobre as seguintes
matérias, de acordo com os quoéruns abaixo:

Matéria Quorum Minimo de Aprovacao
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(@) as demonstracdes contabeis da Classe, em até 90
(noventa) dias apods o término do exercicio social a que se
referirem;

Maioria das Cotas presentes

(b) a destituicao do Gestor sem Justa Causa e escolha de seu
substituto, observado o disposto no Artigo 31°, Paragrafo
Quinto deste Regulamento;

75% das Cotas subscritas.

(c) destituicao ou substituicao do Gestor com Justa Causa e
escolha de seu substituto, observado o disposto no Artigo 31°,
Paragrafo Quinto deste Regulamento;

75% das Cotas subscritas.

(d) substituicio do Gestor, quando da sua saida por
rendncia e/ou destituicao;

Maioria das Cotas subscritas.

(e) destituicao ou substituicdo do Administrador e escolha
de seu substituto;

Maioria das Cotas presentes.

(f) encerramento antecipado do Periodo de Investimento,
nos termos do Artigo 10°, Paragrafo Quarto;

75% das Cotas subscritas.

(g) fusdo, incorporacdo, cisao (total ou parcial),
transformacao ou a liquidagdo da Classe;

Maioria das Cotas subscritas.

(h) alteracao deste Regulamento, excetuado o disposto nos
paragrafos deste Artigo e observado o disposto no Artigo 31°,
Paragrafo Quinto deste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas,
observado o disposto no
Paragrafo Quinto deste Artigo

Matéria

Quoérum Minimo de Aprovacao

(i) a alteragcao, substituicdo e a contratacdo de novos
profissionais que passardo a integrar a Equipe Chave, nos
termos do disposto no Artigo 19° deste Regulamento;

Maioria das Cotas presentes.

(j) a emissao de novas Cotas, nos termos deste Regulamento,
hipotese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito
de preferéncia na subscricdo das novas cotas;

Maioria das Cotas presentes.

(k) Alteracao da Politica de Investimento da Classe, observado
o disposto no Artigo 31° Paragrafo Quinto deste
Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas,
observado o disposto no
Paragrafo Quinto deste Artigo

() aumento na Taxa de Administracdo, Taxa Maxima de
Custddia, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de
Performance por Destitui¢ao;

Maioria das Cotas presentes.

(m) realizacao de Distribui¢des, mediante entrega de Ativos
Alvo; e

Maioria das Cotas presentes.

(n) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer
outra forma, em nome da Classe, relativamente a operagdes
direta ou indiretamente relacionadas a Carteira.

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas.
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Paragrafo Primeiro. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de AGC, conforme o
caso, sempre que tal alteracao: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (b) for necessaria em virtude da atualizagdo
dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos, tais como alteracao na razao social, endereco, website
e telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida a Prestador de Servicos, devendo tais alteracdes ser
comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Segundo. O Gestor podera representar a Classe em toda e qualquer assembleia de cotistas
do Fundo Investido e no Fundo Master ST1, conforme o caso. Especificamente com relacao as Matérias
Qualificadas, os votos do Fundo deverdo ser previamente determinados por meio de Assembleia
Especial de Cotistas da Classe, devendo o Gestor votar em atendimento a deliberacdo da Classe, sendo
certo que os votos serdo computados na forma do Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Terceiro. No caso de deliberacdo acerca de Matéria Qualificada, o Gestor devera votar na
assembleia de cotistas do Fundo Master ST1, conforme o caso, observando o voto individual de cada
Cotista reunido em assembleia de cotistas do Fundo Investido, o qual, por sua vez, observara o voto
individual da Classe e dos demais cotistas do Fundo Investido. Isto é, a manifestacao de voto pelo Gestor
em nome do Fundo Investido na assembleia de cotistas do Fundo Master ST1 devera discriminar
guantitativamente os votos individualmente proferidos por cada Cotista da Classe e do Fundo Investido,
conforme aplicavel, sendo que tais votos serdo computados, pelo Administrador do Fundo Master ST1,
refletindo o voto individual de cada cotista indireto do Fundo Master ST1, por meio da Classe, do Fundo
Investido e eventuais outros Fundos Paralelos ST1, considerando a participagao indireta de cada cotista
indireto.

Paragrafo Quarto. Nos casos em que a AGC do Fundo Investido tiver por objeto deliberacdes que (a)
possam implicar em destituicdo do Gestor do cargo de gestor do Fundo Investido, com ou sem Justa
Causa; e/ou (b) que impliquem em alteracao do regulamento do Fundo Investido que possa resultar
em alteracao da politica de investimento, tais deliberagdes, para que possam surtir efeito em relacdo ao
Fundo Investido, dependerdo de aprovacdo da mesma matéria também em sede de AGC do Fundo
Master ST1 e dos Fundos Paralelos ST1, conforme o caso, observado os procedimentos previstos no
Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Quinto. No caso de as matérias elencadas no Paragrafo Quarto acima ndo serem aprovadas
de forma concomitante no ambito de AGC do Fundo Master ST1 e dos Fundos Paralelos ST1, tais
matérias serdo consideradas automaticamente rejeitadas pelo Fundo Investido.
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Paragrafo Sexto. O quérum previsto no Artigo 319, item “(h)” acima ndo se aplicara nas hipoteses em
que as deliberagdes envolvendo a matéria objeto de alteracdo esteja sujeita a quérum mais elevado
previsto neste Artigo ou neste Regulamento, caso em que o quérum especifico da matéria devera ser
aplicado em seu lugar.

Artigo 32°. Quérum de Instalacao. A AGC se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Artigo 33°. Convocacao. A convocacao da AGC deve ser feita com no minimo 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia da data de sua realizagdo, ressalvados prazos diversos previstos na Resolu¢cdo CVM 175,
e encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos websites do Administrador, Gestor e, em caso
distribuicdo de Cotas em andamento, dos distribuidores.

Paragrafo Primeiro. A convocacéo devera observar o disposto no Artigo 72 e seguintes da Resolucao
CVM 175.

Paragrafo Segundo. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio eletrénico, a convocacdo
deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagédo e
votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema, assim como se a AGC sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.

Paragrafo Terceiro. O Gestor e/ou o Administrador, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, AGC para deliberar sobre
ordem do dia de interesse da Classe.

Artigo 34°. Vedacao ao Direito de Voto. Ndo podem votar nas AGC:

(a) os Prestadores de Servicos;

(b) os socios, diretores e empregados do Prestador de Servicos;

(c) partes relacionadas ao Prestador de Servicos, seus socios, diretores e empregados;

(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, no que se refere a matéria em votacao; e
(e) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagédo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Primeiro. Nao se aplica a vedacgdo prevista no caput quando: (a) os Unicos cotistas forem,
no momento de seu ingresso no fundo, as pessoas mencionadas no caput; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas da Classe, que pode ser manifestada na propria AGC ou constar
de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
Administrador.



Paragrafo Segundo. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o item “(a)”
do caput declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 35°. Consulta Formal. As deliberacdes da AGC poderao ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo Primeiro. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de (a) 10 (dez)
dias corridos, contado da consulta por meio eletronico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contado da
consulta por meio fisico. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencdo por
parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando—se presentes somente os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

Paragrafo Segundo. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da AGC.

Paragrafo Terceiro. Cabe ao Cotista, no ambito de uma consulta formal, declarar ao Administrador seu
impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO 8. EVENTOS QUE O ADMINISTRADOR DEVE VERIFICAR SE O PATRIMONIO LIQUIDO
DA CLASSE DE COTAS ESTA NEGATIVO

Artigo 36. . Sdo considerados eventos de verificagdo do Patriménio Liquido desta Classe de Cotas
("Eventos de Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacao vigente:

| — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

Il — caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da
carteira da Classe de Cotas;

[ll = caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a [+] dias; e
IV — qualquer pedido de declaragé@o de insolvéncia da Classe de Cotas.

Artigo 37°. Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera adotar os
procedimentos descritos na Resolu¢ao CVM 175.
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CAPITULO 9. PROCEDIMENTOS APLICAVEIS A LIQUIDAGCAO DESTA CLASSE DE COTAS

Artigo 38°. Proceder-se-a a liquidacao da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipdteses
abaixo (“Evento de Liquidacao”):

| - for deliberado em assembleia de cotistas a liquidagdo antecipada da Classe de Cotas fechada; e
Il - por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar.

Artigo 39°. Na hipdtese de liquidagdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, o
ADMINISTRADOR deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na proporgao de suas
cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas, ou, no caso de determinacdo da
CVM, no prazo estabelecido pela Autarquia ou, em até 10 (dez) dias contados da data do recebimento
da ordem de liquidacao da Classe de Cotas.
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