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PARTE GERAL

Os termos e expressées utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maidscula, tém o significado
a eles atribuidos no Glossario ao presente Regulamento. Além disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as
definicGes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteracOes, substituicGes, consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposi¢Ges legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicGes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos
deste Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessiondrios autorizados.

1. DAS NORMAS APLICAVEIS AO FUNDO

1.1. O FUNDO é regido pelo Cédigo Civil Brasileiro, pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM n?Q 175, pelas demais normas, regulamentacGes e autorregulamentacées aplicaveis e, ainda, por este
Regulamento.

2. DA ESTRUTURA DO FUNDO E DO REGULAMENTO

2.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR poderao, conforme venha a ser permitido nos termos da Resolucdo
CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses de cotas,
observadas as disposi¢coes da Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento, sendo que, caso seja constituida: (i)
nova classe de cotas, o funcionamento de tal nova classe serd regido por anexo descritivo especifico a este
Regulamento, o qual dispord sobre as informacdes especificas da classe e comuns as suas subclasses, conforme
existentes, de forma complementar ao disposto nesta Parte Geral (“Anexo Descritivo”); e/ou (ii) nova subclasse,
o funcionamento de tal nova subclasse, conforme aplicavel, sera regido por apéndice especifico ao Anexo
Descritivo da classe a ele vinculada, o qual dispord sobre as informag&es especificas da subclasse, de forma
complementar ao disposto nesta Parte Geral e no Anexo Descritivo da classe a ele vinculada (“Apéndice”).

2.2. Este Regulamento é composto por: (i) esta Parte Geral; (ii) um ou mais Anexos Descritivos, conforme o
numero de classes de cotas constituidas pelo FUNDO; e (iii) conforme aplicdvel, um ou mais Apéndices a cada
Anexo Descritivo, conforme o nimero de subclasses de cotas constituidas pelo FUNDO em relacdo a cada classe
de cotas.

3. DA INTERPRETAGAO DO FUNDO

3.1 Com o objetivo de permitir plena e integral compreensdo do objetivo, caracteristicas e riscos
relacionados ao investimento em cada classe de cotas constituida pelo FUNDO, esta Parte Geral e o respectivo
Anexo Descritivo devem ser lidos e interpretados em conjunto.

4. DO FUNDO



4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

CTVM

O FUNDO é uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
com prazo indeterminado de duragdo.

O FUNDO é registrado perante a CVM na categoria “fundo de investimento em direitos creditdrios”,
cujas regras especificas constam do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O FUNDO possui uma Unica classe de Cotas, conforme identificada no quadro abaixo:

Denominagao da Classe Anexo Descritivo

CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

. Anexo Descritivo |
CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA

O exercicio social do FUNDO tem durag¢do de 01 (um) ano, encerrando-se no Ultimo dia do més de

setembro.

5.

5.1.

5.2.

(ii)

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E RESPONSABILIDADES

Sao Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO:

ADMINISTRADORA: ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1726,
Conjunto 194, 192 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n? 16.695.922/0001-09, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de administracao de carteiras de valores mobilidrios
por meio do Ato Declaratério da CVM n2 18.897, de 07 de julho de 2021; e

GESTOR: BLESS CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n2 15.906, datado de 03 de outubro de 2017, com sede na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.726, 242 andar, Cj. 243,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-000 e inscrita no CNPJ/MF sob o n2 20.675.481/0001-42.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante

a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, a
regulamentac¢do aplicavel e a este Regulamento, incluindo seus Anexos Descritivos e Apéndices, conforme
existentes, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao

aplicavel.

5.2.1. N3do obstante as atribui¢des previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Regulamento e em seus Anexos
Descritivos, cabe a ADMINISTRADORA praticar todos os atos necessarios a administra¢do fiduciaria do
FUNDO e das classes de cotas por ele constituidas, o que inclui mas ndo se limita a contratagdo, em
nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento

de

ativos; (ii) escrituragdo de cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custdodia qualificada,

alcancando os servigos previstos na Secdo 1V, do Capitulo VIII do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
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n2 175 e a Custddia de valores mobilidrios, conforme aplicavel; e, eventualmente, (v) outros servicos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

5.2.2. Adicionalmente ao acima, cabe a ADMINISTRADORA:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(vi)
(vii)

(vii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico;
Liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: i.O
registro de Cotistas; ii. O livro de atas das Assembleias Gerais; iii. O livro ou lista de
presenca de Cotistas; iv. Os pareceres do auditor independente; e v. Os registros contdbeis
referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo;
Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;
Elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;
Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;
Monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;
Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo e suas Classes
de Cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus prdprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e de suas Classes, evitando praticas que possam ferir a relagdo
fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigdes;
Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio
e das atividades da Classe de Cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de
direito de voto;
Empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e
arbitrais cabiveis;
Transferir a classe de cotas qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em
decorréncia de sua condi¢do, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contdbeis, manter,
separadamente, registros com informacg&es completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora,
Consultoria Especializada, se houver, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe
de Cotas, de outro;
Encaminhar ao Sistema de Informac¢des de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR,
mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
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(xvi)
(xwii)
(xviii)
(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)
(a)
(b)

(c)

(xxiii)
(xxiv)
(xxv)

operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores
Obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR;
No que se refere as Classes que adquiram os precatdrios federais previstos no inciso Il do § 12
do art. 22 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n2 175, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre
quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo;
Fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;
Calcular e divulgar o valor da Cota e do patrimonio liquido das Classes e Subclasses abertas,
conforme aplicdvel, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento;
Enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, na rede mundial de computadores, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento de cada més a que se referirem as informacgdes, observado o modelo disposto
no Suplemento G da Resolugdo CVM n2 175;
Encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicagcdes das classes de
investimento em Cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes;
Encaminhar demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando:
os resultados da ultima verificacdo do lastro dos direitos creditérios realizado pelo
Custodiante, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;
os resultados do registro dos direitos creditdrios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que nado
foram aceitos para registro;
o eventual ajuizamento de agdo judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas, bem como a indicacdo do
percentual do patrimonio envolvido e em risco; e informag¢des contidas no relatério
trimestral da Gestora;

Observar as disposicoes constantes deste Regulamento;
Cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas; e

Cumprir com todas as demais disposicdes regulamentares aplicaveis as suas atividades,
especialmente as previstas na Resolugdao CVM n2 175 e seu Anexo Normativo Il, bem como no
Codigo ANBIMA.

5.2.3. N3do obstante as atribuicOes previstas na regulamentacdo aplicdvel, neste Regulamento e em seus

Anexos Descritivos, cabe ao GESTOR praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do

FUNDO e das classes de cotas por ele constituidas, o que inclui mas ndo se limita a contratagdo, em

nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (i) intermedia¢do de operagdes para
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carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco
por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado; (vi) cogestdo da carteira de
ativos; e, eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

5.2.4. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico por ele prestado ao FUNDO ou a classe de
cotas nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsdveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacao
do respectivo servigo continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo contratado.

5.3. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar que as garantias
em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a
possibilidade de formaliza¢do de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que representem
o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segregd-las adequadamente dos seus préprios
patrimonios.

5.3.1. A vedacgdo acima é inaplicavel no ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas quais a
garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que sdo representados por um agente de
garantia.

5.4. Para fins da verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito, a verificagdo pela Gestora podera ser efetuada: (a) de forma individualizada; (b) por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, conforme previsto neste
Regulamento e nas politicas da Gestora, sendo que tais regras estdo disponiveis no website da Administradora;
ou (c) com dispensa, considerando o reduzido valor médio dos Direitos Creditdrios, baseado nos seguintes
parametros: (i) Nivel de diversificacdo de devedores projetada; e (ii) Quantidade e valor médio dos créditos
projetados que ensejam a dispensa.

5.4.1. Adicionalmente ao acima, destaca-se que a Gestora podera contratar terceiros para efetuar a
verificacdo do lastro de que trata este artigo, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante [ou a
Consultoria Especializada], desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo
constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

5.5. A responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais perante o FUNDO e as classes de cotas por
ele constituidas é individual e limitada exclusivamente ao cumprimento dos seus respectivos deveres previstos
na Resolu¢do CVM 175, neste Regulamento, nos Anexos Descritivos e respectivos Apéndices, conforme
existentes, e nos contratos de prestacdo de servicos relacionados ao FUNDO e/ou as classes de cotas firmados
com os demais prestadores de servicos por eles contratados, sem solidariedade, devendo a responsabilidade
de cada Prestador de Servigos Essenciais ser aferida exclusivamente em relagcdo aos seus deveres.

5.6. A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais devera sempre levar em
consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e das classes de cotas por
ele constituidas e a natureza de obrigacdo de meio dos servicos prestados pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.
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5.7. Adicionalmente ao disposto no acima, cumpre destacar que a responsabilidade dos prestadores de
servicos do Fundo é de meio, ou seja, ndo ha responsabilidade pelo ndo atingimento de pardmetros de
rentabilidade ou qualquer outro referencial previsto neste Regulamento, Anexo e demais documentos do
Fundo, da Classe e de sua oferta, sendo a obrigacdo dos prestadores de servigos atuar com probidade e
empregando os melhores esforcos em suas atividades. Ndo ha assim, qualquer garantia e/ou promessa de
garantia pela Administradora e/ou pela Gestora sobre qualquer rentabilidade e/ou projec¢do do Fundo e/o da
Classe. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo poderao ser responsabilizados, nos termos da Resolugdao CVM
175, por qualquer resultados negativo resultante dos investimentos realizados pelas suas classes de cotas,
depreciacdo dos ativos integrantes das carteiras de investimentos das suas classes de cotas e/ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo das classes, sem prejuizo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais pelas perdas ou prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

5.6. Os investimentos no FUNDO e em suas classes de cotas ndo sdo garantidos pela ADMINISTRADORA,
pelo GESTOR, pelos prestadores de servigcos por eles contratados, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo
FUNDO Garantidor de Crédito — FGC.

6. ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Caso o FUNDO conte com classes diferentes de cotas, esta Parte Geral dispora sobre as despesas
atribuidas ao FUNDO como um todo, ou seja, comuns as classes.

6.2. Na hipdtese do item acima, as despesas serdo rateadas proporcionalmente entre as classes de cotas
do FUNDO, na razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo FUNDO observardo os parametros acima, para fins de rateio entre as classes de cotas ou
atribuicdo a determinada classe.

6.3. As despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas subclasses de cotas serdo exclusivamente
alocadas a tais subclasses.

6.4. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Anexos Descritivos e respectivos Apéndices, conforme
existentes, disporao, respectivamente, sobre eventuais despesas a serem incorridas especificamente por cada
classe e subclasse de cotas.

6.5. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO ou de cada classe de cotas, neste
Regulamento e em seus respectivos Anexos Descritivos, serdo devidas unicamente pelo Prestador de Servigos
Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

7. ASSEMBLEIA GERAL
7.1 Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:
(i) deliberar anualmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das

demonstragdes contdbeis a CVM, sobre as demonstragdes contdbeis do FUNDO;

(ii) alterar o Regulamento, exceto no que diz respeito a cada Anexo Descritivo;
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(iii) deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA e do GESTOR;

(iv) deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo, transformacdo ou a liquidagao do FUNDO;
(v) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracdo do FUNDO; e
(vi) alteragdo de quérum de deliberagao em Assembleia Geral previsto neste Capitulo.

7.1.1. Esta Parte Geral | podera ser alterada, independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral,
nas hipoteses e em observancia ao disposto no artigo 52 da parte geral da Resolucao CVM 175. Todavia,
referidas alteragdes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia ao GESTOR.

7.2 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada cotista ou por correio eletrénico, da qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. Caso seja admitida a
participacdo do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacao deve conter informacdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informacgGes
necessdrias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral serd realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

7.2.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contados da data de envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos
cotistas.

7.2.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletronico aos cotistas para a segunda convocagado, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

7.2.3 A Assembleia Geral realizar-se-a: (i) de modo presencial, no local onde a ADMINISTRADORA
tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as cartas ou correios eletrénicos
enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA; ou (ii) de modo exclusivamente eletrénico, caso os
cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou
(iii) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico.

7.2.4 A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

7.2.5 No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para garantir
a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que devem
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ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo
do cotista.

7.2.6  Os cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que recebida
pela ADMINISTRADORA antes do inicio da Assembleia Geral.

7.2.7 As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, caso em que os cotistas terdo o prazo de: (i) 10 (dez) dias, contados da consulta por meio
eletronico; ou (ii) 15 (quinze) dias, contados da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta por
parte de qualquer cotista sera considerada como abstencao.

7.2.8 Nao obstante o acima, as Assembleia de Cotistas que delibere sobre demonstragdes financeiras
somente podem ser realizadas, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente,
conforme aplicavel.

7.2.9 Em todos os casos, sendo caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos
mencionados acima serdo de: (a) 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizacdo da Assembleia de
Cotistas quando a convocagdo se der por via fisica; e (b) 15 (quinze) dias de antecedéncia da realizagdo
da Assembleia de Cotistas quando a convocacao se der por meio eletronico.

7.2.10 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item acima sera realizado por meio
de carta com confirmacado de recebimento ou correio eletrénico e a aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de aprovacgao previstos nesta Parte Geral.

7.2.11 Independentemente das formalidades de convocagdo previstas neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

7.2.12 Aconvocagao da Assembleia de Cotistas deve:

a. Enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais que haja matéria que dependa de deliberagdo
da Assembleia de Cotistas;

b. Constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas,
sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser parcial ou exclusivamente
eletrbnica;

c. Indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a aprecia¢cdo da Assembleia de Cotistas;
e

d. Quando a participacdo do Cotista se der por meio de sistema eletronico, a convocagdo contera
as informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo e
votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo
do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas serd realizada parcial ou exclusivamente
de modo eletrdnico.
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As informacdes requeridas na convocacao, conforme dispostas acima, podem ser divulgadas de forma
resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagdo
completa deve estar disponivel a todos os investidores

7.2.14 Para efeito do disposto neste Capitulo, admite-se que a segunda convocacao da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com a carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

A Assembleia Geral também pode ser convocada, a qualquer tempo, por cotistas que detenham, no

minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas e em circulagao, pelos Prestadores de Servigos

Essenciais e Custodiante, para deliberar sobre matérias de interesse dos cotistas, em observancia ao disposto
na Resolugdo CVM 175.

74

7.3.1 O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida para a Administrador,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de
Cotistas.

7.3.2 Nos casos previstos neste artigo, resta estabelecido que os custos com a convocacdo e a
realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo suportados pelo requerente, salvo se a Assembleia de

Cotistas deliberar em contrario.

Com excecdo das matérias previstas nos subitens abaixo, na Assembleia Geral, a ser instalada com a

presenca de pelo menos 01 (um) cotista de cada subclasse, as deliberagGes relativas as matérias previstas no

item 7.1 acima devem ser tomadas pelo critério da maioria das cotas presentes de cada uma das subclasses em

circulagcdo, por votacdo em separado, em primeira ou segunda convocacdo, correspondendo a cada cota um

voto, de forma que a aprova¢ao da matéria depende da aprovagao, cumulativa, pela maioria dos titulares de

cotas que cada subclasse porventura existente.

7.4.1 Dependerdao de aprovagao, em Assembleia Geral, em primeira convocag¢do, da maioria das
cotas em circulagdo considerando individualmente cada subclasse de cotas e, em segunda convocacdo,
pela maioria das cotas dos presentes, considerando individualmente cada subclasse de cotas, as
matérias indicadas no item 7.1 acima, incisos (iii), (iv), (v) e (vii).

7.4.2 Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.4.3 Naotém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

7.4.4 As decisdes da Assembleia Geral devem ser disponibilizadas aos cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagdo.

7.4.5 No caso de representacdo do Cotista por procurac¢do, deverd o procurador possuir mandato
com poderes especificos para a representagdo do Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar
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um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

7.4.6 N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

O prestador de servico, essencial ou nao;

Os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

Partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a
matéria em votacao; e

e. O Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade.

o o0 oo

7.4.7 Nao se aplica a vedacdo acima disposta nos seguintes casos:

a. Quando os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “e” acima; ou

b. Quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria Assembleia de
Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou

genérica, e arquivada pela Administradora.

7.4.8 E dever do Cotista, previamente ao inicio das deliberacdes em sede de Assembleia de
Cotistas, declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8. DISPOSICOES GERAIS

8.1. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

8.2. Este Regulamento deverad ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.
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ANEXO DESCRITIVO |

CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo Descritivo | é parte integrante e insepardvel do Regulamento do CLASSE UNICA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por objetivo disciplinar
o funcionamento da Classe Unica, de modo complementar ao disposto no Regulamento.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula, tanto no singular quanto no plural, terdo os significados

a elas atribuidos no Glossdrio, exceto se de outra forma estiverem definidas neste Anexo Descritivo | ou nos

anexos ao Anexo Descritivo |.

1.

1.1.

CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA E PUBLICO-ALVO

A Classe Unica, denominada “CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA”, é uma classe de cotas constituida sob a forma de condominio fechado,
de emissdo do FUNDO, enquadrado na categoria “fundos de investimento em direitos creditérios”, com prazo

de duracdo indeterminado, regido pelo Cédigo Civil Brasileiro, pela Resolucdo CVM 175, pelo presente Anexo

Descritivo | e pelas disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, destinado a Investidores

Profissionais.

2.1.

1.1.1. A Classe Unica podera ser composta por (duas) subclasses de cotas, quais sejam: (i) Cotas da
Subclasse Sénior, e (ii) Cotas da Subclasse Subordinada Junior. As caracteristicas e os direitos, bem como

as condicdes de emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragao, amortizagao e resgate
aplicaveis a cada subclasse de cotas estdo descritas neste Anexo Descritivo | e nos respectivos
Suplementos.

1.1.2. Nos termos que do leciona a Resolucdo CMN n2 4.695/182, Classe Unica n3o estd apta a receber
investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado primario
ou secundario.

1.1.3. Aresponsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, nos termos do
Codigo Civil Brasileiro e da Resolugdo CVM 175.

1.1.4. Este Fundo detém, atualmente, apenas uma unica Classe de Cotas, sendo esta Classe da
categoria ANBIMA “Multicarteira Outros” e possuindo como objetivo a valorizagdo de suas Cotas pela
aplicacdo preponderante em Direitos Creditérios e demais Ativos elegiveis, conforme descrito no Anexo
deste Regulamento.

OBJETIVOS DA CLASSE UNICA

E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo, a valorizacdo

de suas Cotas, através da aplicacdo preponderante dos recursos da Classe Unica na aquisicdo de Direitos de
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Crédito, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste
Anexo Descritivo I.

2.2. As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia ou promessa de rentabilidade do
FUNDO, da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Cedente.

2.3. Resultados e rentabilidades obtidos pela Classe Unica no passado ndo representam quaisquer garantias
de resultados ou rentabilidade futuros.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. A Classe Unica alocard seus recursos preponderantemente na aquisicio de Direitos de Crédito
Elegiveis, de Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Anexo Descritivo I.

3.2. Considerando se tratar de uma Classe multicarteira, ndo ha como estimar, nesse momento: (i)
expectativa de inadimpléncia Carteira de Direitos Creditérios; e (ii) estimativa do prazo médio da Carteira de
Direitos Creditdrios; (iii) fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditdrios.

3.3. Em cardter suplementar aos Direitos Creditdrios e demais titulos e valores mobilidrios objeto de
investimento target da Classe, observado o paragrafo Unico do Artigo abaixo, a Gestora sempre poderad também
realizar investimento em Ativos Liquidos: (a) outros Ativos, inclusive em titulos publicos federais e operag¢oes
compromissadas lastreadas nestes titulos, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou BACEN; e (b) cotas de fundos de investimento, abertos ou fechados, para fins de gestdo
de caixa e liquidez, observado o enquadramento exigido na regulamentacdo e os critérios de composi¢do de
Carteira estabelecidos na regulamentacgdo aplicdvel, no Regulamento e neste Anexo.

34. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades, prorrogdveis por igual periodo, a Classe
Unica devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus
recursos na aquisi¢ao de Direitos de Crédito Elegiveis.

3.4.1. A Classe Unica podera alocar a totalidade de seu patriménio liquido, desde que observada a
constituicdo da Reserva de Caixa, em Direitos de Crédito Elegiveis.

3.4.2. A Classe Unica poderd alocar a totalidade de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito
Elegiveis cedidos por um mesmo Cedente.

3.4.3. A partir do primeiro més contado da Data de Inicio do FUNDO, serd constituida pela GESTORA
uma Reserva de Caixa, com recursos do FUNDO, que sera utilizada para o pagamento de encargos e
despesas do FUNDO(“Reserva de Caixa”).

3.4.4. AReservade Caixa sera apurada e calculada diariamente pela GESTORA.
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3.4.5. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.

3.5. A parcela do patriménio liquido da Classe Unica que n3o estiver alocada em moeda corrente nacional
ou em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) operagdes compromissadas lastreadas em titulos listados no inciso (i) acima, desde que sejam
com qualquer Instituicdo Autorizada;

(iii) titulos de renda fixa emitidos por Instituicdo Autorizada; e

(iv) cotas ou classes de cotas de fundos de investimento financeiro do tipo renda fixa ou do tipo
renda fixa referenciado a Taxa DI, que sejam administrados por Instituicdo Autorizada ou pela
ADMINISTRADORA, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria, cujas politicas de
investimento admitam a alocacdo de recursos preponderantemente nos ativos identificados nos incisos
(i), (ii) e (iii) acima.

3.5.1. AcClasse Unica podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA, o GESTOR ou fundos de
investimentos por ele administrados e/ou geridos figurem como contraparte da Classe Unica, desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gest3o de caixa e liquidez da Classe Unica.

3.5.2. Podera ser realizada a aquisicdo de Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, desde que a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente podendo chegar
a até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido da Classe.

3.5.3. A aplicagdo de recursos em Direitos Creditdrios e outros Ativos de responsabilidade ou
coobrigacdo de um mesmo devedor ndo estd limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimédnio Liquido da
Classe, podendo atingir concentragao de até 100% (cem por cento), nos termos do § 72 do artigo 45 do
Anexo Normativo Il.

3.5.4. Oinvestimento da Classe em cotas de uma mesma classe pode exceder 25% (vinte e cinco por
cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, podendo atingir concentragdo de até 100% (cem por cento),
nos termos do artigo 47 do Anexo Normativo Il.

3.5.5. A Gestora poderd realizar o investimento de até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
da Classe em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados.

3.5.6. Sao considerados como Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados os Direitos Creditdrios que
possuam ao menos uma das seguintes caracteristicas:

a. Estejamvencidos e pendentes de pagamento quando da cessao;
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b. Decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagoes;

c. Resultem de agGes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio,
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

d. A constituicdo ou validade juridica da cessao seja considerada um fator preponderante de risco;

e. Odevedor oucoobrigado seja sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial;

f. Sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial, ressalvado o
disposto no Paragrafo Segundo, alinea “a” abaixo;

g. Sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relacdes ja
constituidas;

h. Derivativos de crédito, quando nao utilizados para protecdo ou mitigacdo de risco de direitos
creditérios; ou

i. Cotasde FIDC que invistam nos direitos creditérios referidos nas alineas “a” a “h”.

3.5.7. Nao sdo considerados Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados, por sua vez:

a. Direitos Creditdrios cedidos por sociedade empresdria em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (i) ndo sejam
originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para
entrega ou prestacdo futura; e (ii) a sociedade esteja sujeita a plano de recupera¢do homologado
em juizo, independentemente do transito em julgado da homologacdo do plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial; e

b. Precatérios Federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (i) ndo
apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou ndo; e (ii) ja tenham sido expedidos e remetidos
ao Tribunal Regional Federal competente;

3.5.8. E admitida a aquisicdo de Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundagbes, ou em Direitos Creditdrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico, desde que:

a. Seja apresentada manifestacdao acerca da existéncia de compromisso financeiro que se
caracterize como operacao de crédito para fins do disposto na Lei Complementar n? 101, de 4
de maio de 2000; e

b. Caso reste caracterizada uma operagao de crédito, nos termos do item “a” acima, deve ser
anexada a competente autorizagdo do Ministério da Fazenda, nos termos do art. 32 da Lei
Complementar n? 101, de 2000.

3.5.9. A Gestora podera avaliar oportunidades de investimento que interessem para Classe e,
simultaneamente, a outras classes ou fundos de investimento sob sua gestdo. Nessa hipdtese, caberd
a Gestora definir, discricionariamente, a alocacdo dessas oportunidades e a propor¢do do investimento
a ser feito por cada interessado. Para esse fim, a Gestora pode considerar, entre outros fatores: (i) a
politica de investimento de cada Classe e/ou do Fundo e das demais classes e/ou dos demais fundos de
investimento sob sua gestdo; (ii) a composicdo das respectivas carteiras; (iii) a liquidez do Fundo, da
Classe e das classes e demais fundos de investimento no momento do investimento; (iv) os efeitos do
investimento sobre o perfil de risco do Fundo, da Classe, das demais classes e demais fundos de
investimento; e (v) a relagdo risco e retorno do investimento.

3.5.10. A Gestora podera, ainda, sugerir que certas oportunidades de investimento que vier a analisar
sejam alocadas, total ou parcialmente, a terceiros coinvestidores, caso julgue, a seu exclusivo critério,
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que investir nessas oportunidades, total ou parcialmente, ndo é de interesse da Classe, tendo em vista,
por exemplo, a necessidade de diversificacdo da Carteira e os fatores mencionados acima.

3.5.11. AClasse Unica ndo podera realizar:

(i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variagdao cambial;

(ii) operacOes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo ativo;

(iii) operagbes com warrants.

3.5.12. AClasse Unica poder4 realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. Essas aplicagdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisicdo de Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros que poderdo ser inadimplidos apds a sua aquisicio pela Classe Unica ou ter
rentabilidade inferior a esperada.

3.5.13. Poderd haver pré-pagamentos dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira, parcial ou
totalmente, por solicitacdo dos Devedores.

3.5.14. O GESTOR envidara seus melhores esforcos a fim de que seja aplicado a Classe Unica e aos
Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, ndo ha garantia de
gue o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da amortiza¢cdo e/ou resgate de suas Cotas, serd o
mais benéfico dentre os previstos na legislacdo tributdria vigente.

A Classe Unica podera realizar opera¢des em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo

de proteger posi¢Ges detidas a vista, até o limite destas (hedge), desde que nado gere exposi¢do superior auma

vez o patriménio liquido da Classe Unica, que as contrapartes de tais opera¢des sejam uma Instituicdo

Autorizada, que ndo podera ser o Cedente.

3.7.

3.6.1. As operagdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

3.6.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido da Classe Unica, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em espécie, ajustes
diadrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

E expressamente vedada a realizacdo de operagdes com instrumentos derivativos a descoberto,

alavancadas, ou que de qualquer forma nao se destinem a simples protecdo de posi¢des detidas a vista.
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3.8. Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu patrimonio.

CONDICOES DE CESSAO

3.9. Para que possam ser adquiridos pela Classe Unica, os Direitos de Crédito devem ser classificados como
Direitos de Crédito Elegiveis.

3.10. Pelaaquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, o FUNDO pagara a vista ou de outra forma acordada a
cada Cedente, em moeda corrente nacional, na data de aquisi¢do, o valor certo e ajustado, calculada pela
GESTORA (o “Preco de Aquisicdo”).

3.11. Na hipdtese de os Direitos Creditdrios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade abaixo descritos apds a sua respectiva aquisicdo pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas,
direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e o Cedente, salvo na existéncia
de comprovada ma-fé ou dolo das partes declarada em sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

3.12. A cessdo dos Direitos Creditérios sera irrevogdvel e irretratavel, com a transferéncia, para o FUNDO,
em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive
direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acGes a estes relacionadas, bem
como reajustes monetarios, juros e encargos.

3.13. As Condig¢des de Cessdo serdo avaliadas pela GESTORA, no momento de cada cessdo a Classe Unica,
mediante recebimento de declaragdo firmada pelo Cedente de que os Direitos de Crédito oferecidos para
aquisicdo da Classe Unica atendem integralmente as condi¢des acima relacionadas na respectiva data de
transferéncia a Classe Unica.

4, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
41. No momento de cada cessdo a Classe Unica, os Direitos de Crédito deverdo atender aos critérios de

elegibilidade abaixo elencados, que serdo validados pelo GESTOR na respectiva data de transferéncia a Classe
Unica:

(i) o Devedor ndo poderd estar em atraso em relacdo a qualquer Direito Creditério de titularidade
do Cedente;

(ii) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricGes de qualquer natureza;

4.1.1. Na hipdtese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua

aquisicdo pela Classe Unica, ndo havera coobrigacio e nem direito de regresso por parte do
CUSTODIANTE, GESTOR e ADMINISTRADORA, salvo na existéncia de ma-fé ou dolo.
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4.1.2. As operacdes de aquisicio dos Direitos de Crédito pela Classe Unica serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebracdo do Termo de Endosso, firmado pelo respectivo Cedente em
favor da Classe Unica, devidamente assinado, bem como depois de atendidos todos e quaisquer
procedimentos descritos neste Anexo Descritivo I.

4.1.3. 0O pagamento pela aquisicdo dos Direito de Crédito pela Classe Unica serd realizado mediante
crédito dos valores correspondentes ao Preco de Aquisicdo na conta de titularidade do respectivo

Cedente.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA

Taxa de Administracdo

5.1.

Em contraprestacdo aos servicos de administracdo do Fundo, controladoria, custddia e escrituracao

das Cotas, serd devido a ADMINISTRADORA um percentual de 0,20% a.a (vinte centésimos por cento ao ano), a

ser calculado sobre o valor total do Patrimonio Liquido da Classe.

5.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, serd fixada uma remuneracdo minima mensal da
ADMINISTRADORA no valor de RS 15.000,00 (quinze mil reais).

5.1.2. A taxa de administracdo serd calculada e provisionada por dia Util e paga mensalmente a
ADMINISTRADORA e aos demais prestadores de servicos por ela contratados, caso haja, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

5.1.3. O valor da remuneracdo minima mensal elencado acima sera devidamente reajustado
anualmente, contando-se sempre da Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas, de acordo com a
variacdo positiva do IPCA/IBGE.

5.1.4. O Fundo n3o possui taxa de entrada, taxa de saida e/ou taxa de performance.

5.1.5.

Taxa de Gestdo

5.2.

Em contraprestagao aos servigos de gestdo de recursos, serd devido ao GESTOR um percentual ao ano

calculado e apropriado sobre o patriménio liquido diario da Classe Unica, e pago mensalmente, com base em

um ano de 252 dias Uteis, conforme tabela a seguir a partir da Data de Inicio do FUNDO:

Taxa Percentual

Faixa de Patrimdnio Liquido (PL) — RS 20 Ano (% 2.2.)

0,00 -75.000.000,00 1,00%
75.000.000,00 - 100.000.000,00 0,50%
100.000.000,01 - 150.000.000,00 0,40%
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150.000.000,00 - 250.000.000,00 0,30%

Acima de 250.000.000,00 0,20%

5.2.1. Sem prejuizo do disposto acima, pelos servicos de gestdao do FUNDO, a GESTORA fard jus a
remunera¢do minima mensal no valor de RS 18.000,00 (dezoito mil reais), caso em qualquer més o
valor calculado no quadro acima seja inferior a remuneracdao minima mensal.

5.2.2. Ataxasera calculada e provisionada por dia util e paga mensalmente a GESTORA, e aos demais
prestadores de servigos por ela contratada, caso haja, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

5.2.3. O valor da remuneracdo minima mensal elencado acima sera devidamente reajustado
anualmente, contando-se sempre da Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, de acordo com a

variacdo positiva do IGPM/FGV.

Taxa de Custodia

5.3. A Taxa de Custddia da Classe esta englobada na Taxa de Administracao e sera paga mensalmente até o
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, com base em um ano de 252 dias Uteis
6. ADMINISTRACAO

Administracdo

6.1. A Classe Unica é administrada pela ADMINISTRADORA, a qual, observadas as limitacdes estabelecidas
na parte geral e no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, neste Anexo Descritivo | e nas demais disposi¢es
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administra¢do fiduciaria da Classe Unica, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros por ela contratados
para prestacdo de servigos a Classe Unica.

6.2. Além dos deveres e obrigagGes previstos neste Anexo Descritivo |, na Resolugdo CVM 175 e demais
regulamentacdes aplicaveis, incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

(i) Manter atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro dos Cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio da

Classe Unica; e
e) os pareceres do Auditor Independente.

(ii) manter, separadamente, registros com informagcGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociac¢do realizada entre a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o CUSTODIANTE, entidade
registradora, consultoria especializada e respectivas Partes Relacionadas, de um lado, e a Classe Unica,
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de outro;

(iii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(iv) verificar autorizacdo especifica do Devedor, para fins de consulta as informag&es constantes do
SCR;

(v) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(vi) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
(vii) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

(viii)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pela
Classe Unica, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informac&es
cadastrais da Classe Unica e suas subclasses de cotas;

(ix) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido no Regulamento;

(x) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, inclusive os Eventos de Liquidacao;
(xi) observar as disposi¢des constantes do Regulamento e deste Anexo Descritivo |; e
(xii) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado 3 ADMINISTRADORA:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas
pela Classe Unica, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacBes realizadas em
mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigacdao como garantia das operag¢des praticadas
pela Classe Unica; e
(iii) efetuar aportes de recursos na Classe Unica, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

6.3.1. AsvedacgGes de que tratam os incisos (i) a (iii) do item 6.2 acima abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdao dessas.

6.3.2. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdao do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
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carteira da Classe Unica, para cobertura de margem de garantia de operag¢des de que

tratam o Capitulo 3 deste Anexo Descritivo.

6.3.3. Evedadoa ADMINISTRADORA, em nome da Classe Unica:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas;

(vi) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.
GESTAO

As atividades de gestdo da Carteira serdo exercidas pelo GESTOR, o qual, observadas as limita¢des
estabelecidas na parte geral e no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, neste Anexo Descritivo | e
nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, terd amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de investimento da Classe Unica prevista
neste Anexo Descritivo |, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a
Carteira.

Além dos deveres e obrigagdes previstos neste Anexo Descritivo |, na Resolugdao CVM 175 e demais
regulamentacdes aplicaveis, incluem-se entre as obriga¢des do GESTOR:

(i) acompanhar a aderéncia, pela Cedente, a Politica de Concessdo de Crédito por ela adotada, nos
termos do Capitulo 10 abaixo;

(ii) calcular e validar o Preco de Aquisi¢ao;

(iii) validar, no momento da aquisi¢do pela Classe Unica, os Direitos de Crédito em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo Descritivo |;

(iv) verificar autorizacdo especifica do Devedor, para fins de consulta as informacgées constantes do
SCR;
(v) solicitar amortizacdo, resgate e novas emissées das Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
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respeitando as regras deste Anexo Descritivo |;

(vi) monitorar o fluxo de créditos recebidos nas Contas Fiducidrias;

(vii) desempenhar toda e qualquer funcdo relacionada, direta ou indiretamente, a gestdo da
Carteira no que se refere aos Direitos de Crédito dela integrantes, salvo se defeso por lei ou pela
regulamentacdo aplicavel,

(viii)  gerir aliquidez (caixa) e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como acompanhar
em conjunto com a ADMINISTRADORA o gerenciamento do risco de liquidez;

(ix) monitorar, com base nas informacgdes fornecidas pelo CUSTODIANTE, os Eventos de Avaliacdo
e Eventos de Liquidagao;

(x) atuar em estrita concordancia com a sua politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, a qual disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto em assembleias gerais de emissores de Ativos
Financeiros que componham a Carteira, atuando sempre de acordo com os melhores interesses da
Classe Unica; e

(xi) solicitar, trimestralmente, a agéncia de classificacdo de risco, caso haja, a atualizacdo da
classificagdo de risco da Classe Unica ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira,
conforme aplicavel.

7.2.1. Aplicam-se ao GESTOR a vedagdes previstas no item 7.2.3 acima.

7.2.2. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do GESTOR em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto e se encontra
disponivel no site do GESTOR: no endereco www.blesscapital.com.br

8. OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA

8.1 As atividades de custddia qualificada, controladoria dos ativos e passivos e escrituracdo de Cotas serdo
exercidas pelo CUSTODIANTE.

8.1.1. Além dos deveres e obrigacdes previstos neste Anexo Descritivo I, na Resolu¢gdo CVM 175 e
demais regulamentacGes aplicaveis, o CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os titulos em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(ii) receber e verificar os Documentos Representativos aos créditos e os Documentos
Adicionais que evidenciam o lastro dos titulos, apds o recebimento do recebivel pelo FUNDO;

(iii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Titulos e/ou Direitos Creditérios,
3
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(iv) fazer a custédia e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Adicionais integrantes da carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens
abaixo;

(v) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para a auditoria independente, se houver, para a Agéncia Classificadora de Risco contratada
pela Classe Unica, se houver, e para os 6rgdos reguladores; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem da Classe Unica, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe Unica ou Conta Fiducidria.

8.1.2. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o CUSTODIANTE podera contratar, conforme a legislacao
em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda e verificacdo dos Documentos Representativos
do Crédito.

8.1.3. Os prestadores de servico contratados pelo CUSTODIANTE para verificacdo do lastro e para
guarda fisica dos Documentos Representativos do Crédito ndo poderdo ser (i) originadores de Direitos
de Crédito; (ii) Cedentes do Direitos de Crédito; ou (iii) o GESTOR, bem como as Partes Relacionadas
das pessoas indicadas nos incisos (i) a (iii) acima.

8.2. A distribuicdo das Cotas sera realizada pelo prestador de servigos indicado no respectivo Suplemento
gue aprovar a emissdo e oferta publica de Cotas, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para
prestar tais servigos.

8.3. O Agente de Cobranga, visando a tutela dos interesses da Classe Unica, devera adotar todo e qualquer
mecanismo ou procedimento de cobranca nos termos da Politica de Cobrancga definida no Adendo | deste Anexo
Descritivo |, sendo as despesas com esses incorridas pela Classe Unica.

8.4. As disposigoes relativas a substituicdo e a renlncia dos Prestadores de Servigos Essenciais descritas no
Capitulo 10 deste Anexo Descritivo | aplicam-se, no que couber, a substituicdo do CUSTODIANTE.

9. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, conforme o caso, por meio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrdnico enderecado a cada Cotista, podem renunciar a administracdo da Classe Unica e/ou gestio
da Carteira, respectivamente, devendo a ADMINISTRADORA, no mesmo ato, convocar Assembleia Especial para
decidir sobre a respectiva substituicao, nos termos da Resolu¢ao CVM 175.

9.1.1. Em caso de renuncia ou substituicio da ADMINISTRADORA por deliberagdao da Assembleia

Especial, o GESTOR indicara 3 (trés) instituicGes, competindo a maioria das Cotas emitidas,

considerando individualmente cada subclasse de Cotas, a escolha da nova instituicdo administradora.
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tampouco em relagdo a indicacdo aqui prevista. Os Cotistas deverdo realizar as analises que
considerarem adequadas, necessdrias e suficientes para que possam tomar a decisdo de qual
instituicdo serd a administradora substituta.

9.1.2. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, conforme o caso, deverdo
permanecer no exercicio de suas respectivas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data de rendncia.

9.1.3. Caso, dentro do prazo previsto no item 10.1.2 acima, os Cotistas em sede de Assembleia
Especial ndo indiqguem instituicdo substituta ou, por qualquer razdo, nenhuma instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacdes da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, conforme o caso,
a Classe Unica deverd ser liquidada nos termos da Resolugdo CVM 175, devendo o GESTOR permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidacdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento
do registro da Classe Unica na CVM.

9.2. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e/ou o CUSTODIANTE poderdo ser destituidos de suas funcdes mediante
deliberacdo da Assembleia Especial, observado o disposto neste Anexo Descritivo I.

9.3. Aplica-se ao CUSTODIANTE o disposto no respectivo contrato de prestacao de servicos celebrado com
a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, representando a Classe Unica, conforme aplicavel.

94. No caso de regime de administracdo especial tempordria, intervencdo, liquidagdo extrajudicial ou
descredenciamento da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Especial, no
prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: (i) nomeagdo de representante de Cotistas; e
(ii) deliberag3o acerca de: (a) substituicio da ADMINISTRADORA, nas fungdes de administracdo da Classe Unica;
ou (b) pela liquidac3o antecipada da Classe Unica.

9.4.1. Em qualquer caso de substituicdo da ADMINISTRADORA, esta devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que a administradora substituta seja aprovada pelos Cotistas e a transferéncia da
Classe Unica para a nova administradora seja concluida.

10. POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

10.1. Considerando que a Classe ndo possui um target especifico de Direitos Creditérios a serem investidos
pela Gestora, podendo, assim, serem adquiridos Direitos Creditérios de diversas naturezas, ndo é possivel
detalhar neste Anexo os procedimentos especificos de originagdo e concessdo, sendo, assim, realizados
procedimentos conforme cada caso especifico, sempre respeitadas as regras gerais descritas na parte geral do
Regulamento, neste Anexo e as diligéncias mais adequadas a natureza de cada Direito Creditério.

10.2. Conforme disposto neste Regulamento, a Gestora poderd realizar a aquisicdo de operacGes em
garantia, bem como de operag¢es com garantias, fidejussdrias e/ou reais, sendo que, os critérios de cobranca
destas também variam de acordo com a natureza da propria garantia, nos termos da regulamentagao aplicavel.
Dessa forma, deverdo ser observados, além das eventuais outras medidas que se fagam necessarias, as
seguintes diligéncias minimas na cobranca dos Direitos Creditdrios e eventual excussdo de garantia:
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(a) Garantias Fidejussoérias (ex. Aval, Devedor Solidario e/ou Fianca): A cobranca do
devedor principal buscard ser realizada conjuntamente com a cobranca dos garantidores
fidejussdrios, observados os eventuais limites das garantias concedidas.

a.1. Nos casos em que a garantia comporte cobranca sem que haja beneficio de ordem ou qualquer
outro mecanismo que impeca, parcial ou totalmente, a cobranca imediata e solidaria dos demais
garantidores fidejussérios, serdo, em regra, inclusive e conforme decisdo estratégica da Gestora,
realizada as seguintes medidas:
(i) Inclusdo do devedor principal, coobrigados e devedores solidarios nos cadastros restritivos;
(ii) Envio de Notificagdo Extrajudicial ao devedor principal, coobrigados e devedores solidérios; e,
€aso necessario;
(iii) Ajuizamento de demanda judicial ou arbitral, conforme o caso, em face do devedor principal,
coobrigados e devedores solidarios.
a.2. Nos casos em que a garantia comporte cobranca em que haja beneficio de ordem ou qualquer
outro mecanismo que impeca, parcial ou totalmente, a cobranca imediata e solidaria dos demais
garantidores fidejussérios, serdo, em regra, inclusive e conforme decisdao estratégica da Gestora
realizadas as seguintes medidas:

(i) Inclusdao do devedor principal nos cadastros restritivos, sendo aplicavel a restricdo aos demais
garantidores quando permitido pela regulamentacao e jurisprudéncia aplicaveis, buscando-se
maximizar o procedimento de cobranca e minimizar riscos de reclamagao de terceiros;

(ii) Envio de Notificacdo Extrajudicial ao devedor principal, coobrigados e devedores solidario,
especificando-se, neste caso, a existéncia de beneficio de ordem ou qualquer outro
mecanismo que impede, parcial ou totalmente, a cobranca imediata e soliddria dos demais
garantidores fidejussérios, bem como os eventuais riscos, efeitos e limites do beneficio de
ordem ou qualquer outro mecanismo que impega, parcial ou totalmente, a cobranga imediata
e soliddria dos demais garantidores fidejussorios; e, caso necessario;

(iii) Ajuizamento de demanda judicial ou arbitral, conforme o caso, em face do devedor principal,
coobrigados e devedores soliddrios, sempre observando, neste caso, 0 momento adequado
de inclusdo dos garantidores no polo passivo e a necessidade de detalhamento claro as
autoridades competentes acerca dos limites das garantias.

(b) Garantias Reais (ex. Alienac¢do Fiduciaria, Hipoteca, Penhor e etc): A cobranca da garantia real depende
da regulamentacdo especifica da mesma, sendo que existem leis especificas aplicaveis para cada um
dos casos. O rito de cobranga, nesses casos, sera composto pelas medidas descritas no item “a” acima,
conforme aplicavel, com o acréscimo da avaliacdo acerca da existéncia de legislacdo especifica que

permita a consolidagdo extrajudicial do bem garantido.

10.3. Isto posto, a Gestora verificard se a excussdo extrajudicial é a forma mais eficaz e satisfatdria de
recebimento dos créditos oriundos da operagdo, seguindo, nesse caso, com os ritos especificos aplicaveis.
Cumpre destacar que a excussdo do bem garantido pode ser um mecanismo adicional a alternativa judicial
e/ou arbitral, principalmente quando os valores projetados da excussdo e demais procedimentos
inerentes, apontarem para a auséncia de satisfagdo integral dos créditos.

10.4. Nao obstante o acima, cumpre destacar que, mediante decisdo estratégica de responsabilidade
final da Gestora, que os procedimentos acima poderdo ser total ou apenas parcialmente implementados,

bem como inseridos outros mecanismos de cobranca, desde que sempre mediante decisdo formalmente
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registrada pela Gestora e enviada para a Administradora, observado, sempre, os melhores

interesses dos Cotistas,

11.
UNICA

METODOLOGIAS DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E DOS ATIVOS DA CLASSE

Metodologia de Avaliacdo do Patrimdnio Liquido da Classe Unica

11.1.

O patrimdnio liquido da Classe Unica equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos

Direitos de Créditos cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, deduzidas as exigibilidades.

Metodologia de Valoracdo das Cotas

11.2.

As Cotas de cada subclasse terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos abaixo.

(i) A partir da data da primeira integralizagao de Cotas da Subclasse Sénior, seu valor unitario serd
calculado todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do
FUNDO, apurados ambos no fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

(ii) A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero
de Cotas do FUNDO, apurados ambos no fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

Metodologia de Avaliacdo dos Ativos da Classe Unica

11.3.

Os Direitos de Crédito cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdo seu valor calculado

de acordo com o disposto na Instru¢ao CVM 489 e o manual de precificagdo adotado pela ADMINISTRADORA.

11.3.1. Por ndo terem mercado de negociagao oficial, os Direitos de Crédito integrantes da Carteira
poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao desdgio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento.

11.3.2.  Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, negociados em bolsa de valores ou mercado de

balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislagao em vigor e segundo os critérios
de precificagdo da ADMINISTRADORA.

11.3.3. Conforme determina a Instrugdo CVM 489, sempre que houver evidéncia de redu¢do no valor
recuperavel dos ativos da Classe Unica, avaliados pelo custo ou custo amortizado, deverd ser registrada
uma provisdo para perdas. A perda por redugdo no valor de recuperag¢do serd mensurada e registrada
pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do
novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracdao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

11.3.4. A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa ("PDD")

referente aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes
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SleEs relacionadas aos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo suportadas Unica e
exclusivamente pela Classe Unica e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

11.3.5. Para o calculo da PDD, os dias sem efetivo pagamento serdo calculados pela diferenca entre a
data de apuragdo e a maior data entre o vencimento mais antigo e o pagamento mais recente, se
houver.

12. FATORES DE RISCO

12.1.  Ostitulos e/ou os direitos creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuacGes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes
das operagdes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas
até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o0 FUNDO e para os Cotistas, ndo podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, e o CUSTODIANTE, em
hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer deprecia¢ado ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secundario para os créditos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
guando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no FUNDO.

Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO poderao flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica
de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reduc¢do do
patrimonio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDO, os titulos, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, o Cedente e o Devedor estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal
e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. A condic¢do financeira do Devedor, os Direitos Creditdrios, os
Ativos Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii) altera¢Oes nas taxas de juros; (iv)
alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢do financeira do Devedor, bem
como a liquidagdo dos Direitos Creditdrios, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros estdo

sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagao dos mercados frente a noticias
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econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a

noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcgdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de
comportamento de precos dos titulos, dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagBes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido do
FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos preponderantemente em titulos

de créditos e Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia do Devedor para distribuiciao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia do Devedor pode ser afetada por fatores macroecondémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagao,
baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(i) Adimplemento dos Direitos Creditdrios — A liquidagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis depende do

(iii)

(iv)

adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a
aplicacdo dos juros previstos. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais
pagamentos serao efetuados, ou de que tais pagamentos serao efetuados nos prazos e nos valores
previstos. O Devedor poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de suspender
pagamentos dos Precatdrios alegando erro material nos cdlculos dos valores ou que as premissas
dos cdlculos contrariam a decisao condenatdria de mérito transitada em julgado. O ndo pagamento
de valores referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis, nos prazos e nos valores previstos, poderd
afetar, negativamente, o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas.

Inexisténcia de Coobrigagdo ou Direito de Regresso - A cessdao ao FUNDO de Direitos Creditdrios
Elegiveis sera realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente ou de qualquer outra
pessoa. O Cedente somente é responsdvel pela existéncia, validade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis que vier a ceder ao FUNDO. Da mesma forma, ndo é possivel assegurar
a recuperacdo de valores devidos ao FUNDO. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Elegiveis, é possivel que o FUNDO e os seus Cotistas venham a sofrer prejuizos.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente ou de Terceiros na Hipotese de Resolugdo de
Transferéncia, Recompra Obrigatdria ou Aquisicdo Compulséria — Nos termos do Instrumento de
Transferéncia, existem hipdteses nas quais havera a resolucdo da transferéncia dos Direitos
Creditérios, ou obrigacdo de recompra ou aquisicdo compulsdria, conforme o caso, o que gera a
obrigacdo do respectivo Cedente ou de terceiro indicado no Instrumento de Transferéncia,
integrante do Grupo Creditas, de pagar ao FUNDO o preco de resolugdo, recompra ou aquisicao
estabelecido no Instrumento de Transferéncia. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a
resolucdo de transferéncia, ou obrigacdo de recompra ou aquisicdo compulséria, é possivel que o
Cedente ou o terceiro indicado no Instrumento de Transferéncia, integrante do Grupo Creditas, ndo
cumpra, por qualquer motivo, sua obriga¢do de pagamento do pre¢o acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais ao FUNDO e ao(s)
Cotista(s).

Riscos de Liguidez

(i) Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O FUNDO sera constituido sob a forma de condominio

especial e sua Classe de Cotas constituida sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas

s6 poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada Série ou Classe, conforme o

caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado
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referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado

secunddrio de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista.

(ii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do FUNDO — O FUNDO podera ser liquidado
conforme o disposto no Capitulo XXI do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacdao, o FUNDO
pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios do FUNDO ainda ndo ser exigivel do Devedor. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelo Devedor dos
Direitos Creditérios do FUNDO; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos
Creditdrios, exclusivamente nas hipdteses de liquidacao antecipada do FUNDO. Nas trés situacdes,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(iii) Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado secunddrio. O
FUNDO é constituido sob a forma de condominio especial e sua Classe de Cotas constituida sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas, em situa¢des de normalidade, sé poderd
ser feito ao término do prazo de durac¢do de cada Série ou Classe, razao pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-
las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de
distribuicdo de cotas com esforcos restritos, nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocacgdo, ou
distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo
vinculado por interesse unico e indissociavel, é vedada a negociacdo das cotas em mercado
secundario.

IV-  Riscos Especificos:

a) Riscos Operacionais

(i) Guarda da Documentagdo — A guarda da documentacdo fisica representativa dos Direitos
Creditorios cedidos ao FUNDO sera de responsabilidade do CUSTODIANTE. A ADMINISTRADORA ndo
podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em
decorréncia da guarda dos documentos.

b) Riscos de Descontinuidade

(i) Risco de Liquidagdo Antecipada do FUNDO — Nas hipdteses previstas no Capitulo XXI e demais
hipdteses previstas neste Regulamento, podera ocorrer a liquidacdo antecipada do FUNDO. Nesse
caso, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes e os Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos
descritos no item Ill (iii) acima.

c) Riscos de Originacdo

(iii) Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagdo de titulos e Direitos Creditdrios — O Cedente,
sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo, pode, a qualguer momento, deixar
de ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Assim, a existéncia do FUNDO estad condicionada a
continuidade das operacdes do Cedente com Direitos Creditdrios Elegiveis nos termos deste
Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas,
bem como a vontade unilateral do Cedente em ceder Direitos Creditérios ao FUNDO.

(iv) Outros Riscos
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(v) Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a

(vi)

(vii)

amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) titulos executivos (Il) dos Direitos
Creditdrios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Assim, tendo em vista
a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagdo ao
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
acobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o FUNDO ndo dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquida¢do dos Ativos Integrantes da Carteira do
FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio - O FUNDO esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme
0 caso, aos mercados em que sdao negociados, incluindo eventual impossibilidade de a
ADMINISTRADORA alienar os Direitos Creditdrios de titularidade do FUNDO. Em decorréncia do
risco acima identificado e considerando-se que o FUNDO somente procederd a amortizacao ou
ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de
titularidade do FUNDO sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas
na conta do FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo
de tempo necessdrio para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacao
das Cotas continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite
do Patrimoénio Liquido, ndo sendo devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive o
Cedente, a ADMINISTRADORA, GESTORA, e o CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou
penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por
qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos
Creditorios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelo Devedor.

Risco de AmortizacGo Ndo Programada de Cotas - Observados os procedimentos definidos no
Regulamento, as Cotas poderdo ser amortizadas antecipadamente pelo FUNDO. Nesta hipdtese,
os titulares das Cotas poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os
recursos pagos pelo FUNDO, decorrentes da amortizagdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos
termos e condigdes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado
podera afetar a programacao de fluxo de caixa do FUNDO e, consequentemente, os pagamentos
aos titulares de Cotas.

(viii) Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO poderd, observada a politica de investimento

prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, os
guais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho do FUNDO
e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros
sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal; (ii) na hipdtese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas
para composicdo da carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas condicGes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do que os investidores tém
sobre tais condi¢cGes podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no
mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por alteragGes do padrao de comportamento dos participantes
do mercado, independentemente de alteragGes significativas das condig¢des financeiras de seus
emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econémico
e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO, a GESTORA, a ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo
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(ix)

(xi)

(xii)

ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo do valor dos
Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate
de Cotas.

Risco de Intervengéo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE — O FUNDO tera conta corrente no
CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade dos
recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o FUNDO, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Concentrag¢do — O risco da aplicacdo no FUNDO terd intima relacdo com a concentracdo
(i), devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera
a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteragcdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo do FUNDO e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditdrios — O pré-pagamento ocorre
guando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditdrio pelo Devedor
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacao e a alteragdo de determinadas condi¢Ges do pagamento do Direito
Creditdrio sem que isso gere a novacao do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracdo
da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(xiii) Riscos Processuais — Com relagdo ao credor origindrio, ao Cedente ou ao Direito Creditdrio, este

pode ser considerado nulo ou a cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada
e/ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso seja realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; (b) sobre os Direitos Creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; ou (c) acdo pauliana, a qual tem por
finalidade reconhecer a existéncia de fraude contra credores. Nesta hipdtese, caso a
Cedente ou credor de origem tenha se colocado em posi¢cdo de insolvéncia apds ter
contraido uma divida (ainda que ndo judicializada), o terceiro lesado podera reivindicar em
juizo a anulagdo do negdcio juridico.

(c) acdo rescisdria: A acdo resciséria pode ser interpretada como um risco, pois pode
desconstituir a sentenca transitada em julgado na qual o Direito Creditério se funda, se
verificado todos os requisitos do Artigo 966 do Cédigo de Processo Civil, pelo credor
originario ou terceiro interessado;

(d) acdo anulatdria: Eventual vicio de consentimento na aquisi¢do dos Direitos Creditérios
entre a Cedente e os credores de origem poderd dar ensejo a a¢do anulatdria da cessao.
Nesta hipdtese, o Direito Creditdrio € mantido, mas sua titularidade resta ameagada em
razdo de eventual nulidade do instrumento de cessdao na origem.

(xiv) Risco de Governanca: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a propor¢do da participagdo
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corrente detida pelos Cotistas no FUNDO poderd ser alterada e os novos Cotistas poderdo,
mediante deliberagcGo em Assembleia Geral, aprovar modificagées no Regulamento.

(xv) Risco de Patriménio Liquido Negativo. Nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cddigo Civil

Brasileiro e da Resolugdo CVM n? 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de
investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por
limitar sua responsabilidade neste Regulamento, e na medida em que o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente, conforme previsto neste Regulamento
e na regulamentacao aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovacoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada a
declaracgdo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada
em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes desfavoraveis que podem afetar o Fundo e
os Cotistas de forma adversa e material.

(xvi) Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranga Previamente

Definidas no Regulamento. Em razdo da possibilidade da Classe adquirir Direitos Creditdrios de
diversos Cedentes de diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de
uma multiplicidade de devedores, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe podem
ter sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos e, por esta
razdo, ndo se estabeleceu neste Regulamento uma politica de concessdo de crédito prévia e
uniformemente definida, ja que os Direitos Creditérios podem ser originados de politicas de
concessao de crédito distintas decorrentes das praticas de cada Cedente. Além disso, em razao
do processo de originagdo dos Direitos Creditdrios decorrer das praticas de cada Cedente, a Classe
podera adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em virtude do perfil de cada
operagdo.

(xvii)Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos

alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetdria, aplicacdes ou resgates
significativos.

DAS COTAS

O patrimdnio da Classe Unica podera ser representado por 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam:

(i) Cotas da Subclasse Sénior; e (ii) Cotas da Subclasse Subordinada Junior. As caracteristicas, os direitos e as

condicBes de emissao, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas

estdo descritos neste Capitulo.

13.2.

13.1.1.
mantida pelo CUSTODIANTE. O valor nominal unitario das Cotas, na data da primeira integralizacdo de

As Cotas terdo a forma escritural e serdao mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas

cada subclasse ou série de Cotas é de R$1.000,00 (mil reais), sendo que a partir de tal data, as Cotas de
cada subclasse ou série serdo integralizadas pelo valor calculado na forma do item 11.2 acima.

As Cotas Subclasse Sénior possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigac¢oes:

(i)

tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas da Subclasse Subordinada

Junior, observado o disposto neste Anexo Descritivo |;
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(ii) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota Subclasse Sénior correspondera 1 (um) voto;

(iii) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos
neste Anexo Descritivo |;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas da Subclasse Sénior contra o patrimdnio liquido, na hipdtese
de ocorréncia de amortizacdo extraordindria ou de resgate de Cotas Subclasse Sénior, nos termos deste
Anexo Descritivo |, sdo pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas Subclasse Sénior; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o Benchmark das Cotas Subclasse Sénior, determinado no
respectivo Suplemento.

13.2.1. O Benchmark das Cotas Subclasse Sénior tem como finalidade definir qual parcela do
patrimonio liquido da Classe Unica deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subclasse Sénior, e
ndo representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da
carteira assim permitirem.

As Cotas da Subclasse Subordinada Junior, a serem subscritas e integralizadas em moeda corrente

nacional, em montante que garanta, no minimo (i) o atendimento da Razdo de Garantia, apds deduzidas as

despesas estimadas das ofertas de Cotas, e (ii) a constituicdo da Reserva de Caixa, apresentam as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

13.4.

(i) serdao subordinadas as Cotas da Subclasse Sénior para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Classe Unica;

(ii) somente poderao ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior e,
em observancia a Razdo de Garantia;

(iii) seu valor unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicao de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo
Descritivo I; e

(iv) direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, exceto as matérias elencadas no item Erro! Fonte de referéncia nao

encontrada. abaixo, sendo que a cada Cota Subclasse Junior corresponderd a 1 (um) voto.

A condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo CUSTODIANTE, de conta de depdsito em nome

do respectivo Cotista ou, na hipdtese de as Cotas estarem depositadas na B3, que a propriedade se dard

adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.
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13.4.1.  No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) conforme aplicavel, assinara o respectivo boletim
de subscricao, que sera autenticado pela ADMINISTRADORA e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara
as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricdo e/ou nos demais
documentos referentes a distribuicdo para oferta publica das referidas Cotas, respeitadas as demais
condicOes previstas neste Anexo Descritivo |; (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e desde
Anexo Descritivo |; (iv) devera declarar sua condi¢do de Investidor Profissional; (v) assinara o Termo de
Adesdo; e (vi) indicard um representante, que serd responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE relativas a Classe Unica nos termos
deste Anexo Descritivo |, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA e ao
CUSTODIANTE, a alteragdo de seus dados cadastrais.

13.4.2. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo CUSTODIANTE, serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes
constantes deste Anexo Descritivo | e das demais normas aplicaveis a Classe Unica; e (ii) a propriedade
do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

13.5. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo valor unitario, calculado
diariamente nos termos deste Anexo Descritivo | e do Suplemento, quando houver, sendo certo que, nas
emissdes de novas Cotas que nao difiram, em sua subclasse, das Cotas entdo em circulagdo, os valores de
integralizacdo corresponderdo ao valor unitario da Cota de fechamento apurado no Dia Util em que os recursos
aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis a Classe Unica.

13.6. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

13.7.  E permitida a integralizagdo, amortizac3o e o resgate de Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse
Subordinada Junior em Direitos de Crédito.

13.8. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior serdo objeto de oferta publica
ou privada, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da Resolugao CVM 160, cujos
termos e condig¢Oes serdo especificados nos respectivos Suplementos.

13.9. As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Mdédulo de Distribui¢cdo de Ativos — MDA; e
(ii) para negociacdo no mercado secundario através do Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Anexo Descritivo |, sendo as Cotas
distribuidas por meio do rito de registro automatico da distribuicdo destinada a Investidores Profissionais, as
Cotas somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios no mercado
secunddrio: (a) entre Investidores Profissionais; ou (b) para Investidores Qualificados, nesse caso depois de
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da respectiva oferta publica.
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13.10. Serd dispensada a classificacdo de risco das subclasses por Agéncia Classificadora de Risco, nas Ofertas
Publicas de distribuigdo de Cotas em que:

13.10.1. As subclasses, emitidas pelo Fundo sejam destinadas a um Unico Cotista ou grupo de
Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, e

13.10.2. O Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, subscreva
termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas.

13.11. A distribuicio de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe Unica aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

13.11.1. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior somente serdo resgatadas na data de
liquidagdo da Classe Unica.

13.11.2. As Cotas da Subclasse Sénior, serdo amortizadas em Regime de Caixa conforme seus
respectivos Suplementos, apds o término do respectivo Periodo de Caréncia, observado o disposto no
item 17.2 abaixo.

13.11.3. No ambito de processo de liquida¢do antecipada da Classe Unica, os Cotistas poderdo
receber Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, observadas as
deliberagcGes da Assembleia Especial a época, sendo o respectivo pagamento realizado fora do
ambiente da B3.

13.12. Diariamente, a partir da Data da 12 Integraliza¢do de Cotas até a liquidacao integral das obrigacdes da
Classe Unica e desde que a Classe Unica n3o se encontre em procedimento de liquidagdo antecipada, o GESTOR
se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da Classe Unica, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de Alocacdo”):

(i) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos integrantes da Carteira,
durante o Periodo de Caréncia para amortizacdao de Cotas Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, na seguinte ordem:

a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;
b) constituicao e manutenc¢ao da Reserva de Caixa;
c) pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente

nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste Anexo Descritivo I; e

d) pagamento da amortizagao extraordinaria das Cotas, se aplicavel.
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(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, apds encerrado o Periodo de
Caréncia para amortizacao de Cotas Subclasse Sénior e Cotas Subclasse Subordinada Junior, na seguinte
ordem:

a) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe Unica;
b) constituicdo e manutencao da Reserva de Caixa;
c) pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subclasse Sénior,

observados os termos e as condi¢Oes estabelecidos neste Anexo Descritivo | e no respectivo
Suplemento, se aplicavel;
d) pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subclasse
Subordinada Junior B, se aplicavel;
13.12.1. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito, e do recebimento dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdo alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe Unica;

(ii) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subclasse Sénior, observados os
termos e as condicBes estabelecidas neste Anexo Descritivo |;

(iii) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas da Subclasse Subordinada Junior;
ASSEMBLEIA ESPECIAL
Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial:

(i) deliberar anualmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis 8 CVM, sobre as demonstragdes contabeis da Classe Unica;

(ii) alterar o Anexo Descritivo [;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, do GESTOR, Agente de
Cobranga e Agéncia Classificadora de Risco, observado o procedimento previsto no item 9.1.1 acima;

(iv) deliberar sobre a reducdao ou elevacdao da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo
praticadas, respectivamente, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(v) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo e liquidacdo da Classe Unica;

(vi) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Subclasses.
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(vii) deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, e se estes eventos devem
ensejar Evento de Liquidacdao Antecipada;

(viii)  deliberar se um Evento de Liquidagdo Antecipada ndo deve acarretar na liquidagdo antecipada
da Classe Unica, observado o disposto no item 17.2 abaixo; e

(ix) aprovar a emissao de novas Cotas, assim como a eventual transformagao de quaisquer
subclasses de Cotas.

14.1.1. Este Anexo Descritivo | podera ser alterado, independentemente de aprovagdo em Assembleia
Especial, nas hipdteses e em observancia ao disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugao CVM
175. Todavia, referidas alteracGes deverao ser sempre comunicadas com antecedéncia ao GESTOR.

14.2. Aregras dorito serdo as aplicaveis na parte geral do Regulamento.

14.3.  As decis6es da Assembleia Especial devem ser disponibilizadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo.

15. EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

15.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA, independentemente de
qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao:

16. EVENTOS DE AVALIACAO

16.1. Na hipdtese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA, ao GESTOR, ao
CUSTODIANTE, ou aos Cotistas interessados, convocar ou solicitar a convocagdo, conforme o caso, de uma
Assembleia Especial de Cotistas para que esta, apds apresentacdo da situagdo da carteira pela
ADMINISTRADORA, delibere sobre (i) continuidade da Classe Unica; ou (i) a liquidagdo antecipada da Classe
Unica, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) Renuncia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar servigos para o FUNDO,
desde que n3o substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da renuncia;

(ii) Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus
deveres e obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do FUNDO, desde
que ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da notificagdo;

(iii) manutenc¢3o do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de
reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.
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16.1.1. renuncia da ADMINISTRADORA, GESTOR ou CUSTODIANTE, nos termos deste Anexo Descritivo
l;

16.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspendera
imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito. Concomitantemente, a
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 15 (cinco) dias, uma Assembleia Especial, a ser
realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento
da Classe Unica. Caso a Assembleia Especial decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdao Antecipada, a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos
definidos no item 14.1, incluindo a convocag¢do de nova Assembleia Especial.

16.1.3. Caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar a Assembleia Especial prevista no item anterior,
cabera ao GESTOR ou aos Cotistas interessados, mediante solicitacdo ao GESTOR, a convocacdo da
referida assembleia.

17. EVENTOS DE LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA

17.1.  As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior serdo resgatadas por ocasido
do término do seu prazo de duracgdo.

17.1.1. N3o obstante o disposto acima, a Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente, por
deliberacdo de Assembleia Especial ou em razdo de deliberacdo que o Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao.

17.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera: (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos de Crédito; (ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizagdo e os procedimentos
de aquisicdo de Direitos de Crédito; e (iii) convocar uma Assembleia Especial, no prazo maximo de 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidagdo, a fim de que os titulares das Cotas da
Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Subordinada deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes.

17.2.1. Aprovada a liquidacdo antecipada da Classe Unica, deverdo os Cotistas deliberar também sobre
as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 17.2.2 abaixo. Nao
obstante, deverao ser tomadas as seguintes providéncias:

(i) a ADMINISTRADORA liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe Unica,
transferindo todos os recursos para a conta da Classe Unica;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a conta e mantidos em moeda corrente
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nacional ou em Ativos Financeiros; e

(iii) observada a Ordem de Alocagao dos recursos, a ADMINISTRADORA debitara a conta da
Classe Unica e procedera ao resgate antecipado das Cotas em circulagdo até o limite dos
recursos disponiveis.

17.2.2. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das
Cotas, a ADMINISTRADORA podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento
de Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros.

17.3. A liquidagdo da Classe Unica sera gerida pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, observando as
disposicoes deste Anexo Descritivo | ou o que for deliberado na Assembleia Especial.

18. ENCARGOS DA CLASSE UNICA

18.1.  Constituem encargos da Classe Unica, além da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Gest3o, as seguintes
despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe Unica;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas, previstas neste Anexo Descritivo | ou na Resolugao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada,
se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como
a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente

de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
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(x) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacdo da Classe Unica ou a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagcdes com ativos da Carteira;

(xii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da Carteira;

(xiii)  distribuicdo primaria de Cotas e admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(xiv)  despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(xv) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na Resolugcdo CVM 175;

(xvi)  despesas com acontratagdo de Agéncia Classificadora de Risco;

18.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe Unica correm por conta do Prestador de
Servicos Essenciais que as tiver contratado.

18.3. A ADMINISTRADORA e o GESTOR podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos por eles contratados,
observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou
da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

19. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS E DA PRESTAGAO DE INFORMAGOES A CVM

19.1.  As informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica, previstas na Resolugiio CVM 175 e demais
regulamentacgdes aplicaveis, serdo disponibilizadas no website da ADMINISTRADORA, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito aos Cotistas, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da
Administradora.

19.2. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer fato ocorrido ou relacionado a Classe
Unica ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver conhecimento, de modo a garantir a todos os
Cotistas, acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

19.3. A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, ou de sistema eletrénico disponibilizado por entidade que tenha formalizado convénio ou
instrumento congénere com a CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual
se refiram, as demonstracdes contabeis anuais da Classe Unica acompanhadas dos pareceres do Auditor
Independente.
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19.4. As demonstragdes financeiras da Classe Unica estardo sujeitas as normas de escrituracio expedidas
pela CVM, em especial a Instrucdo CVM 489, e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

19.4.1. O exercicio social da Classe Unica tem durac3o de 01 (um) ano, encerrando-se no Ultimo dia do
més de setembro de cada ano.

20. RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA DOS COTISTAS
20.1. Aresponsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

20.2. Considerando que a Classe determina responsabilidade limitada para os Cotistas, conforme acima
disposto, nos casos em que a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido da Classe de Cotas estd
negativo, devera:

(a) Imediatamente, em relacdo a Classe de Cotas:

(b) Fechar a Classe para resgates e ndo permitir que sejam realizadas amortizacdo de Cotas;

(c) N&o permitir que sejam realizadas novas subscri¢cdes de Cotas;

(d) Realizar acomunicagdo acerca da existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora;

(e) Realizar a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos previstos na parte geral deste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

(f) Cancelar os pedidos de resgate pendentes de convers3o.

Em até 20 (vinte) dias, em relacdo a Classe de Cotas:

(a) Elaborar um Plano de Resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual
conste, no minimo:
(i.i) Analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo;
(i.ii) Balancete; e
(i.iii) Proposta de resolucdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de
Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no paragrafo 42 abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido
negativo.

(b) Convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do Plano de Resolugdo do Patrimonio Liquido
negativo acima mencionado, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do Plano de
Resolugao do Patrimonio Liquido negativo, encaminhando o documento junto a convocacgao.

20.3. Caso apds a adogdo das medidas previstas no item “a” acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo
ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adogao das medidas referidas no item “b” acima se torna
facultativa.

20.4. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada acima, a
Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos acima, devendo, nesse caso, a Administradora
divulgar novo Fato Relevante, no qual devem constar: (a) o Patriménio Liquido atualizado; e, ainda que
resumidamente, (b) as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

20.5. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada acima e

anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo,
a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas: (a) o Patriménio Liquido
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atualizado; e (b) as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no paragrafo abaixo, inclusive.

20.6. Na Assembleia de Cotistas mencionada acima, em caso de ndo aprovacdao do Plano de
Resolucdo do Patrimonio Liquido Negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) Cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obriga¢Oes da Classe, hipdtese que afasta a proibicdo de emissdo
de novas subscri¢des de Cotas;

(b) Cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo de investimento que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(c) Liguidar a Classe que estiver com Patrimoénio Liquido negativo, desde que ndo remanesgam
obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(d) Determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas.

20.7. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no paragrafo acima, a Administradora deve ingressar
com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

20.8. A Gestora devera comparecer na Assembleia de Cotistas mencionada acima, na qualidade de
responsdvel pela gestdo da Carteira, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora
qualquer ébice quanto a sua realizacao.

20.9. Adicionalmente ao acima, cumpre destacar que na Assembleia de Cotistas sera permitida,
ainda, a manifestacdo dos credores da Classe, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

20.10. A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, quando identificar situacao
na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

20.11. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a Administradora deve
adotar as seguintes medidas:

(a) Divulgar fato relevante, nos termos da parte geral do Regulamento e da regulamentagao aplicavel; e
(b) Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

20.12. Caso a Administradora nao realize o cancelamento do registro da Classe na CVM de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento para a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de

computadores.

20.13. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracGes cometidas antes do cancelamento.

20.14. A constatac¢do dos seguintes eventos obrigara a ADMINISTRADORA a verificar se o patriménio liquido
da Classe Unica esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
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(ii) pedido de recuperagdo extrajudicial, recuperacdo judicial ou de faléncia de qualquer Devedor;
e

20.15. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declarag3o judicial de insolvéncia da Classe
Unica, deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

20.16. Serdo aplicaveis as disposicGes da Resolugdo CVM 175, no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pela ADMINISTRADORA na hipdtese de patriménio liquido negativo da Classe Unica.

21. LASTRO E OUTROS PARAMETROS

21.1. Para fins da verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito, a verificacdo pela Gestora serad efetuada de forma individualizada e/ou por
amostragem.

21.2. Adicionalmente ao acima, destaca-se que a Gestora podera contratar terceiros para efetuar a
verificacdo do lastro de que trata este artigo, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou a Consultoria
Especializada, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de
prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

21.3. No caso de verificacdo por amostragem, as regras observadas na Procedimentos para
Verificacdo de Lastro por Amostragem anexo.

22. INDICE DE SUBORDINACAO

22.1. A Classe n3o possui, até entdo, indice de Subordinacdo, Razdo de Garantia e/ou Relagdo Minima. No
entanto, caso venha a ter, as regras previstas neste Anexo deverdo ser observadas.

22.2. Caso venham a ser criados, o Indice de Subordinacdo ou o Indice de Subordinagdo Junior sejam
superiores aos percentuais definidos no acima (o “Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar,
ainda e conforme orientagdo da Gestora, a amortizagao parcial das Cotas Juniores do montante que exceder o
indice de Subordinagdo e/ou da Razdo de Garantia, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

(a) Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as provisGes
exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este Regulamento; e

(b) Até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo, ou, caso tenham
ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos deliberados em Assembleia de Cotistas.

22.3.  Parafins do previsto acima, a Administradora devera comunicar em 01 (um) Dia Util apds a verificagdo
da ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Juniores, o montante do Excesso de Cobertura a
ser amortizado e o valor a ser pago por Cota Junior, devendo a maioria dos titulares das Cotas Juniores decidir
se querem receber ou ndo o pagamento de amortizacdo do Excesso de Cobertura. Caso os titulares de Cotas
Juniores decidam receber a amortizagdo, o pagamento da amortizagdo ser realizado em até 10 (dez) dias.

22.4. O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado sera rateado entre as Cotas Juniores em
circulacao.
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22.5. Até que o valor de principal das Cotas Subordinadas Junior seja integralmente amortizado, todos os
valores pagos pelo Fundo aos titulares de Cotas Juniores o serdo a titulo de amortizagdo de principal.

23. DISPOSICOES GERAIS

23.1. Asinformacgbes e documentos tratados no Regulamento, neste Anexo Descritivo | e na Resolucdo CVM
175 serdao comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletronicos
ou correspondéncia eletrénica (e-mail), podendo ser utilizada a correspondéncia fisica nas hipéteses previstas
neste Anexo Descritivo .

23.2.  AClasse Unica responde por todos as obriga¢des legais e contratuais por ela assumidas até o limite do
valor do patrimonio liquido, ndo respondendo a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais
prestadores de servicos da Classe Unica por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé, nos termos do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil Brasileiro.

23.3.  Em que pese a Classe Unica ser parte do FUNDO, o Cédigo Civil Brasileiro autoriza o estabelecimento
de patrimonios segregados entre eventuais novas classes que venham a ser constituidas em observancia da
regulamentacdo em vigor, com direitos e obrigacdes distintos entre si, de forma que o patrimonio liquido
negativo da Classe Unica ndo implique a transferéncia das obrigacdes e direitos a outras classes que integrem
o FUNDO. A CLASSE RESPONDE EXCLUSIVAMENTE POR SUAS PROPRIAS OBRIGACOES, NAO HAVENDO
SOLIDARIEDADE OU QUALQUER FORMA DE COOBRIGAGAO EM QUAISQUER HIPOTESES.

24. FORO
24.1. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer ag¢des judiciais relativas a
Classe Unica ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Anexo Descritivo I.

S3o Paulo, 29 de outubro de 2025.

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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GLOSSARIO

Para fins do disposto no Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulamentares que |he sdo aplicaveis, as
palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula, tanto no singular quanto no plural, terdo os significados a
elas atribuidos neste Glossario, exceto se de outra forma estiverem definidas neste Regulamento. Portanto,
considera-se:

Administradora: ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1726, Conjunto 194, 192 andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n2 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n2 18.897, de 07 de
julho de 2021;

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco que vier a ser contratada pelo GESTOR, em

nome de cada classe de cotas, para a presta¢do dos servigos de classificacdo de risco, conforme aplicavel;

Agente de Cobranca: L L FELLINI LTDA., sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n2 47.323.558/0001-71,
na Rua Santa Anastacia, n2 846, Casa Nova, Bairro Bortolon, CEP 89.820-000, na Cidade de Xanxeré€, Estado de
Santa Catarina;

ANBIMA: a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Anexo Descritivo: tem o significado a ele atribuido no item 2.1 da Parte Geral;

Anexo Descritivo |: significa o Anexo Descritivo da Classe Unica;

Apéndice: tem o significado a ele atribuido no item 2.1 da Parte Geral;

Assembleia de Cotistas: a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, realizada nos termos da Parte Geral ou

dos Anexos Descritivos;

Assembleia Especial: a assembleia para a qual serdo convocados apenas os cotistas de determinada classe ou

subclasse de cotas;

Assembleia Geral: a assembleia para a qual serdao convocados todos os cotistas do FUNDO;

Ativos Financeiros: os ativos detidos pela Classe Unica que ndo sejam Direitos de Crédito e estejam entre

aqueles mencionados nos incisos do item 3.3 do Anexo Descritivo |;

Auditor Independente: o auditor independente responsavel por auditar anualmente as demonstragdes

contabeis do FUNDO e das classes de cotas por ele constituidas;

B3:aB3S.A.—Brasil, Bolsa, Balcao;

48



D

CTVM
BACEN: o Banco Central do Brasil;

Benchmark das Cotas Subclasse Sénior: a meta de rentabilidade das Cotas Subclasse Sénior indicada no

Suplemento que consta do Adendo | do Anexo Descritivo [;

Carteira: significa a carteira de investimentos da Classe Unica;

CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada Dia Util — “over extragrupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3;

Classe Unica: significa a classe Unica de cotas constituida pelo FUNDO, denominada “CLASSE UNICA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA”, cujo funcionamento é
regido pelo disposto no Anexo Descritivo |;

CNPJ/MEF: o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

Cédigo Civil Brasileiro: significa a lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Condicdes de Cess3o: significa as condi¢des de transferéncia de direitos de crédito a Classe Unica, conforme

estabelecidas no Capitulo 4 o Anexo Descritivo |;

Contrato de Cessdo: o Contrato de Cessao de Direitos Creditérios e Outras Avencas ou o Contrato de Promessa

de Cessdo de Direitos Creditdrios e Outras Avengas celebrado entre o FUNDO e os Cedentes;
Cotas: as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior;
Cotistas: significa os titulares de Cotas Classe Unica;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade que devem ser atendidos pelos Direitos de Crédito a

serem cedidos a Classe Unica, conforme estabelecidos no item 4.1 do Anexo Descritivo I;

CUSTODIANTE: a ADMINISTRADORA;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdo de Cotas: a data em que os recursos sdo colocados pelos investidores a disposi¢ao da

Classe Unica, nos termos do Anexo Descritivo |, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

Data de Emiss3o: data em que a Classe Unica realize a emissdo de Cotas, a qual devera ser necessariamente um
Dia Util;
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Data de Integralizacdo: data em que for devida a integralizacdo de parte ou a totalidade das Cotas subscritas,

conforme definido no Boletim de Subscricao;

Data de Verificacdo: o tltimo Dia Util de cada més;

Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente bancario ou nao funcionar o mercado financeiro;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que ndo forem devidamente pagos na data de

seus respectivos vencimentos;

Eventos de Avaliacdo: as situacdes descritas no item 17.1 do Anexo Descritivo ;

Eventos de Liguidacdo Antecipada: as situacdes descritas no item 18.1.2 do Anexo Descritivo [;

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA;
GESTOR: é a BLESS CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, ja qualificada.

Glossario: significa o glossario apenso ao Regulamento, o qual os significados atribuidos as palavras e
expressdes iniciadas em letra maiuscula, tanto no singular quanto no plural, utilizadas no Regulamento;

Instrucdao CVM 489: significa a Instrucdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011;

Investidores Qualificados: os investidores qualificados, conforme definido nos Artigos 12 e 13 da Resolugdo
CVM 30;

Investidores Profissionais: os investidores profissionais, conforme definido nos Artigos 11 e 13 da Resolucgdo
CVM 30;

Periodo de Caréncia: o periodo durante o qual ndo serdo realizadas amortiza¢Ges ou resgate de Cotas das

Subclasses.

Politica de Cobranca: a politica de cobranga do Agente de Cobranca, conforme definida no Adendo | do Anexo

Descritivo [;

Politica de Concessdo de Crédito: a politica de concessdo de crédito de cada Cedente, conforme definida no

Adendo Il do Anexo Descritivo I.

Prestadores de Servico Essenciais: significaa ADMINISTRADORA e o GESTOR, quando referidos em conjunto;
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Publico-Alvo: Investidores Profissionais, observado que as Cotas objeto de oferta publica primaria serdo
subscritas apenas por Investidores Profissionais;

Regulamento: significa este Regulamento, incluindo a Parte Geral, os Anexos Descritivos e respectivos
Apéndices, conforme existentes, e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel,

Reserva de Caixa: tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.4.3 do Anexo Descritivo ;

Resolucdo CVM 30: a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

Resolucdo CVM 160: a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

Resolucdo CVM 175: a Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

Suplemento: os suplementos referentes a cada emissado de Cotas

Taxa de Administracdo: significa a remuneragdo devida pela Classe Unica 8 ADMINISTRADORA pelos servigos de

administracdo fiduciaria da Classe Unica, conforme definida no Capitulo 5 do Anexo Descritivo ;

Taxa de Custddia: significa a remuneragdo devida pela Classe Unica ao CUSTODIANTE pelos servicos de custddia

qualificada dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, conforme definida no Capitulo 5 do Anexo
Descritivo [;

Taxa de Gestdo: significa a remuneragdo devida pela Classe Unica ao GESTOR pelos servigos de gestdo da
carteira de ativos da Classe Unica, conforme definida no Capitulo 5 do Anexo Descritivo ;

Termo de Adesdo: termo de adesdo e ciéncia de risco, elaborado nos termos do Artigo 29 da parte geral da

Resolugdo CVM 175 e assinado pelos Cotistas;
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ADENDO | DO ANEXO DESCRITIVO | -
MODELO DE APENDICE DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. O presente documento constitui o suplemento n2 [e] (“Suplemento”) referente a [®]2 Emissdo
de Cotas (“Cotas da [®]2 Emissdo”), emitidas nos termos do regulamento do CLASSE UNICA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/ME sob o n2
47.239.759/0001-95 (“FUNDO”), administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
1726, Conjunto 194, 192 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n2 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servigos de administragdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério
da CVM n? 18.897, de 07 de julho de 2021 (“ADMINISTRADORA”).

2. Da Emissdo das Cotas: Serdao emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e] Cotas
da [®]2 Emissdo no valor unitdrio de RS [@] na data da primeira integralizacdo de Cotas da presente Emissdo
(“Data de Integralizac3o Inicial”), totalizando RS [@] ([®] de reais).

3. Do Prazo de Duragdo e Caréncia: As Cotas da [@]2 Emissdo, com prazo de duragio de [e] ([®])
meses e prazo de caréncia de pagamento de amortizacdo de principal e juros de [®] ([®]) meses contados da
data da 12 (primeira) integralizagdo das Cotas da [®]2 Emissdo (“Periodo de Caréncia”).

4, Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo de Cotas da [@]2 Emissdo em data
diversa da Data de Integralizacdo Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Emissdo em vigor no préprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no
Regulamento e no respectivo Suplemento.

5. Do Valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate de cada Cota
da 12 Emissdo observara a metodologia de cdlculo prevista no Regulamento.

6. Da Amortiza¢do das Cotas: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita e o FUNDO conte
com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida, em regime de caixa (principal e
rendimentos), a contar do término do Periodo de Caréncia, no 52 dia Gtil do [més vencido / més subsequente
ao [e] vencido] (“Data de Pagamento”), a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota da [®]2 Emissdo, a qual
serd equivalente ao valor apurado de acordo com as condigdes previstas no Regulamento. O resgate das Cotas
da [@]2 Emissdo devera ocorrer no prazo de [®] meses contados da data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
da [e]2 Emissdo, quando o FUNDO devera promover o pagamento do resgate integral da respectiva Cota,
observado o cronograma abaixo:
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7. Do Resgate das Cotas: As Cotas da [e]2 Emissdo serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 3 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas da [=]2 ([=]) Emissdo serdo objeto de distribui¢ado publica
realizada nos termos da Instrugdo CVM 160/2022.

9. Distribuidor: ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicées deste Suplemento. As Cotas da [@]2 Emissdo terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas as demais Cotas,
exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, especificados e expressamente previstos
neste Suplemento.

Séo Paulo, [-] de [-] de [-].

ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ADENDO II DO ANEXO DESCRITIVO | -
MODELO DE TERMO DE ADESAO DA CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[*] [*]

N¢ DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
[*] [*] [*] [*]

E-mail para comunica¢des do Fundo: []

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pela Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 47.239.759/0001-95 (“Fundo”),
administrado pela ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado

de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1726, Conjunto 194, 192 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n2

16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 18.897, de 07 de julho de 2021(“Administradora”), declaro neste

ato que:

1. Declaro que tive acesso ao inteiro teor do Regulamento e ao Anexo Descritivo da Classe Unica do Fundo,

bem como aos Apéndices das Cotas da subclasse Seniores e das Cotas da subclasse Subordinadas Junior;
2. Sou investidor profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30;
3. Tenho ciéncia:

(a) dos fatores de risco relativos a Classe Unica, bem como aos 5 (cinco) principais fatores de risco

indicados no Anexo | ao presente Termo de Adesao;

(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas

pela Classe Unica;

(c) de que a concessdo do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou de adequagdo do regulamento a legislagao vigente ou

julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servicos;
(d) de que anegociacdo das Cotas esta sujeita as restricoes previstas na Resolugdo CVM160; e
(e) de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “TERMO DE ADESAO DA CLASSE UNICA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA” e nele ndo
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FINANCEIROS

CTVM

definidos tém o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Cidade, [=] de [=] de [=].

(RAZAO SOCIAL/NOME COTISTA)

CPF/CNPJ: [=]

Clicksign
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ANEXO | DO TERMO DE ADESAO DA CLASSE UNICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 47.239.759/0001-95

(5 PRINCIPAIS RISCOS CONSTANTES NO REGULAMENTO — Este anexo deve constar em conjunto com o termo
de adesdo)

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pela Classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRV23 RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 47.239.759/0001-95 (“Fundo”),
administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1726, Conjunto 194, 192 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n2
16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n2 18.897, de 07 de julho de 2021(“Administradora”), declaro neste
ato que tenho ciéncia que:

(i) tive acesso ao inteiro teor do regulamento;

(ii) os fatores de risco foram compreendidos conforme o Regulamento, sendo especialmente
destacado abaixo:

1. Risco de Mercado: Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos
ativos do FUNDO poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variag¢do da liquidez e altera¢des na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como
em razdo de alteragbes na regulamentagcdo sobre a precificagéo de ativos que
componham a carteira do FUNDO. Essa oscilagéo dos pregos poderd fazer com que
parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja avaliada
por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a redugéo do
patriménio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

2. Riscos de Crédito: Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicard seus recursos
preponderantemente em titulos de créditos e Direitos Creditdrios, dependerd da
solvéncia do Devedor para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia do
Devedor pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices
de crescimento econémico, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando
negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

3. Adimplemento dos Direitos Creditdrios — A liquida¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis
depende do adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos,
reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos. Entretanto, ndo hd qualquer garantia
ou certeza de que tais pagamentos serdo efetuados, ou de que tais pagamentos seréo
efetuados nos prazos e nos valores previstos. O Devedor poderia, por exemplo, ingressar
com medida judicial a fim de suspender pagamentos dos Precatdrios alegando erro
material nos cdlculos dos valores ou que as premissas dos cdlculos contrariam a decisGo
condenatdria de mérito transitada em julgado. O ndo pagamento de valores referentes
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aos Direitos Creditdrios Elegiveis, nos prazos e nos valores previstos, poderd afetar,
negativamente, o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas.

Inexisténcia de Coobrigagdo ou Direito de Regresso - A cessGo ao FUNDO de Direitos
Creditdrios Elegiveis serd realizada sem direito de regresso ou coobrigag¢do do Cedente
ou de qualquer outra pessoa. O Cedente somente é responsdvel pela existéncia,
validade e correta formalizacéo dos Direitos Creditdrios Elegiveis que vier a ceder ao
FUNDO. Da mesma forma, ndo é possivel assequrar a recuperagdo de valores devidos
ao FUNDO. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis, é
possivel que o FUNDO e os seus Cotistas venham a sofrer prejuizos.

Riscos de Liquidez: Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O FUNDO serd constituido
sob a forma de condominio especial e sua Classe de Cotas constituida sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do
prazo de duragdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, terd que
fazé-lo no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secunddrio de Cotas de fundos
de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.
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Assinaturas
8 assinaturas digitais e 1 assinatura eletronica

@ Rogerio Penteado Felgueiras
CPF: 012.571.987-69

Assinou como administrador em 04 nov 2025 as 11:39:57 RWP%W
Emitido por AC Certisign RFB G5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até Rogerio Penteado Felgueiras
10 out 2026

@ Diogo C Vaccaro
CPF: 085.265.879-60

Assinou como representante legal em 05 nov 2025 as 16:58:17 Dl%@ C Vacearo

Emitido por AC SyngularID Multipla- com Certificado Digital ICP-Brasil valido Diogo C Vaccaro
até 03 ago 2026

@ Jonatas Cardoso Benigno de Oliveira
CPF: 468.376.868-28

Assinou como administrador em 04 nov 2025 as 16:46:41 Jetatins Cardoso Benigreo o
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 22 Jonatas Cardoso Benigno de Oliveira
set 2026

@ leticia zaparolli

CPF: 505.879.848-48 Letiotn D’"MWWZW

Assinou como representante legal em 04 nov 2025 as 10:18:53
leticia zaparolli

@ LUIS FERNANDO DE ALMEIDA
CPF: 371.215.138-11

Assinou como administrador em 04 nov 2025 as 10:22:20 Liid Fesnands o1 tmeide
Emitido por AC PRODESP RFB v1- com Certificado DIgIta' |CP-Brasil valido até LUIS FERNANDO DE ALMEIDA
10jan 2026

@ LUIS FERNANDO DE ALMEIDA
CPF: 371.215.138-11

Assinou como representante legal em 04 nov 2025 as 10:22:20 Lt Fesmands do llneict
Emitido por AC PRODESP RFB v1- com Certificado DIgIta' ICP-Brasil valido até LUIS FERNANDO DE ALMEIDA
10 jan 2026
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@ Rafael Barbieri de Andrade
CPF: 250.853.178-23

Assinou como gestor em 04 nov 2025 &s 10:45:35 WEMM%%M
Emitido por AC SyngularID Multipla- com Certificado Digital ICP-Brasil valido Rafael Barbieri de Andrade

até 27 mar 2026

@ Luiza C vaccaro
CPF: 085.300.409-96

Assinou como representante legal em 04 nov 2025 as 10:59:19 LMZ@ C vaccae

Emitido por AC SyngularID Multipla- com Certificado Digital ICP-Brasil valido Luiza C vaccaro
até 27 jan 2028

@ Marcio Vaccaro
CPF: 533.626.329-04

Assinou como representante legal em 05 nov 2025 as 16:53:48 Mascio Vacease
Emitido por AC FCDL SC v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 31 jan Marcio Vaccaro
2027

Log

04 nov 2025, 09:56:56 Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedalf criou este documento numero c6b12674-16df-4d2e-843c-b771178b6cdd. Data
limite para assinatura do documento: 04 de dezembro de 2025 (09:56). Finalizagdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

04 nov 2025, 10:16:39 Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedaf alterou o processo de assinatura. Data limite para assinatura do documento: 05
de janeiro de 2026 (11:44).

04 nov 2025, 10:16:39 Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedalf adicionou a Lista de Assinatura:
rogerio.felgueiras@banvox.com.br para assinar como administrador, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura
manuscrita. Dados informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo
Rogerio Penteado Felgueiras e CPF 012.571.987-69.

04 nov 2025, 10:16:39 Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedalf adicionou a Lista de Assinatura:
rbandrade@blesscapital.com.br para assinar como gestor, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura

manuscrita. Dados informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo
Rafael Barbieri de Andrade e CPF 250.853.178-23.
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Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedalf adicionou a Lista de Assinatura:
Ifalmeida@trusteedtvm.com.br para assinar como administrador, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura
manuscrita. Dados informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo
LUIS FERNANDO DE ALMEIDA.

Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedalf adicionou a Lista de Assinatura:
Ifalmeida@trusteedtvm.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura
manuscrita. Dados informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo
LUIS FERNANDO DE ALMEIDA.

Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedaf adicionou a Lista de Assinatura:
contas.receber@vaccaro.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagao: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura
manuscrita. Dados informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo
Diogo C Vaccaro.

Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedaf adicionou a Lista de Assinatura:
luiza.vaccaro@vaccaro.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura
manuscrita. Dados informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo
Luiza C vaccaro.

Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedalf adicionou a Lista de Assinatura:
marcio.vaccaro-ass@vaccaro.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura
manuscrita. Dados informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo
Marcio Vaccaro e CPF 533.626.329-04.

Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedalf adicionou a Lista de Assinatura:
jonatas@idsf.com.br para assinar como administrador, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura
manuscrita. Dados informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo
Jonatas Cardoso Benigno de Oliveira.

Operador com email leticia.zaparolli@banvox.com.br na Conta 04a3d685-ef6f-4fb4-87d3-
11adeOcedaf adicionou a Lista de Assinatura:
leticia.zaparolli@banvox.com.br para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP; Assinatura

manuscrita. Dados informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo
leticia zaparolli e CPF 505.879.848-48.
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04 nov 2025, 10:18:53 leticia zaparolli assinou como representante legal. Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
leticia.zaparolli@banvox.com.br. CPF informado: 505.879.848-48. Assinatura manuscrita com
hash SHA256 prefixo d44def(...), vide anexo manuscript_15 jul 2025, 18-16-48.png. IP:
204.199.56.74. Componente de assinatura versdo 1.1337.0 disponibilizado em
https://app.clicksign.com.

04 nov 2025, 10:22:20 LUIS FERNANDO DE ALMEIDA assinou como administrador. Pontos de autenticacao: certificado
digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 371.215.138-11. Assinatura manuscrita com hash SHA256
prefixo e7c2a8(...), vide anexo manuscript_18 jun 2025, 17-30-10.png. IP: 204.199.56.74.
Componente de assinatura versao 1.1337.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

04 nov 2025, 10:22:20 LUIS FERNANDO DE ALMEIDA assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo:
certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 371.215.138-11. Assinatura manuscrita com
hash SHA256 prefixo e7c2a8(...), vide anexo manuscript_18 jun 2025, 17-30-10.png. IP:
204.199.56.74. Componente de assinatura versdo 1.1337.0 disponibilizado em
https://app.clicksign.com.

04 nov 2025, 10:45:35 Rafael Barbieri de Andrade assinou como gestor. Pontos de autenticac¢do: certificado digital, tipo
A1 e-cpf. CPF informado: 250.853.178-23. Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo
fO0a65e(...), vide anexo manuscript_04 nov 2025, 10-45-06.png. IP: 187.102.136.166. Componente
de assinatura versao 1.1337.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

04 nov 2025, 10:59:19 Luiza C vaccaro assinou como representante legal. Pontos de autenticagdo: certificado digital,
tipo A3 e-cpf. CPF informado: 085.300.409-96. Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo
be9d29(...), vide anexo manuscript_04 nov 2025, 10-58-40.png. IP: 143.0.197.208. Componente
de assinatura versao 1.1337.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

04 nov 2025, 11:39:57 Rogerio Penteado Felgueiras assinou como administrador. Pontos de autenticagdo: certificado
digital, tipo A3 e-cpf. CPF informado: 012.571.987-69. Assinatura manuscrita com hash SHA256
prefixo 639b3f(...), vide anexo manuscript_03 out 2025, 16-31-53.png. IP: 204.199.56.74.
Localizacdo compartilhada pelo dispositivo eletrdnico: latitude -23.5891695 e longitude
-46.6822461. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versao 1.1337.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

04 nov 2025, 16:46:41 Jonatas Cardoso Benigno de Oliveira assinou como administrador. Pontos de autenticacdo:
certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 468.376.868-28. Assinatura manuscrita com
hash SHA256 prefixo dc4eef(...), vide anexo manuscript_04 nov 2025, 16-45-35.png. IP:
177.92.93.106. Localizagdo compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -23.5909308 e
longitude -46.6856852. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versdo 1.1337.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

05 nov 2025, 16:53:48 Marcio Vaccaro assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo: certificado digital,
tipo A3 e-cpf. CPF informado: 533.626.329-04. Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo
fb2968(...), vide anexo manuscript_05 nov 2025, 16-52-54.png. IP: 143.0.198.34. Componente de
assinatura versao 1.1339.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

05 nov 2025, 16:58:17 Diogo C Vaccaro assinou como representante legal. Pontos de autenticagdo: certificado digital,
tipo A3 e-cpf. CPF informado: 085.265.879-60. Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo
Tecca2(...), vide anexo manuscript_04 nov 2025, 10-21-20.png. IP: 143.0.198.34. Localizacao
compartilhada pelo dispositivo eletronico: latitude -26.9473704 e longitude -52.5272025. URL
para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura
versdo 1.1339.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

05 nov 2025, 16:58:17 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
uUltima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
€6b12674-16df-4d2e-843c-b771178b6cdd.
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Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° c6b12674-16df-4d2e-843c-b771178b6cdd, com os
efeitos prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.

Anexos

Rogerio Penteado Felgueiras
Assinou o documento enquanto administrador em 04 nov 2025 as 11:39:57

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo 639b3f{(...)

WPFW‘

Rogerio Penteado Felgueiras
manuscript_03 out 2025, 16-31-53.png
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Diogo C Vaccaro

Assinou o documento enquanto representante legal em 05 nov 2025 as 16:58:17

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo 1ecca2(...)

Dzia/n@ C Vaccaso

Diogo C Vaccaro
manuscript_04 nov 2025, 10-21-20.png

Jonatas Cardoso Benigno de Oliveira

Assinou o documento enquanto administrador em 04 nov 2025 as 16:46:41

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo dc4eef(...)

JWCMM»BWM

Jonatas Cardoso Benigno de Oliveira
manuscript_04 nov 2025, 16-45-35.png
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leticia zaparolli
Assinou o documento enquanto representante legal em 04 nov 2025 as 10:18:53

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo d44def{...)

Letzota i Manibro Z@M

leticia zaparolli
manuscript_15 jul 2025, 18-16-48.png

LUIS FERNANDO DE ALMEIDA

Assinou o documento enquanto administrador e representante legal em 04 nov 2025 as 10:22:20

ASSINATURA MANUSCRITA
Assinatura manuscrita com hash SHA256 prefixo e7c2a8(...)

L itd Feswando oo meint

LUIS FERNANDO DE ALMEIDA
manuscript_18 jun 2025, 17-30-10.png
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