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REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 O MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em
direitos creditorios inscrito no CNPJ sob o n°® 50.536.324/0001-17 (“Fundo”), regido pelo
presente Regulamento, pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil”), pela
Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 2.907, de 29 de novembro de
2001, pela parte geral e pelo Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelas demais

disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

1.2 O Fundo possui uma tnica classe de cotas, a qual ¢ dividida em 2 (duas)
subclasses, conforme disposto no Anexo Descritivo que compde o Anexo [ a este
Regulamento, observadas ainda as disposi¢des especificas previstas no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe que compde o Anexo VI a este Regulamento.

1.3 Todos os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas, utilizados na
parte geral do Regulamento e em seus Anexos tém o significado que lhes sdo atribuidos no
Anexo I e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe a este Regulamento, exceto se de
outro modo expressamente especificado. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto,
as definigdes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-2o tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias a
qualquer documento incluem todas as suas alteracdes, substituigdes, consolidagdes e
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (ii1) referéncias a
disposi¢des legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos, referéncias a
capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento e/ou dos
Anexos; e (v) referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e

cessionarios autorizados.

1.4 O presente Regulamento inclui seus anexos, sendo que na hipotese de
divergéncia entre (i) as disposi¢des dos Anexos e as disposicdes do Regulamento,

prevalecerdao as disposi¢des dos Anexos; e (ii) as disposicoes do Anexo Descritivo e do
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Anexo Defini¢des Especificas da Classe, prevalecerdo as disposi¢des do Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

CAPITULO 2 — PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 ADMINISTRAGCAO. O Fundo ¢ administrado pela Administradora.
2.1.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento
e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo.
2.1.2 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 ¢ 31 do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
(1) manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(©) o livro de presenca de Cotistas;

(d) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio

do Fundo; e
(e) os pareceres do auditor independente.
(i1) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
(i11)  pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo

aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica;
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como

as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de

davidas e pelo recebimento de reclamagoes;

monitorar as hipoteses de liquidag¢do antecipada do Fundo ou da Classe Unica,
conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo e no Anexo Definigdes

Especificas da Classe;
cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do
Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos da
Resolugao CVM 175;

providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo Descritivo, e de
seus eventuais aditamentos por meio de sistema eletronico disponibilizado pela
CVM;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo

valor;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo
e contetdo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele
més, nos termos do artigo 27, inciso I, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM
175;

encaminhar o demonstrativo de composi¢do e diversificagdo das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario

disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27,
inciso IV, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175;

encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, nos termos
do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

relativos as demonstracdes contabeis, manter, separadamente registros com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada
entre a Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, consultoria
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de

outro;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos

Cotistas, nos termos da legislagdo aplicavel,
processar a subscricao e integralizacao de Cotas;
calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes aos Direitos Creditorios, conforme modelos disponiveis na pagina do

Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica da devedora, passivel de comprovagdo, para fins de
consulta as informagdes constantes do Sistema de Informagdes de Créditos do Banco

Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este

Regulamento;

no caso de liquidacao, dissolugdo, intervencao, decretacdo de faléncia ou decretacao
de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes
similares, em relagdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substitui¢ao

do Custodiante; e
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(xxiil) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao.

2.13 Cabera a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(1) registro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe Unica em Entidade

Registradora;

(i)  guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos

pela Classe Unica;
(i)  liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;
(iv)  tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(v) escrituragdo das cotas;
(vi)  auditoria independente; e
(vii)  custddia dos ativos e passivos do Fundo.
2.1.4 A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servigos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentagdo
relativa aos Direitos Creditorios.
2.2 GESTAO. A gestao da carteira do Fundo ¢ realizada pela Gestora.
2.2.1 A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacado aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira
do Fundo.
222 Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, aquelas dispostas nos artigos 84,
85, conforme aplicével, e 105 da Resolu¢do CVM 175, bem como no paragrafo terceiro do
artigo 27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo

do disposto na regulamentagao aplicavel, a Gestora € responsavel pelas atividades descritas

no Artigo 7.2 do Anexo Descritivo.
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223 Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(1) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

(i1))  distribuigdo de Cotas;

(iii))  consultoria de investimentos;

(iv)  consultoria especializada, se aplicavel,

(V) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;
(vi)  formador de mercado, se aplicavel,

(vil) cogestdo da carteira de ativos, se aplicavel; e

(viii) agente de cobranca dos Direitos Creditorios.

2.2.4 A Gestora e a Administradora poderao prestar os servigos que tratam os itens
(1) e (i1) do Artigo 2.2.3 acima.

2.3 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais em suas respectivas esferas

de atuagdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacao a qualquer classe:

(1) receber deposito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe Unica ou

ndo seja conta-vinculada;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentagao

aplicavel;

(ii1))  vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v)  utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii) aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagado
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem o
Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(viii) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(ix) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;
(x) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; ¢
(xi)  adquirir Cotas.

2.4 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS.

Qualquer Prestador de Servicos Essenciais podera renunciar a sua prestagao de servigos ao
Fundo, mediante aviso prévio com antecedéncia de 30 (trinta) dias publicado no peridédico
utilizado para divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a (i) sua substituicdao; ou (ii) liquidagdo antecipada do
Fundo. No caso de rentincia da Gestora, esta deve solicitar a Administradora que envie carta

aos Cotistas e convoque a Assembleia de Cotistas, nos termos acima.

24.1 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de algum dos Prestadores de Servigos
Essenciais, também deve ser convocada Assembleia de Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua decretagdo, para: (i) nomeacio de representante dos Cotistas; e (ii)
deliberagdo acerca da (a) substituicao do Prestador de Servigos Essenciais; ou (b) liquidagao

antecipada do Fundo.

2.4.2 Na hipotese de deliberagcdo pela liquidacdo do Fundo, os Prestadores de
Servicos Essenciais obrigam-se a permanecer no exercicio de sua fun¢do até o término do

processo de liquidagao.
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243 A substitui¢do do Prestador de Servicos Essenciais também poderd ocorrer
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, ocasido na qual a Assembleia de Cotistas

devera nomear instituicdo habilitada para substitui-lo.

2.4.4 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia de Cotistas pela substituicdo do
Prestador de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas
fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60
(sessenta) dias contados da data de realizacao da referida Assembleia de Cotistas. Caso a
Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais, mas
ndo nomeie institui¢ao habilitada para substitui-lo, devera(ao) ser convocada(s) nova(s)
Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeagao de nova institui¢ao, observado

0 prazo acima.

2.4.5 Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no Artigo 2.4.4 acima sem que
tenha sido deliberada a substitui¢ao do Prestador de Servigos Essenciais em Assembleia de
Cotistas, ou que o substituto apontado em tal Assembleia de Cotistas tenha efetivamente
assumido as fungdes do Prestador de Servicos Essenciais do Fundo, a Administradora
iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste

Regulamento, e comunicar4 tal fato a CVM.

2.4.6 O Prestador de Servigos Essenciais deverd, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, (a) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da realizagio da respectiva Assembleia de Cotistas que
deliberou sua substitui¢do, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a institui¢ao substituta possa cumprir os deveres
e obrigagdes do Prestador de Servigos Essenciais sem solucao de continuidade; bem como
(b) no caso da Administradora, prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao do

Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a substitui-la.

2.4.7 Nas hipoteses de substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais e de
liquidagdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢des
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Prestador

de Servicos Essenciais.

2.5 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS. A

renuncia, pelos demais prestadores de servico do Fundo, das fun¢des assumidas perante o

Fundo, nos termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo
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prestador de servigo, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo a Administradora

com antecedéncia de 90 (noventa) dias.

2.5.1 Na hipotese de (i) envio de notificagdo de renuncia pelos demais prestadores
de servigo do Fundo ou (ii) decretagdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria
(RAET), insolvéncia, faléncia, intervenc¢ao ou liquidagdo extrajudicial do prestador de
servico, conforme aplicavel, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar Fato
Relevante, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificagdo de
renincia ou ocorréncia de evento descrito no item (ii) acima até a data de realiza¢dao da
Assembleia de Cotistas de que trata o subitem (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas
de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a
prestacao dos servigos, com capacidade técnica para assumir as respectivas fungdes, em
substitui¢do ao prestador de servigo que tenha notificado sua renuncia; e (¢) no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da comunicagdo da renuncia ou ocorréncia de evento
descrito no item (ii) acima, convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
substitui¢do do prestador de servico, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao

superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

2.5.2 Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substitui¢do do prestador de
servigo do Fundo, mas ndo nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo,
devera(2ao) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a

nomeacao de novo prestador de servigos habilitado.

253 Na hipotese de renuincia, o prestador de servico do Fundo, conforme o caso,
deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente
substituida, o que deverd ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de

comunicacao da renuncia a Administradora.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo

do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel.

3.1.1 Caso o prestador de servigo contratado por um Prestador de Servicos

Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado
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ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servigos
Essenciais serda responsavel pela sua contratagdo e deverd fiscalizar tal servigo. As
atribui¢des e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus

cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

3.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em
suas respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento, a lei ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em

sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em

virtude da realizagcdo de suas operagoes.

33 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servigo perante os Cotistas, 0 Fundo ou a CVM. Cada prestador de servigo
do Fundo ¢ o tnico responsavel por suas agoes e/ou omissoes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que

delas decorram.

CAPITULO 4 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO
FUNDO

4.1 Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Definigdes
Especificas da Classe, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente, assim como de suas classes de Cotas, se houver, sem prejuizo de

outras despesas previstas na regulamentacao aplicavel (“Encargos”):

(1) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da

Classe;

(i1))  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de

relatdrios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica, inclusive

comunicacoes aos Cotistas;
honorérios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com a devedora;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdao ou

liquidagido do Fundo ou da Classe Unica;

despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas;

despesas inerentes a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;
taxas de administracdo e de gestao;

taxa de distribuicao das Cotas;

(xvii) despesas relacionadas ao servigo de formag¢ao de mercado;
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(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde

que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CVM 175;
(xix) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
(xx) Taxa Maxima de Custddia;
(xxi) despesas com o registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora;
(xxi1) despesas com a contratagdo de consultoria especializada; e
(xxiii) despesas com a contratacdo de agentes de cobranca.

4.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo
aplicavel como Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o

tiver contratado.
CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

5.1 ASSEMBLEIA. O Fundo tera Assembleias de Cotistas, nos termos do Anexo
Descritivo da Classe Unica e do Anexo Definigdes Especificas da Classe, observadas ainda

as disposi¢des da Resolugdo CVM 175.

5.1.1 Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragoes
contébeis da Classe Unica, e consequentemente do Fundo, observado o prazo regulamentar

aplicavel.

5.1.2 Para os efeitos de computo de quoérum e manifestagoes de voto, na

Assembleia de Cotistas cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

5.1.3 Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente
de aprovagdo pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos do

Fundo ou da Classe Unica; e (iii) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos
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do Fundo ou da Classe Unica. Todavia, referidas alteragdes deverdo ser sempre

comunicadas com antecedéncia a Gestora.
5.1.4 As alteragdes previstas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 5.1.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem

sido implementadas.

5.1.5 A alteragdo prevista no inciso (iii)) do Artigo 5.1.3 acima deve ser

imediatamente comunicada aos Cotistas.

5.2 INSTALACAO. A Assembleia de Cotistas sera instalada com a presenca de
qualquer niimero de Cotistas.

53 QUORUM DE APROVACAO. Observados os quoruns especificos previstos neste

Regulamento e no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser aprovada por maioria dos votos dos
presentes.

5.4 CONVOCACAO. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico
(e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do Cotista junto a Administradora, ou conforme posteriormente

informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagao.

54.1 A convocacdo devera observar o disposto no Artigo 72 e seguintes da
Resolugao CVM 175.

5.4.2 Nao se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocagdo, a
segunda convocacao deve ser realizada com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data

de realizagdo de referida Assembleia de Cotistas.

543 Admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia de Cotistas seja
realizada em conjunto com a publicacdo do antncio, o envio da carta ou de correio

eletronico da primeira convocagao.

54.4 A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocagao
da Administradora, ou por solicitacdo da Gestora, do Custodiante, do consultor

especializado (se houver) ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo
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5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo. Tal solicitacdo devera ser direcionada
a Administradora, que devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 73, da Resolugao
CVM 175.

54.5 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera

considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

5.5 REPRESENTANTES AUTORIZADOS NA ASSEMBLEIA DE COTISTAS. Somente

podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocacao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para
a representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento

do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

5.6 FORMA E LOCAL. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia de Cotistas

realizar-se-a no local da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, a convocacao enderegada aos Cotistas indicard, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede da

Administradora.

5.6.1 A Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
eletronico, caso os Cotistas somente possam participar € votar por meio de comunicagao
escrita ou sistema eletronico; ou (i) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas
possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao

escrita ou sistema eletronico.

5.6.2 A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é

considerada como ocorrida na sede da Administradora.

5.6.3 No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou

outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

5.6.4 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas,

observado o disposto na parte geral deste Regulamento e no Anexo Descritivo.
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5.7 CONSULTA FORMAL. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser

tomadas mediante processo de consulta formal dirigido pela Administradora a cada Cotista,
para resposta no prazo minimo de (i) 10 (dez) dias corridos contado da consulta por meio
eletronico; e (ii) 15 (quinze) dias corridos, contando da consulta por meio fisico, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstengao.
A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham

respondido a consulta.
CAPITULO 6 — INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

6.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgdes obrigatorias e periodicas constantes da Resolucdo CVM 175, sem

prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

6.2 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou Fato Relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a sua

permanéncia no Fundo.

6.2.1 A divulgagdo de Fato Relevante devera observar o disposto na
regulamentacgdo aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato
Relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos

Cotistas a Administradora.

6.2.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e & Classe Unica, que
poderdo ser previstas no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
e das disposicdes previstas na Resolucdo CVM 175, sdo exemplos de fatos potencialmente
relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar

ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

(1) alteracdo no tratamento tributirio conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos

Cotistas;

(i1))  contratagdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse servico;
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(ii1)  contratacao ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(iv)  reducdo da classificac¢do de risco da Classe Unica, se houver;

(v) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composigao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao
historico de pagamentos;

(vi)  alteragdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolugao CVM 175;

(vii)  fusdo, incorporacio, cisio ou transformacio da Classe Unica;

(viii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo das Cotas;

(ix)  cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(x) emissdo de Cotas da Classe Unica; e

(xi)  aocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

6.3 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema

de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,

conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15

(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia

Util daquele més.

CAPITULO 7 — DISPOSICOES GERAIS

7.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas

comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servico do Fundo

e os Cotistas.

7.2 As informagodes periodicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website

da Administradora indicado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe que compde o

Anexo VI a este Regulamento.
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7.3 As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdao auditadas por auditor independente
registrado na CVM. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverao necessariamente

constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a

posic¢ao financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras aplicaveis;

(i)  demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstragéo
do resultado, o balango patrimonial, demonstracdo da evolu¢do do Patrimonio
Liquido do Fundo, demonstragdao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a

legislagdo em vigor; e

(ii1)) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Administradora, como

indispensaveis para a interpretagao das demonstragdes financeiras.

7.3.2 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se na data

especificada no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe.

7.4 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

7.5 Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e
reclamacodes e obtencdo de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites
indicados no Anexo Defini¢des Especificas da Classe que compde o Anexo VI a este

Regulamento.

CAPITULO 8 - FORO
8.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
rentiincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 04 de junho de 2025.
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Administradora

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Gestora
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ANEXO1
ao
REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 DEFINICOES. Todos os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas
utilizados no presente Anexo Descritivo da Classe Unica tém o significado que lhes sdo

atribuidos no Anexo II ao Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 OBIETIVO. O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento aos Cotistas,
por meio do investimento dos recursos da Classe Unica na aquisi¢do de Direitos Creditorios
que atendam a politica de investimento, composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo,

descrita neste Anexo Descritivo.

1.3 CATEGORIA DO FUNDO. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme
Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175.

1.4 FORMA DE CONSTITUICAO. A Classe Unica é constituida sob a forma de

condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao do
Fundo e/ou da Classe Unica. Nio obstante, as Cotas serdo objeto de amortizagdes durante o
prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento.

1.4.1 Fica esclarecido que, para fins deste Regulamento e de seus Anexos, o termo
“resgate”, quando utilizado, refere-se a amortizagdo integral com o consequente cancelamento

das Cotas, tendo em vista que se trata de Fundo constituido sob a forma de condominio fechado.

1.5 PUBLICO-ALVO. O publico-alvo da Classe Unica serd aquele previsto no Anexo

Definic¢des Especificas da Classe.
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1.6 PRAZO DE DURACAO. O prazo de duragdo da Classe Unica sera aquele previsto

no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

1.7 SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas serdo divididas em 2 (duas) subclasses: 1

(uma) subclasse de Cotas Seniores e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas.

1.8 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. A responsabilidade do Cotista esta limitada

ao valor por ele subscrito.
CAPITULO 2 - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

2.1 Observado o disposto no Capitulo 16 abaixo, caso a Administradora verifique
que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a
realizacdo da amortizacao de Cotas; (i1) ndo realizar novas subscri¢des de Cotas; (ii1) comunicar
a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar Fato Relevante, nos
termos do artigo 64 da Resolugcdo CVM 175.

2.1.1 Apo6s tomadas as medidas previstas no Artigo 2.1 acima, a Administradora
devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de
resolugdo para o Patrimdnio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora,
pode contemplar as possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolugdo CVM
175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe
Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia
de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo de que
trata a alinea "i", em até 2 (dois) Dias Uteis apés concluida a elaboragio do plano,

encaminhando o plano junto a convocagao.
2.1.2 Ainda que a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a

solvéncia da Classe Unica, a ado¢ao das medidas referidas no Artigo 2.1 acima serd mantida.

2.1.3 Na hipotese da Assembleia de Cotistas referida no inciso (ii) do Artigo 2.1.1:
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(@)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

caso anteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas, a Administradora verifique
que o Patrimoénio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste Artigo 2.1 e seus
derivados, devendo a Administradora divulgar novo Fato Relevante, no qual devem
constar o Patrimdnio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e

circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo;

caso posteriormente & convocagdo da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realizacdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o

disposto no inciso (iii) abaixo;

na ocorréncia da Assembleia de Cotistas, em caso de ndo aprovacdo do plano de
resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes
das Cotas, hipdtese que fica afastada proibi¢do de realizacdo de novas subscrigdes de
Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a
Classe Unica, desde que ndo remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu
Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de

declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

a Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responséavel pela
gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impde a Administradora

qualquer dbice quanto a sua realizagao;

¢ permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na

ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e

caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no inciso (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracdao judicial de insolvéncia da

Classe Unica.



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

2.2 A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica,
quando identificar situacao na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema

financeiro.

2.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia,
a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaracao

judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquida¢io Antecipada da Classe Unica.

2.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora
deve divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica na CVM.

2.5 Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial

de computadores.

2.6 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.
CAPITULO 3 — POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1 E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas
por meio da aplicagdo dos recursos da Classe Unica, preponderantemente, na aquisigio dos
Direitos Creditérios descritos no Anexo Definigdes Especificas da Classe. Em carater
complementar, a valorizagdo das Cotas serd buscada mediante a aplicagdo em Ativos

Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos neste Capitulo.

3.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos de acordo com a politica de
investimento, diversificagdo e composicdo da carteira prevista neste Capitulo, observadas,

ainda, as condig¢des previstas no Contrato de Cessao e na legislagdo pertinente.
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3.2.1 Serdo adquiridos apenas Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pelos respectivos responsaveis indicados no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

33 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe Unica

devera observar a Alocacao Minima.

3.3.1 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condi¢des para
classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela
Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, nio sera possivel assegurar a aplicacao
do Regime Especifico de Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que o
Fundo e a Classe Unica estéo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) de 15%
(quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento)
quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e novembro de
cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacao ou resgate de
Cotas, devera ser recolhida aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas ¢
a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta

centésimos por cento) e 15% (quinze por cento).

3.4 A cada aquisi¢ao de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisigdo, o

Fundo pagara a respectiva Cedente o Preco de Aquisi¢ao previsto no Termo de Cessao.

3.5 A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser

mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros™):

(1) titulos publicos federais;

(i)  titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa com liquidez diéria, exceto

cotas do Fundo de Desenvolvimento Social;

(ii1))  operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, contratadas junto a

Instituigdes Financeiras Autorizadas;

(iv)  certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria, cuja rentabilidade seja

vinculada a Taxa DI, emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas, desde que ndo



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

sejam subordinados ou vinculados nos termos da Resolugdo n°® 2.921, de 17 de janeiro
de 2002, do Conselho Monetario Nacional; e

(V) cotas de fundos de investimento que invistam preponderantemente nos ativos

mencionados nas alineas (i) a (iv) acima.

3.5.2 A Classe Unica poderé adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de uma
mesma Devedora (incluindo integrantes de seu respectivo grupo econdmico), ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido da Classe Unica, tendo em vista que a Classe é destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais, nos termos do paragrafo 7° do artigo 45 do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade relacionados a
concentracdo por Devedora de Direitos Creditorios do mesmo grupo econdmico, conforme

aplicavel.

3.53 A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para que a Classe Unica mantenha o
prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento
do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo. Nao ha garantia,
contudo, de que a Classe Unica tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento

de longo prazo.

3.6 A Classe poderad realizar operagdes nas quais o Custodiante, a Gestora, a
Administradora, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte, desde

que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

3.6.1 Exceto se de outra forma disposto no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
¢ vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao consultor especializado (se houver),
bem como suas partes relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios ao Fundo, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios do

Fundo.

3.6.2 O Fundo nao podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros
de emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do consultor
especializado (se houver) ou de suas respectivas partes relacionadas.
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3.6.3 Adicionalmente, é vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em

Direitos Creditorios e Ativos Financeiros no exterior.

3.7 Os Direitos Creditorios que sejam passiveis de registro deverdo ser registrados
em Entidade Registradora. Conforme aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo deverao ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.8 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no artigo 21 das Regras e Procedimentos de Administragao
e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinard os principios gerais, o processo decisorio e
quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilirios

que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.8.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida

no website da Gestora indicado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

3.8.2 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da gestora em

assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.9 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composig¢ao e diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢@o da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no Capitulo 18 deste
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Anexo Descritivo, bem como os fatores de risco adicionais especificos indicados no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

3.10 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do consultor especializado (se houver), das Cedentes, do Agente de
Cobranga, de quaisquer terceiros e prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo

de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3.11 As Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia das Devedoras. As Cedentes sdo
somente responsaveis, na respectiva Data de Aquisicdo, pela existéncia e, caso previsto no
respectivo Contrato de Cessao, pela correta formalizacdo, certeza e legitimidade dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto neste Regulamento, no respectivo

Contrato de Cessao e na legislagdo vigente.

3.12 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o consultor especializado (se
houver), seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo

pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia das Devedoras.

3.13 Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do consultor
especializado (se houver), qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes

dos recursos da Classe Unica ou relativa a rentabilidade das Cotas.

3.14 A Classe realizara operagdes com derivativos exclusivamente para protecao das

posi¢des detidas a vista, até o limite destas. A Gestora devera observar a Politica de

Investimento em Derivativos para o investimento em Derivativos.

3.14.1 Nos termos da Politica de Investimento em Derivativos, a Gestora empregara
seus melhores esforcos para que parcela preponderante do Patrimdnio Liquido esteja protegida
de variacdes de mercado, tais como taxas de juros, até o Dia Util imediatamente posterior a

Data de Aquisicao, ndo sendo esta uma condicao para aquisi¢ao dos Direitos Creditorios.

3.15 E vedado ao Fundo realizar com recursos da Classe Unica operacdes de (a) day-trade,

assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
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Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opgdes de

compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

3.16 As limitagdes da politica de investimento, diversificagdo e composi¢do da carteira
previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com

base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
CAPITULO 4 — DIREITOS CREDITORIOS

4.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos estdo descritos no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

4.2 O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Originagdo de

Crédito encontram-se descritos no Anexo III ao Regulamento.
CAPITULO 5 — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 O Fundo somente podera utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

52 Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido plena e cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade na respectiva data em que forem verificados, conforme prevista no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe, o desenquadramento de qualquer Direito Creditorio
com relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a
Classe, ndo obrigard a sua aliena¢do pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensdo,
recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o consultor especializado (se houver), seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso

de comprovada culpa ou dolo.
CAPITULO 6 — COTAS

6.1 CARACTERISTICAS GERAIS.
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6.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe Unica

e sdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

6.1.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos

diferenciados para amortizagdo, resgate e remuneragao.

6.1.3 As Cotas serdo escriturais € mantidas em conta de depositos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas do
Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome
junto ao Custodiante. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Cotas o extrato expedido pela B3 em nome de cada Cotista quando as Cotas estiverem

custodiadas, registradas e/ou depositadas eletronicamente na B3.

6.1.4 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
6.1.5 As Cotas terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais).
6.1.6 Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas terdo seu valor

unitario apurado na forma do Capitulo 9 deste Anexo Descritivo.

6.2 SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas serdo divididas em 2 (duas) subclasses: 1

(uma) subclasse de Cotas Seniores e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas.

6.2.1 As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no

respectivo boletim de subscrigao.

6.2.2 APLICACAO EM COTAS SENIORES. O investimento em Cotas Seniores devera ser

realizado em moeda corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta corrente
ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos

relativos as tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

6.2.3 APLICACAO EM COTAS SUBORDINADAS. O investimento em Cotas Subordinadas

pode ser realizado por meio de transferéncia em moeda corrente nacional por meio da B3 ou
mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel

ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a critério da
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Administradora, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias
serdo pagos pelo subscritor. Novas emissoes de Cotas Subordinadas poderao ser realizadas com

o intuito de manter a Relagdo Minima.

6.2.4 Conclusdao do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao
considerados como tendo sido concluidos somente apos os recursos estarem disponiveis na

Conta Movimento do Fundo.

6.2.5 No ato da subscrigao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinard declaracdo de Investidor
Profissional; e (iii) receberd uma copia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura do
Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento e no
Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a composicao
da Carteira, a Taxa de Administracdo ¢ a Taxa de Gestdo; (b) dos riscos inerentes ao
investimento nas Cotas, conforme descritos neste Regulamento, e da possibilidade de
ocorréncia de patrimonio liquido negativo; e (c¢) no caso de subscri¢do de Cotas objeto de oferta
registrada sob regime do rito automatico, (1) de que a oferta ndo foi objeto de registro perante
a CVM, e (2) de que as Cotas estdo sujeitas a restricoes a negociacdo previstas neste

Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

6.3 EMISSAO DE NOVAS COTAS.

6.3.1 Emissoes de novas Cotas estdo reguladas no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe.

6.4 DISTRIBUICAO DE COTAS.

6.4.1 A distribuicdo publica de Cotas devera observar os normativos em vigor a época

editados pela CVM, bem como o regime de distribui¢ao e publico-alvo da oferta estabelecido

no respectivo ato de aprovacao da oferta.
6.4.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo ato de aprovacao da oferta, serd
admitida a colocagdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo

estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

6.5 SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS.
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6.5.1 As Cotas serdo integralizadas, na 1* Data de Integralizacao, pelo Valor Unitario
de Emissdo e, a partir do primeiro Dia Util apos a 1* Data de Integralizacdo, pelo valor
atualizado da respectiva Cota desde a 1* Data de Integralizagdo até¢ o dia da efetiva

disponibilidade de recursos ao Fundo, na forma do Capitulo 9 deste Regulamento.

6.5.2 Para fins do disposto no Artigo 6.5.1 acima, (i) caso os recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia;
e (i1) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os
recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia
Util.

6.5.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, nas datas e na forma especificada no respectivo
boletim de subscrigdo, pelo valor definido nos termos do Artigo 6.5.1 acima, em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora,

servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

6.5.4 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo

deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.5.5 E admitida a subscrigdo e integralizagdo por um mesmo Investidor Profissional

de todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.5.6 Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando, além de sua condicao de Investidor Profissional, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na aplicagdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido,
e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, conforme o caso. No ato de subscri¢ao, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes
a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a

alteracao de seus dados cadastrais.
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6.6 COTISTA INADIMPLENTE.

6.6.1 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas, serd obrigado ao ressarcimento das perdas e danos que venha
a causar ao Fundo, bem como terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembleias de Cotistas e pagamento de amortizagao de Cotas em igualdade de condigdes com

os demais Cotistas).

6.6.1.1. A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigagdes
do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo das Cotas em

questdo, 0 que ocorrer primeiro.

6.6.1.2. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passard a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem
como terd restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos,

conforme previsto neste Regulamento.

6.6.1.3. Independentemente do disposto no Artigo acima, caso o Cotista inadimplente
ndo cumpra com suas obrigagdes previstas no respectivo boletim de subscricdo e no
compromisso de investimento, se houver, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
de notificagdo por escrito enviada pela Administradora nesse sentido, a Administradora podera,
a seu critério, ofertar as Cotas inadimplidas de titularidade de tal Cotista inadimplente a

terceiros, Cotistas ou ndo, observado o disposto na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel.

6.6.1.3.1. Em caso de alienacao das Cotas, as Cotas inadimplidas de titularidade do Cotista
inadimplente que venham a ser alienadas pela Administradora serdo primeiro ofertadas aos

demais Cotistas, os quais poderdo adquiri-las na propor¢do de seus investimentos no Fundo.

6.6.1.3.2. As Cotas inadimplidas subscritas e nao integralizadas que ndo sejam alienadas,
a critério da Administradora, poderdo ser por ela canceladas apds o prazo previsto no Artigo
6.6.1.3 acima, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista inadimplente em razao do

cancelamento das Cotas inadimplidas.
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6.6.2 Caso o Fundo realize qualquer amortizacdo de Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagao
devida ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes,
apos a dedugdo de que trata este Artigo, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de

amortizagao de suas Cotas.

6.7 REGISTRO PARA NEGOCIACAO.

6.7.1 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restrigdes de negociagdo estabelecidas na

regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolu¢do CVM 160.

6.7.2 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em mercado de balcdo
organizado, no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, a

critério da Administradora.

6.7.3 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicao no mercado
priméario e poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de

bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

6.7.4 Cabera ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociagdo das
Cotas no mercado secunddrio, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente
das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a

negociacdo de Cotas no mercado secundario.

6.7.5 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

6.7.6 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas

ou transferidas a terceiros.
CAPITULO 7 — PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

7.1 OBRIGACOES ADICIONAIS DA ADMINISTRADORA. Adicionalmente as obrigagdes

previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo Definigdes Especificas da Classe, se for o

caso, sdo obrigagdes da Administradora:



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

(ii)

(iii)

7.2

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos
e apurar, em conjunto com a Gestora, nos termos do Capitulo 15 deste Anexo Descritivo
e, se for o caso, do Anexo Defini¢des Especificas da Classe, os valores a serem alocados
para pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe Unica

e constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagao
aos parametros abaixo, com base em relatorios previamente acordados, os quais deverdo
ser encaminhados pelo Custodiante (com relacdo ao subitem (a) abaixo), e pela Gestora
(com relacao ao subitem (b) abaixo):

(a) Alocacdo Minima; e

(b) Relacao Minima.

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA GESTORA. Adicionalmente as obrigagdes previstas

na parte geral do Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, se for o caso, sao

obrigagdes da Gestora:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros a serem adquiridos,
em estrita observancia a politica de investimento, composicao e diversificagdo da

carteira;

exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relagdo aos ativos integrantes da

Carteira, que configuram aos seus titulares o direito de voto;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacao relativa as operagdes da Classe;

manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢ao e concentracgao e, se for o caso,

de exposi¢do ao risco de capital;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

(xiii)

(xiv)

executar a Politica de Investimentos, observada a Alocagao Minima, devendo analisar
e selecionar os direitos creditorios para a Carteira, observados os parametros dispostos

na parte geral do Regulamento e no Anexo Descritivo;

receber e analisar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios, sendo
que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser colocados a disposi¢ao da
Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, Auditor

Independente e dos o6rgdos reguladores;
efetuar a correta formaliza¢ao dos documentos relativos aos Direitos Creditorios;

monitorar o cumprimento, pelo Fundo e, por consequéncia, pela Classe, dos Indices de
Monitoramento, dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Aceleracdo de
Vencimento, Eventos de Realavancagem e os Eventos de Liquidacdo Antecipada e
reportar a ocorréncia de referidos eventos para a Administradora, bem como alocar os
recursos do Fundo conforme Politica de Investimento ¢ a Ordem de Alocagdao de

Recursos, a depender do regime de Amortizacdo que estiver em curso;

monitorar (a) a Relacdo Minima; (b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios
e, em relagdo aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranga; e (¢) a taxa de retorno dos direitos creditérios,

considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos ¢ inadimpléncia;

colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro da Classe com registro dos
respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que ela possa cumprir pontualmente

com suas obrigacdes financeiras e contratuais;

tomar suas decisoes de gestdo da Carteira em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiros e de capitais,

observados os principios da boa técnica de investimentos;
aprovar a cessao a terceiros, de Direitos Creditdrios que venham a integrar a Carteira;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes da Classe e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira;
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(xv)

(xvi)

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia das atividades

desenvolvidas pela Gestora; e

calcular e determinar, mensalmente, bem como encaminhar, mensalmente, relatorio aos

Cotistas contendo os seguintes indices e parametros:

(a) indice de Cobertura;

(b) indices de Prazo Médio;

(c) indice de Diversificagdo de Devedores;

(d)  Relagdo Minima;

(e) indices de Inadimplemento;

® indice de Recompra;

(g) indice de Renegociagio;

(h) indice de Repasse;

(1) indice de Resolugao;

) fndice de Concentragdo das Maiores Devedoras;

(k) conformidade dos Direitos Creditorios Cedidos com a Politica de Investimento;

)] ocorréncia ou ndo de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem,
Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacao;
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(m) quantidades e valores agregados das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
em circulagao;

(n) valor dos Direitos Creditorios cedidos;
(o) valor das Disponibilidades e das reservas;
(p)  Patrimonio Liquido;

(@ atendimento a Relacdo Minima; e

(r) atendimento aos Indices de Monitoramento

7.2.1 A Gestora recebera a Taxa de Gestdo, observado o disposto no Capitulo 8 deste

Anexo Descritivo.

7.2.2 Independentemente da verificagdo do lastro aqui prevista, a Gestora ndo ¢
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios, tampouco pela existéncia dos
Direitos Creditorios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacao caso venha a ter

conhecimento de eventuais irregularidades.

7.2.3 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que forem
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado. Caberd a
Gestora fiscalizar a atuag@o do Custodiante no tocante a observancia as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos e Direitos Creditorios

substituidos.

7.2.4 A Gestora deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos
servicos de verificacdo de lastro, caso seja um terceiro contratado na forma do Artigo 7.2.3

acima de suas obrigagdes descritas neste Regulamento.

7.3 CUSTODIANTE. As atividades de custddia, controladoria e escrituracao das Cotas

do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante.
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7.3.1

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagao aplicavel,

neste Regulamento e no Anexo Defini¢gdes Especificas da Classe, o Custodiante, por si ou por

terceiros, observados os termos da regulamentagdo aplicavel, ¢ responsavel pelas seguintes

atividades:
(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira de Direitos Creditorios;
(i1) cobrar e receber, por conta ¢ ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de titulos ou

qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos

diretamente na Conta Cobranga e, posteriormente, na Conta Movimento;

(ii1) realizar, direta ou indiretamente, a guarda de documentagdo relativa aos Direitos

Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(iv) disponibilizar & Gestora e ao consultor especializado (se houver), todo Dia Util, os

parametros descritos abaixo:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

0]

7.3.2

Alocacao Minima;

Quantidades e valores agregados das Cotas em circulagao;

Valor dos Direitos Creditorios;

Patrimdnio Liquido;

valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros; e

valor das Disponibilidades.

O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado

para verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos

creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substitui¢do, assim como o lastro

dos direitos creditorios vencidos € nao pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do
Anexo Normativo II, da Resolugao CVM 175.
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7.3.3 No exercicio de suas func¢des, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem
do Fundo, a:
(1) conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em

Instituigdes Autorizadas e contas de depdsito especificas (a) no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custodia— SELIC; (b) na B3; ou (c¢) em institui¢des ou entidades,
autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita

observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento;

(i1) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da

Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(ii1))  efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manuten¢do de sua boa
ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e

suficientes para tanto; e

(iv)  acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da Gestora, sendo-
lhe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes
do Fundo.

7.3.4 Nos termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes obrigam-se a entregar ao
Custodiante, seja diretamente ou por meio do consultor especializado (se houver) ou, quando
orientado pelo Custodiante neste sentido, a empresa contratada pelo Custodiante para prestagao
dos servicos de guarda fisica e/ou eletronica dos Documentos Comprobatérios, (i) os
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios Cedidos em cada respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, para verificagdo do lastro (sendo que o Custodiante
disponibilizara tais documentos a Gestora para verificacdo ordindria do lastro) e (ii) exceto se
de outra forma estabelecido no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, os Documentos
Complementares no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagio pelo Custodiante

neste sentido.

7.3.5 Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios do Fundo serdo
exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a uma remuneragao que esta englobada na Taxa

de Administragao.
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7.4 CONSULTOR ESPECIALIZADO. Podera ser nomeado consultor especializado para

a Classe, sendo certo que nao ha, no presente momento, consultor especializado contratado.

7.5 AGENTE DE COBRANCA. O Agente de Cobranga serd responsavel, observados os

critérios estabelecidos no Contrato de Cessao, pelos servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios inadimplidos, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo
Agente de Cobrancga, sob sua responsabilidade, contratados pela Gestora, de acordo com o
Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranga prevista no Anexo IV ao presente

Regulamento, mediante a ado¢ao de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

7.5.1 A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada através (i)
dos Boletos de Cobranga, registrados perante os Bancos Emissores de Boletos de Cobranga,
cujos pagamentos serdo destinados, por meio do Tombamento, a Conta Cobranca do Fundo; e
(i1) por qualquer meio de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN (TED, PIX, DOC
ou transferéncia entre contas de mesmo banco), realizados pelos Devedoras KA que adquiram
Bens e sejam selecionados pelas Cedentes para pagamento via TED, PIX, DOC ou transferéncia
entre contas de mesmo banco, observada a Politica de Originac¢do de Crédito e com a Politica

de Cobranga.

7.5.2 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Agente de Cobranga fica obrigado a, no
caso do pagamento na Conta Cobran¢a do Fundo via TED, PIX, DOC ou transferéncia entre
contas de mesmo banco, pelos Devedoras KA, auxiliar o Custodiante com a conciliacdo dos
valores recebidos.

7.5.3 Nos termos do Contrato de Cessdo, caso as Cedentes desejem ceder Direitos
Creditorios cujo Boleto de Cobranca ja tenha sido emitido, as Cedentes ficardo obrigadas a
solicitar ao Banco Emissor de Boletos de Cobranca o Tombamento, em favor da Conta
Cobranga do Fundo, dos Boletos de Cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos que ja tenham

sido emitidos pelas Cedentes.

7.5.4 O Agente de Cobranga serd responsavel por cobrar, extrajudicialmente e
judicialmente, os Direitos Creditdrios que estejam inadimplidos, de acordo com a Politica de
Cobranga.
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7.5.5 Observada a Politica de Cobranga, caso qualquer Direito Creditorio inadimplido
nao seja objeto de pagamento integral, o Agente de Cobranga devera iniciar os procedimentos

de cobranga extrajudicial do Direito Creditérios que esteja inadimplido.

7.5.6 A remuneragdo devida ao Agente de Cobranga em razao dos servigos prestados

ao Fundo constitui Encargo do Fundo.

7.5.7 Na hipotese de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos, os valores
eventualmente arrecadados pelo Agente de Cobranga deverdo ser destinados a Conta Cobranga
do Fundo de modo que os Boletos de Cobranga emitidos para Devedoras que estejam
inadimplentes deverao indicar a Conta Cobranca como destino dos pagamentos eventualmente

realizados por tais Devedoras.

7.5.8 Nos termos do Contrato de Cessdo, eventuais valores recebidos pelas Cedentes
e/ou pelo Agente de Cobranga e referentes a Direitos Creditorios Cedidos deverdo ser
transferidos para a Conta Cobranga do Fundo no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de seu pagamento ou recebimento, seja decorrente de cobranca ordinaria ou

extraordinaria.

7.5.9 O Agente de Cobranga poderd, sob sua responsabilidade, contratar diretamente
terceiro ou indicar a Gestora sua contratacdo para realizar quaisquer atividades relativas a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos, descritas na Politica de

Cobranga.

7.5.10 O Custodiante realizard a conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos na Conta Cobranca. Caso o Custodiante tenha dificuldade em identificar determinados
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, as Cedentes e/ou o Agente de
Cobranca, na forma do Contrato de Cessdo, auxiliardo o Custodiante na conciliagdo dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo, confirmando a Devedora e o respectivo

Direito Creditério Cedido associado a transferéncia realizada a Conta Cobranca.

7.5.11 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de niao haver

recursos suficientes para a realiza¢do dos procedimentos de cobranca.
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7.5.12 Para fins deste Regulamento, a Assembleia de Cotistas poderd deliberar pela
destituicdo do Agente de Cobranga, observados os quoruns previstos no Anexo Definigdes

Especificas.

7.5.13 Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas /ou com a cobranca judicial de Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no Fundo no ambito
da integralizagdo das Cotas e os recursos da Reserva de Liquidez, serdo de inteira
responsabilidade dos Cotistas, por meio de novo aporte de recursos no Fundo (inclusive
mediante a subscricdo de novas Cotas), proporcionalmente a participacdo dos Cotistas na
composi¢ao do Patriménio Liquido, caso assim venha a ser aprovado em Assembleia de
Cotistas. Nao estao a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e

periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

7.5.14 Todos os valores que eventualmente venham a ser aportados pelos Cotistas no
Fundo nos termos do Artigo 7.5.13 acima deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres
e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes e/ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os
pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que o
Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigagdes nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer

forma de compensacao.

7.5.15 Caso a Assembleia de Cotistas prevista no Artigo 7.5.13 acima delibere pela nao
realizacdo de aportes adicionais pelos Cotistas, de modo que o Fundo ndo possua recursos
suficientes para iniciar ou prosseguir com a cobranc¢a dos Direitos Creditorios inadimplidos,
nao estardo a Administradora, o Custodiante, o Controlador de Ativos, a Gestora, o Agente de
Cobranga ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo obrigados a realizar qualquer
atividade em relagdo a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos, nem poderdo ser

responsabilizados pelas perdas que o Fundo venha a incorrer em decorréncia do ndo
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prosseguimento dos procedimentos de cobranca, judicial ou extrajudicial, ndo tendo os Cotistas

nada a reclamar ou exigir dos prestadores de servigos neste sentido.

7.6 ENTIDADE REGISTRADORA. Os Direitos Creditdrios passiveis de registro serdo
registrados na Entidade Registradora, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo em
vigor e conforme detalhamento no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe. A remuneragao
devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera

suportada pelo patriménio da Classe Unica, constituindo Encargo do Fundo.
CAPITULO 8 - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1 O Fundo pagara, aos prestadores de servigos do Fundo, as respectivas

remuneragoes previstas no Anexo Definigdes Especificas da Classe.
CAPITULO 9 - VALORACAO DAS COTAS

9.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util
seguinte a respectiva data da primeira integralizacdo, sendo que a ultima valoriza¢do ocorrera
na data de seu resgate. Para fins do presente Regulamento, (i) o valor da Cota Sénior sera
sempre o da abertura do respectivo Dia Util; e (ii) o valor da Cota Subordinadas sera sempre o

do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

9.2 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados

e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

9.3 As Cotas possuirdo indice referencial e/ou parametro de remuneragao conforme

definido no respectivo apéndice.

9.4 Reserva de Liquidez. A partir da 1* Data de Integralizacao, o Fundo devera

estabelecer a Reserva de Liquidez. A Reserva de Liquidez serd constituida quando da
integralizacdo das Cotas, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos
mantidos na Reserva de Liquidez serdo investidos em Ativos Financeiros. A Classe deterd todos

os direitos em relagdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na
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Reserva de Liquidez, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em beneficio

dos Cotistas.

9.5 Reserva de Caixa. A Reserva de Caixa devera ser acumulada com, no minimo,

30 (trinta) dias de antecedéncia em relagdo a proxima Data de Amortizagdo prevista no

respectivo Apéndice.

9.6 Calculo do Valor dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios vincendos e

os Direitos Creditorios Inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o
disposto na legislagao vigente assim como as provisodes e as perdas com tais Direitos Creditorios
vincendos e Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da Carteira serdo efetuadas ou
reconhecidas nos termos da legislagdo e regulamentacdo vigentes, observados o manual de
precificacdo da Administradora e a Instrucdo CVM 489/11. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros poderd ser reduzido pelo valor da provisdo
efetuada ou perda reconhecida. As provisdes e as perdas com tais Direitos Creditorios
vincendos e Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da Carteira do Fundo serdo efetuadas
ou reconhecidas nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes. Para o célculo do valor
dos Direitos Creditorios, a Administradora utilizara metodologia criada especificamente para o
Fundo, levando em considera¢do as caracteristicas dos Direitos Creditérios, sendo que a
Administradora deverd provisionar de acordo com a metodologia de provisdo da

Administradora disponivel do site: www.oliveiratrust.com.br.

9.6.1 Os Direitos Creditorios, em regra, serdo avaliados de acordo com a taxa de
desconto aplicada na aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios
Inadimplidos integrantes da carteira da Classe, ndo terdo seu valor corrigido pela respectiva
taxa de desconto apds seu inadimplemento. Devera ser observado, em todos os casos, a
metodologia descrita no manual de precificagdo de ativos da Administradora, disponivel em

seu website (www.oliveiratrust.com.br).

9.6.2 Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagdo dos demais Ativos

Financeiros que compdem a Carteira da Classe sera efetuada com base nas regras descritas no
manual da Administradora disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, bem

como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

9.7 Célculo do Valor das Cotas Seniores. O prego unitdrio das Cotas Seniores

correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo ntimero
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de Cotas Seniores em circulagdo; ou (ii) o Valor Unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no indice Referencial
estabelecido no respectivo Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares

de Cotas Seniores a titulo de amortizagdo e/ou resgate.

9.8 Calculo do Valor das Cotas Subordinadas. O preco unitario das Cotas

Subordinadas correspondera ao menor valor dos seguintes valores: (i) divisdo dos ativos
remanescentes do Fundo apds a deducao do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas
Subordinadas; ou (ii) o Valor Unitario da Cota Subordinada no Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base no Indice Referencial estabelecido no
respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas a titulo de amortizagdo e/ou resgate. O Valor Unitario das Cotas
Subordinadas sera calculado na abertura de cada Dia Util pela Administradora, para fins de

pagamento de integralizacao.
CAPITULO 10 — AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

10.1 As Amortizagoes de Cotas serdo realizadas de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial neste Capitulo. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas

diferente das estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

10.2 O regime de Amortizacdo aplicavel ao Fundo serd Amortizacdo Pro Rata ou

Amortizacao Sequencial, cada qual aplicavel da seguinte forma:

(1) o regime de Amortiza¢do Pro Rata seré aplicado (a) ordinariamente a partir da 1* Data
de Integralizagdo relativa as Cotas Seniores até que ocorra um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao de Vencimento, bem como (b) apds a

ocorréncia de um Evento de Realavancagem;

(i) a Amortizagdo Sequencial sera aplicavel apds a ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, que serd adotado pela Administradora apos a eventual ocorréncia de
um Evento de Desalavancagem ou Evento de Aceleracdo de Vencimento até a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, e sendo certo que tal regime permanecera
em curso até (a) a primeira Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, desde que nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido

verificado e nenhum Evento de Liquidagao Antecipada esteja em curso, caso em que o
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regime voltara a ser o de Amortizagdo Pro Rata; ou (b) que todas as Cotas sejam

resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragao de Vencimento.

10.3 A Gestora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e
do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, conforme a Ordem de
Alocagao de Recursos estabelecida neste Artigo, que seguird as 4 (quatro) alternativas descritas

a seguir, conforme aplicével, correspondentes as combinagdes dos seguintes critérios:

Regime de amortiza¢io em curso

Datas que ndo
Momento sejam Datas 10.4.2 10.4.3
da alocagdo | de Pagamento
de recursos Datas de 1051 10.5.2
Pagamento
10.4 Ordem de Alocacao de Recursos
10.4.1 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera,

mediante solicitacdo da Gestora nesse sentido, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta Movimento, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e
do recebimento dos ativos integrantes da Carteira, bem como aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas

abaixo.

10.4.2 Ordem de alocacdo dos recursos intra-més para datas que nao sejam Datas de

Pagamento, caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:
(1) pagamento das despesas e encargos da Classe;

(1))  constituicdo e/ou recomposi¢cdo da Reserva de Liquidez;
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

10.4.3

constitui¢do e/ou recomposi¢ao da Reserva de Caixa, Amortizagdo e resgate das Cotas,

conforme aplicavel;

pagamento de resgate aos Cotistas dissidentes;

aquisicdo de Direitos Creditorios, nos termos deste Anexo Descritivo e do Contrato de

Cessao; e

aquisi¢ao de Ativos Financeiros.

Ordem de alocag@o dos recursos intra-més para datas que nao sejam Datas de

Pagamento, caso a Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

(i)

(ii)

(iii)

10.5

pagamento das despesas e encargos da Classe;

constitui¢do e/ou recomposi¢ao da Reserva de Liquidez; e

constitui¢do e/ou recomposicao da Reserva de Caixa, Amortizacao e resgate das Cotas,

conforme aplicavel.

Em cada Data de Pagamento, a Gestora devera alocar os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira, bem como aqueles

correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, nas ordens

especificadas abaixo.

10.5.1

(1)

(i)

(111)

(iv)

(v)

Em Datas de Pagamento, caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

pagamento das despesas e encargos da Classe;

constitui¢do e/ou recomposi¢ao da Reserva de Liquidez;

constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa, Amortizagdo e resgate das Cotas;

pagamento da Meta de Amortizagao relativa as Cotas Seniores em circulagdo;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas, se aplicavel,
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(vi)

(vii)

(viii)

10.5.2

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

10.6

pagamento do Prémio de Excesso de Spread aos titulares das Cotas Subordinadas;

aquisi¢ao de Direitos Creditorios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Em Datas de Pagamento, caso a Amortizagao Sequencial esteja em curso:

pagamento das despesas e encargos da Classe;

constitui¢do e/ou recomposi¢ao da Reserva de Liquidez;

constitui¢do e/ou recomposi¢do da Reserva de Caixa, Amortizacao e resgate das Cotas;

pagamento da Meta de Amortizagao relativa as Cotas Seniores em circulagao;

caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da Amortizagdo

Extraordinaria de Cotas Subordinadas;

pagamento do Prémio de Excesso de Spread aos titulares das Cotas Subordinadas; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Exclusivamente em caso de ocorréncia de (i) mudancas regulamentares e

legislativas que inviabilizem a execu¢do da Politica de Investimento da Classe; e/ou (ii)

desenquadramento da Relagdo Minima, a Administradora deverd realizar a amortizacao

extraordinaria das Cotas Seniores ¢ Amortizagao Extraordinaria das Cotas Subordinadas, de

acordo com a respectiva ordem de prioridade e preferéncia:

(i)

(i)

(iii)

pagamento das despesas e encargos do Fundo;

pagamento da Meta de Amortizagdo relativa as Cotas Seniores em circulacao; e

caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da Amortizagdo

Extraordinaria de Cotas Subordinadas.
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10.7 Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as
Cotas Seniores mediante solicitacdo da Gestora, caso o Volume Disponivel para pagamento da
Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores seja inferior ao valor agregado das Metas de

Amortizagdo referentes as Cotas Seniores:

(1) rateio de valores: caso o Volume Disponivel para pagamento da Meta de Amortizagao
das Cotas Seniores seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao das Cotas
Seniores, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas Seniores serdo divididos da

seguinte forma (observada a prioridade de pagamento da Remuneragdo):

(a) remuneracgdo: o valor alocado para remuneragdo de cada Cota Sénior serd o
menor entre (a) produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao Seniores ¢ a
respectiva Meta de Amortizacdo; e (b) o respectivo Limite Superior de

Remuneragao; e

(b)  Amortizacdo: o valor alocado para Amortizacdo de cada Cota Sénior serd a
diferenga entre (a) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Seniores
e a respectiva Meta de Amortizagao; e (b) o valor alocado para amortizacao da

remuneracao de tal Cota, determinado conforme subitem (a) acima.

10.8 Os pagamentos de Amortiza¢do serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio (1) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (i1) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros

mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

10.8.1 Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da
dagdio em pagamento de Direitos Creditorios na hipétese de liquidagdo da Classe Unica. Em
caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, tal operagdo devera ser fora do ambiente
da B3.

10.9 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos. Portanto, as

Cotas somente serdo Amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

10.10 As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas por meio de

dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, respeitando a Ordem de Alocagao de
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Recursos. Se houver pagamento por meio de dagdo de Direitos Creditorios, devera ser realizado
fora do ambito da B3.

10.10.1 As Cotas Seniores emitidas ndo poderdo ser amortizadas por meio de dagdo em
pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos, ressalvada a hipotese disposta no Artigo 10.17

abaixo.

10.10.2 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
Amortizagdo ou resgate integral das Cotas Seniores, ressalvadas as hipoteses de Amortizagao

Extraordinaria das Cotas Subordinadas previstas no Artigo 10.10.3 abaixo.

10.10.3 Sujeito a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista nos Artigos 10.4 e seguintes
acima, os Cotistas Subordinados fardo jus a Amortizagdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas, observado o disposto no Artigo 10.11 abaixo, desde que tenham sido cumpridas,

cumulativamente, as seguintes condicdes a serem verificadas pela Administradora:
(1) esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata;

(i1) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas a ser

realizada, o Fundo mantenha, no minimo, a Relacao Minima;

(i)  considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas a ser

realizada, o Indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00x;

(iv)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacao,
pela Administradora e/ou pela Gestora, em relagcdo ao qual a Assembleia de Cotistas
nao tenha se manifestado, de forma definitiva, sendo que: (a) o Evento de Avaliagdao
nao configura Evento de Liquidacdo; ou (b) os procedimentos de liquidacao do Fundo

devem ser interrompidos, ap6s a ocorréncia de Evento de Liquidacao, conforme o caso;
(v) nao esteja em curso a liquidagao do Fundo ou Evento de Aceleragdao de Vencimento; e
(vi)  fique respeitado o Limiar Base do Excesso de Subordinagao.

10.11 Sujeito a disponibilidade de recursos e a Ordem de Alocagdo de Recursos, o

valor de cada Amortiza¢do Extraordinaria de Cotas Subordinadas deverd ser considerado o
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maior valor, desde que, considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas, seja mantido o atendimento as condigdes previstas no Artigo 10.10.3 acima, e

atingira proporcionalmente, todas as Cotas Subordinadas em circulagao.

10.12 Os Cotistas Subordinados poderdo, a qualquer tempo, solicitar a Amortizagao
Extraordinaria de Cotas Subordinadas, ressalvado que referida solicitagdo poderad se dar, no

maximo, 1 (uma) vez a cada 90 (noventa) dias.

10.13 O cronograma de Amortizacdo Pro Rata das Cotas Seniores serd definido nos
respectivos Apéndices. Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera
paga a Amortizacdo Pro Rata das Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, e de acordo

com a Ordem de Alocacao de Recursos.

10.14 Resgate das Cotas. As Cotas Seniores deverao ser resgatadas na Data de Resgate
prevista no respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo resgatadas somente em caso de

liquidagao do Fundo.

10.15 Distribui¢oes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortiza¢do ou resgate

de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

10.16 Pagamento das Amortizagées e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de
amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo:
(1) valor da ultima Cota divulgada para as Cotas Subordinadas; e (ii) valor de abertura da Cota
na Data de Amortiza¢do para as Cotas Seniores, observadas as disposi¢oes dos respectivos
Apéndices, e serd realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, ou por meio da B3.

10.17 Resgate em Direitos Creditorios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros. Somente
no ambito do processo de liquidacao do Fundo e apds aprovacao em Assembleia de Cotistas,
os Cotistas poderao receber Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes

da carteira como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

10.18 Amortizagées e Resgates em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipotese de

qualquer Data de Amortiza¢do coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a amortizagio
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devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer

acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortiza¢ao devido a tal mudanga.

10.18.1 Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do
Balcao B3 seguirdo os procedimentos e abrangerdo todas as Cotas de uma mesma classe que
estejam custodiadas na B3, de forma igualitaria, sem distingao entre os Cotistas de uma mesma

classe, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

10.18.2 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste

Regulamento aqueles que sejam Cotistas no Dia Util correspondente a Data de Pagamento.

10.19 Patriménio Liquido. Na apuracdo do valor da Carteira, para fins de verificacao

do Patriménio Liquido, serdo observadas as normas e procedimentos constantes na legislagdo
e regulamentag¢do aplicdveis, bem como o disposto neste Regulamento e no manual de
precificacdo da Administradora, sendo que todos os rendimentos auferidos pelo Fundo serdo
incorporados ao Patrimonio Liquido. O somatoério do valor das Cotas serd necessariamente

equivalente ao valor do Patrimonio Liquido.

10.20 Classificacdo de Risco das Cotas. Inicialmente, as Cotas Seniores nao serao

objeto de classificagdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco. Os Cotistas Seniores, no
momento da subscri¢ao das Cotas Seniores, assinardo o Termo de Adesdo, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas Seniores.

10.20.1 Os Cotistas Seniores poderdo, a qualquer tempo, solicitar que seja contratada

Agéncia Classificadora de Risco, a fim de atribui¢do de rating as Cotas Seniores.

10.20.2 Apos emitida a classificacdo de risco mencionada no Artigo acima, qualquer
alteracdo na classificagdo de risco das Cotas Seniores, que seja do conhecimento da
Administradora, devera ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletronica

enderecada a cada um dos Cotistas.

10.21 As Cotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas por partes relacionadas
das Cedentes, sendo certo que as Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de classificag¢do de risco.
Os Cotistas Subordinados, no momento da subscri¢ao das Cotas Subordinadas, assinardo o

Termo de Adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
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inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagao de
risco das Cotas Subordinadas. Na hipotese de o presente Regulamento vir a ser modificado
visando a permitir a transferéncia ou negociagdo das Cotas Subordinadas no mercado
secundario, sera obrigatorio o prévio registro de negociagdo das referidas Cotas na CVM, nos
termos da regulamentagdo aplicavel em vigor, e a apresentagdo do respectivo relatorio de

classificacao de risco.

CAPITULO 11 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
11.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sdo aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposi¢des procedimentais previstas no
Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.
11.2 Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais
disposi¢des previstas na regulamentagdo aplicavel, deliberar sobre matérias (conforme quéruns
de aprovagdo) descritas no Anexo de Defini¢cdes Especificas da Classe.
11.3 Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(1) o prestador de servigo, essencial ou ndo;
(1))  os soécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(i11)  partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe Unica no que se refere

a matéria em votagao; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade.
11.3.1 Nao se aplica a vedagao prevista no Artigo 11.3 acima quando:
(1) os tinicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe Unica,

conforme o caso, as pessoas mencionadas no Artigo 11.3 acima; ou
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(i1))  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da Classe
Unica, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e

arquivada pela Administradora.

11.3.2 Para fins do disposto no item 11.3.1(ii) acima, ao aderirem a este Regulamento
por meio da assinatura do termo de adesdo, aquiescerao expressamente a que o Agente de
Cobranga (se houver), e suas respectivas partes relacionadas, caso sejam Cotistas, terdo direito

a voto nas Assembleias de Cotistas, exceto em caso de conflito de interesses.

11.3.3 Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv)
do Artigo 11.3 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto na

respectiva Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 12 — EVENTOS DE AVALIACAO
12.1 Caracterizam Eventos de Avaliagdo da Classe, as seguintes hipoteses:
(1) inobservancia pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pelas Cedentes de seus respectivos

deveres e obrigagdes, que nao constitua um Evento de Liquidagdo, desde que o
respectivo evento, (a) possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional
ou legal do Fundo ou da Classe, bem como os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos Cotistas; e (b) ndo seja regularizado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do

respectivo descumprimento;

(1))  interrupcdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administragdo, gestdo e/ou custodia pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva

substituicdo por outro prestador de servigos, nos termos deste Regulamento;

(ii1))  resilicdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal vacancia possa,
a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas dos

Cotistas;
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

criacdo de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevagdo de aliquotas ja existentes
ou modificacdo de suas bases de calculo que possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo e da Classe, bem como os direitos, garantias

e prerrogativas dos Cotistas;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal
de que trata a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que possa impor
restricdo a alienagdo de direitos creditorios ao Fundo;

pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, intervengdo
ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, da Gestora e/ou da Administradora, sem a

sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

violagdo das declaragdes e obrigacdes das Cedentes e/ou Agente de Cobranga no &mbito
dos documentos integrantes da Classe e que ndo sejam sanadas em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificagdo enviada pela Administradora nesse

sentido;

caso as Cedentes realizem quaisquer alteracdes a sua politica de concessao de crédito
que a torne dissonante da Politica de Originagdao de Crédito constante do presente
Regulamento, conforme informado pelas Cedentes a Administradora e/ou a Gestora nos

termos do Contrato de Cessdo, sem a prévia aprovagdo em Assembleia de Cotistas;

descumprimento, pelas Cedentes e/ou por qualquer de suas Pessoas controladas, de
qualquer de suas respectivas obrigagdes estabelecidas no Contrato de Cessao e/ou nos
demais Documentos do Fundo, desde que o respectivo evento, (a) de forma justificada,
possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo, bem
como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas; e (b) ndo seja regularizado ou
justificado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou outro prazo que venha a ser acordado
pelas respectivas partes, contado do recebimento, pelas Cedentes e/ou por qualquer de
suas Pessoas controladas, de comunicagdo enviada pela Administradora informando-a

de sua ocorréncia;

pagamentos dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocagao de Recursos que nao seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

caracterizacao do referido evento;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xv1)

(xvii)

na hipotese de desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento, que nao seja

sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da ocorréncia do desenquadramento;

caso a Administradora receba notificacio das Cedentes, conforme obrigagdo
estabelecida no Contrato de Cessdo, ou tome conhecimento por qualquer outro meio,
sobre (1) a existéncia de operacao societaria que possa resultar em uma mudanga de seu

controle final; ou (ii) a ocorréncia de alteracao no controle das Cedentes;

inobservancia, pelo Agente de Cobranca, de suas respectivas obrigacdes, desde que o
respectivo evento, que nio seja regularizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados
do recebimento, pelo Agente de Cobranga, de comunicagdo enviada pela

Administradora, informando-o de sua ocorréncia;

caso haja a emissdo de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco, o
rebaixamento da classifica¢ao de risco das Cotas Seniores em circulagdo em 2 (dois) ou
mais niveis (notches), conforme critério de classificacio adotado pela Agéncia
Classificadora de Risco, em relagdo a classificagdo de risco inicialmente atribuida, se

aplicavel;

se aplicavel, caso haja a emissdo de classifica¢do de risco pela Agéncia Classificadora
de Risco, caso esta deixe de divulgar a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco
referente as Cotas Seniores em circulagdo por prazo igual ou superior a 60 (sessenta)
dias, em razdo de evento imputavel a Cedente, a Administradora, a Gestora e/ou ao

Custodiante ou a qualquer outro terceiro;

Amortizagdo de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento e desde que, na hipdtese deste pagamento decorrer comprovada e
exclusivamente de problemas operacionais ndo atribuiveis por dolo ou culpa a
Administradora e/ou & Gestora, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util da respectiva

ocorréncia;

resili¢do de quaisquer dos Documentos do Fundo, por qualquer Pessoa sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal vacancia possa,

a exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a boa ordem financeira,
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxi1)

(xxiii)

(xx1v)

operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas,

conforme observados os prazos previstos nos contratos com os prestadores de servico;

caso o Contrato de Cessdo, os Termos de Cessdo e/ou os respectivos contratos e
documentos acessorios celebrados pela Classe sejam considerados nulos, invalidos ou
ineficazes, no todo ou em parte, desde que referidas ocorréncias nao sejam sanadas em
até 10 (dez) Dias Uteis;

caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Caixa e na Reserva de Liquidez
ndo atendam ao disposto neste Regulamento em 2 (duas) Datas de Verificagdo

consecutivas;

caso os Boletos de Cobranga ndo permitam, por razdo imputavel as Cedentes: (a) a
captagdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios; (b) a identificagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos; e/ou (c) o direcionamento dos pagamentos dos Direitos Creditorios

para a Conta Cobranga, desde que néo sanado em até 3 (trés) Dias Uteis;

violagdo das declaracdes, obrigacdes e garantias das Cedentes no Contrato de Cessdo
e/ou nos demais Documentos do Fundo, conforme aplicavel, e que ndo sejam sanadas
pelas Cedentes em até 5 (cinco) Dias tteis a contar do recebimento, pela respectiva

Cedente, de notifica¢do enviada pela Administradora e/ou pela Gestora nesse sentido;

caso as Cedentes realizem quaisquer alteracdes a sua politica de concessao de crédito
que a torne dissonante da Politica de Originagao de Crédito constante do presente
Regulamento, conforme informado pelas Cedentes a Administradora e a Gestora nos

termos do Contrato de Cessio;

caso as Cedentes deixem de ter suas demonstragdes financeiras anuais auditadas e
consolidadas por um dos Auditores Independentes ou caso as Cedentes deixem de enviar
a Administradora as suas demonstracdes financeiras anuais auditadas e consolidadas por

um dos Auditores Independentes;

em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso o Indice de Resolugio
seja superior a 7% (sete por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo para o respectivo
més, conforme apurado na respectiva Data de Verificagao;
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(xxv) caso o Indice de Repasse considerando as movimentagdes do ultimo més seja igual ou

superior a 7% (sete por cento);

(xxvi) em qualquer més, com base no altimo Dia Util de cada més, caso o Indice de Recompra
seja superior a 7% (sete por cento), conforme apurado na respectiva Data de

Verificagao;

(xxvii) caso o Indice de Prazo Médio dos Direitos Creditrios seja superior a 30 (trinta) meses

em qualquer Data de Verificacao;

(xxviii) em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso o Indice de
Renegociacdo seja superior a 7% (sete por cento) para o respectivo més, conforme

apurado na respectiva Data de Verificagao;

(xxix) na hipotese de desenquadramento da Alocagdo Minima de que trata este Regulamento,
o Fundo mantiver menos de 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimonio Liquido

representado por Direitos Creditorios;

(xxx) caso seja verificado o desenquadramento do Indice de Diversificagdo de Devedoras por

2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas no periodo de 1 (um) ano;

(xxxi) caso seja verificado que o Indice de Concentracio das Maiores Devedoras se encontra
superior a 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo e que ndo seja sanado

em até 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxxii) inobservancia, pela Administradora: (a) dos seus respectivos deveres e das obrigagdes
previstos neste Regulamento, e (b) das leis e demais normativos nos termos da
legislacdo vigente (incluindo, sem limitacdes, as instrucoes da CVM), desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 15 (quinze)

dias, contados do recebimento da notificagdo de descumprimento;

(xxxiii) caso os recursos necessarios a realizacdo dos procedimentos para defesa dos
titulares de Cotas ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢ao da Classe, nos

termos ali previstos;
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(xxxiv)cisdo, incorporagdo, fusdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria das
Cedentes, que altere o Controle das Cedentes, conforme informada pela respectiva

Cedente a Administradora;

(xxxv) caso as Cedentes deixem de transferir, para a Conta Movimento e/ou a Conta Cobranga,
recursos recebidos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data de seu pagamento ou recebimento, seja decorrente

de cobranga ordinaria ou extraordinaria;

(xxxvi)caso haja o inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras das Cedentes, no

mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xxxvii) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras das Cedentes, no

mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xxxviii) caso ocorra qualquer Efeito Adverso Relevante na capacidade financeira,

operacional ou de outra natureza das Cedentes ou do Fundo;

(xxxix)descumprimento, por qualquer das Cedentes, das obrigagdes decorrentes da Resolugdo

de Cessdo quando da ocorréncia de um Evento de Resolugdo de Cessao;

(xI)  caso ocorra a aquisi¢do de Direitos Creditorios representando 2% (dois por cento) do
Patrim6nio Liquido em desconformidade com os Critérios de Elegibilidade, que ndo

seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis;

(xli) ndo recomposi¢do da Reserva de Liquidez, que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias

Uteis contados da constatagdo do desenquadramento da Reserva de Liquidez;

(xlii) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade da Ordem de Alocacdo de

Recursos, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xliii) na hipdtese de (a) inexigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos em decorréncia de
ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (b) ocorréncia de

qualquer questionamento judicial ou administrativo de o6rgdo governamental ou
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(xliv)

(x1v)

(xIvi)

(xlvii)

regulatorio, bem como abertura de inquérito, processo administrativo ou outro evento
que, em quaisquer dos casos, tenha como objeto (1) questionar a possibilidade de
aquisicdo dos Direitos Creditorios; e/ou (2) matéria que potencialmente possa trazer
qualquer restrigio, Onus ou custo que ndo estivesse originalmente previsto na
estruturacao do Fundo ou gerar impacto na rentabilidade prevista do Fundo, ndo sanados
por periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis;

caso o Contrato de Cessdo, os Termos de Cessdo, que representem a cessao de Direitos
Creditérios em volume superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, e/ou os
contratos ou documentos acessorios celebrados no ambito do Fundo venham a ser
contestados judicial, extrajudicial ou administrativamente por qualquer das respectivas

partes signatarias, conforme aplicavel, ou qualquer autoridade governamental;

ndo pagamento da Meta de Amortizacdo referente as Cotas Seniores em até 2 (dois)
Dias Uteis apos qualquer Data de Pagamento em que a Amortizagio Pro Rata esteja em

curso;

caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apos a Data de Resgate de determinada série ou classe

de Cotas, a totalidade da Meta de Amortizag¢do ndo tenha sido integralmente paga;

caso em qualquer Data de Verificago, caso o Indice de Inadimplemento (1-30 dias) seja

superior a 10% (dez por cento);

(xIviil)em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso o Indice de

(xlix)

)

Inadimplemento (30-60 dias) seja superior a 7% (sete por cento), conforme apurado na
respectiva Data de Verificagao;

em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso o Indice de
Inadimplemento (60-90 dias) seja superior a 5% (cinco por cento), conforme apurado
na respectiva Data de Verificagao;

em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso o Indice de
Inadimplemento (90-120 dias) seja superior a 3,50% (trés inteiros e cinquenta

centésimos por cento), conforme apurado na respectiva Data de Verificagao;
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(liy em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso o Indice de
Inadimplemento (120-180 dias) seja superior a 3% (trés por cento), conforme apurado

na respectiva Data de Verificagao;

(liiy em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso o Indice de
Inadimplemento (180-210 dias) seja superior a 2% (dois inteiros por cento), conforme

apurado na respectiva Data de Verificagao; e

(lii1) caso a Relacdo Minima esteja desenquadrada e os Cotistas Subordinados ndo
subscrevam o valor necessario para cumprir a Relagdo Minima no prazo maximo de 7

(sete) Dias Uteis contados do efetivo recebimento de notificagdo para tanto.

12.2 Nos termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes deverdo informar a
Administradora acerca de qualquer Evento de Avaliagdo em até 3 (trés) Dias Uteis contados do

respectivo conhecimento acerca do fato ocorrido.

12.3 A partir do momento em que a Administradora tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo do Fundo, a Administradora convocara
Assembleia de Cotistas, nos termos do Capitulo 5 da parte geral do Regulamento, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre o Evento de Avaliagdo do Fundo, para avaliar
o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avalia¢do do
Fundo, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar que o Evento de Avaliagao do Fundo que
deu causa a Assembleia de Cotistas constitui ou ndo um Evento de Liquida¢do do Fundo,
devendo, na hipotese de configuragao de um Evento de Liquidagdo do Fundo, ser convocada
uma nova Assembleia de Cotistas, para deliberar sobre a eventual interrupg¢do dos

procedimentos de liquida¢ao do Fundo.

12.3.1 Caso posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas e anteriormente a
sua realiza¢do, a Administradora verifique que o Evento de Avaliagao foi sanado, a Assembleia
de Cotistas deverd ser realizada com o objetivo de informar e apresentar as devidas
comprovagoes aos Cotistas de que o Evento de Avaliacao foi sanado, ndo sendo necessaria a
deliberagdo a respeito do Artigo 12.3 acima, de modo que o Fundo podera continuar adquirindo

Direitos Creditorios.

12.4 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao do Fundo, o Fundo nao podera

adquirir direitos creditérios até que a Assembleia de Cotistas delibere se o referido Evento de
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Avaliacao do Fundo constitui ou ndo um Evento de Liquidagdo do Fundo. Caso seja deliberado
que o Evento de Avaliagao do Fundo ndo constitui um Evento de Liquidagdao do Fundo. Caso
seja deliberado que o Evento de Avaliagao nao constitui um Evento de Liquidagao, o Fundo

estara imediatamente autorizado a continuar adquirindo Direitos Creditorios.

12.5 Caso a Assembleia de Cotistas referida acima delibere que que o Evento de
Avaliagdo que deu causa a Assembleia de Cotistas ndo constitui um Evento de Liquidagdo e
que, portanto, ndo havera a liquida¢ao do Fundo, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais
pelo Fundo aprovadas pela Assembleia de Cotistas, serd assegurado o resgate das Cotas
Seniores detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo que: (i) os Cotistas Seniores
dissidentes deverdo manifestar seu interesse em resgatar suas Cotas até o encerramento da
Assembleia de Cotistas em questao; e (ii) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo

o direito de alterar seus votos até o encerramento da Assembleia de Cotistas em questao.

12.6 Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora, as
Cedentes, conforme previsto no Contrato de Cessao, se obrigam a comunicar 8 Administradora
a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo de que tenha ciéncia, por meio de notificagdo,
discriminando o Evento de Avaliagao em questdo e detalhando as informagoes utilizadas para

sua caracterizagao.

12.7 Nao obstante o previsto no Artigo 12.6 acima, os Eventos de Avaliagdo previstos
nos itens (viii), (xii), (xxii), (xxxiv), (Xxxv), (xxxvi), (xxxvii) e (xxxviii) do Artigo 16.1 acima,
ndo sdo passiveis de verificagdo pela Administradora, sendo necessario que, diante da
ocorréncia de tais Eventos de Avaliagdo, as Cedentes, na forma do Contrato de Cessao,
comuniquem a Administradora sobre a ocorréncia de qualquer desses Eventos de Avaliacdo,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que as Cedentes tiverem ciéncia da

ocorréncia de qualquer um desses eventos.
CAPITULO 13 — EVENTOS DE LIQUIDACAO

13.1 Eventos de Liquidagdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidacao

antecipada do Fundo e, por consequéncia, da Classe, a ser deliberada em Assembleia de

Cotistas:

(1) caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

caso o indice ou parametro de apuragao do valor das Cotas Seniores seja extinto ou, por
outro motivo, haja a impossibilidade legal de aplicagdo do indice ou parametro de
apuracdo do valor das Cotas Seniores e os Cotistas ndo consigam, em Assembleia de
Cotistas, determinar um novo indice ou parametro de apuracdo do valor das Cotas
Seniores ou caso nao haja aprovagdo do indice ou parametro apresentado pelos titulares

de Cotas Subordinadas;

caso as Cedentes deixem de comunicar 8 Administradora, a Gestora e/ou ao Custodiante

a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, que seja de conhecimento das Cedentes;

se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui Evento de Liquidacgao;

pedido de recuperacao judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal aplicavel, decretagao de
evento de intervencdo, liquidacdo, extingdo, dissolucdo, insolvéncia, faléncia,
administracdo especial ou outros eventos similares de qualquer das Cedente, nos termos

da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;

caso, por disposicao legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial, arbitral
ou de qualquer autoridade governamental, as Cedentes seja impedida de originar e/ou
ceder ao Fundo Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade

especificados no presente Regulamento;

na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditorios na Carteira do Fundo ou na hipotese
de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, de todos os Direitos Creditorios Cedidos

porventura existentes na Carteira da Classe, por periodo superior a 3 (trés) dias;

na hipotese de declaracao da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessao,

por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental; e

caso as Cedentes decidam interromper definitivamente os procedimentos de cessdao de
Direitos Creditorios, observado que nesta hipdtese nao havera qualquer pagamento de
multa e/ou indeniza¢do pelas Cedentes, conforme definido neste Regulamento e no

Contrato de Cessao.
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13.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela
Gestora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagao
Antecipada para a Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento
de Liquidacdo Antecipada e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizagao.
Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal
notificacdo e avaliar as informagdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a

ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada.

13.1.2 Nos termos do Contrato de Cessdo, as Cedentes deverdo informar a
Administradora acerca de qualquer Evento de Liquidagio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados

da data em que tiver conhecimento.

13.2 A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquida¢do Antecipada,

simultaneamente:

(1) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas,
para deliberar sobre a interrupcdo da liquidagdo do Fundo e definir eventuais

procedimentos adicionais a serem adotados;
(1))  suspender imediatamente o pagamento de Amortizagoes;

(iii)  suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a realizagdo de

qualquer repasse de recursos para as Cedentes; e

(iv)  apos a realizacdo da Assembleia de Cotistas referida no item 13.2(i) acima, se ndo for
interrompida a liquidagdo da Classe Unica, iniciar os procedimentos de liquidagio da

Classe Unica.

13.3 Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item
13.2(i) acima, por falta de quérum, em primeira ou segunda convocag¢do, ou caso os Cotistas
nao deliberem pela interrupgdo da liquidacdo da Classe, a Administradora deverd iniciar os

procedimentos de liquidacdo da Classe.

13.4 No caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de
liquidagdo antecipada do Fundo, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas pelo seu

valor atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (i) os Cotistas dissidentes
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deverdao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia de Cotistas em questao,
e (i1) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar,
ainda na propria Assembleia de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia de Cotistas

em questao.

13.4.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no Artigo 13.3 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao valor dos Direitos Creditorios Cedidos a serem recebidos pelo
Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia de Cotistas em questao
sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora deverd convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar

sobre a liquidagdo da Classe Unica.

13.5 No curso dos procedimentos de liquidagio do Fundo ou da Classe Unica, as

Cotas em circulagdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(1) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros ndo

afete a sua rentabilidade esperada;

(i)  apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de
alocacao de recursos prevista nos Artigos 10.4 e seguintes deste Anexo Descritivo,
observado porém que serdo permitidas Amortizacdes mesmo em datas que nao sejam

Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas.

13.5.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de

recursos autorizados pelo BACEN.

13.5.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagao
do Fundo ou da Classe Unica, conforme aplicavel, ou outro prazo inferior conforme deliberado

pela Assembleia de Cotistas, a Administradora (i) deverd convocar nova Assembleia de
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Cotistas para deliberar sobre (a) a manuten¢do do Fundo aguardando os vencimentos dos
Direitos Creditorios Cedidos e o seu pagamento pelas respectivas Devedoras, (b) a venda de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que componham a carteira do Fundo para o
pagamento do resgate das Cotas de que trata este item; (c) a realizacdo do resgate das Cotas por
meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos; ou (d) a adogdo de outro
procedimento para pagamento do resgate integral das Cotas; e (ii) mantera o Fundo em

funcionamento até que a Assembleia de Cotistas referida no item (i) acima seja realizada.

13.5.3 Somente na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, as
Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros. Nesse caso,

tal operagao sera realizada fora do ambiente da B3.

13.6 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a
Assembleia de Cotistas poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes

procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelas

respectivas Devedoras; ou

(i1)  alienar referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, mediante a realizagdo de um
processo competitivo de venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, observado
que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados
da realizacao de referida Assembleia de Cotistas, observada a preferéncia as Cedentes,

caso especificada no Contrato de Cessao.

13.6.1 Caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda dos
Direitos Creditorios Cedidos indicado no item 13.6(ii) acima e a alienacdo dos Direitos
Creditorios nao seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia de Cotistas podera

determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o seu pagamento pelos

respectivas Devedoras; ou

(i1) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios

integrantes da carteira do Fundo.
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13.7 Na hipotese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Cedidos e os
Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragcdo ideal de cada Cotista titular de Cotas sera calculada

em funcao do valor agregado das suas Cotas.

13.7.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o

Fundo perante as autoridades competentes.

13.7.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Codigo Civil; e (ii) informando a propor¢do de Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios

de tratam os Artigos anteriores.

13.7.3 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do da administradora dos condominios
referidos nos Artigos 13.7.1 a 13.7.2 acima, essa fung¢do seré exercida pelo Cotista que detiver

a maioria das Cotas.

13.7.4 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constitui¢do dos condominios referidos
acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios
e da documentacgao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacdo dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos

Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.
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CAPITULO 14 — ENCARGOS DA CLASSE

14.1 A Classe Unica tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos
termos da Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por

conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
CAPITULO 15 — RESERVAS DA CLASSE UNICA

15.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista nos Artigos 10.4 e seguintes
deste Anexo Descritivo, a Administradora devera manter Reserva de Liquidez ¢ Reserva de
Caixa da Classe Unica, desde a 1° Data de Integralizagio de Cotas até a liquidagdo da Classe

Unica.

15.2 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constitui¢ao da Reserva

de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.3 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdo mantidos em

Disponibilidades.
CAPITULO 16 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

16.1 Observado o disposto no Capitulo 2 deste Anexo Descritivo, caso o Patrimdnio
Liquido seja negativo ou o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manuten¢do, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas,
reunidos em Assembleia de Cotistas, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio
da emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas,
nas proporg¢des dos valores de suas Cotas, ou em outra propor¢ao aprovada em Assembleia de
Cotistas, no Dia Util anterior a realizagio da referida Assembleia de Cotistas, para assegurar,

se for o caso, a ado¢do e manutencao dos procedimentos acima referidos.

16.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o

Custodiante, as Cedentes ou o consultor especializado (se houver), em conjunto ou



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos

procedimentos referidos neste Capitulo.

16.3 A realizacdo de despesas ou a assun¢ao de obrigagdes, por conta ¢ ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia de Cotistas prevista no Artigo 8.1 do Anexo Definigdes Especificas da Classe. Caso
a realizagdo das referidas despesas ou a assun¢ao de obrigacdes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia de Cotistas, conforme o caso, o
cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, nos termos definidos na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer

forma de compensacao.

16.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo
e/ou dos Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que
se refere este Capitulo e da assung¢do, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente

condenado.

16.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja
o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO 17 — INFORMACOES AOS COTISTAS
17.1 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem

prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, deve

elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugao CVM 175.
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17.1.1 No referido demonstrativo trimestral, sera considerado relevante o resultado da
verificacdo do lastro de responsabilidade da Gestora e do Custodiante que apresente

Inconsisténcia Relevante.

17.2 A Administradora deve divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua
sede e dependéncias, bem como na sede das instituigdes responsaveis pela colocacao das Cotas,
o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no

ano civil a que se referirem e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

CAPITULO 18 —FATORES DE RISCO

18.1 A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Nao hé garantia completa de
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora ou qualquer de suas coligadas, em hipotese alguma,
ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da Carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os
direitos creditorios e ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneragdo, amortizacdo ou
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente este Capitulo, assim como o Capitulo correspondente aos fatores de
risco relacionados ao Fundo e a Classe, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

Riscos de Mercado

(1) Descasamento de Taxas. A distribuicao dos rendimentos da Carteira da Classe aos
Cotistas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe. Caso essas taxas se elevem substancialmente, os
recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. O Custodiante, a Classe, a Gestora e a Administradora nao
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

(ii) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Indice Referencial. A parcela do

patrimonio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
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(iii)

(iv)

Ativos Financeiros, conforme especificados na politica de investimento da Classe. No
entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagdo efetiva inferior a
eventuais parametros de rentabilidade atribuidos as Cotas, o que pode fazer com que
os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade do Indice
Referencial. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que a Classe, as Cedentes, o Custodiante, a

Gestora e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas;

Flutuag¢do dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes
de mercado. Em caso de queda do valor de tais ativos financeiros, o patrimonio do
Fundo podera ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos
financeiros integrantes da Carteira do Fundo ndo se estenda por periodos longos e/ou

indeterminados; e

Ocorréncia de Fatores Extraordinarios de Natureza Macroeconomica e Efeitos da
Politica Econémica do Governo Federal. Consistem em fatores macroeconomicos,
como os efeitos da politica economica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvaloriza¢do da moeda e mudangas legislativas ou politicas, que poderdo resultar
em perda por parte dos Cotistas. Ainda, medidas do governo brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econdOmica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condi¢des, t€ém impactado significativamente a economia,
o mercado financeiro e o de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagcdo da economia, instabilidade de pregos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas
operacdes do Fundo. Adicionalmente, as incertezas sobre as politicas ou
regulamentagdes que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relagao a esses
fatores, em conjunto com o atual cenario politico do pais, podem afetar a confianga
dos investidores e do publico em geral, resultando na desaceleracdo da economia e no

aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um
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efeito material adverso sobre os resultados operacionais e financeiros das Devedoras.
Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram

qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

Riscos de Crédito

(@)

(ii)

(iii)

Fatores Macroeconomicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios, dependera da originagdo de Direitos Creditdrios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, bem como da solvéncia das Devedoras. A originagao
de Direitos Creditorios elegiveis, bem como a solvéncia das Devedoras podem ser
afetadas por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originagdo etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios e/ou impactos em sua originagdo, afetando negativamente os rendimentos

da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas;

Critérios de Elegibilidade nao sdo Garantia de Performance dos Direitos Creditorios.
Ainda que os direitos creditorios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade
definidos pelo Regulamento e pelo Anexo Descritivo, em cada data de aquisi¢do, ndo
¢ possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade serdo suficientes para garantir a
satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios. Caso os Direitos Creditorios ndo
sejam pontualmente pagos pelas respectivas Devedoras ou os Direitos Creditorios nao
tenham a realizacdo esperada pela Classe, o Patrimonio Liquido podera ser afetado

negativamente;

Risco de Crédito das Devedoras e Cobranga Judicial e/ou Extrajudicial. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas nao
sdo responsaveis pela solvéncia das Devedoras dos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe. Caso uma Devedora venha a inadimplir as respectivas obrigagdes de
pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos ou se torne insolvente, poderd haver
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha garantias de que a
referida cobranca judicial e/ou extrajudicial atingird os rendimentos almejados,
recuperando para a Classe o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o

que poderd implicar em perdas patrimoniais a Classe;
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(iv)

)

(vi)

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade e riscos relacionados a natureza varidavel do
Indice Referencial. O Indice Referencial é um indicador de desempenho adotado pela
Classe para a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta
estabelecida pela Classe. Nao constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Coordenador Lider ou
qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditorios, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores com base no
[ndice Referencial, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Além disso, o Indice Referencial adotado pelo Fundo tem natureza
variavel ao longo do tempo. Assim, ndo hd garantias de que o retorno efetivo do
investimento em seja igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de

subscric¢do de Cotas;

Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditorios sdo oriundos de
pagamentos devidos pelas Devedoras a Cedente. As condigdes das vendas realizadas
pelas Cedentes podem ser questionadas em juizo pelas respectivas Devedoras, sendo
que estas podem lograr éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até serem
considerados nulos em decisdo judicial, o que, em qualquer caso, afetara negativamente

o patrimdnio do Fundo;

Risco de Origina¢do — Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis.
Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo os Direitos Creditorios
Elegiveis, observados os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do
Fundo, cedidos pelas Cedentes a Classe, nos termos do Contrato de Cessao e respectivos
Termos de Cessao, decorrentes de valores devidos pelas Devedoras a Cedente. Na
hipotese de, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a, interrup¢do das
atividades das Cedentes, ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessdo ao
Fundo, ou no caso de diminui¢ao do volume de originagdo dos Direitos Creditorios, que
satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, poderéd haver um desenquadramento do Fundo com relagao a seus limites

de Alocac¢ao Minima e, consequentemente, a liquidagao antecipada do Fundo;
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(vii)

(viii)

(ix)

Risco de Originador — As atividades das Cedentes que resultam na originacao dos
Direitos Creditérios para atendimento a Politica de Investimentos da Classe podem,
devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condigdes de mercado,
efeitos da politica economica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades das Cedentes, a Classe nao consiga
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver
um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e
consequentemente a liquidacao antecipada da Classe. Nao ha garantia de que as
Cedentes conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para
que a Classe se enquadre a Alocacdo Minima e continue em existéncia. Além disso, a
auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢do
pelo Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fung¢do da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou

superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditorios;

Os Dados Historicos de Adimpléncia das Devedoras Perante as Cedentes Podem ndo
se Repetir Durante a Vigéncia do Fundo. Nao obstante o historico de adimpléncia das
Devedoras em obrigagdes assumidas perante as Cedentes em operagdes passadas, o
desempenho passado ndo € necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragdo das
condig¢des atuais relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas
atividades, alteragdes nos seus negocios, alteracdes nos pregos do mercado, nos custos
estimados do or¢gamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situacao financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil € no exterior,
0 que podera afetar a capacidade financeira e produtiva das Devedoras e,

consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas;

Risco de Concentracgdo nas Cedentes. As Cedentes serdo as unicas cedentes de Direitos
Creditérios ao Fundo. Desse modo, a Classe esta sujeita aos riscos de que quaisquer
problemas que venham a afetar as Cedentes e/ou a cessao de seus Direitos Creditorios
a Classe possam impactar de forma significativa a carteira da Classe. A ocorréncia de
qualquer hipotese que venha a impedir ou dificultar a cessdo de novos Direitos
Creditorios pelas Cedentes impactard diretamente a capacidade de a Classe adquirir

novos Direitos Creditorios, com reflexos imediatos nos resultados da Classe;
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(x) Garantias da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou das Cedentes. As
aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, das Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da Carteira

da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto; e

(xi)  Garantias dos Direitos Creditorios. Poderdo ser cedidos a Classe determinados Direitos
Creditérios garantidos por reserva de dominio, nos termos dos artigos 521 a 528 do
Codigo Civil. Embora sejam tomadas todas as providéncias necessarias para
corretamente constituir o Fundo como beneficidrio da garantia apds a cessdo do
respectivo Direito Creditdrio, € possivel que ndo haja a correta formalizacdo dessa

transferéncia da garantia, o que podera acarretar prejuizos ao Fundo.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributérios

Caso os ativos previstos na Alocagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes
previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento e/ou o Fundo nao
seja considerado(a) como Entidade de Investimento, nos termos da Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023,n30 € possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, o Fundo recebam o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, o que podera afetar a tributagdo do

Fundo e, consequentemente, a sua rentabilidade.

Se mantido o enquadramento da Alocagao Minima Tributéaria e da Entidade de Investimento, a
qual a Gestora de forma discriciondria busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definigdo
disposta na Lei 14.754, e suas alteracdes, com a producao de efeitos completos a partir de 1° de
janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos™). Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao IRRF de

15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortiza¢dao ou resgate de cotas
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Risco de Liquidez

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

Baixa Liquidez das Cotas de FIDC em Mercado Secundario. As Cotas dos fundos de
investimento em direitos creditorios, tal como as Cotas da Classe, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica, as Unicas
formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sdo: (a) aprovagao
da liquidacao da Classe em Assembleia de Cotistas, conforme o caso, observados os
quoruns de deliberagdo estabelecido neste Regulamento; e/ou (b) no caso dos Cotistas
titulares de Cotas negociadas em mercado secundario, venda de suas Cotas no mercado
secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, haja vista o fato de que os fundos de investimento em direitos creditorios,
tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os
Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndao haver mercado comprador ou o prego
de alienacdo das Cotas poderad refletir essa falta de liquidez, causando perda de

patrimonio aos Cotistas;

Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no Mercado Secundario. O investimento da
Classe em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os direitos creditérios. Caso o Fundo precise
vender os Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais direitos creditorios poderd refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patriménio do Fundo;

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou

devedora), o que pode afetar os pagamentos de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas;

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidag¢do da Classe. Na hipdtese de haver a
liquidacdo da Classe, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos direitos creditorios adquiridos
ainda nao ser exigivel das respectivos Devedoras. Nessa hipotese, o pagamento aos

Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos respectivos Direitos Creditdrios e
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ao pagamento pelas Devedoras, ou por terceiros em nome destas; (b) & venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do desagio
a ser aplicado no prego de alienacdo de tais direitos creditorios, comprometendo assim
a rentabilidade do Fundo; ou (¢) ao resgate das Cotas em direitos creditorios e em ativos
financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas

poderiam sofrer prejuizos patrimoniais; €

Precificagdo dos Ativos Financeiros. E permitido a Classe manter até 67% (sessenta e
sete por cento) de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios € os
procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos pardmetros
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,

podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

Riscos Operacionais

(@)

(i)

(iii)

Fatores Operacionais. O ndao cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte
da Administradora, da Gestora e/ou da institui¢ao financeira na qual poderdo ser abertas
contas de titularidade da Classe, conforme descritas nos contratos firmados com cada
uma dessas partes, podera implicar falha nos procedimentos de cessao, cobranga, gestao,
administragdo, custodia e monitoramento das garantias referentes a Classe. Tais falhas

poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada a
complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditorios,
nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre os respectivos sistemas eletronicos
se dardo livres de erros. Caso esse risco venha a se materializar, a cobranga e/ou a
realizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo;

Falhas no Processo de Cobranga de Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos. A
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da atuacdo diligente
dos responsaveis pela realizacdo dos procedimentos de cobranga. Cabe-lhe aferir o
correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha

neste procedimento poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelas
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(iv)

)

Devedoras dos direitos creditorios. Isto pode levar & queda da rentabilidade da Classe e

a perda patrimonial para os Cotistas;

Guarda dos Documentos Comprobatorios. A Administradora deverd contratar, em
nome da Classe, responsavel pela realizagao do servigo de guarda da documentagao que
constitui o lastro dos direitos creditérios adquiridos. Caso ocorra(m): (a) falhas ou
atrasos na disponibilizag¢do de acesso a tais documentos; e/ou (b) eventos fortuitos fora
do controle do responsavel pela guarda que causem dano ou perda de tais documentos,
o responsavel pela guarda podera enfrentar dificuldades para a verificagdo da
constitui¢do e performance dos direitos creditérios adquiridos, sejam eles vencidos ou

a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas; e

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios. A Carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade de tais
direitos creditdrios. Por isso, pode ser necessaria agdo judicial para efetivacdo dos
pagamentos relativos a tais direitos creditorios, seja pelas Cedentes, seja pelas
Devedoras dos Direitos Creditérios, o que demandaria tempo, observado que, ainda,
pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, a Classe poderia sofrer

prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos recursos.

Riscos de Descontinuidade

(@)

(ii)

Liquidagdo Antecipada. A Classe podera ser liquidado antecipadamente por diversas
razdes, conforme contempladas no presente Regulamento. Neste caso, € possivel que
nao haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco
e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que os Cotistas possuiam quando

adquiriram as Cotas;

Observancia da Aloca¢do Minima. Nao ha garantia de que as Cedentes conseguirdo ou
desejardo originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes para fazer frente a Alocagao
Minima. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao dos fluxos de

originagdo e de cessao de Direitos Creditorios Elegiveis; e
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(iii)

Interrupg¢do dos Servigos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual
interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive no caso de suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou, até
mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Riscos de Fungibilidade

(@)

(ii)

Blogueio das Contas da Classe. Na hipotese de intervengdo ou liquidagao extrajudicial
da instituicdo financeira na qual s3o mantidas as contas da Classe, ha a possibilidade de
os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe
por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu

patrimonio;

Recebimento dos Direitos Creditorios pelas Cedentes. Quando da cessao dos Direitos
Creditérios a Classe, pelas Cedentes, esta devera realizar as devidas alteragdes nos
respectivos procedimentos de cobranga e no domicilio bancario para possibilitar que até
a data de vencimento dos respectivos Direitos Creditorios todos os recursos decorrentes
da liquida¢do dos Direitos Creditorios cedidos a Classe sejam depositados na Conta
Cobranga. Apesar da Classe contar com a obrigacao das Cedentes de realizar as devidas
alteracdes nos procedimentos de cobranga para possibilitar o depdsito dos recursos
oriundos da liquidacdo dos Direitos Creditorios na Conta Cobranga, em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta Cobranga,
a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo aos
Cotistas.

Riscos de Pré-Pagamento

(i)

Pré-Pagamento e Renegociagdo dos Direitos Creditorios. O pré-pagamento do Direito
Creditorio ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal, pela
respectiva Devedora, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como
dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagao ¢ a alteracao de determinadas
condi¢des do pagamento do Direito Creditério, como a taxa de juros ou a data de
vencimento. O pré-pagamento e a renegociacdo de determinado Direito Creditorio

podem implicar o recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua
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aquisi¢ao pela Classe, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até o
seu vencimento, podendo resultar na reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos

Cotistas.

Riscos de Governanca

(@)

(ii)

Quorum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas.
Tais quoruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da Classe em decorréncia da

impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na Assembleia de Cotistas;

Risco de Concentragdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista em relagdo ao patrimonio total da
Classe. Assim, poderd ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no patrimonio
da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
impossibilidade de certas deliberagdes nas Assembleias de Cotistas, conforme o caso,
virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de interesses proprios € em

detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Outros Riscos

(@)

(ii)

Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com o0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos
Creditorios inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos conddminos sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patriménio Liquido, sempre observado o que for deliberado pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Cedentes e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutengdo dos

referidos procedimentos;

Demora na Obteng¢do de Decisdo Judicial em Procedimentos de Cobranga. Os Direitos

Creditérios que ndo sejam representados por titulos executivos extrajudiciais, nao
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

poderao ser objeto de acdo de execugdo. Por este motivo, eventual cobranga em juizo
de uma Devedora de tais Direitos Creditorios podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a adogao de acao monitdria ou ordindria em vez de execugdo de
titulo extrajudicial (que, em tese, poderia ser mais célere). E possivel que, mesmo no
caso de acdo de execugdo, tais procedimentos se estendam por um periodo
excessivamente superior ao estimado e que a Classe demore ou nao consiga recuperar
os valores devidos. Nesses casos, a Classe pode ndo ter os recursos necessarios para

fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento;

Riscos do Fundo e da Classe. A realizagdo de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que o Fundo e a Classe estdo sujeitos, os quais poderao acarretar
perdas aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacgao da possibilidade
de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de

gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe podera ter sua eficiéncia reduzida;

Auséncia de Responsabilidade das Cedentes pela Inadimpléncia dos Direitos
Creditorios. As Cedentes serdo responsdveis somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e boa formaliza¢do dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, ndo
assumindo, no Contrato de Cessdo, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou
pela solvéncia das Devedoras perante a Classe nos termos deste Regulamento e de seu
Anexo Descritivo. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte
das Devedoras no pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, podera
resultar em impacto decorrente do ndo pagamento dos valores correspondentes aos
referidos Direitos Creditorios Elegiveis, acarretando prejuizos a Classe e,

consequentemente, aos Cotistas;

Alteragoes Fora do Controle da Administradora e da Gestora. O Fundo e a Classe
também poderdo estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos
ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, altera¢do na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e,

consequentemente, aos Cotistas;

Questionamento da Cessdo de Direitos Creditorios. Caso a eficicia da cessdo dos

Direitos Creditorios seja questionada, podera haver atraso no pagamento ou nado
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos a Classe que, por sua vez,
podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes das Cedentes ou o
eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacao ampla
de dividas, dissolucao, liquida¢do ou recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio
legal similar, em qualquer jurisdi¢do, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir
os Direitos Creditérios Cedidos cuja cessao nao tenha sido formalizada fisicamente e/ou
registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por nao

caracterizarem uma cessao perfeita e acabada;

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios. Os Documentos Comprobatorios
podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou conteido), como
falhas na sua elaboracdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga em juizo
de uma Devedora podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a
adocdo de a¢do monitdria ou ordindria em vez de execucao de titulo extrajudicial (que,
em tese, poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber, ou até mesmo ndo receber, os recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos discutidos judicialmente, o que poderd lhe causar prejuizo

patrimonial;

Atraso no Pagamento da Amortizagdo e/ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso no
pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas, principalmente em decorréncia da
performance dos Direitos Creditorios Cedidos, o que pode gerar perdas a Classe e,

consequentemente, aos Cotistas;

Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidagdo antecipada da Classe em situagdes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de
que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, o Cotista
poderé encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos da Classe
ou para administrar/cobrar os valores devidos pela respectiva Devedora dos Direitos

Creditorios;

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos
Creditérios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios

Cedidos serem alcancados por obrigacdes assumida pelas Cedentes e/ou por uma
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(xi)

Devedora, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes das Cedentes e/ou de
uma Devedora, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperagdo
judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, das Cedentes e/ou de uma Devedora, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, a Gestora € o
Custodiante nao sao responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de determinadas
causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos a Classe.
Com relacdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou
declarada ineficaz, impactando negativamente o patriménio da Classe, caso fosse

realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, as
Cedentes estivessem insolventes ou se, com ela, passasse ao estado de

insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (1) quando da cessdo, as Cedentes fossem sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditorios Cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real;
e

(c) fraude a execucdo fiscal, se as Cedentes, quando da cessdo de Direitos
Creditorios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de

bens para total pagamento da divida fiscal

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos
Direitos Creditorios a Classe também podera ser afetada pela existéncia de 6nus sobre
os Direitos Creditorios, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e sem
conhecimento da Classe. A Classe esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes ou das
Devedoras, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia,
planos de recuperagdo extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de

natureza similar, conforme aplicavel;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da constituicao e da
cessao dos Direitos Creditorios a Classe, o comportamento dos direitos creditorios

adquiridos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados;

Risco de Formalizag¢do — Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditorios sao oriundos da
realizacdo de vendas de Bens pelas Cedentes. Os documentos relativos aos Direitos
Creditérios podem apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os documentos relativos
aos Direitos Creditorios podem também apresentar vicios de formalizagao, por exemplo,
vicios de verificagdo, pelas Cedentes, da capacidade das pessoas fisicas adquirentes dos
produtos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdao
judicial para efetivagcdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios ou, ainda, pode
ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe sofrera

prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos;

Os Sistemas das Cedentes ou os Sistemas de Terceiros Podem Falhar Devido a Fatores
que Estdo Alem do Controle das Cedentes, da Administradora e da Gestora. As
Cedentes dependem da operacao eficiente e ininterrupta de seus sistemas de tecnologia
da informacdo, softwares, centros de armazenamento de informacdes e redes de
telecomunicagdes, bem como de sistemas de terceiros. Os sistemas das Cedentes ou os
de terceiros podem estar expostos a danos ou interrup¢ao por diversos fatores que estdo
além do controle das Cedentes, da Administradora e da Gestora, tais como incéndio,
desastres naturais, falta de energia, falha nos sistemas de telecomunicagdo, virus ou
violagdo dos sistemas de tecnologia da informacgao. Defeitos, virus ou violagdo dos
sistemas das Cedentes e de terceiros, erros ou atrasos no processamento de transagdes
de pagamento e falhas no sistema de telecomunicagdes podem afetar a originagdo de

Direitos Creditorios Elegiveis e sua cessao a Classe;

Eventual auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. A eventual auséncia e/ou atraso
na divulgac¢ao da classificacdo de risco das Cotas: (a) exige do potencial investidor uma
analise mais criteriosa da estrutura do Fundo e da Classe, notadamente da relacao
risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido;
e (b) implicara a restri¢do a negociagao das respectivas Cotas em mercado secundario.
Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente

Regulamento antes da tomada de sua decisao de investimento em Cotas;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora pela Depreciagdo
dos Ativos da Carteira. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis pela
eventual depreciacdo dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que
venham a ser suportados pelo Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude

ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste item;

Risco de Limita¢do da Taxa de Desagio aplicada aos Direitos Creditorios quando da
Aquisi¢cdo pelo Fundo. O Fundo ndo ¢ uma instituicdo financeira e, portanto, nao tem
autorizacdo para conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima do
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que o preco do
desagio aplicado pelo Fundo para aquisi¢do de direitos creditdrios seja questionado pelo
fato de o Fundo nao ser institui¢do financeira, caso tal desagio seja superior a0 maximo
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio seja
questionado e/ou limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas sera afetada

negativamente;

Risco de Alteracdo da Legislacdo e da Interpretagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos
Cotistas. A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil,
estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratoérias e alteracdes
das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuigdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cAmbio e de remessa de recursos
do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas
leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacao diversa
da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isengdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar,
em caso de alteracio na legislacio tributaria vigente. A parte da legislacio tributéria, as

demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo,
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(xix)

(xx)

incluindo, mas nao se limitando, matéria de cambio e investimentos externos em cotas
de fundos de investimento no Brasil, também estao sujeitas a alteragdes. Esses eventos
podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem como as condi¢des para

a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas;

Risco Relacionados a Pandemia da COVID-19. A disseminacdo de doengas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e uma pressdo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como a COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga
do investidor, gerando efeito recessivo na economia global e brasileira de modo a afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisi¢do ou manutengdo de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restrigdes a viagens, utilizagao de
transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um
efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os
negocios e os resultados operacionais da(s) cedente(s) de direitos creditdrios, bem como
a condicdo financeira de suas Devedoras. A necessidade de realizagao de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na
redug¢do do volume de negocios, dispensas tempordrias de colaboradores, além de
interrupgdes nos seus negocios, o que pode afetar adversamente a originagao de novos
direitos creditérios. Eventos que impactem negativamente a originagdo de novos
direitos creditorios, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do
Fundo. No que diz respeito as Devedoras, o efeito adverso na economia global e
brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o do COVID-19, pode
afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios adquiridos, afetando negativamente
os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo
de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, tais como a COVID-19, ¢ possivel que o Governo Brasileiro e o mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacao no pagamento dos direitos
creditorios, podendo afetar adversamente o pagamento de tais direitos creditdrios e,

portanto, a rentabilidade do Fundo;

Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos prestadores

de servigos do Fundo e da Classe venha a ser substituido, o custo do servigo prestado
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(xx1)

(xxii)

pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo e da Classe,
pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a queda de rentabilidade da

Classe e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas;

As Cotas Subordinadas se Subordinam as Cotas Seniores para Fins de Amortizacdo e
Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideragao que as Cotas
Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao e resgate.
Considerando-se a natureza dos Direitos Creditorios e o risco a eles inerente, bem como
aos Ativos Financeiros, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas
partes relacionadas encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes
e/ou o resgate das Cotas Subordinadas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e suas respectivas partes relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de

qualquer natureza;

Restricdo a negociagdo de Cotas que Sejam Objeto de Distribui¢cdo Publica a
Investidores Profissionais por Rito de Registro Automatico. O Fundo pode vir a realizar
a distribui¢do de Cotas por meio de oferta de distribuicdo publica mediante rito de
registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160/22. De acordo com a Resolugdo
CVM 160/22, em caso de realizagdo de distribuicdo destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais o uso, o ofertante estd desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto da oferta em questdo aos investidores-alvo. A ndo adogao de
prospecto: (i) pode limitar o acesso de informagdes do Fundo aos investidores as
informagdes periodicas obrigatorias disponibilizadas no site da CVM; e (ii) pode
resultar na redugdo de liquidez das Cotas e dificultar a venda destas em fun¢do da

referida limitacao de informagdes disponiveis;

(xxii1) Atendimento a Rela¢do Minima. A Classe devera obedecer determinada Relacao

Minima, a fim de que determinado percentual minimo do Patrimoénio Liquido seja
representado por Cotas Subordinadas, a ser apurada pela Gestora, nos termos deste
Regulamento. O descumprimento da Relacdo Minima, poderé ensejar a liquidagdo do
Fundo e, consequentemente, eventuais perdas para os Cotistas;

(xxiv) Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo

Consolidadores em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. Para que as cessoes

dos Direitos Creditérios tenham efeitos contra terceiros, o Contrato de Cessdo e seus



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

respectivos Termos de Cessdo devem ser registrados no domicilio das Cedentes e do
Fundo. Em razdo dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no
procedimento de cessdo, como regra geral a Classe registrara apenas os Termos de
Cessao Consolidadores. A nao realizagdo de registro ou o registro tardio dos respectivos
da cessdo de determinados Direitos Creditorios podera gerar obstaculos a Classe em
processos de cobranga ou recuperacdo dos Direitos Creditorios. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios poderao acarretar perdas
aos Cotistas. Além disso, a ndo realizacdo do referido registro podera representar risco
a Classe em relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou

cedidos a mais de um cessionario;

(xxv) Risco da Aquisi¢do de Derivativos. A Classe poderd, exclusivamente para fins de
protecao de posicdes detidas a vista, realizar operagdes com derivativos. As operagdes
com derivativos, mesmo com o objetivo exclusivo de protecdo patrimonial, envolvem
riscos distintos e possivelmente mais significativos que os riscos associados aos
investimentos tradicionais. Dessa forma, eventuais problemas nas posigdes com

derivativos poderdo acarretar prejuizos aos Cotistas;

(xxvi) Riscos Relacionados a Adimpléncia das Cedentes nas Hipoteses de Resolugdo de
Cessdo — Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipoteses nas quais haverd a
resolugdo da cessdo dos Direitos Creditdrios, ou obrigacdo de recompra ou aquisi¢do
compulsoria, conforme o caso, o que gera a obrigagao das Cedentes de pagar a Classe o
preco de resolucdo, recompra ou aquisicdo estabelecido no Contrato de Cessdo. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucdo de cessdo, ou obrigagcdo de recompra
ou aquisi¢do compulsodria, € possivel que as Cedentes ndo cumpram, por qualquer
motivo, suas obrigacdes de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais aos Cotistas;

€

(xxvii) Riscos relacionados a Cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo de Direitos Creditdrios
podera ser invalidada ou tornada ineficaz caso haja decisdo judicial transitada em
julgado determinando que a cessdo de créditos foi realizada em: (a) fraude contra
credores, ou seja, se no momento da cessdo as Cedentes estivessem insolventes ou se
em razdo da cessdo de créditos passassem ao estado de insolvéncia; (b) fraude a
execucdo, ou seja, se quando da cessdo, as Cedentes respondessem passivamente por

acdo de execucdo judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia, ou se sobre os recebiveis
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pendessem demandas judiciais fundadas em direito real; e (c) fraude a execugao fiscal,
ou seja, se a respectiva Cedente, quando da celebragdo da cessdo, respondesse
passivamente por agdo de execugdo fiscal judicial tendo por objeto crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, e ndo dispusessem de bens para total
pagamento da divida fiscal. Caso haja tal decisdo judicial transitada em julgado os

investidores poderdo sofrer perdas.
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ANEXO II
a0 REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE

LIMITADA E NO ANEXO DESCRITIVO DA SUA CLASSE UNICA

“1* Data de Integralizacdo” A data da primeira integralizacao de Cotas.

“Administradora” OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

sociedade por acdes, com sede na cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91.

“Afiliada” Em relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra
Pessoa que Controle essa Pessoa ou esteja sob

Controle comum com tal Pessoa.

“Agéncia Classificadora de Risco” Caso aplicavel, qualquer agéncia de classificagdo

de risco autorizada a prestar tais servigos junto a
CVM que seja contratada para a classificacdo de
risco das Cotas, a ser contratada pela Gestora, em

nome do Fundo.

“Agente de Cobranca” MAQNELSON NEGOCIOS IMOBILIARIOS

LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade

limitada, com sede na cidade de Uberlandia, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Paulo Roberto Cunha
Santos, n® 2.505, Sala A, Bairro Roosevelt, inscrita
no CNPJ sob o n° 16.823.130/0001-64, atuando
como agente de cobranca judicial e extrajudicial

dos Direitos Creditorios inadimplidos.
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“Agricola”

“Alocacdo Minima”

“Alocacio Minima Tributaria”

(13

Amortizacdo”

“Amortizacdo Extraordinaria das Cotas

Subordinadas”

“Amortizacdo Pro Rata”

“Amortizacdo Sequencial”

MAQNELSON AGRICOLA LTDA., sociedade
de responsabilidade limitada, com sede na cidade
de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Paulo Roberto Cunha Santos, n° 2505, Bairro
Roosevelt, CEP 38.401-117, inscrita no CNPJ sob
on®07.791.111/0001-02.

O percentual minimo superior a 67% (sessenta e
sete por cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido

em Direitos Creditorios.

Significa a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) da carteira em Direitos
Creditorios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da
Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, para fins
de enquadramento como Entidade de Investimento
sujeita a0 Regime Especifico dos Fundos Nao

Sujeitos a Tributagao Periddica.

Com relacdo a uma Data de Amortizagdo, a
amortizacdo de parcela do Valor Principal de
Referéncia referente as Cotas Seniores, conforme

efetivamente realizada em tal data, calculada nos

termos deste Regulamento e do respectivo
Apéndice.
Amortizagdo extraordinaria das Cotas

Subordinadas em conformidade com o Artigo
10.10.2 do Anexo Descritivo.

O regime de Amortizacdo ordinaria das séries de
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, que
ocorrerd em conformidade com os Apéndices
respectivos € com o Artigo 10.4.2 e 10.5.1 do
Anexo Descritivo.

O regime de Amortizagdo a ser adotado pela

Administradora apo6s eventual ocorréncia de um
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“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe”

“Anexo Descritivo”

“Apéndice”

“Apéndice das Cotas Seniores”

Evento de Desalavancagem ou de um Evento de
Aceleragao de Vencimento, até a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, conforme definido no
Artigo 10.4.3 e 10.5.2 deste Regulamento

Entidades

A Associacao Brasileira das dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

Qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento, incluindo o Anexo
Descritivo, o Anexo Defini¢des Especificas da

Classe e os demais anexos ao Regulamento.

O anexo contendo defini¢des especificas da Classe
Unica do Fundo que ndo estejam previstas na parte
geral do Regulamento ou nos demais Anexos,
sendo este essencial a sua constitui¢do, que
constitui o Anexo VI ao Regulamento, o qual

complementa e/ou aditada o Anexo Descritivo.

O anexo descritivo da Classe Unica do Fundo,
sendo este essencial a sua constituicdo, que
constitui o Anexo I ao Regulamento, o qual sera
complementado e/ou aditado nos termos do Anexo
Defini¢des Especificas da Classe. Referéncias a
Anexo Descritivo incluem, conforme aplicavel, as
disposi¢oes do Anexo Definigdes Especificas da

Classe.

O apéndice com as caracteristicas especificas de
cada subclasse de Cotas emitidas pela Classe

Unica.

O Apéndice com as caracteristicas das Cotas

Seniores.
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“Apéndice das Cotas Subordinadas”

“Apéndice”

“Arquivo de Remessa”

2

“Assembleia de Cotistas’

“Ativos da Classe”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

O Apéndice com as caracteristicas das Cotas

Subordinadas.

O Apéndice das Cotas Seniores e o Apéndice das

Cotas Subordinadas, quando em conjunto.

Significa o arquivo eletrénico em formato
previamente acordado entre o Custodiante e as
Cedentes, enviado pelas Cedentes ao Custodiante,
por meio eletronico, que contém os dados
referentes aos Direitos Creditorios oferecidos a

cessao.

A de

extraordinaria, para a qual serdo convocados todos

assembleia Cotistas, ordinaria ou
os Cotistas do Fundo e, por consequéncia, da Classe

Unica.

Significa o valor agregado dos ativos da Classe,
soma (i) do Valor das
do Fundo

eventuais provisdes aplicaveis;

correspondente  a

Disponibilidades apés deduzidas
(i) da soma
algebrica dos Direitos Creditorios Cedidos, apos
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais
ativos; e (iil) do valor das posi¢des mantidas pelo
Fundo em derivativos, precificado(s) pelo seu valor

de mercado.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo
com a parcela do Patrimonio Liquido que ndo
estiver alocada em Direitos Creditérios, conforme

previstos no Artigo 3.5 do Anexo Descritivo.

Qualquer uma das seguintes sociedades
empresarias de auditoria:  PriceWaterhouse
Coopers  Auditores  Independentes, KPMG

Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil
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64B_37’

“BACEN”

“Bancos Emissores

de

Boletos

de

Cobrancga”

‘GBens,,

“Boletos de Cobranca”

“Carteira”

Auditores Independentes Ltda. ou Ernst&Young
Auditores Independentes S.S.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Banco Central do Brasil.

Significa o Itau Unibanco S.A. ou outras
institui¢des financeiras de primeira linha que fardo
a emissdo de Boletos de Cobranca, desde que
possuam classificacdo de risco (rating) minimo
igual ou superior a AA(bra) ou seu equivalente, em
escala nacional, atribuido por uma das seguintes
agéncias de rating: Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., Moody’s Local BR Agéncia de
Classificacdo de Risco Ltda. ou Fitch Ratings
Brasil Ltda., mediante autorizacdo prévia e

expressa da Gestora e da Administradora.

Os produtos vendidos pelas Cedentes as
Devedoras, tais como, tratores, maquindrio
agricola, pecas, implementos agricolas, pivos
completos de irrigagdo e drones, cuja

comercializacdo originara os Direitos Creditorios.

Os boletos de cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos, emitidos pelos Bancos Emissores de
Boletos de Cobranca, e que tenham como
beneficiaria a Conta Cobran¢a do Fundo, nos
termos do Artigo 7.5 e seguintes deste
Regulamento.

Significa o percentual do patriménio liquido da
Classe alocado em Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros, excluindo a Reserva de Caixa e a

Reserva de Liquidez.
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“Cedentes”

“Chaves de Acesso da NF-e”

“Classe Unica”

“CNPJ”

(13

Codigo Civil”

“Conta Cobranca”

b

“Contas de Livre Movimentacdo’

“Conta Movimento”

Significa, quando em conjunto, a Agricola, a Eleva

e a Irrigagao.

E um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
Nota

Eletronica e faculta a verificagao da sua autorizagao

identifica univocamente uma Fiscal

e do seu conteudo no ambiente nacional
(http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscrigdo da
Cedente.

A classe unica de Cotas do Fundos, organizada
como condominio fechado, cuja responsabilidade
dos Cotistas ¢ limitada ao seu capital subscrito,
cujos termos e condicdes estdo disciplinados no
Anexo Descritivo ¢ no Anexo Definigdes
Especificas da Classe, sendo certo que as Cotas da
Classe Unica néo serdo divididas em subclasses.

do

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica,

Ministério da Fazenda.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

significa a conta mantida pela Classe na qual serdo
realizados os pagamentos referentes aos Direitos

Creditorios adquiridos pelo Fundo.

de

titularidade das Cedentes, para as quais serao

Conta corrente de livre movimentagao,

transferidos os pagamentos referentes ao Preco de

Aquisigao.

Significa a conta de titularidade da Classe para a

qual serdo transferidos os recursos referentes aos
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“Contrato de Cessdo”

b

“Controlador de Ativos’

“Controle”

“Cotas”

Direitos Creditérios recebidos na Conta Cobranga

e que tenham sido conciliados pelo Administrador.

“Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de
Direitos Creditorios e Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos e Qutras Aven¢as”
celebrado entre o Fundo, em beneficio da Classe,
de

Administradora e as Cedentes, bem como seus

pelo Agente Cobranca, a Gestora, a
respectivos aditamentos, no qual sdo estabelecidos
os termos e as condi¢des de cessao dos Direitos
Creditorios pelas Cedentes a Classe, bem como os
termos ¢ condigdes da cobranga dos Direitos

Creditorios.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
por agdes devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracao de fundos
de investimento e gestdo de carteiras por meio do
Ato Declaratorio n°® 7.446, de 13 de outubro de
2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 202, CEP
22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob
o n®02.150.453/0001-20.

Conforme defini¢do prevista no artigo 116 da Lei

das Sociedades por Acgdes.

Em conjunto, as cotas de cada uma das subclasses
da Classe, representativas de fracdes ideias do
patrimonio da Classe, cujas caracteristicas e
direitos, bem como as condi¢cdes de emissao,
subscricao,

integralizacao, remuneracao,

amortizagdo e resgate estardo descritos no
Regulamento, no Anexo Descritivo e no respectivo

Apéndice.
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotista Sénior”

“CPF”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“Data de Amortizacdo”

“Data de Aquisicio”

As cotas integrantes da subclasse sénior da Classe,
que nao estdo subordinadas a nenhuma outra
subclasse de Cotas para fins de amortizacdo e
resgate, bem como para a distribuicdo de

rendimentos.

As cotas integrantes da classe subordinada, que sao
subordinadas as Cotas Seniores para fins de

amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos.
O titular de Cotas emitidas pela Classe.

O titular de Cotas Seniores emitidas pela Classe.
Cadastro da Pessoa Fisica.

Os critérios que todo e qualquer Direito Creditério
devera atender, cumulativamente, para que possa
ser adquirido pelo Fundo em beneficio do Fundo,
conforme definidos no Artigo 5.1 do Anexo

Definigoes Especificas da Classe.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificada, na qualidade de custodiante dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, responsavel
pela custodia qualificada dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, escritura¢do das Cotas, registro
da titularidade das Cotas e guarda dos Documentos

Comprobatorios dos Direitos Creditdrios.

A respectiva data de amortizagdo programada para

a respectiva subclasse de Cotas, conforme
cronograma definido no seu respectivo Apéndice e

na forma deste Regulamento.

Qualquer Dia Util em que ocorrer a celebragio de

um Termo de Cessdo e liquidagdo do respectivo
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“Datas de Integralizacido’

“Data de Oferta”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Data de Vencimento dos Direitos

Creditorios”

Preco de Aquisicdo as Cedentes, com relacdo a
cada aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo,
que sera, nos termos do Contrato de Cessao, o 1°
(primeiro) Dia Util imediatamente subsequente a
uma Data de Oferta.

Cada data em que ocorrer integralizagao de Cotas,
seja a 1* Data de Integralizacdo ou as datas de

integralizacdo subsequente.

Significa toda data em que a Cedente, nos termos
do Contrato de Cessdo, ofertar Direitos Creditorios
para cessdo a Classe, por meio do envio de Arquivo

de Remessa para o Custodiante.

Significa as datas em que serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo ¢ de Amortizagao,
conforme previstas neste Regulamento e no
respectivo Apéndice, as quais somente poderao
ocorrer no dia 10 (dez) de cada més-calendario (ou
no primeiro Dia Util subsequente), observado o
regime de Amortizagcdo Pro Rata e/ou Amortizacao

Sequencial.

Significa a data de resgate das Cotas Seniores ou de
Cotas
respectivos Apéndices ou a data em que referidas

Subordinadas, conforme definido nos
Cotas forem integralmente amortizadas, o que

OcorTer primeiro.

Significa a data de vencimento de cada Direito
Creditorio, identificado no respectivo Arquivo de
Remessa. Para efeitos de andlise de adimpléncia de
pagamentos, caso uma data de vencimento nao seja
um Dia Util, serdo considerados como tendo sido
realizados na data de vencimento os pagamentos

realizados no Dia Util subsequente.
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“Data de Verificacdo”

“Devedora(s)”

“Derivativos”

“Devedoras KA”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios Cedidos”

“Direitos Creditorios Elegiveis”

Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més-
calendario com relagdo a verificagdo, pela Gestora,

dos Indices de Monitoramento.

Significa qualquer cliente das Cedentes cujos
Direitos Creditorios venham a ser cedidos a Classe,
observadas as caracteristicas ¢ condi¢Oes descritas

neste Regulamento.

Significa operagdes com derivativos celebradas
pela Classe exclusivamente para protecao das
posicdes detidas a vista, até o limite dessas, nos

termos da Politica de Investimento em Derivativos.

Significa as Devedoras que sejam selecionadas
pelas Cedentes, conforme informadas previamente
a primeira data de integralizacdo da Classe ao
Custodiante, e que poderdo realizar o pagamento
dos Direitos Creditorios por qualquer meio de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN
(TED, PIX, DOC ou transferéncia entre contas de
mesmo banco), na Conta Cobranga, conforme

orientagcdo das Cedentes.

Significam os direitos creditorios performados
originados da venda a prazo de Bens, representados
pelos Documentos Comprobatorios, conforme o

caso, detidas pelas Cedentes contra as Devedoras.

Os Direitos Creditérios Elegiveis, observados os
de Elegibilidade e a Politica de

Investimento do Fundo, cedidos pelas Cedentes a

Critérios

Classe, nos termos do Contrato de Cessdo e

respectivos Termos de Cessao.

Os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade.
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“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Documentos Adicionais”

“Documentos Comprobatérios”

“Documentos do Fundo”

“Efeito Adverso Relevante”

Significa, inclusive para fins de célculo, qualquer
dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do

Brasil.

Significam (i) as duplicatas com aceite e/ou

canhoto de entrega assinado; e (ii) as Notas Fiscais.

Significam os seguintes documentos: (i) Contrato
de Cessao; (i) os Termos de Cessao; e (iii) os
pedidos e contratos de compra e venda de Bens
celebrados com as Devedoras.

deverao

acima

Os

minimamente ¢ de forma expressa e clara, o valor,

documentos especificar,
forma e prazo de pagamento, descontos ¢ demais
informagdes referentes aos Direitos Creditorios em

questao.

Quando referidos em conjunto, o Regulamento, o
Anexo Descritivo, os Apéndices, o Contrato de

Cessdo e cada Termo de Cessdo.

Significa (1) qualquer alteracdo adversa relevante
nas condic¢oes financeiras, econdmicas, comerciais,
reputacionais, operacionais, regulatdrias ou
societarias das Cedentes, bem como quaisquer
eventos ou situagdes, inclusive agdes judiciais ou
procedimentos administrativos que (a) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o
cumprimento, pelas Cedentes, de suas obrigacdes
decorrentes deste Regulamento; (b) possam afetar,
de modo adverso e relevante, a capacidade das
Cedentes

obrigacdes, pecunidrias ou ndo pecunidrias, ou que

em cumprir pontualmente  suas

impega a  continuidade das  atividades

desenvolvidas pelas Cedentes; ou (c) faca com que

as demonstracoes financeiras das Cedentes nao
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“Eleva”

“Entidade Registradora”

“Evento de Aceleracido de Vencimento”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Desalavancagem”

mais reflitam a real condigdo financeira das
Cedentes; (ii) ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que afetem, de modo adverso e relevante,
a validade ou exequibilidade deste Regulamento,
dos Documentos Comprobatérios ou dos
Documentos Adicionais; (iii) qualquer alteragao
adversa relevante nas condi¢gdes socioambientais
ou reputacionais das Cedentes, ou dos seus
acionistas, diretores e/ou funciondrios; ou (d)
qualquer evento ou condi¢do que, ap6s o decurso
de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, resulte
em um inadimplemento de qualquer das obrigacdes

assumidas neste Regulamento.

MAQNELSON ELEVA LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de
Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Paulo Roberto Cunha Santos, n° 2505, Bairro
Roosevelt, CEP 38.401-117, inscrita no CNPJ sob
0 n° 48.776.167/0001-75.

Entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servigo de registro de direitos creditorios e que sera
contratada pela Administradora, em nome da
Classe, para realizacdo do registro de Direitos

Creditorios que sejam passiveis de registro.

Eventos definidos no Artigo 12.3.1 do Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

Eventos definidos e listados no Artigo 12.1 do
Anexo Descritivo, que geram a necessidade de
consulta aos Cotistas, por meio de Assembleia de
Cotistas, a respeito da configuragdo ou ndo de um
Evento de Liquidagao.

Os eventos definidos no Artigo 12.1 do Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.
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“Eventos de Liquidacdo”

“Eventos de Realavancagem”

“Eventos de Resolucido de Cessio”

“Grupo Econdmico”

“Excesso de Spread”

Eventos que ensejam a liquidacao antecipada do
Fundo e da Classe, conforme definidos e dispostos
no Artigo 13.1 do Anexo Descritivo, com a
consequente realizacdo de Assembleia de Cotistas
para deliberar acerca dos procedimentos que serao
adotados visando a preservar os direitos e interesses

dos Cotistas.

Os eventos definidos no Artigo 12.2 do Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

S3do os eventos definidos no Contrato de Cessao.

Em relagdo a qualquer Pessoa, o grupo formado por
seu controlador, sociedades controladas, e demais
sociedades consideradas como tais, bem como
de do

controladas e demais

veiculos investimento controlador,

sociedades sociedades
consideradas como tais. Os Grupos Econdmicos
serdo informados pelas Cedentes ao Custodiante,
sendo atualizados esporadicamente caso haja
qualquer alteracdo dos Grupos Econdomicos das
Cedentes e/ou dos Devedores, conforme o caso,
nesta hipotese sempre antes da realizagdo de nova
oferta de Direitos Creditorios a Classe, sendo que
qualquer alteragdo na lista de Grupos Economicos
devera ser informada ao Custodiante com, no

minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Significa o valor financeiro do excesso de spread
acumulado decorrente de aquisigdes de Direitos
Creditorios, que sera, caso possivel e desde que
observadas as disposi¢des deste Regulamento,
notadamente a Ordem de Alocagdo de Recursos,
utilizado para o pagamento do Prémio de Excesso

de Spread. O Excesso de Spread, considerados os
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“Fator de Ajuste de Alocacdo Seniores”

de

Creditorios Seniores”

“Fator Ponderacdo de Direitos

“FGC”

“Fundo”

“Gestora”

valores de um determinado Dia Util, sera

equivalente ao maior valor entre:
(1) O (zero); e

(i1) Patrimonio Liquido — (valor agregado das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior,
calculado nos termos deste Regulamento,

liquidas de despesas em aberto e a incorrer).

A razao entre (a) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortiza¢ao Seniores; e (b)
o valor agregado das Metas de Amortizacdo das

Cotas Seniores.

Significa o menor dentre os fatores de ponderacao
de direitos creditorios seniores, especificados nos
Apéndices, relativos a todas as séries de Cotas

Seniores em circulagao.
Fundo Garantidor de Créditos.

MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob 0 n°50.536.324/0001-17, regido por este
legislacdo e

Regulamento, bem como pela

regulamentagdo aplicavel.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER
S.A., sociedade por agdes devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de fundos de investimento e gestdo
de carteiras por meio do Ato Declaratorio n® 7.446,
de 13 de outubro de 2003, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala
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CCIGP_M7’

“Indice de Cobertura”

“Indice _de Concentracdo das Maiores

Devedoras™

“Indice de Diversificacdo de Devedoras”

“Indices de Monitoramento”

202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20.

indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela
Fundacao Gettlio Vargas.

Caso haja Cotas Seniores em circulagdo, o
resultado da féormula abaixo, conforme calculado
pela Gestora em cada Data de Verificagdo e em
cada Data de Oferta:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data
de Resgate x Fator de Ponderacdo de Direitos

Creditérios Seniores + Valor das Disponibilidades)

valor agregado das Cotas Seniores em circulagdo

Significa, para cada més, o indice, calculado apds
180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data
de integralizagdo de Cotas, em cada Data de
Verificagdo, que apura a concentracao dos Direitos
Creditorios Cedidos devidos pelas 10 (dez) maiores
Devedoras, em conjunto, que ndo poderd superar
30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido da

Classe.

Significa que o Fundo deverd manter, (1) nos
primeiros 180 (cento e oitenta) dias (inclusive) apos
a primeira data de integralizacdo, Direitos
Creditorios Cedidos que sejam devidos por, no
minimo, 50 (cinquenta) Devedoras; e (ii) apOs os
180 (cento e oitenta) dias (exclusive) apds a
primeira data de integralizacdo, no minimo,
Direitos Creditorios Cedidos que sejam devidos

por, no minimo, 100 (cem) Devedoras.

Sdo os indices verificados e calculados pela
Gestora, quando mencionados em conjunto: (i)

Alocagdo Minima de Investimento; (ii) Indice de
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“Indice de Inadimplemento (1-30 dias)”

“Indice de Inadimplemento (30-60 dias)”

“Indice de Inadimplemento (60-90 dias)”

“Indice de Inadimplemento (90-120 dias)”

Cobertura; (iii) Indice de Repasse; (iv) os Indices
de Prazo Médio; (v) Indice de Resolugdo; (vi)
indice de Diversificagdo de Devedoras; (vii)
indices de Inadimplemento; (viii) Indice de
Recompra; (ix) Indice de Renegociagio; e (x) o

Indice de Concentragao das Maiores Devedoras.

Com relacdo a cada Data de Verificacdo, significa
o percentual equivalente a uma fragdo cujo
numerador ¢ igual a soma dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos devidos e ndo pagos ha até
30 (trinta) dias, com base no ultimo dia do
respectivo més, € o denominador ¢ igual ao valor
agregado dos ativos da Classe, deduzidos de

provisdes, na mesma data.

Com relacdo a cada Data de Verificacdo, significa
o percentual equivalente a uma fragdo cujo
numerador ¢ igual a soma dos Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos devidos e ndo pagos entre 31
(trinta ¢ um) e 60 (sessenta) dias, com base no
ultimo dia do respectivo més, e o denominador ¢
igual ao valor agregado dos ativos da Classe,

deduzidos de provisdes, na mesma data.

Com relacdo a cada Data de Verificacao, significa
o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador ¢ igual a soma dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos devidos e ndo pagos entre 61
(sessenta e um) e 90 (noventa) dias, com base no
ultimo dia do respectivo més, € o denominador ¢
igual ao valor agregado dos ativos da Classe,

deduzidos de provisdes, na mesma data.

Com relagdo a cada Data de Verificacdo, significa
o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador ¢ igual a soma dos Direitos Creditorios

Cedidos inadimplidos devidos e ndo pagos entre 91
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“Indice de Inadimplemento (120-180

dias)”

“Indice de Inadimplemento (180-210

dias)”

“Indices de Inadimplemento”

“Indice de Prazo Médio”

“Indice de Prazo Médio dos Direitos

Creditorios”

(noventa e um) e 120 (centro e vinte) dias, com base
no ultimo dia do respectivo més, € o denominador
¢ igual ao valor agregado dos ativos do Fundo,

deduzidos de provisdes, na mesma data.

Com relagdo a cada Data de Verificacdo, significa
o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador ¢ igual a soma dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos devidos e ndo pagos entre
121 (cento e vinte e um) e 180 (cento e oitenta) dias,
com base no ultimo dia do respectivo més, € o
denominador ¢ igual ao valor agregado dos ativos

da Classe, deduzidos de provisdes, na mesma data.

Com relacdo a cada Data de Verificacao, significa
o percentual equivalente a uma fragdo cujo
numerador ¢ igual a soma dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos devidos e ndo pagos entre
181 (cento e oitenta e um) ¢ 210 (duzentos e dez)
dias, com base no ultimo dia do respectivo més, e o
denominador ¢ igual ao valor agregado dos ativos

da Classe, deduzidos de provisdes, na mesma data.

Quando em conjunto, o Indice de Inadimplemento
(1-30 dias), o Indice de Inadimplemento (30-60
dias), o Indice de Inadimplemento (60-90 dias), o
fndice de Inadimplemento (90-120 dias), o indice
de Inadimplemento (120-180 dias) e o Indice de
Inadimplemento (180-210 dias).

Significa o Indice de Prazo Médio dos Direitos

Creditorios.

Significa, para cada més, o indice calculado em
cada Data de Verificagdo, que apura o prazo médio
da Carteira, que deverd ser de, no maximo, 30

(trinta) meses.
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“Indice de Recompra”

“Indice de Renegociacdo”

“Indice de Repasse”

“Indice de Resolucio”

Significa, para cada més, o indice calculado em
cada Data de Verificacao, correspondente a divisdo
do somatério do valor de face dos Direitos
Creditérios Cedidos e alienados pela Classe as
de

Facultativa, no més imediatamente anterior a

Cedentes, em  decorréncia Recompra
respectiva data de calculo, pelo (ii) valor do
Patrimonio Liquido apurado no ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a respectiva data de
calculo deste indice, que nao devera ser superior a

7% (sete por cento) do Patrimdnio Liquido.

E o indice que apura o percentual de Direitos
Cedidos

calculado pela razdo entre o

Creditorios que forem objeto de
renegociagao,
montante de Direitos Creditorios Cedidos objeto de
renegociagdo no més imediatamente anterior a Data
de Verificacao dividido pelo Patrimoénio Liquido do
Fundo correspondente ao tiltimo Dia Util do més
imediatamente anterior a Data de Verificagdo, que

nao devera ser superior a 7% (sete por cento).

Significa o percentual equivalente a uma fracao (i)
cujo numerador serd o somatorio dos Direitos
Creditérios Cedidos pagos de forma diversa ao
estipulado no Contrato de Cessao (que nao a titulo
de recompra facultativa ou decorrente de Evento de
Resolugao de Cessao) no més imediatamente
anteriores a respectiva data do célculo, e (ii) cujo
denominador ¢ o valor do Patrimonio Liquido
apurado no ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior a respectiva data do célculo deste indice,

que ndo devera ser superior a 7% (sete por cento).

Significa, para cada més, o percentual equivalente
a uma fra¢do cujo numerador é igual a soma dos

valores nominais totais (valor de face) dos Direitos
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“Indice Referencial”

“Indice Referencial das Cotas Seniores”

“Indice Referencial das Cotas

Subordinadas”

“Instituicoes Financeiras Autorizadas”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

(13

Irrigacdo”

Creditérios Cedidos objeto de resolugdo de cessdo
do ultimo periodo de 12 (doze) meses e o
denominador ¢ igual ao Patrimonio Liquido do

Fundo.

Quando em conjunto ou indistintamente o Indice

Referencial das Cotas Seniores € o Indice

Referencial das Cotas Subordinadas.

Parametro de rentabilidade a ser buscado pela
Classe para remunerar as Cotas Seniores, conforme

estabelecido no respectivo Apéndice.

Parametro de rentabilidade a ser buscado pela
Classe para remunerar as Cotas Subordinadas,

conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

Qualquer institui¢do financeira a qual tenha sido
atribuido classificacdo de risco (rating) igual a
AAA(bra) em escala nacional, por alguma das
seguintes agéncia classificadoras de risco: Standard
& Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Moody’s Local
BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. ou
Fitch Ratings Brasil Ltda.

Investidores considerados profissionais, nos termos
do artigo 11 da Resolu¢cdo CVM 30/21.

Investidores considerados qualificados, nos termos
do artigo 12 da Resolugdo CVM 30/21.

O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo)
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatisticas — IBGE.

MAQNELSON IRRIGACAO LTDA., sociedade
de responsabilidade limitada, com sede na cidade

de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

“Lei das Sociedades por Ac¢des”

“Limiar  Base do Excesso de

Subordinagdo”

b

“Limite Superior de Remuneracio’

“Manual de Marcacdo a Mercado”

“Manual de PDD”

“Meta de Amortizacao”

Paulo Roberto Cunha Santos, n° 2505, Bairro
Roosevelt, CEP 38.401-117, inscrita no CNPJ sob
0 n°49.475.745/0001-04.

Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

Significa o sobejo de Relagdo Minima, o qual
devera ser o parametro de verificagdo para a
ocorréncia de Amortizagdo Extraordinaria das
Cotas Subordinadas. Neste sentido, a Amortizagao
Extraordinaria das Cotas Subordinadas sera
possivel desde que, pro forma ao pagamento da
respectiva Amortizagdo Extraordinaria, a Relagdo
Minima seja de, ao menos, 52% (cinquenta e dois

por cento).

Com relacdo a cada Data de Pagamento, o valor
determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo — Valor Principal de Referéncia

Corrigido Antes da Amortizagao.

Significa o manual de marcag¢do a mercado, que se

encontra disponivel no website:

https://www.oliveiratrust.com.br.

Significa 0 manual de provisdo para devedores
duvidosos da Administradora, o qual se encontra
website:

disponivel no

https://www.oliveiratrust.com.br.

Caso a Amortizagdo Sequencial esteja em curso, €
o Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo e caso a Amortizacao Pro Rata esteja

em curso, sera o disposto no respectivo Apéndice.



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

“Notas Fiscais Bens”

“Onus”

“Patrimonio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

Significam as notas  fiscais  eletronicas
(consubstanciadas em arquivos XML certificados
digitalmente das notas fiscais de remessa de Bens,
que se encontrem registradas eletronicamente em
sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual
e Receita Federal, nos termos da legislagao vigente,
individualizados pelas respectivas Chaves de
Acesso da NF-e), representativas de operagoes de
compra a prazo, detidas pelas Cedentes contra as
Devedoras e cedidas de acordo com o Contrato de

Cessao.

Qualquer Onus, encargo, gravame, penhor,
alienacao/cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
direito de garantia, security interest, arrendamento,
opgdo, direito de preferéncia, bloqueio,
arrolamento, penhora, arresto e/ou qualquer outra
restricdo que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressodes acima, incluindo de cunho

fiscal.

Significa a diferenca entre (i) valor agregado dos
Ativos da Classe; e (i1) as exigibilidades e provisoes
do Fundo.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades andnimas,
fundos de investimento, organizacdes ou entidades
sem personalidade juridica ou autoridade

governamental.

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, adotada pela Classe e pelo Agente de
Cobranga, conforme o Anexo IV a este
Regulamento.

Politica de investimento do Fundo, conforme

definida no Capitulo 3 do Anexo Descritivo.
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“Politica de Investimento em Derivativos”

“Politica de Originacdo de Crédito”

“Preco de Aquisicio”

“Prémio de Excesso de Spread”

(13

Regulamento”

“Relacdo Minima”

“Reserva de Caixa”

Significa a politica disposta no Anexo V deste
Regulamento, para o investimento em derivativos,
que deverda ser observada pela Gestora para a

contratacdo de operagdes de Derivativos.

O processo de originagao dos Direitos Creditorios
a Classe, conforme Anexo III deste Regulamento, a
ser observado pelas Cedentes, na forma do Contrato
de Cessao.

O preco a ser pago pela Classe as Cedentes em
decorréncia da aquisi¢do de Direitos Creditorios,
conforme estabelecido no Contrato de Cessdo e no
respectivo Termo de Cessdo, a ser acordado entre
as Cedentes e o Fundo ao tempo de cada cessdo, de
acordo com a féormula e as regras previstas no
Contrato de Cessao.

Significa o montante em disponibilidades
representado pelo Excesso de Spread, que devera
pago de Cotas
Subordinadas a titulo de prémio, apds o pagamento

ser aos Cotistas titulares
da remuneragao da totalidade das Cotas Seniores,
observada a Ordem de Alocagao de Recursos.

O presente regulamento, bem

como Suas

respectivas alteragoes.

Relagdo minima admitida entre o valor total das
Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido, a qual
deverd ser apurada pela Gestora e devera
corresponder a, no minimo, 50% (cinquenta

inteiros por cento).

A reserva a ser constituida, equivalente a 100%
(cem por cento) do valor da proxima Amortizagao

de principal e/ou pagamento de Remuneragao das
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“Reserva de Liquidez”

“Resolucao CMN 2.907/01”

“Resolucao CVM 30/21”

“Resolucao CVM 160/22”

“Resolucao CVM 175

“Resolucao de Cessio”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestao”

Cotas, conforme o caso, a ser acumulada com, no
minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia em relagao
a proxima Data de Amortizagdo prevista no

respectivo Apéndice.

A reserva de liquidez a ser constituida, equivalente
a, no minimo, 3 (tré€s) meses de despesas ordinarias
da

decorrentes das garantias dos Direitos Creditérios,

Classe, incluindo-se eventuais custos
a ser constituida e controlada pela Administradora,
para fins de cobertura dos encargos e despesas da

Classe, observado o disposto neste Regulamento.

Resolugao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, ou qualquer outra

norma que vier a substitui-la.

A Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme em vigor.

A Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme em vigor.

A Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme alterada.

Resolu¢do da cessdo de Direitos Creditorios

Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao.

Taxa a que a Administradora terd direito pela
prestagdo de seus servicos de administracao,
(1) do Anexo

calculada conforme item 3.1,

Defini¢des Especificas da Classe.

Taxa a que a Gestora tera direito pela prestagao de
seus servicos de gestdo, calculada conforme item

3.1, (i1) do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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“Taxa DI”

“Termo de Cessao”

“TIR de Aquisicdo”

“Tombamento”

“Valor das Disponibilidades”

Sdo as taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over extra-grupo,
calculadas e divulgadas pela B3, ao ano, base 252

(duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis.

“Termo de Cessdo de Direitos Creditorios” que
identifica a cessao dos Direitos Creditorios Cedidos
pelas Cedentes a Classe, nos termos das disposi¢des

do Contrato de Cessao.

E uma taxa interna de retorno (TIR) através da qual
o valor do Direito Creditério Cedido sera
atualizado, calculada tendo como base o Preco de
Aquisi¢ao e o valor de face do respectivo Direito
Creditério Cedido informado no Arquivo de
Remessa.
Procedimento realizado exclusivamente pelas
Cedentes através do Banco Emissor dos Boletos de
Cobranga, que consiste na transferéncia eletronica
para a Conta Cobranca dos pagamentos dos boletos
dos Direitos Creditorios Cedidos que ja tenham
sido emitidos e registrados em conta cobrancga de
titularidade das Cedentes previamente a cessao dos
Direitos Creditdrios a Classe. Na forma do Contrato
de Cessao, as Cedentes deverdo, em até 1 (um) Dia
Util ap6s a cessdo a Classe dos Direitos Creditorios
Cedidos, instruir o Banco Emissor dos Boletos de
Cobranga a realizar o Tombamento dos Boletos de
Cobranca dos respectivos Direitos Creditdrios
Cedidos.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da
Classe; (ii) depdsitos bancarios a vista em
Institui¢do Financeira Autorizada; e (iii) demais

Ativos Financeiros de titularidade da Classe.
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“Valor Presente dos Direitos Creditorios
Até Data de Resgate”

“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia Corrigido”

“Valor Principal de Referéncia Corrigido

Antes da Amortizacdo”

“Valor Unitario”

O valor presente agregado das projecdes de fluxo
Cedidos,

calculado utilizando-se a taxa interna de retorno

de caixa dos Direitos Creditérios
(TIR) calculada na Data de Aquisi¢do pelo prazo a

decorrer até o seu respectivo vencimento
(inclusive), ou seja, a TIR de Aquisicado do
respectivo Direito Creditério Cedido, sob a forma
de capitalizagdo composta, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, considerando-se o fluxo de caixa
Direitos Creditorios Cedidos com vencimento até a
Data de Resgate das respectivas séries de Cotas

Seniores.

E o valor de cada Cota Sénior (a) na Data da 1°
(primeira) Integralizagdo de Cotas Seniores e (b),
apods a Data da 1?* (primeira) Integralizacao de Cotas
Seniores, o valor da Cota Sénior na Data da 1*
Cotas
atualizado, todo Dia Util, pelo Indice Referencial

(primeira) Integralizacdo de Seniores
das Cotas Seniores, pro rata temporis, no periodo,
deduzidos eventuais valores pagos a titulo de

amortizagao, conforme aplicavel.

O wvalor principal de referéncia corrigido na
respectiva Data da Primeira Integralizagao de Cotas
ou na Data de Pagamento anterior, conforme o caso

(inclusive).

O Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Amortizagao e

Remuneracao.

Valor unitario das Cotas do Fundo, equivalente a
R$1.000,00 (mil reais) na data da 1* (primeira)

integralizacdo de Cotas.
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“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”

“Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido

Antes da Amortizacdo”

“Volume Disponivel para Pagamento de

Meta de Amortizacdo Seniores”

Na Data da Primeira Integralizacdo da respectiva
sériec de Cotas Seniores, o valor unitario de
referéncia sera igual ao Valor Unitario;

Em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento, sera igual ao Valor Unitario de
Referéncia Corrigido. Em cada Data de Pagamento,
sera igual ao Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagdo deduzidos os

valores de Remuneracao e de Amortizagao.

O Valor Unitario de Referéncia no Dia Util
imediatamente anterior, atualizado pelo Indice
Referencial aplicavel a cada subclasse e/ou série de

Cotas, conforme aplicavel.

O Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
deduzidos os montantes referentes a Remuneragao

¢ a Amortizagao.

Com relagdo a cada Data de Pagamento de cada
série de Cotas Seniores em circulagdo, o volume de
recursos disponivel para o pagamento da Meta de
Amortizagio e o Indice Referencial das Cotas
Seniores em circulagdo, observada a Ordem de
Alocagdo de Recursos prevista nos Artigos 10.4 e
seguintes do Anexo Descritivo.
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ANEXO II1
AO REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE ORIGINACAO DE CREDITO

Este manual objetiva apresentar procedimentos para o funcionamento do setor de analise de
crédito com recursos da (i) MAQNELSON AGRICOLA LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Paulo Roberto Cunha Santos, n° 2505, Bairro Roosevelt, CEP 38.401-117, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
07.791.111/0001-02 (“Agricola”); (ii) MAQNELSON ELEVA LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Paulo Roberto Cunha Santos, n° 2505, Bairro Roosevelt, CEP 38.401-117, inscrita
no CNPJ sob o n° 48.776.167/0001-75 (“Eleva”); e (iii) MAQNELSON IRRIGACAO
LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na cidade de Uberlandia, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Paulo Roberto Cunha Santos, n°® 2505, Bairro Roosevelt, CEP
38.401-117, inscrita no CNPJ sob o n°® 49.475.745/0001-04 (“Irrigacdo” e, quando em
conjunto com Agricola e FEleva, a “Maqgnelson”), vinculado ao Departamento
Administrativo Financeiro (DAFI), que devera ser observado para a originagao dos Direitos

Creditodrios a serem ofertados ao Fundo, observadas as disposi¢des do Contrato de Cessao.

1.1. Aprovacdo de Crédito

As andlises de crédito deverdo levar em consideragdo o carater do cliente, capacidade de
pagamento, as condi¢des em que o crédito sera pago, o capital e o colateral oferecido pelo
cliente, correspondente ao montante de bens colocados em garantia pelo cliente.

1.1.1. Limite de Crédito Pré-Aprovado

O limite de crédito pré-aprovado visa atender clientes que necessitem efetuar compras de
insumos, ou seja, pecas, acessorios € servicos, € que apresentem bom historico de
pontualidade de pagamento e de volume de compras, considerando a frequéncia de compras

e o perfil do cliente.

A andlise de crédito sera baseada nos seguintes quesitos: (i) historico de volume de compras;
(i1) historico de pontualidade de pagamentos; (iii) estrutura de fonte de renda; (iv) SERASA

atualizado, com data de emissdo de, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis; (v) base de dados do
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cliente perante a Maqnelson; (vi) referéncias comerciais e bancarias/ (vii) patrimonio do

cliente; (viii) receitas e rendimentos do cliente; e (ix) endividamento do cliente.

(1) Informacgdes e documentos necessarios para defini¢do do limite de crédito

pré-aprovado:

(a) Para valores entre R$20.000,00 (vinte mil reais) ¢ R$100.000,00 (cem mil
reais): (1) nome do cliente; (2) data da analise; (3) data do nascimento ou de fundagdo, no
caso de sociedade empresaria; (4) estado civil; (5) moradia propria, alugada, arrendada,
cedida (instalagdes, no caso de sociedade empresaria), tempo de residéncia na regido
(domicilio, no caso de sociedade empresaria); (6) escolaridade (principal socio, no caso de
sociedade empresaria); (7) tempo de relagdo com a Magnelson; (8) historico de
inadimpléncia com a Maqnelson; (9) referéncias comerciais e bancarias; (10) valor total
estimado do endividamento, a curto e a longo prazo; (11) parecer do gerente sobre o cliente;

(12) capacidade de pagamento (renda estimada, endividamento e custos de producao).

Além das informagdes acima, sera solicitada a apresentacdao da declara¢do de Imposto de
Renda, balango, DRE e outras para realizacao da analise de crédito de forma consistente e

segura.

Podera ser exigida garantia adicional para liberagdo de limite aprovado, mas serad

previamente consultada a loja e negociada com o cliente.

(b) Para valores acima de R$100.000,00 (cem mil reais): (1) toda a
documentacgdo exigida no subitem (a) acima; (2) realizacdo de andlise de indicadores, tais
como lucratividade, liquidez corrente, liquidez seca, endividamento, ROE, ROA, giro do
ativo, capital circulante liquido, prazo médio de renovagdo de estoque, prazo médio de
pagamento de contas, imobilizagdo do patriménio liquido, comprometimento com o
pagamento do crédito solicitado, comprometimento com pagamento de empresas, a curto e

longo prazo.

Pode ser exigida garantia adicional para liberacdo de limite pré-aprovado, mas sera

previamente consultada a loja e negociada com o cliente.

O limite de crédito pré-aprovado ¢ rotativo e visa atender clientes que apresentem bom
histérico de pontualidade de pagamento e de volume de compras, considerando sempre a
frequéncia de compras e o perfil do cliente ou que pretendam efetuar compras de valor

expressivo. E utilizado para vendas com valor pré-estabelecido minimo de R$20.000,00
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(vinte mil reais), ou seja, para clientes que apresentem necessidade e volume de compras
diferenciadas, como, por exemplo, clientes pessoas fisicas equiparados a pessoas juridicas

e pessoas juridicas de médio e grande porte.

O prazo de duracao do limite de crédito pré-aprovado fica estabelecido em 3 (trés) meses
para novos clientes ¢ em 6 (seis) meses para clientes com historico de compras com a

Maqnelson.

A Garantia Adicional, no caso de limite de crédito pré-aprovado, devera ser constituida por
meio de garantia real via Contrato de Penhor Mercantil amparado por seguro total do bem
com cobertura por todo o periodo de financiamento, e apresentar valor de mercado minimo
de 130% do valor do crédito, que estd sendo pleiteado. A responsabilidade pelo
monitoramento deste tipo de contrato sera da Central de Crédito e Financiamentos da
Magnelson (“CCFE”), sendo que, faltando 30 dias para findar o prazo do contrato de crédito
rotativo, a CCF deverd entrar em contato com a loja correspondente ao cliente para eventual

renovagao do contrato, caso exista interesse de ambas as partes, clientes ¢ Magnelson.

A garantia oferecida pelo cliente para este tipo de contrato devera ser obrigatoriamente uma
garantia real: (1) penhor, no caso de automoveis de passeio, utilitdrios e maquinas agricolas
automotoras; ¢ (2) hipoteca, no caso de imdveis urbanos, tais como casas, apartamentos,

prédios comerciais, terrenos ou iméveis rurais.

1.1.2. Crédito Imediato

O crédito imediato visa atender clientes que necessitem de compra imediata, tanto de

insumos, pecas e servigos, quanto de maquinas e veiculos.

A andlise serd baseada nos seguintes itens: (1) historico de volume de compras; (ii) historico
de pontualidade de pagamentos; (iii) estrutura de fonte de renda; (iv) SERASA atualizado,
com data de emissdo de, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis; (v) base de dados do cliente
perante as Cedentes; (vi) referéncias comerciais e bancérias/ (vii) patrimonio do cliente;

(viii) receitas e rendimentos do cliente; e (ix) endividamento do cliente.

(1) Para valores entre R$20.000,00 (vinte mil reais) ¢ R$100.000,00 (cem mil reais): (1)
nome do cliente; (2) data da andlise; (3) data do nascimento ou de fundagdo, no caso de
sociedade empresaria; (4) estado civil; (5) moradia propria, alugada, arrendada, cedida
(instalagdes, no caso de sociedade empresaria), tempo de residéncia na regido (domicilio,

no caso de sociedade empresaria); (6) escolaridade (principal sdcio, no caso de sociedade
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empresaria); (7) tempo de relagdo com as Cedentes; (8) historico de inadimpléncia com a
Magnelson; (9) referéncias comerciais € bancarias; (10) valor total estimado do
endividamento, a curto e a longo prazo; (11) parecer do gerente sobre o cliente; (12)

capacidade de pagamento (renda estimada, endividamento e custos de producio);

Além das informacgdes acima, ¢ necessaria copia da declaracdo do imposto de renda do

cliente.

(ii) Para valores acima de R$100.000,00 (cem mil reais): (1) toda a documentagdo
exigida no subitem (a) acima; (2) realizacdo de andlise de indicadores, tais como
lucratividade, liquidez corrente, liquidez seca, endividamento, ROE, ROA, giro do ativo,
capital circulante liquido, prazo médio de renovagao de estoque, prazo médio de pagamento
de contas, imobilizagdo do patriménio liquido, comprometimento com o pagamento do

crédito solicitado, comprometimento com pagamento de empresas, a curto e longo prazo.

1.1.3. Garantia Real

Penhor e/ou hipoteca. O bem oferecido em garantia devera apresentar valor de mercado
minimo de 130% (cento e trinta por cento) do valor do crédito solicitado e estar sempre
munido de copia de apodlice de seguro com cobertura por todo o periodo do financiamento,

até a efetiva liquidacao dos bens adquiridos.

1.1.3.1. Penhor

Para aprovacdo do penhor, necessdria a apresentacdo dos seguintes documentos: (i)
documento que comprove a propriedade do veiculo; (ii) apdlice de seguro do bem/ (iii)
certiddo do cartorio de titulos e documentos do local do domicilio do devedor e do local
onde se encontra a maquina, se aplicavel; (iv) avaliacdo do bem, feita pelo departamento
comercial de venda de usados (DCVU) por escrito e assinado pelo gerente (avaliacdo feita
in loco). O valor do bem devera ser, no minimo de 130% (cento e trinta por cento) do valor
do crédito a ser concedido para o prazo de até¢ um ano. Em caso de prazos maiores, o valor

sera analisado juntamente ao departamento comercial da Magnelson.

1.1.3.2. Hipoteca

Para aprovacao da hipoteca, necessaria a apresentacdo dos documentos abaixo descritos.
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(1) Imovel Urbano: (a) certiddo de matricula do imoével atualizada; (b) laudo de avaliagao
do imovel feita por imobiliaria competente; (¢) CND municipal que recaia sobre o imével;
(d) CND estadual e federal do proprietario do imovel; (d) certiddo negativa do cartdrio

distribuidor da comarca onde reside o proprietario.

(i1) Imovel Rural: (a) a) certidao de matricula do imovel atualizada; (b) laudo de avaliagao
do imovel feita por imobilidria competente; (c) CND federal acompanhada do Imposto
Territorial Rural dos ultimos 5 (cinco) anos; (d) CND estadual e federal do proprietario do
imoével; (d) certidao negativa do cartorio distribuidor da comarca onde reside o proprietario;
e (e) cadastro INCRA.

1.1.3.3. Observacdes sobre Garantia

Conforme disposi¢do expressa do Codigo Civil, devera ocorrer: (i) registro do contrato de
penhor junto ao cartdrio de titulos e documentos do domicilio do devedor; e (ii) seguro total
do bem, que sera entregue em garantia via contrato de penhor, com cobertura por todo

periodo de financiamento até a efetiva liquidagao.

1.1.4. Garantia Pessoal
1.1.4.1. Aval/Fianca

O garantidor fidejussorio devera ter seu cadastro devidamente analisado, com os

mesmos critérios adotados para o devedor/cliente, se ndo forem a mesma pessoa. Para
fianca, observar contrato especifico; Para Aval, colher assinatura do conjuge junto a cartula,
sob a expressdo “Autorizacdo do Conjuge”, juntamente com o avalista, na qual devera

constar a expressao “Por aval”
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ANEXO IV

a0 REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PoLiticA DE COBRANCA

Esta politica de cobranca se refere a metodologia adotada pela MAQNELSON
NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida Paulo
Roberto Cunha Santos, n° 2.505, Sala A, Bairro Roosevelt, inscrita no CNPJ sob o n°
16.823.130/0001-64, na qualidade de Agente de Cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos

ao Fundo.

A gestdo de inadimpléncia da Maqgnelson ¢ feita de forma sistematizada com a geracdo de
relatorios para acompanhamento e controle dos Direitos Creditorios Cedidos em aberto
através de sistema operacional. Cada unidade de negodcio da Maqgnelson conta com um
assistente da area administrativa responsavel pela geragdo dos relatérios e a realizacdo de
contatos com a Devedora inadimplente para regularizagdo dos débitos, sob supervisdo do

gerente administrativo responsavel pela loja.

1. Regras de Cobranca

A gestdo e acompanhamento da inadimpléncia ¢ realizada seguindo os prazos

estabelecidos abaixo, a partir da quantidade de dias apds o vencimento do titulo, sendo:

- 2 Dias: Contato telefonico junto a Devedora ou responsavel para verificar posicao de
pagamento e se recebeu os boletos e notas fiscais dos referidos Direitos Creditorios Cedidos

vencidos;

- 5 Dias: Entrar em contato com a Devedora por telefone e realizar a cobranga;

- 10 Dias: Notificar a Devedora via telegrama, informando os titulos e valores em aberto e

que o ndo pagamento esta sujeito a inclusdo no SPC/SERASA ou protesto;

- 15 Dias: Enviar copia dos documentos assinados devidamente digitalizados para o
Departamento Administrativo Financeiro (DAFI)para realizagdo dos registros no SPC /
SERASA ou protesto;
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- 30 Dias: Ap6s devidamente confirmada a inclusdao no SPC / SERASA ou protesto e ter
passado o prazo de 10 (dez) dias para envio da notificacdo pelo SPC / SERASA / Cartério
e a Devedora ndo se pronunciou, enviar notificacdo extrajudicial informando o envio da

divida para execuc¢do (Valores dos titulos vencidos do cliente superior a R$5.000,00);

- 45 Dias: Ja notificado, entrar em contato com o cliente por telefone para uma ultima
tentativa de renegocia¢do, onde se ndo houver localizagdo ou éxito, deve-se enviar a
documentagdo original ao DAFI para conferéncia e entrega ao Departamento Juridico

(DAIJU) para ajuizamento de a¢cdo de cobranga e execugao.

Salvo com a autoriza¢do do Fundo, representado pela Administradora, ndo sera permitida a

renegociagdo dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

2. Classificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos em aberto

Para melhor gestdo e acompanhamento da qualidade da carteira de cobranca, serdo

utilizadas as classificagOes abaixo:
— EM ABERTO: Titulos em aberto com até 10 (dez) dias vencidos (automatico)

— COBRANCA EM ANDAMENTO: Titulos em aberto com mais de 10 (dez) dias, cuja
cobrancga estd em andamento e h4 perspectiva de breve recebimento (grandes clientes que

inicialmente ndo serdo notificados ou registrados no SPC / SERASA / Protestos;
— SEGURADORA: Titulos vencidos de seguradoras com cobrancas em andamento;

— JURIDICO: Titulos encaminhados para ajuizamento de acio de cobranga no
Departamento Juridico da Magnelson;

— NOTIFICADO / TELEGRAMA: Apo6s o envio da notificagdo de cobranga via

telegrama ou extrajudicial;

— OUTROS DAFT: Classificagdo exclusiva para o DAFI, que deve ser utilizada em titulos
ligados a clientes que adquirem grande quantidade de maquinario e implementos agricolas
direto da fabrica (“SAM?”), clientes especiais da Maqgnelson, em recuperagao judicial que
estdo em negociagdo com o DAFI e Diretoria;
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— SPC / SERASA: Titulos incluidos no SPC e SERASA; e

— PROTESTO: Titulo protestado em cartorio (Se o cliente estiver no SPC / SERASA e for
incluido no Protesto, alterar a classificacdo para PROTESTO, e solicitar ao DAFT a baixa
do SPC / SERASA para ndo ficar em duplicidade e trazer prejuizos para empresa como
indenizagao ao cliente.
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ANEXO V
a0 REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

A Classe realizard operagdes no mercado de derivativos com o objetivo de proteger seu
patrimonio de variagdes nas taxas de juros através de operagdes de swap, uma vez que a
remuneracgdo dos Cotistas esta atrelada a Taxa DI e a corre¢do dos Direitos Creditdrios se

da em taxas pré-fixadas.

Deste modo, a Classe realizara apenas operagdes de swap tendo o indexador da ponta Ativa
a Taxa DI e o indexador da ponta passiva taxas pré-fixada. As operagdes com derivativos
descritas nesta politica serao realizadas no mercado de balcao e devem ter como contraparte
uma Institui¢ao Financeira Autorizada, que podem ser indicadas pelas Cedentes.

E expressamente vedada a realizagdo de operagdes com instrumentos derivativos a
descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma nao se destinem a prote¢ao patrimonial

das posicoes detidas a vista (Hedge).

Operacoes de Swap

As operagdes de swap sdo aquelas realizadas no mercado de balcdo, mediante contratagao
com uma Contraparte de Derivativos Autorizada, nos termos dos contratos celebrados entre
o Fundo, em beneficio da Classe, e uma Instituicdo Financeira Autorizada, tendo por objeto
operacdes em mercados de derivativos com a finalidade de proteger posi¢oes detidas a vista
pela Classe, até o limite destas, por meio dos instrumentos descritos no presente Anexo, ou
outro instrumento cujo teor reflita as condigdes negociais do swap. O risco na liquidagao
(de liquidacao e/ou de crédito) do swap esté relacionado a incapacidade de a Institui¢ao

Financeira Autorizada cumprir com suas obrigagdes, nos termos do Contrato.

Procedimento Operacional Padrao

A Administradora devera respeitar as seguintes condigdes na contratagdo do Hedge da
exposi¢ao a taxa de juros:

(1) com base no Fluxo Operacional Diério calcular a exposi¢ao da carteira no momento

da aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe, respeitando a
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Metodologia de Célculo de Exposicao e a Metodologia de Marcagdo a Mercado dos

Swaps (conforme abaixo definidos);
(1))  os prazos de vencimento dos swaps deverdo respeitar os vencimentos dos contratos
de DI futuro negociados na B3, sendo a alocagdao em cada vértice calculada conforme

Metodologia de Alocagao por Vértice (conforme abaixo definido);

(ii1))  os procedimentos descritos acima deverdo ser repetidos até o Dia Util imediatamente

posterior a cada Data de Aquisi¢ao de Direitos Creditdrios Elegiveis pela Classe;

(iv)  todos os recursos devidos a Classe ou devidos pela Classe serdao movimentados pela

Administradora por meio de uma das contas da Classe; e

(v) no vencimento de cada operacao de swap, a Administradora deverd calcular o ajuste,
conforme Metodologia de Célculo de Ajuste dos Swaps (conforme abaixo definido),
e liquidar o pagamento / garantir o recebimento dos recursos.

Fluxo Operacional Confirmagao de:

(1) Valor pago (“Preco de Aquisicao”) pela aquisi¢do de cada vencimento de

Direitos Creditorios;

(11)  Valor de face de cada vencimento de Direitos Creditorios;

(ii1))  Taxa de Juros implicita, separada em parcela DI e parcela Spread;

(iv)  Determinacao dos montantes protegidos: critério especificado pela Metodologia

de Determina¢do dos Montantes Protegidos;

(v) Contratagdo de swaps com vencimentos equivalentes aos dos direitos creditorios
cedidos: os montantes a serem contratados sao definidos na Metodologia de

Alocagdo por Vértice;
(vi)  Apuracdo da diferenca entre taxas de juros, eliminando a parcela do spread da
cessao, da cessdo e do swap: esse diferencial, seja positivo ou negativo, impactara a

remunerac¢ao da cota subordinada.

Metodologia de Calculo de Exposi¢ao
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Para cada vencimento, o valor futuro que sera protegido ¢ determinado por:
FV = PV x (1 + Pre,)/?52
Onde:

FV:valor futuro, com vencimento em t, a ser protegido pela operacao de Hedge (a ser casado

com o valor futuro da ponta pré-fixada do swap);

PV: valor pago (“Preco de Aquisicdo”) pela aquisi¢do dos Direitos Creditorios, com

vencimento em t.

Pre,: taxa de juros, marcada na curva DI/Pré de referéncia pela qual a operacao de aquisi¢ao

em questao foi realizada;

t: diferenca, calculada em Dias Uteis no calendario de Brasilia, entre a data de aquisi¢do e
a data de vencimento do Direito Creditorio;

“t”

O calculo deve ser performado para todo em que haja vencimentos de Direitos

Creditérios Cedidos na data de aquisigao;

A seguir, o Calculo da Exposi¢ao as taxas de juros em determinado vértice t ¢ dado pela

seguinte expressao:

[—DUs(tO, t)/252] « FV,

DUs(to,t)H)l

DV Olt =
I(1 + pipl= 353

Onde:
DV 01,: Exposi¢ao, em BRL/bps, no vértice t;

DUs(t,, t): fungdo Dias Uteis, no calendario de Brasilia, entre os dias t e a data de

mensuracao da exposicao (ty);
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FV,: valor futuro a ser protegido, conforme na Metodologia de Determinacao dos Montantes
Protegidos, com vencimento em t. No caso do swap, utilizar o valor de Face ponta pré-
fixada com o sinal negativo;

DI,: Valor da curva DI/Pré, em bps, na data t, com vencimento em ¢t;

O Valor méaximo que a Classe pode assumir de DVO01, somando-se todos os vencimentos,
tanto os vencimentos de direitos creditdrios (cujo sinal € negativo) quanto o vencimento das
pernas pré-fixadas dos swaps (cujo sinal € positivo), € de 1.000,00 BRL/bp.

Metodologia de Alocac¢io por Vértice

O montante a ser contratado, em cada vértice x ¢ definido da seguinte forma:

x DUs(x —1,t)
+ Zt:x—1FVt *m,parax —1<t<x

Onde

x: vértice do derivativo calculado;

x+1: vértice posterior ao vencimento do derivativo calculado;

x-1: vértice anterior ao vencimento do derivativo calculado;

t: indice do somatério, em Dias Uteis;

DUs(a,b): fungdo Dias Uteis, no calendério de Brasilia, entre os dias a e b;

FV,: Valor futuro a ser protegido, conforme na Metodologia de Determinacdo dos

Montantes Protegidos, com vencimento em t;

Metodologia de Marcacio a Mercado dos Swaps
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Conforme manual de precificagdo do  Gestor, disponivel no  website
https://www.oliveiratrust.com.br/wp-content/uploads/2020/12/Manual-de-
Precifica%C3%A7%C3%A30-de-Ativos-MTM_versao_2020.1-Final.pdf).

Metodologia de Calculo de Ajuste dos Swaps

Conforme manual de precificagio do  Gestor, disponivel no  website
https://www.oliveiratrust.com.br/wp-content/uploads/2020/12/Manual-de-
Precifica%C3%A7%C3%A30-de-Ativos-MTM_versao 2020.1-Final.pdf).

Tratamento dos Derivativos na hipdtese de Liquidacio Antecipada da Classe

Nos termos do Artigo 13.1 do Anexo Descritivo, na hipdtese de liquidag¢ao antecipada da
Classe, a Classe deverd realizar o pagamento de todas as despesas e contraprestagdes
devidas no ambito dos respectivos Derivativos contratados pelo Fundo, conforme disposto

previstas no Artigo 13.5 do Anexo Descritivo.

Caso os Cotistas ndo cheguem a um acordo comum referente aos procedimentos de entrega
dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas (conforme previsto no Artigo 13.6
do Anexo Descritivo), a Classe devera aguardar a liquidag@o das operagdes de Derivativos
em aberto nas datas de vencimento originalmente contratadas, arcando com todas as

despesas e eventuais contraprestagdes necessarias para a manutencao de tais operacoes.

Por sua vez, caso os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas deliberem pela entrega
dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros aos Cotistas em dacdo em
pagamento, a Administradora devera realizar a liquidagcdo antecipada das operagdes de
Derivativos em aberto junto as Instituicdes Financeiras Autorizadas, de modo que nao sejam

entregues Derivativos em dagdo em pagamento aos Cotistas.

Em caso de liquidagdo da Classe, os Contratos de Derivativos com as Instituicdes
Financeiras Autorizadas serdo resilidos apos quitacdo dos respectivos Derivativos em
aberto.
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ANEXO VI
a0 REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE
ESTE ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE PERTENCE E COMPOE O ANEXO

DESCRITIVO DA CLASSE.
1. CARACTERISTICAS GERAIS E PUBLICO-ALVO
1.1. CLASSIFICACAO ANBIMA. Para fins do disposto no Codigo de

Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Fundo ¢ classificado
como “Agro, Industria e Comércio — Recebiveis Comerciais”, conforme artigo 34 do Anexo
Complementar V das “Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de

Terceiros™.

1.2. PUBLICO-ALVO. A Classe Unica é destinada exclusivamente a investidores

profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30, que busca
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composi¢ao e
diversificacdo da carteira do Fundo, e aceita os riscos associados aos investimentos da

Classe Unica.

1.3. PRAZO DE DURACAO. A Classe Unica tera prazo de duragio indeterminado.

1.4. EXERCICIO SOCIAL. O exercicio social da Classe Unica tem duracdo de 1

(um) ano e encerra-se em 30 de junho de cada ano.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Administradora. O Fundo ¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.434, bloco 7, segundo andar, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91 (““Administradora”).
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2.2. Gestora. A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela OLIVEIRA TRUST
SERVICER S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 02.150.453/0001-20, habilitada
para a administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratorio
CVM n° 7.446, de 13 de outubro de 2003 (“Gestora”).

2.2.1. A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira
do Fundo.

2.2.2. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditorios,
a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios. A verificagdo dos Documentos Comprobatorios serd realizada pela Gestora, ou

empresa por ela contratada, de forma individualizada e integral.

2.2.2.1. As irregularidades e inconsisténcias apontadas na verificagdo do lastro serdo
informadas pela Gestora a Administradora, que tomara as agdes cabiveis conforme previstas

no Contrato de Cessao.

2.2.3. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser

obtida no website da Gestora: https://www.oliveiratrust.com.br.

2.3. Custodiante. As atividades de custddia, controladoria e escrituragdo das
Cotas do Fundo serdo exercidas pela propria Administradora, na qualidade de Custodiante
(“Custodiante™).

2.3.1. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e daqueles
previstos no Artigo 7.3.1 do Anexo Descritivo, o Custodiante ¢ responsavel por efetuar a
conciliacdo dos valores depositados na Conta Cobranca, direcionando os valores relativos
ao pagamento de Direitos Creditorios para a Conta Movimento, e supervisionar o risco de

fungibilidade nos recebimentos, mantendo controle informacional sobre tal fluxo.

2.4. Agente de Cobranca. As atividades de cobranga extraordinaria dos Direitos
Creditorios  Inadimplidos serio exercidas pela MAQNELSON NEGOCIO
IMOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede
na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida Paulo Roberto Cunha Santos,
n°®2.505, Sala A, Bairro Roosevelt, inscrita no CNPJ sob o n° 16.823.130/0001-64 (“Agente
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de Cobranga”), de acordo com os termos e condi¢gdes do Contrato de Cessdo, que regula a

prestagdo de servigos de cobranga dos Direitos Creditorios.

2.5. Originador. Nio havera originador especifico para a Classe Unica.
2.6. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de

monitoramento ¢ acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de
servico do Fundo ¢ o unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos
e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora ¢ os demais
prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do
Fundo.

2.7. Nao obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servigo, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo
1.368-D do Codigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdao CVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo boletim de subscricdio e no
Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas
ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de
o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para
fazer frente a suas obrigacdes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos
no Capitulo XIIT da Resolugdo CVM 175, no Anexo Descritivo e neste Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

3. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CONSULTOR

ESPECIALIZADO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DA GESTORA. O

Fundo pagara pela prestagcdo dos servicos de administragao, custodia, escrituragdo, gestao e

servi¢os do Custodiante uma remuneragao calculada conforme descrito abaixo:

(1) Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo a

Administradora pela prestacao dos servigos de administragao fiduciaria, escrituracao
de cotas, custddia e controladoria de ativos, e serd equivalente a 0,01875% (mil

oitocentos e setenta e cinco centésimos de milésimo) ao ano, incidentes sobre o
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Patrimonio Liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$15.000,00 (quinze
mil reais), caso o Patrimonio da Classe seja de at¢ R$50.000.000,00 (cinquenta
milhoes de reais) e de R$16.875,00 (dezesseis mil oitocentos e setenta e cinco reais)
caso o Patrimonio do Fundo seja maior que R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

reais) (“Taxa de Administragdo”). Ainda, serda acrescido a remuneragdo da

Administradora, em caso de participagao e implementacao das decisdes tomadas em
Assembleia de Cotistas extraordinaria de Cotistas, o valor equivalente a R$700,00

(setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades.

(i1))  Taxa de Gestdo: A taxa de gestao sera devida pelo Fundo a Gestora pela prestacao

dos servicos de gestdo de carteira do Fundo, verificacdo do lastro dos direitos
creditorios adquiridos e pela remuneracdo dos prestadores de servigo contratados
pela Gestora. A Taxa de Gestdo sera equivalente a 0,0625% (seiscentos e vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, observado o minimo mensal de R$5.000 (cinco mil reais), caso o Patrimdnio
da Classe seja de até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e de R$5.625,00
(cinco mil seiscentos e vinte e cinco reais) caso o Patrimonio do Fundo seja maior
que R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Taxa de Gestao™).

(ii1)) Taxa Méxima de Custédia: A taxa de custdédia estd englobada na Taxa de

Administragdo e, portanto, limita-se ao valor da Taxa de Administragao.

3.1.1. As taxas previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devida
a primeira no ultimo Dia Util do més que ocorrer a 1* Data de Integralizagdo de Cotas e as

demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

3.1.2. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderdo estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigcos contratados por elas, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Gestao

devidas.

3.1.3. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestao previstos neste Capitulo serdao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a
contar da 1* Data de Integralizagao de Cotas, ou na menor periodicidade admitida em lei,

pela variacdo positiva acumulada do IPCA.
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3.1.4. Todos tributos incidentes (Imposto Sobre Servigos (ISS), Programa de
Integracao Social (PIS), Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido na Fonte
(IRRF) e outros que porventura venham a incidir) sobre as parcelas da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Gestdo previstas nos artigos 7.1 acima, respectivamente, serao
acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas

de pagamento da Taxa de Administragdo ¢ da Taxa de Gestao.

3.2. REMUNERACAO DO AGENTE DE COBRANCA. Pela prestagdo dos servigos de

cobranca extraordinaria auxiliar dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Agente de

Cobranga fara jus a uma remuneracdo equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por més.

3.3. TAXA DE INGRESSO OU SAIDA. TAXA DE PERFORMANCE. Nao serdao cobradas

taxas de ingresso ou de saida ou taxa de performance dos Cotistas.

4. DIREITOS CREDITORIOS, DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E DOCUMENTOS
COMPLEMENTARES
4.1. Os direitos creditorios a serem adquiridos pela Classe Unica consistem em

direitos creditdrios performados originados da venda a prazo de Bens, representados pelos
Documentos Comprobatdrios, conforme o caso, detidas pelas Cedentes contra as Devedoras

(“Direitos Creditérios™).

4.2. Os Direitos Creditorios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, em cada Data
de Aquisicdo, nos termos do Contrato de Cessao, celebrado entre o Fundo, em beneficio da
Classe, representado pela Gestora, a respectiva Cedente, o Custodiante, a Administradora e
a Gestora que regule a cessdo de Direitos Creditorios na forma prevista neste Regulamento,
mediante (i) a celebragdo, eletronica, de Termo de Cessdo no qual serdo definidos,
respectivamente, os Direitos Creditérios cedidos a Classe e o Preco de Aquisicdo
correspondente; e (ii) a cessdo dos respectivos Direitos Creditorios, em conjunto com suas

respectivas garantias.

4.2.1. O Contrato de Cessdo prevé determinados eventos cuja ocorréncia gera ao
Fundo o direito de resolver a cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ou exigir a recompra
de tais Direitos Creditorios pela respectiva Cedente.

4.3. A Classe Unica poderd alocar recursos para a aquisicdo de Direitos

Creditorios, de forma revolvente.
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4.4, Serao recebidos na Conta Cobranca os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditorios Inadimplidos, conforme operacional previsto no Contrato de

Cessao.

4.5. O Custodiante efetuara a devida conciliacdo e transferira os valores
depositados na Conta Cobranga para a Conta Movimento de acordo com o disposto no

Contrato de Cessao.

4.6. Os documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios serdo os seguintes

(“Documentos Comprobatorios™): (i) Contrato de Cessao; (ii) Termos de Cessao; e (iii) os

pedidos e contratos de compra e venda de Bens celebrados com as Devedoras. Os
Documentos Comprobatorios deverdo especificar, minimamente ¢ de forma expressa e
clara, o valor, forma e prazo de pagamento, descontos e demais informacdes referentes aos

Direitos Creditdrios em questao.

4.7. Ainda, as duplicatas com aceite e/ou canhoto de entrega assinado; e (ii) Notas
Fiscais Bens serdo considerados como Documentos Adicionais, que deverdo ser entregues

pelas Cedentes conforme solicitacdo da Gestora, da Administradora e/ou do Custodiante.
4.8. A guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares devera ser mantida pelo Custodiante, respectivamente, pelo prazo minimo

de 5 (cinco) anos, ainda que ap6s a liquidagio da Classe Unica.

5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios caso sejam atendidos,
nas respectivas Datas de Aquisicao, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes

Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora na respectiva Data de

Aquisigao:
(1) os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional;

(1))  considerada pro forma a cessdo dos Direitos Creditorios, estes deverdo ter prazo
maximo de vencimento em até 720 (setecentos e vinte) dias, com excecao de até
40% (quarenta por cento) do Patrimdénio Liquido do Fundo que podera aceitar
Direitos Creditorios com prazo de até 1.440 (mil quatrocentos e quarenta) dias e

10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo que podera aceitar Direitos
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(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Creditérios com prazo de até 1.800 (mil e oitocentos) dias, contados, em todos os

casos, a partir da respectiva Data de Aquisi¢ao;

o prazo médio dos Direitos Creditorios por Devedora devera ser de, no maximo, 37

(trinta e sete) meses;

os Direitos Creditorios deverdo ter prazo de vencimento, no minimo, 15 (quinze)

dias ap6s a respectiva Data de Oferta;

considerada pro forma a aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios, até 10% (dez por cento)
dos Direitos Creditorios do Fundo poderao ter vencimento superior ao vencimento

das Cotas Seniores em circulacao;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, os valores de face dos Direitos
Creditorios devidos por uma mesma Devedora, considerada individualmente, nao
poderdo representar concentragdo superior a 3% (tr€s por cento) do Patriménio
Liquido, conforme previamente cadastrados pelas Cedentes junto ao Custodiante,
ressalvados os Devedores KA, que, nos primeiros 180 (cento ¢ oitenta) dias contados
da primeira data de integralizagdo de Cotas do Fundo, poderdo representar,
considerados individualmente, concentragdo de até 5% (cinco por cento) do

Patriménio Liquido;

os Direitos Creditorios serdo cedidos ao Fundo com, no minimo, 2 (dois) dias
contados da data de sua efetiva originacdo pela respectiva Cedente, conforme

informado no Arquivo de Remessa;

as Devedoras ndo poderdo estar inadimplentes em relacdo ao Fundo na data da

respectiva cessao;

os Direitos Creditorios a serem adquiridos ndo poderdo ser devidos por partes
relacionadas e sociedades que sejam integrantes do mesmo Grupo Econdmico da
Administradora, da Gestora e/ou das Cedentes, sendo certo que, em caso de alteragao
do Grupo Econdmico das Cedentes, esta deverd encaminhar o novo organograma

para que o Custodiante possa controlar nas proximas cessoes;

considerada pro forma a cessao dos Direitos Creditorios, os Direitos Creditdrios
ofertados e cedidos pela Irrigacdo e pela Eleva, consideradas em conjunto, deverao

representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;
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(xi)  os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos, quando de sua aquisicio pelo

Fundo; e

(xii) a Relagdo Minima esteja atendida, a ser verificado pela Administradora até a

respectiva Data de Aquisigao.

5.2. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pela Gestora na respectiva Data de

Aquisi¢ao, de acordo com os termos previstos em cada Contrato de Cessao.

5.3. Observados os termos e as condi¢gdes deste Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, a verificagdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera

considerada como definitiva.
6. DERIVATIVOS

6.1. A Classe realizara operagdes com Derivativos exclusivamente para protegdo
das posicdes detidas a vista, até o limite dessas. A Gestora devera observar a Politica de

Investimento em Derivativos para o investimento em Derivativos.

6.2. Nos termos da Politica de Investimento em Derivativos, a Gestora empregara
seus melhores esforcos para que parcela preponderante do Patrimonio Liquido esteja
protegida de variagdes de mercado, tais como taxas de juros, até o Dia Util imediatamente
posterior a Data de Aquisicdo, ndo sendo esta uma condi¢do para aquisi¢do dos Direitos
Creditorios.

6.3. A Gestora nao realizara operagoes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou

posigdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.
7. CotAs

7.1. As Cotas da Classe Unica poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica

ou colocagao privada.

7.2. A Administradora, em nome da Classe Unica, podera operacionalizar a
emissao e distribuicao de novas Cotas mediante a aprovagao em Assembleia de Cotistas,
observadas as disposi¢cdes da Resolugado CVM 175 e desde que obedecidas as seguintes

condi¢des para novas emissoes de Cotas:
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(1) os Cotistas enviem notificagdo a Administradora solicitando a emissao de Cotas;

(1))  seja protocolado junto a CVM o respectivo ato de aprovacao da oferta de tais Cotas,
que devera conter no minimo os Parametros da Oferta; e

(ii1))  ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de

Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagao ao

qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva

no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo nao configura um Evento de Liquidacao

Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidagao da Classe nao devem ser

iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso.

7.3.

Ativos — MDA, operacionalizado pela B3, e para negocia¢do no mercado secundario através

As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no Médulo de Distribui¢do de

do Fundos21 — Médulo de Fundos, operacionalizado pela B3.

8. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

8.1.

disposi¢des previstas na regulamentacdo aplicavel, deliberar sobre seguintes matérias,

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais

conforme quoruns de aprovacdo abaixo descritos:

Quérum especial
de aprovacio, em

primeira ou

B segunda

Quoérum ~
. L B convocacio

Matéria Sujeita a Aprovacio )
(cumulativo com o
quoérum geral de
aprovacao
Primeira Segunda
Convocacio Convocacio

(i) anualmente, as demonstragdes

contabeis do Fundo e da Classe;

maioria das Cotas

em circulagdo

maioria das Cotas

presentes

ndo aplicavel

(ii) substituicdo da
Administradora, da Gestora e/ou
do Custodiante;

maioria das Cotas

em circulagdo

maioria das Cotas

em circulagéo

ndo aplicavel

maioria das Cotas

em circulacdo

maioria das Cotas

em circulagdo




(iii) fusdo, incorporacdo, cisdo,
total ou parcial, transformagio ou
liquidag@o do Fundo;
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maioria das Cotas
Seniores em

circulagdo

(iv) alterar o presente
Regulamento, salvo pelas
hipoteses especificas de alteragdo
mencionadas nos demais incisos
deste Artigo 8.1, as quais se
submetem a quéruns de
deliberacdo especifico

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das Cotas
Seniores em

circulagdo

(v) deliberar sobre a substituigdo

do Auditor Independente por uma

sociedade empresaria de auditoria
que ndo esteja autorizada pelo
Regulamento e/ou pelo Anexo

Descritivo;

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das Cotas

em circulacao

nao aplicavel

(vi) elevagdo da Taxa de
Administragdo e da Taxa de
Gestao, inclusive na hipoétese de
seu restabelecimento caso tenha

sido objeto de reducdo;

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das Cotas

em circulacao

ndo aplicavel

(vii) se, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo do Fundo, se tais
eventos devem ser considerados

ou ndo Eventos de Liquidacao;

maioria das Cotas

em circulac¢do

maioria das Cotas

presentes

maioria das Cotas
Seniores em

circulagdo

(viii) a interrupgdo dos
procedimentos de liquidagdo da
Classe em caso de ocorréncia de
um dos Evento de Liquidagdo da

Classe;

maioria das Cotas

em circulacao

maioria das Cotas

em circulacdo

maioria das Cotas
Seniores em

circulagdo

(ix) a liquidagdo da Classe, em
outras circunstancias que nao
aquelas decorrentes dos Eventos
de Avaliagdo ou dos Eventos de

Liquidagéo;

maioria das Cotas

em circulacio

maioria das Cotas

em circulacdo

maioria das Cotas
Seniores em

circulagdo

(x) os procedimentos de entrega
de direitos creditorios e/ou ativos
financeiros integrantes da Carteira

da Classe como forma de
pagamento de resgate de Cotas
aos Cotistas, observado o disposto
no Capitulo 13 do Anexo

Descritivo; e

maioria das Cotas

em circulagdo

maioria das Cotas

em circulagéo

maioria das Cotas
Seniores em

circulagdo
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(xi) alterar os quoruns de

deliberagdo das Assembleias de o o maioria das Cotas
) .. maioria das Cotas | maioria das Cotas i
Cotistas, bem como as matérias de ) . ) . Seniores em
N em circulacao em circulagdo ) .
competéncia privativa da circulacdo

Assembleia de Cotistas.

9. ENCARGOS

9.1. Sao os Encargos descritos no Capitulo 4 da parte geral do Regulamento.

10. EVENTOS DE AVALIACAO

10.1. Sao os Eventos de Avaliagdo descritos no Artigo 12.1 do Anexo Descritivo.
11. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

11.1. Tendo em vista o Fundo constituido em tunica classe, sdo os Eventos de

Liquidacdo descritos no Artigo 13.1 do Regulamento.

12. EVENTOS DE DESALAVANCAGEM, REALAVANCAGEM E EVENTO DE

ACELERACAO DE VENCIMENTO

12.1. Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em
cada Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores em circulacdo, e informado
imediatamente a Administradora, a indicagdo do evento a ser acionado, com base nas

hipoteses abaixo previstas:

(1) reducio (a) do Indice de Cobertura a nivel inferior a 1,00 (um inteiro) em 2 (duas)
Datas de Verificagdo consecutivas ou em 4 (quatro) Datas de Verificagdo alternadas
nos ultimos 12 (doze) meses; (b) do Indice de Cobertura a nivel inferior a 0,98
(noventa e oito centésimos) em qualquer Data de Verificagao;

(i) o ndo pagamento integral da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s uma Data de Pagamento em que a Amortizagio Pro Rata

esteja em curso;

(iii)  caso ndo haja recursos para formar a Reserva de Caixa ou a Reserva de Liquidez; ou
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(iv)  verificado o desenquadramento da Relagdo Minima, sem que haja seu efetivo
restabelecimento no prazo de 30 (trinta) dias consecutivos, contados de sua
ocorréncia com 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 4 (quatro) Datas

de Verificacao alternadas nos tltimos 12 (doze) meses.

12.2. Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em
cada Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores em circulacdo, e informado

imediatamente a Administradora, a ocorréncia dos eventos abaixo:

(1) a verificagdo de que o Indice de Cobertura esta em niveis iguais ou superiores (a) a
1,00 (um inteiro) em 2 (duas) Datas de Verificagao consecutivas, caso o Evento de

Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 12.1, (i) acima;

(i) o pagamento integral da Meta de Amortizagdo devida e ndo paga nos termos do item
12.1, (i1) acima e o pagamento integral das Metas de Amortizacdo devidas na Data
de Pagamento subsequente a data da verificagdo do Evento de Desalavancagem

previsto no item 12.1, (ii) acima; ou

(ii1))  averificacdo do atendimento da Relagdo Minima em 2 (duas) Datas de Verificacao
consecutivas, caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em

decorréncia do item 12.1, (iv) acima.

12.3. Configura um Evento de Acelera¢do de Vencimento a ser monitorado pela
Gestora, em cada Data de Verificagdo, a manutengdo da Amortizagdo Sequencial por 6 (seis)
Datas de Verificagdo consecutivas ou 8 (oito) Datas de Verificagdo alternadas nos ultimos

12 (doze) meses.

12.3.1. A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento, conforme acima
definido, enseja a mudanga definitiva do regime de Amortiza¢do Pro Rata para a

Amortizagdo Sequencial, independentemente de deliberacio pela Assembleia de Cotistas.
12.3.2. A mudanca no regime de amortizagdo das Cotas ocorrerd mediante

solicitacdo da Gestora a Administradora, que devera ser realizada com até 10 (dez) Dias

Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento subsequente.

13. INFORMACOES
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13.1. As informacdes periodicas e eventuais da Classe serdo divulgadas no website

da Administradora: (www.oliveiratrust.com.br).

13.2. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e
reclamacgoes e obtengao de informacdes da Classe, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio do website:

(www.oliveiratrust.com.br).
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ANEXO VII
a0 REGULAMENTO DO MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

TERMO DE ADESAO E DE CIENCIA DE RISCO DO MAQNELSON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ N° 50.536.324/0001-17

Nome do Cotista: CPF/CNPJ:
[o] [o]

Endereco: Cidade/Estado:
[o] (o]

E-mail: Telefone:

[o] [o]

O investidor acima qualificado, adere aos termos do regulamento e do anexo descritivo da
classe tinica do MAQNELSON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n°® 50.536.324/0001-17 (“Regulamento”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente),
administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Administradora™).

Pelo presente termo de adesdo, o investidor abaixo assinado declara que:

(1) recebeu o exemplar do Regulamento atualizado, tendo lido e entendido o seu inteiro
teor e neste ato, concorda e manifesta, expressamente, sua adesdo, irrevogavel e
irretratavel, sem quaisquer restrigdes, a todos os termos e condigdes do

Regulamento;

(i)  tem ciéncia de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais,
que possam ser incorridas pela Classe e, portanto, as estratégias de investimento da
Classe e da Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido

negativo;
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(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

tem ciéncia de que a oferta de cotas seniores da Classe (“Cotas Seniores”) foi

registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160” e
“Oferta”, respectivamente);

tem ciéncia de que a concessao de registro da Oferta das Cotas Seniores ndo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de
adequagdo do Regulamento a legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo e da Classe, da Administradora, da Gestora (conforme definido no
Regulamento) e demais prestadores de servicos do Fundo e da Classe, de sua politica
de investimentos, dos Direitos Creditorios (conforme definido no Regulamento) que
constituirem seu objeto ou, ainda, das Cotas Seniores a serem distribuidas por meio
da Oferta;

tem ciéncia e entendimento de todas as normas que regerao a atuagao do Fundo e da
Classe, dos objetivos do Fundo e da Classe, da politica de investimento, composi¢ao
e diversificagdo da carteira do Fundo e da Classe, das taxas cobradas e dos riscos
aos quais o Fundo e da Classe e, consequentemente, o investimento nas Cotas

Seniores esta sujeito;

¢ investidor profissional, nos termos do artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021;

tem ciéncia de que as Cotas Seniores ndo sdo adequadas a investidores que
necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundério
brasileiro para negociagdo de cotas de fundos de investimentos, apresenta
atualmente baixa liquidez, € ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negocia¢do das Cotas Seniores que possibilite ao cotista da Classe a

alienacao de suas Cotas Seniores, caso assim decida;

tem ciéncia de que, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e ndo had garantia de

completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe;

tem ciéncia de que a Administradora e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizadas
por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas
venham a sofrer em caso de liquidacao da Classe;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

se obriga a manter sua documentagcdo pessoal e cadastral atualizada perante a

Administradora;

autoriza expressamente a Administradora a fornecer seus dados cadastrais, saldos e
movimentagdes financeiras ao Banco Central do Brasil, ao Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (COAF), a CVM, a Receita Federal do Brasil e a Gestora,
conforme venha a ser demandado pela autoridade competente ou para o regular

desempenho das atividades relacionadas ao Fundo, conforme o caso;

o envio ou divulgacdo de quaisquer informagdes comunicados e documentos
relativos ao Fundo serdo realizados exclusivamente por meio de correio eletronico

(e-mail);

teve amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de decisao
de investimento, e esté ciente, inclusive, (a) do objetivo e da politica de investimento
da Classe, (b) dos riscos envolvidos no investimento na Classe, estando estes de
acordo com a sua situacdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de
investimento, (¢) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditorios que integram o patrimdnio da Classe, (d) do valor da taxa de
administracdo praticada pela Classe, bem como das regras de composicao da carteira
previstas no Regulamento, (e) da politica de divulga¢do de informacdes da Classe
adotada pela Administradora, (f) de que a existéncia de rentabilidade/performance
da Classe e/ou de outros fundos de investimento, inclusive administrados pela
Administradora e/ou geridos pela Gestora, ndo representa garantia de resultados
futuros da Classe, e (g) de que as aplicagdes realizadas na Classe ndo representam
depdsitos bancarios e ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora e de
qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer

mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

tem ciéncia dos Fatores de Riscos atrelados ao Fundo e a Classe, os quais sdo
descritos no Capitulo 18 do Anexo Descritivo da Classe; e

tem pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da

possibilidade de perda total do capital investido.

Os termos iniciados em letras maitusculas nao expressamente definidos neste documento

tém os significados a eles atribuidos no Regulamento.



Docusign Envelope ID: EEC7C4A2-2324-4FCF-81A9-FA7CD6E343E0

E competente o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir questdes
porventura resultantes deste Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, com

exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo, [DATA]

[NOME DO INVESTIDOR]

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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