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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO

PARTICIPATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIP FIAGRO

Definicoes. Os termos e expressodes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto no
plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento
ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementacbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposi¢cdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a clausulas e
anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A BFL GESTAO E ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS LTDA. inscrita no CNPJ sob o n°
14.717.397/0001-41, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Concei¢cao De Monte Alegre,
n°® 107, Cj. 163, Cidade Mongdes, CEP 04.563-060,
devidamente credenciada na CVM como Administradora
de Carteiras, de acordo com o Ato Declaratério n° 12.255,
de 02 de abril de 2012. (“ADMINISTRADORA").

“‘“AFAC” Adiantamento para futuro aumento de capital social.

“Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificagdo de risco que pode ser
Risco” contratada pelo gestor, em nome do Fundo, para realizar
a avaliacao de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento.
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“Anexo da Classe Unica”

“Anexos”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“‘BACEN”

“Boletim de Subscricdo”

“Capital Comprometido”

E o anexo da respectiva Classe deste Regulamento,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe unica.

Todos os anexos, conjuntamente.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, os
quais poderao compor o Patrimbnio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituicdo que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigcos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

O Banco Central do Brasil.

Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com a
Administradora e ao Gestor, o boletim de subscricédo
por meio do qual o investidor subscrevera as Cotas,
do qual deverao constar entre outras disposi¢des, o
valor total e o prazo que o Cotista se obriga a
integralizar.

O valor total que cada investidor, nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento, abaixo
definido, tenha se obrigado a aportar em recursos no



Br-L

ADMINSTRADORA

“Classe Unica”

“Companhias Investidas”

“Compromisso de
Investimento”

“Conflito de Interesses”

“CNPJ”

FUNDO, mediante uma ou mais subscricbes de
Cotas.

Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.

Sao as empresas investidas pelo Fundo, que atuem
direta ou indiretamente em diferentes segmentos, e
que podem ser de capital aberto ou fechado, e nao,
necessariamente, ja tenha feito a sua oferta publica
de agbes na Bolsa de valores. Também ha a
possibilidade do Fundo investir em sociedades
empresarias limitadas, conforme Clausula 6.1. do
Anexo da Classe Unica.

Ao subscrever Cotas, o investidor celebrara com a
Administradora e ao Gestor, o “Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento do
Fundo”, do qual deverdao constar entre outras
disposicoes, o valor total e o prazo que o Cotista se
obriga a integralizar.

Serao consideradas hipoteses de potencial conflito
de interesses que deverdo ser analisadas pela
Assembleia Geral de Cotista quaisquer transacoes
ou contratag¢des entre (i) o Fundo e a Administradora,
o Gestor; (ii) o Fundo e qualquer entidade
administrada ou gerida pela Administradora e/ou
pelo gestor, (iii) 0 Gestor, ou a Administradora, e a(s)
Com-panhia(s) Investida(s), (iv) a(s) Companhia(s)
Investida(s) e as entidades administradas e/ou
geridas pela Administradora, ou pelo gestor; e (v)
a(s)Companhia(s) Investida(s) e as entidades das
quaisos Cotistas participem direta ou indiretamente.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.
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“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotista”

‘Cvm”

“Data de Inicio do Fundo”

“Dia Util”

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

Conta corrente de titularidade d Classe mantida junto
a Administradora, utilizada para movimentagéo dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos do Fundo.

Cotas de emissao da Classe, sem distingao.
O titular de Cotas, sem distingéo.
A Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira subscricao de Cotas do
Fundo.

Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (b) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou nao

funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.
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“Fundo”

“EIP”

“‘GESTOR”

“IPCA”

“Investimentos e
Desinvestimentos”

“Investidores Profissionais”

“Patriménio Liquido”

“Patriménio Liquido Negativo”

O Participation Fundo de Investimento em
Participagoes em Cadeias Produtivas
Agroindustriais — FIP FIAGRO, incluindo todas as
suas Classes para todos os fins.

Fundo de investimento em Participagdes, na forma
prevista na RCVM 175.

Lucas Esperanga Napolitano, inscrito no CPF sob o n°
301.665.878-00, certificado pela ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais: CGA - Certificacao de
Gestores Anbima e CGE — Certificacdo de Gestores
Anbima para Fundos Estruturados em 30/11/2022 e
devidamente credenciado pela CVM — Comissao de
Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
Administracao de Carteiras de Valores Mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratorio n° 17.931, de 29 de junho
de 2020 (“GESTOR”).

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
— Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) ou outro que venha a
substitui-lo.

Tem o significado atribuido na Clausula 6.7 do
Anexo da Classe Unica.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido na
Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditdrios cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe e/ou do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Patriménio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigagdes da Classe e/ou do
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”

“Politica de Investimento

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“

Regulamento”

“‘RCVM 1607

‘RCVM 1757

Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Politica de investimento prevista no Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica a ser
observada pelo Gestor na gestao profissional dos
Ativos.

A Administradora e o Gestor, quando referidas em
conjunto.

Regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos
e 0s Suplementos para todos os fins.

Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de
valores mobiliarios e a negociagdo dos valores
mobiliarios ofertados nos mercados
regulamentados.

Resolugdo da CVM n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informagodes dos fundos de investimento, bem como

sobre a prestacdo de servigos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.
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“Risco de Capital”

“Subclasses”

“Suplemento”

“Taxa de Administracdo

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagoes
de sua carteira de Ativos.

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Apéndice descritvo do qual constardo as
particularidades das Cotas da Classe ou cada
Subclasse, se houver, o qual integra o Regulamento
para todos os fins.

Remuneragao devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe Unica ou do
Suplemento da respectiva Subclasse, conforme
aplicavel.

Remuneracgao devida pelo Fundo ao Gestor prevista
no Regulamento e detalhada no Anexoda Classe
Unica ou do Suplemento de Cotas da Classe ou da
respectiva Subclasse, conforme aplicavel.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.
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“Termo de Adesao”

“Valores Mobiliarios”

Significa documento por meio do qual cada Cotista
adere ao presente Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Significam as ac¢des, debéntures simples ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis, ou
permutaveis em agdes de emissdao de Companhias
Investidas, abertas ou fechadas, que deve participar
do processo decisorio da sociedade investida, com
efetiva influéncia na definicho de sua politica
estratégica e na sua gestdo, cuja aquisicdo esteja
em consonancia com a Politica de Investimentos.
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CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O PARTICIPATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIP FIAGRO é uma comunhao de
recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado,
disciplinado pela RCVM 175 e regido por este Regulamento, seus Anexos das
respectivas Classes, seus Apéndicesdas respectivas Subclasses, se houver, e pelas
demais disposicbes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, conforme o
disposto abaixo.

1.2. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Participacdes”,
sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em Classe Unica, cujas
caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos
Cotistas e regime da Classe, estao definidas neste Regulamento e no Anexo da Classe
Unica deste Regulamento.

1.3. A Classe nao sera dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da
Classe Unica.

1.4. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial ou
por meio da atuacdo dos prestadores de servigos essenciais e terceiros por eles
contratados, por escrito, em nome do fundo. O Fundo tem prazo de duracao de 20 anos,
podendo ser liquidado antecipadamente ou prorrogado por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
CONTRATADOS, SUAS OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES

2.1. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - ADMINISTRADORA

21.1. A Administradora, observadas as limita¢des estabelecidas neste Regulamento e
nas disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do Fundo, a custédia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
controladoria e a escrituragdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes do
Gestor e de terceiros contratados para prestagao de servigos ao Fundo.

2.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas na
RCVM 175, contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos de: a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; b) escrituragéo das cotas; c) auditoria independente; e d) custodiante, quando
aplicavel.

10
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2.1.3. A prestacdo dos servigos de escrituracao sera realizada pela Administradora.

21.4. O servico de distribuicio de cotas do Fundo podera ser prestado pela
Administradora ou Gestor, desde que habilitada para tal, ou mediante a contratacdo de
terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

2.2. DO PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL - O GESTOR

2.21. O Gestor, observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestao profissional dos Ativos integrantes da carteira
do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da Administradora e de terceiros
contratados para prestagao de servigos ao Fundo.

2.2.2. Incluem-se entre as obrigacbées do Gestor, além das demais previstas na RCVM
175: 1. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos: (i) intermediacdo de operagdes para a carteira de
ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacao de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito, se aplicavel; (v) formador de
mercado da Classe; e (vi) cogestdo da carteira de ativos; Il. controlar e cumprir o
enquadramento dos limites de composicdo e concentracdo de carteira, fiscal, de
exposicdo a Risco de Capital e de concentragdo em fatores de risco, com base no
Patrimbnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas; Ill. fornecer aos cotistas, conforme
conteudo e periodicidade previstos no regulamento, atualiza¢des periddicas dos estudos
e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agcbes que maximizem
o resultado do investimento; IV. firmar os acordos de acionistas em sociedades
investidas; V. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 5°, e assegurar as praticas
de governanga referidas no art. 8°, ambos do Anexo Normativo IV da RCVM 175; e VI.
diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas,
os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de
investimentos.

2.2.3. O Gestor ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam os itens
(i) e (ii) da Clausula 2.2.2., acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas
atividades.

2.2.4. Os servigos de que tratam os itens 1.(iii) a (vi) da Clausula 2.2.2., acima, somente

sdo de contratacdo obrigatéria pelo gestor caso haja deliberacdao aprovando a
contratagao pela Assembleia Geral de Cotistas.

11
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2.2.5. Nos casos de contratagdo de cogestor, O Gestor deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o
mercado especifico de atuacio de cada gestor.

2.2.6. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados na Clausula 2.2.2 acima, observado que, nesse caso:

a) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e

b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, O Gestor deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

2.2.7. Compete ao Gestor negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de Ativos, qualquer que seja a
sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

2.28. O Gestor deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

2.2.9. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pelo gestor
com a identificagao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem
ser executadas.

CAPITULO Ill - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
3.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) as demonstragdes contabeis;

b) a substituicao de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;

c) a emissao de novas Cotas, hipétese na qual deve os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes ao Gestor para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulagao aplicavel,

d) fusao, incorporagéo, cisdo (total ou parcial), transformagao ou a liquidagdo do
Fundo e/ou da Classe, na forma prevista no Anexo da Classe Unica;

e) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da
12
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RCVM 175;

f) alteracdo do quoérum de instalacdo e/ou instalacdo da assembleia geral de
cotistas;

g) a constituicao conselhos consultivos, comités técnicos ou de Investimentos;

h) o plano de resolugédo de Patriménio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido

de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe

Unica;
i) a prorrogagao do prazo de duragao do Fundo ou da Classe;
i) o requerimento de informagdes por parte de Cotistas;
k) a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a

Classe e sua Administradora ou Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 2°, da parte geral RCVM 175;

)] 0 pagamento de encargos n&o previstos; e

m) a aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizac&o de cotas.

3.2. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 60 (sessenta dias)
contados do encerramento do exercicio social.

3.3. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

3.4. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 3.3 acima.

3.5. As demonstracbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

3.6. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, do Gestor e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores

na rede mundial de computadores.
13
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3.7. Aconvocagio da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao da respectiva Assembleia
de Cotistas.

3.8. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
Administradora enviara todas as informacgoes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

3.9. As informagdes requeridas na convocagao, conforme descritas na Clausula 3.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indica¢ao dos enderec¢os na rede
mundial de computadores em que a informagao completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

3.10. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realiza¢do, ou com, no minimo,15 (quinze) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo nos casos em que houver contratacdo de
distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢cdes regulatérias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas
que sejam aplicaveis ao Fundo em fun¢éo de sua categoria.

3.11. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

3.12. O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da Assembleia de Cotistas.

3.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocagéo.

3.14. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

3.15. O pedido de convocagao por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
respectiva Assembleia de Cotistas.

3.16. A convocacao e a realizagao da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em

14



Br-L

ADMINSTRADORA

contrario.

3.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
Cotistas.

3.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou sistema
eletrénico.

3.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como realizada na sede da Administradora.

3.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacgao escrita ou eletrénica enviada
por e-mail, desde que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes
do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

3.21. Sera admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas.

3.22. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

3.23. Para o calculo do computo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia
de Cotistas, as deliberacoes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos das
Cotas subscritas presentes, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto, ressalvado o
previsto no item 3.24. abaixo.

3.24. Dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo, das
Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens b), c), d), e),
f) e g) ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do Anexo
da Classe Unica.

3.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacgéo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

3.26. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,
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utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

3.27.

a)

b)

d)

3.27.1.

b)

3.27.2.

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

A Administradora, O Gestor ou os demais prestadores de servicos do Fundo
e/ou da Classe;

Partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados;

O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

Quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

Nao se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 3.27 acima quando:

os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a)” a “d)” da
Clausula 3.27 acima; ou

houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na
propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada previamente pela
Administradora.

Previamente ao inicio das deliberacbes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c

da Clausula 3.27 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de

voto.

41.

b)

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo:

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo
e/ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
16
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d)

a)

h)

i)

k)

p)

q)

aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando
permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacdo de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizagado de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou
liquidagdo da classe, respeitado o limite maximo de 1% (um por cento) do
Patriménio Liquido, ressalvada a aprovacdo de limite superior, para casos
especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidacdo, registro e custdédia de operagdes com ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de
ativos;

distribuigdo primaria das Cotas;

admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao ou taxa de performance,
17
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observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

r) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
s) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado das Cotas;
t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde

que acordo com as disposi¢cdes regulatdrias aplicaveis;
u) contratagdo da agéncia de classificagido de risco de crédito, se aplicavel;
V) taxa de performance;

w) taxa maxima de custddia;

X) encargos com emprestimos contraidos em nome da classe de cotas;
y) prémios de seguro;
z) inerentes a realizagao de reunides de comités ou conselhos, respeitado o limite

de 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovacgao
de limite de superior, aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas; e

aa) contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, respeitado o limite de 1% (um por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo, ressalvada a aprovagao de limite de superior, aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas.

4.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que tiver concorrido para sua contratagao, salvo haja
aprovacéao prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO V - DOS FATOS RELEVANTES

5.1. A Administradora é obrigada a divulgar, na forma e prazo da regulamentagao
vigente, qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou
da Classe e ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos, em especial O
Gestor, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que
venhama ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipétese de
omissao.

5.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.
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5.3. Ressalvado o disposto na Clausula 5.2. acima, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se O Gestor e Administradora, em conjunto,
entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou
dos cotistas.

CAPITULO VI - DAS COMUNICAGCOES

6.1. As informacgdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“‘encaminhamento”, “comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrdnico, nos termos da RCVM 175.

6.2. A obrigacao prevista na Clausula 6.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

6.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitagdo a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

6.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questdo seja realizada por meio eletrbnico, com envio para o enderego:
juridico@bfladministradora.com.br.

6.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizagao do enderego fisico
ou eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informagbes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregcdo do seu endereco
declarado.

6.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrbnico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.

6.7. O Gestor deve manter as informagdes do Fundo, da Classe e das Subclasses,
conforme aplicavel, atualizadas em base trimestral no prazo de até 20 (vinte) dias apés
o encerramento de cada um dos trimestres civis, quais sejam, 31 de margo, 30 de junho,
30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULOS VII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

7.1. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de maio de cada ano.
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CAPITULOS VIl - DAS DISPOSIGOES GERAIS E DO FORO

8.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Apéndices, se houver.

8.2. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecera
o0 Regulamento.

8.3. Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor,
do Termo de Adeséao implica na presungao de sua expressa ciéncia e concordancia com
todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

8.4. Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as
eventuais situagdes de Conflito de Interesses. A Administradora e O Gestor deverao
sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua
resolucao a aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.5. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdo os
Anexos.

8.6. Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administracdo do Fundo e de quaisquer Classes,
somente ocorrera apés o pagamento de todos os custos do Fundo ou da Classe,
inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora
quando esta, indevidamente fora inserida no polo de acdo contra o Fundo e/ou da
classe.

8.7. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 17 de abril de 2026.
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ANEXO |
ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PARTICIPATION FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIP FIAGRO

1. DO REGIME DA CLASSE E CATEGORIA DO FUNDO
11. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas com a amortizagao integral de seu valor, ou em virtude de liquidagdo da Classe, em

conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. Nos termos da classificacdo aplicavel, o Fundo se enquadra na categoria “Fundo de
Investimento em Participagdes”, nos termos do Anexo Normativo IV da RCVM175.

1.3. Nao foram identificados possiveis conflitos de interesses existentes no momento da
constituicdo das Cotas.

1.4. Essa Classe possui responsabilidade ilimitada dos cotistas ao valor por eles subscrito e/ou
integralizado.

2 DO PUBLICO-ALVO

21. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

2.2. As Cotas da Classe podem ser detidas na sua totalidade por um unico cotista.

2.3. A Classe nao tera lamina, por destinar-se a Investidores Profissionais.

3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duragcao de 20 anos (“Prazo de Duracao”), podendo ser liquidada

elou prorrogada por deliberagcdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no
Regulamento e neste Anexo da Classe Unica.

4, DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO
DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS
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4.1. Sublcasses. A Classe nao sera dividida em Subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas da Classe Unica do Fundo.

4.2. Emissao e Subscri¢ao de Cotas. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, sendo resultante da divisdo do
valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento
do dia, assim entendido, para os efeitos deste Anexo, o horario de fechamento dos mercados em
que Classe atue (“Cota de Fechamento”).

4.3. A primeira emissao de Cotas da Classe sera (i) de até 100.000 (cem mil) Cotas, com valor
unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante total de até R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e (ii) realizada de forma privada. As Cotas da primeira
emissdo da Classe serao distribuidas pela Administradora, que podera contratar terceiros
devidamente habilitados para prestar os servigos de distribuicdo, nos termos da legislacdo em
vigor.

4.3.1. O montante minimo que devera ser subscrito, no ambito da primeira emissdo, é de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), equivalente a 1.000 (mil) Cotas, sob pena de cancelamento. O
prazo para subscricdo das cotas constitutivas do patriménio inicial minimo estabelecido para
funcionamento da Classe é de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, contado da respectiva data
de registro do Fundo e/ou Classe na CVM. A Classe podera entrar em funcionamento a qualquer
tempo desde que: (i) sejam assinados Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimentos
suficientes para se atingir o valor maximo de distribui¢do da primeira emissao informado no caput;
(i) decorrido o prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, e que tenham sido assinados
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimentos suficientes para se atingir o patriménio
inicial minimo; ou (iii) a qualquer momento, durante 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e,
desde que tenham sido assinados Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimentos
suficientes para se atingir o patriménio inicial minimo e desde que assim deliberado pela
Administradora, ficando suspensa, a partir da data de deliberagao, a distribuicdo das Cotas nao
subscritas.

4.3.2. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o patrimonio inicial minimo para
funcionamento da Classe ndo seja atingido, as cotas nao subscritas serao automaticamente
canceladas e o patriménio liquido da Classe sera restituido aos subscritores nas proporgoes dos
valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe
e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

4.4. O cotista ao ingressar no Fundo deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do
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Regulamento e Anexo da Classe Unica, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da
politica de investimento do Fundo e da Classe, (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia
de patriménio liquido negativo e de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de
recursos, (iv) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo Fundo e pela Classe, (v) de que a concessao de registro para a venda de cotas
do Fundo e da Classe nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes
prestadas ou de adequacao do Regulamento e Anexo do Fundo e da Classe a legislacao vigente
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo e da Classe ou de sua Administradora, Gestor e demais
prestadores de servigos, bem como celebrara com a Administradora e O Gestor o Compromisso
de Investimento e o Boletim de Subscricdo, dos quais deverao constar entre outras disposicdes, o
valor total e o prazo que o Cotista se obriga a integralizar as Cotas.

4.5, Ressalvada a autorizagdo abaixo, novas distribuicbes de Cotas, durante o Periodo de
Investimento, dependerao de prévia deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e implicardo na
formalizagdo de novos Compromissos de Investimento ndo havendo qualquer direito de
preferéncia para aquisicdo de novas Cotas, salvo se assim deliberado pela Assembleia Geral.

4.51. No caso da distribuicdo de cotas serem realizadas por terceiros, sera destinados no
maximo até 5% (cinco por cento) do valor distribuido como pagamento de comissao pelo servigo
prestado.

4.5.2. O patrimbnio maximo previsto consiste em mera estimativa e podera ou nao ser atingido.

4.5.3. O Gestor podera realizar emissao de Cotas, a seu critério, nos termos permitidos pela
RCVM 175, limitado a 1.000 (mil) cotas no valor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.6. A distribuicao de Cotas deve observar a regulamentagao especifica sobre ofertas publicas
de distribuicao de valores mobiliarios.

4.7. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os recursos
poderao ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.8. Integralizagcdo. As importancias recebidas na integralizacao de Cotas durante o processo
de distribuicdo devem ser depositadas em instituicao integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB) ou aplicadas em Valores Mobiliarios ou outros ativos compativeis com as
caracteristicas da Classe.

4.8.1. Adicionalmente, considerando o Publico-alvo da Classe, sera admitida a integralizagédo em
titulos e Valores Mobiliarios, inclusive créditos e Valores Mobiliarios, observado o seguinte:
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a) Os titulos e Valores Mobiliarios deverdo ser admissiveis pela Politica de Investimento da
Classe;

b) Os bens e direitos, inclusive créditos e Valores Mobiliarios, deverdo ser previamente
aprovados pelo gestor e pela ADMINISTRADORA; e

c) Nao podera haver integralizagédo de bens e direitos, inclusive créditos e Valores Mobiliarios
com agio em relacdo ao seu prego unitario (PU) calculado na curva.

4.8.2. Os recursos aportados na Classe deverdo ser utilizados para investimentos nas
Companhias Investidas até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data de recebimento pelo
Cotista da chamada para integralizagéo.

4.9. Na emissao de Cotas da Classe do Fundo, deve ser utilizado o valor da Cota do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

4.9.1. Para fins de aplicagdo e resgates das Cotas da Classe, ndo serdo considerados Dias Uteis
(i) sdbados, domingos e feriados nacionais; (ii) os dias em que ndo houver expediente bancario; e
(iii) os dias em que o mercado relativo as operagdes preponderantes da Classe nao estiver em
funcionamento.

4.9.2. As movimentagdes dos cotistas na Classe deverao ocorrer em dias Uteis na localidade da
sede da Administradora, em horario definido conforme documentos do Fundo ou no site do
DISTRIBUIDOR.

4.10. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio e serao
utilizados para novos investimentos pela Classe.

4.11. As Cotas deveréao ser integralizadas durante o Prazo de Duragao da Classe, na medida em
que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte da Administradora nos termos deste
Anexo, Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. As integralizagcbes das
Cotas ocorrerdo em no maximo 07 (sete) dias uteis a partir da respectiva chamada (i) em
decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pela Classe durante o Periodo de
Investimentos; (ii) para cobertura das chamadas nao atendidas pelos Cotistas inadimplentes; ou
(i) para pagamentos de despesas comprovadas do Fundo e da Classe. Apds a primeira
integralizacdo, as Cotas serdo integralizadas pelo valor das cotas da Classe na data de
integralizagdo, o qual sera correspondente ao valor do patriménio liquido da Classe dividido pelo
numero de cotas emitidas e em circulagéo na referida data de integralizacao.
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4.11.1. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do Cotista de
aportar recursos no Fundo até a data de integralizagao informada pelo Administrador, ndo sanada
no prazo previsto no 4.11.2 abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista
inadimplente:

(i) Configuragao do Cotista inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista inadimplente
ao pagamento do valor devido atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido; e

(ii) Direito da Classe utilizar as amortizagdes e/ou a distribuicdo de dividendos a que o Cotista
inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de
seus débitos.

4.11.2. As consequéncias referidas acima serao exercidas pela Administradora, caso o respectivo
descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente no prazo de 15 (quinze) dias a contar
da data indicada na chamada para integralizacéo.

4.11.3. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a suspensao de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente, conforme o caso, passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizagao
de suas Cotas, recebimento de dividendos diretamente das Companhias Investidas, bem como
aos seus direitos politicos.

4.11.4. A Assembleia Geral podera dispensar a Administradora de aplicar as sancdes prevista
neste artigo.

4.11.5. As Cotas subscritas e nao integralizadas poderao ser canceladas a qualquer momento,
mediante decisdo da Assembleia Geral.

4.12. Resgate e Amortizagées. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidagao da

Classe. As Cotas poderao ser amortizadas total ou parcialmente somente em moeda corrente,
sendo considerado no calculo do pagamento o principal investido e os juros.
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4.12.1. A amortizacdo podera ser realizada, conforme descrito na clausula 6 abaixo, sempre
houver venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duragao da
Classe. Nessa hipotese, O Gestor devera convocar uma reunido do Comité de Gestao paradeliberar
sobre referida amortizagdo. Os membros do Comité de Gestao do Gestor deliberardo sobre a
possibilidade ou ndo da amortizagcao das Cotas, bem como sobre o montante a ser amortizado aos
Cotistas.

4.12.2 O valor de cada amortizacao sera rateado entre todos os Cotistas, obedecida a proporcao
da participacao de cada um no total de Cotas emitidas. Os pagamentos das amortiza¢des serdo
realizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da reunido do Comité de Gestdo que
deliberou pela amortizagao

4.12.3. Quando da decisdo pela amortizagcao de Cotas, a Administradora devera primeiramente
deduzir as exigibilidades da Classe, tais como custos de administragdo e demais encargos
necessarios para o funcionamento da Classe, obrigacbes e outros valores eventualmente
registrados no seu passivo.

4.12.4. Exceto se de forma diversa for decidido pelo Comité de Gestao, os dividendos e juros
sobre capital proprio inerentes aos Valores Mobiliarios detidos pela Classe que venham a ser
distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas serdao apropriados ao patrimbnio da
Classe e poderao ser utilizados para novos investimentos ou para formacédo de reserva de
pagamento. Sendo decido pelo Comité de Gestao destinar diretamente aos Cotistas as quantias
que lhes forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio inerentes aos Valores
Mobiliarios deverao ser observados pelo Administradora as correspondentes obrigagdes tributarias
conforme descritas abaixo.

4.12.5. Na hipotese de haver disponibilidades financeiras da Classe, resultantes da alienacgao, total
ou parcial, de um investimento integrante da carteira da Classe, ou de proventos, podera o
respectivo produto, oriundo de tais distribuicbes, ser reinvestido nas Companhias Investidas,
desde que tal disponibilidade financeira ocorra no Periodo de Investimento ou desde que tal
reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Gestao do Gestor.

4.12.6. Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos rendimentos descritas na
clausula 4.12.4 acima serdao de responsabilidade dos Cotistas, na condicao de contribuintes,
conforme definido na legislagéo tributaria em vigor, cuja forma de recolhimento podera ser alterada
a qualquer tempo.

4.12.7. Sera admitido o resgate de Cotas com a entrega de Valores Mobiliarios ou Ativos
Financeiros na liquidagdo do Fundo, sendo considerado o valor de tais ativos, apurado nos termos

deste Anexo e Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.
26



Br-L

ADMINSTRADORA

4.13. Negociagao de Cotas. As Cotas poderao ser registradas para (i) distribuicdo no MDA —
Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 e (ii) negociagao no
mercado secundario através do SF — Modulo de Fundos, sendo a liquidacéao financeira dos eventos
e a custodia realizada pela B3, cabendo a Administradora e aos intermediarios assegurar que a
aquisicao de Cotas somente seja feita por Investidores Profissionais, observadas as restricoes a
negociacao estabelecidas na regulamentacgio aplicavel.

4.13.1. Os adquirentes das Cotas deverao ser Investidores Profissionais, bem como deverao aderir
aos termos e condigdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos solicitados para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos
Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia de Cotas descrito nesta clausula, o Cotista alienante,
ou a Administradora do seu espdlio ou da sociedade resultante de reestruturacdo societaria,
devera enviar comunicagao escrita a Administradora, juntamente com uma declaragao do Cotista
adquirente de que este € um Investidor Profissional.

4.13.2. Observadas os eventuais procedimentos e restricbes constantes da legislacdo e
regulamentacao pertinentes, incluindo os decorrentes da modalidade de oferta adotada para
distribuicdo das Cotas, os Cotistas poderao ceder e transferir livremente suas Cotas a terceiros
mediante a celebracdo de um termo de cessdo e transferéncia de cotas. Caso as Cotas nao
estejam devidamente integralizadas, o cessionario devera assumir, solidariamente com o cedente,
todas as obrigagdes perante o Fundo quanto a sua integralizacao.

4.13.3. Cabera ao Administrador zelar pelo cumprimento dos procedimentos descritos acima.

4.13.4 O Cotista que alienar suas Cotas sera o responsavel por efetuar o recolhimento de todo e
qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida negociagcédo e devera exibir ao
Administrador a comprovacgao do recolhimento do referido tributo.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A Taxade Administracao da Classe correspondera ao percentual global de 0,20% a.a. (vinte
centésimos por cento) ao ano sob o total do Patriménio Liquido da Classe.

Paragrafo Unico  Fica assegurada uma remuneragdo global mensal no valor minimo de R$
18.000,00 (Dezoito mil reais), ainda que a Taxa de Administragao calculada nos termos desta
Clausula nao alcance tal valor.

5.1.1. Aremuneracdo paga pelo Fundo pelos servigos de Administragdo Fiduciaria que englobam
os servigos de Administragao, Distribuicao e Controladoria, sera de 0,10% a.a. (dez centesimos
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por cento) ao ano sob o total do Patrimonio Liquido da Classe ou o valor minimo mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais) o que for maior, deduzidos da Taxa de Administragdo Global, podendo
ser acrescida da taxa de administracao decorrentes dos fundos de investimento ou dos fundos de
investimento em cotas em que a classe tenha investimentos (“Taxa de Administracao”).

5.1.2. A remuneragdo paga pelo Fundo pelos servicos de Gestao, sera de 0,10% a.a. (dez
centesimos por cento) ao ano sob o total do Patrimonio Liquido da Classe ou o valor minimo mensal
de R$ 8.000,00 (oito mil reais) o que for maior, deduzidos da Taxa de Administracdo Global,
podendo ser acrescida da taxa de gestdo decorrentes dos fundos de investimento ou dos fundos
de investimento em cotas em que a classe tenha investimentos (“Taxa de Gestao”).

5.1.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serao reajustadas anualmente, com base no
indice da variacao positiva do IPCA, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo
e/ou da Classe ou do inicio da prestacao de servico, conforme o caso.

5.1.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, tendo como base o patriménio liquido do Fundo do primeiro dia util imediatamente
anterior, com a aplicacao da fracaode 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias uteis,
e apropriada no primeiro dia util do més subsequente.

5.2. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRAGAO

6.1. A Classe tem como objetivo obter retornos significativos e valorizagdo de capital a
longo prazo por meio de investimento em Valores Mobilidrios, conforme abaixo definido, de
emissao de uma ou mais companhias abertas ou fechadas brasileiras, bem como sociedades
limitadas, constituidas no Brasil ou no exterior (as “Companhias Alvo”, quando referidas
anteriormente ao investimento pelo Fundo, ou “Companhias Investidas”, apds receberem qualquer
aporte de recursos do Fundo), nos termos do item 7.1.1 abaixo, participando do processo decisoério
das Companhias Investidas na qualidade de acionista controlador, seja isoladamente ou
participando do bloco de controle, ou na qualidade de acionista relevante, exercendo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, observados os termos e
condigbes deste Regulamento.

6.1.1 Para fins deste Regulamento, considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver: (a)

sede no exterior; ou (b) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondem a 50%
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(cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragbes contabeis. Ndo é
considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil
que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes de suas
demonstragdes contabeis. Para fins deste subitem, devem ser consideradas as demonstragdes
contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a
esséncia econdmica dos negoécios para fins da referida classificagdo. A verificagdo quanto as
condicbes dispostas neste subitem 7.1.2. deve ser realizada no momento do investimento pelo

Fundo em ativos do emissor.

6.1.3. Os investimentos em ativos emitidos ou negociados no exterior podem ser realizados pelo
Fundo, de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
independentemente da sua forma ou natureza juridica. O Fundo podera investir até 20% (vinte por

cento) do seu capital subscrito em ativos emitidos ou negociados no exterior.

6.1.4. Os valores mobiliarios a que se refere o item 6.1 acima serdo agdes, bénus de subscricao,
debéntures simples, debéntures conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo em
sociedades limitadas, incluindo ativos emitidos ou negociados no exterior, ou de outros titulos e
valores mobiliarios que o Gestor entenda que possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja

aquisicao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo (“Valores Mobiliarios”).

6.2. A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos seus
Cotistas por meio da aquisicdo de agbes, bébnus de subscricdo, debéntures simples, notas
comerciais e outros titulos e Valores Mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acgdes de
emissao das Companhias Investidas, abertas ou fechadas, bem como titulos, contratos e valores
mobiliarios representativos de créditoou participacdo das Companhias Investidas. A Classe do
Fundo se classifica como Multiestratégiapor admitir o investimento em diferentes portes de
Companhias Investidas.

6.2.1. A Classe deve ser constituida em regime fechado, sendo destinada a aquisi¢cao de:
a) acdes, bbnus de subscrigdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ag¢des de emissdo de companhias,

abertas ou fechadas;

b) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou participagdo em
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sociedades limitadas;
c) cotas de outros FIP; e

d) cotas de Fundos de Agdes — Mercado de Acesso.

6.2.2. A Classe pode adquirir direitos creditérios que nao estao listados na clausula 6.1.1, desde
que sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas.

6.2.3. O investimento em sociedades limitadas, nos termos da clausula 6.1.1, deve observar o
disposto no art. 14 do Anexo Normativo IV da RCVM 175, inclusive quanto ao limite de receita
bruta anual da investida.

6.2.4. A Classe é obrigada a consolidar as aplicagdes das classes investidas, inclusive para fins
de apuragao dos limites de concentragao da carteira, exceto as aplicagdes em cotas de classes
geridas por terceiros n&o ligados a Administradora ou ao Gestor da classe investidora.

6.2.5. O investimento em cotas de classes do tipo “Multiestratégia” deve observar o limite referido
no caput do art. 12 do Anexo Normativo IV da RCVM 175, sem prejuizo da hipétese prevista no
art. 17, § 2°, do Anexo Normativo IV da RCVM 175.

6.2. Os investimentos mencionados na Clausula 6.1 deverao possibilitar a participagao da Classe
no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas com efetiva influéncia na definigao
de sua politica estratégia egestdo que deve ocorrer atraves de:

a) detengao de quotas ou agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

b) celebracdao de acordo de sécios ou acionistas com outros sécios ou acionistas das
Companhias Investidas; ou

c) celebracao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogido de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégia e nasua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros da adminsitracao,
diretoria e/ou do conselho de administracao.

6.3. Fica dispensada a participacido da Classe no processo decisério das Companhias Investidas
quando:

a) o investimento da Classe na companhia investida for reduzido a menos da metade do
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percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital
social da companhia investida; ou

b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas
presentes.

6.3.1. O requisito de efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestao das
Companhias Investidas de que trata a clausula 6.2 acima nao se aplica ao investimento em
Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governancga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco
por cento) do capital subscrito da Classe.

6.3.1.1. O limite de que trata a clausula 6.3.1 acima sera de 100% (cem por cento) durante
o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizagédo de cotas previstos no Compromisso de Investimento.

6.3.1.2. Caso o limite estabelecido na clausula 6.3.1 seja ultrapassado por motivos alheios
a vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més seguinte, a
Administradora deve:

a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e
b) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.4. A Classe pode realizar AFAC nas Companhias Investidas, desde que:

a) possua investimento em agdes da Companhia Investida na data da realizagao do AFAC;

b) o limite do capital subscrito da Classe a ser utilizado para a realizacao de AFAC seja de
100% (cem por cento);

c) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

d) o0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo,
12 (doze) meses, contados da data do repasse do valor pela Classe a Companhia
Investida.

6.5. A Classe pode adquirir direitos creditérios que nao estao listados na Clausula 6.1 acima,
desde que sejam emitidos por Companhias Investidas.
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6.5.1. No caso do investimento pela Classe em Companhias Investidas fechadas, estas deverao
obedecer as seguintes praticas de governancga corporativa:

a) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente;

c) disponibilizagcdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de

acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

d) adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

e) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-se, perante a
Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

f) auditoria, no minimo anual, de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

6.5.2. No caso de investimento em Companhias Investidas classificadas como limitadas devera ser
aplicado no que couber, os requisitos de governanga corporativa, descritos na RCVM 175.

6.5.3. A Classe faz jus as dispensas de que tratam o:

a) art. 14, inciso I, do Anexo Normativo IV da RCVM 175, ao investir em sociedades que
apresentem receita bruta anual nos termos do art. 14, inciso |, do Anexo Normativo IV da
RCVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis as
classes do tipo “Capital Semente”; e

b) art. 15, inciso Il, do Anexo Normativo IV da RCVM 175, ao investir em sociedades que
apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no art. 15, inciso |, do Anexo
Normativo IV da RCVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos
aplicaveis as classes do tipo “Empresas Emergentes”.

6.6. Diversificacdo da Carteira de Investimentos e Limites de Concentragao. A Classe deve
manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido investido em Valores
Mobiliarios e ou Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes. O referido limite ndo é
aplicavel durante o prazo de aplicagado dos recursos previsto na clausula 4.8.2 deste Anexo.

6.6.1. O investimento em debéntures nao conversiveis esta limitado ao maximo de 33% (trinta e
trés por cento) por cento do total do capital subscrito da Classe.

6.6.2. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
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referido na clausula 4.8.2 deste Anexo, sobre a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.6.2.1. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto acima, deverao ser somados
aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

a) Recursos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;
b) Recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento:

i. No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

i No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

iii. Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Valor Mobiliario
desinvestido.

c) Recursos a receber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos previstos na clausula 6.5.4
acima; e
d) Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a

contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes financeiras.

6.6.2.2. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacao dos recursos previsto na clausula 4.8.2 deste Anexo, a Administradora deve,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos:

a) Reenquadrar a carteira do Fundo ao limite previsto acima; ou

b) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles
integralizada.

6.6.3. Durante todo o seu Prazo de Duracgao, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento)
de seus recursos em uma unica Companhia Investida, observados os limites legais aqui previstos
e na RCVM 175.

6.6.4. Os recursos da carteira da Classe, enquanto ndo aplicados na forma do caput ou devolvidos
aos Cotistas a titulo de amortizacao de Cotas, deverao ser investidos, a critério exclusivo do Gestor,

em quaisquer dos Ativos Financeiros abaixo listados:
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a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional e do BACEN,;
b) cotas de fundos de investimentos regulados pelo Anexo Normativo | da RCVM,

classificados como “Renda Fixa”; e
c) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (a) acima.

6.6.5. E vedada a Classe a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operacbes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial ou envolverem
opcdes e compra e venda de agbes das Companhias Investidas com a finalidade de ajustar o
preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento nos termos da
RCVM 175.

6.6.6. Desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, € admitido o reinvestimento em
Companhias Investidas por Cotistas, Administradora e Gestor, bem como por partes a eles rela-
cionadas.

6.6.7. Salvo mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de
recursos da Classe em valores mobiliarios de emissao de Companhias Investidas nas quais partici-
pem:

a) a Administradora, O Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5%
(cinco por cento) do patriménio da Classe, seus soOcios e respectivos cénjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital socialvotante ou total; e

b) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacao financeira da operagao de emissao de valores mobiliarios
a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocagéo,
coordenagao ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administragéo,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

6.6.8. Salvo mediante aprovagdo da Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagao de
operacgoes, pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso
(a) da Clausula 6.6.7 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestor.

6.6.9.0 disposto na Clausula 6.6.8 ndo se aplica quando a Administradora ou O Gestor atuarem
como administradora ou gestor de fundos investidos ou na condigao de contraparte da Classe,
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com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do fundo; e como administradora
ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de classe que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

6.7. Investimento e Desinvestimento. O Fundo tera um periodo de investimentos, que se
iniciara na data da primeira integralizagcdo das Cotas e se estendera por até 12 (doze) anos
(“Periodo de Investimentos”). Durante o Periodo de Investimentos, o Fundo realizara investimentos
nas Companhias Alvo e Outros Ativos, mediante decisdo e orientacdo do Gestor e do Comité de
Gestéo.

6.7.1. Os investimentos nas Companhias Alvo poderéo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimentos sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos casos de: (i)
investimentos relativos a obrigacbes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimentos e ainda n&o concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos propostos
pela Administradora e/ou pelo gestor e aprovados pelo Comité de Investimentos necessarios nas
Companhias Alvo e/ou em suas subsidiarias.

6.7.2. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimentos, a Administradora interrompera todo e qualquer investimento
do Fundo nas Companhias Alvo e dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo,
mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser
concluido até a data de liquidagdo do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”).

6.7.3. Novas distribuicdes de Cotas, durante o Periodo de Investimento, dependerdao de prévia
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e implicarao na formalizagdo de novos
Compromissos de Investimento ndo havendo qualquer direito de preferéncia para aquisicao de
novas Cotas, salvo se assim deliberado pela Assembleia Geral.

6.7.4. Os recursos eventualmente obtidos pela Classe mediante a venda de parte ou da totalidade
dos Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracdo da Classe poderdo ser reinvestidos ou
amortizados aos Cotistas conforme deliberagdao do Comité de Gestao do Gestor. A conversao sera
feira em D+0 e o pagamento sera realizado em D-1.

6.7.5. Na formagcdo e manutencdo da carteira do Fundo serdo observados o0s seguintes
procedimentos:

a) sem prejuizo da alinea “c” abaixo, os recursos que venham a ser aportados na Classe
mediante a integralizagdo de Cotas devera ser utilizada para aquisicdo de Valores
Mobiliarios;

b) até que os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer

valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas
serao aplicados em Ativos Financeiros ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional,
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pelo gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas; e

c) O Gestor devera manter tais recursos aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros,
desde que tais recursos estejam diretamente vinculados ao pagamento de despesas e
encargos programados da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel e deste Regula
mento e Anexo.

6.8. Fica estabelecido que a meta desta Politica de Investimentos ndo se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser
perseguido pelo gestor.

6.9. O Gestor é obrigada a observar os limites de composi¢do e concentracao na carteira da
Classe, bem a concentracdo em fatores de risco.

6.10. O Gestor adota o seguinte tratamento aos direitos oriundos dos ativos da carteira da
Classe, incluidos, mas nao limitados aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital préprio e
forma de distribuicdo ou reinvestimento destes direitos.

6.11. As aplicagbes no Fundo e respectiva Classe ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) do Gestor; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

6.12. A Administradora e O Gestor ndo serao responsaveis, judicial ou administrativamente, por
prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos da Classe, salvo se, na esfera
de suas competéncias:

a) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de Investimento,
com este Regulamento ou com as normas legais ou regulamentares aplicaveis; ou

b) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos da Administradora ou do Gestor.

7. DA POLITICA DE CONTABILIZAGAO, PROVISIONAMENTO E BAIXA DE
INVESTIMENTOS

7.1.  Os Ativos Financeiros e os Valores Mobiliarios componentes da carteira do Fundo serao
avaliados e contabilizados diariamente pela Administradora, conforme os seguintes critérios:

a) as aglOes e os demais titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda variavel com cotagdo em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado serdo avaliadas pela ultima cotagdo de
fechamento disponivel no respectivo mercado de negociagao;

b) as acgdes e os demais titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda variavel sem cotagdo em
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bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado seréo registradas pelo seu custo de

aquisicao;

c) as cotas de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo respectivo
administrador, nos termos da regulamentacéo em vigor;

d) os titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado serao

contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento; e

e) os demais titulos e/ou Valores Mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagao disponivel
no mercado serdo contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com as regras vigentes
de marcagcdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos da
Administradora.

7.2. Em situagbes em que a Administradora considere que nenhum dos critérios para
contabilizacdo acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos ativos do Fundo, podera
adotar outros critérios de contabilizagdo que melhor reflitam tal valor de realizacao.

7.3. A Administradora realizara reavaliagdes dos ativos da carteira do Fundo quando: (i) houver
atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagbes (por parte dos respectivos emissores)
relativamente aos titulos e/ou Valores Mobilidrios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (ii)
se houver o pedido de autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessao de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a homologacao de qualquer pedido de recupera-
¢ao judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretacao de fa-
Iéncia de uma Companhia Investida.

8. DOS FATORES E GESTAO DE RISCOS

8.1. Na&o obstante o emprego pela Administradora e pelo gestor de plena diligéncia e da boa
pratica de administragao e gestdo do Fundo, e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua administragao e
gestdo, a Classe estara sujeita aos riscos inerentes as aplicagdes em fundos de investimento, os
quais poderao ocasionar flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua
carteira, acarretando oscilagées no valor da Cota, observado sempre o disposto na Clausula 9.3
abaixo.

8.2. A opcao pela aplicagao em fundos de Investimento apresenta alguns riscos inerentes as
aplicagdes financeiras. Mesmo que o Fundo possua um tipo de risco preponderante, este podera
sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos sao:

| - Risco de Mercado:
Os ativos dos fundos de investimento sdo contabilizados a valor de mercado, que € influenciado
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por fatores econdmicos gerais e especificos como por exemplo ciclos econdmicos, alteracdo de
legislagdo e de politica econdmica, situagdo econémico-financeira dos emissores dos titulos,
podendo, dessa forma, causar oscilagdes nos pregos dos titulos e valores mobiliarios que
compdem a carteira, podendo levar a uma depreciagao do valor da Cota desta Classe.

Il - Risco de Crédito:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes em
operagdes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das
operacoes contratadas e nao liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do principal dos
titulos e valores mobiliarios. O Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por forga de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos da Classe.

lll - Risco de Liquidez:

Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, podendo O
Gestor encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar esses ativos pelo preco e no
tempo desejado.

IV - Risco de Concentragao:

Nos termos deste Regulamento, a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido em valores mobiliarios de uma unica companhia investida. A Classe e seus
Cotistas poderao ficar expostos ao risco de performance de um unico setor econémico o que
podera resultar em maior volatilidade do seu patrimdnio liquido. Esta Classe podera estar exposto
a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

V- Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira:

O Gestor envidara os maiores esforgos para manter a composicao da carteira do Fundo, adequada
ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para
fins tributarios, procurando assim, evitar modificagcdes que impliquem em alteragdo dotratamento
tributario do Fundo e dos cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamentotributario
sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio desua
carteira, em razao, entre outros motivos, da adog¢ao de estratégias de curto prazo pelo gestorpara
fins de cumprimento da politica de investimentos do Fundo e/ou proteg¢ao da carteira do Fundo,
bem como de alteragdes nos critérios de célculo do prazo médio da carteira dos fundos de
investimentos pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira da
Classe pode trazer prejuizo aos cotistas.
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VI - Risco Operacional da(s) Companhia(s) Investida(s):

Em virtude da participagdo na(s) Companhia(s) Investida(s), todos os riscos operacionais da(s)
Companhia(s) Investida(s) poderao resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a Classe
impactando negativamente a rentabilidade da Classe. Além disso, a Classe influenciara na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas. Dessa forma, caso
determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja desconsideragao
da personalidade juridica da companhia investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da companhia investida podera ser atribuida a Classe, o que podera causar
um impacto negativo no valor das Cotas.

VIl — Risco de Derivativos:

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecao patrimonial. No
entanto, ha a possibilidade de n&o se conseguir contratar tais operacgdes, ou, ainda, de a outra
parte nao cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operacdes pela Classe no mercado de
derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimonio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais a
Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

VIl - Risco de Investimento em Companhias Investidas Constituidas e em Funcionamento:
A Classe podera investir em Companhias Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Companhias Investidas: (a) estarem
inadimplentes em relagao ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigagbes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas com qualquer sangéo
restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do
Decreto n°® 6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes
e restricbes para a protecdo do Bioma Amazobnia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de
dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

IX - Risco de Patriménio Negativo:
As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

X - Transagdes com Partes Relacionadas:

Observada a aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, a Classe podera investir em
companhias que invistam em Companhias Investidas nos quais O Gestor e/ou suas respectivas
partes relacionadas participem como sécios e/ou investidores, o que podera impactar de forma
negativa os planos de investimento e os resultados das Companhias Investidas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Xl - Restricoes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida:

A Classe, constituida sob a forma de condominio especial fechado, ndo admite resgate de Cotas
a qualquer momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar suas Cotas devera
encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participacao. Os Cotistas
poderao ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou
obter precos reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez
das Cotas de fundos de investimento em participacdes é considerada baixa.

XIll - Liquidez Reduzida dos Ativos:

Caso a Classe precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Ativos Financeiros ou Valores
Mobiliarios integrantes da carteira, especialmente no caso de Valores Mobiliarios de emisséo de
companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca negociacido, podera nao
haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a precos reduzidos, em prejuizo do
patriménio da Classe, e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Além disso, como
os investimentos da Classe deverao propiciar-lhe a sua efetiva participacdo no processo decisorio
das Companhias Investidas, a Classe estara sujeito as normas sobre vedacao a negociacao de
Valores Mobiliarios impostas as pessoas que tém acesso a informacgdes sobre as Companhias
Investidas. Assim, caso a Classe tenha acesso a informacdes sobre as Companhias Investidas,
nao podera negociar os Valores Mobiliarios de emisséo das respectivas companhias até que tais
informacodes sejam divulgadas.

XIll - Morosidade da justica brasileira:

O Fundo, a Classe e as Companhias Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais
relacionadas aos empreendimentos das Companhias Investidas, tanto no pélo ativo quanto no
polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolugcao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo, a Classe e as Companhias Investidas obter&o resultados favoraveis nas
demandas judiciais relacionadas aos empreendimentos. Os fatos mencionados acima poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Companhias Investidas e,
consequentemente, os resultados do Fundo, Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

XIV - Ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior:

Os resultados das Companhias Investidas estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos
decorrentes de casos fortuitos e eventos de for¢ga maior, os quais consistem em acontecimentos
inevitaveis e involuntarios relacionados. Portanto, os resultados das Companhias Investidas estao
sujeitos a situagdes atipicas que poderao, por conseguinte, gerar perdas ao Fundo, Classe e aos
Cotistas;

XV - Propriedade das Companhia(s) Investida(s):
Apesar de a carteira da Classe ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de
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emissao da(s) companhia(s) investida(s), a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre tais valores mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os Ativos Financeiros e valores mobiliarios da carteira da Classe de modo nao
individualizado, no limite do Regulamento e da legislagao em vigor, proporcionalmente ao numero
de Cotas que detém no Fundo.

XVI - Nao Realizagao de Investimento pelo Fundo:

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento na(s)
companhia(s) investida(s) pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias
de que os investimentos pretendidos pela Classe estarao disponiveis no momento e em
quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da Politica de Investimento da Classe, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo nao realizagdo dos mesmos.

XVII - Auséncia de Garantias:

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Instituicdo administradora, do Gestor ou de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, a Classe, o
Fundo, a Administradora e O Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da carteira
de ativos da Classe, a qual esté sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho & incerto. Inexisténcia
de Garantia.

XVIII - Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos:

A Classe esta sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatdria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro e de capitais
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagado e implementar suas politicas
econbmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragcbes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre
outras. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconbmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam
resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de pregos, elevagéo de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios do Fundo. Além disso,
o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos competentes poderaorealizar
alteragcdes na regulamentacgao dos setores de atuagao da Companhia(s) Investida(s) ou nos ativos
integrantes da carteira da Classe ou, ainda, outros relacionados ao proprio Fundo, o que podera
afetar a rentabilidade de sua carteira.

XIX — Diversos
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(i) Risco Legal: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no Brasil,
uma vez que promoveu importantes mudancgas estruturas dos fundos de investimento com a
criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatoria
dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos
operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e
manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentac¢des ou
entendimentos jurisprudéncias séo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas
podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

(i) Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituigcdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento
das Classes e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagéo antecipada.

(i) Risco em Fungao do Registro Automatico: As ofertas que venham a ser distribuida nos
termos da Resolugcdo CVM n° 160, podem ser realizadas sob registro automatico, portanto, as
informacodes prestadas pelo Fundo e pelas instituicbes intermediarias contratadas nao terdo sido
objeto de analise pela CVM. Assim, os Cotistas ndo contardo com as prote¢des regulamentares
usualmente concedidas em distribuicdes publicas de valores mobiliarios que sejam objeto de
registro ordinario perante a CVM, o que podera acarretar prejuizos para os Cotistas.

(iv) Risco de responsabilidade nao limitada: Em decorréncia da politica de investimento adotada
pelo Fundo, podera ocorrer perda de capital investido. Essa perda podera implicar a ocorréncia de
patriménio liquido negativo e, consequentemente, na necessidade de aportes adicionais de
recursos por parte dos Cotistas para a cobertura de eventuais prejuizos.

(iii) Outros Riscos: As Classes e o Fundo também poderao estar sujeitos a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou do Gestor, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criacdo de novas restricdes legais
ou regulatérias que possam afetar adversamente o Fundo, e alteragao da politica fiscal aplicavel
as Classes e ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos as Classes e aos Cotistas. O patrimdnio
do Fundo sera formado por uma unica classe de Cotas, sem divisao em Subclasses, ndo sendo
admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas da
Classe Unica do Fundo. O patriménio do Fundo néo conta, portanto, com cotas subordinadas ou
com qualquer mecanismo de segregagéo de risco entre os titulares de Cotas.
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8.3. Em virtude dos riscos descritos neste artigo, nao podera ser imputada a Administradora
e/lou O Gestor qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual
depreciacao dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos que
o Fundo e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e
do Gestor em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragao
previstos neste Regulamento e na legislacao aplicavel.

8.4. As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora e/ou
GESTOR, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

8.5. A administragdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca a aderéncia
as politicas de investimento e conformidade a legislagdo vigente sdo suas principais metas. Os
riscos que o Fundo pode incorrer sdo controlados e avaliados pela area de gerenciamento de risco,
a qual esta totalmente desvinculada da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos utilize as
melhores praticas de mercado, isto ndo elimina a possibilidade de perda para o Fundo e para o
investidor.

9. DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

9.1 O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal Politica de Voto orienta as decisdes do Gestor
em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios detidos pelo Fundo, que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

9.2. A verséo integral da Politica de Voto do Gestor encontra-se disposta em seu website, no
endereco www.bfladministradora.com.br.

10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
10.1. Sem prejuizo do disposto nas condi¢gdes gerais deste Regulamento, esta sujeita
exclusivamente a aprovagao da maioria representativa da respectiva participagéo dos Cotistas na

Classe, a deliberagao referente a alteragcao de caracteristica da Classe.

10.2. As comunicag¢des com a Administradora e as manifestagdes de vontade dos cotistas por
meio eletrbnico observarao os procedimentos descritos no Capitulo VI do Regulamento.

11. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

11.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
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subscritas, na forma prevista nesta Clausula.

11.2. O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos ativos componentes da carteira
da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatdria do valor total das Cotas.

11.3. Considerando o disposto na Clausula 12.2 acima e as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio Liquido Negativo,
caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

11.4. Na hipétese de verificagao de Patriménio Liquido Negativo descrita na Clausula 12.3 acima,
os Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

12.  LIQUIDACAO DA CLASSE E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDAGAO DA CLASSE

12.1. A Classe entrara em liquidagao ao fim de seu Prazo de Duracgao, ou mediante deliberagao
da Assembleia Geral de Cotistas, convocada especialmente para esse fim, ou, caso nao existam
Cotas em circulacao, por deliberacdo da Administradora.

12.2. Na hipétese de liquidagao da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisao de seu patrimdnio entre os Cotistas, na proporcao das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.

12.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagcao da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

a) o plano de liquidagado, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo
Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento
e nas disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagéo
deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas; e
c) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigdes de Cotas.

12.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da movimentagao do
Patrimdnio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragoes

44



Br-L

ADMINSTRADORA

contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacées
ocorridas no periodo.

12.4.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracbes contabeis uma analise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com
as disposicoes legais e regulatorias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou nao, de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

12.5. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia Geral de Cotistas, a critério do Gestor:

a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.
12.6. No ambito da liquidacao da Classe, a Administradora deve:

a) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira
simultanea e tao logo tenha ciéncia das informacgbes, devendo providenciar atualizagdes
conforme as circunstancias se modifiquem; e

b) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondbmico na distribuicdo dos resultados da liquidacao aos Cotistas, ainda que os
resultados ndo sejam distribuidos em uma uUnica ocasido ou que a cada distribuicdo de
resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

12.7. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacao
definido na Clausula 13.6, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;

b) método de conversao de Cotas;

c) vigéncia diferida de alteragbes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagédo
unanime dos Cotistas; e

d) limites relacionados a composicao e a diversificagao da carteira de Ativos.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagao, desde que submetidos
a aprovagao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado
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a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o

dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razfes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO
PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA
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