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PARTE GERAL
1. FUNDO

1.1. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL (“Fundo”),
regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela
parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM

175”), terd como principais caracteristicas:

O Fundo podera contar com mais de uma classe de cotas, quando da
entrada em vigor dos artigos que possibilitam os fundos de
Classe de Cotas ] ) o o )
investimentos em direitos creditérios contarem com mais de uma

classe de investimentos, nos termos da Resolugdo n2 175.

Prazo de Duragao Indeterminado.
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao fiducidria de carteiras

de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, por
Administradora meio do Ato Declaratério CVM n? 17.552, de 5 de dezembro de
2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n? 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90, ou sua sucessora a qualquer titulo.

ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Magalhaes
de Castro, n2 4.800, 172 andar, conjunto 174, Torre Capital Building,
Cidade Jardim, CEP 05676-120, inscrita no CNPJ sob o n9
09.452.272/0001-05, devidamente autorizada pela CVM para o

Gestora exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, na categoria “Gestor de Recursos”, nos termos
do Ato Declaratdrio n2 9.837, de 14 de maio de 2008 (“Gestora” e,
quando referido conjuntamente e indistintamente com a
Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do Ultimo dia util do més de maio de cada ano.

Exercicio Social

1.2. O anexo descritivo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de
outros requisitos e informagOes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas:
(i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos;
(ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicGes de resgate e
amortizac¢do; (iv) ordem de alocac¢do de recursos; (v) Assembleia Especial (adiante definido) e
demais procedimentos aplicaveis as manifestacGes de vontade dos cotistas; (vi) remuneragéo
dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicdo e diversificacdo da
carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacdo e liquidacdo antecipada da classe;
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(ix) origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa
dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.3. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.4. O Fundo é constituido por deliberacao conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais,
os quais foram os responsdveis pela aprovagao, no mesmo ato, do Regulamento.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgdo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1. Na&o obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento, inclusive no anexo descritivo
de cada classe, e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos
necessarios a administracao do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome
do Fundo ou de cada classe, dos seguintes servicos: (a) registro de direitos creditdrios;
(b) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditdrios; (c) liquidacdo fisica
ou eletrénica e financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente,
(h) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.2. E vedado a Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou
coobrigacdo como garantia das operagbes praticadas pelo Fundo; e (c) efetuar aportes de
recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de
aquisicao de cotas.

2.2.1. As vedagdes dispostas no item acima, abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobriga¢do dessas.

2.2.2. Excetuam-se do disposto acima a utiliza¢do de titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
titulos de emissdao do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
carteira do Fundo.

2.3. E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto na legislacdo vigente

e no presente Regulamento: a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza
for, sobre os direitos creditérios adquiridos e os ativos financeiros integrantes da carteira do
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Fundo; e b) emitir cotas em desacordo com este Regulamento.

2.4. N3o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento, inclusive no anexo descritivo
de cada classe, e na regulamentacdo aplicdvel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a
gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas ndo se limita a contratagdo, em nome
do Fundo ou da classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de
ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por
agéncia classificadora de risco, se aplicavel; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de
mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.4.1. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial que for
responsavel pela sua contratacdo devera fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a
responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

2.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca
judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao de
suas operacgoes.

2.6. Ndo hd solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera
o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de
servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.7. Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pela Administradora, pela Gestora, por
qualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O Fundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral da Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de
encargos adicionais previstos em cada anexo descritivo das classes.

3.2.  As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel como

encargos devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado,
salvo se aprovado por meio de assembleia de cotistas.
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4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A assembleia geral de cotistas é responsdavel por deliberar sobre as matérias comuns a
todas as classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175
(“Assembleia Geral”), observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de
Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial”),
sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-
Ihe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral.

4.1.1.
uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na classe, no caso de

Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagées de voto, a cada cotista cabe

Assembleia Geral, ou subclasse, no caso de Assembleia Especial, exceto se de outro modo
previsto no anexo relativo a classe destinada.

4.1.2. A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas
deve ser deliberada pela Assembleia Geral.

4.2. Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, compete a
assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral ou em Assembleia Especial, conforme o caso,
deliberar sobre:

Matérias
(i) tomar, anualmente, as
contas do Fundo e deliberar
sobre as demonstragées
contdbeis do Fundo
acompanhadas do relatério do
auditor independente,
observado o disposto no artigo
71 da parte geral da Resolucdo
CVM 175
(ii) a substituicdo de
qualquer Prestador de Servico
Essencial
(iii) a fusdo, a incorporacdo, a
cisdo, total ou parcial, a
transformacdo ou a liquidagdo
do Fundo
(iv) a substituicdo do
custodiante e demais
prestadores de servico do
Fundo

Quoéruns de Aprovagao
maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

maioria dos votos dos titulares
das Cotas em circulagdo

maioria dos votos dos titulares

das Cotas em circulagdo

maioria dos votos dos titulares
das Cotas em circulacao

Vetos
nenhum

nenhum

maioria simples das
Cotas Subordinadas
Juniores

nenhum
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(v)a alteracdo da Parte Geral maioria dos votos dos titulares nenhum
deste Regulamento das Cotas presentes

4.2.1. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral ou em
Assembleia Especial, a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os
procedimentos de convocacao e deliberagdo previstos neste Regulamento.

4.2.2. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

4.3. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4.4, A convocacdo das assembleias de cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de sistema eletrénico ou correio eletronico (e-
mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricéo,
cadastro do cotista junto a Administradora e/ou escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.4.1. Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo andncio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos termos, acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

4.5. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocag¢do da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocagao,
podendo, portanto, ocorrer no mesmo dia da primeira convocagao.

4.5.1. A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.6. As assembleias de cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, pelo Custodiante e por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas pela respectiva classe.

4.7. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores
de Servigos Essenciais deverdo participar de todas as assembleias de cotistas e prestar aos
cotistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

4.8. A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.9. Ressalvadas as exce¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes,

cabendo a cada cota 1 (um) voto, salvo pelos quéruns especificos previstos no anexo descritivo
de cada classe e no item 4.2, acima.
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4.9.1. Os cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagao eletronica, mediante meio
eletronico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam recebidos até a
data e horario designado para realizacdao da Assembleia Geral, para fins de cbmputo.

4.9.2. Somente podem votar nas Assembleias Geral os cotistas inscritos no registro de
cotistas mantido pelo escriturador das cotas ou pela B3, conforme o caso, na data da
convocacgao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

4.9.3. Nao poderao votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto no artigo 78
da parte geral da Resolugdo CVM 175: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais
prestadores de servigos contratados; (ii) os sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de
Servigos Essenciais e os demais prestadores de servigos contratados; (iii) as partes relacionadas
aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos demais prestadores de servicos contratados, seus
sdcios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a
classe no que se refere a matéria em votacao; e (v) o cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa
a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

4.9.4. Nao se aplica a vedagdo descrita no item acima (i) quando os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso no Fundo, na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (v) do referido item; (ii) quando houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que
pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente
concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) caso
as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item acima sejam titulares de cotas subordinadas
junior.

4.9.5. As deliberacGes das Assembleias Gerais poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacao da
matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovagao previstos
neste Regulamento, considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

5. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

5.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, a Gestora e os cotistas, inclusive para fins de envio de convoca¢do de
assembleia de cotistas, recebimento de votos em assembleia de cotistas, divulgacdo de fato
relevante e de informacgGes da classe de cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos cotistas, admite-se que a
manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletronico, observadas as disposi¢des do
artigo 12 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

5.2. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco eletrénico do
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cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informac¢des e comunicacdes
previstas neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco declarado.

5.3. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitagdo expressa neste sentido a Administradora, no enderego de sua sede,
observado que o cotista solicitante deverd arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.

5.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdginas na rede mundial

de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagGes de envio obrigatério
previstas na regulamentagdo aplicavel.
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ANEXO DESCRITIVO A DA CLASSE A DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1.
Adendos, quando iniciados por letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos abaixo. Além

Os termos e expressoes utilizados neste Anexo Descritivo A, em seus Apéndices e

disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicGes contidas neste Anexo Descritivo A
aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracOes, substituicGes, consolidacbes e respectivas complementagbes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c)referéncias a disposi¢ées legais serdo
interpretadas como referéncias as disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo
A, referéncias a itens ou anexos aplicam-se aos itens e anexos deste Anexo Descritivo A; e
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e

cessionarios autorizados.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras

“Administradora”:

de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio,
por meio do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro
de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n? 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob o n?62.232.889/0001-90, ou sua sucessora a qualquer titulo;

“Agéncia de Classificacdo”
de Risco”:

Quando e se aplicavel, é a agéncia classificadora de risco das
Cotas que podera ser contratada pela Classe A,

Ordinaria”

“Agente de Cobranca | Prata Digital Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de

Extraordinaria”: Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Vieira Souto, n2 06, 202, Ipanema, CEP n2 22420-002, inscrita no
CNPJ sob o n? 40.050.004.0001-07, na qualidade de agente de
cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos da Classe A;

“Agente _de Cobranca | O Cedente ou sua sucessora, a qualquer titulo, na qualidade de

agente de cobrancga ordindria dos Direitos Creditérios da Classe
A;

“Agente  Operador do

Caixa Econdmica Federal;
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FGTS”:

“Alocacdo Minima”: A alocacdo de, ao menos, 67% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos
dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n? 14.754/23, para fins de
enquadramento do Fundo e da Classe A como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica;

“ANBIMA”: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

“Anexo Descritivo A”: O anexo descritivo desta Classe A, que rege o seu funcionamento
de modo complementar ao disciplinado no Regulamento;

“Apéndice das Cotas O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores, que rege o

Seniores”: funcionamento das Cotas Seniores de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e neste Anexo Descritivo A,

“Apéndice das Cotas O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas Junior,

Subordinadas Junior”: gue rege o funcionamento das Cotas Subordinadas Junior de
modo complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo A;

“Apéndice das Cotas O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas

4

Subordinadas Mezanino”: | Mezanino, que rege o funcionamento das Cotas Subordinadas

Mezanino de modo complementar ao disciplinado no
Regulamento e neste Anexo Descritivo A;

“«

Apéndices”: Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores, o Apéndice das
Cotas Subordinadas Mezanino e o Apéndice das Cotas
Subordinadas Junior;

“Assembleia de Cotistas”: | A Assembleia Especial ou a Assembleia Geral, sem distin¢ao;

“Assembleia Especial”: A assembleia especial de Cotistas da Classe A, nos termos deste

Anexo Descritivo A;

“Assembleia Geral”: A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos previstos na
parte geral do Regulamento;

“Ativos Financeiros” Os ativos financeiros de liquidez descritos neste Anexo Descritivo
A;

“Ativos”: Significa, conjuntamente, (a) os Direitos Creditérios; (b) os Ativos

Financeiros; e (c)demais disponibilidades integrantes da

Carteira;
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“Auditor Independente”: | A empresa de auditoria independente contratada pela

Administradora, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada
da revisdo das demonstragGes financeiras, das contas da Classe
A e da anadlise de sua situacdo e da atuagdao da Administradora;

“B3”: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3;

“BACEN": Banco Central do Brasil;

“Benchmark das Cotas A meta de rentabilidade prioritaria indicada no respectivo
Seniores”: Suplemento de cada série de Cotas Seniores;

“Benchmark das Cotas A meta de rentabilidade prioritdria indicada no respectivo

Subordinadas Mezanino”: | Suplemento de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino;

“Carteira”: A carteira de investimentos desta Classe A, composta por Ativos;

“CCB": As Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da Lei n2 10.931, de
2 de agosto de 2004, originadas pela Originadora, que poderdo
ser emitidas e assinadas por meio eletrénico, nos termos da Lei
do ICP Brasil;

“Cedente”: Ql Sociedade de Crédito Direto S.A., instituicdo financeira

constituida na forma de sociedade por a¢ées, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado do Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n®
215, andar 3, conj. 33 e 34, sala E, Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ sob n2 32.402.502/0001-35 (“Ql SCD”) e outras
instituicdes financeiras que venham a ser aprovadas pela Gestora
e Administradora e que celebrem contratos de correspondente
bancario com a Originadora e sejam responsdveis por emitir as
CCB endossa-las e/ou ceder os Direitos Creditérios das CCB,
conforme aplicavel, a Classe A;

“Classe A”: Classe A do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PRATA DIGITAL — Responsabilidade Limitada,
organizada como condominio fechado, cujos termos e condi¢Ges

estao disciplinados neste Anexo Descritivo A;

“CMN": Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;
“Codigo ANBIMA de Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
AGRT”: publicado pela ANBIMA,;

“Cddigo Civil”: Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
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“Conta da Classe A”: A conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe A, que sera

utilizada para todas as movimentacdes de recursos pela Classe A,
inclusive para pagamento das obriga¢des da Classe A,

“Conta Vinculada”: As contas correntes vinculadas/fiduciarias de titularidade de

cada Cedente, quando aplicdvel, nas quais sdo depositados os
recursos dos Saques-Aniversarios, a serem liberados a Classe A
mediante o cumprimento de requisitos especificados no
respectivo Contrato de Conta Vinculada/Fiduciaria;

“Conta de Liquidacdo”: A conta reserva, de titularidade do Credor Original, para a qual

serdo transferidos pelo Agente Operador do FGTS os recursos
decorrentes dos Saques-Aniversario objeto da Cessao Fiduciaria;

“Contrato de Cessdo” O (s) Contrato (s) de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios
sem Coobrigacdo e Outras Avencas e/ou o (s) Contrato (s) de
Promessa de Endosso de Direitos Creditérios sem Coobrigacdo e

Outras Avencas celebrado(s) ou a serem celebrado (s) entre a
Classe A e o (s) Cedente (s);

J

“Contrato de Cobranca”: | O contrato de cobranca dos Direitos Creditérios;

“Contrato de Conta Significa (i) o termo de adesdo ao contrato de conta fiduciaria,

Vinculada”: celebrado entre a Ql SCD e outros fundos de investimento cujos
objetivos sdo adquirir direitos creditorios da mesma natureza
dos Direitos Creditérios e endossados/cedidos pela Ql SCD, que
tem como objeto regular os termos e condigdes do
funcionamento e movimentacdo da Conta Fiduciaria; e (ii) o
Contrato de Conta Vinculada/Fiduciaria e/ou aditivos celebrados
entre um novo Cedente que venha a ser aprovado pela Gestora
e a Classe A;

“Cotas Seniores”: As cotas da subclasse sénior de emissao desta Classe A, cujos
termos e condicGes estdo disciplinados no Apéndice das Cotas
Seniores, as quais ndo se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizacdao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira;

“Cotas Subordinadas As cotas da subclasse subordinada junior de emissado desta Classe

Junior”: A, cujos termos e condicBes estdo disciplinados no Apéndice das
Cotas Subordinada Junior, as quais se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacado, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira;
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“Cotas Subordinadas

Mezanino”:

As cotas da subclasse subordinada mezanino de emissao desta
Classe A, cujos termos e condicGes estdo disciplinados no
Apéndice das Cotas Subordinada Mezanino, as quais se
subordinam as Cotas Seniores e que tém prioridade em relagdo
as Cotas Subordinadas Juniores para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira;

“Cotas Subordinadas”:

Em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior em circulagao;

“Cotas”:

Em conjunto, as subclasses de Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior de
emissdo da Classe A;

“Cotistas”:

Os titulares de Cotas da Classe A;

“Critérios de
Elegibilidade”:

Tem o significado que lhe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Custo de Capital
Ponderado das Cotas

Seniores e Mezanino”:

Considerando o CDI over da respectiva data, é a soma entre: (i)
Benchmark das Cotas Seniores ponderado pelo percentual que
as Cotas Seniores em circulagdo representam o Patrimdnio
Liquido, excluindo o percentual representado por Cotas
Subordinadas Juniores; e (ii) Benchmark das Cotas Subordinadas
Mezanino ponderado pelo percentual que as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo representam do Patrimonio Liquido,
excluindo o percentual representado por Cotas Suordinadas
Juniores;

“Custodiante”:

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao de servigos de custédia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela
Vista,  CEP 01311-200,
n2 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo;

inscrita no CNPJ sob o)

“CVM”:

Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Aquisicdo”:

Cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis pela
Classe A;

“Data de Subscricdo

Inicial”:

A data da primeira integralizacao de Cotas da Classe A;

“Data de Verificacdo”:

E todo o ultimo Dia Util de cada més calendario;
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“Declaracdes de Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A,
Aguisicao”:
“Devedores”: As pessoas fisicas titulares de contas vinculadas do FGTS e que

estejam com a opcdao da modalidade de Saque-Aniversario
vigente na data da contratagdo do empréstimo;

“Dia Util”: Todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional, na Cidade de Sao Paulo;

“Direitos Creditdrios Os Direitos Creditérios oferecidos para cessdo a Classe A que
Elegiveis”: atendam, na Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade e

as Declaragdes de Aquisicdo;

“Direitos Creditérios Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe A que nao forem
Inadimplidos”: devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

4

“Direitos Creditdrios”: Os direitos creditérios performados oriundos de operagdes de

empréstimo pessoal, formalizadas por CCB, e garantidas por
alienacao fiducidria ou cessao fiduciaria da totalidade ou parte
dos direitos do Devedor aos saques anuais (Saque-Aniversario)
de contas vinculadas do FGTS de sua titularidade, nos termos da
Lei 8036 e da Resolugao CCFGTS 958;

“Documentos Significa, em conjunto: (i) cada CCB, emitida a partir dos
Representativos do caracteres criados em computador ou meio eletronico
Crédito”: equivalente, na qual conste a (i.i) assinatura/formalizacdo de

aceite do Devedor; (i.ii) a autorizagdo expressa do Devedor para
a realizag¢do dos descontos das parcelas da CCB diretamente do
saldo da conta vinculada do FGTS, de titularidade do Devedor,
especificamente dos valores relativos ao Saque-Aniversario,
apensada a CCB ou na propria cartula; (i.iii) a previsdo a respeito
da outorga da Cessao Fiducidria pelo Devedor ao Credor Original;
e (ii) se for o caso, o documento apartado no qual o endosso em
preto das CCB tiver sido aposto; (iii) copia de documentos que
atestem a identidade do Devedor da CCB (RG e CPF ou CNH); (iv)
o documento pertinente fornecido com base no protocolo
disponibilizado pelo Agente Operador do FGTS, comprovando
gue houve a averbac¢do do saldo do Saque-Aniversario (saque
anual) em relacdo a cada Devedor; (v) o comprovante de
transferéncia dos recursos pelo Cedente para a conta do

Devedor; (vi) documentos/relatdrios relativos a prova de vida e
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antifraude;

“Emissdo”: Cada emissdo da subclasse de Cotas Subordinadas Juniores
emitidas ou a serem emitidas pela Classe A,

“Entidade de Significa o Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na Resolucdo
Investimento” CMN 5.111, de 21 de dezembro de 2023.
“Eventos de Avaliacao”: Tem o significado que lhe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Eventos de Liguidacdo”: | Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A,

“FGTS”: Fundo de Garantia do Tempo de Servico;

“Fundo”: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA
DIGITAL;

“Gestora”: ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com

sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Magalhdes de Castro, n? 4.800, 172 andar, conjunto 174, Torre
Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120, inscrita no CNPJ
sob 0 n209.452.272/0001-05, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n2
9.837, de 14 de maio de 2008;

“Instrucdo CVM 356”: A Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;
“IGP-M"": O indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundagdo

Getllio Vargas;

“Indice de Arrecadacdo”: | Arazdo entre (a) somatdrio dos valores das parcelas dos Direitos

Creditérios com vencimento no més corrente que foram
efetivamente recebidas no més corrente; e (b) somatorio dos
valores das parcelas dos Direitos Creditdrios com vencimento no
més corrente;

“Indice de Atraso”: A razdo entre (a) somatdrio do valor de face de todas as parcelas

em aberto de CCB com parcelas em atraso; e (b) somatério do
valor de face de todas as parcelas adquiridas;

“Indice de A razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas
Subordinacdo”: em circulacdo e (b) o Patriménio Liquido da Classe A. Desta

forma, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido
da Classe A deve ser representado pela soma do valor total das
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Cotas Subordinadas em circulagao;

“Indice de Subordinacdo

Junior”:

A razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas
Junior em circulagdo; e (b) o Patrimdnio Liquido da Classe A.
Desta forma, no minimo, 7% (sete por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe A deve ser representado pela soma do valor
total das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo (e, quando
referido em conjunto com o Indice de Subordinagdo Junior,
“Indices de Subordinacdo”);

“Indice de Excesso de
Spread”:

E a diferenca entre:
(a)

[Taxa Interna do retorno das CCBs ao ano

Saldo Contabil
* ( Patrimoénio Liquido )]
+
Saldo Contabil
Patrimonio Liquido ) ]

[CDIover* (1—(

(b)
[ ((1 + Spread Sénior ao ano) * (1 + CDI Over) — 1)

( Patrimonio Liquido Sénior )]
*
Patrimoénio Liquido

“indice de Fluxo”:

A razdo entre: o (i) somatdrio do valor presente das parcelas com
vencimento igual ou inferior ao vencimento da série mais longa
de Cotas Seniores e pertencentes a Direitos Creditdrios em dia
ou com ultimo pagamento realizado a menos de 366 (trezentos
e sessenta e seis) dias; e (ii) somatorio do valor de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino;

“Investidores
Profissionais”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 11 da Resolucgdo
CVM 30;

“Lein? 8.036™:

A Lei n? 8.036, de 11 de maio de 1990, conforme alterada, ou
qualquer lei que venha a substitui-la, que dispGe sobre o FGTS;

“Lei do ICP-Brasil”:

A Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 que
institui, entre outras providéncias, a Infra-Estrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil;

“

Originadora”:

Prata Digital e/ou demais sociedades integrantes do seu grupo
econdmico;

“Partes Relacionadas”

As partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente, seus
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sdcios, acionistas, controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas, outras sociedades sob
controle;

“Patrimoénio Liquido”:

A soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes;

“Patrimonio Liquido

Sénior”:

O somatoério do valor total das Cotas Seniores em circulacao;

“Patrimonio Liquido

Mezanino”:

O somatorio do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao;

“Politica de Crédito”:

A Politica de Crédito adotada pela Originadora descrita no
Adendo | a este Anexo Descritivo A;

“Prestador de Servicos”:

Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pela Classe A
ou pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

“Prestadores de Servicos

Essenciais”:

A Gestora e a Administradora, indistintamente;

“Razdo de Garantia”:

A razdo entre (a) o Patrimonio Liquido da Classe A e (b) o valor
total das Cotas Seniores da Classe A em circulagdo, conforme
definida neste Anexo Descritivo A;

“Razdo de Garantia

Mezanino”:

A razdo entre (a) o Patrimonio Liquido, e (b) o somatdrio do valor
total das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Seniores em
circulagao (se houver), conforme definida neste Anexo Descritivo
A;

“Regime de Caixa”:

A metodologia de pagamento prioritariamente adotada na
amortizagdo das Cotas, por meio da qual a base de calculo para
apuragdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida
tomando-se em conta os montantes e as datas da efetiva
disponibilidade de recursos a Classe A quando da realizagdo das
amortizagGes, deduzidos: (i) as despesas da Classe A; e (ii) a
Reserva de Caixa;

“Regime Especifico dos

Fundos N3o Sujeitos a

Tributacdo Periddica”:

Tem o significado atribuido na Segdo Ill da Lei n2 14.754/23,;

“Regulamento”:

O presente regulamento do Fundo;

“Reserva de Caixa”:

Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A,

“Resolucdo CCFGTS 958”:

A Resolucdao n2 958, de 24 de abril de 2020, editada pelo
Conselho Curador do FGTS, conforme alterada, ou qualquer
outro normativo que venha a substitui-la, que regulamenta a
alienacdo ou cessdo fiduciaria do direito ao saque-aniversario da
conta vinculada do FGTS;
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“Resolucdo CVM 160" A Resolucdo CVM n2 160, de 13 de junho de 2022, conforme
alterada ou qualquer outro normativo que venha a substitui-la;

“Resolucao CVM 175": A Resolugdo n? 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de
2022, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 30”: A Resolugao n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021;

“Saque-Aniversario”: O saque anual permitido aos beneficidrios do FGTS, em seu més

de aniversario, nos termos do Artigo 20-A, inciso Il, da Lei n2
8.036, de acordo com o Artigo 20, inciso XX, da Lei n2 8.036;

“Saldo Contdbil”: Valor Nominal

N
(1 + Taxa de Aquisigido)21
— provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Onde:

“Valor Nominal” é o valor de cada parcela ndo pagas de Direitos
Creditérios na sua respectiva data de vencimento;

“Taxa de Aquisicdo” significa a taxa ao més que iguala o preco de

aquisicdo de um respectivo Direito Creditdrio na data da cessdo
ou endosso, observado o previsto neste Anexo Descritivo A em
relacdo ao seu respectivo precgo de aquisicdo; e

“N” nimero de Dias Uteis entre a data de vencimento de cada
parcela do Direito de Crédito e a data de cessdo, incluindo-se na
contagem o primeiro dia e excluindo-se o ultimo dia do
respectivo periodo;

"Série": Cada uma das séries de subclasses de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino emitidas ou a serem emitidas pela Classe A,
diferenciadas por prazos e valores para amortizacdo, resgate e

remuneragao;
“Suplemento das Cotas O documento elaborado nos moldes do Adendo A ao Apéndice
Seniores”: de Cotas Seniores, contendo as informacGes relativas as Cotas

Seniores de cada Série;

“Suplemento das Cotas O documento elaborado nos moldes do Adendo A ao Apéndice

4

Subordinadas Mezanino”: | de Cotas Subordinadas Mezanino, contendo as informagdes

relativas as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série;

“

Suplementos”: Em conjunto, os Suplementos das Cotas Seniores e os
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Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino;

“Taxa de Administracdo”: | Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A,

“Taxa de Custddia”: Tem o significado que lhe é atribuido neste Anexo Descritivo A;

“Taxa de Gestdo”: Tem o significado que Ihe é atribuido neste Anexo Descritivo A,

“Taxa DI” ou “CDI Over”: | A variagao das taxas médias dos DI over extra grupo — depdsitos

interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

“Taxa Minima Média de Tem o significado indicado nos Contratos de Cessao; e

Desconto”:
“Termo de O “Termo de Endosso de Cédulas de Crédito Bancario” e/ou o
Transferéncia”: “Termo de Cessdo de Direitos Creditérios”, conforme aplicavel,

gue identifica a transferéncia das CCB e Direitos Creditérios pelo
Cedente a Classe A, nos termos de cada Contrato de Cessdo.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1.  As principais caracteristicas da Classe A estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

. Tipo “Financeiro”.
Classificagdo ANBIMA . .
Foco de atuacdo “Crédito Pessoal”.

Custodiante Administradora.

O objetivo da Classe A é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e estabelecidos no
Capitulo 5 abaixo, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os
limites de composicao e diversificacdo da Carteira da Classe A,
estabelecidos neste Anexo Descritivo A e na regulamentacao

Objetivo .
aplicavel.

O objetivo da Classe A ndo representa, sob qualquer hipétese,
promessa, garantia ou sugestdo do Fundo ou de seus
Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua

Carteira.
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Publico-Alvo

Investidores qualificados, conforme definidos no Artigo 12 da
Resolugao CVM n? 30, incluindo pessoas naturais ou juridicas,
fundos de investimento, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, seguradoras, entidades de capitalizacdo, e
entidades fechadas de previdéncia complementar, reguladas
pela Resolucdo CMN n? 4.994, que estejam aptos a investir
nesta modalidade de fundo de investimento, observado,
contudo, que, na hipétese de determinada(s) Classe(s) de Cotas
vir(em) a ser ofertada(s) publicamente por meio do rito de
registro automatico de distribuicdo previso no Artigo 27, Inciso
I, da Resolugdo CVM n? 160 serd admitida, para os fins da oferta
em questdo, a participacdo exclusiva de investidores
classificados como profissionais, assim definidos nos termos do
Artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, vedada a subscri¢cdo por
regimes proprios de previdéncia social e entidades abertas de

previdéncia complementar.

Tesouraria, Controladoria

e Escrituragao

Administradora.

A Classe A é constituida por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais

Subclasses sejam: Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinada Junior.
O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da
Cota, bem como o regime de distribuicdo, seguirdo o disposto
Emissio e Regime de | no respectivo Apéndice de Cotas e no instrumento que aprova

Distribuicdo de Cotas

a emissdo de Cotas, sendo certo que nao havera direito de
preferéncia dos Cotistas na aquisi¢do de eventuais novas Cotas
gue venham a ser emitidas pela Classe A.

Capital Autorizado

N&o ha.

Negociacao

As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no
mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado. Os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de
suas Cotas. Cabera aos eventuais intermediarios, conforme o
caso, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado ou
Investidor Profissional, negociagao no mercado secunddrio em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de

balcao organizado.

Calculo do Valor da Cota

Conforme previsto nos respectivos Apéndices de Cotas.

Distribuigao de Proventos

A distribuicdao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe A
aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo
Descritivo A e nos respectivos Apéndices de Cotas.
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A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para
o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as
Adocao de Politica de Voto | decisGes da Gestora em assembleias de detentores de Ativos
Financeiros de titularidade da Classe A que confiram a esta o
direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora
encontra-se disponivel em seu website, no seguinte endereco:

Www.angaasset.com.br.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

3.1.  Visando atingir o objetivo proposto, a Classe A alocard seus recursos na aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricbes
previstas na legislacdo vigente e neste Anexo Descritivo A.

3.2. Considerando a Alocagao Minima, a qual a Gestora de forma discriciondria busca
perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributagdo Periddica disposto na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracdes,
com a produgdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

3.3. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condi¢Oes para classificacdo como
entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do
CMN e da CVM, ndo sera possivel assegurar a aplicagao do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica.

3.4. Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

3.5. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios podera

ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em moeda corrente nacional e/ou nos Ativos
Financeiros de liquidez descritos abaixo:

(i)moeda corrente nacional;

(ii) titulos do Tesouro Nacional;
(iii) titulos de emissdo do BACEN;
(iv) operagcbes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro titulos de

emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN; e

(v) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciados a taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo
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de recursos exclusivamente nos ativos identificados nas alineas “(ii)” e “(iii)”, acima, bem como
cujas politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de operagdes com derivativos para
protecdo das posicdes detidas a vista, até o limite destas.

3.5.1. Desde que respeitada a Alocacdo Minima, ndo ha limite de concentracdo da parcela
remanescente do Patrimonio Liquido nos Ativos Financeiros mencionados no item acima.

3.5.2. A Classe A podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez da Classe A.

3.5.3. Sem prejuizo do disposto acima e observados os limites estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel, a Classe A poderd investir em cotas de classes de fundos de
investimento mencionados no item (ii) do item 3.5, acima que sejam administrados ou geridos
pela Administradora desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
da Classe A.

3.6. A Classe A podera alocar recursos de seu Patrimonio Liquido em operacGes em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista,
até o limite destas, desde que a contraparte de tais operagdes ndo seja qualquer dos Cedentes,
nem tampouco gere exposi¢ao superior a 1 (uma) vez o Patrimonio Liquido.

3.6.1. Para o efeito do disposto no item acima, as operac¢des contratadas pela Classe A com
instrumentos derivativos somente poderdo ser realizadas (a) em mercado de balcdo, tendo
como contraparte, necessariamente, instituicdes autorizadas pela Gestora, sendo que tais
operacgOes deverdo ser necessariamente registradas na B3, sob a modalidade “com garantia”
e/ou (b) diretamente na B3, sob a modalidade “com garantia”.

3.6.2. E expressamente vedada a realizacdo de operagdes com instrumentos derivativos a
descoberto, alavancadas, ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples protecdo de
posi¢oes detidas a vista.

3.6.3. Para efeito de calculo de Patriménio Liquido da Classe A no ambito das operagdes
realizadas com instrumentos derivativos, devem ser considerados os dispéndios efetivamente
incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutengao de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

3.7. Os limites desta politica de investimento, diversificagdo e composi¢cdo da Carteira da
Classe A prevista neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido

do Dia Util imediatamente anterior.

3.8. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas,
ceder, alienar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe A.
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3.9. A Classe A ndao poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que envolvam
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e das partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis pertinentes.

3.10. E vedado a Classe A:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicao de ativos financeiros negociados no exterior;

(ii) realizar operagbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liguidada total ou parcialmente, independentemente de a Classe A possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo;

(iii) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo sejam admitidos pela regulamentagdo aplicadvel as entidades fechadas de
previdéncia complementar;

(iv) aplicar em cotas de classes de fundos de investimento que invistam na Classe A;

(v) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em classes de
fundos de investimento ou classes de fundos de investimento em cotas cujas carteiras sejam
administradas por pessoas fisicas;

(vi) aplicar em classes de fundos de investimento ou classes de fundos de investimento em cotas
qgue ndo possuam procedimentos de avaliagdo e de mensuracdo de risco da carteira de
investimentos;

(vii)aplicar em titulos e valores mobilidarios que ndo possuem liquidacdo exclusivamente
financeira;

(viii)  aplicar em titulos e valores mobilidrios que ente federativo (Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios) figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou seja coobrigado sob
qualquer outra forma;

(ix) adquirir direitos creditérios ndo-padronizados;

(x) aplicar em titulos e valores mobiliarios aos quais tenha sido atribuida nota de classificagdo
de risco inferior a Nota Minima, caso sejam sujeitos a classificagdo de risco por determinacgao

legal ou regulatoria;

(xi) realizar, direta ou indiretamente, operagGes indexadas a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)

ou Taxa Basica Financeira (TBF);

FICACAO: PUBLICA ]
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(xii)aplicar em moedas de privatizagao, titulos da divida agrdria e titulos de emissdo de Estados
e Municipios, objetos de emissdo ou refinanciamento pelo Tesouro Nacional;

(xiii)  realizar operagbes que exponham a Classe A a ativos financeiros de renda variavel ou
atrelados a variagcdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive,
manter posi¢des liquidas vendidas nesses instrumentos;

(xiv) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A, exceto se decorrente de
decisdo judicial ou para fins de garantia de operagdes de derivativos; e

(xv)  emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Anexo Descritivo A.

3.11. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome da Classe A, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
—SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.
Os Direitos Creditérios ndo passiveis de registro, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
deverdo ser custodiados pelo Custodiante.

3.12. A Classe A podera transferir a terceiros os Direitos Creditérios e Direitos Creditdrios
Inadimplidos integrantes da sua Carteira, mediante decisdo da Gestora, sem necessidade de
Assembleia Especial, sempre que a Gestora entender que a transferéncia atenda ao melhor
interesse da Classe A e dos Cotistas, pelo preco e nas condi¢des disponiveis no mercado.

3.13. A Classe A podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimoénio. A Carteira e, por consequéncia, o Patrimonio Liquido, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os discriminados nos “Fatores de Risco” deste Anexo Descritivo. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discrimina A dos
neste Anexo Descritivo A e, se houver, no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.13.1. As aplicagGes na Classe A ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) do Cedente; (iv) da Originadora; (v) do Custodiante; (vi) dos demais Prestadores de
Servigos da Classe A; (vii) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

3.13.2. Os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos a Classe A ndo contam com coobrigacdo do
Cedente ou da Originadora.

3.13.3. O Cedente é responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
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Elegiveis que compordo a carteira da Classe A, nos termos do Artigo 295 do Cddigo Civil
Brasileiro.

3.13.4. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ou partes a eles relacionadas nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe A, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditérios.

4. DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Os Direitos Creditdrios da Classe A sado direitos creditérios performados oriundos de
operacdes de empréstimo pessoal, garantidas por alienac¢ao fiduciaria ou cessdo fiduciaria da
totalidade ou parte dos direitos do Devedor aos saques anuais (Saque-Aniversario) de contas
vinculadas do FGTS de sua titularidade, nos termos da Lei 8036 e da Resolugdo CCFGTS 958,
sendo que a concessdo de crédito pelo Cedente aos Devedores dos Direitos Creditérios é
formalizada através de CCB e segue a Politica de Crédito do Cedente.

4.2, O processo de originagdo dos Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito encontram-se
descritos no Adendo | a este Anexo Descritivo A.

4.3. A transferéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis é irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe A, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, privilégios, garantias, preferéncias, prerrogativas e acGes a estes relacionadas, bem
COMO juros e encargos.

4.4, A cada cessao de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo, a Classe A pagara
ao Cedente o respectivo Prego de Aquisi¢do.

4.5. Na Data de Aquisicdo o Cedente devera disponibilizar os Documentos Representativos
do Crédito para o Custodiante.

4.6. O recebimento ordindrio dos Direitos Creditérios ocorre da seguinte forma:

a) as parcelas das CCB sdo pagas mediante transferéncia, pelo Agente Operador do FGTS, dos
recursos do Saque-Aniversdrio a que o Devedor faz jus, para a Conta de Liquidagao;

b) apds o recebimento na Conta de Liquidagdo, os recursos sdo imediata e automaticamente
transferidos para a Conta Vinculada, onde o Agente de Conta Vinculada realiza a devida
conciliagdo e segregacdo dos recursos; e

c) feita a segregagdo mencionada acima, o Agente de Conta Vinculada transferira a totalidade

dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios cedidos para a Classe A, nos termos previstos no
respectivo Contrato de Cessao.
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4.6.1. Nos termos do Artigo 52, inciso Ill do Anexo Normativo Il da Instrucdo CVM 175, fica
autorizado o recebimento dos recursos da liquidagdo financeira dos Direitos Creditérios na
Conta de Liquidacdo para posterior repasse a Conta Vinculada.

4.7. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria. Para tanto, o Agente de Cobranga Extraordinaria observara
as condicdes previstas no Contrato de Cobranca e no Anexo deste Anexo Descritivo A.

4.7.1. 0O pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos devera ser realizado diretamente na
Conta da Classe A.

5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DECLARAGOES DE AQUISICAO

5.1. A Resolucdo CVM 175 dispde sobre as novas regras referentes a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes a serem observadas pelos prestadores de servigos
dos fundos de investimento em direitos creditérios. Em que pese a entrada em vigor da
Resolugdo CVM 175, os Direitos Creditérios presentes na Carteira da Classe A até a data
especificada no item 5.2.1, abaixo, foram adquiridos nos termos da Instrucdo CVM 356 e das
versoes anteriores do Regulamento.

5.2. Diante do acima exposto, a Gestora, o Administrador e o Custodiante se responsabilizam
tdo somente pelas atividades prestadas nos termos da Instrucdo CVM 356 e das versGes
anteriores do Regulamento.

5.2.1. A partir de 03 de junho de 2024, em caso de novas aquisicdes de Direitos Creditérios
pela Classe A, a Gestora devera verificar os Critérios de Elegibilidade e o Cedente e/ou a
Originadora, conforme aplicavel, devera declarar as Declara¢des de Aquisi¢ao aqui dispostas.

5.3. Em cada cessdo de Direitos Creditorios a Classe A, os Direitos Creditérios devem
atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela
Gestora, na Data de Aquisicdo, conforme abaixo:

(i) os Direitos Creditérios deverao ser devidos por Devedores que ndo apresentem, na Data
de Aquisicdo, outros Direitos Creditdrios Inadimplidos junto a Classe A;

(i) os Direitos Creditérios deverdo ter prazo de vencimento de, no maximo, 4.020 (quatro
mil, e vinte) dias, contados a partir da Data de Aquisi¢do e, adicionalmente, no minimo 98%
(noventa e oito inteiros por cento) do valor presente das parcelas dos Direitos Creditdrios
deverdo ter data de vencimento inferior a tltima data de vencimento da série de Cotas Seniores
emitidas cujo prazo de vencimento seja o mais longo dentre as todas as séries de Cotas Seniores
emitidas;

(iii) o prazo médio ponderado das parcelas dos Direitos Creditdrios ndo podera ser superior
a 1.460 (um mil, quatrocentos e sessenta) dias;



BancoDaycoval

(iv) os Direitos Creditérios possuem taxas de juros prefixadas;

(v) considerada pro forma a cessao ou o endosso pretendidos a Classe A poderd deter CCBs
devidas simultaneamente por um Unico Devedor, sendo certo que, neste caso, o somatdrio do
saldo devedor destas CCB deverd ser de, no maximo, RS 50.000,00 (cinquenta mil reais); e

(vi) os Direitos Creditdrios devem ter sido adquiridos pelo preco de aquisicdao, conforme
definido nos Contratos de Cessao.

5.4. Na hipdtese de o Direito Creditdrio Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade
apos sua aquisicdo pela Classe A, a Classe A e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de
regresso contra a Gestora, a Administradora, o Custodiante e/ou o Cedente, salvo na existéncia
comprovada de ma-fé, culpa ou dolo.

5.5. Avalidacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade ocorrera, exclusivamente, através
das informacdes disponibilizadas pelo Cedente e/ou pela Originadora, conforme aplicavel.

5.6. A Gestora ndo assumird responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacGes e declaragdes recebidas da Originadora e/ou do
Cedente, nos termos acima, para fins de verificagdao dos Critérios de Elegibilidade.

5.7. Consideram-se informacgGes e declaracGes recebidas pela Gestora, sem limitacdo,
aquelas constantes nos arquivos e documentos enviados pelo Cedente e pela Originadora,
conforme o caso, na Data de Aquisi¢do.

5.8. O precgo de aquisicdo dos Direitos Creditérios sera aquele indicado em cada Termo de
Transferéncia, observado a Taxa Minima Média de Desconto estabelecida nos Contratos de
Cessao.

5.9. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, o Cedente e/ou a Originadora, conforme o
caso, deverd declarar a Classe A que as seguintes declaracdes sdo verdadeiras, corretas e
completas, na Data de Aquisi¢ao, em relagdo aos Direitos Creditérios oferecidos a cessdo para a
Classe A, sob pena de resolucdo de endosso/cessdo, nos termos dos respectivos Contratos de
Cessao (em conjunto, “Declaracées de Aquisicdo”):

(i) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames
ou encargos de qualquer natureza;

(ii) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de operagGes de crédito realizadas pelo
Cedente, em relacdo as quais a Originadora e/ou outras sociedades integrantes de seu grupo
tenham atuado como correspondentes bancarios;
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(iii) os Direitos Creditorios devem decorrer de empréstimos pessoais a Devedores, ou seja,
trabalhadores que sejam beneficidrios do FGTS, representados por CCB, com garantia de cessdo
fiduciaria de parte ou da totalidade dos recursos do Saque-Aniverséario a que o Devedor faz jus;

(iv) os Direitos Creditérios devem ter sido averbados junto ao Agente Operador do FGTS, com
expressa autorizacdo do Devedor, nos termos e condi¢cdes Lei n2 8.036/1990 e da Resolugdo n?
958/20;

(v)  os Direitos Creditorios devem estar em consonancia com todas as declaragdes e garantias
prestadas pelo Cedente no ambito do Contrato de Cessdo e seus respectivos Termos de
Transferéncia;

(vi) as respectivas CCB devem conter previsdo da adocdo das seguintes providéncias
aplicdveis em caso de alteracdo, pelo Poder Executivo Federal, dos valores das faixas, das
aliquotas e das parcelas adicionais constantes do Anexo | da Lei 8.036/90, de modo a manter
inalterado o valor total dos Saques-Aniversarios cedidos e satisfazer o pagamento da obrigacdo
contraida pelo Devedor junto ao Cedente: (a) eleva¢do do valor bloqueado, na forma da Lei n2
8.036/1990, se existir saldo suficiente nas contas vinculadas dos Devedores; e (b)
supletivamente, em caso de insuficiéncia de saldo, a ampliacdo dos prazos de vencimentos das
CCB e, consequentemente, da quantidade de Saques-Aniversario cujos direitos foram cedidos,
mantidas as taxas pactuadas; e

(vii) na data de emissdo da CCB, o respectivo Devedor deve ter entre 18 (dezoito) e 70
(setenta) anos de idade, inclusive.

5.10. O Cedente disponibilizard para a Administradora, para o Custodiante e para a Gestora,
em cada Data de Aquisi¢cdo, os Documentos Representativos do Crédito.

6. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO-ESSENCIAIS: RESPONSABILIDADES,
ATRIBUICOES E REMUNERACAO

Gestora

6.1. A atividade de gestdo da Carteira de ativos da Classe A é realizada pela Gestora.
Observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicdvel, a Gestora tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos da Classe A, na sua
respectiva esfera de atuagao.

6.1.1. No ambito de sua atuacdo, a Gestora deverd observar as vedagbes previstas na
regulamentacdo aplicdvel, em especial no artigo 101 da Resolugdo CVM 175, e podera
representar a Classe A em toda e qualquer assembleia dos ativos integrantes da Carteira da
Classe A.

6.1.2. Incluem-se entre as obriga¢des da Gestora aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme

aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das regras e procedimentos do Cédigo
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ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se
entre as obrigacoes da Gestora:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicdao pela
Classe A, em estrita observancia aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da Carteira;

(b) validar os Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data
de Aquisicao;

(c) calcular e validar o Prego de Aquisicdao, nos termos do(s) Contrato(s) de Cessao;
(d) observar as disposicdes da regulamentacdo aplicdvel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria gestor;

(e) tomar suas decisdes de gestdo da Carteira em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacées nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos e os limites deste Anexo Descritivo A,

(f) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informacGes relativas as operagdes da Classe A e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira;

() fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses da Classe A diante
de eventuais notificagcGes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
Gestora;

(h) executar a politica de investimentos da Classe A, prevista neste Anexo Descritivo A,
devendo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento da
Classe A, conforme este Anexo Descritivo A, compreendendo, no minimo, a validagdo dos
Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificagdo, por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e
passivel de verificagdo; e (b)avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditérios, se houver, a politica de investimento;

(i) registrar os Direitos Creditérios em entidade registradora ou entrega-los ao Custodiante,
quando aplicavel;

)] adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da
Carteira seja compativel com (a) os prazos previstos neste Anexo Descritivo A para a amortizagdo

de Cotas e (b) o cumprimento das demais obrigacGes de Classe A,

(k) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos ao endosso/cessdo dos Direitos



BancoDaycoval

Creditdrios a Classe A;
({)] monitorar (1) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditorios da Classe A; e (2) a taxa
de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, os pagamentos e a inadimpléncia;

(m) encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe A;

(n) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacado relativa as operagGes da Classe A;

(o) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em Prestador
de Servigos contratado pela Gestora;

(p) exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pela Classe A, em
conformidade com sua politica de voto;

(q) acompanhar os gastos e despesas da Classe A;

(r) envidar seus melhores esforcos para que o enquadramento fiscal da Classe A seja
classificado com fundo de longo prazo — LP;

(s) monitorar a Alocagao Minima;

(t) monitorar os indices de Subordinag¢do, conforme calculados pela Administradora;
(u) calcular e monitorar o indice de Atraso, o Indice de Arrecadacdo e o indice de Fluxo;
(v) calcular e validar a Taxa Minima Média de Desconto;

(w) constituir, calcular e monitorar a Reserva de Caixa;
(x) fiscalizar as atividades do Prestador de Servico contratado que ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou quando o servigo prestado a Classe A ndo se encontre dentro

da esfera de atuagao da CVM;

(y) cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

(2) realizar a verificagdo dos Documentos Representativos do Crédito, nos termos do Anexo
deste Anexo Descritivo A;

(aa)  elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe A, em observancia ao disposto no
artigo 37 do anexo complementar V do Cédigo ANBIMA de AGRT; e
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(bb) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios, verificar a
possibilidade de ineficacia do endosso/cessdo a Classe A em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimoénio da Classe A,
assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao.

6.1.3. As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item 6.1.2(j) devem
ser consistentes, passiveis de verificacdo e levar em conta, no minimo: (a) a liquidez dos Ativos;
(b) as obrigacGes da Classe A, incluindo depdsitos de margens e outras garantias; (c) os valores
de amortizacdo previstas em cada Suplemento e (d) o grau de dispersdo da propriedade das
Cotas.

6.1.4. Além dos demais prestadores de servicos ja mencionados neste Anexo Descritivo A, a
Gestora poderd contratar em nome da Classe A, na forma prevista neste Anexo Descritivo A,
sem prejuizo das vedagdes previstas na Resolugdao CVM 175, os servigos de:

(i) distribuicdo de Cotas;

(ii) consultoria de investimentos;

(iii)  classificagdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificagdo de Risco;

(iv) intermediacdo de operagdes da Carteira;

(v) cogestdo da Carteira;

(vi) consultoria especializada;

(vii) verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios; e

(viii) agente de cobrancga dos Direitos Creditérios.

6.1.5. A Gestora, em observagdo as normas aplicaveis, envidara os melhores esforgos para
classificar o Fundo e a Classe A como Entidade de Investimento. Caso, por qualquer motivo, o
Fundo e a Classe A sejam desclassificados como Entidade de Investimento, ndo serd possivel

assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica.

6.1.5.1. Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, a Gestora nao sera responsabilizada pelo
desenquadramento previsto no item acima.

6.2. Em virtude da constitui¢cao do Fundo durante a vigéncia da Instru¢ao CVM 356, a Gestora
somente se responsabiliza pelas atividades desempenhadas, nos termos do Regulamento e
Instrucdo vigente a época e, apds a data da adaptacdo do Regulamento para atendimento a
Resolugdo CVM 175, pelas atividades atribuidas neste Anexo Descritivo A, na parte geral do
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Regulamento e na referida Resolugao.
Administradora

6.3. A Classe A é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem o poder e
dever de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracao da Classe A, observado
o disposto na regulamentacdo vigente e neste Anexo Descritivo A, inclusive quanto a esfera de
atuacdo e competéncia da Gestora.

6.3.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolucdo CVM 175, no artigo 30 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das regras e
procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro de presenca
de Cotistas; (iv) os demonstrativos trimestrais e anuais da Classe A; (v) o registro de todos os
fatos contabeis referentes a Classe A; e (vi) os relatérios do Auditor Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimdnio Liquido, todo Dia Util;

(c) quando aplicavel, providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco,
trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco das Cotas;

(d) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas, quando aplicavel, nos termos do presente Anexo Descritivo A,

(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstas neste Anexo Descritivo A e na Resolucdo CVM 175, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre a Administradora e a Classe A;

(g) solicitar, se for o caso, a admissdao a negociagao das Cotas em mercado organizado;

(h) fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(i) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do Fundo, o
Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolugao CVM 175;
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(j) divulgar todas as informacgGes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(k) cumprir as delibera¢Ges da Assembleia de Cotistas;

(N calcular e monitorar, todo Dia Util, os indices de Subordinacéo;
(m) calcular e monitorar, os Eventos de Avaliagao;

(n) calcular e monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada;

(o) no caso de liquidagao, dissolugdo, intervencao, decretacdo de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo
a qualquer instituicdo autorizada em que a Classe A eventualmente mantenha conta, requerer,
as expensas da Classe A, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes da Carteira para
outra conta de titularidade da Classe A, domiciliada em outra instituicdo autorizada;

(p) fiscalizar as atividades do prestador de servigo contratado que ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado a Classe A ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVMV;

(q) com base nas informacdes fornecidas pelo Custodiante, calcular: o indice de Excesso de
Spread e divulgé-lo, mensalmente, até o 102 (décimo) Dia Util de cada més. Para todos os
efeitos, a data base utilizada sera a do ultimo Dia Util do més anterior;

(r) divulgar, em seu website, quaisquer informagdes relativas a Classe A divulgadas aos
Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacdes divulgadas a (a) prestadores de
servicos da Classe A, desde que essas informacdes sejam necessarias para o desempenho de
suas atividades, e (b) entidades reguladoras ou autorreguladoras, quando essas informagdes se
destinarem a atender a solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias; e

(s) calcular e divulgar mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més civil, e manter
em seu website, as informacdes previstas no artigo 37 do anexo complementar V das regras e
procedimentos do Coédigo ANBIMA de AGRT.

6.3.2. A Administradora podera contratar, em nome da Classe A, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servigos ndo sejam
prestados diretamente pela Administradora:

(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii) escrituracdo das Cotas;

(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢ao CVM 175;
(iv) registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora;
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(v) custddia para os Direitos Creditdrios que ndao sejam passiveis de registro em entidade
registradora;

(vi) custodia dos Ativos da Carteira;

(vii)  guarda da documentacgdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se
dar por meio fisico ou eletronico; e

(viii)  liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

6.3.3. A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao relativa aos Direitos
Creditorios.

Custodia

6.4. As atividades de custddia qualificada serdo exercidas pela Administradora, que
subcontratou o Custodiante para exercer as atividades descritas no item abaixo.

6.4.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagao aplicavel e neste
Anexo Descritivo A, a Administradora, no ambito das atividades de custddia, é responsavel pelas
seguintes atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe A, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos Ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe A;

(i) realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios;

(iii) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Anexo Descritivo A e
documentos relacionados ao endosso em preto/cessdo, aquisi¢do e/ou subscricdo de Direitos
Creditérios ou Ativos Financeiros pela Classe A, conforme aplicdveis, e que sejam de sua

responsabilidade;

(iv) acolher, em contas correntes de titularidade da Classe A, os valores relativos aos bens e
direitos integrantes da Carteira da Classe A pagos pelos Devedores;

(v) custédia dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe A, exceto aqueles
registrados na entidade registradora;

(vi) custddia dos Ativos Financeiros;

(vii) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Complementares (conforme definido no Contrato de Cessdo);

(viii) receber e guardar os Documentos Representativos do Crédito;
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(ix) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos
no respectivo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175 e
observadas as disposicdes deste Anexo Descritivo A; e

(x) atestar a regularidade da conciliagdo realizada pelo Agente de Conta Vinculada, nos
termos deste Anexo Descritivo A.

6.5. O Custodiante podera subcontratar, as expensas da Classe A, prestadores de servigos
para a prestacao de determinados servicos a Classe A, na forma da regulamentacao aplicavel,
observado que os prestadores de servicos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em
relacdo a Classe A, a Originadora, o Cedente, a Gestora, ou partes a eles relacionadas.

Agente de Cobranca Extraordindria

6.6. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serd realizada pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, observada a Politica de Cobranga descrita no Adendo Il a este Anexo
Descritivo A.

Vedacdes

6.7. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicdvel, em suas
respectivas esferas de atuagdo, praticar os seguintes atos em nome da Classe A, e em relagdo a
qualquer classe, sem prejuizo das demais vedacdes constantes da regulamentacdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe A ou conta
vinculada;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V,

e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugdao CVM 175;

(iii) vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe A para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos
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6.8. Cada Prestador de Servico é o Unico responsavel por suas acBes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a
Classe A, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, a Classe A, aos Cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranca Extraordinaria responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais
Prestadores de Servicos.

6.9. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos contratados tem como
parametros as obrigacGes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo A e no respectivo contrato de prestacao
de servicos.

7. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. Pelos servicos de administracdo fiduciaria, gestdo, custddia e controladoria dos ativos
integrantes da Carteira é devida pela Classe A a remuneracdo equivalente a soma dos valores
apurados em cada uma das linhas indicadas na tabela abaixo, calculado de forma escalonada
sobre cada faixa do Patrimonio Liquido, prevalecendo o maior montante apurado em cada linha,
a ser distribuido entre os prestadores de servicos da Classe A:

VALOR REMUNERACA VALOR VALOR
PATRIMONIO PERCENTUAL 0 MiNIMA PERCENTU REMUNERAGC PERCENTU REMUNERAC
5D AO ANO - MENSAL — ALAO A0 MINIMA ALAO A0 MiNIMA
ADMINISTRAGC  ADMINISTRAG ANO - MENSAL — ANO - MENSAL —
Ao Ao CUSTODIA  CUSTODIA GESTAO GESTAO
At RS 3.000,00 0,87%
R$100.000.000 0,13% 0,05%
,00
De R$ 3.000,00 0,91% R$4.000,00
R$100.000.000
01 até 0,09% RS 8.000,00 0,05%
250.000.000,0
0
Acima de RS R$ 3.000,00 0,92%
250.000.000,0 0,08% 0,05%
1

*Nos primeiros noventas dias, contados da data da 19 integralizagdo de Cotas, a Taxa de Administragdo e Gestdo foi devida pela Classe A o valor
percentual ao ano de 0,13% a.a.

** Nos primeiros 3 (trés) meses, contados da data da 19 integralizagéo de Cotas, a Remuneragdo Minima Mensal da Taxa de Administragdo, em conjunto
com a Taxa de Gestdo, foi no valor de RS5.000,00 (cinco mil reais).

7.1.1. A Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Custddia serdo calculadas e
provisionadas diariamente, a base de um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
sobre o Patrimonio Liquido, pagavel mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), apurado
sobre o Patriménio Liquido no Gltimo dia Gtil de cada més, sendo devida no ultimo Dia Util dos

FICACAO: PUBLICA ]
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meses subsequentes.

7.1.2. Os valores minimos mensais da Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo e Taxa de Custédia
serdo reajustados anualmente com base no IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo, a
contar da data da primeira integralizacdo de Cotas, ou na menor periodicidade admitida em lei,
pela variagdo positiva acumulada do IGP-M.

7.1.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe A aos Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, desde
gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima
fixada.

7.1.4. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela
Classe A aos Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo acima fixada.

7.1.5. Ao montante referente a Taxa de Gestdo serd acrescido o valor do imposto sobre servigos
—ISS, programa de integracdo social — PIS, contribuicdo para financiamento da seguridade social
— COFINS, contribuigdo social sobre lucro liquido - CSLL e imposto de renda retido na fonte —
IRRF que incidam sobre tais remuneragdes e outros que porventura venham a incidir, conforme
aliquotas previstas na legislacao vigente.

7.1.6. Ao montante referente a Taxa de Gestdo poderd ser acrescido os custos referentes a
verificacdo dos Documentos Representativos do Crédito, quando prestados por terceiros
devidamente contratados, nos termos da Resolugdo CVM 175.

7.1.7. Ao montante referente a Taxa de Administragao podera ser acrescido os custos referentes
a guarda dos Documentos Representativos do Crédito, quando prestados por terceiros
devidamente contratados, nos termos da Resolugdo CVM 175.

7.1.8. A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas com publica¢des de editais e convocagao
de Assembleias de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada, assessoria legal a Classe A (se houver) e despesas com viagens, estadias e
transporte relacionadas aos servigos prestados a Classe A.

7.2. N3o serdo cobradas dos Cotistas taxas de performance, ingresso e saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS

8.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo renunciar a administra¢do ou gestdo do
Fundo, conforme aplicavel, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
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Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo,
15 (quinze) dias contados da convocagao, para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou
(b) liqguidagdo do Fundo.

8.1.1. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe A impede a Administradora de
renunciar a prestacao de servicos a Classe A, mas ndo sua destituicdo por forca da Assembleia
Geral.

8.1.2. No caso de sua renuncia, o Prestador de Servigos Essenciais deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer em até 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

8.1.3. Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes
até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral, conforme o caso. Caso a
Assembleia Geral delibere pela substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais em questdo,
mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, deverd ser convocada nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a nomeacao de nova instituicdo substituta.

8.1.4. Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicdo do Prestador
de Servicos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima ndo obtenha quérum suficiente
para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais ou a liquida¢do do Fundo,
considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido
no item 8.1.3, acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha
efetivamente assumido as fun¢des de administrador ou gestor, conforme o caso, do Fundo, a
Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada da Classe A, nos termos
deste Anexo Descritivo A, e comunicara tal fato a CVM.

8.2.  Asubstituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais também podera ocorrer mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicao
habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servigos Essenciais.

8.2.1. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em no maximo de 60 (sessenta)
dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral
delibere pela substituicdo do Prestador de Servico Essencial em questdo, mas ndo nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, deverd ser convocada nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a nomeacao de nova instituicao substituta.

8.2.2. Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima ndo delibere pela substituicdo do Prestador de

Servigos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima ndo obtenha qudrum suficiente para
deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais ou a liquidagao do Fundo,
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considerando as 2 (duas) potenciais convocacdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido
no item acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente
assumido as fung¢des de administrador ou gestor, conforme o caso, do Fundo, a Administradora
iniciard os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Anexo
Descritivo A, e comunicara tal fato a CVM.

8.3. O Prestador de Servicos Essenciais deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obriga¢cdes do Prestador de Servigos
Essenciais sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracdo ou gestdo, conforme o caso, do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

8.4. Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicées financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Prestador de Servicos
Essenciais.

8.5. Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o a Classe A e os Prestadores de
Servigos dispuserem especificamente a respeito, as disposi¢cdes relativas a substituicdo e a
renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais descritas neste capitulo aplicam-se, no que
couber, a substituicdo e renuncia do Custodiante.

9. COMPOSICAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE A, CARACTERISTICAS E
CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1.  As Cotas da Classe A correspondem a fragOes ideais do seu patriménio, observadas as
caracteristicas de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos respectivos Apéndices de
Cotas. As Cotas serdo divididas em subclasse de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior, sendo que suas caracteristicas encontram-se descritas nos
respectivos Apéndices e Suplementos.

9.2. Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada Série
ou Emissdo de Cotas da Classe A ou de sua liquidagao antecipada, observados os procedimentos
definidos neste Anexo Descritivo A.

9.3. As Cotas de uma mesma Série de subclasse, conforme o caso, terdo iguais prioridades

de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira da Classe A, conforme
definidos nos respectivos Apéndices ou no respectivo Suplemento, conforme o caso, bem como
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direitos de voto.

9.4. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus titulares
junto ao Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante quando
da respectiva integralizacdo de Cotas e/ou aquisicdo no mercado secundario ou, na hipdtese de
as Cotas estarem custodiadas na B3 — Balcdo B3, pelo extrato emitido pela B3 — Balcdo B3.

Razdo de Garantia e indice de Subordinacdo

9.5. A Classe A tem como razdo de garantia o percentual minimo de 117,65% (cento e
dezessete inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) (“Razdo de Garantia”). Isso significa

que, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da Classe A deve ser
representado pela soma do valor total das Cotas Subordinadas em circulacio (“indice de

Subordinacdo”).

9.6. AClasse Atem como razdo de garantia mezanino o percentual minimo de 107,5% (cento
e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) (“Razdo de Garantia Mezanino”). Isso significa

gue, no minimo, 7% (sete por cento) do Patrimonio Liquido da Classe A deve ser representado
pela soma do valor total das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo (“Indice de
Subordinacdo Junior”).

9.7. Na hipdtese de desenquadramento dos percentuais mencionados nos itens, acima,
serao adotados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores de
Cotas Subordinadas Juniores, através do envio de correio eletronico, pela qual informara:

(i.i) que os Cotistas Subordinados Juniores poderdo providenciar o restabelecimento do indice
de Subordinagdo Junior em até 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da comunicagéo;
e

(i.ii) quais sdo os valores minimos necessarios para a subscricdo de Cotas Subordinadas Juniores
para que haja o restabelecimento do indice de Subordinagdo Junior.

(ii) na hipdtese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do inciso “(i.i)”, acima, ndo
houve a integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, a Administradora devera providenciar a
amortizacdo extraordindria de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino com os
recursos disponiveis em caixa até que haja o reenquadramento do indice de Subordinag3o
Junior; e

(iii)caso a Administradora verifique que, considerada pro forma a amortizagdo extraordinaria
indicada no inciso “(ii)”, acima, o indice de Subordinacdo Junior ndo seja restabelecido, a
Administradora adotara os procedimentos previstos no item 10.2., abaixo.

9.8. Ndo obstante o disposto no item 9.7, acima, na hipdtese de ocorrer o restabelecimento
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do indice de Subordinagdo Junior dentro ou apds o decurso do prazo mencionado no item 9.3,
inciso “(i.i)”, acima, os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Juniores estardo dispensados
de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas Juniores e, caso esteja em curso um
Evento de Avaliacdo em curso decorrente do desenquadramento do indice de Subordinacdo
Junior, este evento sera interrompido.

9.9. Em razdo do disposto nos itens acima, a Administradora poderd providenciar a emissao
de novas Cotas Subordinadas Juniores, a qualquer tempo, a fim de reestabelecer o indice de

Subordinacdo Junior, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral.

Valoracdo das Cotas

9.10. As Cotas, independentemente da subclasse e Série, serdo valoradas todo Dia Util. A
valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricdo Inicial da
respectiva subclasse, sendo que a Ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate.

9.11. Para fins de amortizacdo e resgate das subclasses de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia do

pagamento da amortizagdo e/ou resgate.

Amortizacdo e Resgate de Cotas

9.12. As Cotas serdo amortizadas em Regime de Caixa, de acordo com os critérios e
proporgdes estabelecidos neste Anexo Descritivo A e nos respectivos Apéndices e Suplementos,
observada a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo 13 abaixo.

9.13. A Classe A nao efetuard amortiza¢des, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortiza¢des, resgates e aplicacbes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

9.14. Nao havera resgate de Cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada
Série/Emissdo de subclasses de Cotas pela ou liquidagdo da Classe A.

9.15. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores, quando ocorrer, sera efetuada na data
da amortizacao mensal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

9.16. N3do sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo
antecipada da Classe A.

9.17. Apods 36 (trinta e seis) meses contados do inicio do funcionamento da Classe A, na
hipétese de o somatdrio do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao, calculado nos termos deste Anexo Descritivo A, vir a ser inferior a 20% (vinte por
cento) do somatdrio do valor integralizado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
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Mezanino, a Gestora poderad alienar a totalidade dos ativos integrantes da carteira da Classe A
e, ato continuo, solicitar a Administradora que providencie a amortizacdo das Cotas até o
respectivo resgate, na forma deste Anexo Descritivo A e da regulamentagdo aplicavel.

9.18. N3do serdo realizadas amortiza¢des de Cotas Subordinadas Juniores apds 60 (sessenta)
meses, a contar a partir da data da primeira integralizacdo da 12 Série de Cotas Seniores,
observados, ainda, os critérios previstos neste Anexo Descritivo A.

9.19. A Classe A ndo efetuara amortiza¢dOes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortiza¢des, resgates e aplicacdes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

10. EVENTOS DE AVALIAGAO

10.1. Na hipdtese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a Administradora
convocar uma Assembleia Especial para deliberar sobre a continuidade da Classe A ou sua
liguidagdo antecipada e consequente definicdo do cronograma de pagamentos aos Cotistas
(cada um, um “Evento de Avaliacdo”):

(i) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Série de Cotas Seniores ou Subordinadas
Mezanino em circulagdo em 2 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco em vigor, excetuando-
se as hipoteses de rebaixamento da classificacdo de risco em razdo de alteragdo/substituicdo da
Agéncia de Classificagdo de Risco da Classe A, quando houver;

(ii) caso o Cedente inicie processo de intervengao, liquidagcdo, faléncia, regime de
administracdo tempordria, cassacdo de autorizacdo para funcionamento, renegociacdo de
dividas, ou situagdo de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

(iii) caso haja descumprimento pelo Cedente, pela Originadora, pelo Agente de Cobranga
Ordindria e/ou pelo Agente de Cobranga Extraordindria de qualquer de suas obrigacoes
estabelecidas neste Anexo Descritivo A, no Contrato de Cessdao e no Contrato de Cobranga,
desde que tal descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento, pela Originadora, pelo Agente de
Cobranca Ordinaria e/ou pelo Agente de Cobranca Extraordindria, conforme o caso, de aviso,
por escrito, enviado pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, informando-a da
ocorréncia do respectivo evento;

(iv) caso o Agente Operador do FGTS esteja impedido e/ou impossibilitado, por qualquer
motivo, de repassar os recursos referentes aos Direitos Creditérios pelo prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis;

(v) criacdo de novos tributos, elevagao das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional da Classe A e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos
titulares das Cotas;
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(vi) n3o pagamento, (i) em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de amortizacdo ordinaria
de Cotas Seniores do valor integral da amortiza¢do ordinaria de qualquer Cota Sénior, e (ii) em
até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de amortizagdo ordinaria de Cotas Subordinada
Mezanino do valor integral da amortizacao ordinaria de qualquer Cota Subordinada Mezanino;

(vii) amortizagdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo Descritivo A,

(viii) caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do CDI
do Dia Util imediatamente anterior;

(ix) caso os controladores pessoas fisicas e/ou diretores da Originadora e/ou de sociedades
integrantes do seu grupo econémico e/ou de um Cedente venham a ter contra si sentenga
judicial condenatdria transitada em julgado em relacdo a crimes contra o sistema financeiro
nacional;

(x) desenquadramento da alocagao minima em Direitos Creditdrios por prazo superior a 60
(sessenta) dias consecutivos;

(xi) desenquadramento da Razdo de Garantia, da Razdo de Garantia Mezanino, do indice de
Subordinacdo e/ou do indice de Subordinacdo Junior por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos
contados da data verificacdo do desenquadramento;

(xii) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento da impossibilidade, por
qualguer motivo, de aquisicao de Direitos Creditérios que preencham as Declaragdes de
Aquisicdo e/ou os Critérios de Elegibilidade por um prazo superior a 60 (sessenta) dias corridos;

(xiii) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento da ocorréncia de extingdo,
impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragao ou de divulgagdo de quaisquer dos indices
ou parametros estabelecidos nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo A para o
célculo do valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo
de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data em que ocorrer o evento;

(xiv) cessagdo ou renuncia pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, a
qualguer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servigos previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo A, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento e neste Anexo
Descritivo A;

(xv) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, de seus
deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento, neste Anexo Descritivo A e nos demais
documentos da Classe A, desde que notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagao;

(xvi) caso a Administradora tome conhecimento de decretagdo de intervencgdo, liquidagao,
faléncia, regime de administracdo temporaria, cassacdo de autorizagdo para funcionamento da
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Originadora, do Cedente, do Agente de Cobranca Ordindria e/ou Agente de Cobranca
Extraordindria, ou evento equivalente;

(xvii) durante o periodo de investimento, impossibilidade da Classe A adquirir Direitos de
Crédito admitidos por sua politica de investimentos por periodo superior a 60 (sessenta) dias
corridos;

(xviii) caso a Classe A deixe de atender a Reserva de Caixa da Classe A e tal evento ndo seja
sanado em 15 (quinze) Dias Uteis;

(xix) caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas, contados a partir do 122 (décimo
segundo) més da Data de Subscri¢do Inicial, o indice de Excesso de Spread da Classe A seja
inferior a 2,0% (dois por cento);

(xx) caso o Indice de Arrecadag3o da Classe A foi inferior a 93% (noventa e trés por cento)
em 2 (duas) Datas de Verificagdo nos ultimos 12 (doze) meses; e

(xxi)  caso o indice de Atraso da Classe A foi superior & 10% (dez por cento) em uma Data de
Verificacdo.

10.1.1. Exceto pelos eventos previstos nos incisos (xix), Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.) acima que serdo verificados pela
Gestora, os demais incisos acima serdo verificados pela Administradora, diariamente, sendo
certo que nao havera qualquer responsabilidade de verificagao pela Gestora.

10.1.2. A ocorréncia de eventuais Eventos de Avaliacdo verificados pela Gestora serd
comunicada por escrito a Administradora, em até 3 (trés) Dias Uteis da sua verificac3o, para que
a Administradora adote os procedimentos necessarios, conforme definidos no item abaixo.

10.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente
o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo de Cotas em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios; e (ii) convocar, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Especial para
decidir se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

10.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacao
constituem um Evento de Liquida¢do, a Administradora devera implementar os procedimentos
definidos neste Anexo Descritivo A, incluindo a convocag¢do de nova Assembleia Especial para
deliberar sobre a liquida¢do antecipada da Classe A, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados da data da Assembleia Especial que deliberou a constituicao do Evento de Liquidagao.

10.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliagdao nao constitui um Evento
de Liquidagdo, a Administradora deverd adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Especial para manutengao das atividades regulares da Classe A, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliacao.
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10.5. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia Especial,
a referida Assembleia Especial serd instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive
decidir pela liquidacdo antecipada da Classe A.

10.6. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de
Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberacao terdo direito a solicitacdo de resgate
de suas Cotas.

11. LIQUIDAGAO DA CLASSE A

11.1. Cada Série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe A serd
liguidada por ocasido do término do seu prazo de duracdo, conforme estabelecido nos

respectivos Adendos.

11.2. A Classe A sera liquidada antecipadamente Unica e exclusivamente nas seguintes
hipdteses (cada um, um “Evento de Liquidacdo”):

(i) por deliberacdo de Assembleia Especial;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo; e

(iii) manutencdo do Patrimdnio Liquido da Classe A inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

11.3. Naocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizagdo de Cotas em andamento, se houver, e os procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 5 (cinco) dias, uma Assembleia
Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas
dissidentes de que trata o item abaixo.

11.4. Se a decisdo da Assembleia Especial for a de ndo liquidacdo da Classe A, fica desde ja
assegurado o resgate aos titulares das Cotas Seniores dissidentes que o solicitarem, pelo valor
destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser
definido na respectiva Assembleia Especial.

11.5. Na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe A, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe A, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o Patrimbnio Liquido da
Classe A assim permitir, o valor apurado conforme o disposto nos Suplementos da respectiva
Série, proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento
aos titulares das Cotas Seniores, sera pago primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas
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Mezanino e depois aos titulares de Cotas Subordinadas Juniores, conforme a respectiva
quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

(i) os Cotistas poderdo receber o pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo Descritivo A, desde que assim
deliberado em Assembleia Especial convocada para este fim; e

(ii) gue a Gestora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios
de titularidade da Classe A, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este
Anexo Descritivo A, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagdo e
extincdo da Classe A, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das Cotas.

11.6. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulagao a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo Descritivo A, ficando autorizada a liquidar a Classe A perante as autoridades
competentes.

11.7. A Administradora deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (ii) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

11.8. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleigdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulagao.

11.9. Aliquidacdo da Classe A sera gerida pela Administradora, observando (i) as disposicGes
deste Anexo Descritivo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e (ii) que cada Cota de
determinada subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma
subclasse.

12, RESERVAS DA CLASSE A
12.1. A Classe A deverd, desde o momento inicial da subscrigdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, constituir e manter Reserva de Caixa composta de disponibilidades

(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicGes, encargos ou despesas de qualquer
natureza) em soma equivalente a, no minimo, 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) de
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seu Patrimonio Liquido ou, a, no minimo, o montante referente a 6 (seis) meses de despesas da
Classe A, o que for menor, cujos valores deverdo ser apurados pela Gestora no ultimo Dia Util
de cada més.

12.1.1. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender valor minimo descrito no item
acima, a Administradora devera suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e destinar
os recursos da Classe A, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa.

13. ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

13.1. Todos os resultados auferidos pela Classe A serdo incorporados ao seu Patrimonio
Liquido.

13.2. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas e até a liquidagao da Classe A,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta
corrente de titularidade da Classe A, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas
e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira da Classe A, na seguinte ordem:

(i) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos integrantes da
Carteira da Classe A, em cada data que ndo seja uma data de amortizacdo de Cotas, na seguinte
ordem:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe A,

2) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa;

3) pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste Anexo Descritivo A; e

4) aquisicdo de Ativos Financeiros.

(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe A e integralizacdo
de Cotas, se aplicavel, apds encerrado o periodo de caréncia para amortizagao de Cotas Seniores
indicado no Suplemento, na seguinte ordem:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe A;

2) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;

3) pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Seniores, de modo que
considerando o Patrimonio Liquido da Classe A pro forma todas as amortiza¢des pretendidas,
seja mantida a Razao de Garantia;

4) pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino,
de modo que considerando o Patrimonio Liquido da Classe A pro forma todas as amortiza¢des
pretendidas, seja mantida a Razdao de Garantia Mezanino;

5) pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Subordinadas Juniores,
observado o que dispde o item 2.6 deste Anexo Descritivo A, exceto e solicitado pelos Cotistas
Subordinados Juniores a ndo amortizacao; e
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6) eventual recurso remanescente serd distribuido entre as Cotas Seniores e Subordinada
Mezanino de forma proporcional ao percentual que referidas Cotas representam do patrimonio
liguido da Classe A, excluidas do cdlculo o patriménio liquido representado pelas Cotas
Subordinadas Juniores.

13.3. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe A, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios, e do recebimento dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe A serdo alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe A,

2) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Seniores, observados os termos e as
condicdes estabelecidas neste Anexo Descritivo A e no respectivo Apéndice;

3) no pagamento de amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os
termos e as condicBes estabelecidas neste Anexo Descritivo A e no respectivo Apéndice; e

4) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas Juniores, observados os
termos e as condicBes estabelecidas neste Anexo Descritivo A e no respectivo Apéndice.

14. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
14.1. Aresponsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

14.2. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimonio Liquido da
Classe A esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe A;
(ii) a ocorréncia de Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo; e

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizagcdo de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino no valor e prazos previstos nos respectivos Apéndices e Suplementos.

14.3. Caso o Patrimonio Liquido da Classe A se torne negativo, a Administradora devera:

(i) imediatamente:

suspender a amortizagao de Cotas;

suspender novas subscri¢cdes de Cotas;

comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e

o 0 T o

divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175; e

(i) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patriménio Liquido se tornar negativo:
a. elaborar um plano de resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual constem, no minimo, as informagdes descritas no artigo 122, inciso Il, item
“a)”, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175; e
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b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que seja concluida
a elaboracdo do plano, sendo que o plano deverd ser encaminhado aos Cotistas junto a
convocacao. Na Assembleia Especial em questdo serd permitida a manifestacdo de credores,
desde que prevista na convocac¢do ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

14.4. Caso, apds a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do item 14.3, acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe A, as
medidas listadas no inciso (ii) do item 3, acima se tornam facultativas.

14.5. Se a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocacdao da Assembleia Especial mencionada no item 14.3, acima, os
Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante; ou (ii) posteriormente
a convocacao da Assembleia Especial mencionada no item 14.2 acima e anteriormente a sua
realizacdo, a Assembleia Especial deverd ser realizada. Em ambos os casos, devera ser
apresentado o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimdnio Liquido negativo.

14.6. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da
Classe A, (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe A outra classe que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (iii) liquidar a Classe A, desde que ndo
remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (iv) determinar que a
Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe A, ficando a
Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declara¢do judicial de insolvéncia da
Classe A caso a Assembleia Especial mencionada acima ndo seja instalada por falta de quérum
ou os Cotistas ndo deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

15. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

15.1. Aplicam-se a Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na parte geral
deste Regulamento para a Assembleia Geral.

15.2. Compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre:

Matérias Quodruns de Aprovacao Vetos
(i) as demonstracdes contdbeis | maioria dos votos dos titulares nenhum
da Classe A acompanhadas das Cotas presentes

do relatério do Auditor
Independente, observado o
disposto no artigo 71 da



parte geral da Resolucdo
CVM 175
(ii)alterar este Anexo Descritivo
A

(iii) deliberar sobre a
elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de
Gestdo e/ou da Taxa de
Custddia
(iv) deliberar sobre
incorporacao, fusao, cisdo ou
liguidacdo da Classe A
(v)deliberar sobre a realizagdo
de novas ofertas primarias de

Cotas da Classe A

(vi) deliberar sobre a alteragado
do prazo de duragdo, do
Benchmark das Cotas Seniores,
bem como de quaisquer outras
caracteristicas da respectiva
Série de Cotas Seniores
(vii) deliberar sobre a alteragdo
do prazo de duragao, do
Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino da
Classe A, bem como de
guaisquer outras caracteristicas
da respectiva Série de Cotas
Subordinadas Mezanino
(viii) decidir se, na ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo da Classe A, tais
Eventos de Avaliagao devem ser
considerados como um Evento
de Liquidagao
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maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

maioria dos votos dos titulares
das Cotas em circulagdo

maioria dos votos dos titulares
das Cotas em circulacao

maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

maioria dos votos dos titulares
das Cotas presentes

maioria dos votos dos titulares
das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino.
Matéria de deliberagao
privativa dos titulares das
Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino,
podendo ser deliberadas por
titulares de Cotas
Subordinadas Juniores quando
ndo existir Cotas Seniores e

nenhum

nenhum

maioria simples das
Cotas Subordinadas
Mezanino
qualquer Cotista das
Cotas Subordinadas
Juniores
maioria simples das
Cotas Subordinadas
Mezanino
gualquer Cotista titular
de Cotas Subordinadas
Juniores
maioria simples das
Cotas Subordinadas
Mezanino
qualquer Cotista titular
de Cotas Subordinadas
Juniores

maioria simples das
Cotas Subordinadas

Mezanino

nenhum



(ix) decidir se, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de
Liquidacdo da Classe A, tais
Eventos de Liquidacdo devem
acarretar a liquidacao
antecipada da Classe A

(x)deliberar sobre a reducdo do
indice de Subordinacdo e da
Razdo de Garantia

(xi)deliberar sobre a reducdo do
indice de Subordinag3o Junior
e/ou da Razdo de Garantia
Mezanino

(xii) deliberar sobre a alteracio
da Taxa Minima Média de
Desconto prevista nos
Contratos de Cessdo
(xiii) deliberar sobre a emissado
de novas séries de Cotas
Seniores da Classe A

(xiv) deliberar sobre a emissdo
de novas séries de Cotas
Mezanino da Classe A

(xv) deliberar sobre a
realiza¢do de novas ofertas
primarias de Cotas da Classe A
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Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagao.
maioria dos votos dos titulares nenhum
das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino.
Matéria de deliberacao
privativa dos titulares das
Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino,
podendo ser deliberadas por
titulares de Cotas
Subordinadas Juniores quando
ndo existir Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo.
maioria dos votos dos titulares = qualquer Cotista titular
de Cotas Subordinadas

Juniores

das Cotas presentes

maioria simples das
Cotas Subordinadas
Mezanino
maioria dos votos dos titulares | qualquer Cotista titular
das Cotas presentes de Cotas Subordinadas

Juniores

maioria simples das
Cotas Subordinadas
Mezanino
maioria dos votos dos titulares nenhum

das Cotas presentes

maioria simples dos votos dos
titulares das Cotas Seniores
em circula¢do (em primeira e
em segunda convocagao)
maioria simples dos votos dos
titulares das Cotas Seniores
em circulagdo (em primeira e
em segunda convocagao)
maioria dos votos dos titulares maioria simples das
das Cotas presentes Cotas Subordinadas

Juniores
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maioria simples das
Cotas Subordinadas

Mezanino
(xvi) qualquer matéria de maioria dos votos dos titulares | qualquer Cotista titular
competéncia da Assembleia das Cotas presentes de Cotas Subordinadas
Especial que tenha como Juniores
resultado (a) alteracdo nos
Eventos de Avaliagao ou maioria simples das
Eventos de Liquidacdo, Cotas Subordinadas
(b) alteracdo nos indices de Mezanino
Subordinagao, bem como nas
regras de subordinacdo
previstas neste Anexo
Descritivo A, (c) alteracdo na
politica de investimento da
Classe A, inclusive nos Critérios
de Elegibilidade e nas
Declarag¢des de Aquisicdo, e
(d) alteragdo nas
caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes das Cotas
(xvii) plano de resolugdo de | maioria dos votos dos titulares n/a

patrimonio liquido negativo, das Cotas presentes
nos termos do artigo 122 da
parte geral da Resolugao CVM
175 e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe A

15.2.1. Ressalvadas as excegdes descritas neste Anexo Descritivo A, a Assembleia Especial serd
instalada com a presenca de Cotistas representando, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido apurado conforme ultimo balanco publicado antes da data da convocacdo e
as deliberagdes deverdo ser tomadas conforme qudruns e vetos previstos acima.

15.3. As matérias sujeitas a veto nos termos acima serdo objeto de deliberagdo em separado
com até 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data da realizagdo da Assembleia Especial.

15.4. A emissdo de novas Séries de Cotas Seniores e de novas Série de Cotas Subordinadas
Mezanino pela Classe A poderdo ser realizadas sem necessidade de aprova¢do de Assembleia
Geral, por ato da Administradora, em nome da Classe A, mediante prévia solicitacdo da Gestora,
até o limite de RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), contado a partir da emissdo
das Cotas Seniores da 12 (primeira) série e das Cotas Subordinadas Mezanino da 12 (primeira)
Série, inclusive, observadas as disposi¢Ges da Instrugdo CVM 160 e desde que obedecidas as
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seguintes condicdes, cumulativamente:

(i) a Gestora envie notificagdo a Administradora solicitando a emissdo/série de Cotas
Seniores ne/ou Cotas Subordinadas Mezanino, devendo tal notificacdo conter as caracteristicas
das Cotas a serem emitidas, observado o disposto no presente Regulamento e neste Anexo
Descritivo A,

(ii) ndo tenha ocorrido e esteja em curso um Evento de Avaliacdo ou um Evento de
Liquidacdo da Classe A;

(iii) seja preparado Suplemento, na forma prevista no respectivo Anexo a este Anexo
Descritivo A, o qual deverd prever que a integralizacdo ocorrera exclusivamente em moeda
corrente nacional;

(iv) considerado pro forma o ingresso na Classe A dos recursos decorrentes da emissao, seja
observada a Razdo de Garantia; e

(v) seja observada qualquer restrigdo aplicavel, inclusive quanto a eventual periodo restrito
de emissdo, nos termos da legislacao aplicével.

16. ENCARGOS DA CLASSE A

16.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento, constituem
encargos da Classe A as seguintes despesas, qaundo aplicaveis, que lhe podem ser debitadas
diretamente, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos da Classe A ou do Fundo,
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado:

(i) taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe A,;

(ii) despesas com impressdao, expedigdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informacbes periddicas, previstas no Regulamento, neste Anexo Descritivo A ou na
regulamentacdo pertinente;

(iii) remuneragdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios,
nos termos do presente Anexo Desctirivo A;

(iv) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaborag¢do ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo e a Classe A ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer
subclasse ou série, incluindo, sem limitacdo, os custos incorridos para a adaptacdo do Fundo as
disposi¢des da Resolugdo CVM n2 175/22;

(v) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive comunicacdes aos
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Cotistas;

(vi) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas da Classe A;

(vii) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacgdes Classe A;

(viii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
Classe A e do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo, caso o mesmo venha
a ser vencido;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo da Classe A ou a realizacao
de assembleia de cotistas;

(x) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(xi) despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel,

(xii)  despesas com o Agente de Cobrancga Extraordindria;

(xiii)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(xiv)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que Classe A tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;

(xv)  Taxa de Custddia;

(xvi)  taxa de registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora;

(xvii) despesas com eventual contratacdo de consultora especializada;

(xviii) despesas com a contratacdo e remuneracdo do Agente de Cobranca Extraordinaria;
(xix)  despesas relacionadas a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

(xx) pagamento ou reembolso dos custos da abertura e/ou fechamento da oferta;

pagamento ou reembolso dos custos da contratagao de Agéncia Classificadora de Risco, se
contratada; e
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(xxi) remuneragdo de empresa especializada ou escritério de advocacia contratados pela
Classe A para o pagamento das cobrancas extrajudiciais ou judiciais dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

17. METOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

17.1. As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto neste Anexo Descritivo A. A valorizacao das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte a Data de Subscricdo Inicial da respectiva subclasse de Cota, sendo que a Ultima
valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate.

17.2. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela Administradora e terdo seu valor
calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual de marcacado a mercado da Administradora, cujo teor esta disponivel na sede
da Administradora.

17.3. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe A serdo calculados pela
Administradora e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisic3o,
ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratérios por
ocasido de sua aquisicao, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na
Instrugao CVM 489.

17.4. A Administradora constituira provisdao para créditos de liquidagdao duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes
relacionadas aos Direitos Creditdrios Inadimplidos da Classe A serdo suportadas Unica e
exclusivamente pela Classe A e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras
e procedimentos constantes no Anexo deste Anexo Descritivo A.

17.4.1. Para efeito da determina¢do do valor da Carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislagdo e regulamentagao em vigor.

18. FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A, por
sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operagdes contratadas pela Classe A, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢des contratadas e ndo
liguidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe A e para os Cotistas,
nao podendo o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobrancga
Extraordindria, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe A, pela
inexisténcia de um mercado secunddrio para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe A ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortiza¢do ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo A. O investidor,
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antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe A:

| — Riscos de Mercado

(i) Flutuagéo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe A
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteragGes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de altera¢des na
regulamentacao sobre a precificacdo de ativos que componham a Carteira da Classe A. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles Ativos que integram
a Carteira da Classe A seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo e/ou contabilizagdo
inicial, levando a reducado do patrimonio da Classe A e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

(i) Alteragdo da Politica Econémica. A Classe A, os Direitos Creditdrios, os Ativos Financeiros,
o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econébmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagbes no
comércio exterior, entre outras. A condicao financeira dos Devedores, os Direitos Creditdrios, os
Ativos Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditdrios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragGes na inflagdo; (iii) alteragGes nas taxas de juros;
(iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos
gue possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condig¢ao financeira dos Devedores, bem
como a liquidagao dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patrimdnio
Liquido e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus pregos em fungao da reagao dos mercados frente a noticias econdémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de alteragBes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento
de precos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros sem que haja mudancgas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

(iii) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditdrios endossados. Os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe A sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a
distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe A para as Cotas pode ter, como parametro,
taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditdrios endossados. Ndo obstante
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qguaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos da Classe
A poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O
Cedente, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria, a Gestora, a Classe A e a
Administradora ndao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iv) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do
Patrimonio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagao efetiva inferior a
taxa utilizada como parametro de remuneracao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos
da Classe A se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos
Cotistas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que a Classe A, o Cedente, o Custodiante, o Agente de Cobranca
Extraordindria, a Gestora e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

(v) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econ6mica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias,
como a pandemia da COVID-19, pode acarretar a desacelera¢do da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizagdo ou mesmo redugdo da populagdo economicamente ativa. Em
qualguer desses cenarios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores,
afetando negativamente os resultados da Classe A e/ou (b) a diminuicdo da liquidez dos Direitos
Creditérios endossados e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe A, bem como
das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Il — Riscos de Crédito

(vi) Inexisténcia de Garantia das Aplicacées na Classe A. As aplicacGes na Classe A nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga
Extraordindria e dos Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC. Igualmente, a Classe A e a Administradora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrente da aplicagao nas Cotas. Desse modo, todos
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da Carteira de Ativos
da Classe A, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(vii) Auséncia de Coobrigagdo do Cedente. A Originadora, o Cedente e os integrantes do seu
Grupo Econdémico ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios endossados ou pela
solvéncia dos Devedores. O Cedente é somente sdo responsaveis pela existéncia dos respectivos
Direitos Creditérios cedidos, de acordo com o previsto no presente Anexo Descritivo A e no
respectivo Contrato de Cessdo. Na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios
endossados, portanto, podera haver um impacto negativo no patrimoénio e na rentabilidade da
Classe A.
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(viii)  Movimentagdo das Contas dos Devedores junto ao FGTS. Quando da cessao fiducidria
dos Saques-Aniversario em garantia dos Direitos Creditérios cedidos, parte do saldo que o
respectivo Devedor possui em sua conta junto ao FGTS é bloqueado, em valor suficiente para o
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos. A despeito do bloqueio, os seguintes eventos
ensejam o saque de recursos da conta do Devedor, de forma a afetar o bloqueio, e a execugao
antecipada da garantia: (a) caso o Devedor ou algum de seus dependentes (i) seja acometido por
neoplasia maligna; (ii) seja portador do virus HIV; (iii) esteja em estagio terminal em razdo de
doenca grave; ou (iv) possua doenca rara; bem como (b) caso o Devedor (i) tenha idade igual ou
superior a 70 (setenta) anos; (ii) se aposente pela previdéncia social; ou (iii) faleca. Na ocorréncia
de qualquer dos citados eventos, o saque sera realizado e os valores bloqueados serdao
direcionados ao pagamento antecipado da respectiva CCB. Nessa hipdtese, o fluxo de caixa
previsto para a Classe A seria afetado, o que poderia prejudicar os resultados da Carteira da
Classe A.

(ix) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe A aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroeconOomicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdémico, etc. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(x) Cobranca Extrajudicial. No caso de os Devedores inadimplirem nas obriga¢des dos
pagamentos dos Direitos Creditérios endossados a Classe A, poderd haver cobrancga extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancgas atingirdo os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos pela Classe A relacionados a medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para
preservacgdo de seus direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios endossados e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade da Classe A, até o limite do Patrimonio Liquido, e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe A ou por qualquer dos
Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe A ou pelos
Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo de seus direitos e
prerrogativas.

(xi) Risco de Crédito do FGTS. Os Direitos Creditérios endossados/cedidos a Classe A sdo
garantidos pela cessdo fiducidria dos Direitos aos Saques-Aniversario, nos termos da Lei n© 8.036.
Os Saques-Aniversario sdo realizados nas contas de cada Devedor junto ao FGTS, cujos saldos sao
garantidos pelo Governo Federal. Caso, por qualquer motivo, o FGTS se torne insolvente ou nao
possua liquidez suficiente para o pagamento de suas obriga¢des, bem como em caso de default
do Governo Federal ou, mesmo, de morosidade do FGTS ou do Governo Federal no cumprimento
de suas obriga¢Ges, a Carteira da Classe A pode ser severamente afetada. Dentre outros,
eventual crise de insolvéncia ou de liquidez do FGTS poderia ser ocasionada por fatores
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demograficos e socioeconbmicos da populacdo brasileira, tais como o envelhecimento da
populacdo, a redugdo da populagcdo economicamente ativa ou o perfil de trabalho do brasileiro,
os quais podem ocasionar aumento dos saques do FGTS e queda na arrecadacao.

(xii) Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditérios cedidos/endossados. Os Direitos
Creditdrios sdo garantidos pela cessao fiducidria dos direitos aos Saques-Aniversarios. Havendo
o inadimplemento dos Direitos Creditdorios endossados, os Devedores serdao executados
extrajudicial ou judicialmente, sendo possivel, dentre outros, que a execucdo das garantias seja
morosa, insuficiente ou, ainda, que a Classe A n3o consiga executa-las, por qualquer motivo.
Nesses casos, o Patriménio Liquido serad afetado negativamente e a Classe A poderd nao ter
recursos suficientes para efetuar o pagamento das Cotas.

(xiii)  Pré-Pagamento e Portabilidade dos Direitos Creditérios cedidos/endossados. Os
Devedores podem, a qualquer momento, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial,
das CCB, sem a incidéncia de qualquer tarifa ou penalidade. Os Devedores tém, ainda, o direito
de requerer a portabilidade do crédito representado pelas CCB, o que gera também a liquidacdo
antecipada da operagdo. Tanto o pagamento antecipado quanto a portabilidade dos créditos
podem implicar o recebimento, pela Classe A, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento da aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio, bem como afetar o fluxo de
recebimentos previsto para a Classe A e a rentabilidade das Cotas.

(xiv)  Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe A e os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pela Classe A poderdo fazer com que a Classe A apresente Patrimonio
Liquido negativo, hipdtese em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que a Classe A satisfaga as suas obrigagoes.

11l — Riscos de Liquidez

(xv) Direitos Creditdrios. A Classe A deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prdépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da Carteira da Classe A,
como nas hipdteses de liquidagdo previstas neste Anexo Descritivo A, poderd nao haver
compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patriménio a Classe A.

(xvi)  Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag¢do da Classe A. A Classe A podera ser
liguidada antecipadamente conforme o disposto neste Anexo Descritivo A. Ocorrendo a
liguidacgdo, a Classe A pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de,
por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditdrios da Classe A ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de
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desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe A; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores
em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada da Classe A. Nas
trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(xvii)  Risco de baixa liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio. A Classe A é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das
Cotas, em situacoes de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de duracdo das
respectivas Emisses e/ou Séries de Cotas ou em virtude da liquidagdo da Classe A, razdo pela
gual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas
Cotas, ele tera que aliend-las no mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

IV — Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(xviii) Falhas do Agente de Cobranca Extraordindria. A cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos depende da atuacgdo diligente do Agente de Cobranga Extraordinaria. Cabe-lhes
aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca
Extraordindria poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou
morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe A,
ou até a perda patrimonial.

(xix)  Guarda da Documentagdo. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do Custodiante e poderd ser contratada junto a empresa especializada na
prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de
disponibilizar o acesso a referida documentagdo conforme contrato de prestagao de servigos, a
guarda desses documentos pela empresa especializada podera representar dificuldade
operacional para a eventual verificagao da constituicdao dos Direitos Creditdrios adquiridos pela
Classe A. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicdo dos créditos alienados em decorréncia da guarda dos documentos.

(xx) Impossibilidade da prestagéo de servigos de cobranga. Caso ocorra a rescisao do Contrato
de Cobranca, a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera ser negativamente afetada
até que a Gestora promova (i) a nomeagdo de instituigdes substitutas capazes de executar os
procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii)a instauracdo de
procedimentos alternativos de recebimento, conciliagdo e transferéncia de valores. A Gestora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessdrio para a escolha e
contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacdo dos referidos procedimentos.

(xxi)  Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificagdo do Lastro dos Direitos
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Creditdrios Por Amostragem dos Documentos Representativos do Crédito. Em caso de aquisicdo
de novos Direitos Creditérios pela Classe A, a Gestora realizard trimestralmente, diretamente ou
por meio de empresa especialmente contratada para este fim, a verificacdo dos Documentos
Representativos do Crédito, por amostragem, de acordo com os procedimentos descritos no
Anexo deste Anexo Descritivo A. Referidos procedimentos ndo compreenderdo a totalidade dos
respectivos Direitos Creditdrios Elegiveis integrantes da Carteira da Classe A. Ademais, tais
procedimentos de verificacdo de lastro serdo realizados somente apds a aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe A. Apesar da realizacdo de tais
procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditdrios Elegiveis integrantes da
Carteira da Classe A: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a sua cobranga
em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos
previamente a aquisicdo dos mesmos pela Classe A; (iii) atenderdo as obrigacdes dos Contratos
de Cessdo; e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos Representativos do Crédito
aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranga, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos
Devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que
impactem negativamente a existéncia, validade e eficicia de quaisquer dos Documentos
Representativos do Crédito, incluindo, sem limitacdo, a falta legitimidade dos signatarios dos
referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera prejudicar
a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o que podera resultar
em reducgdo no valor do Patrimoénio Liquido da Classe A e, consequentemente, em perdas para
os Cotistas.

(xxii)  Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrénica. Os Direitos Creditdrios serdo representados
por CCB emitidas e assinadas por meio eletronico. Ndo obstante o disposto no artigo 10 da Lei
do ICP-Brasil (que determina expressamente a validade de documentos eletronicos), bem como
o disposto no §32 do artigo 889 do Cddigo Civil Brasileiro que permite a emissao de titulos de
crédito eletronicos, as CCB podem ndo ser consideradas como titulos executivos extrajudiciais
por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que |Ihes pode ser questionado o requisito da
cartularidade, bem como a auséncia de assinaturas de préprio punho do emitente. Nestes casos,
a cobranga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade
de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da
propositura de a¢do de cobranga ou agdo monitdria, por exemplo. A cobranga judicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que
uma ac¢do executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitdria imp&e ao credor a obrigacdo
de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de sentenga. A demora na cobranga
pelas vias ordindrias acarreta o risco de o Devedor ndo mais possuir patrimonio suficiente para
honrar suas obriga¢des a época em que processo de cobrancga for concluido. Para a propositura
de demanda de cobranga e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e informacdes
adicionais que deverdo ser fornecidos pelo Cedente a época, observado o estabelecido nos
Contratos de Cessdo, os quais, caso ndao apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderdao obstar ou prejudicar a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.
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(xxiii) Risco de Sucumbéncia. A Classe A podera ser condenada ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
instaurado, o juizo competente decida que a Classe A nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada.
Tal fato, dentre outras situagdes, poderd ocorrer caso, apds a instru¢do de acdo ordindria de
cobranca e/ou uma a¢do monitdria, a Classe A ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos
Creditdrios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

(xxiv) Auséncia de NotificagcGo aos Devedores. Os Devedores nao serao notificados sobre a
cessdo ou endosso dos Direitos Creditdrios a Classe A. Assim, a cessdo ou endosso dos Direitos
Creditdrios a Classe A pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas
no Artigo 290 do Cédigo Civil em relacdo a notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver
guestionamento por parte dos Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos
Creditdrios, o que poderd acarretar em ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos
Direitos Creditdrios, afetando negativamente a rentabilidade da Classe A.

(xxv)  Riscos Associados aos Devedores. Os Direitos Creditérios sdo garantidos pela cessdo
fiduciaria da totalidade ou parte dos direitos do Devedor aos saques anuais (Saque-Aniversario)
de contas vinculadas do FGTS de sua titularidade, nos termos da Lei 8036 e da Resolucdo CCFGTS
958. Ndo obstante o disposto acima, referida garantia pode ser parcial ou ainda podera haver
problemas operacionais para o recebimento de tal garantia. Caso a garantia seja parcial ou
verifique-se qualquer problema em relacdo ao recebimento dela, o Devedor pode ficar
inadimplente por determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos
de recebimento da Classe A, o que pode afetar a rentabilidade da Classe A.

(xxvi) Risco de Portabilidade. Nos termos da Resolucdo CMN 4.292, de 20 de dezembro de
2013, as operacOes de crédito entre instituicGes financeiras e pessoas naturais podem, por
solicitagdo do Devedor, ser transferidas da instituicdo financeira credora original para a
instituicdo financeira proponente (“Portabilidade”). De acordo com o previsto no artigo 12 da
referida Resolucdo, a Portabilidade é aplicavel mesmo nos casos que o crédito foi
cedido/alienado para entidades ndo integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Desta forma,
nao ha como impedir que os Devedores dos Direitos Creditérios endossados a Classe A solicitem
a Portabilidade dos empréstimos (e consequentemente dos Direitos Creditdrios). Nestes casos,
a Portabilidade pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de aquisicdo dos Direitos Creditdrios, resultando na redugdo dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(xxvii) Falhas Operacionais do FGTS e do Agente Operador do FGTS. A centralizagdo, custddia,
manutencdo e gestdao dos recursos do FGTS, bem como a operacionalizacdo dos Saques-
Aniversdrio, dependem exclusivamente do Agente Operador do FGTS. Caso 0s processos ou
procedimentos adotados pelo Agente Operador do FGTS no cumprimento de suas fungdes
perante o FGTS sofram quaisquer falhas técnicas ou operacionais, seja em decorréncia de erros
humanos ou tecnoldgicos, ou caso os fluxos informacionais internos e externos do Agente
Operador do FGTS sejam viciados, por qualquer motivo, o rendimento ou o saque dos recursos
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depositados no FGTS podem ser afetados, o que pode gerar perdas a Classe A.

(xxviii) Troca de Informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes da Classe
A, ndo hd garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos da Classe A e
de terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a
liquidagdo e/ou a baixa dos Direitos Creditdrios endossados, inclusive dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Carteira da
Classe A e, consequentemente, os Cotistas.

(xxix) Concentragdo de Pagamentos. Os pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ou
endossados sdo realizados e decorrem, como regra, da liberagcdo dos recursos depositados no
FGTS por este, a qual ocorre, anualmente, em um unico dia. Existe, portanto, uma concentragao
de recebimentos em uma Unica data de cada més. O recebimento de recursos de forma tdo
concentrada em cada més pode prejudicar a gestdo de caixa da Classe A.

Riscos de Descontinuidade

(xxx)  Risco de Liquida¢do Antecipada da Classe A. Nas hipoteses previstas neste Anexo
Descritivo A, poderd ocorrer a liquidacdo antecipada da Classe A. Nesse caso, os recursos da
Classe A podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos de liquidez
descritos acima.

Riscos da Originadora e de Originacdo

(xxxi) Risco de Rescisdo dos Contratos de CessGo e OriginacGo de Direitos Creditdrios. O
Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas nos Contratos de Cessdo podem, a qualquer
momento, deixar de ceder/alienar Direitos Creditdrios a Classe A. A existéncia da Classe A estd
condicionada a continuidade das operagées de um dos Cedentes com Direitos Creditdrios
Elegiveis nos termos deste Anexo Descritivo A, inclusive em volume suficiente para alcancar a
meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral do Cedente em alienar
Direitos Creditérios a Classe A.

(xxxii) Risco de Rescisdo do Contrato de Correspondente Bancdrio. A Originadora e sociedades
integrante do grupo econO6mico da Originadora, foi contratada pelo Cedente como seu
correspondente bancario, nos termos da Resolugdo CMN 3.954/2011. Na medida em que os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe A sdo originados pela Originadora, na
qualidade de correspondente bancério do Cedente, a existéncia da Classe A esta condicionada a
continuidade das operagdes com Direitos Creditdrios elegiveis da Originadora, como
correspondente bancario do Cedente, nos termos deste Anexo Descritivo A, inclusive em volume
suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores. Se, por qualquer motivo, o
contrato de correspondente bancério celebrado entre a Originadora e o Cedente for rescindido
a continuidade das atividades serd comprometida.

Outros Riscos
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(i) Risco de Amortizagdo Condicionada. As principais fontes de recursos da Classe A para
efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos Creditdrios, ou (ii)
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe A. Assim, tendo em vista a inexisténcia
de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com relagao ao pagamento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, da Classe A ndo dispora de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

(ii) Risco de AmortizacGo de Cotas na Medida da Liquidagcdo dos Ativos Integrantes da
Carteira da Classe A e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditdrios. A
Classe A esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sdo
negociados, incluindo eventual impossibilidade da Gestora alienar os Direitos Creditérios de
titularidade da Classe A. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que da
Classe A somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade da Classe A sejam
devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na Conta da Classe A, a
Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessdrio para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacdo das Cotas Seniores
continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pela Classe A ou por qualquer pessoa, inclusive a
Originadora, o Cedente, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por
qualguer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos neste
Anexo Descritivo A. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditérios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

(iii) Risco de Amortizacdo Ndo Programada de Cotas. Observados os procedimentos
definidos neste Anexo Descritivo A, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser amortizadas antecipadamente pela Classe A. Nesta
hipdtese, os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir
os recursos pagos pela Classe A, decorrentes da amortizacao antecipada de suas Cotas, nos
mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima
identificado poderd afetar a programacao de fluxo de caixa da Classe A e, consequentemente, os
pagamentos aos titulares de Cotas.

(iv) Riscos Associados aos Ativos Financeiros. A Classe A poderd, observada a politica de
investimento prevista neste Anexo Descritivo A, alocar parcela de seu Patrimdnio Liquido em
Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho da Classe A e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-
se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os
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compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipdtese de incapacidade financeira ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das
contrapartes nas operacdes realizadas para composicdo da Carteira da Classe A), a Classe A
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos; (iii) alteracGes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos significativos
de seus precos e liqguidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos
Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por altera¢cdes do padrdo de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alterac¢des significativas
das condigdes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe A, a
Gestora, a Administradora e o Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da
Classe A ou resgate de Cotas.

(v) Risco de Interven¢do ou Liquidagdo do Custodiante. A Classe A podera ter conta corrente
no Custodiante. Na hipétese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade
dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe A, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

(vi) Risco de Concentragdo. O risco da aplicacdo na Classe A terd intima relagdo com a
concentracdo (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que,
quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance da Classe A sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(vii) Risco de Alteragdo do Regulamento e deste Anexo Descritivo A. O presente Anexo
Descritivo A, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizagao de assembleia de cotistas. Tais alteragdes
poderdo afetar o modo de operagdo da Classe A e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(viii)  Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores. Caso a Classe A ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutengao dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Especial, poderdo aprovar aporte de recursos a Classe
A para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos titulares
das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que a Classe A venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a
maioria dos Cotistas Seniores ndao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e
demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da
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ndao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe A o Patrimonio Liquido podera ser
afetado negativamente.

(ix) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditdrios. O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério pelo
Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até
a data de pagamento. A renegociacao e a alteracdo de determinadas condi¢cdes do pagamento
do Direito Creditério sem que isso gere a novagao do financiamento ou empréstimo, a exemplo
da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar
no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢cao, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(x) Risco de Auséncia de Aquisi¢cGo Constante de Direitos Creditdrios. A Originadora podera
nao ter originado Direitos Creditdrios disponiveis para cessdo ou endosso quando solicitado pela
Classe A. A existéncia da Classe A no tempo dependerd da manutengdo do fluxo de originagao
dos créditos a Classe A.

(xi) Invalidade ou ineficdcia da cessGo ou endosso de Direitos Creditérios. Com relagdo ao
Cedente, a cessao ou endosso de Direitos Creditérios a Classe A podera ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da alienacdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucgdo, caso (a) quando da alienagcdo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos ou
endosso/cessdo de titulos de crédito, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Pudblica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens
para total pagamento da divida fiscal.

(xii) Risco proveniente da falta de registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de
Transferéncia. A cessdo ou endosso dos Direitos Creditérios para a Classe A sera formalizada
mediante a celebragdo do Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de Transferéncia. Em
razdo dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessdo ou
endosso, a Classe A poderd n3o registrar o Contrato de Cess&o e/ou os Termos de Transferéncia.
A ndo realizagdo do referido registro podera representar risco a Classe A em relagdo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou alienados a mais de um cessionario.

(xiii)  Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito. O
Cedente serd responsdvel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Ha o risco de



BancoDaycoval

a Classe A adquirir Direitos Creditdrios cuja documentacao apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito,
0 que podera obstar o pleno exercicio pela Classe A das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, Classe A exerca tempestivamente
seu direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas a Classe A e
consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xiv)  Risco de Redugdo do indice de Subordinagédo e do indice de Subordinagédo Junior. A Classe
A terd Indice de Subordinagéo e Indice de Subordinagdo Junior a serem verificados todo Dia Util
pela Administradora. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Juniores poderao ter seu valor reduzido. Caso as Cotas
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Juniores tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe A, o que podera causar perda de
patrimonio aos seus detentores.

(xv) Risco de Fungibilidade. Na hipétese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para o Cedente, este
devera repassar tais valores a Classe A, nos termos dos Contratos de Cessdo. Caso haja qualquer
problema de crédito do Cedente, tais como intervencao, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou
outros procedimentos de protecao de credores, a Classe A podera ndo receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores, o que pode
afetar adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo a Classe A e aos Cotistas.

(xvi)  Risco de Governanga. Caso a Classe A venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou novas
Cotas Seniores, a proporc¢do da participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe A podera
ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar
modificagdes neste Anexo Descrito A.

(xvii)  Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para ConcessGo de Crédito. Os
Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pela Classe A terdo processos de origem e de politicas
de concessao de crédito definidos pelo Cedente e aprovados pela Gestora. Contudo, mesmo que
a politica de concessdo de crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo ha garantia que os
Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores nao
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de
crédito do Devedor cujos Direitos Creditdrios foram alienados a Classe A. Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditdrios,
o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xviii)  Risco Decorrente da Politica adotada pela Classe A para a Cobranga Judicial dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos. Em fungdo da expressiva diversificagdo de Devedores e do reduzido
valor médio de cada Direito Creditdrio adquirido pela Classe A, bem como dos altos custos
incidentes e inerentes a cobranga judicial, a critério da Gestora, determinados Direitos
Creditérios Inadimplidos poderdo ndo ser cobrados judicial e extrajudicialmente de acordo com
os procedimentos indicados no Anexo deste Anexo Descritivo A. Nesse sentido, a Carteira do da
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Classe A podera ser impactada pela ndo realizacdo da cobranca de Direitos Creditdrios
Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para a Classe A e para os Cotistas.

(xix)  Risco de fungibilidade dos recursos oriundos do pagamento dos Direitos Creditdrios. O
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe A sera realizado por meio de repasse
do Agente Operador do FGTS para a Conta de Liquidagao. Os recursos transferidos pelo Agente
Operador do FGTS para a Conta de Liquidagao, faz com que o Cedente os receba em nome da
Classe A na qualidade de fiel depositario. Nesse sentido, o Cedente realizara a conciliacdao dos
pagamentos recebidos e transferira para a Conta da Classe A os valores de titularidade da Classe
A, nos termos do Contrato de Cessao, seus respectivos Termos de Transferéncia e o Contrato de
Cobranga. Dentre os motivos que podem fazer com que o Cedente deixe de repassar valores
devidos a Classe A, tem-se (i) intervencdo, decretacdo de regime de administracdo temporaria,
liguidagdo ou faléncia do Cedente, (ii) falhas técnicas, de sistema ou operacionais do Cedente,
(iii) erros de conciliagdo, dentre outros. Caso o Cedente deixe de repassar os valores devidos a
Classe A, por qualquer motivo, a Classe A e seus Cotistas sofrerdo um impacto adverso
significativo.

(xx) Intervencdo, Liquidagdo ou Aplicagdo de Regimes Similares ao Agente Operador do FGTS.
O responsavel pela centralizacdo dos recursos do FGTS e pela manutencgdo e controle das contas
é o Agente Operador do FGTS. Em que pese o fato de os recursos depositados no FGTS ndo serem
de titularidade do Agente Operador do FGTS, na hipdtese de intervencao, liquidac¢do judicial ou
extrajudicial do Agente Operador do FGTS, poderd haver confusdo patrimonial, e os recursos
depositados no FGTS poderdao ser bloqueados, dificultando ou mesmo impossibilitando seu
saque. Em qualquer hipdtese, o patrimonio da Classe A seria afetado negativamente.

(xxi)  Concentragdo de Pagamentos no Cedente. O Cedente, na qualidade de agente de
recebimento e fiel depositario, devera realizar a conciliagdo dos valores recebidos na Conta de
Liquidacdo e a posterior transferéncia a Conta da Classe A. Caso, no curso normal de suas
atividades, o Cedente realize outras operagdes cujos direitos creditérios sejam garantidos por
saques do FGTS, é possivel que os recursos provenientes do FGTS e depositados na Conta de
Liquidacdo se confundam. Ndo ha garantia de que o Cedente cumprird a sua obrigacdo de
transferir os recursos para a Conta da Classe A ou realizara a conciliagdo dos valores devidos a
Classe A livre de erros. A rentabilidade da Classe A podera ser afetada negativamente em
qualquer dessas hipéteses.

(xxii)  Risco relacionado a formalizacdo da aquisi¢céo dos Direitos Creditdrios pela Classe A. A
transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe A podera se dar por meio do endosso em
preto/cessdo da respectiva CCB, nos termos do Contrato de Cessdo e da Lei n? 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, que assegura a transferéncia da titularidade da CCB de pleno
direito a Classe A, independentemente do envio de notificacdo nesse sentido diretamente ao
Devedor. Ainda assim, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre o legitimo
credor dos Direitos Creditérios, na auséncia do envio de notificacdo, o que poderd acarretar no
nao recebimento ou recebimento em atraso.

(xxiii)  Alteracdo da Legislacdo e/ou Regulamentacdo referente ao FGTS e a Cessdo Fiducidria
dos Direitos aos Saques-Aniversdrio. O FGTS e a cessdo fiducidria dos direitos aos Saques-
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Aniversario sdo regidos, principalmente, pela Lei n2 8.036/90, pelas normas e diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Curador do FGTS e por atos normativos do Poder Executivo Federal.
A legislacdo e a regulamentacdo estdo sujeitas a alteracbes, com maior frequéncia em se
tratando de atos infralegais, que requerem procedimento mais simples do que o envolvido em
modifica¢Oes legislativas. Assim, é possivel que haja altera¢des nas sistematicas dos Saques-
Aniversario ou da cessao fiducidria dos Direitos aos Saques-Aniversario, ou mesmo modificacdes
no funcionamento do FGTS. E possivel, inclusive, que o direito a realizacdo dos Saques-
Aniversdrio seja suspenso ou interrompido, ou que a cessdo fiducidria dos direitos aos Saques-
Aniversario deixe de ser autorizada e regulada. Essas alteracdes poderdo afetar as caracteristicas
dos Direitos Creditdrios, tornando invidvel, inconveniente ou desaconselhavel sua aquisicao pela
Classe A.

(xxiv) Alteragdo das Aliquotas e Valores para o Saque-Aniversdrio. As aliquotas e os valores que
podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor junto ao FGTS estdo previstos na Lei
n2 8.036/90. O Poder Executivo Federal pode alterar, todo ano, tais aliquotas e valores. Nesse
caso, exceto se houver saldo suficiente na conta para elevacdo do valor bloqueado, o valor de
cada parcela, a quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das CCB serdo automaticamente
alterados para sua adequacgdo as novas aliquotas e valores, mantendo-se, entretanto, as taxas
de juros originalmente pactuadas. Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para a
Classe A e, consequentemente, o rendimento das Cotas.

(xxv)  Julgamento da Ac¢do Direta de Inconstitucionalidade 5.090/14. O Supremo Tribunal
Federal atualmente discute acerca da constitucionalidade da utilizacao da taxa referencial como
indice de correcdo monetaria aplicivel aos valores depositados no FGTS desde o ano de 1999.
Ha, ainda, processos judiciais em diversos tribunais sobre a matéria, muitos dos quais estdo
suspensos até que a questdo seja decidida pelo Supremo Tribunal Federal. Na hipdtese de este
decidir pela revisdo do indice de correcdo aplicado aos depdsitos no FGTS, o que terd efeitos
retroativos, serd gerado um passivo expressivo ao FGTS, podendo dificultar o cumprimento de
suas obriga¢des ou, mesmo, acarretar sua insolvéncia ou iliquidez.

(xxvi)  Projeto de Lei n® 2.995/20. Esta em tramitacdo na Camara dos Deputados um projeto de
lei para permitir a atuagdo de outras instituicdes financeiras como agentes operadores do FGTS,
além do Agente Operador do FGTS. Caso o projeto de lei seja aprovado, bem como caso surjam
outras iniciativas com o mesmo teor que efetivamente alterem a legislacdo, o Agente Operador
do FGTS perderia a exclusividade na gestao dos recursos do FGTS. Em tal hipdtese, as novas
instituicdes financeiras operadoras estariam sujeitas a riscos de intervencdo ou liquidagao e de
falhas operacionais. Ademais, eventuais novas regras e procedimentos utilizados pelas
instituicdes financeiras para gestao dos recursos e realizacdo dos Saques-Aniversario poderiam
dificultar ou, mesmo, inviabilizar a continuidade da Classe A, bem como acarretar maiores custos
para a formalizacdo ou aquisicdo dos Direitos Creditorios.

(xxvii) Lein©14.181/21. A Lei n2 14.181/21, conhecida como a “Lei do Superendividamento”,
altera o Cddigo de Defesa do Consumidor e o Estatuto do Idoso, possibilitando a conciliagdo e a
repactuacdo de dividas de consumo de pessoas fisicas superendividadas. Como regra geral, a
referida lei estabelece, dentre outros dispositivos, que consumidores pessoas fisicas que ndo
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tenham condic¢Oes de pagar a totalidade das suas dividas de consumo, exigiveis e vincendas, sem
comprometer seu minimo existencial, poderdo solicitar a repactuacdo, judicial ou extrajudicial,
de suas dividas. No contexto dessas repactuacdes, o consumidor teria direito a revisdo do seu
contrato e, ndo havendo acordo com o credor, o juiz poderia, dentre outras medidas, dilatar o
prazo para pagamento e reduzir os encargos da divida, por exemplo. Ademais, ndo ha
parametros legais definidos acerca do “minimo existencial”, sendo que sua definicdo, até o
momento, é feita, casuisticamente, pelo juiz. A aplicacdo da lei pode afetar os negdcios do
Cedente e o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios endossados/cedidos.

(xxviii) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe A estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe A e para os Cotistas. Além disso, na hipdtese
de a Classe A apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe A satisfaca suas
obrigacdes.

(xxix)  Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso a Classe A deixe de cumprir com
percentual previsto na Alocagdo Minima de Investimento ou deixe de satisfazer qualquer uma
das condicdes previstas na Lei n? 14.754/23, neste Anexo Descritivo A e/ou no Regulamento;
e/ou o Fundo ou Classe A deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com base
nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe
continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido na legislacdo especifica.

(xxx) Demais Riscos. A Classe A também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Riscos de Fungibilidade

(i) Intervengdo, Liquidagdo ou AplicagGo de Regimes Similares a Institui¢cGo Autorizada. Os
recursos provenientes dos Direitos Creditérios endossados/cedidos serdo recebidos na Conta de
Liquidagdo para posterior conciliagdo, pelo Cedente a Conta da Classe A, onde também serdo
recebidos os recursos provenientes dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe A.
Na hipdtese de intervencgdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo na qual seja
mantida a Conta da Classe A, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios
endossados/cedidos e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados
e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o Patriménio Liquido da Classe A.

(i) Intervengdo, Liquida¢do ou Aplicagdo de Regimes Similares ao Cedente, quando na
qualidade de Agente de Cobranca. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial do Cedente, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios
endossados/cedidos poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
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intervencao. Em caso de liquidacao, faléncia ou aplicacdo de regimes similares ao Cedente, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados
por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o Patriménio Liquido da Classe A poderia
sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

18.2. A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento, deste Anexo Descrito A e da legislacdo vigente. A politica de
investimento da Classe A, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos neste
Anexo Descritivo A, sdo determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no limite
de suas responsabilidades, conforme definido neste Anexo Descritivo A. A Administradora e a
Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido neste Anexo Descritivo A,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisGes tomadas por seus profissionais, os quais
tracam os parametros de atuagao da Classe A acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante
a avaliagcdo das condi¢6es dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos
diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe A e o cumprimento
da politica de investimento da Classe A, descrita neste Anexo Descritivo A, sdo monitorados por
area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A
area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de
riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacbes
efetuadas pela Classe A de que trata este Anexo Descritivo A apresentam riscos para os Cotistas.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe A e para seus
investidores.

18.3. As aplicacGes realizadas na Classe A ndo contam com garantia da Administradora, da

Gestora, do Custodiante, qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.
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19. FORO
19.1. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas
do presente Anexo Descritivo A.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

Adendo | ao Anexo Descritivo A da Classe A

Natureza dos Direitos Creditorios, Processo de Origina¢do e Politica de Concesséo de Crédito
I Natureza

Os Direitos Creditérios consistem em direitos creditérios performados oriundos de operagdes
de empréstimo pessoal garantidas por alienagao fiduciaria ou cessao fiduciaria da totalidade ou
parte dos direitos do Devedor aos saques anuais (Saque-Aniversario) de contas vinculadas do
FGTS de sua titularidade, nos termos da Lei 8036 e da Resolucdao CCFGTS 958.

L. Processo de Originagao

A originacdo das operacGes de empréstimo pessoal se da por meio da atuacdo da Originadora,
na qualidade de correspondente bancdrio contratado pelo Cedente. A Originadora sera
responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captacdo de Devedores; (ii) avaliacdo
do perfil de cada Devedor para fins de concessdo de crédito e respectivas condicoes; (iii)
elaboragdo do cadastro dos Devedores; (iv) controle e acompanhamento das operagdes de
crédito/baixas contdbeis; e (v) acompanhamento do relacionamento com os Devedores.

1l. Politica de Concessao de Crédito

Para a concessdao dos empréstimos, o Cedente adota uma politica de concessdo de crédito
baseada na andlise de determinadas informag¢des e documentos relativos aos Devedores, tais
como, mas nado limitadamente ou obrigatoriamente: (i) informacdes cadastrais (CPF, endereco,
numero de telefone/celular/e-mail); (ii) relacdo formal de trabalho/emprego, quando aplicavel;
(iii) confirmag¢do de renda, quando aplicavel; (iv) Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados — CAGED, quando aplicavel; r (v) consulta a bureaus de crédito e ao SCR -
Sistema de Informacgdes de Crédito do Banco Central do Brasil, quando aplicavel.

* ¥ %k
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 31 DE MAIO DE 2024

Adendo Il ao Anexo Descritivo A da Classe A

Politica de Cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos

l. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditdrios

Os pagamentos das parcelas das CCB serdo realizados mediante consignacdo do Saque-
Aniversdrio (saque anual) constante no saldo da conta vinculada do FGTS de titularidade do
respectivo Devedor.

As parcelas das CCB serdo transferidas pelo Agente Operador do FGTS para Conta de Liquidacado
e serdo automatica e imediatamente serdo transferidos pelo Agente de Cobrancga Ordindria para
a Conta Vinculada de titularidade do Agente de Cobranc¢a Ordindria, onde o agente da conta de
arrecadacdo realizara a devida conciliacdo e segregacdo dos recursos, a fim de repassa-los para
Conta da Classe A.

Il. Cobranga dos Direitos Creditdérios Inadimplidos

Os servicos do Agente de Cobrancga Extraordindria, sem prejuizo de outros servicos previstos no
Contrato de Cobranga, consistem em, no minimo: (i) monitorar diariamente a cobrancga, quando
houver, dos Direitos Creditérios Inadimplidos; (ii) elaborar e fornecer para a Gestora e para a
Administradora, sempre que por qualquer uma delas solicitado, relatdrios gerenciais (analiticos
e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos; (iii)
prestar atendimento aos Devedores acerca dos Direitos Creditdrios para fins de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, prestacdo de esclarecimentos ou informagdes sobre
prestacGes, saldo devedor e amortizagdes; (iv) realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca e do Anexo deste Anexo Descritivo A; (v)
enviar aos Devedores os boletos bancdrios de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
quando cabivel; e (vi) proceder a negativacdo de Devedores inadimplentes em servicos de
protecdo ao crédito, bem como retirar tal negativacdo, quando cabivel.

* % %
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

Adendo Il ao Anexo Descritivo A da Classe A

Parédmetros para Verificagdo dos Documentos Representativos do Crédito

1. A verificacdo dos Documentos Representativos do Crédito foi realizada por empresa
especializada contratada pelo Custodiante, trimestralmente, por amostragem, nos termos do §
192 do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356, norma vigente a época da aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Classe A.

1.1. Para a verificacdo acima referida foi utilizado os seguintes procedimentos e parametros:

(i) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo
de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Representativos do Crédito.

(ii) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢do dos Direitos
Creditérios foi obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteou-se o ponto de
partida; e (3) a cada K elementos, foi retirada uma amostra.

(ii.i)  selecdo de uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:

Tamanho da amostra: O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte
férmula matemadtica e seguintes parametros estatisticos:

B Nxz*+p+(1—-p)
C ME2x(N—-1)+2zZ2+px*(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios endossados
Z = Critical Score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro aceitavel = 5,8%

(iii) sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selecdo da amostra
compreendeu os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e direitos creditérios recomprados

no trimestre de referéncia.

(iv) além da verificagdo por amostragem, foram verificados ainda 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.
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(v) a selecdo dos Direitos Creditdrios foi obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

(vi) foi utilizado o software ACL para a extragdo da amostra.

2. Caso a Classe A realize a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, a Gestora, nos termos
da Resolugdo n? 175, serd responsavel pela verificacdo dos Documentos Representativos do
Crédito, que poderd ocorrer através da contratagdo de empresa especializada para a verificagao
dos Documentos Representativos do Crédito, que deverd ocorrer, no minimo, trimestralmente
e por amostragem, nos termos previstos no item 1, acima.

2.1. Eventuais vicios verificados nos Documentos Representativos do Crédito serdo
comunicados por escrito pela empresa contratada a Gestora, em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua
verificacdo, para que a Gestora solicite que o Cedente apresente ou regularize os referidos
Documentos Representativos do Crédito.

* 3k k
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

Adendo IV ao Anexo Descritivo A da Classe A

Metodologia de Provisionamento

Os Direitos Creditdrios constantes da Carteira da Classe A seguirdo a seguinte metodologia de
provisionamento:

(i) até o vencimento ndo havera nenhum percentual de provisao;

(ii) apds o vencimento serdo provisionados os saldos totais dos Devedores que possuam
parcela em atraso conforme indicado na tabela abaixo:

Faixa de Atraso PDD
(dias)
8-30 0,38%
31-60 9,24%
61 —-90 33,60%
91-120 69,78%
>120 100%

(iii) a parcela com maior atraso definird o nivel de provisao a ser aplicado sobre o saldo total
do Devedor (a vencer + vencido);

(iv) a cada 90 (noventa) dias os Direitos Creditérios Inadimplidos da Carteira da Classe A
serdao revisados para avaliar a adequagdo dos niveis de provisdo e, caso a Administradora
entenda necessario, ajustes nas faixas de atraso e/ou percentuais de provisdo poderdo ser
realizados;

(v) a Administradora devera classificar como perda e adotar para prejuizo (write off) dos
Direitos Creditérios Inadimplidos da Carteira da Classe A caso estejam vencidos e inadimplidos
ha mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; e

(vi) a Administradora tem a faculdade de ajustar a politica aqui prevista a qualquer tempo,
nos termos da instrucgdo vigente.

k 3k %k
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE A

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento
Em Direitos Creditdrios Prata Digital e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas
Seniores de emissdo da Classe A do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento
e no Anexo Descritivo A. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de
Cotas Seniores tém o significado que lhes for atribuido no Anexo Descritivo A da Classe A.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Seniores somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais.

1.2 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe A.

1.3 As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados
para amortizagdo e remuneragao.

1.4 As Cotas Seniores, independentemente das datas da Série de cada uma delas, conferirdo
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Apéndice,
excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneragdo, que serdo
estabelecidos para cada uma das Séries de Cotas Seniores no respectivo Suplemento.

15 As Cotas Seniores ndo poderdo ser amortizadas e resgatadas com Direitos Creditdrios,
exceto no ambito do processo de liquidagdao da Classe A, conforme aprovado em Assembleia

Especial.

2. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

2.1 A emissdo e distribuicdo de novas Cotas Seniores depende de aprovacgdo prévia dos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial, nos termos do Anexo Descritivo A.

2.2 As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de emissdo de
RS 1.000,00 (mil reais) na primeira data de integraliza¢do das Cotas da respectiva Série.

2.3 As Cotas Seniores de cada Série que venham a ser ofertadas publicamente deverdo ser
subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentagdo aplicavel. O saldo nao colocado

podera ser cancelado.

2.4 Todas as Séries de Cotas Seniores deverao ter as mesmas condi¢Ges de amortizagdo. Na
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hipdtese de emissdao de mais de uma Série, a amortizacao sera realizada de forma proporcional
ao valor que as Cotas Seniores de cada Série representam do Patrimonio Liquido da Classe A.

2.5 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo Descritivo A. No ato de
subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do Regulamento e do Anexo
Descritivo A, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteragao de
seus dados cadastrais e, quando aplicavel, assinara declaragdo de investidor profissional, nos
termos da Resolugao CVM 160.

2.6 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
nao serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

2.7 A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores serdo efetuados (i) por
meio da B3 — Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3; (ii) por transferéncia

eletrénica disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

3. Valoracdo das Cotas Seniores

3.1 A Cota Sénior de cada Série terda seu valor unitério calculado todo Dia Util, sendo que tal
valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o valorapurado conforme descrito no Suplemento da respectiva Série; ou

(b) (i) na hipdtese de existir apenas uma Série em circulacdo, o resultado da divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (ii) na hipdtese de existir
mais de uma Série em circulagdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada Série devera ser
obtido pela (i) aplicagdo da formula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
Séries, considerando-se eventuais amortizagdes, de forma a se definir a proporgao do valor de
cadaumadelasemrelacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia;
(ii) multiplicacdo da proporgao definida para cada uma das Séries, nos termos do subitem “(i)”
acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo
referida no subitem “(ii)” acima pelo nimero total de Cotas Seniores da respectiva Série.

3.2 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 3.1, “(b)”, acima, somente
voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item 3.1, “(a)”, acima se o valor do Patrimdnio
Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagdo, calculado, a partir
da Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizagdes.

3.3 Nadataem que, nos termos do item acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do valor
das Cotas Seniores indicada no item 3.1, “(a)”, acima, o valor das Cotas Seniores de cada Série
serd equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no
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respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortiza¢des, desde a respectiva Data de
Subscricdo Inicial.

34 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da Carteira da Classe
A, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira
da Classe A assim permitirem.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITA
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

Adendo A ao Apéndice das Cotas Seniores

Modelo de Suplemento de Cotas Seniores

Suplemento n2 [¢] referente a [*]2 ([¢]) Série de Cotas Seniores, emitida nos termos do Anexo
Descritivo A do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL

1. Prazo. O prazo de duracdo da [e]2 Série de Cotas Seniores é de até [¢] ([*]) meses,
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da [#]2 Série possuirdo uma meta
de rentabilidade (benchmark) equivalente a [e].

2.1. Nao existe qualquer promessa da Classe A, da Administradora, da Gestora, do Cedente,
do Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das aplicaces dos recursos
da Classe A.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas Seniores da [¢]2 Série.

4, Valor unitario de emissao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores da [*]2
Série é de RS [*] ([*] reais), ndo havendo uma aplicacdo minima inicial ou um limite maximo de
subscrigado por investidor.

5. Valor de subscrigdo. Na subscricdo de Cotas Seniores da [*]2 Série em data diversa da
data da primeira integralizagao de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de abertura da Cota
Sénior da [*]2 Série em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na Conta da Classe A, na forma do Anexo Descritivo A.

6. Distribuicdo. As Cotas Seniores da [¢]2 Série serdo objeto de distribuicdo por oferta
publica, observado o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM n2 160 (“Oferta”),
a ser liderada pelo [*] (“Coordenador Lider”), em regime de [melhores esforcos/garantia firme]

de distribuicdo, podendo o Coordenador Lider contratar terceiros devidamente habilitados para
prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

6.1. A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme
definidos no Artigo 11 da Resolu¢dao CVM n2 30, desde que se enquadrem no publico-alvo
da Classe A definido no Anexo Descritivo A.

6.2. A Oferta serd composta inicialmente por até [¢] ([*]) Cotas Seniores da [e]2

Série, com valor unitdrio inicial de RS [*] ([*] reais), totalizando o montante de até RS [e]
([*] reais).
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6.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipétese acima, os Indices de
Subordinacao definidos no Anexo Descritivo A.

6.4. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicdo de
[*] ([*]) Cotas Seniores da [¢]2 Série, poderd se dar por encerrado o periodo de
distribuicdo de Cotas Seniores da [#]2 Série e a Oferta. O saldo ndo colocado serd
cancelado.

7. Amortizacdo e resgate. As Cotas Seniores da [#]2 Série serdo amortizadas segundo
Regime de Caixa, em periodicidade mensal, apds findo o 22 (segundo) més contado da data da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores (periodo de caréncia) ou mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, o que ocorrer primeiro, nos termos no Anexo Descritivo A.

7.1. O resgate das Cotas Seniores da [*]2 Série ocorrera até o [*]2 ([*]) més, contado
da data da primeira integraliza¢cdo de Cotas Seniores da [*]2 Série.

7.2. O pagamento das amortizagdes mencionadas acima devera ser realizado no 52
(quinto) Dia Util do més a que se referir a respectiva parcela de amortizag3o.

7.3. Considerando que a amortizagao das Cotas Seniores da [¢]2 Série ocorrera em
Regime de Caixa, as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas antes do prazo de até [¢] ([*])
meses referido no item 7.1, acima. Nesta hipdtese, a Administradora fica autorizada a,
independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral, realizar todos os atos
necessarios para o resgate das Cotas Seniores da [¢]2 Série, incluindo, sem limitacdo,
informar a B3 - Balcdo B3 sobre a nova data de vencimento das Cotas Seniores da [*]2
Série.

8. Destinacao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pela Classe
A primordialmente na aquisi¢do de Direitos Creditérios, observada a politica de investimentos
da Classe A e demais disposicGes do Anexo Descritivo A e da legislacdo aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Anexo Descritivo A.

S&o Paulo, [DATA].
BANCO DAYCOVALS.A

Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL

k % %k
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE A

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino é parte integrante do Regulamento do Fundo
De Investimento Em Direitos Creditdorios Prata Digital e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino de emisséGo da Classe A do Fundo de modo
complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo A. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino tém o significado que
Ihes for atribuido no Anexo Descritivo A da Classe A.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser subscritas por Investidores
Profissionais.

1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo e distribuicao dos rendimentos da Carteira da Classe A, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores.

1.3 As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em Séries com prazos,
amortizacoes e/ou remuneragao distintos.

1.4 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das datas de emissdo de cada
Série, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme descrito neste
Apéndice, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneragao, que
serdo estabelecidos para cada uma das Séries de Cotas Subordinadas Mezanino no respectivo
Suplemento.

15 As Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas e resgatadas com
Direitos Creditdrios, exceto no ambito do processo de liquidagdo da Classe A, conforme

aprovado em Assembleia Especial.

2. Emissao, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

2.1 A emissao e distribuicdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino depende de aprovacgao
prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, nos termos do Anexo Descritivo A.

2.2 As Cotas Subordinadas Mezanino, independente da Série, terdo valor unitario de
emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva

Série.

2.3 Todas as Séries de Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ter as mesmas condi¢des de
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amortizagdo. Na hipdtese de emissao de mais de uma Série, a amortizagao serd realizada de
forma proporcional ao valor que as Cotas Subordinadas Mezanino Seniores de cada Série
representam do Patriménio Liquido da Classe A.

2.4 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série que venham a ser ofertadas
publicamente deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacao
aplicavel. O saldo nao colocado podera ser cancelado.

2.5 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo Descritivo A. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do Regulamento e do Anexo
Descritivo A, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de
seus dados cadastrais e, quando aplicdvel, assinara declaracdo de investidor profissional, nos
termos da Resolugdo CVM 160.

2.6 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacao,
nao serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

2.7 A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino serao
efetuados (i) por meio da B3 — Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3;
(ii) por transferéncia eletronica disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

2.8 Ressalvado o disposto neste Anexo Descritivo A e desde que todas as condi¢Ges abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas, as Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ser amortizadas se:

(i) tiver ocorrido a totalidade da amortiza¢do das Cotas Seniores prevista para aquele més;
e
(ii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino, sejam

observados, na data da amortiza¢do, os indices de Subordinacgdo e a Reserva de Caixa previstos
neste Anexo Descritivo A.

2.9 Ndo serd realizada a amortizagcdo das Cotas Subordinadas Mezanino caso esteja em
curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso esteja em curso a

liguidagdo antecipada da Classe A.

3. Valoracao das Cotas Subordinadas Mezanino

3.1 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes Séries de Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota Subordinada Mezanino de cada
Série terd seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor serd equivalente ao
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menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens abaixo:
a)o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva Série; ou

b)(1) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de Classes prioritarias em
circulagao, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida Série em circulagdo; ou
(2) na hipdtese de existir mais de uma Classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
sem preferéncia entre elas, o valor unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma
dessas Séries devera ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Suplemento
para cada uma das Séries, considerando-se eventuais amortizagées, de forma a se definir a
proporc¢do do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a
utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagcdo da proporcao definida para cada uma das Séries, nos
termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o valor
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de Séries
prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem “(ii)” acima pelo
numero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série.

3.2 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 3.1, “(b)”, acima, para
determinada Série de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de
calculo indicada no item3.1, “(a)” acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de Séries
prioritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino
de referida Série em circulagdao, calculado, a partir da Data de Subscri¢cdo Inicial, pelos
parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se
eventuais amortizagdes.

3.3. Na data em que, nos termos do item acima, voltar a utilizar a forma de calculo do valor
das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 3.1, “(a)” acima, o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Série sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do parametro
de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
amortiza¢Oes, desde a respectiva Data de Subscrigao Inicial.

3.4. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagcdo da Carteira da Classe
A, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira
da Classe A assim permitirem.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

Adendo A ao Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe A

Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe A

Suplemento n2 [¢] referente a [¢]2 Série de Cotas Subordinadas Mezanino, emitida nos termos
do Anexo Descritivo A do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA
DIGITAL.

1. Prazo. O prazo de duragdo da [#]2 Série de Cotas Subordinadas Mezanino é de até [*] ([*])
meses, contados da data da primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]2 Série
possuirdo uma meta de rentabilidade (benchmark) equivalente a [e].

2.1. Nao existe qualquer promessa da Classe A, da Administradora, da Gestora, do Cedente,
do Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos
da Classe A.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino da [#]2 Série,
inclusive com vistas ao atendimento aos indices de Subordinac3o.

4. Valor unitdrio de emissdao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Subordinadas
Mezanino da [*]2 Série é de RS [*] ([*] reais), ndo havendo uma aplicagdo minima inicial ou um
limite maximo de subscri¢ao por investidor.

5. Valor de subscri¢gao. Na subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino da [#]2 Série em data
diversa data da primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o
valor de abertura da Cota Subordinada Mezanino da [¢]2 Série em vigor do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe A, na
forma do Anexo Descritivo A.

6. Distribui¢do. As Cotas Subordinadas Mezanino da [#]2 Série serdo objeto de distribuicdo
por oferta publica, observado o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM n2 160
(“Oferta”), a ser liderada pelo [*] (“Coordenador Lider”), em regime de [melhores

esforcos/garantia firme] de distribuicdo, podendo o Coordenador Lider contratar terceiros
devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

6.1. A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme

definidos no Artigo 11 da Resolu¢do CVM n2 30, desde que se enquadrem no publico-alvo
da Classe A definido no Anexo Descritivo A.



BancoDaycoval

6.2. A Oferta serd composta inicialmente por até [e] ([*]) Cotas Subordinadas
Mezanino da [*]2 Série, com valor unitério inicial de RS [¢] ([*] reais), totalizando o
montante de até RS [¢] ([*] reais).

6.3. A Administradora deverd observar, inclusive na hipdtese acima, aos Indices de
Subordinagao.

6.4. O Coordenador Lider podera encerrar a Oferta, a seu exclusivo critério, caso seja
atingido o patamar minimo de distribuicdo de [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas Mezanino da
[*]2 Série, desde que atendidos os indices de Subordinagdo. O saldo n3o colocado sera
cancelado.

7. Amortizacao e resgate. As Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]2 Série serdo amortizadas
segundo Regime de Caixa, em periodicidade mensal, apds findo o 22 (segundo) més contado da
data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino (periodo de caréncia) ou
mediante deliberacdo da Assembleia Geral, o que ocorrer primeiro, nos termos previstos no
Anexo Descritivo A.

7.1. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino da [*]2 Série ocorrerd até o [¢]¢
([*]) més, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino da
[#]2 Série.

7.2. O pagamento das amortizacGes mencionadas acima devera ser realizado no 52
(quinto) Dia Util do més a que se referir a respectiva parcela de amortizagdo.

7.3. Considerando que a amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino da [#]2 Série
ocorrera em Regime de Caixa, as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas
antes do prazo de [e] ([*]) meses referido no item 7.1, acima. Nesta hipdtese, a
Administradora fica autorizada a, independentemente de aprovacdo em Assembleia
Geral, realizar todos os atos necessarios para o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino
da [#]2 Série, incluindo, sem limitacdo, informar a B3 - Balcdo B3 sobre a nova data de
vencimento das Cotas Subordinadas Mezanino da [*]2 Série.

8. Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pela Classe
A primordialmente na aquisi¢cao de Direitos Creditdrios, observada a politica de investimentos
da Classe A e demais disposi¢cdes do Anexo Descritivo A e da legislagdo aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Anexo Descritivo A.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PRATA DIGITAL
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE A

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Junior é parte integrante do Regulamento do Fundo De
Investimento Em Direitos Creditdrios Prata Digital e tem por objetivo descrever as caracteristicas
das Cotas Subordinadas Junior de emissdo da Classe A do Fundo de modo complementar ao
disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo A. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas Junior tém o significado que lhes for atribuido
no Anexo Descritivo A da Classe A.

1. Caracteristicas Gerais

1.1 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdao ser subscritas por fundos de
investimento geridos pela Gestora, vedada a alienagdo, cessdo ou qualquer tipo de transferéncia
a terceiros.

1.2 As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe A.

1.3 As Cotas Subordinadas Juniores, independentemente das datas de emissao de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme descrito neste
Apéndice.

14 As Cotas Subordinadas Juniores poderao ser resgatadas com Direitos Creditérios, e, se
o caso, mediante débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de
crédito, transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN.

2. Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo e Integralizacdo

2.1 As Cotas Subordinadas Juniores terdo valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (mil
reais) na primeira data de integralizagdo das Cotas Subordinadas Juniores.

2.2 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série que venham a ser ofertadas
publicamente deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacgdo
aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado.

2.3 Por ocasido da subscri¢cdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢do e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo Descritivo A. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicagoes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do Regulamento e do Anexo
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Descritivo A, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de
seus dados cadastrais e, quando aplicdvel, assinara declaracao de investidor profissional, nos
termos da Resolucao CVM 160.

2.4 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacao,
ndo serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

2.5 A integralizacao, a amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Juniores serdo
efetuados (i) por meio da B3 — Balcdo B3, caso estejam custodiadas junto a B3 — Balcdo B3;
(ii) por transferéncia eletronica disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

2.6 Ressalvado o disposto neste Anexo Descritivo A e desde que todas as condigbes abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas, poderdao ser amortizadas, as Cotas
Subordinadas Juniores:

(i) tiver ocorrido a totalidade da amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino prevista para aquele més;

(ii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores, as Cotas
Subordinadas Juniores, representem, no minimo, na data da amortizacao, o equivalente a 8,00%
(oito inteiros por cento) do Patriménio Liquido da Classe A, e desde seja observado o indice de
Subordinacdo Junior e a Reserva de Caixa; e

(iii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores, o indice de Fluxo
seja superior a 102% (cento e dois inteiros por cento).

2.8. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores, quando ocorrer, serd efetuada na data
da amortizagdo mensal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

2.9. N3o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo
antecipada da Classe A.

2.10. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores, quando ocorrer, sera efetuada na data
da amortizacao mensal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

2.11. N3o serd realizada a amortizagao das Cotas Subordinadas Juniores caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo
antecipada da Classe A.

2.12. As Cotas Subordinadas Juniores deverdo ser de titularidade somente da Originadora,
incluindo seus acionistas e cotistas diretos e indiretos, sociedades direta ou indiretamente
controladas, sociedades coligadas, outras sociedades sob controle comum, e/ou fundo de



BancoDaycoval

investimento exclusivo da Originadora e/ou de fundos de investimento geridos pela Gestora,
vedada a alienacdo, cessdo ou qualquer tipo de transferéncia a terceiro.

2.13. Sera admitida a integralizacdo total ou parcial de Cotas Subordinadas Juniores com
Direitos Creditdrios que se enquadrem na politica de investimento da Classe A. Nesta hipdtese,
deverao ser observados a politica de investimento, as Declara¢ées de Aquisicdo e os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Anexo Descritivo da Classe A, ficando, desde ja, definido que
a integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores deverad ser realizada nos termos da legislacao
aplicavel ao caso. Caso o valor das Cotas Subordinadas Juniores seja parcialmente integralizado
em Direitos Creditdrios, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional,
subtraindo-se o preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios utilizados na referida integralizacao.

2.14. As Cotas Subordinadas Juniores poderdo, ainda, ser resgatadas ou amortizadas em
Direitos Creditérios e, se o caso, mediante débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de crédito, transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro
mecanismo admitido pelo BACEN.

3. Valoracdo das Cotas Subordinadas Juniores

3.1 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apds a subtracdo dos valores das Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo
numero total de Cotas Subordinadas Juniores em circulagao.

3.2 O procedimento de valoriza¢do das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagcdo da Carteira da Classe
A, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira
da Classe A assim permitirem.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
DATADO DE 03 DE JUNHO DE 2024

Adendo A ao Apéndice das Cotas Subordinadas Junior

Modelo de Suplemento de Cotas Subordinadas Junior

Suplemento n2 [e] referente a [¢]2 Emissdo de Cotas Subordinadas Junior, emitida nos termos
do Anexo Descritivo A do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA
DIGITAL.

1. Prazo. O prazo de duragdo das Cotas Subordinadas Junior é indeterminado.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Junior ndo possuirdo uma de
rentabilidade (benchmark).

2.1. Nao existe qualquer promessa da Classe A, da Administradora, da Gestora, do Cedente,
do Coordenador Lider ou do Custodiante, acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos
da Classe A.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [*] ([*]) Cotas Subordinadas Junior da [*]2 Emisséo,
inclusive com vistas ao atendimento aos indices de Subordinacéo.

4, Valor unitdrio de emissao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Subordinadas
Junior é de RS [#] ([*] reais), ndo havendo uma aplicagdo minima inicial ou um limite maximo de
subscricdo por investidor.

5. Valor de subscri¢gdo. Na subscricdo de Cotas Subordinadas Junior da [*]2 Série em data
diversa data da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor
de fechamento da Cota Subordinada Junior da [¢]2 Série em vigor do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe A, na
forma do Anexo Descritivo A.

6. Distribui¢do. As Cotas Subordinadas Junior da [#]2 Emissdo serdo objeto de distribuicdo
por oferta publica, observado o rito de registro automatico previsto na Resolugdao CVM n2 160
(“Oferta”), a ser liderada pelo [e¢] (“Coordenador Lider”), em regime de [melhores

esforcos/garantia firme] de distribuicdo, podendo o Coordenador Lider contratar terceiros
devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

6.1. A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme
definidos no Artigo 11 da Resolu¢dao CVM n2 30, desde que se enquadrem no publico-alvo do

Fundo definido no Regulamento.

6.2. A Oferta serd composta inicialmente por até [e] ([*]) Cotas Subordinadas Junior
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da [*]2 Emissdo, com valor unitario inicial de RS [¢] ([] reais), totalizando o montante de até

RS [e] ([*] reais).

6.3. A Administradora deverd observar, inclusive na hipdtese acima, aos indices de
Subordinacao.

6.4. O Coordenador Lider poderd encerrar a Oferta, a seu exclusivo critério, caso seja
atingido o patamar minimo de distribuicdo de [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas Junior da [e]2
Emissdo, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo e a Oferta. O saldo ndo colocado
sera cancelado.

7. Amortizacao e resgate. As Cotas Subordinadas Junior serdao amortizadas segundo Regime
de Caixa, em periodicidade mensal, apds findo o 22 (segundo) més contado da data da primeira
integralizagcdo de Cotas Subordinadas Junior (periodo de caréncia) ou mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, o que ocorrer primeiro, nos termos previstos no Anexo Descritivo A, desde
gue observados os requisitos previstos no Apéndice das Cotas Subordinadas Junior.

7.1. O pagamento das amortizagdes mencionadas acima devera ser realizado no 52
(quinto) Dia Util do més a que se referir a respectiva parcela de amortizac3o.

8. Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pela Classe
A primordialmente na aquisicdo de Direitos Creditérios, observada a politica de investimentos
da Classe A e demais disposi¢cGes do Anexo Descritivo A e da legislacdo aplicavel.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Anexo Descritivo A.

S3o Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A
Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRATA DIGITAL
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