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REGULAMENTO DO SHOPBANX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O Shopbanx Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n° 50.116.312/0001-33, é um
fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente
Regulamento e disciplinado pela Resolugdao n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela Instrugcao CVM n2 356,
de 17 de dezembro de 2001, e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Os termos e expressées utilizados neste Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula, tém o significado a eles
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio da aquisicdo,
preponderantemente, de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento e caracteristicas de composi¢cao
e diversificacdo da carteira do Fundo descritas neste Regulamento.

1.2 Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditdrios do
tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacdo “Recebiveis Comerciais”, conforme Diretriz ANBIMA de
Classificacdo do FIDC n2 08, de 23 de margo de 2019.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do respectivo prazo de duracdo ou em caso de liquidacdo do Fundo. Serd permitida a
amortizagdo das Cotas nos termos da clausula 15 do presente Regulamento.

2.2 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento e caracteristicas de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
e que aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo tem inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duragdo
indeterminado. O prazo de durac¢do das Cotas sera definido nos respectivos Suplementos.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793 - Bela Vista — CEP: 01311-200, inscrito no CNPJ/M sob n2 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciado pela CVM, como prestador de servigos de administracao de carteira de valores mobilidrios,
nos termos do Ato Declaratério n? 17.552, de 05 de dezembro de 2019, com inscricdio no Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076.

5. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo
do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obriga¢des especificos de terceiros contratados para a prestacdo de servigos ao

Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora
obriga-se a:
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(a) observar as obrigacdes e vedacbes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instru¢do CVM n2 356/01;
(b) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este Regulamento;
(c) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(1) o enquadramento da Alocacdo Minima;
(2) a composicao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizagao; e
(3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagao;
(d) no caso de pedido ou decretagdo de recuperacdo extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime de Administracdo

Especial Temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial ou regime similar em relacédo ao
Custodiante ou a instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo ou a Conta de Arrecadagao, tomar as
medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos proveniente do pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra institui¢ao;

(e) providenciar, quando houver, junto a agéncia de classificacdo de risco, trimestralmente, a atualizacdo da
classificacdo de risco das Cotas;

(f) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagao de risco das Cotas, quando
houver;
(g) proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos da Gestora e do Custodiante e dos demais

prestadores de servicos aplicaveis, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, especialmente o artigo 39 da
Instrucdo CVM n2 356/01, bem como monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcdes atribuidas
aos prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

(h) praticar todos os atos de administracdo ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa; e

(i) apurar os valores a serem alocados no provisionamento e no pagamento das despesas e dos encargos do
Fundo, conforme a cldusula 16 do presente Regulamento, e informar tais valores ao Custodiante em tempo
habil para a alocagdo de recursos.

5.3 E vedado & Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas operagdes praticadas pelo Fundo;
(b) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacgdes praticadas pelo Fundo;

(c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo; e

(d) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que Ihe forem impostas em razdo do

descumprimento de normas previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis ou deste Regulamento.
5.3.1 As vedacgGes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a (b) acima abrangem os recursos préprios

da Administradora e dos integrantes do seu Grupo Econémico, bem como os ativos pertencentes as respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigacao desses.

5.4 E vedado, ainda, & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrugio
CVM n2 356/01 e no presente Regulamento:



(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

6.1

= y
efetuar locacao ou empréstimo, ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n3ao previstas neste
Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

adquirir Cotas;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratagdo da Gestora;

obter ou conceder empréstimos;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; e

proceder a abertura de contas correntes, de pagamento, de investimento ou de custddia, além daquelas
previstas neste Regulamento, e a movimentac¢do de qualquer das referidas contas de forma diversa ou para
outros fins que ndo os especificamente previstos no presente Regulamento.

TAXA DE ADMINISTRAGAO

O Fundo pagard a Taxa de Administragao, equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano

composto da seguinte forma:

6.1.1 Durante os primeiros 12 (doze) meses (inclusive) de vigéncia do Fundo, sera devida a
Administradora, ao Custodiante e a Gestora o montante correspondente a:

Taxa da Administradora e do
. Taxa do Gestor
Periodo Custodiante
Taxa Minimo Taxa Minimo Mensal
(% a.a.) Mensal (% a.a.)

SIS 0,22% RS 12.000,00 0,18% RS 8.000,00

vigéncia
Do 67 a0 12° més de 0,22% RS 15.000,00 0,18% RS 5.000,00

vigéncia

6.1.2 A partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive) sera devido a Administradora, ao Custodiante

e a Gestora o montante correspondente a:

Taxa da Administradora e do Taxa do Gestor
Faixa de Patrimonio Custodiante
Liquido do Fundo Taxa Minimo Taxa Minimo Mensal
(% a.a.) Mensal (% a.a.)
Até R$100.000.000,00 0,22% RS 18.000,00 0,18% RS 2.000,00
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De
R$ 100.000.000,01 a R$ 0,18% R$ 18.000,00 0,22% R$ 2.000,00
250.000.000,00
Acima de 0 o
RS 250.000.000,00 0,15% RS 18.000,00 0,25% RS 2.000,00
6.2 A Taxa de Administragdo prevista no item 6.1 acima sera calculada e provisionada diariamente, com base em

um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no ultimo Dia Util do més-calendario da prestacdo dos
servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no ultimo Dia Util do més-calendario em que
ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

6.3 A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas e os encargos previstos na clausula 16 do presente
Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

6.4 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo fixada no item 6.1 acima.

6.5 Os montantes minimos da Taxa de Administragdo previstos nesta clausula 6 serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela
variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.6 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de saida ou
taxa de performance.

7. SUBSTITUIGAO, RENUNCIA, RAET E DESCREDENCIAMENTO DA ADMINISTRADORA

7.1 Renuncia. Nos termos do artigo 37 da Instru¢cdo CVM n2 356/01, a Administradora podera renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, a Assembleia Geral a se realizar em, no maximo,
15 (quinze) dias contados da convocagao, para deliberar sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidagdo do Fundo.

7.1.1 Caso a Assembleia Geral do caput decida pela substituicdo da Administradora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas fungGes até que seja efetivamente substituida, até o prazo méximo
de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de sua comunicagdo de renuncia ao Fundo. Caso, passado esse
prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a Administradora ainda nao tenha sido substituida, o Fundo devera ser
liguidado.

7.1.2 Caso a Assembleia Geral do caput decida pela liquidagdo do fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio regular de suas fun¢ées até a liquidac¢do total do Fundo.

7.2 RAET. No caso de decretacdo de Regime de Administra¢do Especial Tempordaria (RAET), intervenc¢do ou
liguidacgdo judicial ou extrajudicial da Administradora, também devera ser convocada Assembleia Geral, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da decretagdo, para (a) nomeacgdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagio
acerca (1) da substituicdo da Administradora; ou (2) da liquidacdo do Fundo.

7.2.1 Caso a Assembleia Geral do caput delibere pela opg¢do (b)(1) acima (substituicdo da Administradora),
aplica-se o disposto na clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada..

7.2.2 Caso a Assembleia Geral do caput delibere pela opg¢do (b)(2) acima (liquidagdo do Fundo), aplica-se o
disposto na cladusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada..

7.3 Substituicdo. Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral. Caso, passado
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esse prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a Administradora ainda nao tenha sido substituida, o Fundo devera ser
liguidado.

7.4 Descredenciamento. Na hipdétese de descredenciamento do Administrador para o exercicio da
atividade de administracao, por decisdo da CVM, a Administradora devera convocar, imediatamente, Assembleia Geral
a se realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para deliberar sobre (a) a sua substitui¢cdo; ou
(b) a liquidagdo do Fundo.

7.4.1 No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a Superintendéncia competente da
CVM pode nomear administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao de assembleia de cotistas de que trata o caput.

7.5 Nas hipdteses de rendncia, substituicdo e descredenciamento, a Administradora deverd, sem qualquer
custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdo da instituicdo administradora que vier a substitui-la, no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da Assembleia Geral que deliberou a sua substituico, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacgGes sobre o Fundo, de forma que a instituicao
administradora substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administra¢cdo do Fundo que venha a ser solicitado pela instituicdo administradora que vier a
substitui-la.

7.6 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente da apuragdo das responsabilidades civil e penal da propria
Administradora.

8. GESTORA E CUSTODIANTE

8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo da sua responsabilidade e da responsabilidade de seus
diretores ou administrador designados servicos de:

(a) gestao da carteira do Fundo;
(b) custddia e controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas; e
(c) cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos.
8.1.1 A Administradora e os demais prestadores de servigos contratados responderdo perante a

CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrdrios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicGes regulamentares aplicaveis.

Gestora

8.2 A Gestora foi contratada para prestar ao Fundo os servigos de gestao profissional da carteira do Fundo,
o que inclui seus Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo presente
Regulamento, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em
estrita observancia aos limites previstos na politica de investimento e caracteristicas de composicdo e

diversificacdo da carteira do Fundo, assim como de suas necessidades de liquidez;

(b) validar, na respectiva Data de Aquisi¢do, os Direitos Creditérios em relagao as Condi¢des de Cessao;
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tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimento;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informagdes relativas as operag¢des do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, em até 2 (dois) dias Uteis,
subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes,
avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

realizar, por si ou mediante a contratacdo de terceiro devidamente habilitado, a conciliagdo dos
Direitos Creditdrios e demais recursos pagos ou creditados na Conta de Arrendacdo, de modo a
direcionar os valores devidos ao Fundo para a Conta do Fundo e os valores devidos ao Cedente ou a
terceiros para as contas por eles indicadas por escrito;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que o Fundo seja classificado como um fundo
de investimento de longo prazo; e

Em cada Data de Verificagdo, a Gestora devera disponibilizar aos Cotistas, por meio da Administradora
ou mediante publicacdo em seu website, um relatdrio contemplando os parametros abaixo descritos,
apurados com base nos Direitos Creditdrios e nos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,

ambos adquiridos até a Data de Verificacdo, indicando (“Relatério de Gestao”):

(i) conformidade dos Direitos Creditérios Adquiridos com a politica de investimento do
Fundo;

(i) ndo ocorréncia de Eventos de Avaliagao;

(iii) quantidades e valores agregados das Cotas em circulagdo, segregadas por classes e

séries;

(iv) valor dos Direitos Creditorios;
(v) valor das disponibilidades;

(vi) Patrimonio Liquido do Fundo; e

(vii) indice de Perda.

As disposicdes relativas a rendncia, RAET, substituicdo e descredenciamento da

Administradora na cldusula 7 do presente Regulamento aplicam-se as hipdteses de renuncia, RAET,
substituicdo e descredenciamento da Gestora.

8.2.3

A Gestora receberd parcela da Taxa de Administracdo, observado o disposto na clausula 6

deste Regulamento.

Custodiante

8.3

O Custodiante foi contratado para exercer as atividades de custddia e controladoria dos ativos do

Fundo e de escrituragao das Cotas.
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8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a escritura¢do das Cotas do Fundo;

(b) validar, na respectiva Data de Aquisi¢cdo, os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade;

(c) receber e verificar os Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios

Adquiridos, observado o disposto no item 8.3.2 abaixo;

(d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, evidenciados pelos
respectivos Documentos Comprobatdrios — Direitos Creditorios, e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo;

(e) fazer a guarda dos Documentos Comprobatdrios;
(f) fazer a custddia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
(g) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os

Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para os érgdos
reguladores, o auditor independente e a agéncia de classificagao de risco, caso aplicavel; e

(h) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
depositando os valores recebidos na Conta de Arrecadacao ou diretamente na Conta do Fundo.

8.3.2 Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, realizara a verificacdo
do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos por amostragem, observada a metodologia prevista também no
Anexo Il a este Regulamento.

8.33 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos ou
substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo
Custodiante.

8.3.4 Nos termos do artigo 38, §62, da Instru¢gdo CVM n2356/01, o Custodiante pode contratar
terceiros, as expensas do Fundo, sem prejuizo da sua responsabilidade, para prestar os servicos de verificacdo
e guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos dos itens 8.3.1(c), (e) e (g) acima. Respeitadas as
disposicGes regulamentares em vigor, os referidos terceiros ndo podem ser (a) o Cedente; (b) a Gestora; ou
(c) parte relacionada a qualquer uma delas, tal como definida pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

8.3.5 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que |he permitirdo o efetivo controle sobre os servicos prestados pelos terceiros eventualmente
contratados conforme o item 8.3.4 acima, bem como para diligenciar o cumprimento, por esses terceiros, de
suas obrigacdes previstas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos estdo disponiveis para consulta no
site do Custodiante (https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-
documentos).

8.3.6 As disposicbes relativas a renuncia, substituicdo, RAET e descredenciamento da
Administradora na clausula 7 do presente Regulamento aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a
renuncia do Custodiante, observado o disposto a seguir.

8.3.7 O Custodiante recebera parcela da Taxa de Administracdao, observado o disposto na clausula 6
deste Regulamento.
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9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas, nho longo prazo, por meio
da aplicacdo dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicdo dos Direitos Creditdrios. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros, de acordo com
os critérios estabelecidos nesta clausula 9.

9.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento e
caracteristicas de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, observadas, ainda, as condi¢des previstas no
Contrato de Cessao e na legislacdo e na regulamentacao pertinentes.

9.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao.

9.3 O Fundo devera, apds 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, observar a Alocagao
Minima.
9.4 A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios poderd ser mantida em moeda

corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:
(a) titulos publicos federais;

(b) operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que sejam
contratadas com qualquer Instituicao Autorizada;

(c) certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria, emitidos por qualquer Instituicdo Autorizada, com
excecao ao Banco Daycoval S.A.; e

(d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, com liquidez diaria, que sejam administrados por qualquer
Instituicdo Autorizada.

9.5 Ressalvado o disposto no item 9.5.1 abaixo, o Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte.

9.5.1 O Fundo pode realizar operagées nas quais a Administradora, o Custodiante, a Gestora ou os
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢cdo de contraparte, desde que com a
finalidade de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do Fundo.

9.6 Ressalvada a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, o Fundo ndo podera realizar operagées nas quais o
Cedente ou os integrantes do seu Grupo Econ6mico atuem na condicdo de contraparte.

9.7 E vedado & Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a partes relacionadas a qualquer um deles,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, os
Direitos Creditérios ao Fundo.

9.8 O Fundo ndo poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas

regras contdbeis que tratam desse assunto.

9.9 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, emissor
e/ou contraparte, respeitado o disposto no artigo 40-A da Instrucdo CVM n2 356/01.
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9.10 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; (b) de
renda variavel; (c) com ativos financeiros negociados no exterior; ou (d) em mercados de derivativos, salvo se com o
objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

9.11 Os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC), em sistemas de registro e de
liguidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

9.12 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n2 02”, do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA
DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.12.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no site da
Gestora (https://kanastra.com.br/).

9.13 N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento e caracteristicas de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora
e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para o Cotista. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na clausula 12 deste Regulamento.

9.14 As aplicages realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC).

9.14.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOGmicos ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta formalizacdo dos Direitos Creditérios,
observadas as obrigagdes e as responsabilidades da Administradora, da Gestora e do Custodiante, nos termos
deste Regulamento.

9.14.2 O Cedente é responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade e pela correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da legislagdo vigente. O Cedente ndo responde
pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores.

9.15 As limitagOes da politica de investimento e caracteristicas de diversificagcdo e composi¢cdo da carteira
do Fundo previstas nesta cldusula 9 serdo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 O Fundo adquirira Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade
e as Condicoes de Cessdo.

10.2 Os Direitos Creditérios (“Direitos Creditdrios”) sdo os direitos creditérios de tempos em tempos
detidos pelo Cedente em face dos Devedores conforme as regras dos Arranjos de Pagamentos (“Operagdes Comerciais
de Cartdo de Crédito”), decorrentes de Transa¢Ges de Pagamentos realizadas no ambito do Sistema de Pagamentos
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Brasileiro com a utiliza¢do de quaisquer dispositivos com fung¢des de pagamento, incluindo Cartdes (“Instrumentos de

Pagamento”) para aquisicdo de bens ou servicos nos estabelecimentos comerciais devidamente credenciados pela
Shopbanx, diretamente ou por meio de seus parceiros comerciais, (“Estabelecimentos Comerciais Credenciados”).

10.3 Observadas as disposi¢cdes do Contrato de Cessdo, a Cessdo transferira os Direitos Creditdrios ao
Fundo, em carater definitivo, irrevogavel e irretratavel.

10.3.1 Por meio da Cessdo, o Fundo assumira a qualidade de legitimo e exclusivo credor dos Direitos
Creditérios. A Cessdo compreendera todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoes relacionados aos Direitos Creditorios.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditérios deverao ser expressos em moeda corrente nacional; e

(b) os Devedores deverdo estar adimplentes com relagdo a todos os pagamentos devidos ao Fundo em virtude
dos Direitos Creditérios Cedidos.

11.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante na respectiva Data de Aquisicao.

11.1.2 Observados os termos e condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Sera garantido ao Fundo exercer o direito de venda dos Direitos Creditdrios em face dos Cedentes, mediante
solicitacdo da Gestora, em caso de verificacdo dos eventos de Recompra Compulséria descritos no Contrato de
Cessao.

11.2 Adicionalmente, o Fundo somente poderda adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cessao:

(a) os Direitos Creditérios devem ser provenientes do pagamento devido pelos Devedores ao Cedente, decorrente
das Transagdes de Pagamento realizadas no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro, utilizando-se de
Instrumentos de Pagamento na modalidade “crédito”;

(b) o montante agregado do preco de aquisicdo devera corresponder a disponibilidade de caixa do Fundo;

(c) o montante agregado dos Direitos Creditdrios devidos por cada uma das devedoras, apds a aquisi¢cdo, devera
estar dentro dos limites maximos de exposi¢do por Devedor;

(d) a Devedora do Direito Creditério em questdo ndo pode ter incorrido em qualquer Evento de Insolvéncia
perante o Fundo; e

(e) os Direitos Creditoérios deverao estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢cdes de
qualquer natureza, sendo certo que os Direitos Creditdrios deverdo estar disponiveis para cessdo no Sistema
de Registro, conforme consulta a ser realizada pelo Custodiante.

11.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir as Condi¢Ges de
Cessdo serad verificado pelo Gestor na respectiva Data de Aquisicdo.

11.2.2 Observados os termos e condi¢des do presente Regulamento, a verificacdao pelo Gestor do
atendimento as Condig¢des de Cessao sera considerada como definitiva.



113 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo aos Critérios de Elegibilidade e/ou
as Condigbes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienagao pelo
Fundo nem dard ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante ou qualquer integrante dos seus respectivos Grupos EconOGmicos, exceto em caso de
comprovado dolo.

12. FATORES DE RISCO

12.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Ndo ha
garantia de completa eliminacdao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagcdo ou perda de valor dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve
ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo 12, responsabilizando-se integralmente
pelo seu investimento no Fundo.

12.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do

termo de ciéncia de risco e de adesdo ao presente Regulamento.

12.2 Riscos de Mercado

12.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagcbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros,
entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

12.2.2 Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias—como foi a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢ao dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducao
da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd haver (a) o aumento da
inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) podera haver a
diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

12.2.3 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Meta de Rentabilidade. Os
Direitos Creditdrios sdo contratados a taxa prefixadas. Os Ativos Financeiros, por sua vez, poderao apresentar
taxas prefixadas ou pods-fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e a meta de rentabilidade de uma ou mais séries de Cotas. Uma vez
gue o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade de uma ou mais séries de Cotas. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo ter a remuneracdo das suas Cotas afetada negativamente.

12.2.4 Flutuacgdo de Pregos dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditérios podera ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagées e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econémica e fiscal,
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo dos referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdao ou
contabilizacdo inicial.

12.2.5 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditdrios, o Fundo depende da solvéncia dos Devedores para realizar a amortizacdo e o resgate das
Cotas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das taxas
de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

12.3 Riscos de Crédito

123.1 Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento aos Cotistas.

12.3.2 Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagées realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdao nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira
do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

12.3.3 Risco de Crédito dos Devedores. O Fundo somente procederd a amortizagdo ou ao resgate das
Cotas na medida em que os rendimentos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos forem pagos pelos
Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, poderd ser
necessdria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos.
Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

1234 Auséncia de Coobrigagdo do Cedente. O Cedente nao responde pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. Assim, na hipétese de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

12.3.5 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio
Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
poderdo nao vir a ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

12.3.6 Cobranga Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Adquiridos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total
dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que estejam inadimplidos, implicando perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessdrios a cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A



124

12,5

BancoDaycoval
A
Administradora, a Gestora, e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido
pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),

pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de seus direitos
e prerrogativas.

Riscos de Liquidez

12.4.1 Mercado Secunddrio para Negociag¢do dos Direitos Creditdrios. Ndo existe, no Brasil, mercado
secunddrio ativo para a negociacdo dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessdria a venda dos Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo, podera ndo haver compradores ou o preco
de negociacdo podera causar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

12.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte
dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

12.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Os Cotistas somente terdo liquidez no seu investimento no Fundo (a) por ocasido da amortizagdo e
do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b) em caso de alienagdo das suas Cotas no mercado
secunddrio. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de
fundos de investimento em direitos creditdrios apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Ndo ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante quanto a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Riscos Operacionais

12.5.1 Falhas Operacionais. A cessdo, a cobranga e a liquidagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Cedente, da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos neste Regulamento e no Contrato de Cessdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo.

12.5.2 Troca de Informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operag¢des do Fundo, ndo
ha garantia de que as trocas de informagoes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso esse risco
venha a se materializar, a cessdo, a cobranga e a liquidagdao dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, podera ser afetada adversamente, prejudicando
o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

1253 Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, a
Gestora e o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgao,
nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

12.5.4 Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo
de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

12.5.5 Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade, podera
contratar terceiros para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos. A terceirizagao desse servi¢co pode dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, caso venha a ser necessdria, inclusive, no ambito da cobrancga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos inadimplidos.
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12.5.6 Falhas na VerificagGo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢bes de Cessdo. Falhas na
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo poderdo ocorrer, fazendo com que o Fundo
adquira Direitos Creditérios em desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez, poderia gerar
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

12.5.7 Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo. O Fundo somente
podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo. A
verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo é feita na respectiva Data
de Aquisicdo. Caso, apds a respectiva Data de Aquisicdo, os Direitos Creditdrios Adquiridos deixem, por
qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Cessdo, nenhuma medida sera
tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagdo aos referidos Direitos Creditérios
Adquiridos, que permanecerdo na carteira do Fundo. Ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
e as Condicoes de Cessdo continuardo sendo atendidos apds a aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Riscos de Descontinuidade

12.6.1 Liquidagéo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liguidacdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢do proporcionada,
até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdao de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

12.6.2 Dagdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradora devera convocar a Assembleia Geral para
deliberar sobre, entre outras opc¢des, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar e
cobrar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros recebidos.

12.6.3 Observdncia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar
Direitos Creditdrios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessao, para
fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de
originacdo e aquisicdo dos Direitos Creditérios.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

12.7.1 Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo. A validade e a eficicia da Cessdo poderao
ser questionadas por eventos como (a)a existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios,
constituidas antes da Cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (b) a existéncia de penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da Cessdo e sem o conhecimento do Fundo;
(c) a verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelo Cedente;
e (d) a revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios, quando restar comprovado que a mesma foi praticada
com a intenc¢do de prejudicar os credores do Cedente. Em qualquer dessas hipdteses, os Direitos Creditorios
Adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras dividas do Cedente,
afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Fungibilidade

12.8.1 Intervencgdo ou Liquidagdo de Instituicdo Autorizada. Os recursos provenientes dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos diretamente
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na Conta do Fundo. Na hipdtese de intervenc¢do ou liquidagao judicial ou extraju%i.cial da instituicdo na qual
seja mantida a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos

Financeiros depositados nessa conta poderdao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

12.8.2 Pagamento dos Direitos Creditdrios a Cedente. Na hipdtese de, por qualquer motivo, os valores
relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos serem pagos a Cedente, a mesma devera transferir tais valores
para a Conta do Fundo. Ndo ha garantia de que o Cedente cumprira a sua obrigacdo de transferir os recursos
para a Conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo poderd ser afetada negativamente em caso de
descumprimento do Cedente.

Riscos de Concentracao

12.9.1 Risco de Concentracdo em Direitos Creditorios. O risco da aplicacdo no Fundo tem relacédo
direta com a concentrag¢do da sua carteira. Quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

12.9.2 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros
90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado nos
Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento nos Ativos Financeiros podera representar, no maximo,
50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos
Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Governanca

12.10.1 Emissdo de Novas Cotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado o
direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode resultar na diluicdo dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que estejam em circulagdo naquele momento. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas nao estiverem investidos, nos
termos do presente Regulamento.

12.10.2 Concentragdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera
ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista podera vir a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participagao expressiva no Patrimonio Liquido. Tal fato pode fragilizar a posicao dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia Geral virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritdrios”.

Risco de Originacdo e do Originador

12.11.1 Atividades dos Cedentes. As atividades dos Cedentes que resultam na originacdo dos Direitos
Creditérios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado,
efeitos da politica econdmica do Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas
relacionados as atividades dos Cedentes, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, inclusive em razdo de ndo origina¢do de Direitos Creditorios
elegiveis, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a Alocagdo Minima, sendo ainda possivel
gue ocorra um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo. Ndo ha garantia de que o Cedente conseguird ou
ird originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacdo Minima e
continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou reducdo na quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis
para aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, em func¢do da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos
Creditorios.
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12.11.2 Outros riscos relacionados aos Cedentes. O Fundo adquirira soEn!ente Direitos Creditdrios
cedidos pelo Cedente. O Cedente pode, a qualquer momento, deixar de originar e ceder novos Direitos
Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, o Cedente pode descumprir as obriga¢des assumidas nos Documentos
do Fundo, incluindo, mas nao se limitando a: (a) a disponibilizacdo dos Documentos Comprobatérios; e (b) a
devida cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Tais descumprimentos poderdo afetar os recebimentos
dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos e, consequentemente, afetar negativamente o
patrimonio do Fundo.

12.11.3 Alteracao e interpretacao de leis e regulamentagdes sobre os Arranjos de Pagamento e o
Sistema de Pagamentos Brasileiro no Brasil. Os érgdos reguladores brasileiros podem vir a editar normas que
alterem a regulamentacdo de Arranjos de Pagamento e/ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), assim
como podem ser desenvolvidas interpreta¢des diversas a respeito das normas em vigor, que podem afetar as
atividades do Cedente e Devedoras, de forma adversa e relevante, impactando, por consequéncia, a originacao
e a cessdo dos Direitos Creditdrios. A alteracdo da regulamentac¢do ou da sua interpretacdo podera restringir
a originagdo dos Direitos Creditérios, bem como alterar as suas caracteristicas, criando obstdculos ao
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao e restringindo a possibilidade de sua
cessao ao Fundo, impactando negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas

Outros Riscos

12.12.1 Precificag@o dos Ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamenta¢cdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdao causar
variacoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em uma redugao do valor das Cotas.

12.12.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Regulamento. A meta de rentabilidade das Cotas de uma determinada série ndo
representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de remuneragdo aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso
os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Adquiridos ou os Ativos Financeiros ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a remuneracgdo dos Cotistas podera ser inferior a meta de
rentabilidade prevista no Suplemento de uma determinada série de Cotas. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

12.12.3 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas devem ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas
por cada um deles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compdem a carteira do Fundo.

12.12.4 Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatdria podem afetar adversamente a originagdo e a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o comportamento
dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de
originacdo dos Diretos Creditdrios como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

12.12.5 Alteragdo da Legislagdo Aplicdvel ao Fundo. A legislagdo aplicdvel ao Fundo e aos
investimentos por ele realizados esta sujeita a alteracdes. Tais alteracbes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como foram os efeitos da crise sanitdria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicacdo de novas leis ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderd impactar negativamente os
resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e o6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a amortizagao
e o resgate das Cotas.
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12.12.6 Risco relacionado a inadimpléncia dos Cedentes na hipdtese deEEesqugéo de Cessdo. Nos
termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a Resolu¢dao de Cessdo, incluindo, sem
limitacdo, as situagdes em que os Direitos Creditérios Cedidos sejam transferidos, cedidos ou antecipados por
um Cedente junto as devedoras e/ou a terceiros. A Resolugdo da Cessdo gera a obrigacdo dos Cedentes de
pagar ao Fundo o preco estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos, é possivel que os
Cedentes ndo cumpram, por qualquer motivo, a sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que podera
afetar negativamente os resultados do Fundo e provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

12.12.7 Riscos de Chargeback. As operacdes de pagamento realizadas por meio de Plataforma estao
expostas aos riscos de Chargeback, podendo resultar na nao realizacdao do pagamento, total ou parcial, de um
Direito Creditério ou na obrigacdo de devolugdo do valor anteriormente pago pela Devedora (inclusive por
meio de compensacdo).

12.12.8 Risco de Utilizagdo do Sistema de Assinatura Eletronica e Ndo Configuragdo dos Documentos
Comprobatdrios como Titulos Executivos Extrajudiciais. O Contrato de Cessdo e demais Documentos
Comprobatdrios podem ser assinados através do sistema de assinatura eletrénica, que ndo conta com a
utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio
da edi¢cdo da Medida Provisoria 2.200-2/01. A validade da formalizagdo do Contrato de Cessdo e demais
Documentos Comprobatérios por meio do sistema de assinatura eletrénica pode ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que o Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatdrios serdo
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judicidrio. Adicionalmente, alguns Documentos
Comprobatdrios podem nao ser considerados como titulos executivos extrajudiciais. Neste caso, os Direitos
Creditérios poderdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou acao de conhecimento, cujo rito é
mais moroso que uma agao de execugao, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

12.12.9 Risco Relativo a Auséncia de Testemunhas no Contrato de Cessao e nos Termos de Adesdo e
Cessdo. o Contrato de Cessao e os Termos de Adesdo e Cessao ndo contardo com aposicao de assinatura de
testemunhas, ndo perfazendo, portanto, titulo executivo extrajudicial nos termos do art. 784, inciso Il do
Cdédigo de Processo Civil. Dessa forma, os Direitos Creditorios oriundos dos Termos de Adesdo e Cessdo
deverdo ser objeto de cobranga por meio de acdo monitéria ou agdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo
de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

12.12.10 Risco de crédito relativo as operagGes de derivativos. Decorre da capacidade das Contrapartes
de Derivativos Autorizadas do Fundo em operag¢des de derivativos de honrar com suas obriga¢des contratadas
com o Fundo. Alteragdes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragBes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percep¢ao do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos das referidas contrapartes, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer das contrapartes nas operacdes de
derivativos realizadas pelo Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

COTAS

Caracteristicas Gerais

13.1.1 As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio do Fundo.
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13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de cada Cotista junto ao

Custodiante. E necessdria a abertura de conta de depdsito em seu nome junto ao Custodiante para ser
considerado Cotista do Fundo.

13.1.3 Cada Cotista estd obrigado a integralizar as Cotas que vier a subscrever, observadas as
condicOes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e neste Regulamento. Caso, o Fundo apresente
Patrimdnio Liquido negativo e/ou n3o tenha ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacbes passivas fica
o Cotista obrigado a subscrever e integralizar Cotas suficientes para fazer frente as obrigacées do Fundo.

13.1.4 A partir da entrada em vigor da Resolugdo CVM n2 175/2022, a obrigacdo de integralizacdo de
Cotas em caso de Patrimonio Liquido negativo do Fundo pelos Cotistas estara restrita ao valor de suas Cotas.

13.1.5 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo.

Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serdo de classe Unica de lote Unico e indivisivel nos termos do artigo 89, inciso IV da
Resolugao CVM 160 e serdo objeto de distribuicdo e colocagdo privada.

13.2.2 Todas as Cotas de uma mesma classe tém iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos
de voto.
13.2.3 Ndo havera subordinagao minima no Fundo, razdo do mesmo ser composto por classe Unica
de cotas.

Emissao das Cotas

13.3.1 A Administradora poder3a, a qualquer tempo, realizar a emissdo de novas Cotas, de qualquer
série ou classe.

13.3.2 O Fundo emitird em sua primeira emissao de Cotas no minimo 1.000 (mil) e no maximo 100.000
(cem mil) Cotas, perfazendo o montante minimo de RS 1.000.000 (um milh3o de reais) e, no maximo de RS
100.000.000 (cem milhdes de reais).

13.3.3 O valor nominal unitdrio das Cotas, independentemente da classe ou série, serd de RS
1.000,00 (mil reais), na respectiva Data da 12 Integralizagao.

13.3.4 As Cotas nao serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco, na
medida em que as Cotas sdo destinadas a Unico investidor, respectivamente, nos termos do artigo 23-A da
Instrugdo CVM n. 356/01.

13.3.5 Na hipdtese de nova emissdo junto a outros investidores das Cotas, com a consequente
alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacao dessas Cotas
no mercado secundario, sera obrigatdria a realizagdo de oferta primaria ou secundaria de tais cotas, bem como
a apresentacdo do relatério de classificacdo de risco correspondente.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

13.4.1 As Cotas deverado ser subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data da
12 Integralizagdo até o dia da efetiva integraliza¢do, na forma da cldusula 14 do presente Regulamento.

13.4.2 Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar a emissdo ou no respectivo
Suplemento, as Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscricao, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou
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outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitac¢ao.

13.4.3 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.4.4 E admitida a subscricdo de todas as Cotas emitidas por um mesmo Cotista. N3o ha, portanto,
limites minimos exigidos de dispersdo das Cotas.

14. VALORAGAO DAS COTAS

14.1 As Cotas, independentemente da série ou classe, serdo valoradas todo Dia Util, conforme o disposto
nesta clausula 14. A valoragdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizag3o,
sendo que a ultima valoragao ocorrera na data do seu resgate. Para fins do presente Regulamento, o valor da Cota é
sempre o do fechamento do respectivo Dia Util.

(a) o valor apurado conforme o Suplemento da respectiva série; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas em circulagdo, o resultado da divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas em circulacdo; ou (2) na hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas em
circulagdo, o valor unitario das Cotas de cada série devera ser obtido (i) pela aplicacdo da meta de remuneracgdo
de cada série de Cotas definida no respectivo Suplemento, de forma a se definir a propor¢do do valor de cada
série em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de cdlculo prevista neste
item 14.1(b); (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos do subitem (i) anterior,
pelo valor do Patrimonio Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem (ii)
anterior pelo nimero de Cotas da respectiva série em circulagdo.

14.1.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada., a forma de cdlculo indicada no item 14.1(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do
Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas em circulacdo, calculado, a partir das
respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro de rentabilidade estabelecido no item 14.1(a) acima.

14.1.2 Na data em que, nos termos do item 14.1.1 acima, a forma de calculo do valor das Cotas
indicada no item 14.1(a) acima voltar a ser utilizada, o valor das Cotas de cada série serd equivalente ao obtido
pela aplicacdo do parametro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.

14.2 Cada Cota terd seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido.

14.3 O procedimento de valoragado das Cotas acima ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma preferéncia na valoragdo da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas
das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem.

15. PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

15.1 Observada a ordem de alocagdo dos recursos estabelecida na cldusula 17 do presente Regulamento,
as Cotas serdao amortizadas e resgatadas, nas respectivas Datas de Pagamento, de acordo com o disposto nos
respectivos Suplementos.

15.2 O pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitacdo.
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15.2.1 Os pagamentos referentes as Cotas poderao ser realizados por meio da dagao em pagamento

de Direitos Creditérios ou de Ativos Financeiros somente na hipdtese de liquidacdo do Fundo, conforme
previsto na clausula 21 do presente Regulamento.

15.3 As disposicdes desta clausula 15 ndo constituem promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma preferéncia na amortizagdo e no resgate entre as Cotas das diferentes classes. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas e resgatadas nos termos aqui estabelecidos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

16. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO E RESERVAS

16.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas, que poderdo
ser debitadas do Fundo pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacgées periddicas, previstas
neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo e da anadlise de sua situagao e da atuagao da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso o mesmo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizacdo da Assembleia Geral;
(h) taxas de custddia dos ativos do Fundo;
(i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que o

Fundo venha a ter suas Cotas admitidas a negociagao;
(i) despesas com a contratacdo de agéncia de classificagdo de risco, conforme aplicavel;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, na forma do
artigo 31, da Instrugdo CVM n2 356/01; e

(1) despesas com empresa especializada contratada pelo Custodiante para realizar o registro dos Direitos
Creditérios, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

16.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 16.1 acima como encargos do Fundo deverao correr
por conta da Administradora.

16.2 A Administradora manterd a Reserva de Caixa, para pagamento das despesas e dos encargos do Fundo,
observado que, no 12 (primeiro) Dia Util de cada més-calendario, o0 montante segregado em Disponibilidades devera
ser equivalente ao valor estimado das despesas e dos encargos do Fundo para 3 (trés) meses seguintes.

16.3 A Administradora constituird a Reserva de Amortizagdo, para pagamento da amortizagdo e do resgate
das Cotas, de modo que: (i) 50% (cinquenta por cento) do valor estimado a ser pago pelo Fundo, a titulo de
Remuneracdo e Amortizag3o de Principal, com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento seguinte;
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e (ii) 100% (cem por cento) do valor estimado a ser pago pelo Fundo, a titulo de Remunera¢do e Amortiza¢do de
Principal, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento seguinte.

16.3.1 Os recursos mantidos em Disponibilidades, que compdem a Reserva de Caixa, ndo poderao ser
computados para fins de composicao da Reserva de Amortizagao.

17. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1 Em cada Dia Util, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos realizados na Conta do
Fundo, alocar os recursos do Fundo na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

(b) recomposi¢ao da Reserva de Caixa;
(c) recomposi¢ao da Reserva de Amortizagao;
(d) pagamento da amortiza¢do ou, conforme o caso, do resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos e

condigdes deste Regulamento;

(e) aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e

(f) aquisicdo de novos Ativos Financeiros.

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS
18.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo seu valor calculado observado o disposto na Instru¢do CVM

n2 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado conforme
a metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da Administradora, disponivel em seu site
(https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-documentos).

18.3 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serao calculadas
pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para
perdas da Administradora, também disponivel em seu site (https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-
capitais/politicas-manuais-documentos).

18.4 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

18.5 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos na cldusula 14 deste
Regulamento.

19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1 Além das competéncias descritas na regulamentagdo aplicavel, é da competéncia privativa da
Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento e seus Anexos;
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(c) deliberar sobre a substituicao da Administradora, da Gestora, ou do Custodiante;
(d) deliberar sobre a contratacdo de um Agente de Cobranga;
(e) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de

remuneracdo que tenha sido objeto de reducao;

(f) deliberar sobre a transformacao, incorporacao, a fusdo ou a cisdao do Fundo;

(g) deliberar sobre o requerimento da insolvéncia do Fundo;

(h) deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas em circulacdo;

(i) deliberar sobre a emissdo de Cotas de séries ou classes ja existentes ou de novas séries ou classes;
(i) deliberar sobre a modificacdo do prazo de dura¢do do Fundo;

(k) deliberar sobre o aditamento ao Contrato de Cessao;

(1) deliberar se um Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de Liquidagdo; e

(m) deliberar sobre a liquida¢do do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao.

19.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento ou
adequacgao as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM; (b) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou
telefone; ou (c) envolver a redugdo da Taxa de Administragao.

19.1.2 As alteragdes referidas nos itens 19.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu protocolo na CVM. A alteracdo referida no
item 19.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas, no prazo de até 1 (um) dia util.

19.2 A Assembleia Geral poder3d, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as
fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos
Cotistas.

19.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do item 19.2

acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) seja um Cotista ou um profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, escolhido dentre pessoas de notdrio
conhecimento e de reputagdo ilibada; (b) ndo exerca cargo ou fungdo na Administradora, na Gestora ou nos
integrantes do seu Grupo Econémico; e (c) ndo exerca cargo no Cedente.

19.2.2 O representante dos Cotistas ndo recebera qualquer remuneragdo do Fundo pelo exercicio de
suas funcgdes.

19.3 A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de anuncio publicado no periddico utilizado para
divulgacdo de informacgdes do Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico, devendo constar da
convocacdo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

19.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio de carta com aviso de
recebimento ou do envio de correio eletrénico aos Cotistas.



BancoDaycoval
N

19.3.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anuncio de segunda convocagdo ou,
novamente, providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou o envio de correio eletrénico aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.3.3 Para efeito do disposto no item 19.3.2 acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do antncio, o envio de carta ou o envio de
correio eletronico da primeira convocacao.

19.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios, as cartas
ou os correios eletrénicos indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora
da localidade da sede da Administradora.

19.3.5 Independentemente das formalidades previstas neste item 19.3, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecer a totalidade dos Cotistas.

19.3.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral poderd reunir-se, a
qualguer tempo, por solicitacdo da Administradora, da Gestora ou dos Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circula¢do, observado que a convocagao devera ser sempre realizada pela
Administradora.

19.3.7 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora deverd
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que |he forem solicitadas.

19.4 A Assembleia Geral serd instalada, em primeira ou segunda convocagdo, com a presenca de, pelo
menos, 1 (um) Cotista. As deliberacdes na Assembleia Geral serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado, ainda, o disposto nos itens 19.4.1 e 19.4.2 abaixo.

19.4.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 19.1(c) a 19.1(f)serdo tomadas, em
primeira convocacdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas
presentes.

19.4.2 Sem prejuizo de sua aprovagdo posterior em Assembleia Geral, estardo sujeitas a aprovagao

prévia dos Cotistas Subordinados, a adogdao de quaisquer procedimentos que estejam em desacordo com o
previsto neste Regulamento e as deliberagdes relativas a alteragées do presente Regulamento sobre:

(a) politica de investimento e caracteristicas de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo;
(b) inclusdo, exclusdo ou alteragdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢des de Cessao;

(c) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, amortizagdo ou resgate das Cotas;

(d) prazo de duracgdo do Fundo;

(e) direito de voto de cada classe de Cotas;

(f) inclusao, exclusdo ou alteracdo dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidagao;

(g) cobranca de taxas;

(h) valorizacdo das Cotas, inclusive alteracao da meta de rentabilidade das Cotas em circulacao;
(i) Reserva de Caixa ou Reserva de Amortiza¢do; e
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(i) substituicdo da Administradora, do Custodiante, do auditor indepenE(!ente ou da agéncia de
classificacdo de risco, conforme aplicavel.

19.5 Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas devidamente inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocac¢do da Assembleia Geral e seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

19.5.1 Ndo tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus empregados.

19.6 A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que devidamente
assim informado aos Cotistas no ato da convocacgao.

19.6.1 Na hipdtese do item 19.6 acima, a Administradora deverd tomar as providéncias necessarias
para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes,
particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida.

19.7 As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido.

19.7.1 O processo de consulta serd formalizado pelo envio de carta com aviso de recebimento ou de
correio eletronico pela Administradora, o qual devera conter todos os elementos informativos necessdrios ao
exercicio do direito de voto.

19.7.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal.

19.8 As decisdes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias a contar de sua realizacgao.

19.8.1 A divulgacdo referida no item 19.8 acima devera ser providenciada por meio de anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulga¢do de informagdes do Fundo, carta com aviso de recebimento
ou correio eletronico.

20. EVENTOS DE AVALIACAO
20.1 Sao considerados Eventos de Avaliagdo:
(a) caso o Indice de Perda seja superior a 4% (dois por cento) em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4

(quatro) Datas de Verificagdo alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses, ou caso o indice de Perda
seja superior a 6% (quatro por cento) em qualquer Data de Verificacdo;

(b) desenquadramento da Reserva de Caixa ou da Reserva de Amortizagdo por mais de 5 (cinco) Dias Uteis;
(c) amortizacdo ou resgate das Cotas em desacordo com o disposto no presente Regulamento;
(d) aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento e caracteristicas de composicdo

e diversificacdo da carteira do Fundo, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao;
(e) pedido ou decretagdo de recuperagao extrajudicial ou judicial ou de faléncia em relagdo a Cedente;

(f) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer de suas obriga¢des estabelecidas no Contrato de Cessao ou nos
demais documentos do Fundo de que seja parte, desde que tal descumprimento nao seja devidamente sanado
no prazo estabelecido no préprio documento. Caso o documento seja silente nesse sentido ou ndo determine
um prazo especifico, o Evento de Avaliagdo serd configurado caso o Cedente ndo sane o procedimento em até
10 (dez) Dias Uteis;
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(g) verificacdo do desenquadramento da Alocagdao Minima no ambito deste Regulamento, por prazo igual ou
superior a 90 (noventa) dias;

(h) verificacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pelo Cedente nos Documentos do Fundo é
comprovadamente falsa, incorreta, incompleta ou enganosa, na data em que foi prestada, desde que tal
situacdo n3o seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da notificacdo da Administradora ao
Cedente nesse sentido;

(i) verificacdo de que, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou regulamentares ou nao, o Cedente
esteja impedido de realizar as atividades previstas no seu objeto social, de modo que tal situacdo impacte
negativamente, de forma relevante, a originacdo ou a validade dos Direitos Creditérios ou a sua cessdo ao
Fundo; e

(i) ciéncia do questionamento judicial, pelo Cedente e/ou por seus controladores diretos ou indiretos, sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum do Cedente,
sobre a validade, eficacia e/ou exequibilidade de qualquer dos Documentos do Fundo.

20.2 Caso ocorra um Evento de Avaliagdo, a Administradora deverd, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora e ao Custodiante, convocando Assembleia Geral a fim de deliberar
se tal Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;

(b) suspender imediatamente a amortizagao e o resgate das Cotas Subordinadas; e
(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.
20.3 Na Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, os Cotistas poderdo deliberar (a) que o Evento de

Avaliacdo em questdo nao constitui um Evento de Liquidacdo, podendo a Assembleia Geral, contudo, aprovar a ado¢ao
de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar os potenciais riscos e preservar os interesses dos Cotistas; ou
(b) que o Evento de Avaliagdo em questdo constitui um Evento de Liquidagdo, devendo a Administradora convocar
uma nova Assembleia Geral, nos termos da clausula 21 deste Regulamento.

204 Caso o Evento de Avaliagcdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral referida no
item 20.2(a) acima, a referida Assembleia Geral podera ser cancelada pela Administradora.

20.5 Na hipétese do item 20.4 acima ou, entdo, caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo
nado constitui um Evento de Liquida¢do, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela
Assembleia Geral, as providéncias previstas nos itens 20.2(b) e (c) acima deverao ser cessadas.

21. EVENTOS DE LIQUIDAGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

21.1 Sao considerados Eventos de Liquidagao:

(a) por determinagdo da CVM, nos termos previstos no artigo 92 da Instru¢gdo CVM n2 356/01;

(b) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil;

(c) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;
(d) cessacao definitiva, por qualquer motivo, da prestacao dos servigos pela Administradora, pela Gestora ou pelo

Custodiante, sem que tenha havido a sua efetiva substituicdo por outro prestador de servicos, nos termos do
presente Regulamento; e

(e) ocorréncia de mudanga nas normas em vigor que comprovadamente impacte a estrutura, que possa
irremediavelmente afetar o recebimento dos Direitos Creditdrios Cedidos na Conta do Fundo.



BancoDaycoval

21.2 Caso ocorra um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora e ao Custodiante, convocando Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre a interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacdao do Fundo;

(b) suspender imediatamente a amortizacdo e o resgate das Cotas Subordinadas;
(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(d) apos a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 21.2(a) acima, se n3o for aprovada a sua interrupgao,

prosseguir com os procedimentos de liquida¢ao do Fundo.

21.3 Caso a Assembleia Geral referida no item 21.2(a) acima delibere pela interrup¢do dos procedimentos
de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral,
as providéncias previstas nos itens 21.2(b) e (c) acima deverao ser cessadas. Serd concedido aos Cotistas titulares de
Cotas dissidentes o direito de resgate antecipado das suas Cotas, desde que manifestado na Assembleia Geral que
deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, observado, ainda, o que for definido na referida Assembleia Geral.

21.4 No curso dos procedimentos de liquida¢do do Fundo, as Cotas em circulagdao deverao ser resgatadas
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora (1) ndo adquirira novos Direitos Creditérios; e (2) devera aguardar o recebimento, resgatar ou alienar
os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e
os recebimentos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista na cladusula 17 deste
Regulamento, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

21.5 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate integral das Cotas,
inclusive, em razdo da existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos ou de Ativos Financeiros cujo pagamento ainda
nao seja exigivel, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) Aguardar os pagamentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou dos Ativos Financeiros, pelo tempo
determinado pela Assembleia Geral;

(b) alienar os Direitos Creditdrios Adquiridos ou Ativos Financeiros a terceiros, nas condi¢des de mercado
determinadas pela Assembleia Geral; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dagdao em pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros.

22. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacgdes

obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n2 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula 22.

22.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do atendimento

das determinacgdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, devera elaborar demonstrativos trimestrais nos termos
exigidos pelo artigo 82, §3¢, da Instrugdo CVM n2 356/01.
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22.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante

relativo ao Fundo, de modo a garantir, aos Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisGes quanto a permanéncia no Fundo.

223.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes: (a) se houver, a alteragdo da classificagdo de risco das Cotas, quando existente; (b) a contratagdo ou
a substituicdo da Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranga; (c) a ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagdo; (d) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificagcdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na
amortizacdo ou no resgate das Cotas.

22.4 A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(a) o numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Adquiridos e de Ativos Financeiros, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22,5 A Administradora devera divulgar aos Cotistas, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede
e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela colocagdo das Cotas, o valor do Patrimoénio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da
agéncia de classificacdo de risco.

22.6 A Administradora deverd enviar informe mensal a8 CVM, com base no tltimo Dia Util do més, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de
cada més do calendario civil.

23. PUBLICACOES E COMUNICACOES

23.1 Todas as publicacbes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no periddico informado aos
Cotistas no termo de ciéncia de risco e de adesdo ao presente Regulamento, sendo que qualquer mudanga sera
comunicada aos Cotistas previamente, por meio de anuncio publicado no periddico entdo utilizado, carta com aviso
de recebimento ou correio eletronico.

23.2 Considera-se o correio eletrénico como forma de comunicagdo valida entre a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

23.2.1 Desde que permitido pela regulamentagdao em vigor, as comunica¢des entre a Administradora,
a Gestora, o Custodiante e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou outra
forma de comunicagdo eletrénica admitida por escrito como valida pelas partes.

24, DISPOSICOES FINAIS

24.1 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

24.1.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.
24.2 O exercicio social do Fundo tem durag¢do de 1 (um) ano e encerrando-se no ultimo dia do més de abril.
24.2.1 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos

disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstrac¢Ges financeiras anuais do Fundo.
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24.3 Todas as obrigagGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo
direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

243.1 Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais na
sede da Administradora, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor e de amortizacio
e resgate das Cotas.

25. FORO

25.1 Fica eleito o foro da cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
SHOPBANX FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS

“Administradora”

“Aloca¢ao Minima”

“ANBIMA”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

’

“Aviso de Desenquadramento’

IIB3”
“BACEN”

“Cedente”

“Cessao”

IICMNM

“Condigdes de Cessao”

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliadrios, na categoria de
administrador fiducidario, por meio do Ato
Declaratorio n? 17.552, de 05 de dezembro de
2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793 - Bela
Vista — CEP: 01311-200, inscrito no CNPJ/MF sob
n? 62.232.889/0001-90, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros indicados no item9.4 do
Regulamento, que poderdao compor o Patrimonio
Liquido.

Comunicacdo a ser enviada pela Administradora
aos Cotistas Subordinados, na hipdtese de
desenquadramento da Subordinagdo Minima.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Pessoa juridica que possui Contrato de
Credenciamento firmado com a Shopbanx Meios
De Pagamentos S.A., acima qualificada, detentora
de Direitos Creditodrios.

A cessdo de créditos, realizada nos termos do
artigo 286 e seguintes, da Lei n2 10.406, de 10 de
janeiro de 2002.

Conselho Monetario Nacional
Condicbes para a aquisicdo dos Direitos

Creditorios, definidas no item11.2 do
Regulamento.

oDaycoval
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“Conta do Fundo” Conta corrente mantida pelo FEu.ndo em uma
Instituicdo Autorizada, para a qual serdo
transferidos os recursos (a)decorrentes da
integralizacdo das Cotas; e (b)referentes aos
Direitos Creditdorios Adquiridos, aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

“Contrato de Cessao” "Contrato de Cessdo de Créditos” celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora e o
Cedente, com a interveniéncia da Gestora e do
Custodiante, por meio do qual o Cedente cede ao
Fundo Direitos Creditorios.
P “Contrato de Credenciamento de
Estabelecimentos” celebrado pelos Cedentes com
(a) a Shopbanx ou (b) seu parceiro comercial, com
a Shopbanx como interveniente anuente; para
aceitacdo de TransagOes de Pagamento, no qual
os Cedentes constituem a Shopbanx como sua
bastante e legitima procuradora para a cessao de
todos os seus Direitos Creditorios de forma
definitiva, onerosa e sem coobrigacado, incluindo a
formalizacdo desse Contrato, dos Termos de
Cessdo e de quaisquer outros documentos que se
fagam necessarios.

“Contrato de Credenciamento

“Cotas” As Cotas em circulagao.
“Cotistas” Titulares das Cotas.
“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,

definidos no item 11.1 do Regulamento.

“Custodiante” A Administradora, na qualidade de custodiante,
0u seu sucessor a qualquer titulo

“CVM” Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data da 12 Integralizagao” Data da 12 (primeira) integralizagcdo de Cotas de

uma determinada série ou classe.

“Data de Aquisi¢ao” Cada data em que ocorrer a Cessao de Direitos
Creditérios pelo Cedente ao Fundo e o pagamento
do respectivo preco de aquisicdo, nos termos do
Contrato de Cessao.

“Data de Inicio do Fundo” Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas,
independentemente da série ou classe.

“Data de Pagamento” As datas em que serdo realizadas as amortizagoes
das Cotas para pagamentos da respectiva meta
de rentabilidade e amortizacdo de principal,
conforme  estabelecido nos  respectivos
Suplementos.

“Devedor” Instituicdo atuante como credenciadora ou
subcredenciadora, conforme regulamentagao
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-
editada pelo BACEN, que possui a obrigacdo de
pagamento de valores devidos em razdo de
Transagbes de Pagamento realizadas no ambito

de arranjos de pagamento integrantes do Sistema
de Pagamentos Brasileiro.

“Dia Util” Cada dia util, para fins de operagGes praticadas no
mercado  financeiro  brasileiro, conforme
especificado na Resolugao CMN n2 4.880, de 23
de dezembro de 2020.

“Direitos Creditorios” Direitos creditorios decorrentes de Contrato de
Credenciamento.

“Direitos Creditorios Adquiridos” Os Direitos Creditérios que tenham sido
transferidos ao Fundo, por meio de Cessdo, nos
termos de Contrato de Cessdo.

“Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

“Documentos Comprobatérios Os documentos que comprovam o lastro dos
Direitos Creditérios, conforme definido no
Contrato de Cessdo.

“Eventos de Avaliagao” Eventos definidos no item 20.1 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se os mesmos
deverdo ser considerados Eventos de Liquidagao.

“Eventos de Liquidagdao” Eventos definidos no item 21.1 do Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre a
liguidacdo do Fundo.

“Fundo” Shopbanx Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, inscrito sob o CNPJ n?
50.116.312/0001-33.

“Gestora” KANASTRA GESTAO DE RECURSOS LTDA,,
sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério
n? 19.724, de 07 de abril
de 2022, com sede na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas Gerais, na Avenida dos
Vinhedos, n271, 8%andar, Jardim Sul,
CEP 38.411-848, inscrita no CNPJ sob o
n2 44.870.662/0001-98, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Grupo Economico” Com relagdo a uma determinada sociedade,
significa o grupo constituido por ela, por seus
controladores (inclusive pertencentes ao grupo
de controle) e pelas sociedades, direta ou
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indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum da referida sociedade.

“indice de Prazo Médio da Carteira” indice de Prazo Médio de Carteira = Razdo entre
(a) média do prazo, em dias corridos, das parcelas
vincendas dos Direitos Creditdrios Adquiridos
adimplentes ponderada pelo saldo a valor
presente das respectivas parcelas; e (b) 30
(trinta).

Onde:

Perdap: indice de Perda calculado na Data de
Verificagao;

PAp: somatério do valor nominal das parcelas a
vencer e vencidas dos Direitos Creditdrios que
possuem, na data de determinado Periodo de
Verificagdo, parcelas vencidas e ndo pagas acima
de 90 (noventa) dias; e

Pp: somatdrio do valor nominal da totalidade dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e que
constem na carteira do Fundo no determinado
Periodo de Verificagdo.

“Instituicao Autorizada” Qualquer uma das seguintes instituicdes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A.; (b) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (c) Banco do Brasil S.A.;
(d) Caixa Econdmica Federal; ou (e) Banco ltau
Unibanco S.A ou (f) Banco Daycoval S.A..

“Investidores Autorizados” S3do os Investidores Qualificados autorizados a
adquirir as Cotas, conforme regulamentacgdo
vigente.

“Regulamento” Regulamento do Fundo.

“Reserva de Amortizacdao” Reserva, a ser constituida em Disponibilidades,

para pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas, nos termos do item 16.3 do Regulamento.

“Reserva de Caixa” Reserva, a ser constituida em Disponibilidades,
para pagamento das despesas e dos encargos do
Fundo, nos termos do item 16.2 do Regulamento.

“Subordina¢dao Minima” Relagdo minima admitida entre (a) o valor total
das Cotas Subordinadas em circulagdo; e (b) o
Patrimonio Liquido, prevista no item Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada. do Regulamento.

“Suplementos” Documentos elaborado nos moldes do Anexo Il
ao Regulamento, contendo as informacdes sobre
cada série de Cotas.

“Taxa de Administragao” Remunerac¢do devida nos termos do item 6.1 do
Regulamento.
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“Resolugdao CVM n2 160” E a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de Julho de 2022
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ANEXO Il
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS
“SUPLEMENTO DA 1 ¢ EMISSAO DE COTAS EM LOTE UNICO E INDIVISIVEL DA [¢]? SERIE

O presente documento constitui o suplemento n? [e] (“Suplemento”), referente as cotas da [*]2 ([#]) série (“Cotas da
[#]2 Série”) de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios [], inscrito no CNPJ sob o n2 [¢] (“Fundo”).
O Fundo é administrado pela [*], instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, por meio
do Ato Declaratdrio n@ [#], de [#], com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua [¢], n [¢], CEP [e],
inscrita no CNPJ sob o n® [e], ou sua sucessora a qualquer titulo.

1. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do regulamento do Fundo (“Regulamento”), no
minimo, [¢] ([*]) e, no mdximo, [*] ([*]) Cotas da [*]2 Série, com valor unitdrio de RS[e] ([*] reais), na data da
19 (primeira) integralizagdo de Cotas da [*]2 Série (“Data da 12 Integralizagdo”), para colocagdo privada nos termos
da Resolugdo CVM n@ 160, de 13 de julho de 2022, com dispensa de registro.

2. As Cotas da [*]2 Série serdo valoradas todo Dia Util, a partir do Dia Util sequinte @ Data da
19 Integralizag¢do, sendo que a ultima valoragdo ocorrerd na respectiva data de resgate. A meta de rentabilidade das
Cotas da [*]¢ Série serd determinada através da [META DE RENTABILIDADE].

3. Se o patriménio do Fundo permitir, serd realizada a amortizagcGo das Cotas da [*]9 Série em
[PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o disposto abaixo:

[INSERIR]

4. As Cotas da [*]2 Série serdo resgatadas na ultima data de amortizacdo, que corresponderd ao término
do prazo de duragdo das Cotas da [*]2 Série, pelo seu respectivo valor calculado nos termos deste Suplemento e do
Regulamento.

5. O presente Suplemento constitui parte integrante do Regulamento e serd por ele regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicées
deste Suplemento. As Cotas da [*]2 Série terdo as caracteristicas, os direitos e as obriga¢des atribuidos as Cotas pelo
Regulamento.

6. Os termos e expressoes utilizados no presente Suplemento quando iniciados com letra maitscula e nGo
definidos aqui de outra forma tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.”
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do regulamento do Shopbanx Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios datado de
12 de junho de 2023.

METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Os termos e expressées utilizados neste anexo, quando iniciados por letra maiuscula, tém o significado a eles
atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. Tendo em vista (a) a significativa quantidade de Direitos Creditdrios Cedidos; e (b) a expressiva
diversificacdo de Devedores, o Custodiante, por si ou por terceiros contratados, realizara a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, nos termos do artigo 38, §19, da Instru¢do CVM n2 356/01, e observado
o disposto a seguir.

2, O Custodiante deve analisar trimestralmente os Documentos Comprobatérios, por amostragem
aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de confianga para a proporgao de eventuais falhas.

E O Custodiante podera contratar empresa especializada para prestar os servigos de analise trimestral
por amostragem dos Documentos Comprobatérios, sendo que, neste caso, o Custodiante possuird regras e
procedimentos adequados para verificar o cumprimento, pelo terceiro contratado, da obrigacao de validar os referidos
Documentos Comprobatdrios em relagdo as condi¢des estabelecidas no Regulamento.

4. O Custodiante, diretamente ou por meio de terceiro contratado para tal, nos termos do item 3 acima,
devera verificar trimestralmente, nos termos do artigo 38, §13, inciso Il, da Instru¢do CVM n2 356/01, a totalidade dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos ou que tenham sido, a qualquer titulo,

substituidos no curso do respectivo trimestre.




