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REGULAMENTO DO
GALAPAGOS FOF INFRA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

SEGAO |
DEFINIGOES

Artigo 1. Para fins deste Regulamento, as expressdes abaixo listadas, quando escritas
em letra maiuscula, terdo os significados atribuidos neste Artigo:

“Administrador”

“‘ANBIMA”

“Assembleia Geral de
Cotista”

IIB_3”

“Banco Central”

“Camara de Arbitragem”

“Capital Autorizado”

“Capital Integralizado”

significa a SINGULARE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA
LTDA., instituichdo autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 19.412, de 22
de dezembro de 2021, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
40.888.143/0001-04.

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

tem o significado atribuido no Artigo 44 deste
Regulamento.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a Camera de Comércio Brasil-Canada.

significa o montante de Cotas que podera ser emitido sem
a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, conforme disposto no Artigo 38 deste

Regulamento.

significa a soma dos valores das Cotas integralizadas em
moeda corrente nacional, a vista ou mediante Chamada(s)
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“Capital Subscrito”

“Chamada de Capital”

“‘CNPJ/MF”

“Codigo ANBIMA”

“*

Cddigo Civil”

“Cddigo de Processo Civil”

“Compromisso

de

Investimento”

“Consulta Formal”

“Conta do Fundo”
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de Capital, por cada um dos Cotistas, nas condigbes
dispostas neste Regulamento e em cada Compromisso de
Investimento.

significa o valor que vier a ser subscrito por cada Cotista,
no ambito da Primeira Emissao e de eventuais Ofertas
Subsequentes, nos termos de cada Compromisso de
Investimento.

significa cada chamada de capital que podera ser
realizada pelo Administrador, conforme orientacdo do
Gestor, para que os Cotistas integralizem suas Cotas, nos
termos deste Regulamento e de cada Compromisso de
Investimento.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa o “Codigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros” da ANBIMA, conforme alterado.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢cao e Integralizagao de Cotas e
Outras Avencas”, que devera ser celebrado por cada
investidor no ato da subscricdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condi¢gbes para a integralizagédo de
Cotas, respeitadas as disposi¢cdes deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 44, Paragrafo
Segundo deste Regulamento.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, aberta
pelo Custodiante, que recebera recursos financeiros em
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“Cotas”

“Cotas Classe A”

“Cotas Classe B”

“Cotista Inadimplente

“Cotistas”

“Cotistas Classe A”

“Cotistas Classe B”

“Custodiante”

‘CVYM”’

“Data de Inicio do
Fundo”
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moeda corrente nacional.

significam, em conjunto, as (i) Cotas Classe A, e (ii) Cotas
Classe B, todas representativas do patriménio do Fundo.

significam as cotas de classe A, representativas do
patriménio do Fundo, que serado adquiridas pelos Cotistas
Classe A.

significam as cotas de classe B, representativas do
patriménio do Fundo, que serado adquiridas pelos Cotistas
Classe B.

significa o Cotista que descumoprir, total ou parcialmente,
suas obrigacdes de integralizacdo de Cotas do Fundo, nos
termos do Artigo 35, Paragrafo Segundo deste
Regulamento.

significam as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimento ou comunh&o de interesses, classificados ao
menos como “Investidores Qualificados”, nos termos da
Resolugdo CVM 30, que sejam titulares de Cotas.

significam os cotistas detentores de Cotas Classe A.
significam os cotistas detentores de Cotas Classe B.

significa o BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90 instituicao
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
custddia, controladoria, tesouraria, escrituragao de cotas,
com sede social a Avenida Paulista, n° 1793, conforme Ato
Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989.

significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo, no @mbito da Primeira Emissao.
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“Dia Util”

‘EFPC”

“Empresa de Auditoria”

“Equipe-Chave”

“Escriturador”

Exigibilidades”

“‘EIP-IE”
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significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo;
elou (ii) dias em que, de acordo com o calendario da
Federagdo Brasileira de Bancos (FEBRABAN), nao
houver expediente bancario nacional; e/ou (iii) aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento n&o sejam
consideradas um “Dia Util”, conforme esta definigao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

significa qualquer Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, conforme disposto pela Resolu¢gdo CMN
4.994.

significa uma empresa de auditoria independente
registrada na CVM, a ser contratada pelo Fundo,
representado pelo Administrador, mediante
recomendacao do Gestor.

significam os membros integrantes da Equipe-Chave do
Gestor, de acordo com o Artigo 18, Paragrafo Primeiro e
Segundo deste Regulamento, conforme exigéncia do
Cdédigo ANBIMA.

significa o Custodiante, ou quem venha substitui-lo na
prestacdo dos servicos de escrituragdo de Cotas ao
Fundo.

significam as obrigagbes e o0s encargos, incluindo as
provisdes registradas nas demonstragdes contabeis do
Fundo, inclusive para pagamento da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e outras taxas que
venham a ser devidas.

significam, indistintamente, os Fundos de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura, constituidos nos termos
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“Fundo”

“Fundos Alvo”

H

“Fundos Investidos’

“Gestor”

“IBGE”

“Instrucdo CVM 578"
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da Lei 11.478 e demais regulamentagdes aplicaveis,
incluindo a Instrucdo CVM 578 e/ou a Resolugdo CVM
175.

significa o GALAPAGOS FOF INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

significam os FIP-IE (i) constituidos nos termos da
regulamentagéao aplicavel, incluindo a Instrucao CVM 578,
a Resolugédo CVM 175 (caso aplicavel) e a Lei 11.478; (ii)
que invistam, pelo menos, 90% do seu patriménio liquido
em valores de emissao de Sociedades Alvo; e (iii) cujas
cotas estejam devidamente admitidas a negociagao nos
ambientes de bolsa de valores e/ou balcao organizado da
B3.

significam os Fundos Alvo cujas cotas venham a ser
adquiridas ou subscritas pelo Fundo, ou que venham a ser
atribuidas ao Fundo.

significa a GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E
PARTICIPAGOES LTDA., sociedade limitada, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.055, 7° andar, c;j.
71, Jardim Paulistano, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
32.706.879/0001-88, sociedade devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administrador de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 17.441, expedido em 9 de outubro de
2019.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa a Instrugcdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, revogada pela Resolu¢ao CVM 175.
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“Instrucdo CVM 579

“Instrucio Previc 01/19”

“Investidor Qualificado”

“IPCA”

“Justa Causa”
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significa a Instrugcdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

significa a Instrucédo n° 1, de 21 de janeiro de 2019,
conforme alterada, editada pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar, que dispde sobre
os procedimentos para as EFPC para selegcdo e
monitoramento de prestadores de servico de
administracao de carteiras de valores mobiliario e de fundo
de investimento, e da outras providéncias.

significa um investidor qualificado, conforme definido no
Artigo 12 da Resolugao CVM 30.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo IBGE, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuragéo
e calculo semelhante.

significa, conforme determinado por sentenca arbitral final
ou sentencga judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos, a pratica dos seguintes atos ou
situacoes pelo Gestor, exceto nos casos em que tais atos
ou situagdes sejam resultantes de casos fortuitos ou forga
maior: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé e/ou
violacdo material no desempenho de suas funcgdes,
deveres e no cumprimento de suas obrigagdes nos termos
deste Regulamento; (ii) comprovada violagdo material de
suas obrigagcbes nos termos da legislagcdo e
regulamentagado aplicaveis; (iii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obrigagcdes previstas neste
Regulamento, ou (iv) suspensao, ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias, ou descredenciamento do registro de
administrador de carteiras de valores mobiliarios na
categoria “gestor de recursos” de que trata a Resolugao
CVM 21.
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“‘Lei 11.478"

“Lei Anticorrupcio

Brasileira”

“Lei das S.A.”

“Lei de Arbitragem”

“Limite de Participacio”

“Ofertas Subsequentes”

“Outros Ativos”
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significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

significa o limite de 35% (trinta e cinco por cento) das
Cotas do Fundo, conforme dispde no Artigo 36 deste
Regulamento.

significam as novas emissdes de Cotas do Fundo
realizadas posteriormente a Primeira Emissao, nos termos
da Resolugédo CVM 160.

significam os ativos financeiros em que poderdo ser
alocados os recursos do Fundo que nao forem aplicados
em Fundos Alvo, com o objetivo de prover liquidez a
carteira, bem como de arcar com os encargos, nos termos
deste Regulamento: (a) titulos de emissdao do Banco
Central e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (b)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item “(a)” acima; (c) titulos emitidos por
instituicbes financeiras, incluindo, sem limitacdo CDB,
Letras Financeiras, LCl e LCA; (d) cotas de fundos de
investimento de liquidez diaria, incluindo fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos; e/ou (e) outros ativos financeiros permitidos
pela regulamentacgao vigente.

10
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“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Politica de
Investimento”

“Prazo de Duracio”

“Primeira Emissao”

“*

Regulamento”

"Regulamento de

Arbitragem"
“Resolucdo CMN 4.994”
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significa qualquer funcionario, diretor, so6cio ou
representante legal, cénjuges e/ou parentes até o 2°
(segundo) grau em linha reta do Administrador e do
Gestor, sociedades controladoras, controladas, coligadas,
subsidiarias ou que estejam sob controle comum em
relacdo ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme
aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras de titulos
e valores mobiliarios administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor.

significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do caixa disponivel, (ii)
do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as Exigibilidades.

significa a politica de investimento do Fundo, conforme
disposta no Artigo 6, Paragrafo Segundo deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

significa a primeira emissédo de Cotas do Fundo, realizada
nos termos da Resoluggo CVM 160, conforme as
condicoes estabelecidas no Suplemento da Primeira
Emisséao, na forma do Anexo lll deste Regulamento.

significa este Regulamento, que podera ser alterado de
tempos em tempos.

significa o regulamento da Camara de Arbitragem.
significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4,994, de 24 de margo de 2022, conforme alterada, que

dispbe sobre as diretrizes de aplicagcdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas EFPC.

11
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“Resolucéo CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

“Resolucdo CVM 21”

“Resolucdo CVM 30”

“Sociedades Alvo”
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significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores
mobiliarios e a negociacdo dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados.

significa a Resolugéo da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento, a divulgacdo de
informacdes e a prestagdo de servicos de fundos de
investimento.

A Resolucdo CVM 175, ressalvadas eventuais datas
especificas dispostas na regra, entrara em vigor no dia
2 de outubro de 2023.

significa a Resolugdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada, que dispde sobre o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios.

significa a Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, que dispbe sobre o dever de
verificagdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operacgdes ao perfil do cliente.

significam as sociedades investidas dos Fundos
Investidos, nos termos da Lei 11.478 e demais
regulamentagbes aplicaveis: sociedades andnimas,
abertas ou fechadas, que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de energia, transporte, agua e
saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas
nao se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei
n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada,
por meio de autorizagdes ou permissdes do poder publico
ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n°
11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

12
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“*

Suplemento”

“Taxa de Administracdo

“Taxa de Custodia”

“Taxa de Gestio”

“Taxa de Performance”

“Tribunal Arbitral”
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Consideram-se novos os projetos implementados apds 22
de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos
projetos as expansbes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantagcdo, desde que
os investimentos e os resultados da expans&do sejam
segregados mediante a constituigdo de sociedade de
proposito especifico.

significa o modelo de suplemento das Cotas do Fundo,
conforme modelo previsto no Anexo |l deste
Regulamento, o qual devera ser preenchido com as
condicbes e caracteristicas da respectiva emissao de
Cotas.

significa a taxa de administracao devida ao Administrador,
nos termos do Artigo 20 deste Regulamento.

significa a taxa de custddia devida ao Custodiante, nos
termos do Artigo 20, Paragrafo Quarto deste
Regulamento.

significa a taxa de gestado devida ao Gestor, nos termos do
Artigo 21 deste Regulamento.

significa a taxa de performance devida ao Gestor, nos
termos do Artigo 21.Paragrafo TerceiroArtige—2%;

Paragrafo-Tereceiro e seguintes deste Regulamento.

significa o tribunal arbitral disposto no Artigo 64 e
Paragrafos deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressées
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a
eles conforme as defini¢gdes indicadas neste Artigo 1 e no decorrer do Regulamento; (ii)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
artigos, paragrafos, incisos, itens ou anexos aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos,
itens e anexos deste Regulamento; (iii) em caso de conflito entre este Regulamento e
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qualquer um de seus anexos, o conteudo deste Regulamento devera prevalecer; (iv)
todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (v) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Codigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (vi) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento n&o seja
Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.

SEGAO I
O FUNDO

Artigo 2. O GALAPAGOS FOF INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, € uma comunhdo de recursos destinado a investir
preponderantemente em Fundos Investidos, e reger-se-a por este Regulamento, pela
Instrucdo CVM 578, enquanto ndo adaptado pela Resolugdo CVM 175, pela Lei 11.478,
pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, pelo Codigo ANBIMA e pelas demais
disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo
é classificado como “Infraestrutura”. A modificacdo da classificagcdo do Fundo por outra
diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento dependera de aprovagao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Fundo tera prazo de duracgado de 5 (cinco) anos, contados desde
a data da integralizagdo das Cotas da Primeira Emissao, podendo ser prorrogado por 2
(dois) periodos adicionais de até 1 (um) ano cada, (i) mediante recomendacao do Gestor
e aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, observado que (ii) apds tal prazo, a
prorrogacao do Prazo de Duragdo dependera exclusivamente de aprovacao pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apés o
Prazo de Duragao, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas,
caso ainda vigorem direitos e as obrigag¢des contratuais principais e acessorias, parcelas
a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo, para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pelo Fundo e/, relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais,
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ao final do Prazo de Duracgédo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescrigéo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Paragrafo Quarto. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des e procedimentos
relativos a emisséo, distribuicdo, subscricdo, integralizagao, amortizagao e resgate de
cada Classe de Cotas encontram-se descritos a partir da Secéao XI.

SEGAO Il
PUBLICO-ALVO

Artigo 3. O Fundo destina-se a Investidores Qualificados, nos termos do Artigo 12 da
Resolugcdo CVM 30, incluindo, mas nao se limitando, a fundos de investimento e
investidores institucionais em geral, que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo; (ii) estejam conscientes de que o investimento
em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez; e (iii) busquem
retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de
Investimento.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera receber, de forma
indireta, aplicacoes de EFPC, sendo certo que competira exclusivamente a cada Cotista
que receber, de forma direta, as aplicacbes de tais veiculos observar os requisitos
previstos na Resolugado CMN 4.994, Instrucao Previc 01/19 e demais regulamentagdes
aplicaveis.

Paragrafo Segundo — Adicionalmente, o Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico, manterdo, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito do
Fundo durante o Prazo de Duracdo. O cumprimento ao aqui disposto sera feito mediante
a aquisicao de Cotas Classe B, nos termos deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel.

SECAO IV
OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de
suas Cotas no médio e longo prazos através do investimento preponderante em Fundos
Investidos, observado o disposto na Politica de Investimento prevista neste
Regulamento.
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Paragrafo Unico. Com o objetivo de prover liquidez ao Fundo, bem como de arcar com
os encargos e Exigibilidades, o Fundo também podera buscar a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aplicagéo de até 10% (dez por cento) de seus recursos em Outros
Ativos, de acordo com os critérios de composigao e diversificacdo de carteira dispostos
neste Regulamento.

Artigo 5. Nenhuma aplicagdo realizada no Fundo conta com a garantia do
Administrador, do Gestor, de eventuais distribuidores e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, sendo certo que qualquer rentabilidade alvo do Fundo n&o representara,
em nenhum cenario, hipétese, promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade futura
aos Cotistas ou qualquer forma de garantia aos Cotistas.

, SEGAO V
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

) CAPITULO |
CRITERIOS DE COMPOSIGCAO DE CARTEIRA

Artigo 6. Observado o disposto no Artigo 4, o Fundo alocara os seus recursos
prioritariamente em Fundos Investidos, os quais, por sua vez, investirao em Sociedades
Alvo, nos termos da Lei 11.478, da Instrucdo CVM 578 e/ou da Resolugdo CVM 175,
conforme o caso, sempre de acordo com a Politica de Investimento descrita no Paragrafo
Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo somente podera investir em determinado Fundo Alvo cujo
regulamento estabeleca expressamente a obrigatoriedade de participagao, pelo referido
Fundo Alvo, no processo decisério, com efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo de suas respectivas Sociedades Alvo.

Paragrafo Segundo. A Politica de Investimento do Fundo observara os seguintes limites
e condicgdes:

A. Composigao e Diversificagao da Carteira: No minimo 90% (noventa por
cento) do Patriménio Liquido devera ser investido em Fundos Alvo, nos termos
deste Regulamento;

B. Outros Ativos: A parcela remanescente do Patriménio Liquido que nao
estiver alocada em Fundos Investidos podera estar representada por Outros Ativos,
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observados os percentuais maximos previstos na Lei 11.478; e

C. Limite de Concentragdo: O Fundo podera investir até 100% (cem por
cento) do seu Patriménio Liquido em 1 (um) unico Fundo Investido.

Paragrafo Terceiro. E vedado ao Fundo a realizagdo de operagbes com derivativos,
exceto quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial.

Paragrafo Quarto. Os limites previstos na Politica de Investimento nao serao aplicaveis
durante o prazo de aplicagao dos recursos estabelecido no Artigo 7 abaixo.

Artigo 7. Observado o disposto no Paragrafo Sexto abaixo, os recursos aportados no
Fundo deverao ser utilizados para investimentos em Fundos Alvo até o ultimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a data de encerramento (i) da Primeira Emissao ou de
Ofertas Subsequentes, caso as Cotas sejam integralizadas a vista, ou (ii) de cada
Chamada de Capital, observado que todos os investimentos deverao ser realizados nos
termos dos Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Até que os investimentos do Fundo em Fundos Alvo sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser
aplicados em Outros Ativos, conforme disposto no Artigo 6.Paragrafo Segundo, alinea B
acima.

Paragrafo Segundo. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no caput deste Artigo 7, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, quando ocorrer.

Paragrafo Terceiro. Para o fim de verificagcdo do enquadramento de 90% (noventa por
cento) estabelecido na Politica de Investimento, deverdo ser somados os seguintes
valores:

(i) Destinados ao pagamento de despesas, encargos e Exigibilidades do
Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) Decorrentes de operagbes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
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més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Fundo(s) Investido(s); (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Fundo(s)
Investido(s); ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e

(iii) A receber decorrentes da alienagdo a prazo das cotas do(s) Fundo(s)
Investido(s).

Paragrafo Quarto. Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de
aplicagao dos recursos previsto no caput deste Artigo 7, o Administrador deve, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que integralizaram Cotas, sem qualquer remuneragdo, na proporgao
integralizada por cada Cotista.

Paragrafo Quinto. O Fundo terda o prazo previsto na legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis, em especial na Lei 11.478, para iniciar suas atividades e para enquadrar-se
no nivel minimo de investimento estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Sexto. O prazo mencionado no Paragrafo Quinto acima também se aplica
para a reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto
no qual determinado Fundo Investido tenha investido e cujos recursos tenham sido
distribuidos ao Fundo.

Artigo 8. O Fundo nado podera, de maneira direta, realizar AFAC e/ou investimentos no
exterior, observado que o Fundo podera adquirir cotas de Fundos Alvo que realizem tais
procedimentos em companhias abertas ou fechadas que compdéem suas respectivas
carteiras, nos termos da Instrugdo CVM 578 e/ou Resolugdgo CVM 175, conforme
aplicavel.

] ] CAPITULO Il
CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

Artigo 9. O Fundo somente realizara investimentos em Fundos Alvo que participem do

processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao, seja por meio (i) da detencéo de agdes que integrem
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o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, (ii) da celebragao de acordo de
acionistas, de escritura de debéntures, ou, ainda, (iii) pela celebragcdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure ao
Fundo Investido em questao efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e
na sua gestdo, inclusive por meio de indicaggdo de membros do conselho de
administracao.

~ CApPiTULO NI
TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Artigo 10. Nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 578, salvo por aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotistas por maioria das Cotas Subscritas, é vedada a aplicacao
de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de companhias que este figure
como contraparte (i) do Administrador, (ii) do Gestor, (iii) membros de comités e
conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, (iv) seus soécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total, bem como (v) de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. O disposto no caput acima nao se aplica quando o Administrador
e/ou o Gestor do Fundo atuar(em) como administrador ou gestor de outros fundos de
investimento investidos pelo Fundo ou na condicdo de contraparte com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

~ CAPITULO IV
POLITICA DE COINVESTIMENTO

Artigo 11. Para fins do Codigo ANBIMA, o Gestor podera, a seu exclusivo critério,
sempre que achar conveniente, observada a regulamentagado aplicavel, oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento em Fundos Alvo aos Cotistas e a terceiros.
Cabera exclusivamente ao Gestor avaliar e definir as regras aplicaveis a cada
coinvestimento nos Fundos Alvo.

] CAPiTULO V
PERIODO DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO DO FUNDO

19



= :

@ SlngUIC"'e REGULAMENTO DO GALAPAGOS FOF

— INFRAFUNDO DE  INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA -
CNPJ 50.284.286/0001-52

Autorregulacao

ANBIMA

Artigo 12. O Fundo podera realizar investimentos em Fundos Alvo durante todo o seu
Prazo de Duracgao, observado que o Fundo podera realizar, a exclusivo critério do Gestor,
nos termos do Artigo 17, inciso (i)(ii) e do Artigo 18(i)(vi) abaixo, desinvestimentos das
cotas dos Fundos Investidos.

Paragrafo Unico. Observado o disposto acima, os recursos decorrentes de operacdes
de desinvestimento poderao ser, a critério do Gestor, distribuidos aos Cotistas por meio
de amortizacao das Cotas ou reinvestidos em Fundo(s) Investido(s).

SEGCAO VI _
ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

CAPITULO |
IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 13. O Fundo sera administrado pelo Administrador.

_CAPITULO I
ATRIBUIGOES DO ADMINISTRADOR

Artigo 14. Para buscar a plena realizagdo dos objetivos do Fundo, o Administrador
assume a obrigacdo de aplicar na sua administracdo os principios técnicos
recomendaveis, o cuidado e a diligéncia que costuma empregar na condugao de seus
proprios negécios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a
conjuntura geral e respeitadas as determinagbes das autoridades monetarias e
fiscalizadoras competentes, bem como as obrigagdes que Ihe sdo impostas por forgca de
lei, requlamentacgao e deste Regulamento.

Paragrafo Unico. O Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia
com as politicas previstas neste Regulamento, com as deliberagdes aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas e com as decisdes de investimento tomadas pelo Gestor.

Artigo 15. Sem prejuizo das demais disposi¢gdes legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obriga¢gdes do Administrador:

(i) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apods o encerramento do Fundo:
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(@) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das reunides
de eventuais comités;

(c) olivro de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais de Cotistas
e de reunides de eventuais comités;

(d)  os relatérios da Empresa de Auditoria sobre as demonstragdes
contabeis;

(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

) a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(i) Receber quaisquer rendimentos ou demais valores atribuidos ao Fundo e,
nos termos da legislagdo em vigor, repassa-los diretamente aos Cotistas;

(iii) Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucdo CVM 578 e/ou na Resolugdo CVM 175;

(iv) Elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagodes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposi¢cdes do Regulamento e da regulamentagao em vigor;

(v) No caso de instauracédo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacao referida no item (i) deste Artigo 15, até o término de tal
procedimento;

(vi) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vii)  Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancgar
em decorréncia de sua condigdo de administrador fiduciario;

(viii) Manter as cotas de emissédo do(s) Fundo(s) Investido(s), bem como os
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto (a)
no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, ou (b) na Resolugao CVM 175, conforme vier
a ser oportunamente alterada pela CVM;
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(ix) Elaborar e divulgar as informagdes previstas (a) no Capitulo VII da
Instruggo CVM 578, ou (b) na Resolugdgo CVM 175, conforme vier a ser
oportunamente alterada pela CVM;

(x) Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
(xi) Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xii)  Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

(xiii) Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento de seu registro, bem como as
demais informacdes cadastrais;

(xiv)  Receber os respectivos recursos dos Cotistas;

(xv) Prestar quaisquer outros servicos acordados entre o Administrador e o
Gestor;

(xvi) Atender a eventuais solicitagdes no ambito da auditoria externa do Fundo,
fornecendo todas as informagdes solicitadas pela Empresa de Auditoria e/ou
necessarias para a elaboracédo das demonstragdes financeiras do Fundo;

(xvii) Divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo;

(xviii) Repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer
natureza, pagamentos, remunerag¢des ou honorarios relacionados as atividades ou
investimentos do Fundo, exceto por sua Taxa de Administragdo, nos termos deste
Regulamento; e

(xix) Elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis do Fundo e definir a
classificagdo contabil entre entidade ou ndo de Investimento bem como efetuar o
adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacédo do valor dos investimentos
do Fundo, conforme aplicavel.

CAPITULO IlI
IDENTIFICAGAO DO GESTOR
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Artigo 16. A gestdo de recursos da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

CAPITULO IV
ATRIBUIGOES DO GESTOR

Artigo 17. O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(i) Negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

(i) Negociar e contratar, em nome do Fundo e a seu exclusivo critério, terceiros
para a prestacao de servigcos de assessoria e consultoria relacionados diretamente
com o investimento ou o desinvestimento em cotas dos Fundos Investidos,
conforme estabelecido neste Regulamento; e

(iii) Monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Artigo 18. Sem prejuizo das demais disposi¢coes legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:

(i) Investir, em nome do Fundo, a seu critério, em Fundos Alvo, podendo para
isso celebrar todos os documentos necessarios para implementacdo dos
investimentos;

(i) Representar o Fundo, na forma da legislagcao e regulamentacgéo aplicaveis,
perante os Fundos Investidos e monitorar os investimentos do Fundo, inclusive
firmando, em nome do Fundo, os acordos e contratos aplicaveis aos investimentos
nos Fundos Alvo, quando aplicavel;

(iii) Alocar os recursos do Fundo nado investidos em Fundos Investidos em
Outros Ativos;

(iv) Avaliar, prospectar e selecionar potenciais Fundos Alvo para investimento
pelo Fundo, observados o objetivo e a Politica de Investimento do Fundo dispostos
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neste Regulamento;

(v) Preparar e fornecer aos Cotistas que assim requererem ao Administrador,
estudos e analises de investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(vi) Executar, a seu exclusivo critério, as operagdes de investimento e
desinvestimento de acordo com a Politica de Investimento disposta neste
Regulamento;

(vii) Elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacgdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracédo de que foram obedecidas
as disposi¢cbes da Instrucdo CVM 578, da Resolugdo CVM 175 e/ou deste
Regulamento, conforme aplicavel;

(viii)  Fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizagbes periddicas
dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(ix) Custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as
despesas com promogao mercadoldgica do Fundo, ficando excluidas as despesas
atreladas a impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periodicas;

(x) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

(xi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condi¢gdo de gestor de recursos;

(xii)  Firmar, em nome do Fundo, os acordos e contratos relacionados aos
Fundos Investidos que o Fundo participe, quando aplicavel,

(xiii)  Cumprir as deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as

atividades de gestdo, em consonancia com a legislagdo e regulamentagao
aplicaveis;
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(xiv)  Cumoprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento aplicaveis
as atividades de gestado da carteira;

(xv)  Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria relacionados aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo, se aplicavel;

(xvi) Fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obriga¢des, incluindo, mas nao se
limitando, as demonstragdes contabeis auditadas dos Fundos Investidos; e

(xvii) Monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacgao habil para
demonstrar tal monitoramento, bem como apresenta-lo ao Administrador quando
solicitado por este.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Cddigo ANBIMA, o Gestor devera
assegurar que a sua Equipe-Chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao do
Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em investimentos,
finangas, contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento no segmento de
infraestrutura, objeto da Politica de Investimento do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Equipe-Chave sera composta, pelo menos, por um diretor, um
analista sénior e um analista junior pertencentes ao quadro de colaboradores do Gestor
que dedicardo parcela substancial do seu tempo profissional a gestdo do Fundo, sem
prejuizo da participagdo de outros profissionais do Gestor nas fungdes de gestado
profissional de carteira. Os membros seniores da Equipe-Chave possuem larga
experiéncia em aquisicoes, associagdes e recuperagdo de empresas, bem como
abertura de capital em bolsa de valores, entre outras transacgoes.

Paragrafo Terceiro. Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informagdes na forma
prevista nos itens (iv) e (vii) do caput do presente Artigo 18, o Gestor, em conjunto com
o Administrador, podera submeter a questdo a aprovagao prévia da Assembleia Geral
de Cotistas, considerando os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos e/ou relativos a qualquer
Fundo Investido na qual o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de
votar os Cotistas que requereram a informacgéo.
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) CAPITULO V
SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 19. A substituicdo do Administrador e/ou Gestor somente se dara nas seguintes
hipbteses:

(i) renuncia, mediante aviso prévio enderegado a cada Cotista e a CVM;

(i) destituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera também ser
eleito o respectivo substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador fiduciario ou gestor de carteira
de titulos e valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme
aplicavel, deverdo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados
do aviso enviado nos termos do inciso (i) do caput deste Artigo 19, sob pena de liquidagao
do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM,
ficara o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar,
imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias de sua renuncia ou descredenciamento, sendo
também facultada a convocagédo (i) imediata pelo Administrador ou pelo Gestor,
conforme o caso, ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas Subscritas, nos casos de renuncia; (ii) imediatamente pela CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos
termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera
indicar um administrador temporario até a eleigdo da nova administracédo pelos Cotistas.
No caso de substituigdo do Gestor por conta de descredenciamento do Gestor como
gestor de recursos, o Administrador acumulara temporariamente as fungdes do Gestor,
até a eleicdo de um novo prestador de servigos de gestao de recursos pelos Cotistas.
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Paragrafo Quarto. Em caso de renuncia ou destituicdo, o Administrador continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracao,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes. Tal pagamento nao
sera devido na hipétese de descredenciamento pela CVM, quando o Administrador
deixard de fazer jus a sua remuneracdo imediatamente apds a decisdo de
descredenciamento pela CVM.

Paragrafo Quinto. Em qualquer das hipéteses de substituicdo, o Administrador devera
enviar ao novo administrador, nos termos da regulamentagdo aplicavel, todos os
documentos ou copias relativas as suas atividades como prestador de servicos do
Fundo.

Paragrafo Sexto. Em caso de renuncia ou destituicdo, o Gestor continuara recebendo,
até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Gestdo, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas fungdes, nos termos deste Regulamento. Tal
pagamento ndo sera devido na hipétese de descredenciamento pela CVM ou destituigéo
com Justa Causa, quando o Gestor deixara de fazer jus a sua remuneragéo
imediatamente apds a decisdo de descredenciamento pela CVM ou deliberacdo dos
Cotistas em Assembleia Geral.

CAPITULO VI
REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 20. Em decorréncia da prestacao dos servigos de administracdo das Cotas, o
Fundo pagara ao Administrador uma Taxa de Administragdo anual equivalente a 0,09%
(nove centésimos por cento) sobre o Patrimdnio Liquido. A Taxa de Administragédo sera
provisionada diariamente, sob a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & sua vigéncia, nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Nao obstante o disposto acima, o Administrador fara jus ao
recebimento de um pagamento minimo mensal de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais), reajustado anualmente a partir da Data de Inicio do Fundo, de acordo com a
variagao positiva do IPCA.

Paragrafo Segundo. Os valores fixos em reais referidos no caput acima serao corrigidos
anualmente pela variagao positiva do IPCA, a partir da Data de Inicio do Fundo.
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Paragrafo Terceiro. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragao sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados por
ele, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administragdo devida.

Paragrafo Quarto. Pelos servigos de custddia, escrituragao, controladoria e tesouraria
das Cotas e dos Outros Ativos, o Custodiante fara jus a uma Taxa de Custddia
equivalente a 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) sobre o Patriménio Liquido,
fazendo jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de R$2.500,00 (dois mil
e quinhentos reais), reajustado anualmente a partir da Data de Inicio do Fundo, de acordo
com a variagao positiva do IPCA. A Taxa de Custddia sera provisionada diariamente, sob
a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administragéo e a Taxa de Custddia ndo incluem valores
correspondentes aos demais encargos e Exigibilidades do Fundo, os quais serao
debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagao
vigente.

CAPIiTULO VII
REMUNERAGAO DO GESTOR

Artigo 21. A Em decorréncia da prestacao dos servigos de gestdo, o Fundo pagara ao
Gestor uma Taxa de Gest&o anual equivalente a 0,90% (noventa centésimos por cento)
sobre o Patriménio Liquido. A Taxa de Gestao sera provisionada diariamente, sob a base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente & sua vigéncia, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Nao obstante o disposto acima, o Gestor fara jus ao recebimento
de um pagamento minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais), reajustado
anualmente a partir da Data de Inicio do Fundo, de acordo com a variagao positiva do
IPCA.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Gestdo néo inclui valores correspondentes aos demais

encargos e Exigibilidades do Fundo, os quais ser&o debitados do Fundo de acordo com
o disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

28



= :

@ SI“gU'C"'e REGULAMENTO DO GALAPAGOS FOF

— INFRAFUNDO DE  INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA -
CNPJ 50.284.286/0001-52

Autorregulacao

ANBIMA

Paragrafo Terceiro. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma Taxa de
Performance, a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente, até o dia
15 (quinze) do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo ao
Gestor, a partir do més em que ocorrer a Primeira Emissao. A Taxa de Performance sera
calculada da seguinte forma:

VT Performance=0,20 x {[Resultado,.,] - [PL Base*(1+Taxa de Corregéo:“'1)]}

Onde:

VT Performance = Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apuragao de performance.

Taxa de CorregéoT'7= Variagdo do Benchmark (IPCA + X, sendo que o “X” é a média aritmética do Yield
IMA-B 5+ (formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA com vencimento igual ou
acima de cinco anos), divulgado diariamente pela ANBIMA em seu website). O fator “X” que vigorara para
um determinado periodo de apuragdo, sera o apurado no semestre imediatamente anterior
(exemplificativamente, o fator “X” sera a média aritmética de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuragao
da Taxa de Performance de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e
sera ajustado a uma base semestral pela seguinte formula: [(1 + média IMA-B 5+ do periodo mencionado)
(quantidade de Dias Uteis do més de apuragao da performance/252)-1]. Tendo em vista a data de apuragdo
da Taxa de Performance, sera utilizada a variagdo mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa
néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipbtese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ou de isen¢do de riscos para os Cotistas.

PL Base = Valor da integralizagéo de Cotas, ja deduzidas as despesas da Primeira Emisséo e de eventuais
Ofertas Subsequentes, se aplicavel, no caso do primeiro periodo de apuragdo da Taxa de Performance de
cada emisséo de Cotas, ou Patrimdnio Liquido contéabil utilizado na apuragéo da ultima cobranga da Taxa
de Performance efetuada, para os periodos de apuragdo subsequentes (desconsiderando o efeito de
possiveis parcelamentos).

Resultado conforme férmula abaixo:
Resultado,,; = [(PL Contabil,,_,) + (Distribuicoes Corrigidas ,,_1)]
Distribuicoes Corrigidas ,,_4
m-1

: Z Rendimento; * (1+Taxa de Corregdo"")

Onde:

PL Contébilm-1 = Patrimbnio Liquido contabil mensal do Fundo de m-1 (més anterior ao da apuracéo da
Taxa de Performance).
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Rendimento; = rendimentos efetivamente distribuidos do més i (até m-1 conforme definido na férmula
acima).

i = més de apuragéo do rendimento distribuido (até m-1 conforme definido na férmula acima).
m-1 = més anterior ao da provisdo da Taxa de Performance.

Xx = més de integralizacdo de Cotas da Primeira Emisséo ou Ofertas Subsequentes, ou més de pagamento
da ultima Taxa de Performance apurada.

Paragrafo Quarto. As datas de apuragdo da Taxa de Performance corresponderéao
sempre ao ultimo dia dos meses de junho e dezembro.

Paragrafo Quinto. Para o primeiro periodo de provisionamento da Taxa de
Performance, o PL Contabilm-1 sera o valor da integralizagdo das Cotas, ja deduzidas as
despesas da Primeira Emissao.

Paragrafo Sexto. Para os fins do calculo de atualizagdo do PL Base e distribui¢des de
rendimentos: (i) cada contribuicdo dos Cotistas, a titulo de integralizagado de Cotas, sera
considerada realizada ao final do més-calendario no qual a integralizagao foi efetuada; e
(ii) cada distribuicao de resultados/amortizagdo sera considerada realizada ao final do
més-calendario no qual a distribuicdo/amortizagcao foi paga, sendo que o valor a ser
considerado para fins de calculo da Taxa de Performance é o rendimento efetivamente
distribuido.

Paragrafo Sétimo. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da
Cota for inferior ao seu valor por ocasiao da ultima cobrancga efetuada. Nesses termos,
caso o valor da Cota, em determinada data de apuracéo, for inferior ao seu valor por
ocasiao da ultima apurag¢ao da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o
valor da Taxa de Performance em referida data de apuracédo sera considerado como
zero.

Paragrafo Oitavo. Caso sejam realizadas Ofertas Subsequentes posteriormente a
Primeira Emissao: (i) a Taxa de Performance sera provisionada separadamente para as
tranches correspondentes a cada Oferta Subsequente; (ii) a Taxa de Performance em
cada data de apuracgao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores
apurados para cada tranche; e (iii) apdés a cobranga da Taxa de Performance em
determinado periodo, o PL Base de todas as possiveis tranches serdo atualizados para
o Patriménio Liquido contabil utilizado na ultima cobrangca de Taxa de Performance
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efetuada.

Paragrafo Nono. A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance ndo serdo devidas pelos
Cotistas Classe B.

CAPiITULO VIl
DEMAIS REMUNERAGOES

Artigo 22. O Fundo ndo cobrara (i) taxa de ingresso, quando da subscricdo ou
integralizacédo de Cotas; e/ou (ii) taxa de saida, quando do pagamento de amortiza¢des
ou resgate. Os Cotistas estdo igualmente isentos do pagamento de quaisquer custos,
despesas ou comissdes adicionais, salvo aqueles considerados como encargos, na
forma prevista neste Regulamento.

) ~ CAPITULO IX
VEDAGOES APLICAVEIS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR

Artigo 23. Sem prejuizo das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, €
vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:

0] Receber depdsitos em conta corrente;

(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio
financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipétese, autorizado a
contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas
modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixam de integralizar suas Cotas subscritas;

(i) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quérum disposto no
Artigo 44, inciso (xiii) deste Regulamento;

(iv) Vender Cotas do Fundo a prestagao, salvo o disposto (a) no Artigo 20,
Paragrafo Primeiro da Instrugao CVM 578, e/ou (b) na Resolugao CVM 175;

(v) Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(vi) Aplicar recursos (a) na aquisicdo de bens imodveis; (b) na aquisicao de
direitos creditorios, ressalvados os casos em que os direitos creditérios sejam
emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo(s) Fundo(s) Investido(s); ou (c) na
subscricdo ou aquisicao de cotas de sua prépria emissao;

(vii) Utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii)  Praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) Negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto
no item (iii) acima do caput, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das
informacgdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de
fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina
do Administrador na internet.

Paragrafo Segundo. A contratacdo de empréstimos referida no item (ii), (c) acima do
caput, so sera possivel no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

, SEGAO VI )
CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO DE ATIVOS

Artigo 24. A custddia dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo sera exercida
pelo Custodiante. O Custodiante prestara ainda os servigos de tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e
escrituracao das Cotas de emissao do Fundo.

Artigo 25. Sem prejuizo das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, o
Custodiante sera responsavel por:

(i) providenciar a abertura da Conta do Fundo, para receber os recursos
financeiros em moeda corrente nacional, sem prejuizo das contas de custddia
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individualizadas dos Cotistas;
(i) movimentar a Conta do Fundo;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagdo de Cotas e
deposita-los, conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuragao
dos saldos a serem informados através de relatorios ao Gestor;

(v) registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
(incluindo, sem limitagdo, as cotas do(s) Fundo(s) Investido(s)) integrantes da
carteira do Fundo, para apuracgao do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo do Fundo;

(vii) fornecer as informacgdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatorias aos
orgaos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo; (b) a documentacgao relativa as
operacgdes do Fundo; e (¢) os balangos e demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente (ou na menor
periodicidade que for aplicavel, conforme caracteristicas do ativo), o valor dos
Outros Ativos componentes da carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado
e a composigao da carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotagao dos
Outros Ativos que a integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem
como o valor de cada aplicagao;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de
movimentagao de recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi) remeter ao Administrador, ao Gestor e 8 CVM, conforme o caso, dentro dos
prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou
venham a ser exigidas, as seguintes informacgdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b)
o Patrimbénio Liquido; (c) a relagcdo das emissbes e amortizagcbes de Cotas
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efetuadas no més, bem como das distribuicées de resultados aos Cotistas; e (d)
demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composicéo e
diversificacdo da carteira do Fundo, de acordo com as informacdes enviadas pelo
Administrador;

(xii) efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operag¢des do Fundo;

(xiii)  emitir relatorios sobre os Outros Ativos em custddia, disponibilizando-os
para o Administrador e o Gestor;

(xiv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos
Outros Ativos, depositando os valores recebidos na Conta do Fundo;

(xv) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as
despesas devidas pelo Fundo;

(xvi)  efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento
de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados
e despesas operacionais necessarias, observado o disposto no Artigo 49 deste
Regulamento;

(xvii) fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes
realizadas, quando cabivel,

(xviii) fornecer qualquer outra informacdo que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante; e

(xix)  processar as informacdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

SECAO VIII
EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 26. As demonstragées contabeis do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituragado expedidas pela CVM e serdo auditadas por uma Empresa de Auditoria,
conforme termo definido neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao
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recebimento de remuneragao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga
diretamente pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. Fica desde ja estabelecido que o primeiro exercicio social do
Fundo ndo sera necessariamente auditado, conforme (i) permitido pelo Artigo 50,
Paragrafo Primeiro da Instrucao CVM 578, e/ou (ii) vier a ser permitido pela Resolugéo
CVM 175.

SECAO IX
FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

CAPITULO |
FATORES DE RISCO

Artigo 27. A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patriménio, estdo submetidos a
diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, os riscos dispostos no Anexo | a este
Regulamento.

CAPITULO Il
CONFLITOS DE INTERESSE

Artigo 28. No momento da subscricdo ou aquisi¢gdo de suas respectivas Cotas, cada
Cotista devera comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de
interesses presentes e potenciais com relagdo ao Fundo, sendo certo que a Assembleia
Geral de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagcdes de conflitos de
interesse, nos termos deste Artigo 28 e do Artigo 44, inciso (xiv) abaixo. Caso deliberada
a existéncia de conflito de interesses pela Assembleia Geral de Cotistas, o Cotista
conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo
conflito.

Paragrafo Unico. Na data deste Regulamento, o Administrador, o Gestor e o
Custodiante declaram que tém completa independéncia no exercicio de suas respectivas
funcdes perante o Fundo e ndo se encontram em situagao que possa configurar conflito
de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador, o Gestor e o
Custodiante deverao informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-los em
situacao que configure conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

SEGAO X
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PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 29. O Patriménio Liquido é constituido pela soma (i) do caixa disponivel; (ii) do
valor da carteira, incluindo as cotas do(s) Fundo(s) Investido(s) e os Outros Ativos; e (iii)
dos valores a receber, deduzidas de tal soma as Exigibilidades.

Artigo 30. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia
Util, devendo corresponder & divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas integralizadas em cada uma das Classes de Cota, depois de apropriados os
encargos da respectiva Classe de Cota, no encerramento do dia, observadas as normas
contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente Regulamento.

SECAO XI
AS COTAS

CAPITULO |
CARACTERISTICAS GERAIS

Artigo 31. O patriménio do Fundo sera dividido, inicialmente, em 2 (duas) classes de
Cotas, quais sejam, as (i) Cotas Classe A, e (ii) Cotas Classe B.

Paragrafo Primeiro. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo,
sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo a todos os
Cotistas idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos, ressalvadas eventuais
limitagbes regulatorias e/ou operacionais.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a
pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista, e o extrato das contas de
depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Paragrafo Terceiro. Todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as Assembleias
Gerais de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a 1 (um) voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas. Enquanto o Gestor e/ou as gestoras ligadas ao seu grupo econémico
forem titulares de Cotas Classe B, estes ndo terdo direito de voto nas Assembleias Gerais
de Cotistas, exceto se assim autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme (i)
disposto no Artigo 31, Paragrafo Primeiro, da Instrugdo CVM 578, e/ou (ii) vier a ser
disposto na Resolugdo CVM 175.
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CAPITULO I
RESGATE DAS COTAS

Artigo 32. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer
tempo, observadas as possibilidades de amortizagdes dispostas no Capitulo XXIl abaixo.

Paragrafo Unico. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipéteses de
liquidagédo e segundo os procedimentos previstos na Segédo XV deste Regulamento.

) SEGAO XIl
EMISSAO E COLOCAGAO DAS COTAS

) _CAPITULO | )
EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS

Artigo 33. O Fundo promovera a primeira emissao de Cotas e, apos a Primeira Emissao,
podera emitir novas Cotas e realizar Ofertas Subsequentes, nos termos a serem
estabelecidos nos respectivos Suplementos.

Artigo 34. No ato da Primeira Emissao e das Ofertas Subsequentes, cada subscritor
devera (i) assinar o Compromisso de Investimento; (ii) se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas a vista ou mediante
Chamada(s) de Capital, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento; e (iii) receber exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera
declarar, por meio da assinatura de um “Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco ao
Regulamento” que esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial
das disposi¢des contidas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento, se for
0 caso, e dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas serdo distribuidas exclusivamente por sociedades
integrantes do sistema de distribuigcdo de valores mobiliarios contratadas pelo Fundo, na
forma e prazos estabelecidos pela Resolu¢ao CVM 160.

Paragrafo Segundo. As Ofertas Subsequentes e a emissdo das novas Cotas poderao
ser realizadas dentro do limite do Capital Autorizado, conforme disposto no Artigo 38
abaixo, sem necessidade de aprovagao dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 35. O Patrimbénio Liquido minimo para funcionamento do Fundo é de
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R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Primeiro. O Cotista que em até 5 (cinco) Dias Uteis ndo cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagdo de integralizar as Cotas na forma e condi¢cbes previstas
neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento, ficara,
independentemente de qualquer notificagao judicial ou extrajudicial, automaticamente
constituido em mora e nao podera ter direito a voto nas deliberagcbes em Assembleia
Geral de Cotistas no ambito de respectiva parcela subscrita e ndo integralizada, sem
prejuizo do quanto disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam desde ja
autorizados a tomar as seguintes medidas com relagao ao Cotista Inadimplente, sem
prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes apods tal dedugao, se houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente,
observado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo, dispondo o Administrador de
todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista
inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
distribuicbes em seu nome; e

(i) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do
Cotista Inadimplente com relacao a totalidade das Cotas de sua titularidade, até o
que ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigagéo
do Cotista Inadimplente, e (b) a data de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista
Inadimplente, nos termos do caput deste Artigo 35, o Administrador e o Gestor, conforme
aplicavel, deverao iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para o recebimento dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas pelo Cotista Inadimplente, acrescidos de (i) juros de 1% (um por cento) ao
més, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data
em que for efetivamente realizado, e (ii) multa ndo-compensatdria equivalente a 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, sendo facultado ao Gestor, apds a regularizagao da
integralizacé&o por parte do Cotista, orientar o Administrador a isentar o pagamento da
multa e da atualizagdo acima referidas.
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Paragrafo Quarto. Todas as custas e despesas, incluindo honorarios advocaticios,
incorridas pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Fundo com relagao a inadimpléncia
do Cotista inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista
inadimplente, salvo se de outra forma determinado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Artigo 36. O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento total do Fundo,
nado obstante o previsto neste Regulamento e na Lei 11.478 (“Limite de Participacao”).

Paragrafo Primeiro. O Gestor, diretamente e/ou por meio de suas partes ligadas,
excetuadas as partes coligadas, devera subscrever e manter no minimo 3% (trés por
cento) do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis, assim como
nao possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de
Cotistas do Fundo que extrapolem os limites descritos no caput.

Artigo 37. O Administrador procedera com a verificagdo de periodicidade minima mensal
da composicado dos Cotistas, bem como o percentual de participagcdo de cada Cotista
para fins de observacao do Limite de Participagao.

Paragrafo Primeiro. Enquanto as Cotas Classe A nao forem listadas exclusivamente
em ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, caso algum Cotista
ultrapasse o Limite de Participacédo, o Administrador ndo podera, em nenhuma hipotese,
registrar a transferéncia de tal Cotista, de modo que n&o ocorra o desenquadramento do
Limite de Participacgao.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo ao disposto acima e, considerando que as Cotas
Classe A seréo listadas no ambiente de balcdo organizado da B3, exclusivamente na
hipotese de o Administrador realizar a listagem das Cotas Classe A em ambiente de
bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, todos os Cotistas deverao informar ao
Administrador e ao Gestor todas as vezes em que realizarem negociagdes relevantes de
Cotas Classe A, assim entendidas a negociagédo ou conjunto de negociagdes por meio
das quais a participagao direta ou indireta de um Cotista em Cotas Classe A ultrapassar
para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento),
15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de
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Cotas Classe A emitidas pelo Fundo, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto
nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo, na hipétese de o Cotista ndo se enquadrar ao Limite
de Participacdo, ficarao automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e
politicos em relacéo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagao, incluindo, sem
limitagdo, os direitos de (a) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e/ou Consultas
Formais; (b) receber pagamentos de amortizag¢des, resgates, distribuigcdes de dividendos
el/ou juros sobre o capital proprio, se for o caso; e (¢) receber os valores que Ihe caberiam
por ocasiao da liquidacéo do Fundo.

CAPITULO I
NOVAS EMISSOES DE COTAS

Artigo 38. Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais
de recursos no Fundo, o Administrador podera deliberar por novas emissdes de Cotas
em adigdo a Primeira Emisséo, até o limite de R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de
reais), bem como seus respectivos termos e condigbes, independentemente de
aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas ("Capital Autorizado"). O Administrador
podera, por ato proprio, deliberar a emissao adicional de Cotas, dando conhecimento de
cada respectiva emissdao adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no caput acima, o Fundo podera,
mediante decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacéo do Gestor,
emitir novas Cotas para além do montante do Capital Autorizado.

Artigo 39. Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serao
detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo Il
a este Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As novas Cotas poderao ser distribuidas por meio de (i) oferta(s)
publica(s) de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 160, , ou (ii) oferta(s) privada(s) de
Cotas, desde que a emissao se enquadre em uma das hipéteses previstas no Artigo 8,
incisos | a VIl da Resolugdo CVM 160.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissoes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscrigdo de tais Cotas.
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CAPITULO Ill
NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 40. As Cotas Classe A serdo admitidas a negociacdao no mercado de balcao
organizado, operacionalizado pela B3. Por questdes operacionais, fica vedada a
negociacao de fragao das Cotas Classe A.

Paragrafo Primeiro. Adicionalmente ao disposto acima, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, admitir as Cotas Classe A a negociacdo em ambiente de bolsa de
valores, nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

Paragrafo Segundo. Adicionalmente, considerando que ocorrera a negociagao das
Cotas Classe A no ambiente de balcdo organizado da B3, as Cotas deverdo ser
escrituradas pelo Escriturador, sendo que, neste caso, os Cotistas poderao transferir as
Cotas de sua titularidade, e os seus respectivos direitos e obrigagbes, desde que o
adquirente das Cotas Classe A declare ao Administrador, de maneira prévia e formal,
que se compromete, de maneira irrevogavel e irretratavel, a cumprir os termos deste
Regulamento e da regulamentagcédo aplicavel, em especial o Limite de Participagéo
disposto acima, sendo tais condi¢cdes obrigatorias para a transferéncia de titularidade
das Cotas Classe A.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Classe B ndo poderdo ser, em nenhuma hipotese,
admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
observado que as Cotas Classe B poderao ser transferidas privadamente.

Paragrafo Quarto. Para os casos de negociacdo e transferéncia em mercados
regulados, nos termos do caput deste Artigo 40, somente sera permitida a transferéncia
de Cotas Classe A que estejam devidamente integralizadas pelos Cotistas, em
conformidade com os Compromissos de Investimento, se houver, sendo vedada a
negociagcao das Cotas Classe A enquanto houver Cotas Classe A subscritas mas nao
integralizadas.

CAPITULO IV
AMORTIZAGAO DAS COTAS

Artigo 41. As Cotas do Fundo serdo amortizadas, sem reduc&o do seu numero, a critério
do Gestor, observado que o Gestor devera realizar uma gestéao de caixa ativa do Fundo,
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buscando, em regime de melhores esforgos, amortizar as Cotas em periodicidade
maxima mensal (isto €, no maximo uma vez a cada 1 (um) més, de forma a manter a
periodicidade na distribuicdo de recursos, observadas as regras de enquadramento da
carteira do Fundo e observados os Paragrafos 3° e 5° abaixo. A amortizagao das Cotas
do Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3, se aplicavel, incluindo
o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia entre a divulgagdo do evento de
amortizacao e seu efetivo pagamento.

Paragrafo Primeiro. A amortizagdo de Cotas do Fundo (incluindo aquelas realizadas
com recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do
Fundo, bem como quaisquer montantes contemplados para cobrir obrigagdes, passivos
ou contingéncias, presentes e futuros) devera ser realizada conforme orientagdo do
Gestor.

Paragrafo Segundo. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em
igualdade de condigbes, observado o disposto neste Regulamento, observado que
qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada
de forma pro rata para todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Gestor devera considerar os encargos anuais do Fundo, bem
como quaisquer montantes contemplados para cobrir obrigagdes, passivos ou
contingéncias, presentes e futuros, até os limites regulatérios maximos, para realizar as
distribuicdes de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante
todo o exercicio social.

Paragrafo Quarto. Sempre que for decidida uma distribuigdo aos Cotistas, na forma do
Paragrafo 1° acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida
distribuicdo, observados os prazos regulamentares previstos na Instru¢ado CVM 578 e/ou
na Resolugao CVM 175.

Artigo 42. As amortizagdes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia
eletrénica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo 43. Sem prejuizo do disposto no Artigo 42 acima, o Fundo podera distribuir, e os
Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de
amortizagdes de Cotas nos casos de liquidagdo antecipada do Fundo e nas demais
hipéteses previstas no presente Regulamento.
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SECAO XliI
ASSEMBLEIA GERAL

CAPITULO |

COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 44. Cabera privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, observados os
respectivos quéruns de deliberagéo definidos neste Regulamento:

Matérias

(i) deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao
Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apos
o término do exercicio social, sobre as demonstracoes
contabeis apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério da Empresa de Auditoria;

(ii)

(iii)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Administrador e escolha de seus substitutos;

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Gestor com Justa Causa, bem como a escolha de seu
substituto;

(v)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicao do
Gestor sem Justa Causa, bem como a escolha de seu
substituto

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporagéo,
transformacgao ou eventual liquidacdo do Fundo;

(vii)  deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de Cotas
acima do Capital Autorizado, observado o disposto no
Artigo 38 deste Regulamento;

(viii) deliberar sobre o aumento da Taxa de
Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de Custddia
ou da Taxa de Performance inclusive no que diz respeito

deliberar sobre a alteragao deste Regulamento;

cisdo,

Quérum de Aprovagao

Maioria das Cotas
Subscritas presentes

Maioria das Cotas
Subscritas
Maioria das Cotas
Subscritas
75% das Cotas
Subscritas

90% (noventa por cento)
das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas
Maioria das Cotas
Subscritas
Maioria das Cotas
Subscritas
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a participagao nos resultados do Fundo;

(ix)

deliberar sobre a alteracéo do Prazo de Duracéo;

(x) deliberar sobre a alteragao do quérum de instalagao
e deliberacado da Assembleia Geral de Cotistas;

(xi) deliberar sobre a instalagcdo, composicao,
organizagao e funcionamento dos comités e conselhos do
Fundo;

(xii)  deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento
de informacgdes de Cotistas;

(xiii) deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite
ou qualquer outra forma de coobrigagcdo e de garantias
reais, em nome do Fundo;

(xiv) a aprovagao da realizagéo de operagdes pelo que
este figure como contraparte (a) do Administrador, (b) do
Gestor, (c) membros de comités e conselhos
eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, (d) seus socios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total, bem como (e) de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor;

(xv) deliberar sobre a inclusdo de encargos né&o
previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento
acima dos limites maximos previstos neste Regulamento,
conforme aplicavel; e

(xvi) deliberar sobre a aprovagao da integralizagao das
cotas do Fundo em ativos, bem como do laudo de

Maioria das Cotas
Subscritas presentes

Maioria das Cotas
Subscritas ou, no caso de
qualquer deliberagao que
queira um qudérum maior,
referido quérum

Maioria das Cotas
Subscritas
Maioria das Cotas

Subscritas presentes

2/3 das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas
Subscritas
Maioria das Cotas
Subscritas
Maioria das Cotas
Subscritas

44



= :

@ SIthlC"'e REGULAMENTO DO GALAPAGOS FOF

— INFRAFUNDO DE  INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA -
CNPJ 50.284.286/0001-52

Autorregulacao

ANBIMA

avaliacdo do valor justo dos ativos que serdo utilizados
para integralizagao.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas ou de Consulta Formal aos Cotistas sempre que: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM, em
especial a Resolugao CVM 175; (ii) for necessaria em virtude da atualizagao dos dados
cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais
como alteragdo na razao social, enderecgo, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e (iii) envolver redugédo da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestédo ou da
Taxa de Performance. As alteragbes referidas nos itens (i) e (ii) acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas, enquanto a alteragao referida no item (iii) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser
tomadas mediante processo de Consulta Formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro. A resposta pelos Cotistas a Consulta Formal devera se dar dentro
do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como
uma abstencgao por parte do Cotista. A aprovagdo da matéria objeto da Consulta Formal
obedecera aos mesmos quoruns de aprovagao previstos neste Regulamento,
considerando-se a presencga da totalidade dos Cotistas.

) CAPITULO Il
CONDIGCOES DA CONVOCAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 45. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou
por Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas
devera (a) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as
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expensas do requerente, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas sera considerada devidamente
instalada com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
mediante envio de correio eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia, devendo constar
dia, hora e local de realizagdo da assembleia geral e os assuntos a serem discutidos e
votados.

Paragrafo Terceiro. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao, devendo conter
a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera
disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocagéo da assembleia geral.

Paragrafo Quarto. Sera admitida a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio
eletrbnico, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura, fisica ou
eletrénica, de ata da reunido, com descrigcdo dos assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto. As decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas
aos Cotistas no mesmo dia de sua realizagao, por correio eletrénico (e-mail) ou carta
enderecado a cada Cotista. A ata da Assembleia Geral de Cotistas devera ser
disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

Paragrafo Sexto. Independentemente das formalidades descritas no caput e demais
paragrafos deste Artigo 45, a Assembleia Geral de Cotistas sera considerada regular se
todos os Cotistas estiverem presentes.

Artigo 46. Cada Cota tera direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os
Cotistas que, na data da convocacgao, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotista,
ou para votar no processo de deliberagdo por Consulta Formal, os Cotistas do Fundo
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inscritos no registro de Cotistas na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotista,
seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas poderéo votar por meio de comunicagéo escrita ou
eletrénica, desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior a data de
realizacao da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar
as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagao da assembleia
geral de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada, sem prejuizo do quanto disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 34 deste
Regulamento.

Artigo 47. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o
disposto abaixo:

(i) Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do
cobmputo para fins de apurag¢ao do quérum de aprovacao:

a) o Administrador ou o Gestor;

b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

c) empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao
Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

f) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagéo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacgao do patrimdénio do Fundo.

(i) nao se aplica a vedagéao prevista no item (i) acima quando:
a) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item (i)
acima; ou
b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragao que
se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao de
voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
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circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item (i)
acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

CAPITULO Il
EFEITO VINCULANTE DAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS

Artigo 48. As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns de
deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e
eficazes e obrigardo os titulares das Cotas, independentemente de terem comparecido
a assembleia geral, do voto proferido em tal assembleia ou da exclusao do direito de voto
em razao da matéria objeto de deliberagao.

SECAO XIV
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 49. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, da Taxa de
Gestao, da Taxa de Custodia e da Taxa de Performance:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissbes pagos por
operagdes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedigao
e publicagao de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao
aplicavel,

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
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da condenacéo imputada ao Fundo, caso ele venha a ser vencido

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servigo do Fundo no exercicio de
suas fungoes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisao, transformacgao
ou liquidacédo do Fundo, sem limitagcao de valor, sendo certo que, com relacéo as
despesas inerentes a constituicdo do Fundo, serdo passiveis de reembolso ao
Administrador e/ou ao Gestor apenas as despesas que tenham sido incorridas no
prazo maximo de 1 (um) ano antes da data de registro do Fundo junto a CVM e
desde que devidamente comprovadas;

(x) quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleias Gerais de
Cotistas, reunides de comités e conselhos do Fundo, dentro dos limites
estabelecidos pelo Regulamento;

(xi) com liquidagao, registro, negociagao e custddia de operagdes com ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada ao Fundo, incluindo: (a) despesas
preparatorias para leildes e qualificagdo do Fundo como proponentes de tais leildes
em razao de oportunidades de investimento e/ou desinvestimentos atrelados ao(s)
Fundo(s) Investido(s) e/ou aos Outros Ativos; e (b) despesas relativas a: (b.1)
realizacdo de diligéncias e auditorias para avaliacdo de investimentos ou
desinvestimentos, incluindo mediante reembolso ao Gestor, desde que, em
qualquer caso, as respectivas despesas sejam devidamente comprovadas; e (b.2)
contratacdo de assessores financeiros em potenciais operacdes de investimento ou
desinvestimento pelo Fundo, independentemente da concretizagdo ou néo de tais
operacgdes, por qualquer motivo, em quaisquer dos casos acima, sem limitacao de
valor;

(xiii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de

49



= :

@ SlngUIC"'e REGULAMENTO DO GALAPAGOS FOF

— INFRAFUNDO DE  INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA -
CNPJ 50.284.286/0001-52

Autorregulacao

ANBIMA

voto decorrente das Sociedades Alvo, dos Fundos Investidos, bem como dos
Outros Ativos do Fundo, conformo caso;

(xiv) despesas com a contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras
ou as entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha
suas Cotas admitidas a negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou
com certificados ou recibos de depdésito de ativos;

(xvi)  gastos com a Primeira Emissao e com as Ofertas Subsequentes, bem como
com seu registro para negociagcdo em mercado organizado de valores mobiliarios,
conforme o caso; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer das despesas ndo listadas acima correrdo por conta do
Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPiTULOI
DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 50. O Fundo tera escrituragcéo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem
como das do Custodiante.

Paragrafo Unico. O exercicio social do Fundo compreendera um periodo de 12 (doze)
meses, com encerramento no ultimo dia do més de margo de cada ano.

Artigo 51. As demonstracdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instru¢ao CVM 579 e pelo plano
contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

_ CAPITULOII
INFORMAGOES PERIODICAS DO FUNDO

Artigo 52. O Administrador devera enviar aos Cotistas e a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
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as seguintes informacgoes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacgdes (a) referidas no modelo do Anexo
46-1 da Instrugdo CVM 578, e (b) que vierem a ser incluidas na Resolugdao CVM
175;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apdés o
encerramento desse periodo, com base no exercicio social do Fundo, a composigcao
da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios
que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de
parecer da Empresa de Auditoria e do relatério do Administrador e do Gestor (a)
referido nos Artigos 39, IV, e 40, |, da Instrugdo CVM 578, e (b) que for incluido na
Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro. As informacgdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverao estar
em conformidade com o relatério anual enviado a CVM.

Paragrafo Segundo. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisquer comunicagodes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas
ou terceiro.

Paragrafo Terceiro. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos
Cotistas todas as demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo, bem como
a facilitar aos Cotistas ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por
instrumento proprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua
administracéo, mediante solicitagéo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis.

Paragrafo Quarto. Caso alguma informagao do Fundo seja divulgada com incorre¢des
ou informagdes nao verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagao, o
Administrador, por iniciativa propria ou por determinagdo da CVM, devera utilizar-se do
mesmo veiculo de divulgacéo da informagao errénea, constando de modo expresso que
a informacgéao esta sendo republicada por determinagdo da CVM, se for o caso.
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SEGAO XV
LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 53. O Fundo entrara em liquidacao (i) por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Artigo 44, inciso (vi) deste Regulamento; (ii) ao término do Prazo
de Duragao do Fundo, no caso de ser aprovada sua limitagao; (iii) na hipétese do Artigo
1, Paragrafo Nono da Lei 11.478; ou (iv) quando da amortizagao da totalidade dos ativos
do Fundo, sejam as amortiza¢des feitas em moeda corrente nacional ou em ativos.

CAPITULO |
FORMAS DE LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 54. Na ocorréncia da liquidagdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos os
investimentos do Fundo, conforme orientacéo do Gestor, transferindo todos os recursos
dai resultantes para o Fundo; (ii) realizara o pagamento dos encargos do Fundo e a
amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis no Patriménio Liquido; e
(iii) realizara, de acordo com as orientagdes e instrugdes do Gestor, a alienagéo dos
investimentos nos ativos integrantes do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Unico. No caso de liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar
o Patrimbnio Liquido em igualdade de condicbes e na propor¢cao dos valores para
resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidacdo do Fundo. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas.

Artigo 55. A liquidagao financeira dos ativos integrantes da carteira do Fundo sera
realizada pelo Gestor, observados os procedimentos descritos a seguir e de acordo com
o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos ativos integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nesses
mercados; ou

(i) venda dos ativos integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a
negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de
negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, por
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recomendacdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas, entrega dos ativos integrantes da carteira aos Cotistas, pelo valor
justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, mediante
observancia do disposto neste Regulamento e o observado as deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Em qualquer caso, a liquidagéo dos investimentos do Fundo sera
realizada em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

Paragrafo Segundo. Para fins da distribuicao de ativos de que trata o item “(iii)” do caput
do presente Artigo 55, no caso de (i) entrega de cotas dos Fundos Investidos aos
Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais cotas,
mediante a celebragdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Outros Ativos
aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Outros
Ativos.

Paragrafo Terceiro. Caso a liquidagdo do Fundo seja realizada de acordo com o item
“(iii)” do caput do presente Artigo 55 e (i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente
as cotas dos Fundos Investidos em virtude de restrigdes legais e/ou regulatorias; ou (ii)
os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisao dos ativos, tais Cotistas deverao
constituir um condominio, cuja fragédo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacido a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigado em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto. O Administrador devera notificar os Cotistas membros do
condominio referido no Paragrafo 3° acima para que elejam um administrador para o
referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporgao
de cotas dos Fundos Investidos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
referido condominio.

Paragrafo Quinto. Para os fins do presente Artigo 55, fica desde ja ressalvado que

Cotistas que nao estejam sujeitos a qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter
diretamente as cotas dos Fundos Investidos poderao optar por ndo integrar o condominio
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previsto no Paragrafo 3° acima.

Paragrafo Sexto. O Fundo devera conduzir o processo de liquidagao durante o Prazo
de Duragéao e conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam direitos e obrigag¢des
sobreviventes a receber em razao dos investimentos realizados pelos Fundo ao longo
do Prazo de Duracdo, o Administrador mantera o Fundo em funcionamento até o final do
prazo de vigéncia dos direitos e obrigagdes sobreviventes e mantera, caso aplicavel,
recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigag¢des, promovendo
amortizacdes de Cotas.

Paragrafo Sétimo. Quando do encerramento e liquidagédo do Fundo, a Empresa de
Auditoria do Fundo devera emitir parecer técnico atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

Artigo 56. A liquidagéo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao
ocorrer (i) no prazo de 180 dias, contados da data da realizagao da Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar sobre a liquidagédo do Fundo; ou (ii) ao final da liquidagao dos
direitos e obrigagdes sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Paragrafo Unico. Apdés a divisdo do Patriménio Liquido entre os Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no
prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagéo
forem disponibilizados aos Cotistas, a documentagao referida na regulamentacéo da
CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante
quaisquer autoridades.

Artigo 57. Em qualquer das hipoteses de liquidagdo do Fundo, aplicam—se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,

diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do proprio Administrador.

SEGAO XVI
TRIBUTACAO

Artigo 57. As regras gerais de tributagao aplicaveis aos Cotistas com base na legislagao
e regulamentacao vigentes nesta data sdo as seguintes:

Paragrafo Primeiro. Conforme legislagdo vigente na data deste Regulamento, os
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rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

Tributagdo do Fundo

Artigo 58. As regras de tributagao aplicaveis ao Fundo s&o as seguintes:

(i)

(ii)

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo nao
estao sujeitos ao IR.

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do
Imposto sobre Operagbes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores
mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a
qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um e
meio por cento) ao dia, relativamente a operagbes ocorridas apds este
eventual aumento, excegéao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota
pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transac¢des realizadas
apos este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Artigo 59. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de
enquadramento previstas na Lei 11.478, as regras gerais de tributacao aplicaveis aos
Cotistas com base na legislagao e regulamentacéao vigentes nesta data sédo as seguintes:

(i)

(ii)

Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes no
Pais serao isentos do IR, na fonte e na declaracéo anual, sobre os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate e amortizagéo de Cotas, bem como no caso
de liquidagdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienagao de
Cotas sdo tributados a aliquota zero em operacgdes realizadas em bolsa ou
fora de bolsa.

Cotista Residente Pessoa Juridica: (a) os rendimentos auferidos por ocasiao
do resgate ou amortizagado das cotas ou por ocasido da liquidagdo do Fundo
ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) e
deveréo ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; (ii) os ganhos
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auferidos na alienagéo de Cotas dentro ou fora de bolsa serao tributados sob
a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e
deverado ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; e (iii) as
perdas apuradas em razao do investimento no Fundo nao serédo dedutiveis na
apuracao do Lucro Real.

(iii) Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada (“Cotistas INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em fungao de residirem ou n&do em pais ou jurisdigao tributagéo
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n® 1.037, de 4 de junho
de 2010 (“JTF").

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (a) que néo tribute a renda; ou (b)
que tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou (c)
cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacdes relativas a
composi¢cao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néao
residentes. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributagdo da renda para que
um pais nao seja enquadrado como JTF, para 0os casos em que 0s paises,
dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de
transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n°® 488, de 28 de novembro
de 2014 e Instrucdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014.
Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrucdo Normativa n°
1.037, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao foi
atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento)
para 17% (dezessete por cento), conforme modificagao introduzida pela citada
Portaria.

(iv) Cotistas INR nao residentes em JTF: (a) os rendimentos auferidos por
ocasidao de resgate, amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze cento), nos termos da legislagao
vigente; (b) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas se submetem a
aliquota zero do IRRF em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

(v) Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se
sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas
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residentes no Brasil.

Artigo 60. As regras de tributacado relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as

seguintes:

(i)

(ii)

IOF/Cambio: As operagbes de cambio para ingressos e remessas de
recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de operacdes simultdneas de
cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdigdo de
residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas
atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na entrada dos
recursos no Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses
recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apos
este eventual aumento.

IOF/Titulos: As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado
a um percentual do rendimento da operacao, em funcéo do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos para
transacdes realizadas apds tal aumento.

Artigo 61. Podem existir excegdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de
Cotistas a depender de sua qualificacao, e residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

SEGAO XvII
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 62. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica na sua expressa
ciéncia e concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.
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Artigo 63. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigoes legais.

Artigo 64. Com excegado das controvérsias referentes a obrigacbes que comportem,
desde logo, execugéo judicial, todos os demais litigios, reivindicagdes ou controveérsias
relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste Regulamento e/ou a eles relativos,
incluindo, mas néo se limitando a, quaisquer questbes relacionadas a existéncia,
validade, eficacia ou adimplemento contratual deverdo ser, obrigatéria, exclusiva e
definitivamente, submetidas e decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara
de Arbitragem. A arbitragem sera instituida e processada de acordo com Regulamento
de Arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo 1
(um) deles indicado pela parte a pedido de quem a arbitragem foi instaurada, outro
indicado pela parte em face de quem a arbitragem foi instaurada e o terceiro, que sera o
presidente do Tribunal Arbitral, indicado pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes.
Caso o presidente do Tribunal Arbitral ndo seja indicado pelos coarbitros no prazo
maximo de 10 (dez) dias, contado a partir do recebimento de notificacdo da Camara de
Arbitragem, cabera ao Presidente da Camara de Arbitragem nomear o presidente do
Tribunal Arbitral. Na hipétese de reunido de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido a
constituicdo de Tribunal Arbitral em nenhum deles, as partes deverao, de comum acordo,
indicar arbitro para compor o Tribunal Arbitral, sendo que, caso ndo haja um acordo
nesse sentido, os arbitros serdao escolhidos pelo Presidente da Camara de Arbitragem,
na forma do Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Segundo. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem,
nenhum arbitro designado de acordo com esta clausula compromisséria podera ser
funcionario, representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento
arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de
uma das partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Terceiro. A arbitragem tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo.

Paragrafo Quarto. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada
sera o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal
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Arbitral ndo podera recorrer a equidade para resolugcao de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Quinto. As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem
devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitagao,
as alegacgdes das partes, provas, laudos e outras manifestagdes de terceiros e quaisquer
outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a
qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacao
for exigida para cumprimento das obrigag¢des impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Ades&o ao presente
Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo
concordado com todas as disposi¢des ali contidas. O Regulamento de Arbitragem,
conforme vigente nesta data, e as disposicdes da Lei de Arbitragem, integram este
Regulamento no que Ihe for aplicavel.

Paragrafo Sétimo. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes
de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Oitavo. A sentenga arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes,
seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e
renunciam expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcao
de erro material ou de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissao
da sentencga arbitral, conforme previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-
se, ainda, exercicio de boa-fé da agédo de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de
Arbitragem. Se necessaria, a execugao da decisao arbitral podera se dar em qualquer
juizo que tenha jurisdigdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo Nono. Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros
incorridos com o procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal
procedimento em proporg¢des iguais, até a decisao final sobre a controvérsia a ser
proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisao final, a parte vencida devera ressarcir
todos os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra
parte, atualizados monetariamente com base na variagédo positiva do IPCA, calculado
pro rata die para o periodo compreendido entre a data em que os referidos custos,
despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por
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cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgagao da sentenca arbitral e
a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitoéria de uma parte
seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios incorridos, na
proporcao de sua derrota, conforme decidido na sentenca arbitral.

Paragrafo Décimo. Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da
clausula compromisséria ora avengada, e concordam de forma irrevogavel que a
arbitragem é a unica forma de resolugcédo de quaisquer controvérsias decorrentes deste
Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula
compromissoria, fica eleito, com a exclusao de quaisquer outros, o foro da comarcada
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins
exclusivos de: (i) execugdo da sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de
obrigagdes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou
procedimentos acautelatérios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento
arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para
garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtencdo de medidas de carater
mandamental e de execuc¢ao especifica.

Paragrafo Décimo primeiro. Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do Paragrafo
Décimo acima, a parte requerente devera solicitar a instauragcao do procedimento arbitral
dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar
imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade
judicial. Em qualquer dessas hipoteses, restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido
ou ja constituido, conforme o caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca
das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever,
conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Décimo segundo. O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos
no Paragrafo Décimo acima n&o importa em renuncia a clausula compromissoria ou aos
limites da jurisdigao do Tribunal Arbitral.

Artigo 65. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Sé&o Paulo, [=] de [=] de 2024.
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SINGULARE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

*k%
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ANEXO |
FATORES DE RISCO

Capitulo I.
Risco de Mercado

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes,
poderdo afetar negativamente os pregcos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade de alienagéo dos
ativos do Fundo e/ou reducgao nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao
sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o
Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a incapacidade ou impossibilidade de alienacdo dos ativos do
Fundo e/ou reducado nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragcbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondbmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderéo impactar o Fundo, os Fundos Investidos e os Cotistas de forma
negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢gdes econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos e negociados no Pais, reduzindo o interesse dos
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(i)

(iii)

(iv)

investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Capitulo Il.
Outros Riscos

Risco de Patrimoénio Liquido Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo nado estdo limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive
em decorréncia do passivo contingencial dos Fundos Investidos que possam vir a
afetar o Patriménio Liquido em virtude de obrigagdes assumidas pelo Fundo. O
Fundo responde diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais por ele
assumidas, e os prestadores de servigo, incluindo o Administrador e o Gestor, néo
respondem por essas obrigagdes, mas podem vir a responder pelos prejuizos que
causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

Riscos de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas (diretos ou indiretos) e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitag&o, leis tributarias e
regulamentagdes aplicaveis esta sujeita a alteragdes. Nesse caso, as disposi¢cdes
previstas neste Regulamento poderdo ser aplicaveis e/ou implementadas,
conforme o0 caso, 0 que podera impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

Riscos de Alteragoes das Regras Tributarias. Alteragdes nas regras tributarias
e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei
11.478 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteragdes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos
investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a
criacdo de tributos, bem como (iv) mudancgas na interpretacdo ou aplicagdo da
legislagao tributaria em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderéao sujeitar os Fundos Investidos, os Outros Ativos, o Fundo e/ou os Cotistas
a recolhimentos néo previstos inicialmente. Nado ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, e aos Cotistas permanecerao
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

vigentes, existindo o risco de serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo, bem como a
rentabilidade de suas cotas, e dos Cotistas.

Padrées das Demonstragdoes Contabeis. As demonstracbes financeiras do
Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrbes contabeis vigentes no
Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao-residentes no Brasil deverdo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstrac¢des financeiras de acordo
com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢ées. Dessa forma,
0 padrado das informagbes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira
significativa ou n&o das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais
Cotistas nao-residentes.

Morosidade da Justica Brasileira. O Fundo, os Fundos Investidos e as
Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugcao de tais demandas podera nao ser alcangada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, os Fundos Investidos
e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderdo afetar de forma adversa os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solu¢do de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode
gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido, implicando em custos que
podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo Investido invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar, de maneira direta e indireta, os resultados do
Fundo.

Risco Relacionado a Caracterizagdo de Justa Causa na Destituicio do
Gestor. A configuragao de Justa Causa para destituicdo do Gestor depende, em
determinadas situacdoes, de decisdo proferida pelo tribunal competente
comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa
Causa. Nao ¢é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para
proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

exercicio de suas fungdes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser
enquadrada como Justa Causa, tampouco qual sera o posicionamento do tribunal
competente sobre referida matéria. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao
aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicio do Gestor sem Justa Causa. Eventual demora na
decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa
Causa do Gestor, ou mesmo eventual decisao contraria a configuragéo de Justa
Causa, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Capitulo Il
Riscos Relacionados ao Fundo

Riscos de o Fundo nao Iniciar suas Atividades. De acordo com o presente
Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo ndo iniciar suas atividades, caso
nao sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o patriménio
inicial minimo para seu funcionamento definido no Artigo 35 deste Regulamento.
Caso o valor minimo previsto no referido Artigo 35 ndo seja colocado no ambito
da Primeira Emissao, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo
liquidado.

Riscos de Cancelamento da Primeira Emissao ou de Colocagao Parcial das
Cotas da Primeira Emissao. Na eventualidade de o montante minimo da
Primeira Emissdo nao ser colocado, a Primeira Emissao sera cancelada, sendo
todas as ordens de investimento automaticamente canceladas e o Fundo
liquidado. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissédo ser
colocado, a Primeira Emissdo podera ser encerrada a qualquer momento e
eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo em
decorréncia de desinvestimentos poderao ser reinvestidos em cotas de Fundos
Investidos, a critério do Gestor, nos termos deste Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma
vez que o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas, o que pode impactar a rentabilidade esperada dos Cotistas.

Risco de nao Realizagcao de Investimentos. Nao ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
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guantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a n&o
realizacdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber
o retorno esperado.

Risco de Desenquadramento. Nao ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimento de forma
a cumprir com seus objetivos de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado pelo
investimento nas Cotas.

Risco de Concentragao da Carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar
concentrada em cotas de emissdo de um unico Fundo Investido, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia do Fundo Investido
em questdo. A eventual concentragdo de investimentos em determinado Fundo
Investido ou em Outros Ativos emitidos por uma mesma entidade pode aumentar
a exposicao do Fundo e, consequentemente, aumentar os riscos de crédito e
liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Cotas de Fundos Investidos e
Outros Ativos. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a
propriedade direta sobre as cotas dos Fundos Investidos ou sobre os Outros
Ativos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminagao de Riscos. A realizagdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagcao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC),
para reducao ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito.
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Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja
criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdao em Assembleia Geral de
Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteracao
deste Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em
qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca
de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
gue resultados similares seréo alcangados pelo Fundo.

Riscos de Nao Aplicagdao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478,
estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no
Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo,
90% (noventa por cento) do seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei 11.478 e
demais regulamentacgdes aplicaveis. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo,
5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do
nao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na
Instrucdo CVM 578 ou Resolucdo CVM 175, quando e conforme aplicavel,
inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento do
Fundo em Fundos Alvo ou, ainda, em caso de inobservancia dos requisitos
dispostos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM 578 ou Resolu¢do CVM 175 pelo
Fundo ou pelos Fundos Alvo, ou ainda em caso de mudancga de entendimento da
Receita Federal do Brasil quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei
11.478, n&o sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei
11.478, o que podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o n&o
atendimento das condigbes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na
liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos do Artigo 1, § 9°, da Lei 11.478, o que podera impactar
negativamente o Fundo e os Cotistas.

Risco de Liquidagao do Fundo ou Transformacao em outra Modalidade de
Fundo de Investimento: Caso o investimento em Fundos Alvo ndo seja concluido
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dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de
funcionamento do Fundo na CVM para iniciar suas atividades e o Fundo nao
esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido neste
Regulamento e na Lei 11.478, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1, Paragrafo Nono da
Lei 11.478. Em caso de liquidacédo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais
valores que tenham sido depositados pelos investidores que assinaram
Compromissos de Investimentos no ambito da Primeira Emissédo. Referidos
valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados do término do referido prazo para enquadramento, sem
qualquer remuneracao ou correcdo monetaria. Na hipotese de transformacao do
Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada uma
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a aprovagdo da referida
transformacdo. Em caso de n&o aprovagado da transformacéo pela Assembleia
Geral de Cotistas, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido
depositados pelos investidores que assinaram o Compromisso de Investimento no
ambito da Primeira Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
referida Assembleia Geral de Cotistas, sem qualquer remuneragdo ou corre¢cao
monetaria.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos ativos de sua
carteira, mudancgas de entendimentos de autoridades competentes com relagao
as regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV.
Riscos Relacionados aos Fundos Alvo e as Sociedades Alvo

Riscos relacionados aos Fundos Alvo e as Sociedades Alvo. A carteira do
Fundo estara concentrada diretamente em cotas de Fundos Alvo, os quais
investirao diretamente em Sociedades Alvo. Nao ha garantias de (i) bom
desempenho dos Fundos Alvo e das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia dos Fundos
Alvo e das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades dos Fundos Alvo e
das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagao das cotas dos Fundos Alvo e
das acbes das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado na alienagao das cotas
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dos Fundos Alvo e das agdes das Sociedades Alvo sera obtido. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Fundos Alvo
e as Sociedades Alvo integrantes, direta ou indiretamente, da carteira do Fundo,
como dividendos,  juros, amortizagoes e outras  formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia
ou mau desempenho operacional do Fundo Alvo ou Sociedade Alvo em questao,
sem prejuizo de outros fatores.

Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico
de atuacdo de cada Fundo Alvo e Sociedade Alvo, e nem tampouco certeza de
gue o desempenho de cada Fundo Alvo e Sociedade Alvo acompanhe pari passu
o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho dos Fundo Alvo e das Sociedade Alvo acompanhe o desempenho
das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a depender o
Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos decorrentes do investimento ou
desinvestimento nos Fundos Alvo e nas Sociedades Alvo. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de Crédito de Debéntures da Carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor, indiretamente, a carteira do Fundo
(incluindo, sem limitagcdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢bes
financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteragdes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores, uma vez que cada Fundo Investido, em nome de
cada Sociedades Alvo, podera encontrar dificuldades para alienar as debéntures
no mercado secundario. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de
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debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa
hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade de cada Fundo Investido (e, portanto, do Fundo)
podera ser adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
Sociedade Alvo, a liquidacao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela
respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacao
mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos
com privilégios especiais e gerais).

Risco de Responsabilizagdao por Passivos. Nos termos da regulamentacéo
aplicavel, o Fundo devera participar, indiretamente por meio de cada Fundo
Investido, no processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestdo. Tal participagdo, em razédo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar os Fundos Investidos e o Fundo a
reivindicagdes a que eles nao estariam sujeitos se fossem apenas investidores
passivos. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada
ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida de maneira (i) direta
aos Fundos Investidos, e (ii) indireta ao Fundo, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica
do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizagao dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que os Fundos Investidos e/ou
o Fundo, conforme o caso, terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo
haver prejuizos para o(s) Fundo(s) Investido(s), o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Diluicdo. Os Fundos Investidos poderdo nao exercer o direito de
preferéncia que Ihes cabem nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro e os Fundos Investidos nao participem de tais aumentos de capital por
qualquer razao, a participacao indireta do Fundo no capital das Sociedades Alvo
sera diluida.
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Risco de Aprovacdes para o Investimento em Sociedades Alvo. Investimentos
dos Fundos Investidos em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao
por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo
para sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades dos Fundos Investidos
e a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

(xxvii) Riscos Relacionados a Lei Anticorrup¢ao Brasileira. Em 2013 entrou em vigor

(xxviii)

a Lei Anticorrupgao Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgao.
A mencionada lei institui a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgao
Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado,
terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo,
ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses
de punibilidade previstas na Lei Anticorrupc¢ao Brasileira, incluindo pagamento de
multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou,
caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre
R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre
outras sangdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de
beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspenséo ou interdicao de
suas atividades e a dissolugdo compulséria da pessoa juridica. No caso de
violagdes a Lei Anticorrupcao Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e
pessoas a elas ligadas, os Fundos Investidos e o Fundo poderao estar sujeitos a
prejuizos significativos.

Risco de Coinvestimento. Os Fundos Investidos, conforme o caso,
poderdo coinvestir com outros fundos de investimentos e/ou veiculos geridos ou
administrados pelo Gestor e o Administrador, ou suas Partes Relacionadas, os
quais poderao ter participacbes maiores que as de determinado Fundo Investido
nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de
governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, determinado Fundo
Investido, na posi¢ao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos
atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administragcdo e/ou
comités de governanca nao indicados pelo Fundo Investido, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo Investido. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em
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investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade
de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do
Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estarao disponiveis para o Fundo Investido com relagao a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecédo suficiente
dos interesses de cada Fundo Investido.

Capitulo V.
Riscos de Liquidez

Liquidez Reduzida das Cotas dos Fundos Investidos no Mercado
Secundario. O investimento em cotas de Fundos Investidos apresenta
peculiaridades em relagcdo as aplicagcbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para as cotas de Fundos Investidos. Caso o Fundo precise vender
cotas de determinado(s) Fundo(s) Investido(s), podera ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienagao de tais cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizagcdao ou Resgate de Cotas em Cotas de
Fundos Investidos e/ou Outros Ativos. O Fundo esta exposto a determinados
riscos inerentes as cotas dos Fundos Investidos, aos Outros Ativos e aos
mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o
Gestor ndo conseguir alienar, na forma prevista no Regulamento, os respectivos
ativos para fins de realizacdo do pagamento de amortizagédo ou resgate de Cotas
ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar os ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco de Restricoes a Negociacao dos Ativos. Determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricdes de negociacédo na B3. Em situa¢des em que tais restricdes estiverem
sendo praticadas, as condicdées de movimentagédo dos ativos e precificagdo dos
ativos da carteira poderdo ser prejudicadas. Ademais, as cotas dos Fundos
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Investidos poderédo estar sujeitas a restricdes a negociagao estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a elas aplicaveis ou a eles relativos.

(xxxii) Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo e
distribuicdo de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido
sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera
ocorrer quando do encerramento do Prazo de Duragédo do Fundo, caso deliberada
a sua limitagcédo, ou por meio de liquidagao antecipada do Fundo aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto neste Regulamento.
Adicionalmente, as Cotas ndo serdo, inicialmente, negociadas no mercado
secundario, conforme disposto neste Regulamento, o que impedira aos Cotistas
transferirem suas Cotas mediante negocia¢des no mercado secundario brasileiro.

(xxxiii) Risco Decorrente da Precificagdo dos Outros Ativos e Risco de
Mercado. A precificacdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais
operagdes, estabelecidos na regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de Outros Ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-
market) poderdo ocasionar variagdbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em redugao no valor das Cotas do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo,
em razado de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagcdo de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

Capitulo VI.
Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das Sociedades Alvo

(xxxiv) Risco do Setor de Atuacao das Sociedades Alvo. O Fundo investira,
direta ou indiretamente, preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes
ao segmento de infraestrutura. Tais setores s&o altamente regulados, de maneira
que a implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de
aprovagdes governamentais e regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderao
impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo.
Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um
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cronograma de maturagao extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo
nao apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera
sofrer prejuizos.

(xxxv) Investigacdes Relacionadas ao Setor de Atuacao das Sociedades Alvo.
Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura s&o
atualmente alvo de investigagdes relacionadas a corrupgéo e desvio de recursos
publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e
pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegagdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados
por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo
poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo da
duragdo ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades envolvidas, que
poderao incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas,
ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagcao de risco ou enfrentarem
restricoes de crédito, dentre outros efeitos negativos, causando prejuizos ao
Fundo.

(xxxvi) Risco Relacionado a Oneragdo de Ativos em Virtude de
Financiamentos de Projetos. Os Fundos Investidos poderdo investir em
Sociedades Alvo que, em razdo da natureza e do estagio de suas operagoes,
contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura,
0s quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as préprias
acdes das Sociedades Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso
as Sociedades Alvo ndo cumpram suas obriga¢des nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e
vendidas a terceiros, causando prejuizos ao(s) Fundo(s) Investido(s), ao Fundo e
aos Cotistas.

(xxxvii) Riscos Relacionados a Revogagao e Extingdo de Autorizagdes. Ha a
possibilidade de autoridades governamentais revogarem e/ou declararem extintas
a(s) autorizagcao(bes) outorgada(s) as Sociedades Alvo investidas pelo(s)
Fundo(s) Investido(s). Nesta hipotese, as Sociedades Alvo poderao estar sujeitas
a imposicdo de penalidades pelas autoridades governamentais, incluindo
pagamento de indenizagcbes e/ou execugdao de garantias prestadas, e, ainda,
poderia haver o término antecipado dos contratos de compra e venda de energia
celebrados pelas Sociedades Alvo, o que podera ter um efeito adverso sobre os
negocios, os resultados operacionais e a situagao financeira do(s) Fundo(s)
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Investido(s), do Fundo e dos Cotistas.

(xxxviii) Riscos Socioambientais. As atividades desenvolvidas pelas Sociedades

(xxxix)

(xD)

Alvo podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente, a exemplo
de impactos nos setores elétrico e de desenvolvimento edlico e solar. Podem
causar também impactos sociais quanto aos seus colaboradores, funcionarios de
sua cadeia de valor, comunidades dos locais de atuagao ou terceiros. Do ponto
de vista ambiental, a legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele
que direta ou indiretamente causar degradagao ambiental. Portanto, o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
em decorréncia destes danos independe de dolo ou culpa. Do ponto de vista
social, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo podem
causar acidentes com vitimas, danos de natureza trabalhista, necessidade de
realocacgao populacional, violagédo de direitos de comunidades tradicionais, dentre
outros. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagao a fim de reparar danos sociais causados a individuos
ou coletividades podera impedir ou levar as Sociedades Alvo a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito
adverso sobre o(s) Fundo(s) Investido(s), o Fundo e os Cotistas.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a
atrasos/impedimentos que afetam o prazo de concluséo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estado diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagao: cost over runs; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgao
do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas com
construtores e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as
Sociedades Alvo e, por consequéncia, ao Fundo.

Risco de Performance Operacional. Esse risco ocorre quando a produtividade
do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a
geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem
desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificagdo, uso de tecnologia nova nado testada adequadamente,
planejamento de operagao e manutencao inadequados, seguros insuficientes ou
inadequados, entre outros, e pode afetar negativamente os retornos esperados
pelo Fundo.
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ANEXO I

MODELO DE SUPLEMENTO DE [COTAS DE CLASSE] DA [EMISSAOQ]

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [Emissao] de
[Cotas de Classe] os mesmos termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta

Numero de [Cotas de
Classe] a serem
emitidas:

Preco de Subscricao:

Distribuicao Parcial e
Montante Minimo da
[Emissao]:

Aplicagao Minima por
Investidor:

Forma de Distribuicao:

Publico-Alvo:

Coordenador Lider:

Procedimentos para
Subscricao e

Integralizagao das [Cotas

de Classe]:

R$[*] ([*] milhdes de reais).

Até [] ([*] mil) [Cotas de Classe].

R$[*] [*] reais)] (“Preco de Subscricdo”).

[O montante minimo a ser subscrito para a manutengao
da [Emissao] é de R$[*] ([*] milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”)] [ou] [A [Emissao] ndo contara com
um montante minimo de distribuicdo, de modo que a
[Emissdo] ndo podera ser concluida em caso de
distribuicido parcial.]

R[] ([D.

Oferta sob o rito [*], nos termos da Resolu¢ao CVM 160.

A Oferta Subsequente é destinada a [Investidores
Qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM
30] [ou] [Investidores Profissionais, nos termos do Artigo
11 da Resolugao CVM 30].

O [Administrador] [ou] o [Distribuidor, qual seja, o
[nomel].

As [Cotas de Classe] deveréo ser totalmente subscritas
durante o periodo de colocagao, compreendido entre a
data de publicagdo do comunicado de inicio e o
comunicado de encerramento da Oferta Subsequente,
nos termos da Resolugédo CVM 160.
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A integralizagao das [Cotas de Classe] sera realizada [a
vista] [ou] [mediante Chamada(s) de Capital] na data
prevista nos respectivos documentos de subscricdo das
[Cotas de Classe], observadas as demais condicdes
previstas no Regulamento.

*k%
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ANEXO Il

SUPLEMENTO DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da Primeira
Emissédo os mesmos termos e defini¢des estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta

Numero de Cotas a serem
emitidas:

Preco de Emissao:
Distribuicao Parcial e

Montante Minimo da
Primeira Emissao:

Aplicagao Minima por
Investidor:

Forma de Distribuigao:

R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais).
Até (i) 485.000 (quatrocentos e oitenta e cinco mil)

Cotas Classe A, e (ii) 15.000 (quinze mil) Cotas Classe
B.

R$100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”).

O montante minimo a ser subscrito para a manutengao
da Primeira Emissdo é de R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (“Montante Minimo”).

O Montante Minimo englobara, ao menos, a subscri¢ao,
pelo Gestor e/ou gestoras do seu grupo econémico, de
Cotas Classe B que representem, no minimo, 3% (trés
por cento) do Capital Subscrito do Fundo.

A Primeira Emissdo podera ser concluida mesmo em
caso de distribuigdo parcial das Cotas, desde que seja
atingido o Montante Minimo, sendo que as Cotas que
nao forem colocadas no ambito da Primeira Emissao
serao canceladas. Caso o Montante Minimo nao seja
atingido, a Primeira Emissdo sera cancelada, sendo
todos os documentos de subscricdo automaticamente
cancelados.

Nao ha.

Oferta publica sob o rito automatico, nos termos da
Resolugdo CVM 160.
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Publico-Alvo:

Coordenador Lider:

Procedimentos para

Subscricao e
Integralizagdo das Cotas:
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A Primeira Emissdo é destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos do Artigo 11 da
Resolucdo CVM 30.

A BS2 DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, a Alameda
Vicente Pinzon, 51, 11° andar, Cj 1101, Vila Olimpia,
CEP 04547-130, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
28.650.236/0001-92.

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o
periodo de colocacdo, compreendido entre a data de
publicagdo do anuncio de inicio e o anuncio de
encerramento da Primeira Emiss&do, nos termos da
Resolucdo CVM 160.

A integralizacdo das Cotas sera realizada em moeda
corrente nacional, mediante Chamada(s) de Capital, na
data prevista nos respectivos documentos de
subscricdo das Cotas, observadas as demais condi¢cdes
previstas no Regulamento.

*k%
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