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PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO

RM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ SOB N°© 50.824.837/0001-23

DATADO DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. O RM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADO, aqui doravante designado de forma abreviada FUNDO, com prazo
indeterminado de duracao, ¢ um FUNDO de Investimento em Direitos Creditoérios regido pelo
presente Regulamento e pelas disposigcoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2°. O FUNDO possui classe Unica de cotas. As caracteristicas da classe estao
dispostas no Anexo do Regulamento.

Artigo 3°. Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o FUNDO classifica-se como multicarteira outros.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGCO ESSENCIAIS

Artigo 4°. A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais do FUNDO sera
limitada a sua esfera de atuacéao, perante o FUNDO e entre si, sem qualquer estabelecimento
de solidariedade entre os prestadores.

Secao | - Administradora Fiduciaria

Artigo 5°. O FUNDO ¢é administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.806.535/0001-54, sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n©.
3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP: 04538-132, cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
devidamente credenciada pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de
servigos de Administracéao de Carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n© 3.585, de 02 de
outubro de 1995, doravante abreviadamente designada apenas como ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1°. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagcbes legais e as previstas na
regulamentacéo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragcédo do
FUNDO de investimento, na sua respectiva esfera de atuagao.

Paragrafo 2°. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;

b) escrituracéo de cotas;
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c) auditoriaindependente; e

d) custddia;
Paragrafo 3°. O servigo de escrituragdo de cotas sera prestado pela ADMINISTRADORA.
Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em beneficio da classe
de cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo contratado
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigco prestado ao FUNDO
nao se encontre dentro da esfera de atuacao da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 5°. Incluem-se entre as obrigagcdes da ADMINISTRADORA:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
l. o registro de cotistas;
Il. o livro de atas das assembleias gerais;
M. o livro ou lista de presenca de cotistas;
V. os pareceres do auditor independente; e
V. os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO.

b) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

c) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais da classe de cotas;

d) manteratualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacodes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

e) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento;

f) nasclasses abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
g) monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada, se houver;

h) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;
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i) cumprir as deliberagcdes da assembleia de cotistas; e

k) monitorar, em conjunto com a Gestora cumprimento integral pelo FUNDO dos limites,
indices e critérios referidos neste Regulamento.

Paragrafo 6°. A Taxa devida a ADMINISTRADORA serd prevista no Anexo da classe
correspondente.

Secao |l - Gestora de Recursos

Artigo 6° O FUNDO ¢ gerido pela MULTIPLICA CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA,
sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na
Avenida Paulista, n® 283, conjunto 141, sala 2, inscritano CNPJ/MF sob o n®07.252.227/0001-
73, devidamente autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM,
por meio do Ato Declaratério n°® 8.342, de 03 de junho de 2005,doravante abreviadamente
designada apenas como GESTORA.

Paragrafo1°. A GESTORA, observadas as limitagbes legais e as previstas na
regulamentacéao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira
de ativos, na sua respectiva esfera de atuacéao.

Paragrafo 2°. A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacéo de operacgdes para a carteira de ativos;

b) distribuicao de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;

e) cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo 3°. A GESTORA podera contratar outros servigos em beneficio da classe de cotas,
que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de servigo contratado néo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuacao da Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servigos de que tratam
os itens “a” e “b” do paragrafo 2° observada a regulamentagdo aplicavel as referidas
atividades.
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Paragrafo 5°. Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos
pela classe, realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto da classe.

Paragrafo 6°. Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer
que seja a sua natureza, representando a classe de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 7°. Incluem-se entre as obrigagcdes da GESTORA:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdao em prestador
de servigo por ele contratado;

b) providenciar a elaboracao do material de divulgacdo da classe para utilizagado pelos
distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracao e,
se for o caso, de exposi¢céo ao risco de capital;

e) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e
f) cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

Paragrafo 8°. A Taxa devida a GESTORA sera prevista no Anexo da classe correspondente.

CAPITULO 11l -DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 7°. Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim como de
suas classes de cotas, no que couber:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n.© 175/22.

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes
aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;
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f) despesas com a manuteng¢io de ativos cuja propriedade decorra de execugado de
garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

h) gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

i) despesasrelacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
j) despesas com arealizacdo de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou
liguidacao da classe;

) despesascom liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

n) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecidos entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que
detém os direitos sobre o indice;

0) taxas de administracao e de gestao que deverao ser atribuidas a cada classe;

p) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com
base na taxa de administragéo, performance ou gestao, observado o disposto no art.
99 da Resolugao CVM 175/22;

q) taxa maxima de distribuicao;
r) despesasrelacionadas ao servico de formacgao de mercado;

s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas neste Documento e na Resolugéao
CVM 175/22;

t) contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito;

u) monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento; e

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner Ryf

v) taxa maxima de custddia.

Paragrafo 1°. Caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
classes.

Paragrafo 2°. Nas classes de cotas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem
ser provisionadas por dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas diariamente.

Paragrafo 3°. O Pagamento das Taxas constantes do Anexo de cada Classe serao pagos
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao do servico.

Paragrafo 4°. Eventuais taxas fixas constantes nas classes, ou taxa minima mensal fixa
devida a qualquer prestador de servico constante do Regulamento, Anexo ou Apéndice
estardo sujeitas a corregcdo anual pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo.

Paragrafo 5°. Para computo da data base de corregdo constante do Paragrafo 4° acima
sera considerado a data do inicio da Classe.

Paragrafo 6° A Taxa Maxima de Distribuicdo (Art. 117, XVIIl, da Resolugdo CVM n°.
175/22, Parte Geral), a qual compdéem os encargos do Fundo e constam no Anexo da
respectiva Classe, se refere a Taxa de Distribuicdo paga aos Distribuidores do Fundo por
Conta e Ordem, e possui incidéncia recorrente sobre a participagdo dos Cotistas de
responsabilidade desse Distribuidor no Patriménio Liquido da Classe do Fundo, e sera
descontada da Taxa de Gestao, no limite da Taxa Maxima de Distribuigdo Previsto no Anexo
da Classe, que nao devera ser superior a Taxa de Gestao.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 8°. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

a) demonstracoes contabeis do FUNDO e/ou da Classe apresentadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos do paragrafo 1° abaixo;

b) a alteragéo do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 7° abaixo;

c) a substituicdo de prestador de servigo essencial do FUNDO, quais sejam, a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA;

d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracéo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgéo;
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e) afuséo, aincorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacao do
FUNDO ou da classe de cotas; e

f) deliberar sobre as situacoes de conflito de interesses, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

Paragrafo 1°. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas
deve deliberar sobre as demonstracoes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida
informacao periddica a CVM, conforme definidos nas regras especificas de cada categoria de
FUNDO de investimento.

Paragrafo 2°. Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma
determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal classe deve ser
cindida do FUNDO.

Paragrafo 3° A cisao sera total quando toda a classe de cotas é cindida do FUNDO e parcial
quando somente uma parcela da classe de cotas é cindida do FUNDO.

Paragrafo 4°. A alteragéo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
classes de cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 5°. Na Assembleia Especial de Cotistas serdo convocados somente os cotistas de
determinada classe. As deliberagcdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas,
conforme o caso.

Paragrafo 6°. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia,
nos seguintes casos:

a) sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
ADMINISTRADORA de mercados organizados em que as cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM;

b) em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servigos da
classe, ou ainda, e

c) devido areducao das taxas devidas aos prestadores de servicos do FUNDO.
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Paragrafo 7°. As alteragOes referidas nas alineas “a” e “b” do Paragrafo 6° acima devem ser
comunicadas aos cotistas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo 8°. A alteracdo referida na alinea “c” do Paragrafo 6° acima deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.

Artigo 9°. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas
poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagcao e deliberagao
previstos neste Regulamento.

Artigo 10°. A convocacgao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagao, e podera ser efetuada por meio fisico ou eletrbénico,
a critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° A Presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.

Paragrafo 2° Asassembleias de cotistas que versem sobre a aprovacao de demonstracoes
financeiras deverao ser realizadas no minimo 15 (quinze) dias apds referidas demonstragdes
contdbeis relativas ao exercicio encerrado, acompanhada do parecer do auditor estarem
disponiveis para todos os cotistas da classe e/ou do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo 3°. Os prestadores de servigos essenciais, o cotista ou grupo de cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, podem
convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia do
interesse do FUNDO, da classe ou da comunhé&o de cotistas.

Paragrafo 4° O pedido de convocacgao pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por cotistas
deve ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, convocar assembleia de cotistas.

Paragrafo 5° A convocacgao e a realizagcdo da assembleia devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Paragrafo 6° Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servigos Essenciais deverao comparecer a todas as Assembleias Gerais de
Cotistas e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Artigo11. E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario.

Paragrafo 1°. A assembleia de cotistas se instala com a presenga de qualquer numero de
cotistas, ou no caso de consulta formal com o recebimento de qualquer nimero de respostas.
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Paragrafo 2°. As deliberagdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos,
ressalvado o disposto nos itens a seguir.

Paragrafo 3° As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 8, item (b), (c), (d) e (e)
acima, serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria absoluta das Cotas emitidas e,
em segunda convocacao, pela maioria simples das Cotas dos presentes.

Artigo 12. A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletrénico, devendo estar resguardados os meios para
garantir a participacao dos cotistas e a autenticidade e segurancga na transmissao de
informagdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacado do
cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrbénico.

Paragrafo 1°. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrbnico é considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°. Os cotistas podem votar por meio de comunicagado escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, observado o
disposto no regulamento.

Artigo 13. Somente poderao votar nas assembleias, os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacgao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 14. As deliberagoes relativas as demonstragbes contabeis do FUNDO que néo
contiverem opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 15. Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia,
as alteracdes de regulamento séo eficazes:

a) No caso de classes abertas, com relagdo as matérias a seguir, apenas a partir do
decurso de, no minimo 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate
estabelecido no anexo da respectiva classe, o que for maior, e apés a disponibilizagao
do resumo de que trata o art. 79 da Resolugdo CVM 175/22:

l. Aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracéao, de gestéo,
maxima de distribuicdo, de ingresso ou de saida;
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1. Alteragao da politica de investimento;
Ill.  Mudancga nas condi¢cdes de resgate; ou

IV. Incorporacgéo, cisdo, fusdo ou transformacéao que acarrete alteragcédo, para
os cotistas envolvidos, das condi¢gdes elencadas nos itens acima.

Paragrafo Unico. Caso a alteragao tenha sido deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas, pode ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os
cotistas da mesma classe.

CAPITULO V - DAS COTAS DAS CLASSES

Secao | - Caracteristicas Gerais

Artigo 16. As cotas de cada CLASSE do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu
patrimbnio, sdo transferiveis, escriturais e nominativas, mantidas pela Administradora em
conta de depdsito em nome dos cotistas e conferem iguais direitos e obrigacdes a todos os
Cotistas da CLASSE. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3,
enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido
pelo Escriturador, com base nas informacodes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo
estiverem eletronicamente custodiadas na BS.

Paragrafo 1°. A Administradora acatara pedidos de aplicacdo de recursos na CLASSE de
cotas do FUNDO e/ou Resgate de suas cotas em Dias Uteis, independentemente da praca em
que os cotistas da CLASSE estiverem localizados.

Paragrafo2°. Nao sio considerados “Dias Uteis” os sdbados, domingos e feriados nacionais
do Brasil, sendo certo que feriados municipais e estaduais serao considerados Dias Uteis, se
houver funcionamento regular dos ambientes da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e demais
mercados em que o FUNDO atue.

Paragrafo 3°. Caso a CLASSE de cotas do FUNDO atue em mercado no exterior, quando
recepcionado pedido de aplicacdo e/ou resgate em data que, embora Dia Util no Brasil, seja
feriado nacional nos paises no qual a CLASSE de Cotas do FUNDO invista ou utilize como
veiculo de investimento para eventuais ativos descritos na politica de investimento, o valor da
cota a ser utilizado é a do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data do pedido, desde que a
solicitagdo de aplicagéo de recursos, resgate seja realizada dentro do horario estabelecido
na respectiva CLASSE.

Paragrafo 4°. Os pedidos de aplicacéo e resgate realizados fora dos Dias Uteis, ou apds o
horario de movimentagéao estabelecido na respectiva CLASSE de Cotas do FUNDO, serao
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consideradas como recebidas pela Administradora no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
dia do pedido.

Secao Il - Classes constituidas como Condominio Aberto

Artigo 17. As cotas de cada uma das CLASSES do Fundo, quando constituida na forma
de condominio aberto, estao dispensadas de prévio registro na CVM para sua distribuicéo,
sendo vedada a sua cessao ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de:

(iy decisaojudicial;

(ii) operagoes de cesséo fiduciaria;
(iii) execucéo de garantia;

(iv) sucesséo universal;

(v) dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel porviajudicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens;

(vi) transferéncia de administragéo ou portabilidade de planos de previdéncia;

(vii)integralizacdo de participacdes aciondarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

(viii) integralizacao de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujas cotas foram integralizadas; e

(ix) resgate ou amortizagcao de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Paragrafo 1°. E facultado a Gestora de Recursos suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes em CLASSE aberta, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 2°. A suspenséo do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a
reabertura posterior para aplicagoes.

Paragrafo 3°. A Gestora de Recursos deve comunicar imediatamente aos distribuidores
sobre a eventual existéncia de CLASSES de cotas do FUNDO que ndo estejam admitindo
captacéo.
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Paragrafo 4°. No caso de CLASSES e/ou Subclasses do FUNDO destinadas exclusivamente
a investidores profissionais, a Gestora de Recursos estd autorizada a suspender novas
aplicagbes apenas para novos investidores.

CAPITULO VI - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 18. A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informagoes
referentes ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio eletrénico,
de acordo com a Resolugdo CVM n.® 175/22 e alteragcdes posteriores através do website da
ADMINISTRADORA, 3 saber: https:/planner.com.br.

Artigo 19 O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de Assembleia
de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacio de fato relevante e
de informacdes da classe de Cotas. Nas hipoteses em que este Regulamento exija
“atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a
manifestacdo em questao seja realizada por meio eletrénico, observadas as disposi¢gdes do

art. 12 da parte geral da Resolugdo CVM 175

Artigo 20. O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel nos
canais de autoatendimento https:/planner.com.br.

Artigo 21. Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdao suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 22. O exercicio social do FUNDO sera encerrado em 30 de novembro de cada ano.

CAPITULO VIII -TRIBUTAGAO

Artigo 23. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao brasileira em
vigor nesta data e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
ao cotista de cada classe e ao FUNDO. O tratamento tributario aqui descrito pode ser alterado
a qualquer tempo, seja por meio da instituicdo de novos tributos, seja por meio da majoragao
de aliquotas vigentes.

Artigo 24. A tributagao aplicavel ao cotista, como regra geral, € a seguinte:

I O Cotista esta sujeito a cobranga do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento)
ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das cotas da classe,
limitado ao rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n® 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por
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cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias;

1. Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo cotista incide o Imposto de Renda
na Fonte. Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as
aliquotas séo regressivas em razao da classificagdo do FUNDO como de longo
prazo (carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias), e apos a definicao da classificagdo do FUNDO segundo
este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da
aplicacao do investidor, prazo considerado a partir da aplicagao, conforme abaixo
descrito:

(a) FUNDO de longo prazo:

(1) 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias;

(2) 20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias;
(3)17,5% — prazo da aplicagao de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% - prazo da aplicagao acima de 720 dias.

(b) FUNDO de curto prazo:
(1) 22,5% - prazo da aplicagao de até 180 dias; e
(2) 20,0% - prazo da aplicacdo de 181 dias até 360 dias.

Paragrafo 1°. Os cotistas de classes abertas e fechadas, exceto as classificadas e
enquadradas como (i) agdes (minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos
elencados e enquadrados com o artigo 21 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), (ii)
direitos creditérios (minimo de 67% (sessenta e sete por cento) aplicado em ativos definidos
como direitos creditérios na regulamentacao do Conselho Monetério Nacional, bem como o
Fundo esteja enquadrado como entidade de Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei
14.754 de 12 de dezembro de 2023), (iii) fundo de investimento em participacdes — FIP (que
respeitem os requisitos de alocacdo, enquadramento e reenquadramento de carteira
previstos na RCVM n° 175/2022, bem como o Fundo esteja enquadrado como entidade de
Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023) e (iv) ETF -
Exchange Traded Fund, com excecgado do ETF — Renda Fixa (que respeitem os requisitos de
alocacgao, enquadramento e reenquadramento de carteira previstos na RCVM n® 175/2022 e
artigo 22 da Lei 14.754, bem como o Fundo esteja enquadrado como entidade de
Investimento, no moldes do artigo 23 da Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023) serao
tributados na modalidade come-cotas no ultimo dia dos meses de maio e novembro de cada
ano, observadas as seguintes aliquotas:

a) Se classificado como Longo Prazo: 15% (quinze por cento) sobre a variagao positiva

da cota desde aaplicacéo, ou da ultimaincidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido
por ultimo; e
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b) Se classificado como Curto Prazo: 20% (vinte por cento) sobre a variagao positiva da
cota desde a aplicacao, ou da ultima incidéncia do come-cotas, o que tiver ocorrido
por ultimo; e

Paragrafo 2°. As classes classificadas ou enquadradas como acdes (minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) aplicado em ativos elencados e enquadrados com o artigo 21 da
Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023), serao exclusivamente tributadas a aliquota de 15%
(quinze por cento) quando do resgate e/ou amortizacao de cotas da respectiva classe.

Paragrafo 3°. As classes classificadas como entidades de investimento (artigo 23 da Lei
14.754 de 12 de dezembro de 2023) e enquadradas como Fundo de Investimento, para os fins
da lei, em (i) direitos creditdrios, (ii) em participagoes — FIP, e (iii) ETF - Exchange Traded Fund,
com excecgado do ETF — Renda Fixa e que respeitem todos os requisitos mencionados no
paragrafo anterior e determinados pela Lei 14.754, serdo exclusivamente tributadas a
aliqguota de 15% (quinze por cento) quando do resgate e/ou amortizagcdo de cotas ou
distribuicdo de rendimentos da respectiva classe.

Paragrafo 4°. As classes classificadas como imobiliario possuem tributacao especifica no
que tange ao pagamento de rendimentos que serao tributados a aliquota Unica de 20% (vinte
por cento).

Paragrafo 5°. Sio isentos os rendimentos do conjunto de cotistas pessoa fisica ligadas de
classe Imobiliaria detentores de menos de 30% (trinta por cento) das cotas da classe em
circulacao, e desde que o FUNDO conte com no minimo 100 (cem) cotistas, € a classe de
cotas sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcéao organizado.

Paragrafo 6°. Sujeita-se a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas, a classe de cotas
classificada como imobiliaria que aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha
como incorporador, construtor ou sécio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto
com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do FUNDO.

Artigo 25. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagcao de cotistas residentes
no Brasil.
Paragrafo Unico. Os cotistas pessoas fisicas ou juridicas nao residentes sera aplicada a

tributagcado da regulamentacao em vigor.

Artigo 26. A tributacao aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:

a) As aplicacgoes realizadas pelo FUNDO estao sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragéo a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia;
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b) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO séao
isentos de Imposto de Renda; e

c) Na hipotese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode estar
sujeito a incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

CAPITULO IX - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 27. Caso seja constatado Patriménio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotas do FUNDO que conte com Responsabilidade Limitada a ADMINISTRADORA devera:

a) Proceder imediatamente, exclusivamente em relacdo a classe de cotas com
patriménio negativo com: (i) a suspenséao de subscricao, resgates e amortizagoes de
cotas; (ii) a comunicagao da existéncia de patriménio liquido negativo a GESTORA,; (iii)
divulgacao de fato relevante esclarecendo sobre a ocorréncia de Patriménio Liquido
Negativo; e (iv) o cancelamento dos resgates e amortizagdes em curso; e

b) Em até 20 (vinte) dias devera proceder com: (i) a elaboracgéo de plano de resolugao do
patriménio liquido negativo conjuntamente com a GESTORA (“Plano de Resolugao”);
(i) e a convocacdo de Assembleia Geral Especial de Cotistas da Classe que se
encontra com Patriménio Liquido Negativo, em até 2 (dois) dias uUteis apds a
conclusao da elaboragao do Plano de Resolucao, encaminhando-o junto a respectiva
convocagao.

Paragrafo 1°. Caso o Plano de Resolugao do patriménio liquido negativo nao seja aprovado,
sera facultado aos cotistas da Classe que se encontra com Patriménio Liquido Negativo
deliberar sobre:

a) aporte adicional de recursos;

b) a cisdo, fusdo ou incorporacdo da classe a outra Classe de Cotas de FUNDO que
tenha apresentado proposta analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

c) aliquidacao da classe; ou

d) que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da
classe de cotas.

Paragrafo 2°. O pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas do FUNDO
gue apresentou Patriménio Liquido Negativo impede a ADMINISTRADORA de renunciar a sua
prestacgao de servigo de administragao fiduciariado FUNDO, mas ndao impede sua destituigdo
por forga de deliberagcdo da Assembleia Geral Especial de Cotistas.
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Artigo 28. Caso seja contatado Patrimoénio Liquido Negativo de determinada Classe de
Cotas do FUNDO que conte com Responsabilidade Ilimitada a ADMINISTRADORA solicitara
aos cotistas da Classe do FUNDO de Responsabilidade Ilimitada que que apresentou
Patrim6nio Liquido Negativo que o aporte recursos adicionais para cobrir o patrimonio liquido
negativo e demais despesas necessarias para:

a) Liquidagao da Classe de Cotas do FUNDO; ou

b) Reenquadramento do FUNDO ao Patrimoénio Liquido Minimo de R$ 1.000.000,00
(um milh&o de Reais).

Paragrafo Unico. Na hipotese de liquidacdao de Classe de Cotas de FUNDO com
Patriménio Liquido Negativo, que néo tenha ocorrido aportes suficientes para liquidagao de
todas as despesas e obrigacoes, os cotistas desta Classe de Cotas sucederao a Classe de
Cotas em seus direitos e obrigagdes para todos os fins de direito.

Artigo 29. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas,
quando identificar situagdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

Artigo 30. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

Paragrafo Unico. Qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia constitui um
Evento de Avaliacdao obrigatério do patrimbnio liquido da classe afetada pela
ADMINISTRADORA.

Artigo 31. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de classe de
cotas, a ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

a) divulgar fato relevante; e

b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
Paragrafo Unico. Caso a ADMINISTRADORA néo adote a medida disposta no item “b”
deste artigo de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o

cancelamento do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando
comunicado na péagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO X - LIQUIDACAO

Artigo 32. Na hipoétese de liquidagcao da classe de cotas por deliberagdo da assembleia
de cotistas, a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimbénio entre os
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cotistas, na proporgao de suas cotas, no prazo definido na Assembleia Geral ou Especial de
Cotistas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral ou Especial de Cotistas que tiver como ordem do dia
deliberacao sobre a liquidacao da classe de cotas devera contar minimamente com as
seguintes informacgdes:

a) plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e no Anexo da
respectiva Classe de Cotas; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacao da assembleia.

Paragrafo 2°. O plano de liquidacdo deve contar com estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos.

Paragrafo 3°. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, € admitida, durante o
prazo estabelecido na Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, a critério da GESTORA:

a) atransferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacao de cada cotista
na classe; ou

b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.

Artigo 33. No ambito da liquidacao da classe de cotas, a ADMINISTRADORA deve:

a) suspender novas subscri¢cdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate,
salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos cotistas presentes a
Assembleia Geral Especial de Cotistas;

b) fornecer informacodes relevantes sobre a liquidagcao a todos os cotistas pertencentes
a classe em liquidagado, de maneira simultdnea e tado logo tenha ciéncia das
informagdes, devendo providenciar atualizagbes conforme as circunstancias se
modifiquem;

c) verificar se a precificagao e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos cotistas, ainda que os
resultados nao sejam distribuidos em uma Unica ocasiao ou que a cada distribuigao
de resultados sejam contemplados diferentes cotistas; e

d) planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidagdo da classe com
prazo de duragao determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para
0 encerramento da classe.
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Artigo 34. No ambito da liquidagao da classe de cotas e desde que de modo aderente ao
plano de liquidacéo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

a) submissao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse e liquidez;

b) prazos de resgate de cotas, a data de conversdo de cotas e a data do pagamento do
resgate;

c¢) método de conversao de cotas;

d) vigéncia diferida de alteragdes do regulamento em decorréncia de deliberagao
unanime dos cotistas, nos termos do paragrafo unico do art. 50 da Resolugdo CVM
175/22;

e) compatibilidade da carteira com os prazos de resgate de cotas, a data de converséo
de cotas e a data do pagamento do resgate; e

f) limites relacionados a composicao e diversificacado da carteira de ativos, conforme
estabelecidos nas regras especificas para cada categoria de FUNDO.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos
regulatérios no dmbito da liquidagdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos
prestadores de servigos essenciais, conjuntamente, em que sejaindicado o dispositivo objeto
do pedido de dispensa e apresentadas as razdoes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

CAPITULO XI- VEDAGOES

Artigo 35. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em suas respectivas esferas
de atuacéo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em relagéo a qualquer classe:

a) receber depdsito em conta corrente;
b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, incisoll, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da Resolugdo CVM 175/22, ou,

ainda, em regra especifica para determinada classe do FUNDO;

c) vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo de
cotas subscritas;

d) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e
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f) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 36. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagcbes previstas na Resolugdgo CVM 175 e em regulamentagdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de
prestacao de servigos.

CAPITULO XII - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 37. Demais Informagbes podem ser consultadas no site da CVM e da
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 38. Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento ao Cotista, através do e-mail: comercialfundos@planner.com.br, ou através da
Ouvidoria no telefone: (011) 2172-2600.

Paragrafo Unico. Os cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do
FUNDO em exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicoes
regulamentares aplicaveis.

Artigo 39. Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislacdo vigente
divulgada pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, em especial, a Resolugdo CVM n.°
175/22 e alteragOes posteriores.

Artigo 40. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agcoes
relativas ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO
RM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CLASSE DE COTAS: DIREITOS CREDITORIOS
(“FUNDO”)

Principais Caracteristicas

O objetivo desta CLASSE consiste em
aplicar seus recursos ha aquisicdo de
Direitos Creditdérios, com o objetivo de
valorizagao de suas Cotas.

Objetivo da Classe

Publico-alvo Investidores Profissionais
Responsabilidade do Cotista Ilimitada
Forma de Condominio Aberto
Divulgacao do valor da Cota Mensal
Prazo de Duragéao Indeterminado.
Classe CVM FI em Direitos Creditdrios

Responsabilidade Ilimitada

A estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.
Desta forma, podera ter a possibilidade de os cotistas terem que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

Movimentacao - Emissao e Resgate de Cotas

Horario de Movimentagao 15:00
Aplicacao Minima Inicial Nao aplicavel.
Saldo Maximo Nao ha
Valores de Movimentagao Nao ha
Tipo de Cota Fechamento.

Integralizacdo das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor recebera exemplar atualizado deste
Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adeséo e
Declaracédo de Investidor Profissional, sua condigdo de Investidor Profissional e atestar
que estd ciente das disposicdes contidas neste Regulamento e dos riscos inerentes ao
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e que as Cotas
estdo sujeitas as restricbes de negociagdo previstas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.

No ato de subscrigéo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagcbes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Cabera

a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.
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Resgate de Cotas e Pagamento aos Cotistas

O Cotista poderarequerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas a Administradora ou
a seus agentes, por meio de solicitacdo escrita, observados os termos e condicoes
estabelecidos no presente Regulamento, principalmente no que tange a preferéncia de
uma classe de quotas sobre outra classe.

A solicitagcao de resgate nos termos acima sera considerada irrevogavel e irretratavel, de
modo que qualquer contraordem recebida pela Administradora nao sera acatada.

Nao sera admitida a solicitacdo de resgate de Cotas desde a data do envio da convocacéo
para aAssembleia Geral de Cotistas em que conste da ordem do dia a liquidagédo do Fundo,
até a ocorréncia da Assembleia Geral de Cotistas que delibere definitivamente sobre o
tema, ressalvados os casos de resgate de Cotas previamente agendados antes da referida
convocagéo.

Os pedidos de resgate deverao ocorrer no horario determinado pela Administradora, para
efeito dos prazos previstos neste Capitulo, sendo que pedidos de aplicagbes e de resgates
de Cotas efetuados aos sabados, domingos e em feriados nacionais serao processados no
primeiro Dia Util subsequente.

Os pedidos de resgate efetuados em datas que correspondam a feriados estaduais e
municipais na localidade da sede da Administradora ndo serdo processados. Quando
ocorrer estes casos, o resgate sera processado no primeiro Dia Util subsequente.

O resgate de Cotas do Fundo obedecera as seguintes regras:

(a) - No resgate sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento respectivo.

(b) — o pagamento do resgate devera ser efetuado até o 29° (vigésimo nono) dia apés o
pedido de resgate, desde que esta se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente,
pela Administradora, sem a cobrancga de taxas e/ou despesas.

Para fins do disposto no inciso (b) acima, a ordem de pagamento dos resgates devera
respeitar a ordem das solicitagdes de resgate registrada diariamente pela Administradora,
independentemente do valor total das Cotas a serem resgatadas.

A Administradora devera (i) registrar, imediatamente, no sistema disponibilizado pelo
Custodiante, o pedido de resgate de Cotas e, caso aplicavel, (ii) dar inicio aos
procedimentos de resgate.

Observada a ordem de alocagéao definida neste Regulamento, a Administradora, por conta
e ordem do Fundo ou da classe, a partir do 1° (primeiro) dia apds qualquer solicitagao de
resgate de Cotas, devera suspender os procedimentos de aquisi¢cao de Direitos Creditérios
até que os valores arrecadados sejam equivalentes ao valor do resgate solicitado.
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O resgate de Cotas do Fundo pode ser efetuado por documento de ordem de crédito
(DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de
Fundos da CETIP, sendo que as movimentacdes serdo sempre realizadas em nome do
Cotista.

No resgate de Cotas sera utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo

O pagamento do resgate das Cotas sera efetuado de acordo com a ordem cronoldgica de
recebimento das solicitagdes de resgate, concorrendo, em igualdade de condigcdes, com
0 pagamento de resgates sendo realizado, de acordo com a disponibilidade de recursos no
Fundo, em valores proporcionais ao montante total de resgate solicitado.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipoétese, exigir do Fundo o resgate de
suas Cotas em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.

Observada a ordem de alocagcdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes aos titulares das Cotas, em cada pedido de resgate.

A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela
Administradora.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores devidos.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a
Administradora podera declarar o fechamento do Fundo ou da classe para a realizagao de
resgates, devendo, nesta hipétese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na
legislagao em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Nao serao devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso
o Fundo ou a Classe nao conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento
integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez.
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O Cotista ndo poderd, sob nenhuma hipédtese, exigir o pagamento do resgate de suas
respectivas Cotas em termos outros que nao os previstos neste Regulamento.
Critérios para Apuracgao do Valor das Cotas

A partir da Data da Primeira Integralizagao de Cotas, seu valor unitario sera calculado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinagao de seu valor de integralizagdo ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido
dividido pelo nimero de Cotas em circulagao; ou (ii) o valor unitdrio da Cota no Dia Util
imediatamente anterior.

Negociacao das Cotas do Fundo

As Cotas nao poderdo ser registradas para distribuicdo e negociagdo no mercado
secundario.

Apés a primeira emissao de Cotas do
fundo, novas Cotas poderao ser emitidas a
qualquer momento, na forma prevista
neste Regulamento, na data em que os
Possibilidade ou nao de futuras de recursos forem colocados pelo investidor a

emissoes de novas Cotas disposicdo do Fundo ou da Classe, por
meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo
o comprovante de depdsito como recibo de
quitacao.

Integralizacdo e Resgate em Ativos

As Cotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios.

Possibilidade

*Caso seja permitido Integralizacdo, resgate e/ou amortizacdo em ativos cada subclasse
devera observar regra especifica disposta abaixo no quadro “Tipos de Subclasse e Regras™.

Consultoria Especializada e Agente de Cobranca

O Fundo conta com Consultoria de Néao Aplicavel
Crédito Especializada

A MULTICOB SERVICOS
ADMINISTRATIVOS DE COBRANCAS
LTDA, inscrita no CNPJ sob n°
O Fundo conta com Agente de Cobranca: | 33.119.174/0001-27, com sede na cidade e
Estado de S&do Paulo, na Avenida Paulista,
n°® 283, conjunto 141, Bela Vista, 01311-
200.
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Remuneragcao Maxima dos Prestadores de Servigos

Taxa Maxima de Administracao

Equivalente a 0,20 % a.a. (vinte centésimos
por cento ao ano), calculado sobre o
Patrimbnio Liquido, observado o minimo
mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais)
corrigidos anualmente pelo IPCA positivo.

Taxa Maxima de Gestao

Equivalente a 0,10% a.a. (dez centésimos
por cento ao ano) calculado sobre o
Patrimbnio Liquido, observado o minimo
mensal de R$10.000,00 (dez mil reais)
corrigidos anualmente pelo IPCA positivo,
isento nos primeiros trés meses contados
da data do primeiro aporte.

Taxa de Performance

N&ao sera cobrada dos Cotistas

Taxa de Entrada

N&ao sera cobrada dos Cotistas

Taxa de Saida

Nao sera cobrada dos Cotistas

Taxa Maxima de Custdédia

A Administradora fara jus a uma taxa
maxima de custddia, o valor equivalente a
0,001% a.a. (um milésimo de porcento). O
valor relativo ao pagamento da Taxa Maxima
de Custdédia sera remunerado com parcela
da Taxa de Administragao.

Taxa Maxima de distribuicao

Nao sera devida nenhuma remuneragao
pelo Servico de Distribuicdo uma vez que
nao ha esforco de distribuicdo ou Oferta das
cotas ao mercado fato que configura a
auséncia de distribuigéo ativa.

Taxa de Registro dos Direitos Creditérios

Nao Aplicavel

Taxa Maxima Consultoria de Crédito
Especializada

Nao Aplicavel

Taxa Maxima Agente de Cobranca

O Agente de Cobranga fard jus a uma
remuneragdo mensal equivalente a 10%
(dez cento) sobre os créditos
inadimplidos que
recuperados, assegurando um valor
minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais),
conforme previsto no Contrato celebrado.

por

forem cobrados e

Documentos Obrigatdrios

Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos Sim
Regulamento Sim
Tributacao Perseguida
Tipo Longo Prazo
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O Fundo poder4é estar isento da tributacéo periddica (“come-cotas”) retida na fonte, desde

que mantenha, no minimo 67% de sua carteira investida em Direitos Creditdrios, conforme
definido pela Resolugdo CMN n® 5.111/2023 e pela Lei n® 14.754 de 12 de dezembro de
2023. Adicionalmente, a Classe deve ser reconhecida como entidade de investimento pela
Administradora Fiduciaria e Gestado, conforme os dispositivos legais mencionados.

Informacgoes Adicionais

Observancia de regras especiais para

cotistas que sejam classificados como N
ao
Entidades Fechadas de Previdéncia

Complementar:

Observancia de regras especiais para
cotistas que sejam como Regimes Proprios | Nao
de Previdéncia Social:

As aplicac¢des realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou
da GESTORA, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda no Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

O Fundo podera aplicar em fundos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor, em fungao da gestao de caixa do Fundo e zeragem da carteira.

Politica de Investimento

Os Direitos Creditérios que serdao adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados na
aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites
e as restricdes previstas na legislagao vigente e neste Regulamento.

O Fundo ou a Classe sdo uma comunhéo de recursos destinados a aquisicado de todos e
quaisquer direitos creditérios, tais como os: | — que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando da sua cessao para o fundo; Il — decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem
como de suas autarquias e fundacgdes; Il — que resultem de agdes judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia; IV —cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para o FIDC seja
considerada um fator preponderante de risco; V — originados de empresas em processo
de recuperagdo judicial ou extrajudicial; VI — de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja constituidas; VIl — decorrentes da
titularidade de cotas de grupo de consorcio; e VIl — de natureza diversa , cobrados no
ambito judicial ou extrajudicial, e pagos mediante precatoério (“Direitos Creditorios”)

A aquisi¢éo de carteira de Direitos Creditérios pulverizados massificados, devera contar

com a aprovacgao prévia da Administradora. Por pulverizados e massificados, se considera
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a carteira de créditos de baixo ticket e cuja cobranca na sua preponderancia é realizada
extrajudicialmente.

Os Direitos Creditdrios serao representados por contratos de empréstimo, Cédulas de
Crédito Bancario — CCB, Certificado de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”), Certificado de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), bem como contratos de exportagao, titulos, boletos, nota
promissodria, Cotas de consodrcio, documentos, instrumentos, pareces legais, extratos
e/ou certiddes que representem ou evidenciem a existéncia do Direito Creditério e que
sejam aceitos pela Gestora, bem como por todos os demais documentos suficientes a
comprovacgao da existéncia, validade e titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente
com todos os seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e garantias (“Documentos
Comprobatdrios”) e possibilidade de execugéo.

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da Data da Primeira de
Integralizagao de Cotas, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
em Direitos Creditérios, observados os Critérios de Elegibilidade e as Condigcdes da
Cesséo, estabelecidos neste Regulamento.

Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de Integralizagéo Inicial do
Fundo, observar a Alocacao Minima de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido
em Direitos Creditérios.

O Fundo ou a classe nao estardo sujeito aos limites de concentragcao por Cedente
coobrigado, observado, no entanto, o limite de concentragdo por Devedor estabelecido
nas Condigdes de Cesséo

Caso o Fundo, por qualquer razdo, ndo consiga adquirir Direitos Creditérios suficientes
para atingir a alocagdo minima de investimentos em Direitos Creditérios conforme citado
acima, a Administradora podera solicitar a CVM autorizagéo para prorrogar o prazo de
enguadramento do limite de que trata o caput por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas
sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Durante o prazo referido no item acima, até 100% (cem por cento) dos recursos do Fundo
poderdo ser alocados em Ativos Financeiros.

E vedado a Administradora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, bem como adquirir Direitos de Creditérios
integrantes da carteira do Fundo.

As caracteristicas dos Direitos de Creditérios estardo devidamente descritas em cada
Contrato de Cessdo celebrado entre o Fundo e cada Cedente.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar
os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao, especificados neste Regulamento.
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O Fundo ou a Classe deverd manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio
Liquido ndo investido em Direitos de Creditdrios exclusivamente em Ativos Financeiros.

O Fundo ou a classe podera realizar operagodes financeiras, incluindo a compra e venda
dos Ativos Financeiros admitidos nos termos da Politica de Investimento, em que a
Administradora ou a Gestora ou fundos de investimentos por elas administrados e/ou
geridos figurem como contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de compor a
Reserva de Caixa. Tais operagdes deverdo ser registradas de maneira segregada nos
langamentos contabeis do Fundo, de forma a permitir uma imediata identificagao.

O Fundo ou a classe podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, incluindo, mas nao se limitando, na hipotese de liquidagao antecipada do Fundo,
desde que o valor proposto para aquisicao da respectiva Cota de Grupo de Consdrcio seja
equivalente, no minimo, ao Preco de Aquisigdo atualizado, somado das contribuigbes
relativas a tal Cota de Grupo de Consércio até o momento de sua alienagéo e da taxa de
transferéncia paga a Administradora de Grupo de Consoércio a época da aquisicao da Cota
de Grupo de Consércio.

Podera, ainda, realizar operagdes de substituicdo de Direitos Creditérios integrantes da
sua carteira, pelas quais determinadas quantidades de Cotas de Grupo de Consoércio
Cancelamento detidas pelo Fundo serdo substituidas por uma ou mais novas Cotas de
Grupo de Consércio Contemplagcao. O Fundo devera observar em referidas operacdes de
substituicdo (i) os Critérios de Elegibilidade e Limites de Concentracgéao; (ii) o Montante
Minimo de Cesséo, em relacédo as Cotas de Grupo de Consdrcio Cancelamento que forem
substituidas; e (ii) a Valorizagdo Minima Esperada, em relacao as novas Cotas de Grupo de
Consoércio Contemplacédo que forem adquiridas em decorréncia de tais substituicoes. A
data de conclusdo de cada operacgao de substituicdo pelo Fundo sera considerada a Data
de Aquisicao de tais Cotas de Grupo de Consércio Contemplagao adquiridas em razdo da
respectiva operagdo de substitui¢céo.

O Fundo ou a Classe nao poderao realizar:

a) a aquisicao de ativos ou aplicacao de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variagao cambial;

b) operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢gdo anterior do mesmo ativo;

c) a aquisi¢ao de cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); e

d) operagdes em mercado de derivativos.

Os percentuais e limites referidos neste quadro serao cumpridos diariamente, com base
no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.
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A Administradora, Custodiante e a Gestora ndo respondem pela solvéncia dos Devedores
ou coobrigados dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

O Fundo ou a Classe poderao realizar aplicagdes que coloquem em risco o seu patrimdnio.

O remanescente do PatriméOnio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas “a” e “b” acima;

d) certificados e recibos de depdsito bancario de emisséao de instituicoes financeiras
que possuam grau de investimento atribuido por pelo menos duas agéncias de
classificacao de risco habilitadas para atuar no pais;

e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas “a”, “b”, “c” e/ou “d” acima, os quais
poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto;

O Fundo ou a Classe poderao adquirir Direitos Creditérios diretamente ou indiretamente,
por meio de Contratos de Cessdo, contrato de promessa de cesséo, opgdes, memorandos
de entendimento, leildes ou acordos em geral visando a aquisicdo de Direitos Creditérios,
podendo, inclusive, assinar contratos com potenciais vendedores de Direitos Creditérios,
de acordo com a politica de investimento, sendo assegurada flexibilidade para o Fundo
negociar com os referidos vendedores os termos e condi¢cdes de qualquer aquisi¢cdo de
Direitos Creditdrios, incluindo, sem se limitar, a forma de pagamento do Prego de Aquisigéo

A cessao dos Direitos Creditdrios elegiveis sera irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia da propriedade para o Fundo, em carater definitivo.

Para Cotas de Consodrcio, mediante a celebragdo do Termo de Cessao, do qual a
administradora de Grupo de Consdércio figura como interveniente anuente, o Fundo
instruira a administradora de Grupo de Consdrcio, responsavel pela administragdo do
Grupo de Consoércio ao qual a Cota de Grupo de Consdrcio adquirida corresponde, acerca
da transferéncia da titularidade da Cota de Grupo Consoércio ao Fundo, fornecendo as
informagdes cadastrais necessarias, para que os pagamentos de todos os valores
decorrentes da titularidade das Cotas de Grupo de Consércio sejam feitos nas contas de
titularidade do Fundo.
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Os Direitos Créditos advindos de contratos de exportacdo podem representar até 100%
(cem por cento) da carteira de Direitos Creditdrios do Fundo e ter prazo maximo de 240
(duzentos e quarenta) dias, desde que o domicilio de pagamento especifico do Fundo.

O percentual de Cotas de Consoércio detidas pelo Fundo em um mesmo Devedor, ou seja,
um mesmo Grupo de Consoércio, em relagdo ao numero maximo de cotas de consorciados
ativos do referido Grupo de Consorcio fica limitado a 10% (dez por cento), nos termos do
artigo 79, paragrafo 4°, da Circular n°® 3.432 do BACEN.

Os Direitos Creditorios decorrentes de Cotas de Grupos de Consorcio, que ja tenham sido
regularmente constituidos e estejam em andamento, deverao ser formalizados por cada
Consorciado Cedente em favor do Fundo nos termos do respectivo Contrato de Cessao,
podendo ser utilizada na formalizagdo desta assinatura digital que utilize o processo de
certificacao eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil ou outro meio de comprovacéao da
autoria e integridade do documento em forma eletrénica, desde que admitido como valido
pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento, nos termos da Medida
Provisdria n© 2.200 (“Assinatura Digital”).

Pela aquisicao de cada Direito Creditério decorrentes de Cotas de Consdrcio, nos termos
e prazos previstos no respectivo Contrato de Cessao, o Fundo pagara, determinado valor
certo e ajustado em moeda corrente nacional ("Pregco de Aquisicao"), conforme
determinado pela Consultora Especializada e previsto em cada Contrato de Cesséo e
Termo de Ajuste de Preg¢o. O Preg¢o de Aquisicdo compreende o valor pago ao respectivo
Consorciado Cedente na Data de Aquisicéo, os valores eventualmente pagos ao Grupo de
Consoércio pelas prestagdes/contribuicbes devidas, vencidas ou ndo, nos termos do
respectivo Contrato de Participagdo, incluindo os lances realizados, o saldo a pagar
remanescente da Cotas de Consoércio cedidas ao Fundo, a taxa de transferéncia (conforme
prevista no respectivo Termo de Ajuste de Prego) a ser paga a Administradora de Grupo de
Consorcio pela Consultora Especializada (e, apds a efetiva transferéncia de titularidade da
Cota de Consorcio, reembolsada a Consultora Especializada pelo Fundo), por conta e
ordem do Consorciado Cedente.

Com o propdsito de assegurar potenciais aquisicoes de Direitos Creditérios ou participar
de processos visando a aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios, o Fundo, podera pagar sinais,
arras ou prémios aos potenciais vendedores, desde apresente os competentes
documentos que comprovem a legitimidade e a efetiva realizagado de tais pagamentos.

Nenhuma responsabilidade podera ser atribuida ao Fundo, a Administradora, a Gestora, ao
Custodiante ou a Consultoria Especializada caso, por qualquer razao, a Prospecgao nao
resulte na efetiva aquisigao de Direitos de Creditdrios pelo Fundo ou Classe.

Derivativos
Protecao da Carteira (Hedge) Nao

Critérios de Elegibilidade e Condic6es de Cessao

Critérios de Elegibilidade:

Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela CLASSE devera atender, na Data de
Aquisigdo, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que
deverao ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a cessdo a CLASSE:
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a) osDireitos Creditorios devem ser de titularidade de pessoas juridicas ou fundos de
investimentos no momento da respectiva cessao;

b) deverao ser pré-selecionados e pré-aprovados pela GESTORA;

c) os Direitos Creditdrios sejam representados por Documentos Comprobatdrios
aceitos pelo Custodiante;

d) Direitos Creditorios pulverizados e massificados devem contar com a aprovagéao
formal da Administradoran; e

e) individualmente representados pela titularidade de Cotas de Grupos de
Consoércios, que sejam numericamente identificadas perante as respectivas
Administradoras de Grupos de Consdrcio, aplicavel exclusivamente quando o
Direito de Crédito for representado por Cotas de Consorcio.

Condicoes de Cessao:

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, deverdo atender, as
seguintes Condicdes de Cessao:

a) Todosos Direitos Creditdrios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as Condigoes
de Cesséao sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cesséo.

Observados os termos e as condi¢cdes do presente Anexo, a verificagdo pela Gestora do
atendimento as Condigdes de Cessao sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade e/ou
Condigoes de Cesséao, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a
sua alienagéao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

Quando elegiveis, os Direitos Creditérios decorrentes de cotas de Grupos de Consércio,
serao cedidos ao Fundo sem coobrigagao dos Consorciados Cedente no que se refere a
solvéncia dos Grupos de Consoércio, na qualidade de Devedores. Nao obstante, os
Consorciados Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,

exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagado dos
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Direitos Creditérios Elegiveis que comporéao a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295
do Cddigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, da Administradora e/ou
da Gestora qualquer responsabilidade a esse respeito.

O procedimento de originacao de Operacdes e aquisicdo de Direitos Creditérios, observara
as seguintes fases:

(i) Fase | - Prospeccéo: consiste na prospeccao e originagcao de Operacgdes;

(ii) Fase Il - Preparagao: consiste na analise e planejamento, que contempla as etapas
preparatérias para realizacdo de uma oferta firme ou nao de aquisicdo de Direitos
Creditdrios;

(iii) Fase lll - Oferta de Aquisicao: consiste na elaboracgao e execucao de Plano de Aquisicao
para realizagcédo de ofertas de aquisicéo; e

(iv) Fase IV - Fechamento: formalizacao da aquisi¢cao de Direitos Creditérios ou do direito
de, por qualquer meio, adquirir Direitos Creditérios.

Nao obstante o disposto acima, um ou mais Direitos Creditérios poderao ser adquiridos
independentemente da observancia de todas as fases indicadas no caput, caso assim
definido, conjuntamente, pela Gestora e pela Consultoria Especializada. Ademais, a
Gestora e a Consultoria Especializada, em conjunto, poderdo definir procedimentos
especiais, adicionais ou distintos aos acima descritos para a aquisicdo dos Direitos
Creditorios, em funcao das particularidades de cada Operacao.

Adicionalmente, o Fundo podera realizar aquisigdes parciais de Direitos Creditdrios ou
carteiras de Direitos Creditdrios, bem como adquiri-los em conjunto com terceiros.

Tipos de Subclasse e Regras

A Classe de cotas do Fundo conta com Nao

multiplas subclasses com preferéncia no
pagamento:

As Cotas serdo de Classe Unica, nao se
L. admitindo outras subclasses, sendo
A Classe de Cotas Unica . . . . L
admitida a integralizagdo em Direitos

Creditérios.

A cada cota acima € atribuido o direito a um voto nas deliberacdes em Assembleias Gerais
de Cotistas.
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Recomendar a Gestora o exercicio do direito de voto em Assembleia Geral de Cotistas de
Grupos de Consoércio em que o Fundo detenha Cotas de Consodrcio, bem como a
manifestagao a ser proferida pelo Fundo, na qualidade de titular de Cotas de Consorcio.

Forma de Comunicacao Valida

A ADMINISTRADORA utilizara como forma de comunicacéo valida com os Cotistas o envio
de comunicacao eletrénica direcionada para o e-mail cadastrado pelo Cotista quando do
seu cadastro junto ADMINISTRADORA.

Nas hipoteses em que sejam necessarias manifestagdes por parte dos Cotistas da Classe,
a ADMINISTRADORA disponibilizara para o Cotista:

(i) Plataforma virtual de votacao; ou

(ii) Formulario eletrbnico para Manifestagao de voto.

Todas as manifestacbes dos Cotistas desta Classe serdo armazenadas pela
ADMINISTRADORA.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacao de seu enderecgo
fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacgdes
e comunicacoes previstas no Regulamento, neste Anexo e na Resolugdo CVM 175/22. A
exoneracao ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no enderego declarado (fisico ou digital).

Preferéncia de alocagao dos recursos para cumprimento das obrigagoes da Classe

Diariamente, a partir da data da Primeira Emissao de Cotas e até a liquidacao integral das
Obrigacbes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

c) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a
liuidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades;

d) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas; e

e) aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios, em observancia a politica de
investimento descrita neste Regulamento.
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Em adicao aos Encargos constantes do Regulamento, a Classe de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios, pode contar com os seguintes encargos:

a) taxa maxima de custddia; e

b) registro de direitos creditorios;

c) despesas com consultoria especializada; e

d) Agente de Cobranca.

Verificagcao de Patriménio Liquido Negativo da Classe

Diariamente a ADMINISTRADORA ao realizar o calculo da cota desta Classe de Cotas,
devera verificar se o resultado do valor da cota é positivo ou negativo.

Caso seja constatado que a Classe de Cotas se encontra com Patriménio Liquido
Negativo, a ADMINISTRADORA devera seguir o procedimento disposto no Capitulo VIII do
Regulamento do Fundo observada a classificagdo de Responsabilidade dos Cotistas nesta
Classe de Cotas.

Eventos de Avaliagao e Liquidacao Antecipada
Ocorrera Evento de Avaliagdo da Classe nas seguintes situagoes:

Sao considerados eventos de avaliacao do Fundo ou da Classe quaisquer dos seguintes
eventos (os “Eventos de Avaliagéo”):

a) cessacao pelo Agente de Cobrancga, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacéo dos respectivos servigos estabelecidos neste Regulamento.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Geral de Cotista,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razédo do Evento de
Avaliagcdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagcdo do Fundo ou da
Classe ou (ii) que o Evento de Avaliagao que deu causa a Assembleia Geral de Cotistas
constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidagéo do
Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral de Cotistas, e
aplicando-se o disposto neste Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes darealizagdo da Assembleia Geralde
Cotistas, a referida assembleia serd instalada e deliberara normalmente, podendo
inclusive decidir pela liquidagao do Fundo ou da Classe.
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O Fundo ou a Classe sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento e sempre
que os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente
convocada para tal fim.

Ocorrera a liquidagao antecipada da Classe nas seguintes situagoes:

Sao considerados eventos de liquidacdo do Fundo ou da Classe (os “Eventos de
Liquidagao”) quaisquer dos seguintes eventos:

a) Caso a Classe do Fundo mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos,
e nao seja incorporado por outra classe.

b) cessacao pelo Custodiante, a qualquertempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servicos objeto deste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, nos termos estabelecidos no presente Regulamento;

Cc) cessagao ou renuncia pela Administradora ou descredenciamento pela CVM da
Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servigos de administragcdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento; e

d) Quando a confirmacdo pela Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacéo Constitui um Evento de Liquidagéo.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidagcédo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacao do Fundo ou da Classe.

Nas hipdteses previstas nos itens “a” a “e” acima, a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera ocorrer no menor prazo
possivel, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no
caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagao
antecipada do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.

Exceto se de outra forma deliberado na Assembleia Geral de Cotistas referida no, o Fundo
ou a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade
de condicbes e considerando o valor da participagédo de cada Cotista no valor total das
Cotas em circulagédo, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagbes do Fundo, em estrita
observancia ao deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;
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b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos

Creditoérios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em
circulagéao até o limite dos recursos disponiveis.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos acima serao utilizados para o pagamento
das Obrigagdes do Fundo de acordo com a ordem de alocagéao de recursos previstas. Os
procedimentos descritos acima somente poderdao ser interrompidos apds o resgate
integral das Cotas em circulacgéo.

Caso, apds decorridos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacao e
observadas as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo n&o disponha de
recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das Cotas em
circulacdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e ss. do Cdédigo Civil Brasileiro, que
sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a titularidade
dos Direitos Creditorios existentes na data de constituicdo do referido condominio, sem
que isso represente qualquer tipo de responsabilidade do Administrador para com os
Cotistas.

Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima
no prazo de 10 (dias) contados da notificagcdo da Administradora nesse sentido, essa
funcéo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulagéo.

Pontos Adicionais de Liquidacao

No ambito da liquidacao desta classe de cotas, ficam dispensados o cumprimento das
regras listadas a seguir:

a) elaboracgéo e divulgacao das informacgdes de que tratam os incisos | e ll do art. 27
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22; e

b) envio das informacgdes a CVM de que tratam os incisos lll a V do art. 27 do Anexo
Normativo |l da Resolugdo CVM 175/22.

Metodologia de Avaliagcado do Patriménio Liquido, das Cotas e dos Ativos do Fundo

O valor dos Direitos Creditdrios sera apurado mensalmente, mediante célculo dos créditos
registrados na carteira do Fundo, em cada Data de Avaliagéo, pelo Custodiante, de acordo
com os principios gerais de contabilidade aplicados no Brasil.

O Custodiante, em regime de melhores esforgos, apresentara a reavaliacdo da carteira que
levara em conta: (i) as baixas de boletos pagos e nao pagos no més; (ii) a recuperagéo de

boletos em atraso no més; (iii) as despesas do Fundo incorridas no més, bem como (iv) a
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antecipacao do valor futuro do fluxo de caixa da carteira esperado para valor presente,
usando a taxa de desconto média ponderada por volume.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu valor
calculado pelo Custodiante, mediante reavaliagdo mensal, que considerara eventos que
venham aimpactar a carteira, que devera ser reprojetada e reavaliada conforme valor justo,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa,
no resultado do periodo.

As provisoes relacionadas aos Direitos Creditorios nao pagos serao: (i) suportados Unica e
exclusivamente pelo Fundo; (ii) serdo reconhecidas no resultado do periodo; € (iii) validadas
pelo Administradora nos termos da Instrucao CVM 489.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento,
computando- se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, seréo registrados em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
Plano Contabil.

As perdas e provisbes com os Direitos Creditérios serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos definidos pela Administradora, observado o
disposto na Instru¢cdo CVM 489. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas e provisoes passara a constituir a nova base de custo.

Vedacoes Adicionais — Classe Direitos Creditdrios

E vedado a Administradora e ao Gestora, em suas respectivas esferas de atuacéo, aceitar
que as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagéo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o fundo como titular da garantia,

que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios.

Fatores de Risco
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Esta Classe de Cotas podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimébnio. A carteira da Classe de Cotas e, por consequéncia, seu
patrimbnio estao sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Risco de mercado.

I Risco de mercado.

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo esta diretamente
ligado a alteragdes nas perspectivas macroecondmicas de mercado, o que pode causar
oscilacdes em seus precos. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer em funcéo de
alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos ativos. As referidas oscilagbes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

1. Efeitos da politica econémica do Governo Federal.

O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os Devedores dos Direitos Creditdrios estédo sujeitos
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condigao financeira e os resultados dos Devedores dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, os setores econdmicos especificos em que atuam,
os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por:

(i) flutuacOes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negoécios, a condigao financeira e os resultados dos devedores dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios
pelos referidos devedores e eventuais garantidores.

Riscos de Crédito

I"l. Risco de Crédito.
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O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou cedentes dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragcées no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento de tais
Devedores ou Cedentes, bem como alteragdes nas suas condigdes financeiras e/ou na
percepcado do mercado acerca de tais devedores e/ou emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
devedores e/ou cedentes, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos
devedores e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da
carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, que podera, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo pagamento de valores referentes
aos Direitos Creditdrios, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar negativamente
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

V. Cobranca dos Direitos Creditérios.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados pelos Cotistas, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma deste Regulamento. A
Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocao ou manutencao dos procedimentos de cobrancga dos Direitos Creditérios, caso os
titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do
do Regulamento.

V. Riscos Relacionados a Cobranca dos Direitos Creditdrios.

O Fundo tem por objetivo adquirir, entre outros, preponderantemente Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, sendo que nesse caso, a valorizagdo dos investimentos do Fundo,
e, consequentemente, dos Cotistas, estda diretamente associada aos resultados dos
esforgos de cobranga dos Direitos Creditdrios a serem realizados pelo Agente de Cobranga
e/ou pelos Prestadores de Servicos de Cobranca em nome do Fundo. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, o Agente de
Cobranga e/ou os Prestadores dos Servicos de Cobranga nado assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperagao dos Direitos Creditério ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores, bem como o Fundo, a Administradora, a Gestora, a
Consultoria Especializada e o Custodiante nao assumem responsabilidade pelo
cumprimento, pelos Agentes de Cobranca e/ou pelos Prestadores de Servigos de
Cobranga, de suas obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditorios, de acordo com os
termos e condi¢gdes que venham a ser acordados com o Fundo. Ainda, ndo ha como
assegurar que os Agentes de Cobranca e/ou os Prestadores de Servicos de Cobrancga
permanecerdao como contratados do Fundo pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo
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Fundo, sendo que, na hipétese de término antecipado dos contratos de prestacédo de
servigos celebrados entre o Fundo e os Agentes de Cobranga e/ou os Prestadores de
Servigos de Cobranga, o Fundo podera nado conseguir selecionar e contratar, dentro de
tempo habil, novos prestadores de servicos de cobranga devidamente qualificados para
realizarem esforgcos de cobranca dos Direitos Creditérios. O Fundo somente procedera a
amortizagéo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
pagamentos dos Direitos Creditérios sejam recuperados por meio dos esforgcos de
cobranca a serem realizados pelos Agentes de Cobrancga e/ou Prestadores de Servigos de
Cobranga. O Fundo pode ser obrigado a pagar custas judiciais e honorarios advocaticios
referentes as agdes judiciais eventualmente movidas pelo Agente de Cobranga e/ou pelos
Prestadores de Servigos de Cobranca contra os Devedores para cobrancga dos Direitos de
Crédito, o que pode afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

VI. Risco de Contraparte Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento

dos Cedentes.

O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes.
Tais Cedentes ndo s&o previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela
Administradora, pela Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante. Assim sendo nao
ha prévio conhecimento do Fundo, da Gestora, da Administradora, da Consultoria
Especializada e/ou do Custodiante das particularidades do setor de atuagéo, do histérico,
dos fatores de ordem econdmica, financeira ou legal de cada Cedente que possam
impactar na geragao dos direitos e titulos representativos de crédito cedidos ao Fundo.
Diante destes fatores e caso os Direitos Creditérios ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre
o Devedor e o respectivo Cedente, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente.

VII. Auséncia de Coobrigacao da Cedente.

O Cedente, em regra, nao responde pela solvéncia dos Devedores, cabendo
exclusivamente ao Fundo suportar o risco de inadimpléncia. O Fundo devera adotar as
medidas necessarias para cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios,
sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios e o resultado incerto dos
procedimentos de cobranca podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Liquidez

VIl Investimento de Baixa Liquidez.

Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razédo, com aplicacao restrita a
pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como investidores qualificados, de
acordo com a regulamentagdo em vigor. Os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento do
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mercado de fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo. Ademais, ndo ha um mercado
secundario desenvolvido para a negociagdo de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo
foi constituido sob a forma de condominio aberto, o que impede o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. Além disso, as Cotas do Fundo ndo poderdo ser negociadas no
mercado secundario. Ainda, o investimento do Fundo em Direitos de Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditdrios podera nao haver
mercado comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos Creditdrios podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

VIII. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade.

Nao ha garantia de rentabilidade minima das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. A
inadimpléncia dos Direitos de Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo podera impactar diretamente a performance das Cotas do Fundo.

IX. Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas.

As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou
resgate das Cotas sao: (i) a liquidacao dos Direito de Crédito pelos respectivos Devedores,
(ii) a liquidacao dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes, e (iii) o produto da
execugao das garantias dos Direitos Creditdrios, se for o caso. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo néo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizagao e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios, devido
a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagao e/ou resgate das Cotas a
liguidacao dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros, tanto a Administradora
quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao sendo devido, nesta
hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora € o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Riscos Operacionais

X. Guarda dos Documentos Comprobatdrios.
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O Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentagédo relativa aos Direitos
Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia da Administradora, podera permitir que
a guarda dos Documentos Comprobatérios seja feita pelos Cedentes ou contratar
empresa especializada na guarda dos Documentos da Operacgéo, para atuar na condigao
de fiel depositaria. Embora o Custodiante e o Fundo possam ter o direito contratual de
acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos
por terceiros pode representar uma limitagao ao Fundo de verificar a devida originacao e
formalizagao dos Direitos Creditdrios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditérios vencidos e nao pagos. O Custodiante ou terceiro por ele indicado,
realizara a verificagcado da documentacgao referente aos Direitos Creditdrios. Uma vez que
essa verificagao é realizada por amostragem, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cujos documentos apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios.

XI. Risco Referente a Verificagado do Lastro por Amostragem.

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, sendo que podera contratar empresa terceirizada
para prestacdo de tais servigos, sendo que o descumprimento do dever de guarda e
conservagao poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios. A verificacao do lastro dos Direitos Creditorios sera
realizada por amostragem pelo Custodiante, conforme os critérios indicados neste
Regulamento. Uma vez que referida verificagdo do lastro é realizada apds a cesséao dos
Direitos Creditérios ao Fundo e de forma nao integral, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditdrios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Nao é possivel precisar se os Direitos Creditérios que
tenham vicios de formalizagéo seréo identificados pelo Custodiante antes de seu eventual
inadimplemento.

XIl. Possivel Auséncia de Notificagdo aos Devedores.

Os Devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo nao ser notificados
acerca da realizacdo da cessdo ao Fundo. Nesse caso, os Devedores n&do poderéo ser
responsabilizados caso paguem os valores devidos diretamente aos credores originais dos
Direitos Creditérios, e tais credores ndo repassem os valores recebidos ao Fundo. Nao sera
imputada responsabilidade ao Custodiante pelo ndo repasse por parte dos Cedentes dos
créditos recebidos dos Devedores, seja em momento pré ou pés a notificagdo. Caso haja
necessidade de notificagdo, e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a
notificagcdo de todos os Devedores, os Direitos Creditérios relativos aos Devedores nao
notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo.

XII. Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos
Creditdérios ao Fundo
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O Contrato de Cessao e os Termos de Cesséo nao serao necessariamente registrados em
cartorio de registro de titulos e documentos. O registro de operagdes de cessao de créditos
tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao, de modo que (i) a operagao
registrada prevalega caso o Cedente celebre nova operacao de cessao dos mesmos
direitos creditérios com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data, oponibilidade
perante terceiros e condicbes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso do
Cedente em processos de recuperacgao judicial, faléncia ou de plano de recuperacgao
extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagao aos
Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso do Cedente em processos de
recuperagdo judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial, nos quais a
validade da cessdo dos Direitos Creditdérios venha a ser questionada. Assim, caso o
Cedente contrate a cessao de um mesmo Direito de Crédito com mais de um cessionario,
a nao realizacao do registro podera dificultar a comprovagao de que a cessao contratada
com o Fundo é anterior a cessao contratada com o outro cessionario. Da mesma forma,
caso o Cedente ingresse em processo de recuperagao judicial, faléncia ou plano de
recuperagao extrajudicial, a ndo realizagao do registro podera dificultar a comprovacgao de
que a cessao ocorreu antes do ingresso em tais processos, ou, até mesmo, ser
considerada nao oponivel aos demais credores, prejudicando assim o recebimento e a
cobrancga dos Direitos Creditdrios em questao e afetando adversamente o resultado do
Fundo. AAdministradora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos auferidos
pelo Fundo em fungdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios em
decorréncia da falta de registro do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessdo em
cartdrios de titulos e documentos na sede da Administradora e do Cedente.

XIV. Riscos Decorrentes de Contingéncias Judiciais.

Durante o processo de recuperagdo dos Direitos Creditdérios, o Fundo podera ser
demandado judicialmente por devedores em fungdo da cobranga, com o intuito de
impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos Creditérios pelo Fundo ou alegar
a existéncia de danos morais ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser
infundadas, elas poderao sujeitar o Fundo a despesas na conservacao de seus interesses.
Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos
prestadores de servigo envolvidos, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente
afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais poderad, inclusive, afetar os
modelos de precificagao dos Direitos Creditdrios. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios com processos de cobranca ja ajuizados pelo Cedente. Tais processos
poderdo nao ter sido formulados adequadamente, podendo resultar em perdas materiais
para o Fundo.

XV. Risco decorrente da precificagdo dos ativos.

Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo seréo avaliados de acordo com

critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo na regulamentagdo em
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vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-tomarket”), poderdo causar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéao do valor das Cotas. Além disso, os
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo nao possuem liquidez e, portanto, sao
registrados na carteira do Fundo pelo seu custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos
diarios referenciados pela curva de emissdo de cada Direito de Crédito. O referido critério
podera causar variagdes nos valores dos Direitos Creditdrios registrados na contabilidade
do Fundo, resultando em distor¢des no valor das Cotas.

XVI. Riscos relativos a precificagao das Operacoes.

Durante o processo de aquisicao dos Direitos Creditérios a Gestora e a Consultoria
Especializada preparam orgcamentos e realizam estimativas dos custos incorridos com a
recuperagao dos Direitos Creditdrios, bem como das potenciais receitas advindas do
processo de recuperagdo. As estimativas podem variar ao longo do tempo em funcéo de
diversos fatores e ndo refletirem os custos e receitas efetivamente incorridos. Assim, os
custos reais poderdo ser maiores que os estimados e as receitas inferiores ao esperado,
afetando negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Descontinuidade

XVII. Risco de Descontinuidade.

Este Regulamento estabelece que, em algumas hipdteses, a Assembleia Geral de Cotista
podera optar pela liquidacao antecipada do Fundo, além de outras hipdteses em que o
resgate ou Amortizagéo das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a
entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas situagoes, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacédo antecipada do Fundo ou (b) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

XVIII. Liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas.

O Regulamento prevé hipéteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente.
Ocorrendo qualquer uma dessas hipdteses, o Fundo podera néo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Desse modo, os Cotistas poderao nao receber a rentabilidade
que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo
recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderao
n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada
até entdo pelo Fundo. Nesse caso, nao sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, nenhuma multa ou penalidade.

Risco de Originacao
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XIX. Riscos Decorrentes da Impossibilidade ou Inabilidade para Originacao e
Conclusao de Operagoes.

A Gestora e a Consultoria Especializada poderao nao conseguir originar Operacoes ou,
estas, uma vez originadas, poderdao nao ser concluidas caso a Gestora e a Consultoria
Especializada entendam nao ser conveniente aos interesses dos Cotistas ou por nao
oferecerem propostas competitivas de aquisicdo dos Direitos Creditérios, conforme o
caso. Ademais, determinados Cedentes poderao ter restricdes para alienar seus Direitos
Creditdrios a fundos de investimento em direitos creditdrios. Em tais hipdteses, o capital
comprometido dos investidores podera nao ser utilizado ou podera nao ser rentabilizado
ou, ainda, os Cotistas poderao sofrer prejuizos em decorréncia de despesas assumidas
pelo Fundo no processo de aquisigao de Direitos Creditorios.

XX. Desconsideragdo da Cesséo

Com relagao a cada Cedente, a cessao de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso seja realizada em
(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucao,
caso (1) quando da cessdo o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucao fiscal, se o Cedente,
quando da celebracao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito paracom a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, néo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Nao obstante, a Administradora,
a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante néo realizardo a verificagédo das
hipéteses acima em cada cessdo de Direito de Crédito e nédo poderdo ser
responsabilizadas em caso da desconsideracao da cessdo de um Direito de Crédito ao
Fundo.

Risco de Fungibilidade - Risco de Contraparte Decorrente da Auséncia de Prévio
Conhecimento dos Cedentes.

XXI. Risco de Fungibilidade.

Nao é possivel garantir que os Devedores pagarao os Direitos Creditérios conforme
instruido. Assim, é possivel que recursos sejam recebidos em outras contas que nao a
Conta do Fundo. Uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditdorios poderao
transitar por contas bancarias de outra instituicao, até o seu recebimento pelo Fundo, ha
0 risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos
neste Regulamento, por razéo, exemplificativamente, de interveng&o administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, agoes judiciais,
pedidos de recuperacgao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgao extrajudicial,
intervencéo, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagdo dos
Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua
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titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta do Fundo, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento
de sua referida obrigacéo, inclusive em razéo de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Na hipdtese de os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios inadimplidos diretamente
para o Agente de Cobranca, tanto no caso de cobranca judicial e extrajudicial, este devera
repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Acordo Geral de Cobranca. Nao ha garantia
de que o Agente de Cobranca repassara tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida no
Contrato de Cobranca, situacao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora e do Custodiante em razao de conduta diversa do Agente de Cobranga, nos
termos do Acordo Geral de Cobranca. Existe ainda possibilidade de chegada de recursos
em contas de cobranga do Fundo por outros meios de pagamento que nédo a cobranca
bancaria. A materializagédo destes riscos podera afetar adversamente o Patriménio Liquido
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

XXII. Risco de Fungibilidade no repasse de pagamentos dos Direitos
Creditorios por Consorciados Cedentes

Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios diretamente para qualquer Consorciado Cedente, tal Consorciado Cedente
devera recebé-los para fins dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, na qualidade de
depositario fiel de tais valores, obrigando-se a transferir referidos valores a qualquer das
Contas Autorizadas do Fundo, nos termos e prazos previsto no respectivo Contrato de
Cessao. Nessa hipotese, caso o Consorciado Cedente atrase ou ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigagcdo de repasse dos devidos valores ao Fundo, isso podera afetar
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s)
Cotista(s). O Fundo também podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais
valores.

XXIIL. Risco decorrente da multiplicidade de Consorciados Cedentes (Risco do
Originador).

O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Consorciados
Cedentes. Tais Consorciados Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo, pela
Gestora, pela Administradora, pela Consultora Especializada e/ou pelo Custodiante, de
forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Consorciados Cedentes e
os respectivos Devedores podem nao ser previamente identificados pelo Fundo, pela
Gestora, pela Administradora, pela Consultora Especializada e/ou pelo Custodiante. Caso
os Direitos Creditérios Elegiveis ndao sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor
e o respectivo Consorciado Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucéo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos
Consorciados Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados do
Fundo poderéo ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos
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especificos de multiplos Consorciados Cedentes, cujos riscos ndo sido previamente
conhecidos e, logo, ndo ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

Risco de Concentracao

XXIV. Risco de Concentragao em Direitos Creditorios de poucos Cedentes ou
Coobrigados.
O Fundo néo contara com limites de concentragcdo maxima por Cedentes e coobrigados.
Exceto pelas Condigbes de Cessdo, a inexisténcia de limites de concentragdo por
Cedentes e coobrigados dos Direitos Creditérios pode aumentar a exposi¢édo do Fundo ao
risco de crédito de poucos Cedentes e coobrigados, conforme aplicavel, o que pode
implicar em restricdes a negociagao das Cotas do Fundo e reducgéo de sua liquidez.

Risco de Governanca

XXV. Risco de Governanca e Decorrente de Emissdo de Novas Cotas.

Caso, em qualquer hipdtese, o Fundo venha a emitir novas Cotas, os Cotistas poderao ter
suas respectivas participagdes diluidas, adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode
ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao de
novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos da politica de investimento do Fundo.
Na hipotese de emissao de Cotas com a criagao de novas séries ou classes, cada Cotista
pode ter sua participagdo no Fundo diluida, podendo afetar seus direitos politicos e
modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condi¢gdes do Fundo. Tal
modificagcdo podera afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais.
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

XXVI. Risco de Auséncia de Histérico da Carteira.

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios. O Gestor
tera discricionariedade na selecao e diversificacdo dos Direitos Creditérios que serao
adquiridos pelo Fundo, desde gue respeitada a politica de investimento do Fundo, nos
termos do Regulamento e da regulamentacao aplicavel. O Fundo nao se encontra em
atividade na data deste Regulamento e, consequentemente, ndo possui dados referentes
ao desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em
relagao a outros fundos de investimento em direitos creditérios, disponiveis no mercado,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de aplicavel aos Precatérios
XXVII.  Adimplemento dos Direitos Creditorios
A liquidagéao dos Direitos Creditorios depende do adimplemento do Devedor e do efetivo

pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicacdo dos juros previstos.
Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serao efetuados,
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ou de que tais pagamentos serao efetuados nos prazos e nos valores previstos. O Devedor
poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de suspender pagamentos dos
Precatdrios alegando erro material nos calculos dos valores ou que as premissas dos
calculos contrariam a decisdo condenatdria de mérito transitada em julgado. O néo
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores
previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Cotistas.

XXVIII. Solvabilidade do Devedor

O Devedor dos Precatoérios € o ente publico, ou seja, a pessoa juridica de direito publico
que figura no polo passivo de Precatério representado pela Uniao, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e/ou fundagdes. Mesmo que o
pagamento dos Direitos Creditdrios consubstanciados em precatérios esteja previsto em
lei e na Constituicdo Federal, ndo ha qualquer garantia que o Devedor tera recursos
necessarios para efetuar o pagamento dos Direitos Creditérios parcial ou totalmente, nem
tampouco nos prazos previstos. Assim sendo, qualquer hipétese de default por parte do
Devedor podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento dos
Cotistas.

XXIX. Risco de Fungibilidade -

Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditdrios sdo transferidos
para o Poder Judiciario e, posteriormente, depositados em instituicdo bancaria oficial em
conta remunerada individualizada e enviado comunicado desta operacdo ao Juizo da
execugao, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das
quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos Creditérios serdo liberados
diretamente da Conta Judicial mantida na Caixa Econémica Federal ou no Banco do Brasil,
ou mediante alvara judicial ou meio equivalente, sendo que o Fundo podera sofrer
dificuldades e/ou atrasos na liberagdo dos depdsitos em razdo da prépria morosidade da
justica brasileira. A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo sera informada ao Juizo da
causa e, guando for feito o levantamento, cada credor tera direito somente a quantia a que
fizer jus, acrescido da correcdo monetdria e dos juros incidentes sobre os Direitos
Creditérios. A Administradora pode demorar a identificar ou ser informada, na qualidade
de parte da Agéao Judicial, que os pagamentos devidos em um determinado ano foram
feitos, acarretando perdas para os Cotistas. Adicionalmente, na hipdtese de o Fundo
adquirir somente uma parte dos créditos representados por Precatérios, podera ocorrer
demora no levantamento, tendo em vista eventuais discussdes acerca dos montantes
cabiveis a cada um dos credores, ja que é realizado um Uunico depdsito na Conta Judicial
referente a cada Precatorio.

XXX. Risco Relativo a Sistematica de Pagamento dos Direitos Creditdérios

Os Direitos Creditérios sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como
assegurar que a ordem de recebimento dos Precatdrios sera observada. Também nao ha
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como garantir que o Devedor tera recursos suficientes para honrar todos os Direitos
Creditorios por eles devidos, inclusive os adquiridos pelo Fundo.

XXXI. Risco quanto a substituicdo do Cedente e levantamento de quantias

Sera solicitada ao juizo competente, por meio de peticao conjunta do Fundo e do Cedente,
a inclusdo do Fundo no polo ativo da respectiva acao judicial, como beneficiario do
respectivo Direito de Crédito. Existe, no entanto, o risco de o juiz nao aceitar a inclusao do
Fundo no polo ativo da agao e/ou como beneficiario do Precatdrio, a despeito da expressa
previsdo contida no Artigo 100, paragrafos 13 e 14 da Constituicao Federal. Nos termos do
Contrato de Cessao, o Cedente se obriga a: (i) firmar procuracgao por instrumento publico,
em carater irrevogavel e irretratavel, nomeando a Administradora (que devera contratar
escritério de advocacia habilitado para defender os interesses do Fundo em juizo) como
sua procuradora para tomar todas as providéncias necessarias para a defesa dos seus
interesses relacionados ao respectivo Direito Creditério, inclusive com poderes para o foro
em geral e para adotar todas as medidas, judiciais e extrajudiciais, a fim de obter a
substituicdo do Cedente pelo Fundo no referido oficio requisitério de pagamento e/ou no
polo ativo darespectiva agao judicial que originou o crédito, bem como assegurar ao Fundo
orecebimento integral do crédito cedido; e (ii) imediatamente notificar o Fundo, por escrito
e nos termos previstos no Contrato de Cesséo, acerca de qualquer intimacéo, notificagdo
ou comunicagao recebida pelo Cedente em conexdo com qualquer Direito de Crédito
componente da carteira do Fundo. Mesmo com essas obrigacdes e a possibilidade de o
Fundo, tendo em vista a procuracdo que serd outorgada a Administradora, poder
diretamente solicitar a substituicdo do Cedente no referido oficio requisitério e/ou no polo
ativo darespectiva agao judicial que originou o crédito, € possivel que esses pedidos sejam
indeferidos pelas autoridades competentes ou que essas autoridades demorem muito
tempo para se manifestar a respeito. Caso isso ocorra, o Fundo dependera do Cedente
para ter conhecimento de qualquer intimagéao, notificacdo ou comunicacao relacionada
ao respectivo Direito Creditério e, portanto, podera sofrer dificuldades e/ou enfrentar
atrasos com relagcdo a pagamentos dele decorrentes, impactando o desempenho do
Fundo e, consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.

XXXII. Risco de nao inclusao dos pagamentos dos Direitos Creditérios no
orgamento do Devedor

A Constituicdo Federal prevé que o valor das obrigagcdes decorrentes de sentencgas
judiciais transitadas em julgado, em que o Devedor seja condenado, esteja previsto na Lei
Orgamentaria Anual. Caso haja alguma falha humana na elaboragédo do projeto da Lei
Orgamentaria Anual, ou caso nao haja aprovagao de Lei Orgamentaria Anual, ou ainda, por
qualquer motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a previsdo de pagamento do
referido Direito de Crédito, podera ocorrer atraso no pagamento de Direitos Creditérios,
uma vez que podera ocorrer um entrave burocratico que tera de ser superado para que
efetivamente seja quitado o débito. Caso isso ocorra com relagédo a um Direito de Crédito
integrante da carteira do Fundo, poderd afetar negativamente e de forma relevante o
desempenho do Fundo e, consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.
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Outros riscos

XXXIII. Auséncia de Prévia e Clara Definicao dos Direitos Creditérios Elegiveis:

Uma vez que a politica de investimento do Fundo esté pautada na capacidade da Gestora
em identificar carteiras com taxa de desconto e custos de cobranca compativeis com os
objetivos de retorno do Fundo, mas nao atrelada a prazos, valores ou condicdes pré-
definidas de originagdo e concessao dos créditos, a auséncia de rigidos Critérios de
Elegibilidade pode agravar o risco do Fundo.

XXXIV. Rebaixamento do Rating.

A classificagao de risco quando atribuida as Cotas sera baseada, entre outros fatores, nas
informacodes atualmente constantes do Regulamento, inseridas no contexto presente. A
classificacao de risco podera ser revista trimestralmente e ndo ha garantia de que
permanecerad inalterada durante o prazo de duragédo do Fundo. Sem prejuizo da eventual
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, caso a classificagao de risco seja rebaixada, o que
podera causar prejuizos aos Cotistas.

XXXV. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas.

Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutencéo
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o
caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Instituicao
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese
de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Cedente, a Gestora, a Consultoria
Especializada, seus administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

XXXVI. Patriménio Liquido Negativo.

Os investimentos do Fundo, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
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investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagoes.

XXXVII. Risco Cambial.
As condigbes econbmicas, fatores politicos, macroecondmicos, ambientais, catastrofes
naturais e outros fatores, nacionais e internacionais, que fogem a previsibilidade, podem
afetar o mercado resultando em alteragdes flutuacdes nas taxas de juros e cdmbio entre
diferentes moedas, a variagcdo do Real em relagdo a outras moedas, que podem afetar
negativamente o valor e a precificagao dos Direitos Creditérios, causando prejuizo ao
desempenho do Fundo e consequente prejuizo aos seus Cotistas.

A Administradora Fiducidria ndo poderd, em hipétese alguma, ser responsabilizada por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do Fundo e dos Fundos Investidos,
depreciacdo dos ativos financeiros da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos,
descumprimento dos limites legais estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos
(exceto no caso de Fundos Investidos administrados e geridos pela Administradora
Fiduciaria), por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo e/ou dos Fundos
Investidos ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a Administradora Fiduciaria
responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-
fé de sua parte, respectivamente.

Verificacao de Lastro

Conforme dispbe o Regulamento do Fundo: a obrigagcdo de verificagcdo de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem, podendo o Custodiante realiza-la
mediante a contratacao de Empresa de Auditoria.

Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em
relagdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencgao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecéo de
uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo comprobatéria dos
recebiveis.

Procedimento B

Selegao de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegcao dos direitos
creditdrios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagéo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.
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Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula
matematica e seguintes pardmetros estatisticos:

_ N*z2xp*(1l—p)
COMEZx(N—1)+z2xpx{1—1p)

n

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporgcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio =5,8%

Base de Selecao e Critério de Selecao

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagao base para a selecao da amostra
compreendera os Direitos Creditérios cujo pagamento ainda ndo tenha sido realizado e
direitos creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serao verificados ainda 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecao dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditorios de maior valor; (2) adicionalmente serdao selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios

A cobrancga extraordinaria, extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos
sera feita pelo Agente de Cobranca. O procedimento adotado pelo Agente de Cobrancga
para cobranga dos Devedores inadimplentes esta descrito a seguir:

(i) a cobranca dos Devedores inadimplentes sera realizada de forma amigavel e/ou
judicial, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos
Direitos Creditérios inadimplidos, com a maxima diligéncia, agindo da mesma
forma como age para receber os seus préprios créditos;
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(i) em caso de cobranga judicial, o Agente de Cobranga contratado pela
Administradora, deverdo contratar escritério de advocacia especializado para
efetuar a cobrancga dos respectivos Direitos Creditérios inadimplidos e atuar no
polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes; e

(iii) desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobrancga da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a
Gestora podera celebrar ou realizar acordo, transacao, ato de alienacao ou de
transferéncia, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos.

Para a cobrancga e arecuperagao dos créditos inadimplidos sdo utilizados mecanismos que
buscam criar condi¢gdes adequadas para a solugcao das dividas que, sao disponibilizadas
em diversos canais e plataformas, com o objetivo de que os clientes possam regularizar os
seus débitos e resgatar a sua cidadania financeira.

Oferecemos a possibilidade de renegociacao ou parcelamento das dividas em condicdes
diferenciadas (taxas, prazos e descontos) do crédito original.

Disponibilizamos a possibilidade de solucionar os débitos em diversos canais de
atendimento:

Internet;

Mobile;

call center;

empresas de cobranca;

plataformas digitais; e

" ® o0 00D

atendimento pessoal.

Utilizamos inteligéncia analitica para subsidiar a definigdo de estratégias de cobranca e as
prioridades e filas de cobranca.

Buscamos a adequada relacdo custo x beneficio na abordagem e na definigdo das
estratégias e canais a serem utilizados na cobranca.

Utilizamos a visdo cliente na cobranga com o propdsito de otimizar recursos e melhorar a
experiéncia do cliente.

Utilizamos modelo de desconto proprietario com o objetivo de oferecer a possibilidade de
regularizagéo da divida de forma mais célere e em condi¢des financeiras mais adequadas
para o cliente.

Utilizamos sistemas e bases de dados histdricas de forma intensiva com o objetivo de ser
mais eficiente na cobrangca e presamos pela seguranga da informacédo e protecdo aos
dados dos nossos clientes.
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Prezamos pelo estrito cumprimento da cidadania e do respeito as Leis e normas que
regulamentam o setor de cobranca e recuperagéao de créditos
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