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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 800
CNPJ n° 49.829.816/0001-11

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 800 ¢ um fundo de
investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado
pelo presente Regulamento e regido pela Resolugao n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
Conselho Monetario Nacional, pela Instrucdo CVM 356 e pelas demais disposicOes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra mailscula tém os
significados a eles atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento. Além disso, (@) sempre que
assim exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) as referéncias
a qualquer documento incluem todas as suas alteracOes, substituicdes, consolidacdes e
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma contraria; (c) as referéncias a
disposicOes legais e regulamentares serao interpretadas como referéncias a essas disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, itens ou anexos
aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus representantes, sucessores e cessionarios autorizados.

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisigao, preponderantemente, de Direitos Creditdrios que
atendam a politica de investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo descrita no
presente Regulamento. Nao obstante, as Cotas poderao ser objeto de amortizagdes durante o prazo
de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento.

2. Forma de constituicao e publico alvo

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de
cada classe ou série somente serdo resgatadas nas respectivas Datas de Resgate ordinariamente
ou em caso de liquidagao do Fundo.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo
e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

2.3 O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditorios do tipo
“Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacao “Recebiveis Comerciais”, nos termos das Regras
e Procedimentos ANBIMA para Classificacao do FIDC n° 08, de 23 de marco de 2019.

3. Prazo de duracao

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo
de duracdo indeterminado, sendo que cada série ou classe de Cotas Seniores tera o Prazo de
Duracao estipulado no respectivo Suplemento.
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4, Administradora

4.1 O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793 - Bela Vista — CEP: 01311-200, inscrito
no CNPJ/M sob n© 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado pela CVM, como prestador de
servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n®
17.552, de 05 de dezembro de 2019, com inscricao no Global Intermediary Identification Number
("GIIN") sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076.

5. Obrigacoes, vedacoes e responsabilidades da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
0s atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros
contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:

1) a documentacdo relativa as operacoes do Fundo;

2) o registro dos Cotistas;

3) o livro de atas de Assembleias Gerais;

4) o livro de presenga de Cotistas;

5) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

6) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
7) os relatérios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

(o) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periddico e o website utilizado para divulgacdo de informacoes
e da Taxa de Administracao praticada;

(d) divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no periédico e/ou no website
referido no item anterior, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem cotas desse, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatorios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo, conforme aplicavel;

(e) custear as despesas e propaganda do Fundo;
() fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informagdes sobre os

rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(9) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes financeiras,
previstas na Instrucao CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com
informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre
a mesma e o Fundo;
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(h) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacao de risco das
Cotas do Fundo ou dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira
do Fundo, conforme aplicavel;

(i) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituicao responsavel, da obrigacao de
validar os Direitos Creditorios em relacao as Condicdes de Cessao;

(6)) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
InformagOes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

(k) no caso de liquidacdo, dissolucao, intervengao, decretacao de faléncia ou decretacdo

de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET) ou, ainda, regimes similares,
em relacdo ao Custodiante ou a Instituicdo Autorizada em que o Fundo eventualmente
mantenha conta, requerer imediatamente, as expensas do Fundo, o redirecionamento
do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo, a ser aberta
em Instituicao Autorizada diversa; e

() monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcOes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo ou pela Administradora.

5.3 Sem prejuizo do disposto na regulamentacao, é vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigagdo como garantia das operagoes
praticadas pelo Fundo;

(o) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas;

(d) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessao, ressalvadas as seguintes hipdteses:
(1) aquelas expressamente estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato de
Cessao; (2) aquelas aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e (3)
aquelas decorrentes da superveniéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacao da CVM e/ou dos demais érgaos reguladores; e

(e) proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas correntes, de pagamento, de
investimento ou de custddia, além daquelas previstas neste Regulamento ou no
Contrato de Cessdo, ou necessarias para o funcionamento do Fundo, em estrito
cumprimento ao disposto neste Regulamento, e a movimentacdo de qualquer das
referidas contas de forma diversa ou para fins outros que ndao os especificamente
previstos neste Regulamento.

5.3.1 As vedacOes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a (c) acima abrangem os recursos
proprios da Administradora, de seus controladores diretos ou indiretos, de sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, de sociedades coligadas ou de sociedades sob controle comum da




BancoDaycoval

Administradora, bem como os ativos pertencentes as respectivas carteiras € os de emissdao ou
coobrigacao desses.

5.3.2 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional
que venham a integrar a carteira do Fundo.

5.4 E vedado, ainda, & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36
da Instrugao CVM 356 e no presente Regulamento:

(@) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, II,
da Instrugcao CVM 356;

(b) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a assuncado
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacoes realizadas em mercados
de derivativos;

((9) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacado como margem de
garantia nas operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(d) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(e) realizar operacOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

() aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

(9) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que Ihe forem
impostas em razao do descumprimento de normas previstas na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis e neste Regulamento;

(h) vender Cotas a prestagao, observada a possibilidade de integralizacao a prazo das Cotas
conforme previsto neste Regulamento;

(i) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

6)) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(k) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro; e

(O] prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas em mercados de derivativos.
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6. Remuneracao da Administradora, Custodiante, e demais taxas do Fundo

6.1 Pelos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria, custddia, escrituragao e
gestdo, sera cobrada do Fundo, como Taxa de Administracao a ser paga a Administradora e aos
respectivos prestadores do Fundo, os valores de acordo com a tabela abaixo:

. Taxa da Administradora e
. Fa’i\lx_a d? . do Custodiante Taxa do Gestor
Patrimonio Liquido s =
do Fundo Taxa Minimo Taxa Minimo Mensal
(% a.a.) Mensal (% a.a.)
Até
R$150.000.000,00 S | "¢ 18.000,00
De
R$ 150.000.000,01 a 0,18% R$ 18.000,00 0,53% R$ 12.000,00
R$ 300.000.000,00
Acima de o
R$ 300.000.000,00 0,15% R$ 18.000,00

6.2 A Taxa de Administracao prevista neste Capitulo 6 sera apurada diariamente, a razao
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimonio Liquido
verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido calculo, sendo a primeira parcela devida no
59 (quinto) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio do Fundo e as demais no 5° (quinto) Dia
Util dos meses subsequentes.

6.3 Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administracao e Taxa de Custddia,
previstos neste Capitulo 6, serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data
de Inicio do Fundo, pela variacao positiva do IGPM, ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.4 Os valores acima ndo incluem os demais encargos previstos no Capitulo 21 deste
Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

6.5. Ndo poderao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, de ingresso e/ou de saida.

6.6. O Custodiante podera contratar terceiros, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade, para auxilid-lo na verificacdo do lastro e na guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos.

7. Substituicdo e renincia da Administradora

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instrucdo CVM 356, a Administradora pode renunciar a
administracao do Fundo, por meio de aviso publicado no jornal utilizado para divulgacao de
informagdes do Fundo, carta ou correio eletrénico, com aviso de recebimento, enderecada a cada
Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo, 15
(quinze) dias contados da convocagao, para deliberar sobre (a) a sua substituicao; ou (b) a
liguidacdao do Fundo.

7.2 No caso de decretacao de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencao ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da decretacao, para (@) nomeacao de
representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca (1) da substituicao da Administradora; ou (2)
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da liquidacao do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberacdo pela liquidacao do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquidagao.

7.4 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida,
0 que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte) dias contados da data de realizacao da
referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima delibere pela
substituicao da Administradora, mas nao nomeie instituicao administradora devidamente habilitada
para substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagao de
nova instituicdo administradora, observado o prazo maximo estabelecido neste item 7.4.

7.5 Caso (@) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima ndo delibere pela
substituicdo da Administradora, inclusive por falta de quérum; ou (b) tenha decorrido o prazo
estabelecido no item 7.4 acima, sem que a instituicdo administradora substituta nomeada na
Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as funcdes da Administradora, a Administradora
iniciard os procedimentos de liquidacdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara
tal fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicao da instituicdo administradora que vier a substitui-la, nos prazos definidos na Assembleia
Geral que deliberar a sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e
demais informacgdes sobre o Fundo, de forma que a instituigdo administradora substituta possa
cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora sem solugdo de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo administradora que vier a substitui-la.

7.7 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagao do Fundo, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora.

8. Gestora e Custodiante

8.1 A Administradora pode contratar na forma prevista neste Regulamento, sem prejuizo
de sua responsabilidade e de seu diretor ou administrador designado, os servicos indicados abaixo,
observado que, em caso de substituicdo dos prestadores de servicos indicados abaixo apds a Data
de Inicio do Fundo, tal contratacdo ndo podera resultar em um aumento nas taxas e custos
incorridos pelo Fundo sem aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
disposto no item 18 abaixo:

(@) gestao da carteira do Fundo, com terceiro autorizado pela CVM de acordo com o
disposto na regulamentagao aplicavel aos administradores de carteiras de valores
mobiliarios;

(b) custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas;

(o) cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

(d) consultoria especializada, que objetive dar suporte a Gestora em suas atividades de

andlise e selegao dos Direitos Creditdrios que poderao integrar a carteira do Fundo.
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8.1.1 A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados respondem perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Gestora

8.2 A Gestora foi contratada, nos termos do item 8.1(a) acima, para prestar ao Fundo os
servicos de gestao profissional dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo
presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo
Fundo, em estrita observancia as Condicoes de Cessao e a politica de investimento,
composicao e diversificagao da carteira do Fundo;

(b) observar as disposigdes da regulamentacao aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios;

(o) tomar suas decisGes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operagées do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

(e) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracao, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora; e

() se aplicavel, adquirir, em até 5 (cinco) Dias Uteis de cada Data de Aquisicdo de Direitos
Creditorios Cedidos, contratos de derivativos, no volume equivalente aos Direitos
Creditorios Cedidos, com Contrapartes de Derivativos Autorizadas, Unica e
exclusivamente para fins de protecao (hedge) de eventual descasamento entre a taxa
de desconto pré-fixada (Taxa de Cessdo) aplicada para o Preco de Aquisicdo e a taxa
variavel da Remuneracdo das Cotas.

8.2.2 As disposicOes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora no Capitulo 7
acima aplicam-se, no que couberem, a substituicao e a reniincia da Gestora, observado o disposto
nos itens abaixo.

8.2.3 A renuncia, pela Gestora, das fungGes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestao, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

8.2.4 Na hipotese de envio de notificacao de renlncia pela Gestora, nos termos do item 8.2.3
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acima, a Administradora devera (a) imediatamente, publicar fato relevante, na forma do item 24.3
abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas; (b) da data do recebimento da notificacdo de rentincia
até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) a seguir, consultar e buscar
obter propostas de prestadores de servigos credenciados perante a CVM para a prestacao dos
servicos de gestao de carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir
as funcbes de gestdo da carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e (c) no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data do recebimento da notificacdo de renlncia, convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre a substituicao da Gestora, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em
prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva convocagao.

8.2.5 Em caso de rendncia, a Gestora devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte)
dias contados da data de recebimento da notificacdo de rentncia pela Administradora.

8.2.6 A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracao, observado o disposto no Capitulo
6 e 0 acordado no Contrato de Gestao.

Custodiante

8.3 As atividades de custddia qualificada e de escrituracao das Cotas do Fundo serdo
exercidas pela propria Administradora, na qualidade de Custodiante.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na regulamentagao aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos da
regulamentagao aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar, na respectiva Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios, os Direitos Creditdrios
em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(b) receber e verificar, de forma integral e individualizada, os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, em cada Data de Aquisicdo, previamente a
cessao, observado o disposto no item 8.3.2 abaixo;

(o) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos, evidenciados
pelos respectivos Documentos Comprobatdrios;

(d) fazer a guarda dos Documentos Comprobatodrios dos Direitos Creditdrios Cedidos, bem
como quaisquer outros Documentos Adicionais que Ihe venham a ser disponibilizados,
sendo certo que os Arquivos EletrOnicos serao armazenados em repositdrio digital;

(e) fazer a custddia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel,
e 0s orgaos reguladores;

(9) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa (1) aos Direitos Creditorios Cedidos, na Conta do Fundo; e (2) aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na Conta do Fundo; e

(h) apurar e informar, diariamente, a Gestora e a Administradora os parametros abaixo:
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(1) valores agregados das Cotas em circulacdo, segregados por classe e série,
conforme aplicavel;

(2) Disponibilidades;

(3) Valor das Disponibilidades;

(4) Valor dos Direitos Creditorios; e
(5) Patrimonio Liquido.

8.3.2 O Custodiante podera contratar terceiros, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade, para auxilid-lo na verificacdo do lastro e na guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Cedidos.

8.3.2.1.  Eventual prestador de servicos contratado para a verificagdo do lastro e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos nao podera ser o originador dos
Direitos Creditdrios, os Cedentes, a Gestora, ou as partes relacionadas a qualquer um deles, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

8.3.3 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirao o efetivo controle sobre os terceiros contratados para auxilid-lo na
verificagdo e na guarda dos Documentos Comprobatérios, bem como para diligenciar o
cumprimento, por esses terceiros, de suas obrigacOes previstas neste Regulamento e nos
respectivos contratos. Tais regras e procedimentos deverao ser descritos nos contratos com os
terceiros contratados e estdao disponiveis para consulta no site do Custodiante, no seguinte
endereco: www.daycoval.com.br

8.3.4 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios Cedidos que forem
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos da regulamentagao aplicavel.

8.3.5 As disposicOes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora no capitulo 7
acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a rentncia do Custodiante, observado o
disposto nos itens abaixo.

8.3.6 A renuncia, pelo Custodiante, das funcdes assumidas perante o Fundo, nos termos
deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.

8.3.7 Na hipdtese de envio de notificacdo de renlncia pelo Custodiante, nos termos do item
8.3.6 acima, a Administradora devera (@) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do item
24.3 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacdo de renlncia até a data de realizacao da
Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de
instituicbes credenciadas perante a CVM para a prestacao dos servicos de custddia qualificada de
fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fungOes de custddia do Fundo,
em substituicdo ao Custodiante; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data do
recebimento da notificacdo de renlncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicao do Custodiante, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a
15 (quinze) dias contado da respectiva convocagao.

8.3.8 Em caso de renlncia, o Custodiante devera permanecer no exercicio regular de suas
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funcOes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e
vinte) dias contados da data de recebimento da notificacao de rentincia pela Administradora.

8.3.9 O Custodiante recebera parcela da Taxa de Administracao, observado o disposto no
capitulo 6 acima.

8.4 Os servicos de cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdao prestados
pelo proprio Custodiante ou por terceiro por este contratado, em nome do Fundo, de acordo com
a Politica de Cobranca descrita no Anexo II ao presente Regulamento.

8.4.1 A Assembleia Geral podera deliberar pela contratagdo de prestador de servigo para
proceder com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

9. Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados.
Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas,
nao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os demais prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao ou
perda de valor dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate
das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo 9, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento no Fundo.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de adesao e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos
Creditorios Cedidos, os Ativos Financeiros integrantes da sua carteira, os Cedentes e as devedoras
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também
na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteragbes nas taxas
de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicdo das Cotas, bem como a liquidacao e o valor dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

9.2.2 Risco de Descasamento de Taxas. Os Direitos de Creditdrios a serem adquiridos
pelo Fundo deverao ser contratados a taxas prefixadas, sendo que a distribuicao dos rendimentos
da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas
para os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo. Assim, os recursos do Fundo poderao
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Remuneracao previstas
para as Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os Cedentes, nem o Custodiante, nem
a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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9.2.3 Descasamento de taxas. Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior as Metas de
Remuneracao. A parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos pode
ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais, por sua vez, podem apresentar valorizacdao efetiva
inferior as Metas de Remuneracdo das Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas podem ter a
remuneracao de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os
Cedentes, nem a Administradora, nem a Gestora, nem o Custodiante prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

9.2.4 Flutuagao de precos dos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros estao sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado,
tais como variacdo da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentagao sobre a precificagao de referidos ativos. Essa oscilagao dos pregos pode fazer com
que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores ao da sua
emissao ou contabilizagdo inicial.

9.2.5 Calculo da Remuneragao antes das Datas de Pagamento. A Administradora
devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e os Limites
Superiores de Remuneracdao em cada Data de Envio do Relatorio de Monitoramento. Como ha a
possibilidade de nem todas as informacdes de mercado necessarias para determinagdo de tais
parametros estarem disponiveis quando de sua apuracdo pela Administradora, o presente
Regulamento prevé formas para determinacao de tais parametros utilizando as informagdes entao
disponiveis. Nao ha garantia de que os valores determinados conforme os procedimentos previstos
neste Regulamento coincidirdo com os valores que seriam determinados caso todas as informagoes
de mercado estivessem disponiveis, ndo sendo devidas quaisquer compensacOes financeiras,
multas ou penalidades, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso tais valores ndo coincidam.

9.3 Riscos de crédito

9.3.1 Pagamento condicionado das Cotas. As fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, dos
contratos de derivativos, conforme previsto no item 10.7.1 abaixo, e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
Remuneracgao e de Amortizacao de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao
dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

9.3.2 Auséncia de garantias. As aplicacOes realizadas no Fundo nao contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora
e o Custodiante ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. O pagamento da Remuneracao, bem como da Amortizagao de Principal,
provira exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

9.3.3 Auséncia de coobrigacdo dos Cedentes ou de terceiros. Os Cedentes nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia das devedoras. O
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ndo conta com coobrigagao ou garantia de quaisquer
terceiros. Na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos, portanto, podera haver




BancoDaycoval

um impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

9.3.4 Fatores macroecondomicos. Como o Fundo aplicard@ seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios Cedidos, dependera da solvéncia das devedoras para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia das devedoras pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.5 Risco de crédito das devedoras. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Cedentes, a Registradora e suas respectivas partes relacionadas nao sao
responsaveis pela solvéncia das devedoras, necessaria para pagamento de amortizagles e
rendimentos aos Cotistas. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo é realizada sem
coobrigacao dos Cedentes, conforme disposto no Contrato de Cessao. Se quaisquer das devedoras
nao puder honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos
termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais
e judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e para os
Cotistas.

9.3.6 Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimoénio do Fundo nao aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos pode ser aplicada em
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.7 Cobranga extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de
que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros
que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do nado
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

9.3.8 Risco relacionado a inadimpléncia dos Cedentes na hipdotese de Resolucao de
Cessdo. Nos termos do Contrato de Cessao, existem hipdteses nas quais havera a Resolugdo de
Cessao, incluindo, sem limitacdo, as situacoes em que os Direitos Creditérios Cedidos sejam
transferidos, cedidos ou antecipados por um Cedente junto as devedoras e/ou a terceiros. A
Resolugao da Cessao gera a obrigacao dos Cedentes de pagar ao Fundo o prego estabelecido no
Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais eventos, é possivel que os Cedentes ndo cumpram, por
qualquer motivo, a sua obrigacao de pagamento do preco acordado, o que podera afetar
negativamente os resultados do Fundo e provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.9 Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
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sujeitos a flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liguidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimo6nio Liquido
negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.
E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes. Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para satisfazer as
dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servigo do Fundo, em especial a
Administradora e o Gestor nao respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual Patrimoénio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos
fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda nao foram regulamentadas pela CVM, nem foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja
colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente
ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

9.3.10 Risco de Utilizacdao do Sistema de Assinatura Eletronica e Nao Configuracao
dos Documentos Comprobatorios como Titulos Executivos Extrajudiciais. O Contrato de
Cessao e demais Documentos Comprobatérios podem ser assinados através do sistema de
assinatura eletronica, que nao conta com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida Provisdria 2.200-2/01. A
validade da formalizagdo do Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatorios por meio
do sistema de assinatura eletronica pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que
o Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatorios serdo aceitos como titulos executivos
extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Adicionalmente, alguns Documentos Comprobatoérios podem
nao ser considerados como titulos executivos extrajudiciais. Neste caso, os Direitos Creditdrios
poderao ser objeto de cobranca por meio de acao monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
mais moroso que uma acgao de execugao, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

9.3.11 Risco Relativo a Auséncia de Testemunhas no Contrato de Cessao e nos
Termos de Adesdao e Cessao. o Contrato de Cessdao e os Termos de Adesdo e Cessao nao
contardo com aposicao de assinatura de testemunhas, ndao perfazendo, portanto, titulo executivo
extrajudicial nos termos do art. 784, inciso III do Cédigo de Processo Civil. Dessa forma, os Direitos
Creditorios oriundos dos Termos de Adesdo e Cessao deverao ser objeto de cobranca por meio de
acao monitoria ou agdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acao
de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias
da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo
sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

9.3.12 Risco de crédito relativo as operagoes de derivativos. Decorre da capacidade das
Contrapartes de Derivativos Autorizadas do Fundo em operagOes de derivativos de honrar com suas
obrigacdes contratadas com o Fundo. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos das referidas
contrapartes, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade
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ou disposicao de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagoes de derivativos realizadas
pelo Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos.

9.3.13 Riscos de Chargeback. As operacdes de pagamento realizadas por meio de Plataforma
estdo expostas aos riscos de Chargeback, podendo resultar na ndo realizagao do pagamento, total
ou parcial, de um Direito Creditdrio ou na obrigagao de devolucao do valor anteriormente pago pela
Devedora (inclusive por meio de compensagao).

9.4 Riscos de liguidez

94.1 Inexisténcia de mercado secundario para negociacdao dos Direitos
Creditorios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou que podem tornar o investimento
iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacao dos Direitos Creditorios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos,
podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda ao patriménio do
Fundo.

9.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo nao
aplicada nos Direitos Creditorios Cedidos podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja
por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou contraparte), o que podera
afetar os pagamentos aos Cotistas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos
Prazos de Duracao ou em virtude de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios apresenta baixa ou inexistente liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora da Gestora ou do Custodiante quanto a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

9.4.4 Restricao a negociacao das Cotas objeto de oferta com registro automatico.
Auséncia de prospecto. As Cotas podem ser ofertadas por meio de oferta publica com registro
automatico, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas vigentes na data
deste Regulamento, no caso de realizacdo de uma oferta publica com registro automatico, o Fundo
estaria desobrigado de preparar e disponibilizar o prospecto, limitando o acesso dos investidores a
informagdes sobre o Fundo.

9.5 Riscos provenientes do uso de derivativos

9.5.1 Riscos de Derivativo. O Fundo pode contratar modalidades de operagbes de
derivativos exclusivamente para protecao de posigOes detidas a vista pelo Fundo e podera afetar
negativamente a sua rentabilidade. Essas operagbes de derivativos acrescentam riscos a carteira
do Fundo e podem afetar negativamente a rentabilidade deste na medida em que as operagdes de
derivativos contratadas nao seja suficiente para evitar perdas. A Administradora, a Gestora, os
demais prestadores de servico do Fundo e os Cedentes ndo sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas do
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Fundo em razao da utilizagao de instrumentos derivativos.

9.6 Riscos operacionais

9.6.1 Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacao, a cessao, a cobranga e a
arrecadacdo dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada dos
Cedentes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Registradora, bem como do sistema
operacional das devedoras e do Ambiente de Interoperabilidade. O Fundo pode sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de
Cessao, no Contrato de Registro e nos demais Documentos do Fundo ou os sistemas para
pagamento das devedoras venham a sofrer falhas técnicas ou apresentem erros de execucao.

9.6.2 Troca eletronica de informagoes. Dada a complexidade operacional prdpria das
operacoes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacoes entre os sistemas eletronicos
do Fundo e de terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga,
a liquidacdo e a baixa dos Direitos Creditorios Cedidos, inclusive dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

9.6.3 Risco de intervencao ou liquidacao de Instituicao Autorizada. O Fundo podera
manter uma ou mais contas correntes de sua titularidade em Instituicao Autorizada, nas quais serao
recebidos os recursos (a) decorrentes da integralizacao das Cotas; (b) correspondente aos Direitos
Creditorios Cedidos; e (c) referentes aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Na
hipdtese de intervencao ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da Instituicdo Autorizada, os recursos
do Fundo depositados em qualquer dessas contas poderdo ser blogueados e ndo vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

9.6.4 Documentos Comprobatdrios em formato eletronico. Os Documentos
Comprobatdrios sdo compostos, entre outros, pelos Arquivos das devedoras, os quais sdo recebidos
e guardados pelo Custodiante exclusivamente em formato eletronico. Falhas operacionais nos
sistemas de transmissao e armazenamento dos Documentos Comprobatdérios em formato eletronico
podem dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais documentos. Nessa hipdtese, o
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos podera ser prejudicado.

9.6.5 Falhas de cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos depende da atuacao
diligente de terceiros. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditdrios
Cedidos podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelas devedoras. A forma de
pagamento, compensacao e liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos depende de agbes das
Bandeiras e dos Agentes Registradores, conforme o caso. Ndo ha qualquer garantia de que ndo
ocorrerdao falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pelo Fundo, dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos. A ocorréncia de falhas operacionais podera gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas, incluindo, mas nao se limitando a, em razao do atraso na
transferéncia de recursos para a Conta do Fundo. Ademais, qualquer falha no procedimento de
cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos por terceiro contratado pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, a falta de diligéncia no procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial, podera
acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

9.6.6 Despesas de liquidacdo ou execucdao dos Direitos Creditdrios Cedidos.
Despesas de liquidacdo ou execucao, incluindo honorarios advocaticios, entre outros, deverao ser
pagas, conforme a ordem de alocacao de recursos do Fundo, previamente a amortizagao ou o
resgate das Cotas, reduzindo o valor disponivel para pagamento aos Cotistas. Assim, essas
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despesas poderdo afetar o valor a ser pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos
suficientes no Fundo pode comprometer a viabilidade econ6mica do processo de cobranca.

9.6.7 Falhas ou interrupcao dos servicos pelos prestadores de servigos. O
funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores
de servigos, tais como a Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Registradora. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, na prestacao de servicos pelos
prestadores contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Ainda, no caso de substituicdo, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratagcao do novo prestador de servigos. Qualquer desses
fatos podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao.

9.6.8 Monitoramento dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liquidacao. A
adocdo e a alteracao dos regimes de amortizacdo aplicaveis as Cotas Seniores dependem do
monitoramento e da identificacao dos Eventos de Avaliagao e dos Eventos de Liquidagao, definidos
no presente Regulamento. Falhas da Administradora nesse processo podem fazer com que o Fundo
mantenha o regime de amortizagao incorreto, acarretando perdas ou atrasos para os Cotistas.

9.6.9 Falhas na verificagao dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo. Falhas na verificacao dos Critérios de Elegibilidade ou das Condicdes de Cessao podem
ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditdrios em desacordo com o presente
Regulamento, o que, por sua vez, pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

9.6.10 Verificacdo prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessao.
O Fundo adquirird apenas Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, na respectiva Data de Aquisicdo. A verificagdo, portanto,
quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessao é feita antes de
cada cessao de Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do presente Regulamento. Caso, apds a
sua aquisicao pelo Fundo, os Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender
aos Critérios de Elegibilidade ou as Condicdes de Cessao, observado o disposto neste Regulamento,
nenhuma medida sera tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagao
aos referidos Direitos Creditdrios Cedidos, que permanecerdo na carteira do Fundo. Nao é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo serdo atendidos apds a
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

9.6.11 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessdo. A
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessao ndo constitui garantia do
pagamento pontual e integral dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os recursos para pagamento da
Remuneragao e da Amortizacao de Principal provirao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

9.6.12 Auséncia de Registro dos Termos de Adesao e Cessao. Tendo em vista o volume
de operacdes de cessdao dos Direitos Creditdrios e a possibilidade de guarda eletrénica dos
Documentos Comprobatoérios, os Termos de Adesao e Cessdao nao serdo registrados nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos, ressalvado no caso de (a) exigéncia
expressa de autoridade governamental ou do Poder Judiciario; (b) deliberacdo especifica na
Assembleia Geral; (c) decretacao de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou outro
procedimento de natureza similar com relacao aos Cedentes, nos termos da legislacao e da
regulamentacgdo aplicaveis; (d) inadimplemento de qualquer das devedoras no pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, hipdtese na qual serdo registrados os Termos de Adesdo e Cessao
relacionados aos Direitos Creditérios Inadimplidos devidos pela devedora em questdo; ou (e)
superveniéncia de legislacdo ou regulamentacdo que exija o registro para fins de existéncia ou
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validade das cessdes dos Direitos Creditorios, o que pode afetar a cobranca e o recebimento do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Fundo, inclusive a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos. A auséncia de formalizacdo fisica diaria dos Termos de Adesdo e Cessdo
e/ou de registro tempestivo dos Termos de Adesao e Cessao, nos termos do artigo 130 da Lei n®
6.015, de 31 de dezembro de 1973, podera fazer com que a eficacia perante terceiros da cessao
dos Direitos Creditorios Cedidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou, até
mesmo, o ndo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo, impactando a rentabilidade
das Cotas. Ademais, outras obrigacdes dos Cedentes ou o inicio de qualquer procedimento de
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, ou outro procedimento de natureza similar com
relagdo aos Cedentes, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, podera atingir os Direitos
Creditorios Cedidos cuja cessdao ainda ndao tenha sido registrada em cartério de titulos e
documentos, resultando em perdas para o Fundo, caso terceiros, com base nessas circunstancias,
sejam capazes de impugnar ou questionar a cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo.

9.6.13 Risco da Formalizacao Eletronica das Cessoes. Os Termos de Adesao e Cessao
poderdo ser formalizados com a utilizacao de Assinaturas Digitais pelas partes contratantes. Como
regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio de liberdade de forma,
considerando idonea qualquer atitude das partes que demonstre, de modo inequivoco, a
manifestacdo de vontade, desde que nao haja forma especial prescrita em lei, conforme se infere
dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil. Nesse sentido, via de regra, para o reconhecimento da
validade de contrato ou de outros documentos eletronicos, de modo que estes possam produzir
plenamente seus efeitos, é necessario que seja possivel comprovar sua autenticidade e integridade.
De acordo com a Medida Provisdria n® 2.200, as declaracoes de vontade das partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado
(@) o processo de certificacao eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil ou (b) outro meio de
comprovacao da autoria e integridade do documento em forma eletronica, desde que admitido
como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento. Assim, caso os
Termos de Adesao e Cessao sejam assinados eletronicamente sem a utilizacao do sistema da ICP-
Brasil, a validade da cessao dos Direitos Creditdrios pode ser questionada nos termos da norma e,
por consequéncia, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. Além disso, o Fundo podera enfrentar
dificuldades ou, até mesmo, nao conseguir efetuar o registro dos Termos de Adesdo e Cessao
assinados digitalmente nos cartdrios de titulos e documentos competentes.

9.6.14 Risco decorrente da indisponibilidade de Plataforma para Formalizacao
Eletronica das Cessoes. A cessao dos Direitos Creditdrios sera integralmente realizada por meio
de plataformas eletronicas, os quais funcionam de forma eletronica e virtual. Qualquer
indisponibilidade da plataforma, seja decorrente de falhas, interrupcdes ou de sua descontinuidade,
impossibilitara a cessao dos Direitos Creditorios e, a depender da periodicidade, podendo
comprometer as atividades do Fundo e ser caracterizado como Evento de Liquidagao de Antecipada,
caso assim aprovado pelos Cotistas.

9.7 Riscos de Continuidade

9.7.1 Amortizacao Sequencial e liquidacao do Fundo. Indisponibilidade de recursos.
Existem eventos que podem ensejar a Amortizagao Sequencial ou a liquidacao do Fundo, conforme
previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a expectativa inicial dos investidores, que podem nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo,
pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a Amortizagao Sequencial ou a liquidagao do Fundo, conforme o
caso, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo,
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em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel).
Nesse caso, 0 pagamento da amortizacao e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (@) ao
vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo; ou (b) observadas as disposicbes deste Regulamento, a venda dos Direitos Creditdrios
Cedidos e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

9.7.2 Dacao em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Na ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagdo, a Administradora devera imediatamente convocar a Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagao do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos,
incluindo potencialmente a dacao em pagamento da amortizagao das Cotas dos Direitos Creditdrios
Cedidos aos Cotistas. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou
cobrar os Direitos Creditorios Cedidos recebidos. Adicionalmente, o Fundo pode encontrar
obstaculos, inclusive operacionais, para a realizagdo da dagao em pagamento, o que podera
dificultar o recebimento de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ou, mesmo, a
eventual posterior cessdo de tais Direitos Creditorios Cedidos pelos Cotistas a terceiros.

9.7.3 Observancia da Alocagdao Minima. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicao e
diversificacao da carteira do Fundo descritas no presente Regulamento, bem como atender os
Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessao. Na hipotese de, por qualquer motivo, nao
existirem Direitos Creditorios disponiveis para aquisicdo pelo Fundo que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Cessdo e a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descritas neste Regulamento,
podera haver um desenquadramento do Fundo com relagao a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento. Desta forma,
nao ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir Direitos Creditdrios elegiveis suficientes, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Condicoes de Cessdo e a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descritas neste Regulamento, para fazer frente a
Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de
originacao e cessao de Direitos Creditdrios elegiveis pelos Cedentes.

Riscos do originador

9.7.4 Atividades dos Cedentes. As atividades dos Cedentes que resultam na originagao
dos Direitos Creditdrios podem, devido a sua natureza, podem ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condicoes de mercado, efeitos da politica econdmica do Governo Federal e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades dos Cedentes, o Fundo
nao consiga adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes
de Cessao, inclusive em razao de nao originacao de Direitos Creditorios elegiveis, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relagdo a Alocacdo Minima, sendo ainda possivel que ocorra um
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao. Nao ha garantia de que os Cedentes conseguirdo ou
irdo originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacao
Minima e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou reducao na quantidade de Direitos
Creditdrios elegiveis para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade
das Cotas, em funcdao da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a mesma
rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditdrios.

9.7.5 Outros riscos relacionados aos Cedentes. O Fundo adquirirda somente Direitos
Creditorios cedidos pelos Cedentes. Os Cedentes podem, a qualquer momento, deixar de originar
e ceder novos Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, os Cedentes podem descumprir as
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obrigagdes assumidas nos Documentos do Fundo, incluindo, mas nao se limitando a: (a) a
disponibilizacdo dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais; e (b) a devida
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Tais descumprimentos poderdo afetar os
recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, afetar
negativamente o patrimonio do Fundo.

9.7.6 Outros riscos relacionados aos Prestadores de Servicos. Os prestadores de
servigos, tais como a Administradora, a Gestora e o Custodiante, podem descumprir as obrigagdes
assumidas nos Documentos do Fundo. Tais descumprimentos poderao afetar o funcionamento do
Fundo, tendo em vista que o Fundo depende da atuagao conjunta e coordenada destes prestadores
de servicos. Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagao.

9.8 Riscos de originacdo dos Direitos Creditorios

9.8.1 Originagao dos Direitos Creditodrios. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a
sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas; e (b) a
condicdo dos Cedentes em ceder Direitos Creditdrios elegiveis ao Fundo. Qualquer desses fatos
podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao.

9.8.2 Alteracao e interpretacao de leis e regulamentagoes sobre os Arranjos de
Pagamento e o Sistema de Pagamentos Brasileiro no Brasil. Os érgaos reguladores
brasileiros podem vir a editar normas que alterem a regulamentagao de Arranjos de Pagamento
e/ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), assim como podem ser desenvolvidas
interpretacdes diversas a respeito das normas em vigor, que podem afetar as atividades dos
Cedentes e devedoras, de forma adversa e relevante, impactando, por consequéncia, a originagao
e a cessao dos Direitos Creditdrios. A alteracao da regulamentacao ou da sua interpretacdo podera
restringir a originacdo dos Direitos Creditorios, bem como alterar as suas caracteristicas, criando
obstaculos ao atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao e restringindo
a possibilidade de sua cessao ao Fundo, impactando negativamente os resultados do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Ademais, os Cedentes, as devedoras e os Direitos Creditorios Cedidos estdao
sujeitos aos regulamentos dos respectivos Arranjos de Pagamento. Os Cedentes e as devedoras
devem realizar as suas operacoes de acordo com os regulamentos estipulados pelos referidos
Arranjos de Pagamento, de modo que os Direitos Creditérios Cedidos estao sujeitos aos termos e
condigOes estipulados por tais regulamentos. Ademais, nos termos da regulamentacao dos Arranjos
de Pagamento, os regulamentos devem ser submetidos a analise e aprovacao pelo BACEN, que
pode solicitar ajustes e alteragdes. A aprovacao dos regulamentos ou quaisquer mudangas
significativas nos regulamentos, politicas e regras dos Arranjos de Pagamento podem impactar
negativamente os Direitos Creditorios Cedidos e, por consequéncia, os resultados do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

9.8.3 Manutencao das licencas e autorizacoes pelo BACEN e pelos Arranjos de
Pagamento. As atividades as devedoras e dos Cedentes e a originacao dos Direitos Creditorios
que poderdo ser cedidos ao Fundo dependem de licencas e autorizagdes outorgadas as devedoras,
assim como das licengas e autorizagdes outorgadas aos Arranjos de Pagamento. O término, a ndo
renovacao ou o cancelamento de tais licencas e autorizacdes podera afetar negativamente a
originagao dos Direitos Creditdrios, impactando a rentabilidade das Cotas.

9.9 Risco de guestionamento da validade e da eficacia da cessao

9.9.1 Questionamento da validade e da eficacia da cessdao dos Direitos
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Creditorios Cedidos. A validade da cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo podera ser
questionada por obrigacdes assumidas pelos Cedentes e/ou em decorréncia de sua intervencao ou
liguidacao judicial ou extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos consistem (a) na eventual existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do mesmo; (b)
na eventual existéncia de penhora ou outra forma de constrigao judicial sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do mesmo; (c) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos
Cedentes, ou caso a cessao dos Direitos Creditorios Cedidos seja considerada simulada; e (d) na
revogacao da cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo, quando restar comprovado que tal
cessao foi praticada com a intencao de prejudicar os credores dos Cedentes. Nessas hipdteses, os
Direitos Creditdrios Cedidos poderao ser alcancados por obrigacdes dos Cedentes, podendo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes ou
devedoras e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente

9.10 Riscos de fungibilidade

9.10.1 Pagamentos diretamente aos Cedentes. Na hipdtese de qualquer das
devedoras realizar os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos diretamente para os
Cedentes, em conta distinta da Conta do Fundo, por qualquer motivo, os Cedentes deverao repassar
tais valores a Conta do Fundo. Nao ha garantia de que os Cedentes repassarao tais recursos para
a Conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

9.11 Riscos de concentracao

9.11.1 Risco de concentracdao nos Cedentes. O Fundo adquirira somente Direitos
Creditdrios cedidos pelos Cedentes. As atividades dos Cedentes que resultam na originagdo dos
Direitos Creditdrios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua
natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicdes de mercado, efeitos da politica
econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas
relacionados as atividades dos Cedentes, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditorios elegiveis
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Cessao e a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, podera haver um desenquadramento do Fundo
com relacao a Alocagao Minima e, consequentemente, a sua liquidagao. Nao ha garantia de que os
Cedentes conseguirdo e/ou irao originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo
se enquadre a Alocacao Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou a reducao
na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderdao impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcao da impossibilidade de aquisicao de Ativos
Financeiros com a mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios.

9.11.2 Risco de concentragao nas devedoras. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo serao devidos exclusivamente pelas devedoras. Assim, o risco da aplicacao no Fundo
tera intima relacao com a concentracao dos Direitos Creditérios, devidos por uma mesma devedora
ou grupo de devedoras, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.11.3 Risco de concentracdao em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira
aplicado em Ativos Financeiros. Apos esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer caso, se os
emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
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Cotas.
9.12 Riscos de governanca
9.12.1 Quoérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para

a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudruns
poderdo acarretar limitagbes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovagao de certas matérias na Assembleia Geral.

9.12.2 Risco de concentracao das Cotas. Nao ha restricdao quanto a quantidade maxima
de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que
um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacao
expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em
razao da possibilidade de certas deliberacoes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

9.12.3 Emissao de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissao de novas Cotas Seniores,
nao sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da
participacdo dos Cotistas titulares das Cotas Seniores que ja estejam em circulacdo na ocasido.
Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento.

9.13 Outros riscos

9.13.1 Risco decorrente precificagao dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

9.13.2 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios
visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas de
cada classe ou série e nao representam, nem deverao ser considerados, promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditorios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a Meta de Remuneracdo indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

9.13.3 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao terao
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

9.13.4 Restrigcoes de natureza legal ou regulatoéria. Eventuais restricoes de natureza legal
ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos
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Creditorios Cedidos ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e os fluxos de
caixa a serem gerados.

9.13.5 Riscos de incorrer em custos de cobrangca. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total de seu Patrimbnio Liquido. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso
em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das acoes.

9.13.6 Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas. O surto de
doencas transmissiveis em todo 0 mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar
a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencao de Cotas. No que diz respeito as devedoras, o efeito adverso na economia global e
brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios Cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas. Por
fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e o mercado implementem medidas de estimulo,
tais como prorrogacao no pagamento dos Direitos Creditorios, podendo ocasionar adversamente o
pagamento de tais Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

9.13.7 Risco relacionado ao histoérico de carteira. O Fundo adquirira inicialmente Direitos
Creditdrios de um grupo especificos de Cedentes, os quais sao devidos por Devedores variados.
Eventuais informacdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de direitos
creditdrios da natureza dos Direitos Creditdrios pelos Cedentes ou pelas instituicdes financeiras que
durante o prazo de duragao do Fundo forem incluidos como Cedentes, podem ndo ser compativeis
com os Prazo de Duracdo das Cotas, ndao sendo, assim, possivel identificar o histérico de
comportamento de seus respectivos Devedores considerando o horizonte de prazo do Fundo.

10. Politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, nos médio
e longo prazos, por meio da aplicacao dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicao
dos Direitos Creditdrios. Em carater complementar, a valorizacao das Cotas sera buscada mediante
a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo
10.

10.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas,
ainda, as condigOes previstas no Contrato de Cessao e na legislagao e na regulamentagao
pertinentes.

10.3 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, nos termos do presente Regulamento.
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10.3.1 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocagao Minima.

10.3.2 Caso o Fundo ndo consiga atender a Alocacdo Minima em até 90 (noventa) dias
contados da Data de Inicio do Fundo, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, podera
solicitar a CVM a prorrogacao do prazo por mais 90 (noventa) dias, apresentando os motivos que
justifiquem tal prorrogacdo. Caso a CVM ndo aceite o pedido da Administradora ou caso, apds os
90 (noventa) dias adicionais, o Fundo ainda ndo consiga enquadrar a Alocacao Minima, o Fundo
devera ser liquidado antecipadamente, nos termos da regulamentacao aplicavel, devendo a
Administradora, por conta e ordem do Fundo e observadas as disposicdes aplicaveis deste
Regulamento, resgatar a totalidade das Cotas.

10.4 A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios Cedidos podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissao do Tesouro Nacional, titulos de emissao do BACEN e créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam contratadas com a Instituicao Autorizada;

(d) certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI, emitidos pela Instituicdo Autorizada; e

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
listados nos itens 10.3(a), 10.3(b), 10.3(c) e/ou 10.3(d) acima.

10.5 O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, incluindo fundos de
investimento administrados por qualquer um deles, atuem na condigao de contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

10.5.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e outros ativos de um mesmo devedor, ou
de coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da Instrugdo CVM 356, observado o
disposto no item 10.5.2 e subitens abaixo e exceto nas hipdteses previstas no paragrafo 1° do
referido artigo, quais sejam quando o devedor ou coobrigado (@) tenha registro de companhia
aberta; (b) seja instituicao financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; ou (c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragoes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em
conformidade com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

10.5.2 Exceto pela aquisicao dos Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar outras
operacdes nas quais os Cedentes e as devedoras ou seus controladores diretos ou indiretos,
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle
comum atuem na condicao de contraparte.
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10.5.3 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que envolvam
coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer
um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, observado o
disposto no item 10.5 acima.

10.5.4 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a partes relacionadas a
qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

10.6 E vedado ao Fundo realizar operagdes de renda varidvel ou investimento em fundos
multimercado; ou em mercados de derivativos, observado o item 10.7 abaixo.

10.7 O Fundo podera alocar recursos de seu Patrimonio Liquido em operacdes em mercados
de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite
destas, desde que nao gere exposicao superior a uma vez o Patrimonio Liquido do Fundo, e
observada o disposto nas Clausulas 10.7.1 a 10.7.3 abaixo.

10.7.1 Para o efeito do disposto no item 10.7, as operacdes com derivativos poderao ser
realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto em
mercado de balcdao organizado, nesse caso desde que (a) devidamente registradas em sistemas
de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou (b) sejam realizadas em
modalidade em que camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao
cumulativamente atuem como contraparte central garantidora da operagao e (1) seja a B3 ou (2)
tenham classificagao de grau de investimento risco, conforme atribuida por agéncia classificadora
de risco.

10.7.2 E expressamente vedada a realizagdo de operacdes com instrumentos derivativos a
descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma nado se destinem a simples protecdo de posicdes
detidas a vista.

10.7.3 A Administradora fica autorizada a onerar quaisquer Ativos Financeiros de forma a
constituir margens iniciais de garantia no ambito das operacdes em mercados de derivativos
celebradas pelo Fundo.

10.8 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depodsito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
conforme 0 caso.

10.9 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de
voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os
principios gerais, 0 processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no site
da Gestora, no seguinte endereco: www.iguanainvestimentos.com.br.

10.9.2 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
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AS MATERIAS RELEVANTES QBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.10 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdao atipica nos mercados de
atuacao e, ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 9 deste Regulamento.

10.11 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

10.11.1 Os Cedentes e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia das devedoras. Os
Cedentes sdao somente responsaveis, na respectiva Data de Aquisicao, pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizagao dos Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo com o previsto no
presente Regulamento, no Contrato de Cessao e na legislagao vigente.

10.11.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e seus controladores diretos ou indiretos,
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia das
devedoras ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos, observadas as obrigacOes e as responsabilidades da Administradora, da Gestora e do
Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos.

10.12 As limitacOes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do
Fundo previstas neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora e pela
Administradora, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

11. Direitos Creditorios

11.1 O Fundo adquirira, preponderantemente, os Direitos Creditorios, os quais correspondem
aos direitos creditorios que, de tempos em tempos, sao detidos pelos Cedentes em face das
devedoras, originados das TransacOes de Pagamento Credenciadoras, com a utilizagdo de
Instrumento de Pagamento emitidos no ambito dos Arranjos de Pagamento em que as devedoras
e os Cedentes sejam participantes. O Fundo podera ainda adquirir Direitos Creditdrios de diferentes
segmentos da economia, podendo ser oriundos de operagoes realizadas no segmento financeiro ou
de prestacao de servicos.

11.2 A cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo, realizada nos termos do Contrato de Cessdo,
sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e incluira todas as suas garantias e demais acessorios, se
existente.

11.2.1 A aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo observara as regras, as condigdes e os
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao, bem como o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigbes de Cessao.
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11.3 Em razdo de a politica de investimento do Fundo consistir na aquisicao, de tempos em
tempos, apenas de direitos creditérios que sejam os Direitos Creditorios definidos, observado que
cada Transacdo de Pagamento Credenciadora podera ter processos de origem distintas e este
Regulamento nado dispde de politica de originacao e concessao de crédito especificas.

11.4 Os procedimentos de cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos e a Politica de
Cobranga encontram-se descritos no Anexo II a este Regulamento.

12. Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao

12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam cumulativamente
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditdrios devem ser cedidos pelos Cedentes; e
(b) os Direitos Creditdrios deverdo ser devidos por devedoras.
12.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios

de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante em cada Data de Aquisicao,
previamente a celebracao de cada Termo de Cessao.

12.2 Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, a Gestora verificara, em cada Data de
Aquisicdo, conforme aplicavel, as seguintes Condicoes de Cessao para aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo:

(a) se o montante agregado do Preco de Aquisicao corresponde a disponibilidade de caixa
do Fundo;
(b) se 0 montante agregado dos Direitos Creditorios devidos por cada uma das devedoras,

apds a aquisicao, esta dentro dos Limites Maximo de Exposicao por Devedor;

(o) mensalmente, constatacao da inocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia referente
a Devedora do Direito Creditdrio em questao;

(d) os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricoes de qualquer natureza, sendo certo que os Direitos Creditdrios
deverdo estar disponiveis para cessdo no Sistema de Registro, conforme consulta a ser
realizada pelo Custodiante; e

(e) os Direitos Creditdrios tenham vencimento inferior a Ultima Data de Pagamento da série
mais longa de Cotas Seniores.

12.3 Respeitados os termos e condicdes do presente Regulamento, a verificacgdo do
atendimento dos Direitos Creditdrios, (@) pelo Custodiante, aos Critérios de Elegibilidade; e (b)
pela Gestora, as Condicdes de Cessao, sera considerada como definitiva.

12.3.1 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade ou as Condicoes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso
ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer
de seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
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sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou
dolo.

13. Cotas do Fundo
13.1 Caracteristicas Gerais
13.1.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as

caracteristicas de cada classe ou série de Cotas.

13.1.2. As Cotas serao resgatadas quando do pagamento da Ultima parcela de amortizagao da
respectiva série ou classe, ou ao final do prazo de duragdo da respectiva série ou classe, ou ainda
em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, de acordo com as condicdes previstas neste
Regulamento. O resgate de cada série de Cotas Seniores e de cada classe de Cotas Subordinadas
sera detalhado no respectivo Suplemento de cada série ou classe, sendo que o resgate das Cotas
Subordinadas somente ocorrera apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulagao.

13.1.2 Todas as Cotas Seniores de uma mesma série, e todas as Cotas Subordinadas de uma
mesma classe terdao iguais Parametros de Pagamento e definidos nos respectivos Suplementos.
Todas as Cotas de uma mesma classe terao iguais prioridades de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto no Capitulo
18 deste Regulamento.

13.1.3 Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas que efetivamente vier a
subscrever, observadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricao e neste
Regulamento. Caso nao haja saldo subscrito e nao integralizado de Cotas, ou compromisso de
subscricao e integralizagao de Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito
por um Cotista, o referido Cotista nao sera obrigado a realizar novos aportes de recursos no Fundo,
exceto se previsto na legislagdo em vigor, mesmo na hipdtese de o Fundo apresentar Patrimonio
Liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas.

13.1.4 As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos
titulares junto ao Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade
de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao Custodiante.

13.1.5 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

13.1.6 As Cotas Subordinadas serdo, bem como as Cotas Seniores de determinada série
poderdo ser subscritas e integralizadas por um Unico investidor, ou grupo de investidores vinculados
por interesse Unico e indissociavel, sendo, nesta hipotese, dispensada a classificacao de risco das
referidas Cotas, nos termos do artigo 23-A da Instrucao CVM 356. O investidor Unico, ou cada um
dos investidores que integram o grupo vinculados por interesse Unico e indissociavel, no momento
da subscricdo das Cotas de que trata este item, assinara o termo de adesdo, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. Na hipdtese de o presente Regulamento
vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia ou negociacao das Cotas Subordinadas ou
das Cotas Seniores das séries ou classes mencionadas neste item, no mercado secundario, sera
obrigatdrio o prévio registro de negociacao das referidas Cotas na CVM, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, e a apresentacao do respectivo relatdrio de classificacao de risco.

13.1.7 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdao de R$1.000,00 (mil reais), na respectiva 12
Data de Integralizacdo da respectiva série ou classe de Cotas.
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13.2 Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

13.2.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries, com valores e prazos diferenciados
para amortizacao, resgate e remuneracao, conforme definicdo de seus Parametros de Pagamento
no respectivo Suplemento.

Cotas Seniores

13.2.3 As Cotas Seniores ndao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos de
amortizagao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

13.2.4 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de Cotas
Seniores, observadas as disposicoes da Instrucdao CVM 356 e desde que atendidas as CondigOes
para Novas EmissOes de Cotas.

13.2.5 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdao de cada uma delas,
conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descritos neste
Regulamento, excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serdo estabelecidos para cada uma
das séries no respectivo Suplemento.

13.2.6 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacao, as Cotas Seniores de cada série terdao seu
valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.2.7 Os Cotistas Seniores nao terao direito de preferéncia na subscricao de novas Cotas
Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo.

Cotas Subordinadas

13.2.8 As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizagao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

13.2.9 Poderao ser emitidas Cotas Subordinadas, de tempos em tempos, sem necessidade de
autorizagao de quaisquer Cotistas do Fundo ou de realizacdo de Assembleia Geral, mediante
solicitagdo expressa do(s) Cotista(s) Subordinado(s), em qualquer montante. Além disso, a
Administradora devera emitir Cotas Subordinadas em montante minimo necessario para
atendimento ao disposto no item 13.5.1 abaixo. Nao ha montante maximo de emissao de Cotas
Subordinadas.

13.2.10  Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Subordinadas terao seu valor
unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.2.11 O(s) Cotista(s) Subordinado(s) devera(ao) subscrever as novas Cotas Subordinadas que
venham a ser emitidas pelo Fundo em conformidade com o item 13.2.9 acima, sendo certo que,
nesta hipotese, o(s) Cotista(s) Subordinado(s) devera(ao) ser notificado(s) para realizar a
subscricao das novas Cotas no prazo de até 10 (dez) dias corridos contado do recebimento da
referida notificagao.
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13.3 Distribuicdo de Cotas

13.3.1 As Cotas Seniores da Primeira Emissdo serdo objeto de colocacdo publica, sendo
observado o regime de distribuigao estabelecido no Suplemento previsto no Anexo III.

13.3.2 A distribuicdo publica das Cotas Seniores devera observar os normativos em vigor da
CVM editados a época, bem como o regime de distribuicdo estabelecido nos respectivos
Suplementos.

13.3.3 Exceto se de outra forma disposto nos respectivos Suplementos, sera admitida a
colocacao parcial das Cotas Seniores. As Cotas Seniores que nao forem colocadas nos prazos
estabelecidos para as respectivas ofertas deverao ser canceladas pela Administradora.

13.3.4 As Cotas Subordinadas serao objeto de colocacdo privada, observado o disposto no
Suplemento, e serao subscritas e integralizadas exclusivamente pelo(s) Cotista(s) Subordinado(s).

13.3.5 As Cotas Subordinadas da Primeira Emissao nao serdo objeto de distribuicdo publica e
serao subscritas e integralizadas exclusivamente por um Unico investidor.

13.3.6 Sempre que houver nova emissdao de Cotas Seniores, a Relacdo Minima devera ser
observada.
13.3.7 O Coordenador Lider atuara como a instituicao intermediaria responsavel pela prestacao

dos servicos de coordenacao e distribuicdo publica da Primeira Emissao das Cotas Séniores, nos
termos do Contrato de Distribuicao. Poderao ser contratados, mediante celebragao de instrumento
de adesao ao Contrato de Distribuigao, independentemente de realizacao de Assembleia Geral de
Cotistas, outras instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, desde
que aprovadas pelo Administrador, para realizarem a distribuicao das respectivas cotas.

13.4 Subscricdo e integralizacao de Cotas

13.4.1 Em cada data de subscricao e integralizagao de Cotas Seniores pelos Investidores
Autorizados, a Relacdo Minima devera ser observada, considerando-se pro forma as subscricoes e
integralizacOes a serem realizadas.

13.4.2 Para fins do atendimento ao disposto no item 13.4.1 acima, em cada data de subscrigao
e integralizacao de Cotas Seniores pelos Investidores Autorizados, poderao ser emitidas Cotas
Subordinadas pelo Fundo.

13.4.3 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a
respectiva 12 Data de Integralizacao até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do Capitulo 14
abaixo. Observadas as disposicoes do respectivo Suplemento, o prego de subscricao das Cotas
Seniores podera contemplar agio ou desagio, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva série e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de
acordo com a regulamentacao em vigor.

13.4.4 Para fins do disposto no item 13.4.3 acima, (@) caso 0s recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b)
caso 0s recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos
serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia Util.

13.4.5 As Cotas Seniores serao integralizadas, na forma prevista no respectivo Suplemento,
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pelo valor definido nos termos do item 13.4.3 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas Seniores estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

13.4.6 No caso de integralizacao das Cotas Seniores, apds a subscricdo, conforme as datas
previamente estabelecidas no respectivo Suplemento ou por meio de chamadas de capital, o Cotista
que deixar de cumprir, total ou parcialmente, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, a
sua obrigacdo de integralizar as Cotas Seniores por ele subscritas (@) sera responsavel pelo
pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis desde a
data em que o pagamento era devido até o seu integral recebimento e multa de 2% (dois por
cento) sobre o valor total inadimplido, além do reembolso dos eventuais custos de cobranca e do
ressarcimento das perdas e dos danos que venha a causar ao Fundo; e (b) tera seus direitos
politicos e patrimoniais, em relacao as Cotas Seniores subscritas e ndo integralizadas, suspensos
(incluindo, mas nao se limitando a, o direito de voto nas Assembleias Gerais e o recebimento da
Remuneragao e da Amortizacao de Principal, em igualdade de condigdes com os demais Cotistas).
13.4.7 A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais referida no item 13.4.6(b) acima
vigorara até que todas as obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido integralmente cumpridas
ou até a liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

13.4.8 As Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, pelo valor
definido nos termos do item 13.4.3 acima, (@) em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas Subordinadas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacdo; ou (b) mediante a entrega de Direitos Creditdrios elegiveis, hipdtese na qual
tais Direitos Creditdrios elegiveis deverao (i) atender aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes
de Cessao definidos no Capitulo 12 do presente Regulamento; e (ii) ser precificados conforme
parametros definidos no Contrato de Cessao.

13.4.9 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.4.10  E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o
haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

13.4.11 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de Cotas
Seniores, observadas as disposicoes da Instrucao CVM 356 e desde que atendidas as seguintes
CondigOes para Novas Emissdes de Cotas:

(a) a Administradora tenha recebido solicitagdo nesse sentido prévia e por escrito do(s)
Cotista(s) Subordinado(s);

(b) a Assembleia Geral, devidamente convocada para tal fim, tenha deliberado
favoravelmente a proposta de emissao das novas Cotas Seniores;

(c) o respectivo Suplemento contenha, no minimo, os Parametros Minimos;
(d) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacao, pela

Administradora, que nao tenha sido sanado ou em relagao ao qual a Assembleia Geral
ainda ndo tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que, conforme o
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caso, (1) o respectivo Evento de Avaliacao nao configura um Evento de Liquidagao; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo nao devem ser iniciados apds a ocorréncia
do respectivo Evento de Liquidacao; e

(e) o regime de Amortizacao Sequencial ndo esteja em curso;
13.5 Deposito para negociacao
13.5.1 As Cotas Seniores, para as quais nao se aplique o item 13.1.6 acima, serao depositadas

para distribuicdo no mercado primario e para negociacao no mercado secundario em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, a critério da Administradora, sujeito ao disposto
nos itens 13.6.4 e 13.6.5 abaixo.

13.5.2 Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas Seniores no
mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas
Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociagao
de Cotas Seniores no mercado secundario.

13.5.3 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

13.5.4 Somente as Cotas Seniores que tenham sido integralmente integralizadas pelos
respectivos subscritores poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros.

14. Valoracgao das Cotas

14.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serao valoradas pelo Custodiante em
cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 14. A valoragdo
das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de Integralizagdo, sendo que
a Ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota sera sempre o da abertura da respectiva Data de Calculo.

14.2 Os valores das Cotas Seniores serao determinados como seus respectivos Valores
Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Remuneragao aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizagOes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragao e Amortizagao
de Principal).

14.3 N3o obstante o previsto no item 14.2 acima, o valor de cada Cota Sénior, nao podera
ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores e
(b) o Patrimonio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em
questao.

14.4 A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de cada série, seu valor unitario
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizagao
ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (@) o Valor Unitario
de Referéncia de tais Cotas e (b) o Patriménio Liquido multiplicado pela respectiva Participacao da
Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que este valor nao podera ser inferior a zero.

14.4.1 Com relacdo a cada Data de Calculo e cada série de Cotas Seniores, a Participacao da
Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (@) o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas de tal série e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas
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as Cotas Seniores em circulagao.

14.5 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado em cada Data de Calculo, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido,
apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
em circulagao, observado que este valor ndo podera ser inferior a zero.

14.6 O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem
como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes. Portanto,
os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

14.6.1. As Cotas do Fundo poderao ser depositadas para distribuicao no mercado primario e/ou
negociacao no mercado secundario, respectivamente no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
e Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrados e operacionalizados pela B3.

15. Pagamento de remuneracao, amortizacao e resgate de Cotas

15.1 O pagamento da Remuneracao, da Amortizacao de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria sera realizado de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste
Capitulo 15, e nos respectivos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas, que
nao esteja prevista neste Capitulo 15, devera ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

15.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a
Remuneracdo com relacdo a cada Cota Sénior, em moeda corrente nacional, observada a ordem
de alocagao de recursos prevista no Capitulo 16 abaixo.

15.3 Se o0 patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera realizada também
a Amortizacao de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores, em moeda corrente nacional,
observada a ordem de alocacado de recursos prevista no Capitulo 16 abaixo.

15.4 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipétese de Amortizacao
Extraordinaria prevista a seguir.

15.5 Sujeita a ordem de alocacao dos recursos prevista no Capitulo 16 abaixo, o(s) Cotista(s)
Subordinado(s) podera(ao) solicitar, até uma Data de Verificagdo, a realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria, a qual sera paga na Data de Pagamento imediatamente subsequente, desde que
tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

(a) esteja em curso a Amortizacao Pro Rata;

(b) considerada pro forma a Amortizacdao Extraordindria a ser realizada, a Relacao Minina
nao fique desenquadrada;

(c) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidagao pela
Administradora, em relacao ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se manifestado,
de forma definitiva, no sentido de que, conforme o caso, (1) o referido Evento de
Avaliagao nao configura um Evento de Liquidagao; ou (2) os procedimentos de
liquidacao do Fundo ndao devem ser iniciados ap6s a ocorréncia do referido Evento de
Liquidacao; e
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(d) nao esteja em curso a liquidacao do Fundo.

15.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagdo de recursos disposta no
Capitulo 16 abaixo, o montante maximo de Cotas Subordinadas a ser amortizado sera o maior que
permita o atendimento das condigdes nos itens (b) a (d), considerada pro forma a Amortizacao
Extraordindria a ser realizada.

15.5.3 A Amortizacao Extraordinaria atingira todas as Cotas Subordinadas em circulagdo, de
forma proporcional e em igualdade de condicoes.

15.5.4 N3o sera permitida a realizagdo da Amortizagao Extraordinaria por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos, antes do resgate integral de todas as Cotas Seniores.

15.6 Os procedimentos descritos neste Capitulo 15 ndo constituem promessa ou garantia,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.7 O pagamento da Remuneracao, da Amortizagao de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria sera realizado em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

15.7.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderdo ser realizados por meio
da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na hipdtese de liquidacdo do Fundo,
conforme previsto no Capitulo 20 do presente Regulamento.

15.8 As Cotas Seniores deverao ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento prevista no
respectivo Suplemento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracao, pelo
seu valor contabil.

15.9 O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao para o0 pagamento da Remuneracao, da Amortizacao de Principal e da
Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto,
as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

15.10 N3o sera permitida a realizacdo da Amortizacao Extraordinaria na hipdtese em que a
Relacdo Minima ndo for respeitada.

16. Ordem de alocacao dos recursos

16.1 Em cada Data de Calculo, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos
realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e
provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) caso a Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel;

(2) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
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(3) pagamento de operagdes de derivativos, contratadas nos termos deste Regulamento,
se aplicavel,

(4) constituicao ou recomposicao da Reserva de Amortizagao;

(5) se for uma Data de Pagamento, realizacdo da Amortizacao Extraordindria das
Cotas Subordinadas, respeitadas as disposicOes deste Regulamento, em especial
que, considerado pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima nao deve ficar
desenquadrada;

(6) aquisicao de Direitos Creditorios, observadas as disposicdes do presente
Regulamento e do Contrato de Cessao; e

(7) aquisicao de Ativos Financeiros.
(b) caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel;

(2) recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(3) pagamento de operacoes de derivativos, contratadas nos termos deste Regulamento,
se aplicavel;

(4) se for uma Data de Pagamento e desde que nao existam mais Cotas Seniores em
circulacdo, realizacao da amortizacdo das Cotas Subordinadas; e

(5) aquisicao de Ativos Financeiros.

16.2 Os regimes de amortizacdo aplicaveis ao Fundo serdo a Amortizacdo Pro Rata ou a
Amortizagao Sequencial

16.2.1 A partir da 12 Data de Integralizagao de Cotas Seniores, o regime de amortizacao sera
a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Liquidacdo.

16.2.2 Na ocorréncia de um Evento de Liquidacao, o regime de amortizacdo das Cotas passara
automaticamente da Amortizacao Pro Rata para a Amortizacao Sequencial, independentemente de
qualquer deliberacao da Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral venha a deliberar pela ndao
liquidacao antecipada do Fundo ou pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao do Fundo
diante desse Evento de Liquidacdo, referida Assembleia Geral também podera deliberar sobre o
regime de amortizacao das Cotas a ser adotado.

17. Metodologia de avaliagao dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das
Cotas
17.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdao seu valor de mercado

apurado conforme a metodologia de avaliagao descrita no manual de precificagao de ativos da
Administradora, o qual é utilizado por esta, na qualidade de controladora de ativos e passivos, no
exercicio das atividades de controladoria.

17.2 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios
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Cedidos serao calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a
regulamentagao vigente.

17.3 Apds a aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditorios Cedidos, estes terdo seu valor
definido conformes, a ser determinado pelo Custodiante.

17.4 O manual de precificagao e provisionamento do Custodiante pode ser consultado no
seu site: www.daycoval.com.br.

17.5 Serao considerados, para efeito de calculo de Patrimonio Liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

17.6 As Cotas terdo seu valor calculado, em toda Data de Calculo, nos termos descritos no
Capitulo 14 do presente Regulamento e das disposicdes regulamentares pertinentes.

18. Assembleia Geral

18.1 Além das competéncias descritas na regulamentagao aplicavel e neste Regulamento, é
competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento, e seus anexos, exceto nos casos expressamente
previstos em itens e incisos especificos;

(o) deliberar sobre a substituicao da Gestora, do Custodiante;

(d) deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(e) eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;

() deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao, bem como sobre a elevacao
da remuneracao de qualquer outro prestador de servicos do Fundo indicado no Capitulo
8 do presente Regulamento, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de redugao;

(9) deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisao do Fundo;

(h) deliberar sobre o requerimento da insolvéncia do Fundo;

(M) deliberar se um Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de Liquidacao;
3G) deliberar pela ndo liquidacao antecipada do Fundo na hipotese de ocorréncia de um

Evento de Liquidacao;

(k) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao do Fundo na ocorréncia
de um Evento de Liquidacao;
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m deliberar sobre a alteracao das caracteristicas das Cotas em circulacdo, sendo certo que
tal alteracdo ndo podera versar sobre a matéria de deliberacdo prevista no item (m)
abaixo;

(m) deliberar sobre a emissdo de Cotas Seniores de séries ou classes ja existentes ou de

novas séries ou classes;
(n) deliberar sobre a alteragao dos Eventos de Avaliagao ou dos Eventos de Liquidagao;

(o) deliberar sobre a madificacao do prazo de duragao do Fundo, conforme disposto no
item 3.1 deste Regulamento; e

(p) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, por livre vontade dos Cotistas.

18.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteracao (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento ou adequagao as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao
da CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Cedentes, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais prestadores de servicos do Fundo,
incluindo, sem limitagdo, mudanca de razao social, enderego, site ou telefone; e (c) envolver a
reducdo da Taxa de Administracao.

18.1.2 As alteraces referidas nos itens 18.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu protocolo na CVM. A alteracdo
referida no item 18.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as fungoes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicagoes do Fundo, em defesa
dos direitos e interesses dos Cotistas.

18.2.1 Somente pode exercer as fungoes de representante dos Cotistas, nos termos do item
18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(@) seja cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(b) nao exerca cargo ou funcao na Administradora ou nos seus controladores diretos ou indiretos,
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle
comum; e

(c) nao exerca cargo nos Cedentes.

18.2.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral ndo fara
jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo, pela Administradora,

pela Gestora ou pelo Custodiante para exercer tal fungao.

Convocacdo da Assembleia

18.3 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de anuncio publicado no jornal
utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo, carta ou correio eletronico, com aviso de
recebimento, enderecado a cada Cotista, dos quais constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o
local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
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nela tratados.

18.3.1 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagao do primeiro anincio, do envio de carta ou
correio eletronico, com aviso de recebimento, aos Cotistas.

18.3.2 N3o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacao, sera publicado andncio
de segunda convocagao ou hovamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou o envio do correio eletronico a cada Cotista, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data
de realizagao de referida Assembleia Geral.

18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicagao do anuncio, o envio da carta ou de
correio eletronico da primeira convocagao.

18.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anincios,
as cartas ou os correios eletronicos indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

18.3.5 Alternativamente, a Assembleia Geral podera ser realizada por meio de conferéncia
telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos termos deste item
18.3.5, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora, por escrito,
através de carta ou correio eletronico, anteriormente ou durante a realizacao da Assembleia Geral,
sendo certo que, neste Ultimo caso, a Assembleia Geral sera suspendida por um periodo de, no
maximo, 2 (duas) horas para que os Cotistas encaminhem seus votos a Administradora, os quais
serao, obrigatoriamente, consignados na respectiva ata.

18.3.6 Independentemente das formalidades previstas neste item 18.3, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.3.7 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por solicitacdo da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulagdo, observado que a convocagao devera ser sempre realizada pela Administradora.

Quorum de Instalacdo e de Deliberacdo

18.4 Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagdes, correspondendo a cada Cota um voto,
observado que o Cotista que se encontre em situacao que o coloque, potencial ou efetivamente,
em situacdo de conflito de interesse, de qualquer natureza, com relagdo a matéria a ser deliberada,
devera informar referida situacdo a Administradora, a qual informard essa mesma situacdo aos
demais Cotistas, conforme o caso, e abster-se de participar das discussdes na Assembleia Geral,
sendo certo que o voto do referido Cotista nao sera computado para fins de verificacao do quérum
da deliberagao previsto neste Regulamento relativo a aludida matéria.

18.4.1 As deliberacOes relativas as matérias previstas neste Capitulo 18 serdo tomadas, em
primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das
Cotas de titularidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral.
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18.4.2 Sem prejuizo do disposto no item 18.4 acima, estao sujeitas a aprovagao prévia de
Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulacao as deliberagbes relativas a
alteragao de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial aquelas que afetem qualquer
vantagem, ou criem ou aumentem qualquer obrigacao relativa as Cotas Subordinadas, incluindo,
sem limitacdo, as matérias previstas nos itens 18.1 (f), (g) e (m).

18.5 Poderao votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo na data da convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.5.1 N3o tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora, a Gestora, o Custodiante
e seus empregados.

18.6 As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacao.

18.6.1 A divulgagdo referida no item 18.6 acima deve ser providenciada mediante andncio
publicado no jornal utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo, carta ou correio eletronico,
com aviso de recebimento, enderegada a cada Cotista.

19. Eventos de Avaliacao
19.1 Sao Eventos de Avaliagao:
(a) nao divulgagao, pela Administradora, do Relatorio de Monitoramento, Relatdrio Analitico

ou Relatdrio Contabil, ndo sanada no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da
data em que o Relatério de Monitoramento, Relatério Contabil ou Relatdrio Analitico
deveria ter sido originalmente divulgado e desde que o Custodiante ndao encaminhe a
Administradora, as informagdes que sejam de sua responsabilidade e, uma vez
validadas pela Administradora, as referidas informagdes nao sejam disponibilizadas pela
Administradora aos Cotistas;

(b) verificacdo do desenquadramento da Alocacdo Minima no ambito deste Regulamento,
por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

(c) caso a Amortizagao Pro Rata esteja em curso, ndo realizagdo do pagamento integral em
até 2 (dois) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Pagamento;

(d) realizagdo da Amortizacdao Extraordinaria em desacordo com o presente Regulamento,
desde que ndo haja o reenquadramento efetuado pelo Cotista Subordinado no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(e) extingdo, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracdao ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos, para o calculo da Meta de Remuneragdo, por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuragao e/ou divulgacao, exceto
se (1) houver a determinagao de um substituto legal; ou (2) os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou paréametro em questdo,
observado o disposto no capitulo 18 acima;

(f) caso a Reserva de Despesas e Encargos permanega desenquadrada por prazo superior
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a 20 (vinte) Dias Uteis;

(9) verificacao de que qualquer das declaracdes prestadas pelos Cedentes nos Documentos
do Fundo é comprovadamente falsa, incorreta, incompleta ou enganosa, na data em
qgue foi prestada, desde que tal situacdo ndo seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contado da notificacao da Administradora aos Cedentes nesse sentido;

(h) verificacgao de que, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou
regulamentares ou nao, as devedoras estejam impedidas de realizar as atividades
previstas no seu objeto social, de modo que tal situacao impacte negativamente, de
forma relevante, a originagao ou a validade dos Direitos Creditorios ou a sua cessao ao
Fundo;

(M) verificacdo de que a Administradora, Custodiante e/ou Gestora agiram em desacordo
com o presente Regulamento, inclusive em relagao ao item (b) acima.

(6)) ocorréncia de interrupcao no fluxo de informacdes com qualquer uma das devedoras e
com a Registradora, impossibilitando o recebimento e identificagdo das informagbes dos
Direitos Creditorios Cedidos, ndo sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

(k) verificagdo do desenquadramento da Relagdo Minima desde que ndo haja o
reenquadramento efetuado pelo Cotista Subordinado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

m se afetar a Relacdo Minima, ciéncia do questionamento judicial, pelos Cedentes e/ou
por seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum dos Cedentes,
sobre a validade, eficacia e/ou a exequibilidade de qualquer dos Documentos do Fundo;

(m) ciéncia da ocorréncia de um Evento de Insolvéncia com relagao qualquer das devedoras,
desde que esta afete a Relacdo Minima; e/ou

(n) descumprimento, pela Administradora, Gestora e/ou Custodiante, de qualquer das
obrigagdes definidas nos Documentos do Fundo, e a consequente nao substituicao
destes.

19.1.1 Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora, pelo

Custodiante e pela Gestora, os Cedentes ou qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um
Evento de Avaliacao para a Administradora, por meio de notificacdao, discriminando o Evento de
Avaliagcdao em questao e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizacao. Nesse caso,
a Administradora devera avaliar as informag0es contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia
do Evento de Avaliagao.

19.2 A Administradora, apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliagao, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora, ao Custodiante e aos Cotistas, convocando Assembleia
Geral, conforme previsto no item 19.3, abaixo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e da Amortizagao de Principal,
conforme 0 caso;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagao de
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qualquer pagamento para os Cedentes, enquanto houver Cotas Seniores em circulagao;
e

(d) suspender imediatamente a realizagdo de qualquer Amortizacdo Extraordindria e a
realizacdo de qualquer pagamento para os Cotistas Subordinados enquanto houver
Cotas Seniores em circulagao.

19.3 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdao, a Administradora devera convocar Assembleia
Geral referida na alinea (a) do item 19.2 acima, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagdao em
questao. Na Assembleia Geral, os Cotistas poderao deliberar (@) que o Evento de Avaliagao em
questao nao constitui um Evento de Liquidagao, podendo a Assembleia Geral, contudo, aprovar a
adocdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar os potenciais riscos e preservar os
interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento de Avaliagdo em questdo constitui um Evento de
Liquidagdo, devendo a Administradora convocar uma nova Assembleia Geral, nos termos do capitulo
20 abaixo.

19.3.1 Caso nao haja deliberacdo em Assembleia Geral devido a auséncia de quérum para
deliberagdo em segunda convocagao, conforme procedimentos previstos no Capitulo 18, o Evento
de Avaliacdao ira constituir um Evento de Liquidacdo, devendo a Administradora tomar as
providéncias previstas no item 19. 3 acima.

19.4 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
referida no item 19.2, alinea (a), a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

19.5 Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliacao nao constitui
um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas
pela Assembleia Geral, inclusive através de alteracOes a este Regulamento, de forma a minimizar
potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacao em questao, as
providéncias previstas nas alineas (b) a (d) do item 19.2, acima deverao ser cessadas.

20. Eventos de Liquidacao e liquidacao do Fundo
20.1 Sao Eventos de Liquidacao:
(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacao configura um

Evento de Liquidacao;
(b) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cdédigo Civil;

(o) nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da
Instrugao CVM 356;

(d) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos servigos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva
substituicdo por outro prestador de servicos, observado os procedimentos e prazos
descritos nos capitulos 7 e 8 deste Regulamento; e

(e) ocorréncia de mudanca nas normas em vigor que comprovadamente impacte a
estrutura, que possa irremediavelmente afetar o recebimento dos Direitos Creditorios
Cedidos na Conta do Fundo.
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20.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacao.
20.2 Caso ocorra um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera, simultaneamente:
(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora e ao Custodiante, convocando a

Assembleia Geral para confirmar a liquidagao do Fundo ou decidir pela interrupcao dos
procedimentos de liquidacao do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos
adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente 0 pagamento da Remuneragao e da Amortizagao de Principal,
conforme 0 caso;

(o) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a realizagao de
qualquer pagamento para os Cedentes enquanto houver Cotas Seniores em circulacao;
e

(d) suspender imediatamente a realizagdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria e a

realizacdao de qualquer pagamento para os Cotistas Subordinados enquanto houver
Cotas Seniores em circulagao.

20.3 Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de que trata a alinea (a) do item
20.2. por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacado, ou caso os Cotistas ndo deliberem
pela interrupcdo da liquidacdo do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de
liguidacdao do Fundo.

20.4 Caso a Assembleia Geral referida na alinea (a) do item 20.2 delibere pela interrupcao
dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais pelo
Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, (@) sera assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas
pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (1) os Cotistas dissidentes deverao manifestar seu
interesse em resgatar suas Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral em questdo; e
(2) havendo Cotistas dissidentes, os Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o
encerramento da Assembleia Geral em questdo; e (b) as providéncias previstas nas alineas (b) a
(d) do item 20.2. acima deverao ser cessadas no prazo estabelecido na Assembleia Geral.

20.4.1 Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 20.4, alinea (a) acima, caso as
Disponibilidades somadas aos valores recebidos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos pagos
ao Fundo no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da Assembleia Geral referida no item 20.2,
alinea (a) acima, ndo sejam suficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacdao do Fundo.

20.5 No curso dos procedimentos de liquidagao do Fundo, as Cotas Seniores em circulagao
deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora (1) nao adquirira novos Direitos Creditdrios; e (2) devera resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao dos Ativos Financeiros nao
afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apdés o pagamento e/ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
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Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser alocados conforme a
ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 16 deste Regulamento,
considerando a Amortizacao Sequencial em curso, observado que serdo permitidos
pagamentos da Remuneracao e da Amortizagao de Principal em datas que nao sejam
Datas de Pagamento, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas Seniores.

20.6 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel TED, crédito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

20.7 Havendo insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para o resgate
integral das Cotas Seniores, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditorios Cedidos cujo
pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora
adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos;
(b) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros; ou
(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos Direitos Creditorios

Cedidos, devendo, nesse caso, deliberar sobre os procedimentos a serem adotados.
21. Encargos do Fundo
21.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas,
que lhe poderao ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido
do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicao e publicagdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicages aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses

do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha
a ser vencido;

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizacao
de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

42



BancoDaycoval

(i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que as Cotas Seniores venham a ser negociadas;

6)) reembolso de eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas, nos termos do item 18.2 deste Regulamento,
observado o item 18.2.2 acima;

(k) despesas com a contratacao do agente de cobranca extraordinaria, pela prestacdao dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos; e

m pagamentos referentes as despesas oriundas do Sistema de Registro.

21.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

22. Reservas

22.1 Observada a ordem de alocacado de recursos prevista no Capitulo 16 deste Regulamento,
a Gestora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste,
desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo do Fundo, equivalente ao valor
estimado necessario para o pagamento de despesas ordinarias, identificadas como encargos do
Fundo, nos termos do item 21.1 acima, incluindo-se a Taxa de Administracao, referente a 1 (um)
més subsequente. Os recursos utilizados para composicao da Reserva de Despesas e Encargos
serao obrigatoriamente mantidos em Disponibilidades.

22.2 Adicionalmente, a Gestora devera manter, exclusivamente em Disponibilidades, a
Reserva de Amortizacdo, de acordo com o disposto no item 22.2.1 abaixo.

22.2.1 Na hipdtese em que o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, observada a
ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 16 deste Regulamento, até 10 (dez) Dia Uteis
antes, a Reserva de Amortizacdo sera constituida ou recomposta com os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo retidos pela Gestora para a proxima Data de Pagamento. Caso o regime de Amortizacao
Sequencial esteja em curso, a Reserva de Amortizacao devera ser nula.

22.2.2 A Reserva de Amortizagdo referente a cada Data de Pagamento, constituida nos termos
do item 22.2.1 acima, devera ser mantida até a Data de Pagamento em questao. Respeitada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 16 deste Regulamento, na hipétese em que o
regime de Amortizacao Pro Rata esteja em curso, a Administradora podera utilizar os recursos
mantidos na Reserva de Amortizagao para o pagamento da amortizagao na respectiva Data de
Pagamento.

22.3 Os procedimentos descritos neste Capitulo 22 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Gestora ou da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicao
da Reserva de Despesas e Encargos ou da Reserva de Amortizagao, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

23. Custos referentes a defesa dos Cotistas
23.1 Todos as despesas incorridas pelo Fundo para a adogao e a manutengao, direta ou

indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou a defesa dos direitos,
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interesses e prerrogativas do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
Patrimonio Liquido, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cedentes, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de quaisquer valores
relacionados aos procedimentos referidos neste item 23.1.

23.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cedentes ndo serao responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos referidos no item 23.1 acima, que o Fundo
venha a iniciar em face de terceiros ou de qualquer das devedoras, os quais deverao ser custeados
exclusivamente pelo Fundo, até o limite do Patriménio Liquido.

23.3 Caso as despesas mencionadas no item 23.1 acima excedam o limite do Patrimonio
Liquido, poderao ser emitidas as Cotas Subordinadas, nos termos do item 13.3.7 acima, para arcar
com as referidas despesas. Caso ndao sejam emitidas novas Cotas, no entanto, a Administradora
deverd convocar Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas, inclusive, conforme o caso, o requerimento da insolvéncia do Fundo.

23.4 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cedentes, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos nao sao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas nao aportem os recursos
suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

23.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste capitulo,
deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigbes incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagOes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensacao.

24, Informagoes obrigatorias e periddicas

24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrucdo CVM 356, sem prejuizo do disposto
em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente Capitulo 24.

24.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrugao CVM 356.

24.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

24.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (@) mudanca ou a substituicao da Administradora, Gestora, do Custodiante
ou do agente de cobranca extraordinaria, se houver; (b) a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao ou
dos Eventos de Liquidacdo, ou a liquidacdo do Fundo, (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou
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possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao histdrico
de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

24.3.2 A divulgacao de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacdo aplicavel,
sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos Cotistas por correio
eletrénico, com aviso de recebimento, nos enderegos informados pelos referidos Cotistas a
Administradora.

24.3.3 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(b) a rentabilidade da sua série ou classe de Cotas do Fundo, com base nos dados relativos
ao Ultimo dia do més; e

(o) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.4 A Administradora deve divulgar aos Cotistas, anualmente, além de manter disponiveis
em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicoes responsaveis pela colocacdo das
Cotas Seniores, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, a Relacdo Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora
de Risco, se houver.

24.5 A Administradora deve enviar informe mensal & CVM, com base no Ultimo Dia Util do
més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo
de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil.

24.6 Nos termos do Cddigo Civil, a responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor
de suas Cotas, observado o disposto em regulamentacao especifica pela CVM e aos fatores de risco
aqui descritos, observado a Clausula 24.8. abaixo.

24.7 Sem prejuizo da Clausula 24.6. acima, caso se verifique Patriménio Liquido negativo, os
credores do Fundo, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a decretacao
de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislacdo e regulamentagao aplicaveis.

24.8 A Administradora e o Gestor nao responderao solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patrimonio negativo, mas responderao no
ambito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados aos Cotistas que decorram
exclusivamente de (i) de ma-fé ou fraude das Partes Indenizaveis; ou (ii) da violacao substancial
da regulamentacao da CVM, desse Regulamento ou de qualquer outra regulamentacao ou lei a que
a Administradora ou Gestor estejam sujeitos, em ambos os casos desde que comprovado mediante
decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral final. Desta forma, quaisquer
reivindicagoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
, quaisquer valores relativos a decisoes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo)
("Demandas”) reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelo Administrador, Gestor
ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas
Partes Indenizaveis, desde que essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo

45



BancoDaycoval

ou as Companhias Investidas; e em todos os casos indenizaveis a partir do momento que as
Demandas se materializem ao Administrador, Gestor ou Partes Indenizaveis.

25. Publicacoes

25.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento poderdo ser realizadas em
periddico de grande circulacao, sendo que qualquer mudanga sera comunicada aos Cotistas
previamente, através de carta ou correio eletronico com aviso de recebimento.

26. Disposicoes finais

26.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, os demais
prestadores de servigo do Fundo e os Cotistas.

26.1.1 Todas os comunicados, as publicacdes e as convocagoes enviadas aos Cotistas pela
Administradora deverao ser também encaminhadas por meio de carta ou correio eletrénico, com
aviso de recebimento.

26.2 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.

26.2.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria, segregada da relativa a Administradora.

26.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo dia de
fevereiro de cada ano.

26.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

26.3 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagoes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

27. Foro

27.1 Fica eleito o foro da Cidade Sao Paulo, Estado S3o Paulo, com expressa rentncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.
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: I — Definics

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
800, datado de 17 de abril de 2023

“12 Data de Integralizacao de A data da primeira integralizacao de Cotas de

Cotas” determinada classe ou série, conforme o caso,
no ambito da Primeira Emissao de Cotas do
Fundo.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade

de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na
Avenida Paulista, n°® 1.793 - Bela Vista — CEP:
01311-200, inscrito no CNPJ/ME sob n©
62.232.889/0001-90, devidamente
credenciado pela CVM, como prestador de
servicos de administracao de carteira de
valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de
2019, com inscricao no Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”) sob os
caracteres LMHSWA.00000.LE.076.

“Agéncia Classificadora de Risco” Qualquer agéncia de classificagdo de risco
autorizada a prestar tais servigos junto a CVM
que tenha sido contratada pelo Fundo para
avaliacdo de risco das Cotas, conforme
aplicavel.

“Alocagao Minima” O percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditdrios Cedidos.

“Ambiente de Interoperabilidade” Base informacional implementada nos termos
da Resolugao CMN 4.734 e da Circular BACEN
3.952 que possibilita o direcionamento de
instrugdes e mecanismos de troca de
informagdes padronizadas entre as
Registradoras de modo a Vviabilizar a
interoperabilidade entre elas.




“Amortizacao de Principal”

“Amortizacdo Extraordinaria”

“Amortizacao Pro Ratd"

“Amortizacao Sequencial”

“ANBIMA”

“Arranjo de Pagamento”
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Com relacdo a cada Data de Pagamento,
significa a amortizagao da parcela do principal
das Cotas Seniores efetivamente realizada na
Data de Pagamento em questao, nos termos do
item 15.3 do presente Regulamento e do
Suplemento aplicavel.

A amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no seu item 15.5.
Para evitar duvidas, fica esclarecido que apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas
Seniores, a amortizacggo das  Cotas
Subordinadas também sera denominada
Amortizacdo Extraordinaria.

O critério de alocacdo dos recursos do Fundo
para amortizacao das Cotas Seniores, adotado
pela Administradora, ordinariamente, nos
termos do Capitulo 16 deste Regulamento, até
a eventual ocorréncia de um Evento de
Liquidacao.

O critério de alocacdo dos recursos do Fundo
para amortizacdo das Cotas Seniores, adotado
pela Administradora, apds a eventual
ocorréncia de um Evento de Liquidacdao, nos
termos do Capitulo 16 deste Regulamento

A Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

E o conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pela Bandeira que disciplina a
prestacdo de determinado servico de
pagamento ao publico aceito por mais de um
recebedor, mediante acesso direto pelos
Usuarios-Finais, bem como define o uso de
padroes operacionais e de seguranga
associados a esses servicos, nos termos da
legislagdo e regulamentacdo aplicavel, em
especial a Lei n© 12.865, de 9 de outubro de
2013, e a Resolucao CMN n° 4,282, de 4 de
novembro de 2013.
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“Arquivos das Devedoras”

“Arquivo de Agenda Futura”

“Arquivo de Confirmacdo de
Registro”

“Arquivo de Retorno a Proposta
de Antecipagao”

“Arquivo Eletronicos”

“Assembleia Geral”

“Assinatura Digital”
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O Arquivo de Agenda Futura, cujas
informagcdes serao enviadas para o0
Custodiante, via 0 Ambiente de
Interoperabilidade através da Registradora.

O arquivo eletronico sera disponibilizado pela
devedora previamente a realizacao das
cessoes ao Fundo, pelo Ambiente de
Interoperabilidade, para os Cedentes e para o
Fundo, referente as informacOes da agenda
futura de pagamento dos Direitos Creditorios,
incluindo os Direitos Creditorios Cedidos.

Significa o arquivo eletronico disponibilizado
pela Registradora evidenciando a troca de
titularidade dos Direitos Creditérios, no
Sistema de Registro, em favor do Fundo,
conforme Proposta de Antecipacao.

Significa o arquivo eletronico que o Fundo
deverd encaminhar para a Registradora,
informando os Direitos Creditdrios que foram
objeto da Proposta de Antecipacdo e que
atenderam as Condicdes de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade.

Em conjunto: (a) Arquivos das Devedoras;
(b) Arquivo de Confirmacgao de Registro; e (c)
Arquivo de Retorno a Proposta de
Antecipacao.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo 18 deste Regulamento.

Formalizagao de documento mediante
assinatura digital que utilize o processo de
certificacdo eletronica disponibilizado pela
ICP-Brasil ou outro meio de comprovacao da
autoria e integridade do documento em
forma eletronica, desde que admitido como
valido pelas partes ou aceito pela pessoa a
quem for oposto o documento, nos termos da
Medida Provisdria n° 2.200.
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“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

A\ B3II

“BACEN”

“Bandeiras”

“Cancelamento”

“Cedentes”
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Os ativos que poderao ser adquiridos pelo
Fundo com a parcela do Patrimonio Liquido
que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios Cedidos, conforme previstos no
item 10.4 do presente Regulamento.

O auditor independente devidamente
registrado na CVM a ser contratado pelo
Fundo para a realizacao das atividades a ele
atribuidas nos termos deste Regulamento.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.

O Banco Central do Brasil.

As entidades instituidoras dos Arranjos de
Pagamento, as quais sdao responsaveis por
tais arranjos, incluindo pelo uso de padroes
operacionais e de seguranca, bem como
pelo uso da marca a eles associada, nos
termos da legislagao e da regulamentacao
aplicaveis.

Significa qualquer evento relacionado a uma
Transacao de Pagamento Credenciadora
que possa resultar na nao realizagao do
pagamento (exceto Chargeback), total ou
parcial, de um Direito Creditério ou na
obrigagago de devolucgago do valor
anteriormente pago pelas (inclusive por
meio de compensacgao).

Sao as empresas devidamente aprovadas
pela Gestora e credoras das devedoras em
razao dos Direitos Creditdrios
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“Chargeback’

\\CIPII

“Circular BACEN 3.952"

\\CM Nll

“CNPJ”

“Caddigo Civil”

“Cddigo de Processo Civil”

“CondigOes de Cessao”

“CondicObes para Novas
Emissoes de Cotas”
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A contestacago de uma Transacao de
Pagamento Credenciadora, no todo ou em
parte, pelo respectivo Usuario Final, cliente,
estabelecimento comercial, Bandeira ou
Emissor, que pode resultar na nado realizagao
do pagamento, total ou parcial, de um Direito
Creditorio ou na obrigacao de devolucao do
valor anteriormente pago pela devedora
(inclusive por meio de compensagao).

A Camara Interbancaria de Pagamentos.

A Circular do BACEN n© 3.952, de 27 de junho
de 2019.

O Conselho Monetario Nacional.

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

A Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

A Lei n.0 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

As condicoes de cessao dos Direitos
Creditorios, a serem verificada pela Gestora,
com base em arquivo eletrénico e
informagdes enviadas pelos Cedentes, nos
termos do item 12.2 deste Regulamento.

As condigdbes para que sejam realizadas
emissdes de Cotas Seniores de séries ou
classes ja existentes ou de novas séries ou
classes, conforme previstas no item 13.4.11 do
presente Regulamento.
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“Conta do Fundo”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Gestdo”

“Contrato de Registro”

“Convencao entre Entidades
Registradoras”

“Cotas”

“Cotas Seniores”
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Cada conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida em Instituicao Autorizada, na qual
serao recebidos os recursos (a) decorrentes da
integralizacao das Cotas; (b) correspondente
aos Direitos Creditérios Cedidos, pagos
diretamente na Conta do Fundo, conforme o
caso; e (c) referentes aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

Os “Instrumento Particular de Promessa de
Cessdao e Aquisicdo de Direitos Creditérios e
Outras Avencas” celebrado entre os Cedentes, o
Fundo, representado pela Administradora e o
Custodiante, por meio do qual os Cedentes se
comprometerao a ceder, e o Fundo se
comprometera a adquirir, os Direitos Creditdrios
Cedidos desde que atendam as condigoes
estabelecidas neste Regulamento.

O “Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao
de Carteira de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado entre a Gestora e o0 Fundo,
representando pela Administradora, com a
interveniéncia da Administradora.

O “Contrato de Outorga de Direito de Acesso”
celebrado entre a Registradora e a
Administradora.

Ajuste multilateral celebrado entre as entidades
registradoras signatarias, por meio de termo de
adesao, para fins de atendimento ao disposto
na Circular BACEN 3.952.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando referidas em conjunto.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo
gue nao se subordinam as demais para efeitos
de amortizagao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento e do respectivo
Suplemento.
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“Cotas Subordinadas”

“Cotista Sénior”

“Cotistas”

“Contraparte de  Derivativos
Autorizada”

“Credenciadora” ou
“Adquirente”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

\\CVM 14

“Data de Aniversario”
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As cotas de classe subordinada emitidas pelo
Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do presente Regulamento e
do respectivo Suplemento.

Cada titular de Cotas Seniores.

Os Cotistas Seniores e o Cotista Subordinado,
quando referidos em conjunto.

Qualquer uma dentre as instituicdes
financeiras habilitadas e em funcionamento no
Brasil.

A instituicdo de pagamento que, sem
gerenciar conta de pagamento, habilita
estabelecimentos comerciais para a aceitacao
de Instrumento de Pagamento e participa do
processo de liquidagdo das transagOes de
pagamento, de acordo com as regras do
Arranjo de Pagamento, nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicavel, em
especial a Circular n° 3.683 do BACEN, de 4 de
novembro de 2013.

Os critérios para selecao dos Direitos
Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo, estabelecidos no item 12.1. deste
Regulamento, a serem verificados pelo
Custodiante.

A Administradora, na qualidade de
custodiante, ou seu sucessor a qualquer titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

0 20 (segundo) Dia Util de cada més, a partir
do més seguinte em que ocorrer a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas referente a primeira
série ou classe de Cotas Seniores.
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“Data de Aquisicao”

“Data de Calculo”

“Data de Envio do Relatorio de
Monitoramento”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Liquidagao”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“Data de Verificagao”

“Dia Util”
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Cada Dia Util em que ocorrer a celebracdo do
Termo de Cessao e o pagamento do Preco de
Aquisicdo referente a cessdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos.

Todo Dia Util.

O 29 (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Aniversario.

A 12 Data de Integralizacgio de Cotas
referente a primeira integralizacao de Cotas
do Fundo.

A data da liquidacao financeira de cada
Direito Creditério na Conta do Fundo,
conforme aplicavel.

Cada data em que sera realizado a
amortizagdo das Cotas para pagamento da
Remuneracao e da Amortizacao de Principal,
conforme previsto neste Regulamento e no
respectivo Suplemento.

A data de resgate de cada série ou classe de
Cotas Seniores, especificada no respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas de
uma determinada série ou classe sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer
primeiro observada a subordinacao entre as
Cotas.

Significa o Dia Util anterior & Data de
Aniversario.

Qualquer dia em que haja expediente
comercial ou bancdrio na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, exceto para
pagamentos que devam ser realizados por
meio da B3, hipétese em que sera
considerado como Dia Util qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional.
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“Diluicdes”

“Direitos Creditorios”

“Direito Creditorio Cedido”

“Direitos Creditdrios
Diluidos”

“Direitos Creditorios
Substituidos”
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Qualquer evento relacionado a uma
Transacao de Pagamento Credenciadora
que possa resultar na nado realizacao do
pagamento, total ou parcial, de um Direito
Creditério ou na obrigacdo de devolucao
do valor anteriormente pago pela
devedora (inclusive por meio de
compensacao), incluindo (a) Chargebacks
e (b) Cancelamentos.

Para fins de esclarecimento, as Diluicdes
nao correspondem a inadimpléncia total
ou parcial pela devedora.

Sao os direitos creditdrios correspondentes a
parcela da agenda de pagamento dos
Cedentes que, de tempos em tempos, 0s
Cedentes detém em face das devedoras em
decorréncia das Transagdes de Pagamento
Credenciadoras, com a utilizacago de
instrumentos de pagamento emitidos no
ambito dos Arranjos de Pagamento em que
as devedoras e o0s Cedentes sejam
participantes, os quais serao identificados
pelo seguinte conjunto de informagdes,
conforme registrados nos Sistemas de
Registro: (a) CNPJ/ME dos Cedentes; (b)
CNPJ/ME da respectiva Credenciadora; (c)
arranjo de pagamento; (d) data de
liqguidagao (vencimento). O Fundo podera
ainda adquirir direitos creditorios de
diferentes segmentos da economia, podendo
ser oriundos de operacOes realizadas no
segmento financeiro ou de prestacao de
Servigos.

E o Direito Creditdrio cedido ao Fundo pelo
Cedente.

Os Direitos Creditérios Cedidos que sofreram
um evento de Diluicao, exceto os Direitos
Creditdrios Substituidos.

S3o os Direitos Creditéorios que foram
substituidos por novos Direitos Creditorios,
nos termos do Contrato de Cessao.
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“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

“Documentos
Comprobatdrios”
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Os Direitos Creditérios Cedidos que nao
tenham sido pagos pelas devedoras nas
respectivas Datas de Aquisigao, por qualquer
motivo exceto Diluigdes.

Sao, em conjunto, (a) 0s recursos em caixa;
(b) os depositos bancarios a vista em uma
Instituicdo Autorizada; e (c) os demais Ativos
Financeiros.

Os documentos adicionais aos Documentos
Comprobatdrios, que podem vir a ser
auxiliares em discussdes acerca da
existéncia, da veracidade, do contetido ou da
exequibilidade, total ou parcial, dos Direitos
Creditdrios Cedidos, bem como a titularidade
dos Cedentes com relacao a estes, conforme
0 caso.

Os documentos comprobatdrios dos Direitos
Creditorios sao aqueles que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios, cujo processo
de originacdo compete a cada um dos
Cedentes e que compreendem,
conjuntamente, conforme aplicavel, os
seguintes documentos:

(a) extrato/agenda de pagamentos emitido
pela Registradora;

(b) a via eletronica do Termo de Cessao; e

(c) duplicatas, cédulas de crédito bancario,
debéntures, notas promissorias comerciais
ou todo e qualquer outro titulo
representativo de  crédito, inclusive,
contratos de compra e venda, locagao e/ou
prestacdo de servicos e reembolso de
despesas.

Para fins de verificacdao de lastro, a via
eletronica do respectivo Termo de Cessao ao
Contrato de Cessao sera verificada
necessariamente pelo Custodiante, no
processo cadastral, o qual ocorrera
anteriormente a qualquer cessao de Direito
Creditorio pelos respectivos Cedentes.
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“Documentos do Fundo”

“Emissores”

“Estimativa de Despesas
Mensais”

“Eventos de Avaliacao”

“Evento de Insolvéncia”
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Em conjunto, (a) o presente Regulamento,
(b) o Contrato de Cessao, (c) os Termos de
Adesdo e Cessdao, (d) o Contrato da
Registradora e (e) o Contrato de Gestao.

As instituicdes financeiras ou instituicoes de
pagamento devidamente autorizadas pelo
BACEN a emitir Instrumentos de Pagamento.

Montante estimado das despesas e dos
encargos do Fundo, incluindo a Taxa de
Administragao, apurado pela
Administradora, em cada Data de
Verificagao, referente ao periodo de calculo
imediatamente seguinte a Data de
Verificagao em questao.

Os eventos definidos no item 19.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagao da Assembleia Geral
para deliberar se os mesmos deverao ser
considerados como Eventos de Liquidagao.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes

eventos:

(@) a decretagdo de intervencao de
qualquer devedora pelo BACEN;

(b) a decretacao de regime especial de
administracdo temporaria (RAET) de
qualquer devedora pelo BACEN;

(c) a decretacago de liquidacao
extrajudicial de qualquer devedora;

(d) a extingao, liquidacao, dissolucao,
insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou a decretacao de
faléncia de qualquer devedora; e

(e) pedido de recuperagao judicial de
qualquer devedora, independente de
deferimento pelo juizo competente,
ou submissdao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de
negociacao de plano de recuperacao
extrajudicial, conforme o caso,
independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do
referido plano.
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“Eventos de Liquidacao”
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Os eventos definidos no item 20.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja as
atividades descritas no item 20.2 deste
Regulamento.
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“Fundo”
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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 800.

IGUANA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Alvaro Anes, n® 56, conjunto 121 -
Pinheiros — CEP: 05421-010, inscrito no
CNPJ/ME sob n° 10.924.308/0001-87,
devidamente credenciado pela CVM, como
prestador de servicos de administragdo de
carteira de valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério n° 10.582, de 10 de setembro
de 2009.

Nos termos do Contrato de Cessdo, caso seja
verificado um evento de Diluicao, em relagao a
um ou mais Direitos Creditorios Cedidos
individualmente por cada Cedente, os Direitos
Creditorios Diluidos deverao ser substituidos
e/ou complementados, total ou parcialmente,
por qualquer outro direito creditorio que esteja
disponivel na Registradora em nome do
Cedente e desde que tais Direitos Creditorios
adicionais se enquadrem na politica de
investimento do Fundo e que observem as
Condicoes de Cessdao, os Critérios de
Elegibilidade e as demais disposicoes
estabelecidas no Contrato de Cessao.
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“Instituicao Autorizada”

“Instrucao CVM 356"

“Instrumento de Pagamento”

“Investidores Autorizados”

“Limites Maximo de Exposicao por
Devedora”
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Qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
(a) Banco Bradesco S.A.; (b) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (c) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa
Econbmica Federal; (e) Banco Itau Unibanco
S.A.; ou (f) Banco Daycoval S.A.

Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

Todo e qualquer dispositivo ou conjunto de
procedimentos (incluindo, mas nao se limitando
a instrumentos fisicos ou eletronicos) utilizados
para iniciar uma Transacao de Pagamento
Credenciadora.

Os investidores autorizados a adquirir as
Cotas, os quais sao investidores qualificados
nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM n°
30 de 11 de maio de 2021.

Em qualquer Data de Calculo, os limites
maximos de exposicao por cada devedora
devem ser respeitados pelo Fundo no que diz
respeito a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
conforme Anexo VI deste Regulamento.
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“Medida Provisoria n°® 2.200” Significa a Medida Proviséria n°® 2.200, de 24 de
agosto de 2001.

“Meta de Remuneragao” Com relacao a cada série ou classe de Cotas
Seniores, a meta de rentabilidade determinada
no respectivo Suplemento.

“Parametros da Oferta” As informagdes minimas referentes a cada
oferta de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento, conforme

determinado pela  Administradora em
conjunto com o coordenador lider de cada
distribuicdo publica de Cotas nos termos do
Anexo III deste Regulamento.

“Parametros de Pagamento” As informacdes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de cada série ou
classe de Cotas Seniores, a serem incluidas no
respectivo Suplemento, quais sejam: (a) Meta
de Remuneracao; (b) Datas de Pagamento; e
(c) Data de Resgate.

“Parametros Minimos” Os Parametros da Oferta e os Parametros de
Pagamento, quando referidos em conjunto.

“Participagao da Cota no Com relacao a cada Data de Calculo e cada série

Saldo de Cotas Seniores” de Cotas Seniores, sera calculada como a razao
entre (a) o Valor Unitario de Referéncia das
Cotas Seniores de tal série; e (b) o somatdrio
dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as
Cotas Seniores em circulagao.

“Patrimonio Liquido” O patrimonio liquido do Fundo, qual seja, a
diferenca entre o valor agregado dos ativos do
Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditorios Cedidos e  Disponibilidades,
deduzidas as exigibilidades e provisdes do
Fundo.
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“Partes Indenizaveis” Significa o Administrador, a Gestora e as suas
partes relacionadas, representantes ou agentes
do Administrador, da Gestora ou de quaisquer
das suas partes relacionadas, quando agindo
em nome do Fundo.

“Politica de Cobranca” A politica de cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, adotada pelo Custodiante,
conforme o0 Anexo II ao presente
Regulamento.

“Prazo de Duragao” O prazo de duracdo de cada série ou classe
de Cotas Seniores, compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizacao e a
respectiva Data de Resgate.

“Prazo Médio da Carteira” O prazo médio dos vencimentos dos Direitos
Creditorios Cedidos, conforme apurado pela
Administradora em cada Data de Verificacao.

“Preco de Aquisigao” O prego de aquisicao dos Direitos Creditorios
Cedidos, conforme especificado em cada
Termo de Cessao.

“Primeira Emissao” A primeira Emissdao de cotas pelo Fundo
podera sera composta por Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas, nos termos dos
modelos de suplementos previstos como
anexo deste Regulamento.

n”

Significa a manifestacao de intencao
inequivoca de realizar a cessao de Direitos
Creditorios pelo respectivo Cedente.

“Proposta de Antecipacao

“Registradora” Qualquer sociedade empresaria devidamente
habilitada perante o BACEN a atuar como
entidade registradora e esteja apta a prestar
tal servigo ao Fundo.

“Regulamento” O presente regulamento do Fundo, conforme
aditado ou alterado de tempos em tempos.

“Relagao Minima” A relagao minima admitida entre o Patrim6nio
Liquido e o somatorio do valor das Cotas
Subordinadas em circulacao, equivalente a

30% Itrinta ior centol.
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“Relatdrio Analitico”
“Relatorio de

Monitoramento”

“Remuneracao”

4

“Reserva de Amortizagao”

“Reserva de Despesas
Encargos”

“Resolucao da Cessao”
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Relatdrio elaborado pela Administradora com
o detalhamento de cada uma das operacoes.

Relatério elaborado pela Administradora,
conforme item 9.2.5.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e
cada série ou classe de Cotas Seniores, o
valor correspondente a remuneracdao das
Cotas Seniores efetivamente paga pelo Fundo
aos Cotistas na Data de Pagamento em
questao, calculada nos termos do presente
Regulamento e do respectivo Suplemento.

A reserva, a ser constituida em
Disponibilidades pela Gestora, para o
pagamento da Remuneragdo e da
Amortizagao de Principal na Data de
Pagamento em questao, observado o
disposto no item 22.2 do presente
Regulamento.

A reserva, a ser constituida em
Disponibilidades pela Gestora, para o
pagamento dos encargos do Fundo, nos
termos previstos no item 22.1 deste
Regulamento.

As hipoteses previstas no Contrato de Cessao
nas quais a cessao dos Direitos Creditdrios
Cedidos ao Fundo sera resolvida, devendo os
Cedentes observarem o disposto no Contrato
de Cessao, inclusive quanto ao pagamento da
Multa Indenizatdria ao Fundo.
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Resolucao CMN 4.734" A Resolugao CMN n° 4.734, de 27 de junho
de 2019, publicada pelo BACEN.

“Sistema de Registro” A plataforma de comunicagago com a
Registradora utilizada para os servigos de
registro, por meio da qual os titulares dos
Direitos Creditorios terdo acesso, a qualquer
momento, sobre as informagdes dos Direitos
Creditérios de sua titularidade, conforme
previsto no Contrato de Registro. O Sistema
de Registro devera integrar ao Ambiente de
Interoperabilidade, conforme as
especificacdes e requisitos especificados na
Resolugao CMN 4.734 e na Circular BACEN
3.952 em tais normas e na Convencao entre
Entidades Registradoras, conforme aplicavel.

“Sobretaxa Sénior” Sobretaxa a ser acrescida a Taxa DI para
determinacao da Meta de Remuneragao das
Cotas Seniores conforme definida no
respectivo Suplemento.

“Suplemento” Cada documento elaborado nos moldes do
Anexo III ou IV ao presente Regulamento,
contendo os Parametros Minimos e outras
informac0es relativas as Cotas Seniores de cada
série ou das Cotas Subordinadas.

“Taxa de Administragao” A taxa devida nos termos do Capitulo 6 do
presente Regulamento.

“Taxa de Custodia” A taxa devida nos termos do Capitulo 6 do
presente Regulamento.

“Taxa DI"” A taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob a
forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, apurada e divulgada pela B3.

“Taxa de Cessao” E a taxa de desconto pré-fixada definida em
cada Termo de Cessao.
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“Termo de Cessao” Cada termo de cessao dos Direitos Creditorios
Cedidos, elaborado na forma do anexo ao
Contrato de Cessao.

“Transacao de Pagamento A operacao de pagamento realizada pelo

Credenciadora” Usuario-Final para a aquisicao de bens, produtos
e/ou servicos, no ambito de Arranjo de
Pagamento com o0 qual cada devedora
interopera e/ou do qual venha a participar,
mediante a utilizagao de um Instrumento de
Pagamento.

“Usudrios-Finais” As pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um
Instrumento de Pagamento para a realizacao de
uma Transacao de Pagamento Credenciadora.

“Valor das Diluigoes” Em cada Data de Calculo, significa o valor
agregado dos valores das diluicdes de cada
Direito Creditdrio efetivamente vigentes na Data
de Calculo, conforme verificado nos Arquivos das
devedoras, nao sendo considerados, portanto,
Direitos Creditdrios Substituidos.

“Valor das Diluigdes dos Direitos Em cada Data de Calculo, significa o valor

Creditorios Cedidos” agregado dos valores das diluicoes de cada
Direito Creditério Cedido, conforme verificado
nos Arquivos das devedoras.

“Valor das Disponibilidades” O valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas (a) eventuais provisdes aplicaveis a
tais ativos; e (b) os montantes disponiveis na
Reserva de Despesas e Encargos.

“Valor Futuro Bruto dos Em cada Data de Calculo, significa o valor bruto
Direitos Creditdrios” agregado dos Direitos Creditdrios, conforme
verificado nos Arquivos das Devedora.

“Valor Futuro Liquido dos Em cada Data de Calculo, significa o Valor

Direitos Creditdrios” Futuro Bruto dos Direitos Creditérios deduzido
do respectivo Valor das DiluigOes efetivamente
vigentes na Data de Calculo, conforme
verificado nos Arquivos das devedoras.



“Valor Presente Bruto dos
Direitos Creditorios”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de
Referéncia”
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Com relagdo a cada Data de Calculo, significa
0 somatdrio do valor presente dos Direitos
Creditérios trazidos pela Taxa de Cessdo,
considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme
definido no item 13.1.7 do presente
Regulamento.

Com relacao a cada série ou classe de Cotas
Seniores, significa o valor calculado pela
Administradora na forma estabelecida no
Capitulo 14 deste Regulamento.

Com relacdo as Cotas Subordinadas, significa o
valor calculado pela Administradora na forma
estabelecida no Capitulo 14 do presente
Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
800, datado de 17 de abril de 2023.

1. O processo de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos observara as seguintesetapas:

a) Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do respectivoTermo de Cess3o serdo realizadas
2 (duas) etapas: (1) o Cedente entrara em contato com o devedor para notifica-lo a respeito da cessao dos
Direitos Creditdrios pelo Cedente ao Fundo e, (2) para as operagdes que nao sejam de recebiveis de cartao
de crédito, sera enviado pelo Cedente o boleto de cobranga para liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos
diretamente na Conta do Fundo;

b) No méaximo em 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio da notificagdo acima, para os casos descritos no
item a.2 acima, o Cedente confirmara o recebimento do boleto de cobranca pelo devedor, por meio de correio
eletronico ou contato telefonico, solicitando, se necessario, a emissao da segunda via do boleto de cobranca
pelo banco que possui a Conta do Fundo;

c) Para as operacoes que nao forem referentes a recebiveis de cartdo de crédito, 1 (um) Dia Util apods a data
de vencimento do boleto de cobranga, o Cedente entrard em contato com o devedor que ndo realizar o
pagamento, por telefone ou pessoalmente, a seu exclusivo critério, para que o devedor proceda a liquidagdo
do Direito Creditdrio Inadimplido na Conta do Fundo em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da referida
comunicacao; e

d) Para os recebiveis de cartdo de crédito ndo pagos no dia esperado, o Fundo tera direito de regresso contra
o Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

2. Observado o item 1.c acima, na hipdtese do Direito Creditério Cedido ndao ser pago em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo pelo Cedente, a Gestora podera levar o titulo representativo do
Direito Creditorio Inadimplido a registro nos érgaos de protecao ao crédito (SPC/Serasa/Equifax/Protesto)ie
tomar as seguintes providéncias:

a) nao havendo acordo entre o devedor inadimplente, o Cedente e a Gestora no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de vencimento do boleto de cobranca, a Gestora podera iniciar o procedimento de
cobranca judicial; e

b) a critério exclusivo da Gestora, decorridos 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de vencimento do boleto
de cobranca, a Gestora podera negociar o Direito Creditério Cedido inadimplido com qualquer terceiro,
inclusive com desagio, desde que o Fundo (1) ndo esteja passando por um Evento de Avaliacdo ou um Evento
de Liquidacao Antecipada; e (2) a Alocagdo Minima e a Relagao Minima sejam respeitadas.

3. Caso o Cedente, por qualquer motivo, receba valor referente a liquidacao de um Direito Creditério Cedids,
devera comunicar imediatamente a Gestora, se obrigando a transferir 0 montante correspondenteparaa
Conta do Fundo no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data deverificacao do recebimento pelo Cedente:

4. Sem prejuizo do disposto no item 2 acima, durante todo o processo de cobranga e visando a possibilitér:
a prestacdo do servico de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a seu exclusivo critério,
a Gestora podera (a) renegociar as caracteristicas dos Direitos Creditorios Inadimplidos ou a vencer com @s
respectivos devedores e Cedentes, incluindo o prazo e a taxa de cessado dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;
bem como (b) procurar formas alternativas que possibilitem o pagamento dos valores devidos pelas
devedores, tais como a recompra pelo Cedente dos Direitos Creditdrios Iinadimplidos ou a vencer mediante
a troca financeira.
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4.1 Nao havendo acordo entre a Gestora e os Devedores e/ou Cedentes, aplicar-se-a o disposto no item 2
acima.

5. Os termos definidos e expressoes adotadas na presente Politica de Cobranga em letras mailsculas terdo
o significado a eles atribuidos no anexo I ao Regulamento,aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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Anexo III — Modelo do Suplemento das Cotas Senjores
Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios 800,

datado de 17 d,e abril de 2023
“SUPLEMENTO DA [e]? SERIF DE COTAS SENIORES

Montante total de Cotas R$[e] ([*] reais).

Seniores:

Quantidade de Cotas [] ([=D).

Seniores:

Forma de a vista, no ato de subscricdo.

integralizagao:

Forma de distribuicao: nos termos da []
Prazo de distribuigao: []
Data de Resgate: Data de Pagamento correspondente ao [¢]° ([¢]) més a

contar da 12 Data de Integralizagao.

Sobretaxa Sénior: [¢]% ([*] por cento).

Meta de Remuneragao: as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir
do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo até a
Data de Resgate, nos termos do Capitulo 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdo sera
determinada por meio da apropriacao diaria, sob a forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Sénior.

Periodo de Caréncia: o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo e a Data
de Pagamento correspondente ao [¢]° ([¢]) més a
contar da 12 Data de Integralizagao, inclusive.]

Proporcao de )
Amortizagao de Principal: Ultima Data de Pagamento pertencente ao
respectivo Periodo de Caréncia.
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Anexo IV - Modelo do Suplemento das Cotas Subordinadas

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios 800,
datado de 17 de abril de 2023
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS”

Montante total de Cotas R$[e] ([*] reais).
Subordinadas:

Quantidade de Cotas [] ([=D.
Subordinadas:

Forma de a vista, no ato de subscricdo.
integralizacao:

Forma de distribuicao: mediante colocacao privada.

Prazo de distribuigao: []

Data de Resgate: apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores em
circulacao.

Sobretaxa: N/A

Meta de Remuneragao: N/A

Periodo de Caréncia: N/A

Valor Principal de

Referéncia Base das N/A
Cotas:

Proporgao de N/A
Amortizacao de

Principal:
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios 800, datado de 17 de abril de 2023

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e outros ativos de um mesmo devedor, ou
de coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte
por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da Instrucdo CVM
356, observado o disposto no item 10.4.1 do Regulamento.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos de um mesmo devedor ou
de coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade no limite de 100% (cem por cento)
do Patrimonio Liquido do Fundo, desde que os devedores ou coobrigados (a) tenham
registro de companhia aberta; (b) sejam instituicdes financeiras ou equiparadas,
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou (c) sejam sociedades
empresariais que tenham suas demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em conformidade
com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM.




