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REGULAMENTO DO PATRIA CREDITO ESTRUTURADO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 50.277.965/0001-02
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracao de 12 meses,
encerrando no ultimo Dia Util
do més de marco

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 12.361, de 01 de junho de 2012 Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 12.461.756/0001-17 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Distribuicao

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E CNPJ: 02.332.886/0001-04

VALORES MOBILIARIOS S.A.
[e demais instituicdes contratadas pela Gestora,
Ato Declaratério: 11.484 e 11.485, ambos de 27 de

dezembro de 2010 conforme lista disponivel

CNPJ: 36.113.876/0001-91 no site da Gestoral]

Agente de Cobranca

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ: 12.461.756/0001-17
e demais institui¢des contratadas pela Gestora,
conforme lista disponivel

no site da Gestora

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
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solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissGes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

II. Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigo
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servico Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

III. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as obrigagdes previstas
na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e,
conforme aplicavel, no respectivo contrato de prestacao de servicos.

IV. O Fundo e sua Classe respondem por todas as obriga¢des legais e contratuais por eles assumidos, ndo
respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé.

V. Substituicao e Renuncia dos Prestadores de Servicos:

V.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes hipoteses previstas no artigo 107
da Resolugcdo CVM 175: (i) descredenciamento, por decisdao da CVM, para o exercicio de suas respectivas
atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento; (ii) rendncia por parte da
Administradora e/ou da Gestora; ou (iii) destituicao, por deliberacao da Assembleia de Cotistas enquanto
o Fundo tiver apenas a Classe. No caso de descredenciamento ou renuncia, devera ser observado este
Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da Resolucao CVM 175.

V.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a Administradora
renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagéo
da Assembleia de Cotistas.

V.1.2 Na ocorréncia das hipdteses "i" a do item V.1 acima a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia de Cotistas para indicagdo da instituicdo substituta, a ser realizada no prazo
de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacao da Assembleia de Cotistas a Cotistas que detenham
qguantidade de votos representativa de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

V.2 A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar a administracao e/ou a gestdo do Fundo, mediante
aviso preévio aos Cotistas, divulgado por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista
ou por correio eletronico, e desde que a Administradora convoque, imediatamente, Assembleia de Cotistas
para decidir sobre (a) sua substituicdo; ou (b) a liquidagdo do Fundo, devendo ser observado o quérum de
deliberacdo de que trata este Regulamento.

V.2.1 Na hipétese de deliberacao pela liquidagdo do Fundo, a Gestora obriga-se a permanecer no exercicio
de suas funcdes até o término do processo de liquidacao do Fundo e a Administradora até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

V.3 No caso de decretacao de regime de administracdo especial temporaria, intervencado ou liquidacdo
extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, também deve ser automaticamente convocada
Assembleia de Cotistas para (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca (1) da
substituicdo da Administradora e/ou da Gestora; ou (2) da liquidagdo do Fundo.

V.4 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela substituicdo da Administradora e/ou da
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Gestora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que seja efetivamente substituida,
0 que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da
Assembleia de Cotistas, sob pena de liquidagao do Fundo.

V.5 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da Assembleia
de Cotistas de que trata o item 0 acima. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela referida Assembleia de Cotistas, o Fundo devera ser liquidado.

V.6 A Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data de
realizacao da respectiva Assembleia de Cotistas que deliberar sua substituicdo, toda a documentacao sobre
o Fundo referida no artigo 130 da Resolucao CVM 175, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir
os deveres e as obriga¢des da Administradora e/ou Gestora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo e/ou gestao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier
a substitui-la.

V.7 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
da prépria Administradora e/ou da Gestora.

V.8 Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os prestadores de servigos dispuserem
especificamente a respeito, as disposi¢des relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora e da
Gestora, descritas neste item B.V, aplicar-se-do ao Custodiante e aos agentes de cobranca.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicadvel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagcdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
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I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na
secdo E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao, a Taxa Maxima de Custodia e a Taxa Maxima de Distribuicao,
conforme aplicaveis, serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente
a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

| E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fung¢oes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) Taxas de Administracdo e Taxa de Gestao;
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(xv) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvi) Taxa Maxima de Distribuicao;
(xvii) despesas relacionadas ao servico de formagédo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xx) Taxa Maxima de Custddia;

(xxi) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da classe de Cotas, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacao de tal registro;

(xxii) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e

(xxiii) despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou de agente de cobranca de direitos
creditorios que integrem a carteira da classe de Cotas.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora ou pela Gestora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

‘ F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas
contendo relatério do Auditor Independente e, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstra¢des contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor Independente;

(ii) a alteracdo deste Regulamento, exceto com relacdo as matérias tratadas de forma especifica em
outras lineas deste item e ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

(iii) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo Global, inclusive na hipotese de
restabelecimento de remuneracdo que tenha sido objeto de reducdo, observado que a Taxa de
Administracdo Global podera ser reduzida unilateralmente pelos Prestadores de Servicos, conforme
0 caso, por periodos especificos, sendo permitida a retomada automatica da Taxa de Administragéo
Global existente antes da reducao respectiva, sem a necessidade de alteracdo do Regulamento ou
aprovacao da Assembleia de Cotistas;

(V) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacgdo ou a liquidacdo do Fundo ou da
Classe; e
(vi) deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacéo;
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(vii)  deliberar pela interrupcao dos procedimentos de liquidacdo do Fundo na ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo e, caso nao interrompida, deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no
resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios;

(vii) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas, nos termos do art. 122 da Resolucdo CVM 175; e

(ix) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas.

1. O presente Regulamento poderad ser alterado pela Administradora e pela Gestora, conjuntamente,
independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (b) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais
prestadores de servi¢os do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone;
e (c) envolver a reducdo da taxa devida aos prestadores de servigo. Além disso, podem ser feitas altera¢des ao
Regulamento para corrigir eventuais erros materiais.

1.2 As alteracdes referidas nos itens 1.1 (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A alteracdo referida no item 1.1 (c) acima
devera ser comunicada imediatamente por meio de envio de correspondéncia eletrénica aos Cotistas, sem
prejuizo das outras formas de comunicacdo previstas neste Regulamento.

I.3. Além da reunido anual para prestacao de contas, a Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo,
por solicitagdo da Administradora, da Gestora, da cedente ou de Cotistas detentores de Cotas que representem,
de no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo, observado que a convocagao devera ser
sempre realizada pela Administradora.

II. Convocacgao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas, bem como os assuntos a serem nela tratados.

II.1.1. N&o se realizando a Assembleia de Cotistas, devera ser publicado anuncio de 22 (segunda) convocacdo
ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do correio eletronico,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

II. 1.2. Para efeito do disposto no item I1.1.1 acima, admite-se que a 22 (segunda) convocacao da Assembleia de
Cotistas seja providenciada juntamente com o envio da carta ou do correio eletronico da 12 (primeira)
convocagao.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.
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III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagéao,
observado que, no caso de consulta formal, estard dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberagées: A Assembleia de Cotistas se instala em 12 (primeira) convoca¢do ou em 22
(segunda) convocagdo, com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

IV.1. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por voto da maioria das Cotas dos Cotistas
presentes, ressalvado o disposto no item IV.1.1 a seguir, e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos
equivalente a sua quantidade de Cotas, independentemente da subclasse a que as Cotas de tal Cotista facam
parte.

IV.1.1 As deliberacGes relativas as matérias previstas nos itens (iii) a (ix) do item I acima serdo tomadas, em 12
(primeira) convocagdo, pela maioria das Cotas presentes, contanto que tal maioria represente pelo menos 25%
das Cotas em circulagdo e, em 22 (segunda) convocagao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagao eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos antes do inicio da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacao, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.

IV.3.1 A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta formal significara a renuncia ao
exercicio de seu direito de voto em relacdo as matérias submetidas a aprovacdo na Assembleia de Cotistas, ndo
sendo tal voto computado para efeitos do quérum exigido para a aprovacao das referidas matérias.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico do Fundo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico,
seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe
de Cotas no que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacado prevista no item V.1. ndo se aplica (i) quando os Unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso no Fundo, na classe ou na subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item V.1 acima, ou
(i) quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar de
permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora, ou
(iii) ao Gestor e suas partes relacionadas caso estes venham a ser Cotistas detentores de Cotas Subordinadas.

G. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condigdes ou restricbes que nado os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

[.VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

| H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo néo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacao vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacao privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.
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IV. Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario. A Gestora buscara, em
regime de melhores esforcos (a) investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei
14.754/2023 e da Resolugdo CMN 5.111 para fins da aplicagdo do "Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributagdo Periodica" de que trata a Secdo IIl da Lei 14.754/2023; e (b) adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a carteira classificagdo de investimento de “longo
prazo”, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cotistas ndo estardo sujeitos a
tributacdo periddica ("come cotas") e que a Classe terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento de longo prazo, nos termos da legislagédo aplicavel, de forma que a Administradora, o Custodiante
e a Gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solucao de conflitos

Foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renlincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer disputas relativas ao Fundo e/ou questdes concernentes ao
presente Regulamento.

III. Politica de voto do Gestor

A Gestora desta classe adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto.
Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se
disponivel para consulta no seguinte site: https://www.patria.com/documents/ e neste site, selecionar Manual de
Compliance, o qual esta disponivel para download.

IV. Anexos

Os Anexos deste Regulamento constituirdo parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigaréo
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes desta parte geral do Regulamento e de seus Anexos, deverdo prevalecer
as disposicdes dos Anexos deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do PATRIA CREDITO ESTRUTURADO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidor Qualificado Aberto Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracdo de 12 meses, encerrando no

Subclasses: ultimo Dia Util do més de marco

Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicao e de diversificagcdo de sua carteira, a valorizacdo das Cotas por meio da aplicacdo de recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios.

I.1. A Classe deverd, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Subscricdo Inicial, observar a Alocacao
Minima.

II. Os Direitos Creditérios a serem subscritos ou adquiridos pela Classe deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade,
observados, ainda, os limites estabelecidos na regulamentacao pertinente.

II.1 Respeitado o disposto no artigo 45, §7°, incisos II, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, a carteira do
Fundo podera ser composta por Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo Originador ou Devedor, ou
de coobrigagao de uma mesma pessoa ou entidade.

IIIl. Observada a Alocacdo Minima, o remanescente do Patrimonio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional, ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

(@) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b)  demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano;

() operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(d) certificados de depdsito bancario, com liquidez diria, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI

(e) ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigacéo de institui¢des financeiras, incluindo certificados de
operacoes estruturas (COEs) de crédito; e

) cotas de fundos de investimentos que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros listados nos itens III (a)
a (e) acima.

III.1 A Gestora envidara seus melhores esforcos para (a) investir em ativos de acordo com os critérios previstos no
artigo 19 da Lei 14.754/2023 e da Resolugdo CMN 5.111 para fins da aplicagdo do "Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica" de que trata a Segdo III da Lei 14.754/2023; e (b) adquirir Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a carteira classificacdo de investimento de
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“longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cotistas ndo estarado sujeitos
a tributagdo periddica ("come cotas") e que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento
de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que a Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
assumem qualquer compromisso nesse sentido.

IV. Por conta e ordem do Fundo, poderao ser realizadas opera¢bes com instrumentos derivativos, desde que as
operacgdes sejam realizadas com o objetivo de proteger posicSes detidas a vista, até o limite dessas, podendo ser
realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcéo, nesse
caso, desde que devidamente registradas em sistemas de registro e liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN.

V. O Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora e/ou a Gestora atuem na condi¢do de
contraparte do Fundo, ressalvado o disposto no item V.1, abaixo, e a possibilidade da Administradora e/ou da Gestora
atuarem como distribuidores dos valores mobiliarios investidos pelo Fundo, observado que o Fundo podera aplicar
os seus recursos em fundos de investimento em direitos creditorios, nos termos deste Regulamento, que tenham
como prestadores de servicos a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante.

V.1 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, de agentes de cobranga ou de partes relacionadas a qualquer um deles. Sem prejuizo do
disposto acima e observados os limites estabelecidos na regulamentacgdo aplicavel, o Fundo podera investir em cotas
de fundos de investimento mencionados na alinea (f) do item III acima, que sejam administrados ou geridos pela
Administradora ou pela Gestora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

VI. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados, direta ou indiretamente, pela Administradora,
pela Gestora e/ou pelas partes relacionadas a qualquer um deles, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 42 do Anexo Normativo I da Resolugao CVM 175.

VII. N&o havera restricdo a venda pelo Fundo de Direitos de Crédito para cedentes e/ou Originador e suas partes
relacionadas, observadas as demais restri¢des previstas neste Regulamento.

VIII. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem
como registrados em entidade registradora, em mercado organizado de balcédo autorizado pela CVM ou depositado
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN e/ou em sistemas de registro, custoédia ou de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou depositados perante depositario central, conforme aplicavel.

IX. Caso o Fundo adquira ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto, a Gestora adotara politica de
exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos dos artigos 21 e seguintes do Anexo Complementar III das
Regras e Procedimentos ANBIMA. A GESTORA DESTA CLASSE ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se
disponivel para consulta no seguinte site: https://www.patria.com/documents/ e neste site, selecionar Manual de

Compliance, o qual esta disponivel para download.
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X.  Na&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento, de composicao e de
diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo hé garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados
nos Fatores de Risco abaixo.

X.1. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
dos agentes de cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC.

X.2. Os Originadores ou cedentes (conforme aplicavel) sdo responsaveis, na Data de Aquisicdo, pela existéncia,
certeza, liquidez, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios, de acordo com o previsto nos respectivos Documentos de Aquisicao e na legislagdo vigente, conforme
aplicavel.

X.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os agentes de cobranca, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios, pela solvéncia dos Originadores ou Devedores ou pela existéncia, certeza,
liquidez, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios,
observadas as obriga¢des e as responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes de
cobrancga nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos.

XI.  AslimitacOes da politica de investimento, de diversificacdo e de composicdo da carteira do Fundo prevista neste
Capitulo 8 serdo observadas diariamente, nos termos da regulamentacao vigente.

XII. A responsabilidade de cada Cotista € limitada ao valor por ele subscrito, nos termos do artigo 1368-D do
Cadigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175.

XIIL.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas
as condicOes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo, compromisso de investimento e neste Regulamento.
Caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de subscricdo e integralizagcdo de cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo e/ou
ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacSes passivas, devendo, no entanto, ser observados os
procedimentos previstos neste Regulamento.

XIII. Conforme previsto no Capitulo VIl do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos ANBIMA,
complementares ao "Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros" da ANBIMA, a Classe é classificada
como uma classe de fundo de investimento em direitos creditdrios do tipo "Outros", com foco de atuacdo "Multicarteira
Outros".

Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditoérios
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I. Direitos Creditodrios: Os Direitos Creditorios a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, no mercado primario
ou secundario, deverdo ser direitos ou titulos representativos de crédito, originados de operagdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, do agronegécio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e
de prestacao de servigos, podendo ser estruturados por meio de debéntures, notas promissérias, notas comerciais,
letras financeiras, certificados de recebiveis do agronegocio (CRA), certificados de depdsito agropecuario (CDA),
warrants agropecuarios (WA), certificados de direitos creditérios do agronegécio (CDCA), letras de crédito do
agronegécio (LCA), cédulas de produto rural financeiras (CPR-F), cédulas de crédito bancario (CCB), Cédulas de
Créditos a Exportacao (CCE), Nota de Crédito a Exportagdo (NCE), letras de crédito imobiliarios (LCI), certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI), certificados de recebiveis (CR), outros titulos, ativos financeiros ou valores mobiliarios,
bem como, por equiparacgdo, cotas de outros fundos de investimento em direitos creditorios (FIDCs),cotas de fundos
de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio (Fiagro) que sejam valores mobilidrios representativo de
operacdo de securitizacdo de créditos que ndo seja lastreada em direito creditorio ndo padronizado, e certificados
de operagdes estruturadas (COE) de crédito ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacdo e pela
regulamentacado aplicaveis.

1.1 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranga e
execucdo judicial dos Direitos Creditorios, nos termos da legislagdo e regulamentacao aplicaveis.

.2 A aquisicdo ou subscricdo dos Direitos Creditérios observard as condi¢des e os procedimentos previstos nos
respectivos Documentos de Aquisicao, bem como as regras, as condicdes e os procedimentos estabelecidos pela
entidade de liquidacdo e custdédia em que os Direitos Creditorios sejam ou estejam registrados ou custodiados.

[.2.1 O prego de aquisicdo ou subscricdo dos Direitos Creditorios sera o valor especificado ou calculado de acordo
com os critérios estipulados nos respectivos Documentos de Aquisi¢ao, e sera pago pelo Fundo em moeda corrente
nacional. Ndo havera taxa minima de desconto a ser aplicada pela Gestora.

[.2.2 Nao ha requisito ou modelo para os Documentos de Aquisicdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
ou subscritos pelo Fundo. Os Documentos de Aquisicao poderdo estabelecer termos e condi¢bes diversos, de acordo
com a natureza especifica de cada Direito Creditério, respeitados o objetivo e a politica de investimento do Fundo,
e os demais termos e condig¢Oes previstos neste Regulamento.

[.2.3 A guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios seréa realizada pelo Custodiante ou
por empresa especializada por ele contratada para a guarda fisica [ou eletronica] dos Documentos Comprobatorios,
as suas expensas e sem prejuizo de sua responsabilidade, a qual ndo podera ser qualquer cedente ou Originador,
consultor especializado, a Gestora ou parte relacionada a qualquer um deles, tal como definida pelas regras contabeis
que tratam do assunto.

IL. Critérios de Elegibilidade:

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

€)] nao poderao estar vencidos;

(b) deverdo ser devidos por Devedores que sejam pessoas fisicas ou juridicas, ressalvados os casos de
investimentos em cotas de fundos de investimento; e
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(0) cuja aquisicdo ou subscricdo seja formalizada por meio da celebragdo do respectivo Documento de Aquisigao.
(d) deverao estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢cdes de qualquer natureza;
(e) ndo poderao ser devidos por Devedores que estejam em processo de faléncia; e
) nao poderdo ser devidos por Devedores que estejam em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial

ou de insolvéncia, salvo nas hipdteses permitidas pela regulamentagao aplicavel ao Fundo.

II. Verificacao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade e
a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de forma periddica a
partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacéo aplicavel.

[II.1. A verificagdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo, bem como os parametros descritos no Anexo III do Regulamento.

III.2. Caso o valor médio dos direitos creditérios e o nivel de diversificagdo de devedores ndo atinja os respectivos
patamares minimos que justifiquem a verificagdo do lastro sequer por amostragem, conforme especificados no
Anexo III, a obrigacdo de verificacdo do lastro de que trata este item ficara dispensada enquanto os parametros em
guestdo permanecerem abaixo dos respectivos patamares minimos aplicaveis.

o

III.3. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade registradora ou
Custodiante, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis
verificagdo, sendo que a Gestora serd responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

Q- Q-

IV. Processos de Originacdao e Formalizacao: Os Direitos Creditérios serdo originados e a sua aquisi¢do sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pela Classe, considerando a Politica
de Investimentos, os limites de concentracao e demais termos e condicbes previstos neste Regulamento;

(ii) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditorios selecionados aos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento, conforme aplicavel;

(iii)  a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatéria pertinente;

(iv)  concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)" acima, a Gestora podera celebrar, em
nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisicao dos Direitos Creditérios aprovados, hipotese em que
a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo prego de aquisicdo junto a contraparte em nome
da Classe, se aplicavel; e

(v)  ap6s a formalizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios e/ou do pagamento do respectivo prego de
aquisicdo junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a
Entidade Registradora ou a sua custodia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

IV.1 A Politica de Crédito encontra-se descrita no [Anexo III] a este Regulamento. Tendo em vista que os Direitos
Creditérios a serem adquiridos ou subscritos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas, bem como
que os respectivos cedentes, Originadores e Devedores também poderao ser diversificados, a Politica de Crédito
apresenta uma descri¢do genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora na avaliagdo e na selecdo
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dos Direitos Creditérios, levando em consideragcdo os processos de originacao dos Direitos Creditorios e as politicas
de concessao de crédito de cada cedente ou Originador.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, e/ou prestador de servico por ela contratado, na qualidade de agente de
cobrancga, adotardo os procedimentos para cobranga dos Direitos Creditdrios que integrem a carteira da Classe,
previstos na Politica de Cobranga, constante do Anexo IV ao presente Regulamento e do contrato de cobranga de
créditos inadimplidos, conforme o caso. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos ou subscritos
pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos Originadores e Devedores
também poderao ser diversificados, a Politica de Cobranga apresenta uma descrigdo genérica dos procedimentos
que serdo adotados pelos agentes de cobranga na cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, ndo sendo
possivel um maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

C. Cotas, Subclasses e Séries

I. Subclasses e Caracteristicas: As Cotas serdo de subclasse sénior e subclasse subordinada. Todas as Cotas
de uma mesma subclasse terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

I.1 As Cotas Seniores terao, nos termos descritos na se¢ao “M” deste Anexo I (Ordem de Alocacdo de Recursos),
prioridade no pagamento de amortizagdo e resgate sobre as Cotas Subordinadas, ndo havendo qualquer outro tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

II. indice de Subordinacdo: A relacio entre o valor das Cotas Subordinadas e o valor do Patriménio Liquido do
Fundo sera de, no minimo, 2% (dois por cento).

II. 1 Nao obstante o disposto neste item II, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas nao estao obrigados a aportar
recursos no Fundo para manter o indice de Subordinacéo.

D. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao

(i) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimonio Liquido
seja inferior ou igual a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais); ou (ii) 0,12% (doze centésimos por
cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimoénio Liquido superior a R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), em todos os casos respeitado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte
e cinco mil reais) (“Taxa de Administracdo”). O Fundo pagara também uma taxa de implantacdo de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais), a ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da primeira subscricdo de Cotas
do Fundo ("Taxa de Implantagado”).

Taxa de Gestao:

N&o ha

Taxa Maxima de Custoédia:
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0,05% (cinco centésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido da Classe até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais); acrescido de (b) 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido do FUNDO que exceder R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), respeitado o minimo

mensal de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), observado que tais valores serdo deduzidos da Taxa de
Administracao.

I. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracédo e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enguanto as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

I.1. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nédo serdo consideradas
para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

II. A taxa global, se houver, é o somatodrio das taxas de administracdo, taxa de gestdo, taxa maxima de distribuigéo
e/ou taxa de estruturacdo de previdéncia, conforme aplicavel (“Taxa Global”).

IL.1. A presente Classe pagara aos prestadores de servicos o montante total e somado constante na tabela descrita
acima, conforme aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos prestadores de
servicos em relacdo a Taxa Global, ficara detalhado e disponivel para consulta no site da Gestora, a partir da data
em que os dispositivos legais relacionados a segregacdo de taxas estabelecidos pela Resolucdo CVM n° 175
entrarem em vigor.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo provisionadas diariamente, pro
rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis por ano e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

I.1 N&o sera devida qualgquer remunera¢do a Administradora ou a Gestora pela distribuicdo das Cotas.
II. A Classe nao possui taxa de performance, ingresso ou saida.

JII. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item 2 deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados anualmente
pela variagdo positiva do IPCA.

VI. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na secao de
Encargos das Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

E. Regras de Movimentacao

Aplicacao

Cotizacao:

Fechamento em D+0*

A solicitagdo de subscricdo e integralizacdo das Cotas serad considerada recebida na data em que for realizada
pelo investidor, desde que recebida até as 15h30 (quinze horas e trinta minutos) de um Dia Util. Caso a solicitacdo
de subscricdo e integralizacdo das Cotas ndo seja realizada em um Dia Util; ou seja, recebida apés as 15h30
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(quinze horas e trinta minutos) de um Dia Util, a mesma sera considerada recebida no Dia Util imediatamente
subsequente.

Resgate

Cotizacao: Pagamento: Caréncia:

D+0 D+1 Nao ha

Horario

A solicitagdo de resgate das Cotas sera considerada recebida na data em que for realizada pelo investidor, desde
que recebida até as 15h30 (quinze horas e trinta minutos) de um Dia Util. Caso a solicitacio de resgate das Cotas
ndo seja realizada em um Dia Util; ou seja, recebida apds recebida apés as 15h30 (quinze horas e trinta minutos)
de um Dia Util, a mesma seré considerada recebida, e o prazo para pagamento do resgate das Cotas sera contado,
no Dia Util imediatamente subsequente.

Caso venha a ser necessario, a Administradora deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, e passar a segregar recursos em montante suficiente para permitir o resgate das Cotas.

Caso o Fundo ndo possua liquidez para realizar o resgate das Cotas no prazo previsto acima, o pagamento do
resgate das Cotas deverd ocorrer, de forma gradual ou integral, no 1° (primeiro) Dia Util em que houver recursos
disponiveis para tanto, respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Regulamento.

MOVIM ENTACI\O VALOR*
Valor Minimo de Aplicagao Inicial R$ 1.000,00 (mil reais)
Valor Minimo de Resgate Nao ha
Saldo Minimo de Permanéncia Nao ha

* Sem considerar os valores das Taxas de Entrada e de Saida indicadas no item 2 acima, conforme aplicaveis.

5.1. Regras de Movimentacao: Conforme previsto acima, sendo que os pedidos de aplicacdo e resgate podem ser
realizados 22 a 62 feira, exceto feriado nacional.

5.2. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou apds o horéario limite indicado acima serdo processados no Dia Util
subsequente, observados os prazos aplicaveis.

5.3. Intervalo para atualizacdo do valor da Cota: As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto.
neste item 5.3. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util sequinte & Data de Subscricdo Inicial, sendo que
a Ultima valorizagcdo ocorrera na data da respectiva solicitacdo de resgate. Ressalvado o disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

5.3.1. Cada Cota terad seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero total de Cotas em circulagdo.

5.3.2. O procedimento de valoriza¢do das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Portanto,
os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

5.4. Fechamento excepcional para resgate: Observado o que dispdem a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis,
em casos excepcionais de iliquidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar a
alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou dos Cotistas, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para a realizagdo de resgates.
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Nos casos de fechamento excepcional para resgate, nos termos deste item, a Gestora pode cindir os ativos
excepcionalmente iliquidos e integraliza-los em cotas de emissdo de uma nova classe fechada ou em uma nova
subclasse de classe fechada ja existente, desde que a cisdo ndo resulte em aumento de encargos a Classe.5.5
Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou de transferéncia, exceto nos casos de: (a)
decisdo judicial ou arbitral; (b) operagdo de cessao fiduciaria; (c) execucdo de garantia; (d) sucessdo universal; (e)
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel, por via judicial ou por escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens; (f) transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; (g) integralizagdo de
participagdes acionarias em companhia ou no capital social de sociedades limitadas; (h) integralizacdo de cotas de
outras classes, passando assim a propriedade da cujas cotas foram integralizadas; ou (i) regaste ou amortizagdo de
Cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram
resgatadas ou amortizadas.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela Administradora ou pelo(s)
distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacdo do investidor a condigdo de Investidor Autorizado,
bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

Aplicacdo, Amortizacao e Resgate

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisao do valor do patriménio liquido da Classe pelo nUmero
de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente apos o
fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

II. Resgate e Regras para Utilizacao de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no Resgate:
Considerando a relacdo de subordinacdo descrita no item C deste Anexo I (“indice de Subordinacio”), as Cotas
Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores ou caso, considerado pro
forma o resgate pretendido, o indice de Subordinacio nao seja comprometido.

II.1. O pedido de resgate de Cotas Subordinadas somente sera admitido apos o resgate integral das Cotas Seniores
ou se, considerado pro forma o resgate pretendido, ndo resultar em comprometimento do indice de Subordinacdo
previsto neste Regulamento.

II.2. O resgate de Cotas sera realizado de acordo com os prazos, valores e demais informacgdes constantes do “item
5 — Regras de Movimentacao” acima.

II.4. Nao sera permitido o resgate de Cotas Subordinadas mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou ativos
financeiros de liquidez ao Cotista como pagamento, observado o disposto no item IL.5 abaixo.

IL. 5. Sera permitido o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas mediante a entrega de Direitos Creditérios
e/ou ativos financeiros de liquidez como pagamento exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) caso a Classe tenha
sido fechada para resgates em virtude fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez por
periodo superior a 5 dias Uteis e os Cotistas interessados deliberem pelo resgate mediante a entrega de Direitos
Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 44, §3°, IV, da Resolucdo CVM 175; (ii) caso os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidacdo da Classe, nos termos do art. 126 da
Resolugdo CVM 175, com divisdo do patrimonio liquido mediante entrega de Direitos Creditdrios e/ou ativos
financeiros de liquidez; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela néo liquidacao da
Classe em funcdo de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a
tal deliberagdo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades mediante entrega de Direitos Creditorios e/ou
ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175; (iv) caso de
liquidagdo antecipada da Classe, na forma prevista na sec¢éo [1"] deste Anexo L.
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III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser realizados
por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela Administradora, sempre
em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentacao previstas neste Regulamento.

IV. Suspensao de Aplicacoes e Contratacao de Empréstimos: Novas aplicacdes poderdo ser suspensas a qualquer
momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

IV1. A Gestora estd autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento
deCotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido
pela Classe para garantir a continuidade de suas operagoes.

VII. Resgate compulsério: O resgate compulsério (i) deve ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se existente.

VIL.1. A Classe podera realizar o resgate compulsério de Cotas nos casos em que:

(i) a Gestora, quando da alocagdo do patriménio liquido, ndo identifique ativos financeiros oportunos para
investimento pela Classe, em razao de condi¢Ses adversas de mercado, e que potencialmente possam comprometer
o cumprimento do objetivo da Classe, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores excedentes e nao
investidos, ou

(i) a Classe ndo alcance um patrimonio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) dentro de 90
(noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores investidos.

VIIL. Regras para Utilizacao de Direitos Creditorios na Integralizacao de Cotas: Nao serd permitida a utilizagao
de Direitos Creditorios na integralizagdo de Cotas.

IX. Regras para Utilizacdo de Ativos Financeiros na Integralizacdo de Cotas: Ndo serd permitida a utilizacdo de
Ativos Financeiros na integralizacado de Cotas.

X. Amortizacao e Regras para Utilizacdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros na Amortizacao: A
Classe realizara amortizacdo de Cotas mediante determina¢do do Gestor, sendo seu pagamento uniforme a todos os
seus cotistas de parcela do valor de proporcional as suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas,
observado que as Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas caso, considerado pro forma a amortizacao
pretendida, o Indice de Subordinacdo ndo seja comprometido ou caso totalidade das Cotas Seniores ja tenham sido
resgatadas.

G. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores ndo poderao ser
chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e
regulatdrias vigentes.
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H. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas de
margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou
balcdo; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de
defaultem ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a Administradora
identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

Eventos de Avaliacao, Eventos de Liquidacao, Liquidacao e Encerramento

I. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia de Cotistas convocada especialmente para esse
fim ou, no caso de nao existirem Cotas em circulacao, por deliberacdo da Administradora.

1.1 Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente
nacional, observado que a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada.

II. Eventos de Avaliagdo: Sdo considerados eventos de avaliagdo quaisquer das seguintes hipdteses (em
conjunto, "Eventos de Avaliacdo”, e individualmente, “Evento de Avaliacdo”): inobservancia, pelo Custodiante, de
seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento e no contrato ou termo celebrado com a
Administradora, desde que, se notificado, por escrito, pela Gestora, com comprovante de recebimento, para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacao;

(a) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento,
verificada por Cotistas representando pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao, desde que, se
notificada, por escrito, pelos respectivos Cotistas, com comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(b) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com a Politica de Crédito e/ou os Critérios
de Elegibilidade;

() nao pagamento do resgate das Cotas;

(d) criacdo de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificagcdo de suas bases de calculo,
que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e/ou os
direitos, as garantias, a rentabilidade ou as prerrogativas dos titulares das Cotas; ou

(e) caso o Indice de Subordinacdo seja, a qualquer tempo, inferior a 2% (dois por cento).

II.1. Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora e Gestora, a cedente, o
Custodiante ou qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a
Administradora, por meio de notificacdo, discriminando o Evento de Avaliacdo em questdo e detalhando as
informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesse caso, a Administradora deverd avaliar as informacgdes
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contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagao.

I.2. A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e a Gestora, convocando as Assembleias de Cotistas, na forma indicada
no item I1.3 abaixo;

(b) suspender imediatamente os pedidos de resgate, conforme o caso; e
(0) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios.

I1.3. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdao, a Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo em questéo, na
qual os Cotistas poderao deliberar (a) que o Evento de Avaliacdo em questdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, podendo a Assembleia de Cotistas, contudo, aprovar a ado¢do de medidas adicionais pelo Fundo,
de forma a minimizar os potenciais riscos e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento de Avaliacdo
em questdo constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando procedimentos para liquidacdo do Fundo
independentemente da convocacao de nova Assembleia de Cotistas, e aplicando-se o disposto no item IIL.1
abaixo.

I1.4. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia de Cotistas referida no item IL.3
acima, as Assembleias de Cotistas convocadas na forma do item IL3 serdo canceladas pela Administradora,
cabendo a Administradora dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e a Gestora.

I1.5. Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a liquidagdo do Fundo, o Fundo reiniciara o processo de aquisigao
de ativos para o Fundo, sem prejuizo da implantacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia de Cotistas.

III. Eventos de Liquidacao: Sdo consideradas Eventos de Liquidagao quaisquer das seguintes hipdteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia de Cotistas, que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao;
(b) cessacao definitiva ou rendncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualguer motivo, da

prestacao dos servicos de administracao do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituigao;

(0) cessacao definitiva ou renuincia pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servicos de custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo, sem que tenha havido sua substituicdo
por outro prestador de servicos;

(d) cessacao definitiva ou rendncia pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagéo dos
servicos de gestao da carteira do Fundo, sem que tenha havido sua substituicdo por outro prestador de servigos;

(e) caso, apds 90(noventa) dias do inicio de atividades, o Fundo mantenha Patrimdnio Liquido diario inferior
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a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e

) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar
III.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Administradora, devera, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e a Gestora, convocando as Assembleias de Cotistas, a fim de deliberar
sobre os procedimentos de liquidacao;

(b) suspender imediatamente os pedidos de resgate, conforme o caso; e
(0) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios.

III. 2.Na hipétese (i) de ndo sendo instalacdo da Assembleia de Cotistas em 12 (primeira) e 22 (segunda)
convocagao, por falta de quérum; ou (ii) da aprovagao pelos Cotistas da liquidagdo do Fundo, a Administradora
devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do Fundo, observado que as Cotas do Fundo serdo resgatadas
compulsoriamente dentro de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizacdo da referida
Assembleia de Cotistas, pelo valor da Cota do dia do pagamento calculado na forma deste Regulamento.

III.3. Na hipotese de a Assembleia de Cotistas decidir pela ndo liquidagdo do Fundo, os Cotistas dissidentes
terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que for definido na Assembleia de Cotistas
e o disposto no presente Regulamento.

III.4. Apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todos os recursos em
caixa e os pagamentos recebidos, referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, de forma pro
rata e proporcional ao valor das Cotas.

IIL.5. Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo do Fundo, a totalidade de Cotas ainda nao
tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas em circulagcdo poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo das provisdes necessarias para honrar com as despesas
corriqueiras do Fundo.

IIL.6. Qualquer entrega de Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate aos Cotistas sera realizada
mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na
ocasido e o respectivo valor.

III.7. Eventuais Direitos Creditorios e Ativos Financeiros remanescentes nao entregues ao condominio dos
Cotistas titulares de Cotas deverdo ser entregues aos Cotistas, mediante constituicdo de um condominio.

III.8. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

III.9. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para que nomeiem um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil, e
(i) informando a proporcao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que
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isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos
condominios de que trata o item anterior.

III.10. Caso os Cotistas ndo procedam a nomeacdo do administrador do condominio acima referido, essa funcdo
sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulagao.

III.11. O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, respectivamente, pelo prazo de 90 (noventa) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicarao a
Administradora e ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios
e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignacao dos Documentos Comprobatdérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 334 do Cddigo Civil.

IV. Liquidacao por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara
sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma
estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da
Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate,
a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas
que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora,
decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

J. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicagao realizada por meio eletrdnico entre a Administradora, o(s) distribuidor(es),

a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de
votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes da Classe.

"non noou

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamenta¢do em
vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no enderego:
www.xpi.com.br.
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K. Fatores de Risco da Classe

I. Riscos de Mercado

Flutuacao de Precos dos Ativos

Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo estao
sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e
alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em decorréncia de altera¢des na regulamentacao
sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a redugao do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, os Originadores e os Devedores, bem como eventuais cedentes, estdo sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
salarios e precgos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicdo das Cotas, a
liquidacdo e o valor dos Direitos Creditérios.

II. Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantias nas Aplicacoes do Fundo

As aplicagdes no Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes de
cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os agentes de cobranca ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira
de ativos do Fundo, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
respectivos Originadores ou Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Originadores ou Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando
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negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Inadimpléncia dos Originadores ou Devedores e Cobranca Judicial e Extrajudicial

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Originadores ou Devedores, a rentabilidade
da carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos pelos agentes
de cobranca, mediante cobranca extrajudicial ou judicial, a ser conduzida por advogados especializados
contratados pelo Fundo para execucdo dos valores devidos e/ou excussdo das garantias, se aplicavel. Nada garante,
contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditorios para
o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para preservacdo de seus direitos e prerrogativas ou com a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite
do Patrimonio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os
agentes de cobranga nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em quaisquer Ativos
Financeiros, conforme a politica de investimento, de composi¢ao e de diversificacdo da carteira do Fundo descrita
neste Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores,
de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Originadores e/ou Devedores em Processo de Faléncia ou de Recuperacao Judicial ou Extrajudicial

O Fundo podera ser afetado caso os Originadores e/ou os Devedores, bem como eventuais cedentes, requeiram,
ou tenham requerido contra si, pedido de faléncia ou de recuperacgdo judicial ou extrajudicial. Empresas em
processo de faléncia ou de recuperagao judicial ou extrajudicial apresentam situacdo financeira instavel e um maior
risco de inadimpléncia, podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo estd sujeito ao risco de
questionamento da cessdo dos Direitos Creditérios no ambito da faléncia ou da recuperacdo judicial ou
extrajudicial dos respectivos cedentes, na hipotese de Direitos Creditérios adquiridos por meio de cessdes de
créditos.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Nao obstante a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora, a solvéncia dos Direitos Creditérios depende
inteiramente da situagcdo econdémico-financeira dos respectivos Originadores ou Devedores. A verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade pela Gestora ndo constitui garantia de adimpléncia dos Originadores ou Devedores.

III. Riscos de Liquidez

Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacao de Direitos Creditorios
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O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio
do Fundo ou tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao de
Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios, podera
ndo haver compradores ou o preco de negociagdo podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
os pagamentos de resgate das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao do Fundo

O Fundo podera ser liquidado, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditdrios ainda ndo ser exigivel dos respectivos Originadores ou Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios e ao seu pagamento pelos Originadores
ou Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio, que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Em qualquer dessas situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Resgate Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate das Cotas que venha a ser solicitado pelos Cotistas
decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelos
respectivos Originadores, Devedores e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera ndo dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate das Cotas.

IV. Riscos Operacionais

Risco Relacionado a Regularidade dos Direitos Creditorios

A Gestora realizard auditoria periddica nos Documentos Comprobatérios para verificar o lastro dos Direitos
Creditorios e a regularidade dos respectivos Documentos Comprobatorios. Tendo em vista que a auditoria
periddica sera realizada apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a carteira poderad conter Direitos
Creditdrios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos respectivos Direitos Creditérios. Esse fato podera
trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Guarda da Documentacao

O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios. Ndo obstante a obrigacdo de referido prestador
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de servicos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida documentagdo, a terceirizacdo da guarda dos
Documentos Comprobatérios podera representar dificuldade adicional a verificagdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditorios.

Falhas de Procedimento ou na Troca de Informacoes

O funcionamento regular do Fundo depende da atuagdo diligente da Administradora, da Gestora, do Custodiante
e dos agentes de cobranca, bem como da efetiva troca de informacdes entre o Fundo, seus prestadores de servigos
e os Originadores. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
ndo héa garantia de que os procedimentos adotados e/ou a referida troca de informagdes ocorrerao livre de erros.
Caso haja qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia da Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos
agentes de cobrancga, ou na hipétese de falha na troca de informacgdes entre Fundo, seus prestadores de servigos
e os Originadores, o desempenho do Fundo podera ser afetado adversamente.

Interrupcao da Prestacdo de Servicos de Cobranca

Os agentes de cobranca foram contratados para efetuar a cobranca dos Direitos Creditorios que venham a ser
inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, os agentes de cobranca deixem de prestar esses servicos, a cobranca dos
Direitos Creditoérios ficaria prejudicada enquanto ndo fosse contratado novo prestador de servigos. Ainda, poderia
haver um aumento de custos do Fundo com a contratacédo desse servico. Quaisquer desses fatos poderiam afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Falhas de Cobranca

A cobranca dos Direitos Creditérios que venham a ser inadimplidos depende da atuagdo diligente dos agentes de
cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia dos agentes de cobranga poderia acarretar em
menor recebimento dos recursos devidos pelos Originadores ou Devedores, levando a queda da rentabilidade do
Fundo.

Movimentacao dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios serdo cobrados pelo Custodiante e deverdo ser pagos diretamente na Conta do Fundo.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, deverdo ser devidamente repassados ao
Fundo. Desse modo, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas
bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam
prontamente repassados ao Fundo, por exemplo, em razdo de intervencédo ou indisponibilidade de recursos da
referida instituicdo ou, ainda, em decorréncia de pedido de faléncia ou de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou
de outro procedimento de natureza similar.

Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade

O Fundo adquirird apenas Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera feita na respectiva Data de Aquisicdo, nos termos do presente
Regulamento. Na hipdtese de, apos a sua aquisicdo ou subscricdo pelo Fundo, os Direitos Creditérios deixarem,
por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida a esse respeito sera exigivel
perante a Administradora, Gestora ou Custodiante em relacdo a referidos Direitos Creditérios, que poderdo
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permanecer na carteira do Fundo.

V. Riscos de Descontinuidade

Risco de Liquidacao do Fundo

Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem
valores de forma antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Originadores ou Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(1) ao vencimento e ao pagamento pelos Originadores ou Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios;
ou (2) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual interrupcao da prestacéo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidagao.

Observancia da Alocacdo Minima

O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo
conseguira adquirir Direitos Creditorios suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no
tempo, dependeréd da manutencao dos fluxos de originagdo e de aquisicéo de Direitos Creditérios.

Dacdao em Pagamento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros

No caso de liquidagdo do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditdrios e de Ativos Financeiros, observado o disposto no presente Regulamento, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos
Creditdrios ou os Ativos Financeiros inadimplidos.

Ademais, na hipétese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a um acordo comum sobre os procedimentos de
dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das
Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos
neste Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada
em funcdo do valor total das Cotas em circulagdo. Apds a constituicdo do condominio mencionado acima, a
Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento,
ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

VI. Risco de Originacao
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Originacao dos Direitos Creditérios

A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis
nos termos deste Regulamento; e (b) conforme o caso, ao interesse dos respectivos cedentes em ceder os Direitos
Creditérios ao Fundo. Caso ndo sejam verificadas as condi¢des acima, é possivel que o Fundo passe a apresentar
excesso de liquidez e se desenquadre em relagdo aos limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hipotese
poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

VIL. Risco dos Originadores

Processo de Originacao e Politica de Concessao de Crédito de Cada Cedente ou Originador

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos ou subscritos pelo Fundo poderao ser variados e
de naturezas distintas, os investimentos nos Direitos Creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares a cada operacdo, que podera impactar negativamente nos resultados do Fundo, incluindo, entre outros,
riscos relacionados a (a) processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito adotados por cada
Originador e, se aplicavel, cada cedente; (b) negdcios e situagdo patrimonial e financeira dos Originadores ou
Devedores; e (c) eventos especificos em relagdo a operacdo que originou os Direitos Creditdrios que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidagao dos respectivos pagamentos.

VIIIL. Riscos de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessao

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditérios

O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas dos respectivos cedentes, Originadores ou Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (a) na
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, que tenham sido constituidas previamente a
sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre
os Direitos Creditérios, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos cedentes; e (d) revogacdo da
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, na hipdtese de liquidagao do Fundo, ou faléncia do respectivo cedente.
Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras
obrigacbes dos respectivos cedentes, Originadores ou Devedores, e o Patrimonio Liquido podera ser afetado
negativamente.

Risco Relacionado ao Nao Registro dos Contratos de Cessio em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos

As vias originais de cada contrato de cessdo, quando aplicavel, dos Direitos Creditérios ao Fundo deverao ser
registradas em cartérios de registro de titulos e documentos dos domicilios do Fundo e do respectivo cedente. O
registro de operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que,
caso o cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operagao
previamente registrada prevaleca. A eventual auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relagdo
a Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um
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cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os agentes de cobranga nédo se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios pela falta de
registro dos respectivos contratos de cessdo nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos, exceto
no caso de comprovada culpa grave ou dolo.

IX. Riscos de Fungibilidade

Bloqueio da Conta do Fundo

Na hipotese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a Conta do
Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimoénio.

X. Riscos de Concentracao

Risco de Concentracao

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relacdo com a concentragdo de sua carteira, sendo que, quanto maior
for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentracao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) de sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o
investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da carteira do
Fundo. Em qualquer dos casos, se os emissores ou devedores dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

XI. Risco de Pré-Pagamento

Pré-Pagamento e Renegociacao dos Direitos Creditorios

O pré-pagamento do Direito Creditério ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal,
pelo respectivo Originador ou Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociagdo é a alteragcdo de determinadas condi¢des do pagamento do
Direito Creditério, como a taxa de juros ou a data de vencimento. O pré-pagamento e a renegociacdo de
determinado Direito Creditério podem implicar o recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de
sua aquisicdo pelo Fundo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até o seu vencimento,
podendo resultar na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

XII. Outros Riscos

Precificacao dos Ativos
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Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo, conforme estabelecido neste Regulamento e conforme a regulamentacdo
em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugéo
do valor das Cotas.

Vicios Questionaveis

As operacbes que originam os Direitos Creditdrios, bem como os respectivos Documentos Comprobatorios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contelddo. Assim,
poderad ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios pelos
respectivos Originadores ou Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

Nao ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios,
ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, os Cotistas poderdo vir a ndo ser remunerados
ou, até mesmo, sofrer perdas em seus investimentos no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado em
relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, inclusive ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicao e da
aquisicdo ou subscricao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios e os fluxos
de caixa a serem gerados.

Classe e Subclasse Unicas de Cotas

O Fundo possui classe e subclasse Unicas de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os Cotistas. O patriménio do Fundo nao conta com qualquer mecanismo de segregacao de
risco entre os Cotistas.

Riscos Tributarios

Alteragdes na legislacdo tributaria. Eventuais alteraces na legislagéo tributéria eliminando beneficios, criando ou
elevando aliquotas, bem como no caso de criacdo de novos tributos, ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na
interpretacdo da aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, poderédo
afetar negativamente os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos Cotistas; e/ou os ganhos
eventualmente auferidos pelo Cotista, quando das amortizacdes ou do resgate das cotas. Ndo é possivel garantir
que a legislagdo atual que rege os fundos de investimentos em direitos creditorios, como deste Fundo, ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o
tratamento diferenciado nela previsto.
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Risco de descaracterizacao do regime tributario aplicavel a Classe

Para enquadramento no tratamento tributario diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditorios (i) o Fundo deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n
14.754/2023 e da Resolucdo CMN 5.111, e (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios
previstos no artigo 19 da Lei 14.754/2023 e na Resolucdo CMN 5.111, o que inclui o investimento minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) do patrimoénio liquido do Fundo investido em direitos creditérios que se enquadrem
na definicdo da Resolucdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos pode resultar em
alteracao significativa do tratamento tributario dos Cotistas incluindo a perda do tratamento tributario diferenciado
definido no artigo 24 da Lei 14.754/2023.

Inexisténcia de Obrigacao de Subscricao de Novas Cotas

Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas nao tem qualquer obrigagdo, compromisso ou responsabilidade de
aportar recursos no Fundo para cobrir despesas ou obriga¢des do Fundo ou para manter um percentual especifico
do Indice de Subordinacdo previsto neste Regulamento. Consequentemente, em um eventual cenario de stress
podera resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os pagamentos conforme previsto neste
Regulamento.

Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das Cotas

I. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a utilizacdo da
metodologia referida abaixo.

I.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos adotada pelo Custodiante.

II. Os Direitos Creditorios terdo seu valor calculado de acordo com o disposto nos respectivos Documentos de
Aquisi¢do, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.

II.1 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios serdo, respectivamente, efetuadas e reconhecidas pelo
Custodiante, conforme regras estabelecidas nos itens III e III.1 abaixo

III. O Custodiante constituira, de acordo com orientacao da Administradora, provisao para os Direitos Creditorios
de acordo com o disposto na regulamentagéo vigente e no Manual de Provisionamento de FIDC do Custodiante,
disponivel na pagina da internet https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-
politicassubsidiaria/, observado o disposto no item IIL.1 abaixo.

III.1 O histérico de perdas disposto no item III acima, considerara a conversao da classificacdo de risco do
mercado brasileiro para classificacdo de risco global e o histérico global de perdas corporativas no prazo de 12
(doze) meses disponivel no site (https://www fitchratings.com.br/pages/def_map_rtg) e
(https://www.fitchratings.com/site/re/878747, "Global Corporate Default Rates”, células E23 até E39) na data do
registro do Fundo na CVM.

IV. O Patrimdnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos Creditérios e
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dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

V. Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos neste Regulamento.

M. Ordem de Alocacao dos Recursos

I. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua
boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo na seguinte
ordem:

(@) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

(b) pagamento de amortiza¢do das Cotas conforme determinagdo do Gestor ou do resgate das Cotas cujo
resgate tenha sido solicitado, observados os termos e as condi¢bes deste Regulamento, observado que as Cotas
Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas caso, considerado pro forma a amortizacdo ou
o resgate pretendido seja observado o Indice de Subordinacdo ou caso a totalidade das Cotas Seniores ja
tenham sido resgatadas; e

(¢ aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme disposto no presente Regulamento.

II. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
do recebimento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao
alocados na seguinte ordem:

(@) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e da
legislagdo aplicavel;

(b) caso o Patrimoénio Liquido seja inferior ao volume integralizado por todos os Cotistas menos os valores
ja recebidos por todos esses Cotistas como amortizacdo das Cotas, pagamento dos valores referentes a
amortizacao integral ou parcial, das Cotas Seniores, limitado ao montante integralizado pelos Cotistas titulares
de Cotas Seniores reduzido pelo montante ja amortizado em favor desses Cotistas, pro rata pelo volume
integralizado por cada Cotista titular de Cotas Seniores, conforme disponibilidade de caixa, observado o
disposto neste Regulamento;

(©) apos o pagamento integral do valor integralizado pelos titulares das Cotas Seniores, pagamento do
saldo remanescente referente ao resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, sendo primeiro pagos
os Cotistas titulares de Cotas Seniores e a seguir os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, pro rata pelo
volume integralizado por cada Cotista titular de Cotas Seniores e por cada Cotista titular de Cotas Subordinadas,
mas sempre, conforme aplicavel e observado o disposto neste Regulamento.
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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO PATRIA

CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

"Acordo Operacional” O Acordo Operacional, celebrado entre a
Administradora e a Gestora.

"Administradora" XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede
na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
22440-033, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracao de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n°
10.460, de 26 de junho de 2009.

"Alocacdo Minima" Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

"ANBIMA" Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais

"Assembleia de Cotistas" Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

"Ativos Financeiros" Ativos indicados no item A, do Anexo I, do
Regulamento, que poderdo compor o Patriménio
Liquido.

"BACEN" Banco Central do Brasil.

"Cddigo Civil" Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

"Classe" A classe Unica de cotas do Fundo, sem divisdo em
subclasses.

"CMN" O Conselho Monetario Nacional.

"Conta do Fundo" Conta de titularidade do Fundo, movimentada

pelo Custodiante, utilizada para movimentacao
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dos recursos do Fundo, inclusive, mas sem a tanto
se limitar, para o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo.

"Cotas" Cotas correspondentes a fragdes ideais do
patrimdnio do Fundo.

"Cotista" Titular das Cotas.

"Critérios de Elegibilidade" Critérios para sele¢do dos Direitos Creditérios, que
devem ser verificados pelo Custodiante,
estabelecidos no Capitulo 11 do Regulamento.

"Custodiante" OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Av.
das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada a prestacao dos servigos
de custédia de valores mobilidrios e de
escrituracdo de cotas através dos Atos
Declaratorios n°® 14.484 e 14.485, expedidos em 27
de dezembro de 2010.

"CVM" Comissao de Valores Mobiliarios.

"Data de Aquisi¢ao" Data da efetiva aquisicdo ou integralizacdo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, mediante o
pagamento do preco de aquisicdo ou subscrigao
definido no respectivo Documento de Aquisicao,
qguando aplicavel.

"Data de Subscricado Inicial" Data da 12 (primeira) subscricdo e integralizacdo
de Cotas.
"Devedor” Pessoa fisica ou juridica (ou fundo de

investimento) que é devedora do Direito
Creditorio, assim entendido como sendo,
exemplificativamente, na hipotese de
investimento, pelo Fundo (i) em debéntures, sera
considerado Devedor o emissor das debéntures;
(i) em certificados de recebiveis (CR), sera
considerado Devedor o emissor do certificado de
recebiveis; e (iii) outros titulos de divida ou cotas
representativos de operacdo de securitizagdo, o
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emissor de tais titulos de divida ou cotas (e.g.
companhia  securitizadora e fundos de
investimento).

"Dia Util" Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
feriado nacional ou, ainda, dia em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario
ou nao funcionar o mercado financeiro na sede da
Administradora. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo forem dia util, conforme esta definicao,
considerar-se-a como a data do referido evento o
dia util imediatamente seguinte.

"Direitos Creditérios" Direitos creditorios indicados no item B do Anexo
I deste Regulamento, adquiridos ou subscritos, ou
que podem ser adquiridos ou subscritos, pelo
Fundo.

"Documentos Comprobatorios” Documentos que evidenciam a existéncia, o valor
e o lastro dos Direitos Creditérios e definem as
suas caracteristicas, conforme sejam ou venham a
ser indicados no Anexo V a este Regulamento.

"Documentos de Aquisicao" Documentos que regulam a aquisicdo ou a
subscricdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

"Evento de Avaliacao" Os eventos de avaliacdo indicados na Secao K, do
Anexo L

"Evento de Liquidagéo" Os eventos de liquidacao indicados na Secdo K, do
Anexo L

"Fundo" Patria Crédito Estruturado Master Fundo de
Investimento Creditérios — Responsabilidade
Limitada.

"Gestora" PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. inscrito no

CNPJ 12.461.756/0001-17, com sede na Av. Cidade
Jardim, n° 803, 9° andar, sala B, na cidade e Estado
de S&o Paulo, CEP 01453-000, autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administragdo de

carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
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Declaratério CVM n° 12.361, de 01 de junho de
2012.

"indice de Subordinacéo"

A relacao entre o valor das Cotas Subordinadas e
o valor do Patriménio Liquido da Classe, que sera
apurada pela Administradora todo Dia Util.

"Investidores Autorizados"

Fundos de investimento sob gestdo discricionaria
da Gestora, os quais sdo classificados como
investidores profissionais, nos termos do artigo 11
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

"IPCA"

fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

"Lei 14.754/2023"

Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

"Originador"

Pessoa juridica emissora ou originadora dos
Direitos Creditérios subscritos pelo Fundo, nos
termos dos respectivos Documentos de Aquisicao,
quando aplicavel.

"Patriménio Liquido”

Patrimonio liquido do Fundo.

"Prestadores de Servicos Essenciais"

A Gestora e a Administradora, quando referidas
em conjunto.

"Regras e Procedimentos ANBIMA"

As Regras e Procedimentos do Cddigo de
Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

"Regulamento”

Regulamento do Fundo.

"Resolugado CMN 5.111"

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
5.111, de 21 de dezembro de 2023.

"Resolugdo CVM 175"

Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios n.°
175, de 23 de dezembro de 2022.

"Taxa de Administracao"

Remuneragdo devida a Administradora nos
termos do item D, do Anexo 1, do Regulamento.

"Taxa de Administracao Global"

Remuneracéo devida nos termos do item D, do
Anexo 1, do Regulamento.
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"Taxa de Gestao"

Remuneracdo devida a Gestora nos termos do
item D, do Anexo 1, do Regulamento.

"Taxa DI" Variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-
Grupo), calculada e divulgada pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados.

"Taxa SELIC" Taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no SELIC para titulos federais.

"TED" Transferéncia Eletronica Disponivel.
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POLITICA DE CREDITO ‘

1. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos ou subscritos pelo Fundo poderao
ser variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos cedentes, Originadores e Devedores
também poderao ser diversificados, esta Politica de Crédito apresenta uma descricdo genérica dos
procedimentos que serdo adotados pela Gestora na avaliacdo e na sele¢do dos Direitos Creditorios,
levando em consideracdo os processos de originagao dos Direitos Creditorios e as politicas de concessdo
de crédito de cada cedente ou Originador, ndo sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou
dos fatores de risco a eles relacionados.

2. Na avaliagdo e na sele¢do dos Direitos Creditorios, a Gestora devera, sem prejuizo dos deveres e
das obriga¢des do Custodiante:

(a) realizar diligéncia em relagdo aos Direitos Creditérios, consistente na obtenc¢do das informacgdes
consideradas necessarias para a avaliagdo de crédito, baseada em informacdes disponibilizadas pelo
respectivo Cedente ou Originador e/ou obtidas por fontes publicas e privadas;

(b) realizar a avaliagdo de crédito dos Direitos Creditorios, que levara em consideragao os seguintes
aspectos, dentre outros e conforme aplicavel: (1) estratégia de negdcios, projecdes financeiras,
perspectivas do setor, perfil de endividamento atual e necessidades futuras, qualidade de gestao, histérico
de desempenho financeiro e estratégico do respectivo Originador ou Devedor; e (2) garantias disponiveis;
e

(©) analisar os Documentos Comprobatoérios, bem como negociar com o respectivo cedente ou
Originador os termos e as condi¢bes de cada Documento de Aquisicao.

3. A carteira alvo do Fundo devera observar em até 2 (dois) anos apds a data da primeira atribuicdo
de classificacdo das Cotas do Fundo, o seguinte perfil em relacdo a classificacdo de risco dos Direitos
Creditérios, sendo que tal classificacdo de risco dos Direitos Creditérios tem que ser atribuida por uma
Agéncia Classificadora de Risco, respeitando-se as seguintes condi¢des (caso o limite para uma faixa de
rating ndo seja utilizado, o Fundo podera utiliza-lo para as faixas de rating com menor risco):

Rating Equivalente ao Rating concedido pela Concentracdo Maxima como Percentual do
Fitch em Escala Local Patrimonio Liquido do Fundo
A+. (bra) 35% (trinta e cinco por cento)
A. (bra) 20% (vinte por cento)
BBB+ (bra) 15% (quinze por cento)
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BBB (bra) 15% (quinze por cento)
BBB- (bra) 15% (quinze por cento)
BB+ (bra) ou inferior 0 (zero)
4, A classificagdo de risco dos Direitos Creditorios, a ser atribuida por uma Agéncia Classificadora de

Risco, devera observar: (i) quando tratar-se de estruturas de titulos e/ou instrumentos de divida, o risco
corporativo em relagdo aos Devedores, Originadores, garantidores ou da emissao; e/ou (ii) quando tratar-
se de estruturas de securitizacdo, a classificacdo de risco devera ser observada em relacdo a classe de
cotas, tranche, série ou emissao objeto de investimento pelo Fundo.

5. Ndo serdo produzidos necessariamente quaisquer relatérios formais referentes as etapas da
presente Politica de Crédito, realizadas pela Gestora.

6. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo I ao Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

7. Para fins de esclarecimento, as Agéncias Classificadoras de Risco sdo aquelas reconhecidas
globalmente.
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Anexo IV

POLITICA DE COBRANGA - AGENTE DE COBRANGCA

1. A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pela Gestora ou pelos agentes de
cobranca contratados pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da presente Politica de Cobranca.
Referéncias nesta Politica de Cobranca a agentes de cobranga incluem a Gestora. Tendo em vista que os
Direitos Creditérios a serem adquiridos ou subscritos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas
distintas, bem como que os respectivos Originadores e Devedores também poderdo ser diversificados,
esta Politica de Cobranca apresenta uma descri¢do genérica dos procedimentos que serdo adotados pelo
agente de cobranca na cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, ndo sendo possivel um maior
detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

2. No 1° (primeiro) Dia Util apds a verificacio ou o recebimento de comunicacdo sobre o
inadimplemento de qualquer Direito Creditorio, a Administradora, a Gestora e o agente de cobrancga serdo
comunicados de tal fato pelo Custodiante, por meio eletronico.

3. O agente de cobranca, que, conforme previsto acima, podera ser a prépria Gestora, tera amplos
e gerais poderes para tomar, independentemente da anuéncia da Assembleia de Cotistas, qualquer
medida que entender necessaria para que o Fundo receba o pagamento dos Direitos Creditorios
inadimplidos. Tais medidas poderdo compreender a negociacdo amigavel com o Originador, o Devedor
e/ou o coobrigado do Direito Creditorio, a cobranga extrajudicial ou judicial, inclusive a excussdo de
eventual garantia constituida, a venda do Direito Creditorio para o respectivo Originador ou para terceiros,
bem como qualquer outro meio legal para recebimento do Direito Creditério vencido e nao pago.

4, O agente de cobranca podera conduzir a negociacdo amigavel e/ou renegociar a divida com o
respectivo Originador, Devedor e/ou coobrigado do Direito Creditorio Inadimplido, inclusive para fins de
(a) substituicdo do Direito Creditorio Inadimplido por outro Direito Creditério a vencer; (b) reducdo do
valor originalmente devido em relacdo ao Direito Creditorio; ou (c) prorrogacao do prazo para pagamento
do Direito Creditério Inadimplido.

5. O agente de cobranca tera poderes, ainda, para negociar a venda do Direito Creditério
Inadimplido, inclusive o seu preco, com (a) o respectivo Originador; ou (b) quaisquer terceiros. O agente
de cobranca devera adotar tal procedimento, sempre que entender que o resultado obtido com a venda
do Direito Creditério Inadimplido possa ser mais benéfico para o Fundo do que o eventual resultado
obtido por meio do processo de cobranga.

6. O agente de cobranca devera iniciar os esforcos de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos
referidos no item 3 acima, imediatamente apds o recebimento da comunicagdo mencionada no item 2
acima.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente Anexo,
guando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.
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Anexo V

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

Os Documentos Comprobatorios que formalizam, comprovam a existéncia, definem as caracteristicas e
sdo suficientes a cobranca ou execucdo judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios consistirdo em,
conforme aplicavel:

Para debéntures:

(i) copia eletronica (formato pdf.) das escrituras de emissdo de debéntures, devidamente registradas na
Junta Comercial competente;

(i) copia eletrénica (formato pdf.) dos boletins de subscricdo, quando aplicavel; e/ou

(iii) extratos emitidos pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito centralizado de valores
mobilidrios, conforme aplicavel.

Para certificados de recebiveis imobiliarios:

(i) copia eletronica (formato pdf.) do termo de securitizacao;
(i) copia eletronica (formato pdf.) boletim de subscricao, quando aplicavel; e/ou

(iii) extratos emitidos pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depésito centralizado de valores
mobiliarios, conforme aplicavel.

Para certificados de recebiveis do agronegécio:

(i) copia eletronica (formato pdf.) do termo de securitizagao;

(i) copia eletrénica (formato pdf.) boletim de subscricdo, quando aplicavel; e/ou

(iii) extratos emitidos pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito centralizado de valores
mobilidrios, conforme aplicavel.

Para notas promissorias comerciais:

(i) cartulas de notas promissorias depositadas em instituicdo financeira.

Para letras de crédito imobiliario:

(i) letras de crédito; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depoésito centralizado de valores
mobiliarios.
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Para letras de cambio:

(i) letras de cambio; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito centralizado de valores
mobiliarios.

Para letras financeiras:

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito centralizado de valores
mobiliarios.

Para certificados de depésito bancario:

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depodsito centralizado de valores
mobiliarios.

Para notas de crédito a exportacao:

(i) notas de crédito a exportacao; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito centralizado de valores
mobiliarios.

Para cédulas de crédito a exportacio:

(i) notas de crédito a exportacao; ou

(i) extrato emitido pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou servico de depdsito centralizado de valores
mobiliarios.

Para outros titulos, ativos financeiros ou valores mobiliarios, desde que observado o disposto na
Instrucao CVM 175:

Tratando-se de outros titulos, ativos financeiros ou valores mobiliarios, todos os documentos
comprobatorios: (a) deverao ser suficientes a cobranga ou execucédo judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios; e (b) serdo definidos de comum acordo entre Administradora, Gestora e Custodiante e estardo
discriminados no respectivo Documento Comprobatério, quando da aquisi¢do dos Direitos Creditorios
pelo Fundo.
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Anexo VI

Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios

A Gestora podera realizar a verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado pelo
art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1. A Gestora receberd dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo (“Documentos
Comprobatdrios”), devendo proceder a andlise de referida documentacdo para fins de verificagdo do lastro.

2. Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada uma
amostra aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de confianga para a proporcao de eventuais falhas,
baseado numa distribui¢do binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% de nivel de confianca, visando
a uma margem de erro de 5%, independentemente de quem sejam os emissores, devedores, cedentes, coobrigados
e/ou contrapartes, conforme o caso, dos Direitos Creditorios.

3. 0 escopo da andlise da documentacgdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a verificacdo
da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(@) obtencado de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 _ Nxmng
Ej N +ng

onde,

g, : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N : Populagao Total

n, : Fator Amostral

(c) verificacao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;

(d) verificacdo das condi¢bes de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, caso aplicavel; e

(e) essa verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe e
contemplara:

i - os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

ii - os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

iii. - asirregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo informadas a Administradora,
por meio de relatério, para as devidas providéncias.
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