Docusign Envelope ID: 764B5349-1EBB-4BC6-BCA7-976992C8B3FE

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO
FRAM CAPITAL FLORESTA FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 50.119.162/0001-11

Por este instrumento particular, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0001-04, situada(o) na Avenida Ataulfo de
Paiva, n° 153, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, mediante
o Ato Declaratério n° 10.460, expedido em 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicdo administradora
("Administradora”), na qualidade de administradora do FRAM CAPITAL FLORESTA FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacées inscrito
no CNPJ sob o n° 50.119.162/0001-11 (“Fundo”), resolve:

CONSIDERANDO QUE:

@ o Fundo encontra-se devidamente constituido e a sua respectiva documentacdo encontra-se
devidamente registrada junto a CVM, inclusive, sem limitagdo, no que diz respeito ao seu regulamento
("Regulamento”);

(i) por meio da edicdo Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 175"), a CVM instituiu um novo marco regulatério aplicavel a industria de fundos de
investimento e estabeleceu novas regras sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informacdes dos fundos de investimento e de suas classes de cotas, com inicio da vigéncia a partir de 2 de
outubro de 2023, em substituicdo, dentre outras, as regras até entdo constantes da Instru¢do da CVM n°
578, conforme alterada.

RESOLVE, por meio do presente Instrumento de Alteracdo:

l. Aprovar a nova versao do Regulamento, nos exatos termos de conteudo e forma do documento
constante do Anexo | deste Instrumento de Alteracdo, de modo a adequéa-lo plenamente as disposicoes
aplicaveis da Resolugcdo CVM 175, observando que ndo haverd qualquer alteragdo dos direitos ou das
obrigacdes dos cotistas em relacdo as cotas de suas respectivas titularidades tratando-se de
complementacdo a adaptacdo formal para atendimento a Resolugdo CVM 175;

Il. consolidar o Regulamento para todos os fins, em linha com o disposto no item |, o qual passara a
vigorar a partir da data do seu protocolo junto a CVM, conforme contelido constantes do Anexo | do
presente Instrumento de Alteragdo.

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de Alteracdo sera
assinado pela Administradora.

Rio de Janeiro, 15 de outubro de 2025.

ocuSigned by:

Lg(ﬁi%a 6Mos (andids QEVQA Paula Sihaciva Aramdes
XP INVESTIMENF

SCORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VAL SNFOBIEAARIOS S.A.
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ANEXO |

REGULAMENTO DO
FRAM CAPITAL FLORESTA FEEDER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA

15 de outubro 2025.
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REGULAMENTO DO
FRAM CAPITAL FLORESTA FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO |

DEFINICOES
Artigo 1. Definicoes. Para fins deste Regulamento, as expressdes abaixo listadas, quando escritas
em letra mailscula, terdo os significados atribuidos neste Artigo:

“Administrador” significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 02.332.886/0001-04, situada(o) na Avenida Ataulfo de Paiva,
n® 153, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios,
mediante o Ato Declaratorio n° 10.460, expedido em 26 de junho
de 2009.

"Amortizagdes” significam as quantias efetivamente distribuidas pelo Fundo aos
Cotistas na forma de amortiza¢des de Cotas, conforme disposto
na Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel.

"ANBIMA" significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

"Assembleia Geral de significa a assembleia geral de cotistas, com atribuicdes e
Cotistas” funcionamento regulados pelas disposi¢cbes previstas no
Capitulo XV deste Regulamento.

“Ativos no Exterior” significam os ativos no exterior que poderdo ser adquiridos
diretamente pelo Fundo Investido, nos termos do Artigo 13,
inciso “(iii)" deste Regulamento.

“B3" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil.
“Boletim de Subscricao” significa o boletim de subscricdo de Cotas Classe A e/ou Cotas

Classe B que cada Cotista devera celebrar no ambito da Primeira
Emissdo e/ou de Ofertas Subsequentes, no qual devera constar,
dentre outras informagdes e conforme o caso, (i) o nome e
qualificacdo do Cotista, (ii) o niumero de Cotas subscritas, e (iii)
o preco de subscricdo e o valor total a ser integralizado a vista,
em moeda corrente nacional, pelo respectivo subscritor.
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“BR GAAP” significam os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico
que rege a ciéncia contabil no Brasil.

“Capital Autorizado” tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 19, Paragrafo
Primeiro, inciso “(ii)" deste Regulamento.

“Capital Comprometido” tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 19, caput, e no
Anexo Il ou Anexo lll, conforme o caso, ambos deste
Regulamento.

“Capital Integralizado” significa a soma dos valores das Cotas que deverao ser
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por cada um
dos Cotistas, nas condi¢bes dispostas em cada Boletim de
Subscricao.

"Classes” significam (i) as classes de Cotas A, a serem emitidas nos termos
deste Regulamento, e (ii) as classes de Cotas B, resultado das
potenciais Solicitagdes de Conversdao e/ou Solicitacdes de
Subscricdo, conforme disposto no Artigo 24, deste
Regulamento.

"Codigo ANBIMA” significa o "Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros”,
conforme alterado, publicado pela ANBIMA.

" n

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Codigo Civil

“Cdédigo de Processo Civil” significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

"Conflito de Interesse” significa toda matéria, operagdo, contratacao ou situagao que
esteja definida no Capitulo XXII deste Regulamento e/ou possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a determinado Cotista
ou grupo de Cotistas; (ii) a representantes e prepostos de um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas; (iii) ao
Administrador; (iv) ao Gestor; ou (v) a pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo do Fundo Investido e/ou de
uma Sociedade Investida com influéncia na efetiva gestdo e/ou
definicao de suas politicas estratégicas.

“Cotas Classe A" significam as cotas da classe A que venham a ser emitidas pelo
Fundo, e cujas caracteristicas estdo relacionadas no Artigo 17,
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Paragrafo Primeiro, inciso “(i) deste Regulamento.

“Cotas Classe B” significam as cotas da classe B que venham a ser emitidas pelo
Fundo, e cujas caracteristicas estdo relacionadas no Artigo 17,
Paragrafo Primeiro, inciso (ii) deste Regulamento.

significam, indistintamente, as (i) Cotas Classe A, e (ii) Cotas
Classe B.

“Cotista Classe A significa o Cotista Classe A que subscrever e integralizar as Cotas
Antecedente” Classe A na data da abertura da oferta publica referente a
Segunda Emissao do Fundo Investido.

“Cotista Classe A" significa o cotista detentor de Cotas Classe A.

"Cotista Classe B” significa o cotista detentor de Cotas Classe B.

"Cotista” significam as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento
ou comunhdo de interesses, classificados ao menos como
“Investidores Qualificados” que sejam titulares de Cotas.

“Créditos de Carbono” significam, com relacdo aos ativos que possam vir a ser
adquiridos pelas Sociedades Investidas, os certificados
representativos de 1 (uma) tonelada de dioxido de carbono
(CO?) que foi removida ou deixou de ser emitida na atmosfera,
os quais deverao ser emitidos de acordo com um padréao de
certificacdo nacional e/ou internacionalmente reconhecido, ou,
conforme  operacionalizados, podem  significar titulos
representativos de direitos de emissdo de gases de efeito estufa,
originados pela reducdo da emissdo de diéxido de carbono ou
remocao de didxido de carbono da atmosfera, emitidos por
autorizacdo de autoridade governamental no Brasil ou em
jurisdicdo estrangeira, desde que registrados em sistema de
registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela
CVM ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em
mercado administrado por entidade administradora de mercado
organizado autorizado pela CVM.

“Custodiante” significa instituicdo prestadora de servicos de custddia
devidamente habilitada para tanto, contratada pela
Administradora para prestar os servigos de custodia, tesouraria
e controladoria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira de investimentos do Fundo, bem como a escrituracao
das cotas do Fundo.
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"CVM" significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira significa a primeira data de integralizacao das Cotas da Primeira
Integralizacdo” Emisséo.

"Dia Util" significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados

nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; (ii) dias em que,
de acordo com o calendéario da Federacao Brasileira de Bancos
(FEBRABAN), ndo houver expediente bancéario nacional; e (iii)
aqueles sem expediente na B3.

“Disputa” significa toda e qualquer disputa oriunda ou relacionada ao
Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretacdo, execucdo e/ou extingdo envolvendo
quaisquer dos Cotistas e quaisquer prestadores de servicos do
Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

“Distribuidor” significa a entidade do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, contratada pelo Fundo, representado pelo
Administrador, para efetuar a distribuicdo das Cotas, nos termos
da Resolucao CVM 160.

“Empresa de Auditoria” significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM, a ser selecionada pelo Gestor dentre a (i) Ernst &
Young; (ii) KPMG,; (iii) Deloitte; (iv) PricewaterhouseCoopers; (
v) BDO Brasil; (vi) RSM Brasil; ou (vii) Grant Thornton.

“Encargos” sao as despesas, encargos, taxas e demais obrigacdes previstas
na regulamentacdo aplicavel e no Capitulo XVII deste
Regulamento.

"Equipe-Chave” significam os membros integrantes da equipe-chave do Gestor
e a descricdo dos seus perfis, de acordo com o Anexo | deste
Regulamento, conforme exigéncia do Codigo ANBIMA.

"Exigibilidades” significam as obrigagdes e os Encargos, incluindo as provisdes
registradas nas demonstra¢des contabeis do Fundo, inclusive
para pagamento da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e
outras taxas que venham a ser devidas.

"FIP" significam, indistintamente, os Fundos de Investimentos em
Participagdes Multiestratégia.
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“Fundo”

n

“Fundo Investido

"Gestor”

”Q"

"Instrucdo CVM 579"

U

“Investidores Qualificados'

“IPCA"

"Janela de Conversao”

"Justa Causa”

significa o FRAM CAPITAL FLORESTA FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA,
com CNPJ/MF a ser emitido pela CVM no momento de seu
registro.

significa o FRAM CAPITAL FLORESTA MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES MULTIESTRATEGIA,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 37.388.195/0001-07.

significa a FRAM CAPITAL - GESTAO DE ATIVOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Rua Dr. Eduardo de Souza
Aranha, 153, 4° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-120,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.157.028/0001-49, autorizada a
atuar como gestor de recursos pela CVM, por meio do Ato
Declaratério n° 8.928, de 24 de agosto de 2006.

significa a Camara de Arbitragem Internacional.

significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispde sobre a elaboracéo e divulgacao
das demonstracdes contabeis de FIP.

significam os investidores definidos no Artigo 12 da Resolucdo
CVM 30.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

significa o 24° (vigésimo quarto) més contado da data da
segunda emissao de cotas do Fundo Investido, no qual os
Cotistas Classe A Antecedentes poderao realizar Solicitacdes de
Conversao e/ou Solicitacbes de Subscricdo, nos termos do
Artigo 24 deste Regulamento.

significa, conforme determinado por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, a pratica dos seguintes atos ou situacbes pelo
Gestor, exceto nos casos em que tais atos ou situacdes sejam
resultantes de casos fortuitos ou forca maior: (i) comprovada
culpa grave, dolo, ma-fé e/ou violacdo material no desempenho
de suas fungdes, deveres e no cumprimento de suas obrigagdes
nos termos deste Regulamento ou do regulamento do Fundo
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Investido; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacGes
previstas neste Regulamento. Caso seja configurada “Justa
Causa”, conforme esta definicdo, em razdao da conduta de
profissional(is) do Gestor, o Gestor ndo podera ser destituido
com Justa Causa caso o Gestor desligue o(s) profissional(is) que
se engajou(aram) na referida conduta e compense
financeiramente o Fundo por qualquer prejuizo efetivo que tal
conduta tenha eventualmente causado ao Fundo no prazo de 10
(dez) dias apoOs a sentenca arbitral final ou sentenca judicial
contra a qual néo caiba recurso.

“Lei 11.312" significa a Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada.

“Lei Anticorrupcdo Brasileira”  significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme

alterada.

"Lei das S.A." significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

"Lei de Arbitragem” significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

“Limite _de Conversdao e significa, conforme disposto nos Boletins de Subscricdo dos

Subscricao” Cotistas Classe A Antecedentes, a quantidade maxima (i) de

Cotas Classe B que poderdo ser resultado de conversao, em
razdo do envio de uma Notificagdo de Conversao, e/ou (ii)
subscritas, em razéo do envio de uma Notificacdo de Subscricao.

“Liquidacdo” significa o encerramento do Fundo, conforme definido na
Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel, bem como no Capitulo
XIX deste Regulamento.

“Notificacao de significa a "Notificagdo de Conversao”, conforme disposto no
Conversao” Artigo 24, inciso “(i)" e no Anexo IV deste Regulamento.
“Notificacao de significa a "Notificacdo de Subscri¢do”, conforme disposto no
Subscri¢do” Artigo 24, inciso “(ii)" e no Anexo V deste Regulamento.
"Ofertas Subsequentes” significam as novas emissdes de Cotas do Fundo realizadas
posteriormente a Primeira Emissdo, nos termos da Resolucdo
CVM 160.
9

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: 764B5349-1EBB-4BC6-BCA7-976992C8B3FE

“QOutros Ativos” significam os ativos financeiros em que poderao ser alocados os
recursos do Fundo que nao forem aplicados no Fundo Investido,
com objetivo de prover liquidez a carteira, bem como de arcar
com os Encargos, nos termos deste Regulamento: (i) titulos
publicos federais, em operagdes finais e/ou compromissadas;
(ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central,
observado, ainda, que a Assembleia Geral de Cotistas podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo Fundo,
conforme o caso; e (iii) outros ativos permitidos pela Resolucao
CVM 175, conforme o caso.

“Padrdo de Certificacdo dos significa um padrdao de certificagdo de Créditos de Carbono
Créditos de Carbono” nacional e/ou internacionalmente reconhecido.

"Partes Relacionadas” significa qualquer funcionario, diretor, sécio ou representante
legal, conjuges e/ou parentes até o 2° (segundo) grau em linha
reta do Administrador e do Gestor, sociedades controladoras,
controladas, coligadas, subsidiarias ou que estejam sob controle
comum em relacdo ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme
aplicavel, e fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e
valores mobiliarios administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

“Patriménio Liquido” significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
Exigibilidades no periodo.

“Periodo de Desinvestimento” significa o periodo em que o Fundo Investido realizara
desinvestimentos na(s) Sociedade(s) Investida(s), o qual tera
inicio a partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, salvo as excecOes expressamente
previstas neste Regulamento e/ou no regulamento do Fundo
Investido.

"Periodo de Investimento” significa o periodo em que o Fundo podera investir no Fundo
Investido, tendo seu (i) inicio na Data da Primeira Integralizacao,
e (ii) término apos 5 (cinco) anos a contar da data da Primeira
Emissdo do Fundo Investido, nos termos do seu regulamento.

"Politica de Investimento” significa a politica de investimento do Fundo, conforme descrita
no Capitulo VI deste Regulamento.

10
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“Prazo de Duracao” significa o prazo de duragéo do Fundo previsto no Artigo 4 deste
Regulamento.

“Primeira Emissdo” significa a primeira emissao de Cotas do Fundo a ser realizada
por meio de oferta publica sob o rito automatico, nos termos da
Resolucao CVM 160, conforme as condicdes estabelecidas neste
Regulamento.

“Regulamento de significa o Regulamento de Arbitragem e Mediacdo da Camara
Arbitragem” de Arbitragem Internacional — ICC, em sua versdao em vigor na

data do requerimento de arbitragem.

“Regulamento” significa o presente regulamento do Fundo, o qual podera ser
alterado de tempos em tempos nos termos da regulamentagéo
em vigor.

“Resolucao CVM 160" significa a Resolugcdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios e a negociacdo dos valores
mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

"Resolucdo CVM 175" significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento, a
divulgacao de informacdes e a prestacdo de servigcos de fundos
de investimento.

"Resolucdo CVM 30" significa a Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequacgdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do
cliente.

“Samauma” significa a SAMAUMA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS
S.A., sociedade por acles, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
41.131.748/0001-00, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n° 153, 4°
andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-120, sociedade
atualmente investida diretamente pelo Fundo Investido.

"Sociedades Investidas” significam (i) a Samauma; e (ii) outras Sociedades-Alvo cujos
valores mobiliarios tenham sido adquiridos, subscritos ou
atribuidos diretamente ao Fundo Investido, nos termos do
regulamento do Fundo Investido.

11
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"Sociedades-Alvo” significam (i) a Samauma; e (ii) as companhias, abertas ou
fechadas, que possam ser investidas diretamente pelo Fundo
Investido e que busquem realizar investimentos nos termos do
Error! Reference source not found., incisos “Error! Reference
source not found.” a “Error! Reference source not found.”
deste Regulamento.

“Solicitacao de Conversao” significa a solicitacdo de conversdao de Cotas Classe A detidas
por Cotistas Classe A Antecedentes em Cotas Classe B, a ser
realizada durante a Janela de Conversao e na forma do Artigo
24, inciso “(i)" do Regulamento, por meio do envio ao
Administrador do Formulario de Notificacdo de Conversao.

U

“Solicitacao de Subscricao’ significa a solicitagdo de subscricdo de Cotas Classe B por
Cotistas Classe A Antecedentes, a ser realizada durante a Janela
de Conversdao e na forma do Artigo 24, inciso “(ii)" do
Regulamento, por meio do envio ao Administrador do

Formulario de Notificacdo de Subscricao.

"Taxa de Administracao” significa a remuneracdo devida ao Administrador, calculada nos
termos do Artigo 31 do Regulamento.

"Taxa de Gestao” significa a remuneracdo devida ao Gestor, calculada nos termos
do Artigo 32 do Regulamento.

Paragrafo Unico - Para fins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressdes indicados
em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as
defini¢des indicadas neste Artigo 1 e no decorrer do Regulamento; (ii) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a artigos, paragrafos, incisos, itens
ou anexos aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos, itens e anexos deste Regulamento; (iii) em
caso de conflito entre este Regulamento e qualquer um de seus anexos, o conteldo deste
Regulamento devera prevalecer; (iv) todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (v) todos os prazos previstos
neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil,
isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; e (vi) caso qualquer data
em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento ndo seja Dia Util, conforme
definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

CAPITULO II
DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 2. 0O FRAM CAPITAL FLORESTA FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado de
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natureza especial, € uma comunhao de recursos destinado a investir no Fundo Investido, e reger-
se-a pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CVM 175, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Cédigo Civil, pelo Cédigo ANBIMA, e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — Para os fins da Resolucao CVM 175, o Fundo é classificado como “FIP
Multiestratégia”.

Paragrafo Segundo - Na Data da Primeira Integralizacdo, o patriménio do Fundo sera
representado por Cotas Classe A, cujas caracteristicas estdo dispostas no Artigo 17.Paragrafo
Primeiro, inciso (i) deste Regulamento. As Cotas Classe B, cujas caracteristicas estdo dispostas no
Artigo 17.Paragrafo Primeiro, inciso (ii) deste Regulamento, serdo resultado da (i) Solicitacdo de
Conversdo ou (ii) Solicitacdo de Subscricdo, em ambos os casos, no ambito da Janela de
Conversao.

Paragrafo Terceiro — Mediante simples deliberacdao do Gestor e dentro do limite do Capital
Autorizado, poderdo ser emitidas novas Cotas, nos termos do Artigo 19, Paragrafo Primeiro, inciso
“(ii)" deste Regulamento.

Paragrafo Quarto — As caracteristicas, os direitos e as condi¢des e procedimentos relativos a
emissao, distribuicao, subscricao, integralizacdo, amortizacdo e resgate de cada Classe de Cotas
encontram-se descritos a partir do Capitulo IX.

Paragrafo Quinto — Nos termos do Capitulo X do Cédigo Civil e apds a entrada em vigor da
Resolugdo CVM 175, e desde que verificado o atendimento pelo Fundo e por seus Cotistas aos
requisitos previstos em tal requlamentacao, a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo
sera limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre
eles, e sera aplicavel ao Fundo o regime de insolvéncia civil, observado o disposto no fator de
risco inserido no Artigo 54, inciso (xxix) deste Regulamento.

CAPITULO 1lI
PUBLICO-ALVO E REGRAS DE SUBSCRICAO

Artigo 3. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que (i) estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo; (ii) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a Politica de Investimento; (iii) estejam conscientes
de que o investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata; e (iv) concordem com os riscos inerentes aos investimentos no Fundo Investido.

CAPITULO IV
PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

Artigo 4. Observado o Artigo 50 deste Regulamento, o Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 (dez)
anos, contados desde a data da integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo, podendo ser
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prorrogado por 2 (dois) periodos adicionais de até 1 (um) ano cada, (i) mediante recomendacao
do Gestor na hipétese de prorrogacao do prazo de duracao do Fundo Investido e aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas, observado que (ii) apds tal prazo, a prorrogacao do Prazo de
Duracao dependera exclusivamente de aprovagado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apos o Prazo
de Duracao, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda
vigorem direitos e as obriga¢des contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo e/ou pelo Fundo Investido,
conforme o caso, para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo e/ou pelo Fundo Investido, conforme o caso,
relativamente a desinvestimentos do Fundo e/ou do Fundo Investido, os quais, ao final do Prazo
de Duracao e/ou do prazo de duragdo do Fundo Investido, ndo tenham seus prazos contratuais
ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

CAPITULO V
OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 5. O Fundo é uma comunhao de recursos cujo objetivo é proporcionar a valorizacao de
suas Cotas nos médio e longo prazos mediante a aplicagdo dos seus recursos em cotas de emissdo
do Fundo Investido, respeitados os percentuais de alocacao dispostos abaixo.

Artigo 6. O objetivo do Fundo é investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimbnio Liquido em cotas de emissdo do Fundo Investido, observados os requisitos
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Com o objetivo de prover liquidez ao Fundo, bem como de arcar com os
encargos do Fundo, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacdo de carteira dispostos a partir do Capitulo VII deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — Observados os esclarecimentos prestados no Artigo 23.Paragrafo Primeiro
deste Regulamento, os direitos econdmico-financeiros atribuidos as Cotas Classe A e as Cotas
Classe B observarao o disposto neste Regulamento.

Artigo 7. Nenhuma aplicagdo realizada no Fundo conta com a garantia do Administrador, do
Gestor, de eventuais Distribuidores e/ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, sendo certo que
qualquer rentabilidade alvo do Fundo e/ou do Fundo Investido nao representara, em nenhum
cenario, hipotese, promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade futura aos Cotistas ou
qualquer forma de garantia aos Cotistas.

CAPITULO VI
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
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Artigo 8. Observados os critérios de concentracdo da carteira, limites e restricdes de
investimentos descritos no Capitulo VII deste Regulamento, na legislacdo e regulamentacao
vigentes, o Fundo mantera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos
alocados diretamente em cotas de emissdo do Fundo Investido durante o Periodo de
Investimento.

Artigo 9. Eventuais investimentos realizados ao longo do Periodo de Desinvestimento, conforme
requisicdo do Gestor, somente poderdo ocorrer (i) nas hipdteses previstas neste Regulamento;
e/ou (ii) com a autorizacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observados
0s quoruns previstos no Capitulo XV abaixo.

Paragrafo Primeiro — O Administrador devera, no ambito da realizagdo de investimentos no
Fundo Investido e/ou em Outros Ativos, conforme o caso, atender as determina¢des proferidas
pelo Gestor, desde que estas estejam em consonancia com este Regulamento, e a legislacdo e
regulamentagdo aplicaveis.

Paragrafo Segundo - A Politica de Investimento sera conduzida de modo a atender os objetivos
do Fundo, conforme descritos no Artigo 5 acima, e tanto o Administrador quanto o Gestor
envidardo esforcos para atingir seus objetivos através da aquisicdo direta de cotas do Fundo
Investido.

Artigo 10. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo no Fundo Investido serdo realizados
conforme os critérios utilizados pelo Gestor, em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Regulamento, a qualquer momento durante o Periodo de Investimento e/ou
desinvestimento, conforme o caso.

Artigo 11. Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes de operacSes de
desinvestimento e demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade das Cotas
do Fundo Investido e Outros Ativos poderao ser, a exclusivo critério do Gestor (i) distribuidos aos
Cotistas por meio de amortizacdo de Cotas, ou (ii) retidos para pagamento de Exigibilidades,
Encargos e demais custos do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacao de investimentos em
Cotas do Fundo Investido e/ou para pagamento de Exigibilidades e Encargos serdo aportados a
vista pelos Cotistas, em moeda corrente nacional, no ambito da Primeira Emissao e/ou de Ofertas
Subsequentes, conforme disposto em cada Boletim de Subscrigao.

Artigo 12. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes contidas neste Regulamento e no regulamento
do Fundo Investido, o Fundo realizara investimentos diretos no Fundo Investido, o qual, por sua
vez, devera, nos termos da Resolucdo CVM 175, conforme o caso, realizar preponderantemente
investimentos em Sociedades Alvo que assegurem ao Fundo Investido a participagdo (ou dispor
sobre o compromisso formal para participar) no seu processo decisério, podendo incluir, sem
limitacdo, a (i) titularidade de participacao societaria que integre o bloco de controle das
Sociedades Investidas, ou que assegure a preponderancia do Fundo Investido nas decisdes em
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assembleias gerais e outras reunides formais, independentemente de serem investimentos
majoritarios ou nao; (ii) participacdo em acordo de acionistas (ou documentos similares) das
Sociedades Investidas ou celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogcao de procedimento
que assegure influéncia na definicao da politica estratégica e gestdo das Sociedades Investidas; e
(iii) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure a
participagdo do Fundo Investido, ainda que por meio de direito de veto, em definicGes
estratégicas e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicacdo de membros
a conselhos de administracao, se existente.

Paragrafo Primeiro — O Fundo Investido fica dispensado de observar o disposto acima enquanto
cumprir os critérios do Artigo 8° deste Regulamento, na Resolucdo CVM 175, conforme o caso.

Paragrafo Segundo — N&do obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em observar a
Politica de Investimento prevista neste Regulamento, o Administrador e o Gestor ndo poderao,
desde que atuem em consonancia com seus respectivos deveres e com as previsdes deste
Regulamento e das normas vigentes da CVM, ser responsabilizados por eventual depreciacao das
cotas do Fundo Investido detidas pelo Fundo, ou prejuizos em caso de Liquidacdo, devendo cada
Cotista assumir, individualmente, todos os riscos inerentes a Politica de Investimento, conforme
descritos no Capitulo VI deste Regulamento.

CAPITULO VII
CRITERIOS DE COMPOSICAO DE CARTEIRA

Artigo 13. A Politica de Investimento do Fundo observara os seguintes limites e condic¢des:

(i) Composicao e Diversificacao da Carteira: No minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do Patrimonio Liquido devera ser aplicado em cotas de emissao do Fundo Investido;

(i) Outros Ativos: O montante remanescente do Patriménio Liquido ndo investido
nos termos do inciso “(i)" acima podera ser aplicado em Outros Ativos, a exclusivo critério
do Gestor, visando prover liquidez ao Fundo ou assegurar o pagamento dos Encargos;

(iii) Investimento no Exterior: Ndo sera permitido o investimento direto do Fundo em
Ativos no Exterior;

(iv) Derivativos: E vedado ao Fundo realizar, de maneira direta, operacbes com
derivativos, observada a possibilidade de o Fundo Investido realizar tais operagdes, nos
termos do regulamento do Fundo Investido;

(v) AFAC: E vedado ao Fundo realizar, de maneira direta, adiantamento para o futuro
capital — AFAC, observada a possibilidade de o Fundo Investido realizar AFAC, nos termos

do regulamento do Fundo Investido;

(vi) Debéntures N3o-Conversiveis: E vedado ao Fundo adquirir, de maneira direta,
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debéntures publicas ou privadas, conversiveis em ag¢des, observada a possibilidade de o
Fundo Investido adquirir tais debéntures, nos termos do regulamento do Fundo Investido.

Paragrafo Primeiro - E vedado ao Fundo realizar (i) aplicagdo em ativos financeiros de emissao
de pessoas fisicas; e (ii) operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro no mesmo
dia (operacdes de day trade).

Paragrafo Segundo - Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizacdo
de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte:

(i) do Administrador, (b) do Gestor, (¢) de membros de comités ou conselhos do
Fundo Investido, (d) de Cotistas titulares (na data do investimento em questao) de Cotas
representativas de pelo menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, e (e)
de seus socios e respectivos conjuges, que individualmente ou em conjunto, tenham 10%
(dez por cento) ou mais das agdes ou quotas de emissao do Fundo Investido e/ou de uma
Sociedade-Alvo na data do investimento pelo Fundo; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de emissdo de cotas do
Fundo Investido e/ou de a¢des de uma Sociedade-Alvo, inclusive na condicao de agente de
colocacédo, coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) fagcam parte de qualquer conselho
de administracao, consultivo ou fiscal da Sociedade-Alvo investida pelo Fundo Investido,
antes do 1° (primeiro) investimento por parte do Fundo Investido.

Paragrafo Terceiro — A vedacdo disposta acima néo se aplica quando (i) o Administrador ou o
Gestor atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos, ou, ainda, (ii) na condicao
de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo.

Artigo 14. Observada a necessidade de investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em
cotas de emissdo do Fundo Investido, os limites previstos na Politica de Investimento ndo serao
aplicaveis durante o Periodo de Investimento. Sem prejuizo, caso ocorra desenquadramentos aos
limites estabelecidos acima e estes perdurem por periodo superior ao prazo previsto no Artigo
11, Paragrafo 2 da Instrucado CVM 578, o Administrador devera comunicar imediatamente a
ocorréncia do desenquadramento a CVM, com as devidas justificativas fornecidas pelo Gestor,
informando, ainda, o reenquadramento da carteira no momento em que ocorrer.
Independentemente da comunicagdo a CVM, caso o desenquadramento perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido neste Regulamento, o Administrador
devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira de ativos do Fundo; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que integralizaram Cotas, sem qualquer remuneragdo, na proporcao
integralizada por cada Cotista.

Artigo 15. Para fins de verificacdo de enquadramento ao limite de 95% (noventa e cinco por
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cento) estabelecido no Artigo 13, inciso “(i)" acima, deverao ser somados os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do Capital Integralizado;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo, no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento; ou enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii) provisionados decorrentes da alienacao a prazo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

CAPITULO VIII
PERIODO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 16. O Fundo podera realizar investimentos durante o Periodo de Investimento, no qual o
Gestor podera adquirir cotas adicionais do Fundo Investido, observado que:

(i) durante o Periodo de Investimento do Fundo, quaisquer recursos recebidos pelo
Fundo com relagdo ao seu investimento no Fundo Investido poderao ser distribuidos aos
Cotistas, a exclusivo critério do Gestor; e

(i) ap6s o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo com
relagdo ao seu investimento no Fundo Investido deverao, obrigatoriamente, ser distribuidos
aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo do disposto acima, é vedado ao Gestor realizar
reinvestimentos e/ou novos investimentos em cotas do Fundo Investido durante o Periodo de
Desinvestimento, devendo o Gestor destinar todos os recursos obtidos durante e apds o Periodo
de Investimento (i) a realizagdo de distribui¢cdes, nos termos do presente Regulamento; e/ou (ii)
ao pagamento de Exigibilidades, Encargos e demais custos do Fundo.

Paragrafo Segundo — O Fundo buscara realizar distribuicdes regulares aos Cotistas apos o
encerramento do Periodo de Investimento, conforme orientacdes do Gestor ao Administrador
neste sentido, sendo certo que ndo ha qualquer garantia de que tais distribui¢cdes serdo realizadas.
Os Cotistas deverdo ler atentamente os fatores de riscos descritos no Capitulo XXl deste
Regulamento.

CAPITULO IX
CARACTERISTICAS, EMISSAO, DISTRIBUICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS
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Artigo 17. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, serdo escriturais
e nominativas, sendo sua propriedade evidenciada pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de cotas nominativas ou da conta de depésito das cotas abertas em nome do Cotistas,
mantidos sob o controle do Administrador.

Paragrafo Primeiro — O Fundo emitiu inicialmente apenas Cotas Classe A, sendo que as Cotas
Classe B poderdo vir a ser emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento. Os Cotistas
detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros,
exceto:

(i) Cotas Classe A: as Cotas Classe A se destinam a Investidores Qualificados e possuem
as seguintes caracteristicas: (i) prioridade sobre as Cotas Classe B em circulagédo, no
recebimento de distribuicdes, conforme Artigo 23 abaixo; (ii) possibilidade de realizar
Solicitacbes de Conversao e/ou Solicitagdes de Subscricdo, observado o disposto no
Artigo 24 deste Regulamento; e (iii) estdo sujeitas ao pagamento da Taxa de
Administracao, Taxa de Gestdo e demais custos relativos ao Fundo, de maneira pro
rata a quantidade de Cotas Classe A subscritas, conforme previsto no Artigo 31 deste
Regulamento; e

(i) Cotas Classe B: as Cotas Classe B se destinam a Investidores Qualificados que sejam
Cotistas Classe A Antecedentes e tenham realizado Solicitacdes de Conversao e/ou
Solicitacdes de Subscricdo na Janela de Conversao, observado o Limite de Conversao
e Subscricdo, nos termos do Artigo 24 deste Regulamento, além de possuirem as
seguintes caracteristicas: (i) estdo sujeitas ao pagamento da Taxa de Administracao,
Taxa de Gestdo e demais custos relativos ao Fundo, de maneira pro rata a quantidade
de Cotas Classe B subscritas, conforme previsto nos Artigo 31, deste Regulamento, e
(i) se subordinam as Cotas Classe A no recebimento de distribui¢des, conforme Artigo
23 abaixo.

Paragrafo Segundo — O valor das Cotas sera calculado mensalmente pelo Administrador, e seu
valor correspondera a divisdo (i) do montante total do preco de integralizacdo de cada Classe de
Cotas (conforme disposto no Anexo Il ou Anexo Ill deste Regulamento), deduzidos os Encargos
incorridos e os valores eventualmente atrelados a cada Classe de Cotas e/ou distribuidos em razao
de Amortizacdes, pelo (ii) nUmero de Cotas em circulagdo da respectiva Classe.

Artigo 18. Cada Cota conferira ao seu titular os direitos que lhe sdo atribuidos neste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, ao direito a um voto em qualquer deliberagdo
tomada nas Assembleias Gerais de Cotistas, observando o disposto no Capitulo XV abaixo.

Artigo 19. O Fundo emitira Cotas em uma ou mais distribui¢des, sendo que as Cotas oriundas da
Primeira Emissdo serao objeto de distribuicdo publica pelo rito automatico, realizada nos termos

da Instrugdo CVM 160.

Paragrafo Primeiro - Apds a Primeira Emissdo, eventuais Ofertas Subsequentes somente
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poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses:
(i) Mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou

(i) Mediante simples deliberagdo do Administrador e desde que limitado ao montante
equivalente a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), devendo ser considerado, para
fins de célculo desse limite, inclusive, (a) a totalidade do Capital Comprometido no
ambito da Primeira Emissdo, e (b) o Limite de Conversdo e Subscricdo (“Capital
Autorizado”).

Paragrafo Segundo — Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as
Ofertas Subsequentes realizadas nos termos do inciso (ii) do Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro — Os aspectos relacionados a cada emissdo e distribuicdo de Cotas serao
detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo lll deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto — Caso a Oferta Subsequente seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas
do Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados,
e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, ndo
sera considerada uma oferta publica de Cotas, nos termos da Resolugao CVM 160, devendo o
Administrador emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo assinado pelos Cotistas
que desejarem adquirir as novas Cotas.

Paragrafo Quinto — No ambito da Primeira Emissdo ou das Ofertas Subsequentes, 100% (cem
por cento) do Capital Comprometido por cada Cotista, nos termos do Boletim de Subscricéo,
devera ser integralizado a vista, em moeda corrente nacional, no prazo disposto no Boletim de
Subscricdo. Nao sera admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

Paragrafo Sexto — No ato da formalizacdo do Boletim de Subscri¢do, os subscritores receberao
do Administrador, obrigatéria e gratuitamente, contra recibo: (i) exemplar deste Regulamento, o
qual contém, em seu Anexo |, uma breve descricdo da qualificagdo e da experiéncia profissional
do corpo técnico do Administrador e do Gestor, incluindo a Equipe-Chave, responsaveis pela
administragdo e gestdo do Fundo; e (ii) os documentos relacionados a Primeira Emissao ou Oferta
Subsequente, conforme o caso, que constem, de forma clara, as despesas com (a) comissdes, (b)
taxa de distribuicao, e (c) outras taxas e despesas com as quais os Cotistas deverdo, direta ou
indiretamente, arcar.

Paragrafo Sétimo — Os recursos aportados no Fundo na forma acima, deverdo ser utilizados para
investimentos diretos em cotas do Fundo Investido, respeitados os limites de composicdo da
carteira, os limites e restricdes de investimentos previstos neste Regulamento, até o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a data da primeira integralizacdo das Cotas no ambito da
respectiva oferta de Cotas do Fundo, salvo se de outra forma disposto no Boletim de Subscri¢do
e/ou facultado pela regulamentacao aplicavel.
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Paragrafo Oitavo - O valor do Patriménio Liquido minimo inicial para o Fundo é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Artigo 20. O Cotista que em até 5 (cinco) Dias Uteis ndo cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de integralizar as Cotas na forma e condicbes previstas neste Regulamento e no
respectivo Boletim de Subscricdo, ficara, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora.

Paragrafo Primeiro — O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados
a tomar as seguintes medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras
medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apods tal
deducao, se houver, serdao entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto no
Paragrafo Terceiro abaixo, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal
compensacao em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para
integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome; e

(i) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relagdo a totalidade das Cotas de sua titularidade, até o que ocorrer
primeiro entre (@) a data em que for integralmente quitada a obrigagdo do Cotista
Inadimplente, e (b) a data de Liquidagao do Fundo.

Paragrafo Segundo — A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista
Inadimplente, nos termos do caput deste Artigo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel,
deverao iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para o recebimento dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos de (i) juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis entre a data
em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e (ii)
multa ndo-compensatoria equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor devido, sendo facultado
ao Gestor, apds a regularizacao da integralizagdo por parte do Cotista, orientar o Administrador
a isentar o pagamento da multa e da atualizacao acima referidas.

Paragrafo Terceiro — Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista inadimplente
serao integralmente suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo se de outra forma
determinado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Quarto — Caso o atraso na integralizagdo seja devidamente justificado pelo Cotista e
tenha sido exclusivamente originado por motivos operacionais, o Administrador podera isentar o
Cotista Inadimplente das penalidades previstas neste Regulamento.
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Paragrafo Quinto — As Cotas serdo distribuidas por sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios contratadas pelo Fundo, nos termos da Resolu¢do CVM 160.
Ao aderir ao Fundo, o investidor devera assinar (i) um “Termo de Adesdo” a este Regulamento,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo, em
especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) Boletim de Subscri¢éo, por meio do
qual subscrevera as Cotas do Fundo.

CAPITULO X
NEGOCIABILIDADE, TRANSFERENCIA, RESGATE E AMORTIZACAO DE COTAS

Artigo 21. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, a critério do Gestor, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro - As Cotas poderdo ser transferidas e/ou negociadas privadamente a
exclusivo critério do Gestor, desde que tal negociacao esteja de acordo com este Regulamento e
com a legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Paragrafo Segundo — Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo
de Duracao, fixado no Artigo 4 deste Regulamento, ou de sua Liquidacdo, ndo se confundindo os
eventos de resgate com as Amortizagdes previstas neste Regulamento.

Artigo 22. Observado o disposto no Artigo 21.Paragrafo Primeiro acima, as Cotas nao serao
negociadas no mercado secundario regulamentado. Sem prejuizo, caso os Cotistas desejem
autorizar a negociagao das Cotas no ambiente da B3, as Cotas deverao ser escrituradas por agente
escriturador autorizado pela CVM e, neste caso, os Cotistas poderdo transferir as Cotas de sua
titularidade, e os seus respectivos direitos e obrigacdes, desde que o adquirente das Cotas declare
ao Administrador, de maneira prévia e formal, que se compromete, de maneira irrevogavel e
irretratavel, a cumprir os termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, sendo tais
condicdes obrigatdrias para transferéncia de titularidade das Cotas.

Artigo 23. Observado o disposto acima, as Cotas Classe A e Cotas Classe B poderdao ser
amortizadas total ou parcialmente, em moeda corrente nacional ou por meio da entrega de cotas
classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido aos Cotistas, sendo que, na realizacdo de
distribuicoes, devera ser observada a ordem de prioridade descrita abaixo:

(i) desinvestimentos das Cotas Classe A e Cotas Classe B do Fundo em decorréncia de
amortizagdo de cotas de emissdo do Fundo Investido, conforme ordem de prioridade de
distribuicdes estabelecida no regulamento do Fundo Investido, e observado o disposto no
Paragrafo Primeiro abaixo;

(i) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iii) outras receitas de qualquer natureza do Fundo, conforme o caso; e
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(iv) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracao.

Paragrafo Primeiro — Para fins de esclarecimento, as amortizagdes realizadas como resultado
dos desinvestimentos dispostos no Artigo 23, inciso “(i)" acima, serao pagas aos Cotistas de forma
proporcional as amortizacOes realizadas ao(s) cotista(s) classe A e cotista(s) classe B do Fundo
Investido, observado que tais amortizagdes serao realizadas (i) de acordo com as rentabilidades
atribuidas as cotas classe A e cotas classe B do Fundo Investido, (ii) de maneira pro rata a
participacdo indireta de cada Cotista no Fundo Investido, (iii) subtraidos as Exigibilidades,
Encargos e demais custos do Fundo, e (iv) apds o pagamento de Encargos, Exigibilidades e
demais custos do Fundo.

Paragrafo Segundo — As Cotas que sejam integralmente amortizadas no curso do pagamento
das distribuigdes previstas nos incisos acima serdo consequentemente canceladas apos a sua
amortizagdo integral, observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Terceiro - As Cotas Classe B serdo canceladas, independentemente da amortizagdo
integral de todas as Classes de Cotas, conforme acima previsto, caso o Fundo Investido nao
detenha mais participacao no capital social da Samauma, nos termos do regulamento do Fundo
Investido.

Paragrafo Quarto — Caso o Gestor decida por amortizar as Cotas do Fundo mediante a entrega
de cotas classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido ou Outros Ativos, conforme o caso, bem
como outros ativos de qualquer natureza que integrem, de maneira direta ou indireta, o
patrimonio do Fundo, sera considerado o valor de tais ativos, apurado nos termos do Artigo 49,
Paragrafo Primeiro, e Artigo 50, ambos deste Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.
Para fins de esclarecimento, o procedimento aqui disposto devera observar, adicionalmente,
todos os procedimentos dispostos no regulamento do Fundo Investido.

Paragrafo Quinto — Quando da amortizacdo de Cotas, o Administrador deverd, antes de iniciada
a ordem de distribuicao prevista nos incisos acima, deduzir as Exigibilidades do Fundo.

Paragrafo Sexto - Os dividendos e juros sobre capital proprio inerentes as cotas classe A e/ou
cotas classe B do Fundo Investido que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelo Fundo
Investido em decorréncia das Sociedades Investidas serdo apropriados ao patriménio do Fundo
e poderao ser utilizados para formacao de reserva de pagamento. Sera admitido o repasse de
dividendos diretamente aos Cotistas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, desde que seja
decidido pelo Gestor, observada a ordem de distribui¢do prevista acima.

Paragrafo Sétimo - Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos valores
descritos no Artigo 23, incisos (i) a (iv) acima, serao de responsabilidade dos Cotistas, na condicao
de contribuintes, conforme definido na legislagado tributaria em vigor, cuja forma de recolhimento
podera ser alterada a qualquer tempo.
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Paragrafo Oitavo - Na hipdtese de haver disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes ou
nao da alienagdo (total ou parcial), de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de
proventos, o Gestor podera distribuir os valores disponiveis aos Cotistas, observada a ordem de
distribuicdo prevista nos incisos acima e o regulamento do Fundo Investido.

CAPITULO XI
SOLICITACAO DE CONVERSAO E DE SUBSCRICAO DOS COTISTAS CLASSE A

Artigo 24. Na Janela de Conversdo, os Cotistas Classe A Antecedentes serdo notificados pelo
Administrador para que solicitem, a seu exclusivo critério (i) a conversao de parte ou da totalidade
de suas Cotas Classe A em Cotas Classe B, mediante o preenchimento e envio ao Administrador
do Formulédrio de Notificagdo de Conversdo constante no Anexo IV deste Regulamento
("Solicitacao de Conversdo”); ou (ii) a subscricdo e integralizagdo de Cotas Classe B, em moeda
corrente nacional, mediante o preenchimento e envio ao Administrador do Formulario de
Notificagdo de Subscricdo constante no Anexo V deste Regulamento, mediante a assinatura de
novo Boletim de Subscricao (“Solicitacao de Subscricao”).

Paragrafo Primeiro — A possibilidade de realizacdo de Solicitagdo de Conversdo e/ou de
Solicitacdo de Subscricdo no ambito da Janela de Conversao sera facultada exclusivamente aos
Cotistas Classe A Antecedentes.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas Classe A que subscreverem
Cotas Classe A ap0s critério estabelecido no conceito de “Cotista Classe A Antecedente” deverao
atestar, no Boletim de Subscricdo de Cotas Classe A, sua ciéncia de que (i) ndo serao considerados
“Cotistas Classe A Antecedentes”, nos termos deste Regulamento, e, portanto, (ii) ndo terdo a
faculdade de realizar, no ambito da Janela de Conversao, uma Solicitagdo de Conversdo e/ou
Solicitacdo de Subscricdo, as quais foram concedidas exclusivamente aos Cotistas Classe A
Antecedente.

Paragrafo Terceiro - O valor do pagamento das Cotas Classe B na hipdtese de Solicitacdo de
Subscricdo sera, observadas as devidas propor¢des dispostas no Boletim de Subscricao,
equivalente & metade do valor do patriménio liquido de cada Cota Classe A apurado no Dia Util
imediatamente subsequente ao encerramento da Janela de Conversao.

Paragrafo Quarto — Conforme disposto neste Regulamento, as emissdes de Cotas Classe B na
hipotese de Solicitacdo de Subscricdo serdo feitas por meio de (i) oferta(s) publica(s) de Cotas,
nos termos da Resolucao CVM 160, até o limite do Capital Autorizado, ou (ii) oferta(s) privada(s)
de Cotas, desde que a emissdo se enquadre em uma das hipoteses previstas no Artigo 8, incisos
| a VIl da Resolucao CVM 160.

CAPITULO XII
ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
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Artigo 25. O Fundo é administrado pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro — O Administrador indicara o seu diretor responsavel pela administracdo do
Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Segundo — O Administrador declara que é instituicdo financeira participante aderente
ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary Identification Number
(GIIN) WOWKQW.00000.SP.076.

Artigo 26. Sao obrigacdes do Administrador, além das atribui¢cdes que Ihe sdo conferidas por
forca de lei, da regulamentacao aplicavel ao Fundo e deste Regulamento:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e dos comités e conselhos,
se aplicavel;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os relatorios do auditor independente do Fundo;
(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas
pelo Fundo e seu patrimoénio; e
) a documentacgao relativa as operagdes do Fundo.
(i) receber quaisquer rendimentos ou demais valores atribuidos ao Fundo e, nos

termos da legislacdo em vigor, repassa-los diretamente aos Cotistas;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Resolucao CVM 175;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacbes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des do
Regulamento e da regulamentagéo em vigor;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de administrador fiduciario;

(vii) manter as cotas de emissdo do Fundo Investido, bem como os Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de custodia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 27, §2° da Resolucao CVM
175;
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(viii)  elaborar e divulgar as informacdes previstas na Resolugcao CVM 175;

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

(x) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo;

(xi) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(xiii)  empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as medidas
judiciais cabiveis;

(xiv)  divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo; e

(xv) processar as informacgdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Paragrafo Unico — Nos termos do Artigo 5 da Instrucao CVM 579, o Administrador devera, ainda,
avaliar a condicdo do Fundo como “Entidade de Investimento”, com base nas seguintes
caracteristicas, sendo certo que a auséncia de alguma dessas caracteristicas ndo necessariamente
desqualificara o Fundo da referida categoria:

(i) possua mais de um investimento, direta ou indiretamente;
(i) tenha mais de um Cotista, direta ou indiretamente;
(iii) tenha Cotistas que nao influenciam ou ndo participam, direta ou indiretamente, da

administracdo do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas, ou ndo sejam partes
ligadas aos administradores de tais veiculos e entidades; e

(iv) possua investimento em entidades nas quais os Cotistas ndo possuiam qualquer
relacdo societaria, direta ou indiretamente, previamente ao investimento do Fundo.

Artigo 27. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro — O Gestor é o Unico responsavel, nos termos da regulamentacao aplicavel,
pela gestdo profissional do Fundo Investido e dos Outros Ativos integrantes, de maneira indireta
e/ou indireta, da carteira do Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares, bem como
as previstas neste Regulamento, com poderes para negociar o investimento e/ou desinvestimento,
em nome do Fundo, do Fundo Investido e Outros Ativos.
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Paragrafo Segundo - O Gestor possui equipe de profissionais especializada, com ampla
experiéncia e atuagdo na condicao de executivos e membros da area de financeira e de M&A de
companhias abertas atuantes no Brasil e no exterior. Os membros da Equipe-Chave do Gestor
possuem formacgoes profissionais e educacionais adequadas para atender as necessidades do
Fundo.

Artigo 28. Sao atribuicbes do Gestor, dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacéo
e regulamentacado aplicaveis:

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
os registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

(i) fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizacbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(iii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(iv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

(v) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor do Fundo;

(vi) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades
de gestao;

(vii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes do Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira;

(viii)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nas cotas de
emissao do Fundo Investido;

(ix) mensurar e avaliar, de forma substancial, o desempenho de seus investimentos,
para fins de modelo de gestao, com base no valor justo, conforme estabelecido no Artigo
4, inciso Il da Instrucao CVM 579;

(x) propor e realizar, no Periodo de Desinvestimento, a estratégia para realiza-lo de
modo a maximizar o retorno para os Cotistas, conforme estabelecido no Artigo 4, inciso IV

27

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Docusign Envelope ID: 764B5349-1EBB-4BC6-BCA7-976992C8B3FE

da Instrucdo CVM 579;

(xi) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacgdes
necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo como
“Entidade de Investimento”, nos termos da regulamentacao contabil especifica e da Instrucao
CVM 579; (b) demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas, conforme
encaminhado no ambito do Fundo Investido; e (c) laudo de avaliacdo do valor justo das
Sociedades Investidas, conforme encaminhado no ambito do Fundo Investido, quando
aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo;

(xii) fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, o relatério elaborado no nivel
do Fundo Investido que descreve os Key Performance Indicators (KPl) com relacdo a critérios
ambientais, sociais e de governancga (ESG), em conteudo a ser definido exclusivamente pelo
Gestor,

(xiii)  orientar o Administrador sobre a realizacao de novas emissées de Cotas Classe A
e/ou Cotas Classe B dentro do limite do Capital Autorizado;

(xiv) recomendar a Assembleia Geral de Cotistas a inclusdo de novos ativos financeiros
no conceito de “Outros Ativos” previsto neste Regulamento; e

(xv) promover a efetiva gestdo de caixa e carteira diaria do Fundo.

Paragrafo Unico — Adicionalmente, o Gestor tera poderes para (i) negociar e contratar, em nome
do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar as opera¢des do Fundo, representando o
Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do
Fundo, terceiros para a prestacao de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente
com o investimento ou o desinvestimento nos ativos; e (iii) monitorar os ativos investidos pelo
Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Artigo 29. O Administrador e o Gestor deverdao empregar, no exercicio de suas respectivas
fungbes, o cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios negdcios, devendo, ainda, servir com lealdade ao Fundo. O
Administrador e o Gestor deverdo empregar todos os demais meios humanos e materiais que
sejam necessarios para a administracao, gestao e consultoria especializada do Fundo.

Artigo 30. Os servicos de tesouraria e controladoria serdo prestados pelo Administrador, sendo
certo que a custodia é dispensada para os investimentos do Fundo em (i) acSes, bonus de
subscricao, debéntures nao conversiveis ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acSes de emissdo de companhias fechadas; e (ii) ativos destinados ao pagamento
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de despesas do Fundo, desde que tais ativos estejam admitidos a negociagdo em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado ou registrados em sistema de registro ou de liquidagao
financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

CAPITULO XIII
REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 31. Observado o disposto no Artigo 31, Paragrafo Quarto abaixo, o Fundo pagara uma
Taxa de Administracdo equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento), incidente sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, observada a remuneracdo minima mensal equivalente a
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracdo sera calculada diariamente na base de 1/252 (um
inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos) Dias Uteis, devendo ser provisionada diariamente como
despesa do Fundo e paga mensalmente, em moeda corrente nacional, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao da prestagdo dos servigos.

Paragrafo Segundo — Os valores fixos em reais referidos no caput acima serao corrigidos
anualmente pela variagcdo positiva do IPCA, a partir do inicio da prestacdo de servicos pelo
Administrador.

Paragrafo Terceiro — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente aos prestadores de servi¢os contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao devida.

Paragrafo Quarto - Pelos servicos de custodia e tesouraria das Cotas e Outros Ativos, o
Custodiante fara jus a uma remuneracdo maxima correspondente a 0,035% (trinta e cinco
milésimos por cento) ao ano, acrescida de um a valor mensal de R$ 4.351,00 (quatro mil, trezentos
e cinquenta e um reais), incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, ja abrangida pela Taxa
de Administragao.

=

Artigo 32. O Gestor nao fara jus a uma taxa de gestdo no ambito do Fundo (“Taxa de Gestdo”).

Artigo 33. O Fundo nao cobrara (i) taxa de ingresso, quando da subscri¢do ou integralizacdao de
Cotas, (ii) taxa de saida, quando do pagamento de Amortizagdes ou resgate, (iii) taxa de gestao,
e/ou (iv) taxa de performance. Os Cotistas estao igualmente isentos do pagamento de quaisquer
custos, despesas ou comissdes adicionais, salvo aqueles considerados como Encargos, na forma
prevista neste Regulamento.

CAPITULO XIV
SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 34. A substituicdo do Administrador e do Gestor somente se dara nas seguintes hipoteses:
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(i) rendncia, nos termos da regulamentagdo aplicavel;

(i) destituicao por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, observada o quérum
de aprovagdo previsto no Artigo 35, incisos (i), (iv) e (v), regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o
substituto; ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme aplicavel, deverdo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de Liquidacao
do Fundo. No caso de destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, cabera a Assembleia Geral
de Cotistas decidir se o Gestor e/ou Administrador deixardo o cargo imediatamente ou apds o
decurso prazo a ser estipulado na referida Assembleia Geral de Cotistas, que ndo podera ser
superior a 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do
Administrador e/ou do Gestor em até 15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou
descredenciamento, conforme aplicavel, e deve ser convocada:

(i) imediatamente, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas (mediante
notificacdo ao Administrador) que detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital
Comprometido, no caso de renuncia; ou

(i) exclusivamente com relagdo ao Administrador e o Gestor, imediatamente, pela
CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos “(i)" e
“(ii)" acima.

Paragrafo Terceiro — No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador
temporario até a elei¢cdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto — Nos casos de renuncia ou destituicdo do Administrador e/ou do Gestor,
este(s) continuara(éo) recebendo, até a sua efetiva substituicao, as respectivas taxas a eles devidas
nos termos deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer(em) suas
funcodes.

CAPITULO XV
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 35. Observado o disposto no Artigo 36 abaixo, cabera privativamente a Assembleia Geral
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de Cotistas do Fundo deliberar sobre as seguintes matérias, observados os respectivos quéruns
de deliberacao indicados abaixo:

Matéria

Quoérum de Aprovacao

(i)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e
deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social do Fundo, sobre as
demonstragbes  contabeis apresentadas pelo
Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(i)

alterar o presente Regulamento;

Metade das Cotas subscritas,
exceto quando a deliberagao
em questao e/ou os seus
efeitos exigir(em) quérum de
aprovacao superior

(iii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Administrador, bem como a escolha do respectivo
substituto;

Metade das Cotas subscritas

(iv)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Gestor com Justa Causa, bem como a escolha de seu
substituto;

Metade das Cotas subscritas

(V)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Gestor sem Justa Causa, bem como a escolha de seu
substituto;

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

(vi)

deliberar sobre a orientacao de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia geral
de cotistas do Fundo Investido que tenha como
ordem do dia deliberar sobre a substituicao do gestor
do Fundo Investido com Justa Causa e nomeacao de
seu substituto;

Metade das Cotas subscritas

(vii)

deliberar sobre a orientacdo de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia geral
de cotistas do Fundo Investido que tenha como
ordem do dia deliberar sobre a substituicdo do gestor
do Fundo Investido sem Justa Causa e nomeacao de
seu substituto;

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

(viii)

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformagdo ou eventual Liquidagdo do Fundo;

Metade das Cotas subscritas,
exceto quando a deliberagédo
em questao e/ou os seus
efeitos exigir(em) quérum de
aprovagao superior

(ix)

deliberar sobre a emissdao e distribuicdo de novas

Metade das Cotas subscritas
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Cotas acima do limite do Capital Autorizado do
Fundo;

(x)

deliberar sobre eventual aumento da Taxa de
Administracao, Taxa de Gestao e/ou criacao de novas
taxas, nos termos deste Regulamento;

Metade das Cotas subscritas

(xi)

deliberar sobre a orientacao de voto a ser proferido
pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia geral
de cotistas do Fundo Investido que tenha como
ordem do dia deliberar sobre alteracées (a) da taxa
de administracdo, (b) da taxa de gestdo, (c) da taxa
de performance, e/ou (d) de eventuais outras taxas
do Fundo Investido;

Metade das Cotas subscritas

(xii)

deliberar sobre a prorrogacao e/ou alteracao do
Prazo de Duragdo do Fundo, observado o disposto
neste Regulamento;

Metade das Cotas subscritas

(ii)

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo
e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

Metade das Cotas subscritas,
exceto quando a deliberagao
em questao e/ou os seus
efeitos exigir(em) quérum de
aprovacao superior

(xiv)

deliberar sobre a instalagao,
organizacao e funcionamento dos
conselhos do Fundo, se aplicavel

composicao,
comités e

Metade das Cotas subscritas

(xv)

deliberar sobre requerimento de informacdes por
parte de Cotistas,

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xvi)

deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigacao e de garantias
reais em nome do Fundo;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas.

(xvii)

deliberar a respeito de eventuais Conflitos de
Interesses entre o Fundo e seu Administrador ou
Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

Metade das Cotas subscritas

(xviii)

deliberar sobre a inclusdo de Encargos néao previstos
no Artigo 43 deste Regulamento ou o aumento dos
limites maximos previstos neste Regulamento; e

Metade das Cotas subscritas

(xix)

deliberar sobre a aprovagado do laudo de avaliacao do
valor justo de ativos, caso utilizados na integralizagdo
de Cotas do Fundo.

Metade das Cotas subscritas

Artigo 36. Nos termos do Artigo 35 acima, o Gestor devera submeter para aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor no ambito das
assembleias gerais do Fundo Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre:
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(i) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia
geral de cotistas do Fundo Investido que tenha como ordem do dia deliberar sobre a
substituicdo do gestor do Fundo Investido com Justa Causa e nomeagdo de seu
substituto;

(i) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia
geral de cotistas do Fundo Investido que tenha como ordem do dia deliberar sobre a
substituicdo do gestor do Fundo Investido sem Justa Causa e nomeagdo de seu
substituto; e

(iii)  orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia
geral de cotistas do Fundo Investido que tenha como ordem do dia deliberar sobre o
aumento da (a) taxa de administragdo, (b) taxa de gestdo, (c) taxa de performance,
e/ou (d) eventuais outras taxas do Fundo Investido.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que competira
ao Gestor representar o Fundo e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem
necessidade de aprovagao prévia pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, o direito de
voto nas assembleias gerais do Fundo Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre
quaisquer outras matérias além daquelas expressamente listadas no Artigo 36 acima.

Artigo 37. O Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente de
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas ou de Consulta Formal aos Cotistas, sempre que tal
alteracgdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM, em consequéncia de alteracdo de normas legais ou regulamentares, em especial a
Resolugdo CVM 175; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador, do Gestor, ou de outros prestadores de servicos do Fundo (tais como alteracdo na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone); ou (iii) envolver
reducao da Taxa de Administracao e/ou Taxa de Gestado, devendo ser providenciada, no prazo de
até 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas
poderdo ser deliberadas mediante processo de consulta formal (“Consulta Formal”), caso em que
os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para
respondé-la. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo — A auséncia de resposta a Consulta Formal neste prazo sera considerada
como abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdao da matéria objeto da Consulta Formal
obedecera aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os Cotistas que tenham respondido a Consulta Formal.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposicdes sobre a convocagdo e a presenga de Cotistas,
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sempre que possivel, a Assembleia Geral de Cotistas deve ocorrer através de transmissdo via
plataforma digital. Todas as gravagdes de Assembleias Gerais de Cotistas deverdo ficar arquivadas
na sede do Administrador.

Artigo 38. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, pelo Gestor ou por Cotistas que representam, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido do Fundo.

Paragrafo Unico — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de, pelo menos,
1 (um) Cotista.

Artigo 39. A convocacao para a Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correio eletrénico
ou mediante plataforma eletronica de voto do Administrador, a ser enviado para o Cotista pelo
Administrador, e dela constardo, obrigatoriamente, (i) dia, (ii) hora, e (iii) local de realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, em 12 (primeira) e 22 (segunda) convocagao, sendo a 22 (segunda)
convocagdo marcada com um intervalo minimo de 30 (trinta) minutos a contar da primeira
convocagao, bem como a respectiva ordem do dia; ou documentacao de consulta formal para
que os Cotistas possam votar remotamente nos prazos previstos pela regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com,
no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data prevista para sua realizacao, e
deverao ser enviadas aos Cotistas inscritos no “Registro dos Cotistas” no Dia Util imediatamente
anterior a data da convocacéo.

Paragrafo Segundo - Independentemente da realizacdo de convocacao, nos moldes dispostos
acima, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Para o bom desempenho da Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador,
em conjunto com o Gestor, elaborara e enviara todos os materiais necessarios a avaliacdo da
ordem do dia de cada Assembleia Geral de Cotistas até a data da respectiva convocacao.

Artigo 40. Poderdo comparecer as Assembleia Geral de Cotistas os representantes legais dos
Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 41.Nas deliberacSes das Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito
a um voto.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas que nao puderem participar presencialmente da Assembleia
Geral de Cotistas, independente do motivo, também poderdo votar por meio de comunicagao
escrita ou eletronica, desde que tal comunicacéo seja recebida com, no minimo, 1 (um) Dia Util de
antecedéncia com relagdo a data de realizacao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, na qual
podera consignar eventuais manifestagdes e protestos.
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Paragrafo Segundo — Nao serdo aceitos votos condicionados, nem votos contendo alteracdes
na ordem do dia. Os votos realizados em tais condi¢des serdo considerados, para fins de
verificacdo de quorum de aprovagao, como abstencdes.

CAPITULO XVI
VEDACOES A ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 42. £ vedado ao Administrador e ao Gestor praticar os seguintes atos, direta ou
indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) nas hipoteses descritas na
regulamentacgdo aplicavel; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(iv) vender Cotas Classe a prestacao, salvo as excecBes dispostas na regulamentagado
aplicavel;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos (@) na aquisicao de bens iméveis; (b) na aquisicao de direitos

creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel, ou caso os
direitos creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas; e (c) na subscricdo ou
aquisicao de acdes de sua prépria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso
“(iii)" do Artigo 42 acima, o Administrador devera zelar pela ampla disseminagao das informacdes
sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informac¢des na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores.

CAPITULO XVII
ENCARGOS DO FUNDO
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Artigo 43. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao,
as seguintes despesas:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por opera¢des do
Fundo;
(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartérios, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatérios, formularios e periddicos, previstas na requlamentacdo aplicavel;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a fusao, incorporacgdo, cisdo, transformacao ou
Liquidacdo do Fundo, sem limitacdo de valor, sendo certo que, com relagdo as despesas
inerentes a constituicdo do Fundo, serao passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao
Gestor apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano
antes da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente comprovadas;

(%) quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas,
reunides de comités e conselhos do Fundo, dentro dos limites estabelecidos pelo
Regulamento;

(xi) despesas com Liquidacao, registro, negociacao e custodia das operagdes com
ativos;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada ao Fundo, incluindo: (a) despesas preparatorias
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para leildes e qualificagdo do Fundo como proponentes de tais leildes em razdo de
oportunidades de investimento e/ou desinvestimentos atrelados ao Fundo Investido e/ou
aos Outros Ativos; e (b) despesas relativas a: (b.1) realizacao de diligéncias e auditorias para
avaliacao de investimentos ou desinvestimentos, incluindo mediante reembolso ao Gestor,
desde que, em qualquer caso, as respectivas despesas sejam devidamente comprovadas; e
(b.2) contratacao de assessores financeiros em potenciais operagdes de investimento ou
desinvestimento pelo Fundo, independentemente da concretizacdo ou ndo de tais
operacgdes, por qualquer motivo, em quaisquer dos casos acima, sem limitagdo de valor;
(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente das Sociedades Investidas, do Fundo Investido, bem como dos Outros Ativos do
Fundo, conformo caso;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos com a Primeira Emissdo e com as Ofertas Subsequentes, bem como com
seu registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios, conforme o
caso;

(xvii) honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, se
contratado; e

(xviii) quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos.

Paragrafo Unico - Quaisquer das despesas ndo listadas acima correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVIII
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E INFORMAGCOES PERIODICAS

Artigo 44. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das contas e demonstracdes contabeis do
Administrador e do Gestor.

Paragrafo Unico - Os ativos e passivos do Fundo, incluindo sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base no BR GAAP e nos principios gerais de contabilidade brasileiros, inclusive para
fins de provisionamento de pagamentos, Encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Artigo 45. As demonstragdes contabeis do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragao
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expedidas pela CVM e serao auditadas por uma Empresa de Auditoria, conforme termo definido
neste Regulamento.

Artigo 46. O exercicio social do Fundo compreendera um periodo de 12 (doze) meses, com
encerramento no ultimo dia do més de marco de cada ano.

Artigo 47. A avaliacdo dos valores da carteira do Fundo sera realizada em conformidade com o
Manual de Marcacao a Mercado do Administrador e com a regulamentacao aplicavel.

Artigo 48. O Administrador devera enviar aos Cotistas e a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes
informacdes:

(i) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes a referidas no Suplemento L da
Resolucao CVM 175;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
desse periodo, com base no exercicio social do Fundo, a composicdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer da
Empresa de Auditoria e do relatério do Administrador e do Gestor.

Paragrafo Primeiro — As informacdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em
conformidade com o relatério anual enviado a CVM.

Paragrafo Segundo — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagoes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Terceiro — O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracao, bem como a facilitar aos Cotistas
ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de
quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administragdo, mediante solicitagdo prévia com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

Paragrafo Quarto — Caso alguma informagdo do Fundo seja divulgada com incorre¢des ou
informagbdes nao verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliacdo, o
Administrador, por iniciativa propria ou por determinagdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo
veiculo de divulgagdo da informacao errénea, constando de modo expresso que a informacao
esta sendo republicada por determinagdo da CVM, se for o caso.

CAPITULO XIX
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LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 49. O Fundo entrara em Liquidacado (i) por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Artigo 35, inciso (viii) deste Regulamento, (ii) ao término do Prazo de Duragédo do
Fundo, incluindo suas eventuais prorrogacdes, (iii) quando da Amortiza¢do da totalidade dos
ativos do Fundo, sejam as Amortiza¢des feitas em moeda corrente nacional ou em ativos ou (iv)
ao término do prazo de duracdo do Fundo Investido, a critério do Gestor.

Paragrafo Primeiro — Por ocasido da Liquidacdo do Fundo, o Administrador, conforme orientacdo
do Gestor, promovera (i) a alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, com a entrega
do produto resultante da alienacao aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas, ou (ii) a entrega dos ativos integrantes da carteira do Fundo como pagamento in natura
pelo resgate das suas Cotas. Nesta Ultima hipdtese, devera ser observado o disposto no Artigo 51
abaixo.

Paragrafo Segundo — A alienagdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo, por ocasido da
Liquidagdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir, sempre levando em
consideragdo a opgao que atenda da melhor maneira aos interesses dos cotistas:

(i) resgate das cotas emitidas pelo Fundo Investido integrantes da carteira do Fundo;
ou
(i) venda das cotas emitidas pelo Fundo Investido que ndo sdo negociaveis em bolsa

de valores ou em mercado de balcdo organizado através de negociagdes privadas; ou

(i) venda das cotas emitidas pelo Fundo Investido em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado.

Artigo 50. Caso o Gestor instrua o Administrador para proceder a entrega de ativos integrantes da
carteira do Fundo como pagamento in natura pelo resgate de Cotas, tal entrega sera feita em
observancia a ordem de distribuicdo prevista a cada Classe Cotas neste Regulamento.

Paragrafo Unico — Cabera ao Gestor estabelecer critérios especificos e detalhados para adocdo
de tais procedimentos, a serem ratificados pela Assembleia Geral de Cotistas que aprove a

Liquidagdo do Fundo.

Artigo 51. O Administrador ndo podera ser responsabilizado, salvo em decorréncia de culpa ou
dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem:

(i) Liquidacao antecipada do Fundo; ou

(i) impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas no momento da Liquidagao
do Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.
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Artigo 52. A Liquidacao do Fundo e a divisdo de seus ativos entre os Cotistas devera ocorrer no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da data da realizagdo
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a Liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico — Ap6s a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacao pertinente, no prazo
de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da Liquidacao forem
disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do
Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XX
OPORTUNIDADES DE COINVESTIMENTO

Artigo 53. O Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério, oportunidades de coinvestimentos
com o Fundo Investido, atuando na condicdo de gestor do Fundo Investido, sendo que as
oportunidades de coinvestimento serdo alocadas entres as partes interessadas a exclusivo critério
do Gestor.

CAPITULO XXI
FATORES DE RISCO

Artigo 54. Em vista da natureza da Politica de Investimento, e das cotas classe A e/ou cotas classe
B do Fundo investido a serem adquiridos pelo Fundo, conforme descrito neste Regulamento, os
Cotistas devem estar cientes dos seguintes riscos aplicaveis, de forma ndo taxativa, aos
investimentos do Fundo:

(i) Disponibilidade de Investimento: O sucesso do Fundo depende dos
investimentos em cotas classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido. A realizacao de
investimentos (bem como a alocacao de 95% (noventa e cinco por cento) no Fundo
Investido) estara sujeita as condicdes de mercado e a outros fatores que estdo fora do
controle do Gestor. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira alocar tais recursos, de
maneira satisfatoria, no Fundo Investido, para atingir seus objetivos de investimento.

(i) Risco de Coinvestimento: O Fundo Investido, conforme o caso, podera coinvestir
com outros fundos de investimentos e/ou veiculos geridos ou administrados pelo Gestor e
o Administrador, ou suas Partes Relacionadas, os quais poderao ter participacdes maiores
que as do Fundo Investido nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagao
no processo de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Investido,
na posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao
indicados pelo Fundo Investido, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com
os interesses do Fundo Investido. O Coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo
a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes
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(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do
Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta
que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Investido com relacdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do
Fundo Investido.

(iii) Risco de Concentracao: A carteira do Fundo estara concentrada em cotas classe A
e/ou cotas classe B do Fundo Investido, o qual, por sua vez, podera concentrar seus
investimentos em poucas (ou apenas uma) Sociedades Investidas, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados ao desempenho dessa(s) respectiva(s) Sociedade(s)
Investida(s). Adicionalmente, a eventual concentracdo, pelo Fundo Investido, de
investimentos em determinada Sociedade-Alvo ou em Outros Ativos emitidos por uma
mesma entidade pode aumentar a exposicao (a) direta do Fundo Investido, e (b) indireta do
Fundo, o que, consequentemente, aumentara os riscos de crédito e liquidez.

(iv) Riscos Operacionais Relacionados a Conversdao de Cotas Classe A em Cotas
Classe B: Conforme disposto no Artigo 24 deste Regulamento, no ambito da Janela de
Conversao, os Cotistas Classe A Antecedentes serao notificados pelo Administrador, apds
solicitacdo do Gestor neste sentido, para que possam realizar, a seu exclusivo critério, a
Solicitacdo de Conversao. Devido a imprevisibilidade acerca de questdes regulatérias e
operacionais na data em que a Solicitacdo de Conversdo possa ser implementada, ndo é
possivel assegurar que ndo havera falhas no mecanismo de conversdo das Cotas Classe A
em Cotas Classe B pelo Administrador, tampouco é possivel garantir que o Administrador
possuira, a época da conversao, sistemas capazes de implementar referidas conversdes com
100% (cem por cento) de eficacia. Em tais cenarios, a ndo implementacao da Solicitacao de
Conversdo podera gerar prejuizos aos Cotistas Classe A Antecedentes que preencheram a
Solicitagao de Conversao.

(v) Riscos de Liquidez da Carteira: As cotas classe A e cotas classe B do Fundo
Investido sdo considerados investimentos de longo prazo altamente iliquidos. Como
consequéncia, o Fundo podera ndao conseguir vender seus investimentos no Fundo
Investido quando desejar fazé-lo, ou realizar por um valor que acredita ser o valor justo na
hipotese de alienagao.

(vi) Riscos na Alienacao de Investimentos: Em relagdo a alienacdo de um
investimento na Sociedade Investida, o Fundo Investido pode ser exigido a fazer
declaragbes sobre os negdcios e assuntos financeiros da Sociedade Investida tipicas
daquelas feitas com a venda de qualquer negdcio, ou pode ser responsavel pelo conteudo
de documentos divulgados nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis. O Fundo
Investido também podera ser exigido a indenizar os compradores de tal investimento ou
intermediarios na extensao de tais declaragdes ou documentos liberados que se tornem
inexatos. Tais indenizacbes poderdo afetar diretamente a rentabilidade do Fundo e a
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remuneracao objetivada pelos Cotistas.

(vii) Riscos de Avaliacao: Nao ha garantia de que os valores atribuidos de boa-fé pelo
Gestor, atuando na condicdo de gestor do Fundo Investido, serao iguais ou proximos do prego
pelo qual as participagdes nas Sociedades Investidas poderao ser vendidas, ou de outra
forma liquidadas ou alienadas periodicamente. Consequentemente, a venda das Sociedades
Investidas por um valor inferior ao valorado pelo Gestor podera causar impactos no valor e
na rentabilidade das Cotas.

(viii)  Risco de Liquidez das Cotas: A proibicao legal de resgate de Cotas exceto nas
hipoteses de Amortizagdes ou de Liquidagdo do Fundo, e o fato das Cotas ndo estarem
registradas para negociacdo no mercado secundario indicam que as Cotas terdo liquidez
reduzida ou, até mesmo, inexistente.

(ix) Risco de Propriedade de Cotas versus Propriedade do Fundo Investido e
Outros Ativos: A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares (na condi¢do de
Cotistas do Fundo) a propriedade direta sobre as cotas classe A e/ou cotas classe B do
Fundo Investido, tampouco sobre as Sociedades Investidas detidas diretamente pelo Fundo
Investido. Os direitos dos Cotistas sao exercidos, (a) de modo direto sobre as cotas classe A
e cotas classe B do Fundo Investido, e (b) de modo indireto, sobre todas as Sociedades
Investidas e Outros Ativos da carteira do Fundo Investido, de modo nédo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada Cotista.

(x) Risco Relacionado a Entrega de Cotas do Fundo Investido aos Cotistas na
Liquidagcao do Fundo: Se, na Liquidagdo do Fundo, existirem investimentos na carteira do
Fundo, esses poderao ser entregues aos Cotistas, sempre levando em consideracao a opgao
gue possa gerar maior resultado para os Cotistas, a critério do Gestor. Os investimentos
entregues aos Cotistas podem nao ter liquidez imediata ou futura, e os Cotistas poderdo nao
realizar o valor pelo qual receberam tais investimentos e ainda podem ter que arcar com os
custos de manutencao de tais investimentos.

(xi) Risco de Crédito: Ha risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Outros Ativos ou de outros titulos e valores mobiliarios
que venham a compor a carteira de Outros Ativos do Fundo, ensejando eventual redugéo
de ganhos ou perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.

(xii) Risco de Mercado: Ha risco de flutuacdo nos precos e rentabilidade das cotas
classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido e Outros Ativos do Fundo, os quais podem
ser negativamente afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdo das politicas econdmicas, monetarias e fiscais, acarretando volatilidade das Cotas
e perdas aos Cotistas.

(xiii)  Riscos de Fatores Macroeconomicos Relevantes: Variaveis exdgenas, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
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mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da
moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de alienagdo das cotas do Fundo Investido e/ou reducao nos dividendos
distribuidos ao Fundo e ao Fundo Investido, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo sera devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de
alienacdo das cotas do Fundo Investido e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo
e ao Fundo Investido ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagédo e
implementar as politicas econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo, o Fundo Investido e os Cotistas de forma negativa.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda
e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econOmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos
e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
da Sociedade Investida e, por conseguinte, os resultados do Fundo e do Fundo Investido,
bem como a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. A titulo exemplificativo, o
conflito envolvendo a Federacao Russa e a Ucrania ocorrido ao longo de 2022, por exemplo,
trouxe como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacao do Dolar, esses aumentos podem causar ainda mais
pressao inflacionaria e podem dificultar a retomada econdmica brasileira. Desta forma, ndo
ha como prever o surgimento de outros conflitos locais e/ou internacionais, tampouco os
impactos na economia brasileira e global vis-a-vis as atividades do Fundo.

(xiv)  Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias Aplicaveis a FIP: Altera¢des nas
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regras tributarias ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo e o tratamento fiscal dos
Cotistas, conforme previsdo constante da Lei 11.312 e demais normas tributarias aplicaveis.
Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, (a) a eventual extincdo dos beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (b) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (c) a criacdo de
tributos, bem como (d) mudancas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias em
vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, incluindo autoridades
fiscais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as
Sociedades-Alvo, os Outros Ativos, o Fundo Investido, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Caso ndo sejam observados os requisitos
previstos na Lei 11.312, na Instrucao CVM 578 e/ou na Resolugdao CVM 175, conforme o
caso, ha ainda o risco de ndo aplicagdo do tratamento tributario diferenciado para
investimentos em cotas de FIP realizado por investidores nado residentes no Brasil para fins
fiscais.

Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo Investido,
ao Fundo, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco serem
modificadas no contexto, inclusive, de eventual reforma tributaria, o que podera impactar
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xv) Riscos de Alavancagem: No ambito do Fundo Investido, as Sociedades Investidas
poderdo, conforme o caso, utilizar alavancagem em suas operagdes. A utilizacdo de
alavancagem resultara em despesas financeiras e em outros custos das Sociedades
Investidas que poderdo nado ser cobertos pelos resultados de suas atividades, o que podera
impactar, direta o Fundo Investido. Consequentemente, o impacto ocasionado no nivel do
Fundo Investido podera gerar impactos negativos ao Fundo Investido e aos Cotistas.

(xvi)  Atrasos Relacionados a Informacdes Regulatérias: E possivel que as
informacdes exigidas pela CVM com relacao as Sociedades Investidas ndo sejam recebidas
em tempo habil para autorizar o Fundo Investido a incorporar tais informagdes em suas
informacBes regulatorias que devem ser apresentadas a CVM de acordo com a
regulamentacao aplicavel. Consequentemente, esses atrasos poderao impactar diretamente
as comunicacdes devidas pelo Fundo a CVM, o que podera resultar em penalidades.

(xvii) Inexisténcia de Garantia: A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta
com garantia do Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos
aos quais esta sujeito.

(xviii) Riscos de Demandas Judiciais e Extrajudiciais: As Sociedades Investidas estardo
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sujeitas a riscos de demandas judiciais e extrajudiciais, na esfera trabalhista, tributaria/fiscal,
civel, penal, administrativa, ambiental, seja durante o periodo de participacdo do Fundo
Investido na Sociedade Investida ou ainda apds o seu encerramento, o que podera gerar
riscos de perdas futuras para os Cotistas em razdo de demandas judiciais e/ou extrajudiciais
relacionadas ao investimento escolhido, para as quais o Fundo e os Cotistas poderdo ser
chamados a responder por tais demandas, a qualquer tempo, salvo se por comprovada
culpa ou dolo do Gestor e/ou do Administrador.

(xix)  Riscos de Competicdo para Acesso a Investimentos: A atividade de identificar,
completar e realizar investimentos atrativos é altamente competitiva e envolve um alto grau
de incerteza. O Fundo - por intermédio do Fundo Investido — e a Sociedade-Alvo
competirdo com outros fundos de investimento, empresas de investimento, investidores
institucionais ou individuais e bancos com o mesmo objetivo, seja diretamente ou
indiretamente, e poderdo nao ser capazes de identificar um numero suficiente de
oportunidades atrativas de investimento assim como podera optar pela concentragdo em um
Unico investimento. Esta competicdo pode também ter um efeito adverso no periodo
exigido para que o Fundo Investido se torne totalmente investido e, posteriormente, para
que os investimentos do Fundo Investido na Sociedade Investida apresentem qualquer
retorno, o que podera impactar negativamente o Fundo e o Fundo Investido.

(xx) Riscos Relacionados ao Fundo Investido: A carteira do Fundo estara concentrada
majoritariamente em cotas classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido, o qual por sua vez,
concentrara sua carteira em Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho
de cada Sociedade Investida; (ii) solvéncia de cada Sociedade Investida; (iii) continuidade
das atividades de cada Sociedade Investida; (iv) liquidez para a alienacao de cada Sociedade
Investida; e (v) valor esperado na alienacao de cada Sociedade Investida. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo Investido, do Fundo e o valor das suas respectivas Cotas. Os pagamentos relativos
aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade-Alvo, como dividendos, juros
e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Investido, o Fundo e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Investida, tampouco certeza de que o
desempenho da Sociedade Investida acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho da Sociedade Investida
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha
garantia de que o Fundo, o Fundo Investido e os Cotistas ndo experimentarao perdas, nem
certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo Investido conseguira
exercer todos os seus direitos de acionista da Sociedade Investida, nem de que, caso o
Fundo Investido consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os
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seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo Investido
poderdo ser feitos em Sociedades-Alvo constituidas como “companhias fechadas”, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no regulamento do Fundo
Investido, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que Sociedades-Alvo
constituidas como “companhias abertas” relativamente a divulgagdo de suas informagdes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o
valor da carteira do Fundo e as Cotas.

(xxi) Risco Relacionado a Possibilidade de Endividamento e Oneracao das
Sociedades Investidas: As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de
suas operagoes, conforme o caso, contam ou podem vir a contar com financiamentos de
projetos relacionados ao setor de atuacao das Sociedades Investidas, os quais usualmente
envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢oes das Sociedades Investidas, bem
como seus direitos e ativos. Em tais cenarios, os instrumentos que regem as disposi¢des
aplicaveis ao financiamento que foi (ou que possa vir a ser) concedido as Sociedades
Investidas podem contar com clausulas de vencimento antecipado que envolvam, direta ou
indiretamente, a governanca do Fundo Investido e de seus prestadores de servicos. A
exemplo, ndo é possivel excluir a possibilidade de ser considerada uma hipdtese de
vencimento antecipado (i) a eventual destituicdo, com ou sem Justa Causa, do
administrador do Fundo Investido e/ou Gestor, conforme aplicavel, bem como (ii) a
alteracao da Equipe-Chave do Gestor. Tais situagdes, embora ocorram diretamente no nivel
das Sociedades Investidas, poderdo ocasionar prejuizos diretos ao Fundo Investido, ao
Fundo e aos Cotistas.

(xxii) Risco do Setor de Atuacao das Sociedades-Alvo: As Sociedade-Alvo, via de
regra, desenvolvem e gerenciam, direta ou indiretamente, portfolios florestais
diversificados, adquirindo, arrendando ou de outra forma ocupando legalmente por longos
prazos terrenos apropriados para (a) desenvolvimento de projetos de reducédo de emissdes
por desmatamento e degradacdo para fins de geracao de Créditos de Carbono, bem como
sua intermediagdo, aquisicdo e comercializacdo; (b) desenvolvimento de projetos
socioambientais que favorecam a manutengao ou melhoria de servigos ecossistémicos e das
condigdes sociais da comunidade local, bem como a geragado, aquisi¢ao, intermediacao e
comercializacdo de outros ativos ambientais, incluindo compensacdo ambiental em
quaisquer modalidades, plantacdo de espécies nativas, conservagdo de floresta nativa e
prevencdo de desmatamento, exploracdo de biodiversidade, manejo e agricultura
sustentaveis, manutencgao do equilibrio do ciclo hidrologico. Tais atividades estdo sujeitas a
determinados riscos especificos incluindo, sem limitagao:

A Precos Praticados nos Mercados de Carbono e Demais Ativos Ambientais:
Espera-se que os precos dos Creditos de Carbono e demais ativos ambientais
flutuem. A demanda por esses tipos de ativos e é afetada por numerosos fatores,
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incluindo condicdes de tempo, qualidade e integridade ambiental e social do ativo,
e oferta e/ou demanda por esses ativos nos mercados domésticos e em mercados
internacionais. Eventual baixa demanda por Créditos de Carbono ou queda dos
precos praticados no Mercado de Carbono poderdo afetar adversamente os
resultados do Fundo e do Fundo Investido.

B. Tempo e Desastres Naturais e Atuacdo Humana: As atividades da
Sociedade-Alvo estdo diretamente relacionadas a preservacdo, manutencao e
conservacao de florestas. As florestas estdo sujeitas a danos por, dentre outros
fatores, incéndio, enchente, geada, seca, insetos, enfermidade, tempestades e
atuacdo humana. A preservacdo, manutencdo e conservacao da floresta pode ser
afetada como resultado das condicdes climaticas adversas ou da atuacdo humana.
De forma consistente com a pratica do mercado de Créditos de Carbono e demais
ativos ambientais, as Sociedade-Alvo poderdo ou ndo manter um seguro contra
esses riscos. O Fundo Investido tentara gerenciar esses riscos por meio do uso das
melhores praticas de gerenciamento sobre a area onde se localiza a floresta,
alinhada ao padrao de mercado e a viabilidade fisica e econdmica dos projetos a
serem desenvolvidos. Falhas no gerenciamento das areas poderdao ocasionar
prejuizos diretos ao Fundo Investido, ao Fundo e aos Cotistas.

C. Responsabilidade Triplice Ambiental Potencial: Além da legislagdo que
regula as operagdes de preservacao, manutencdo e conservacao florestais e a
protecdo ambiental, os proprietdrios e operadores de imoveis podem ser
responsaveis nas esferas civel, administrativa e criminal por eventuais danos
causados as florestas, bem como pelo gerenciamento e remediacdo de areas e
aguas contaminadas (incluindo lencol freatico) que apresentem uma ameaca a
salde humana ou ao meio ambiente. Caso seja identificada eventual necessidade
de remediacao de danos, o Gestor buscara entender e quantificar o risco dessa
responsabilidade potencial por meio de avaliagdes ambientais do local, porém nao
ha nenhuma garantia de que esse obtera éxito ao avaliar e evitar qualquer referida
responsabilidade.

D. Concorréncia: Os mercados em que serao transacionados os Créditos de
Carbono ou outros ativos ambientais a serem gerados pelas Sociedades-Alvo ainda
sao incipientes. No entanto, ha uma tendéncia de crescimento global, motivo pelo
qual diversos atores estdao investindo em referidos mercados, tornando-os mais
competitivos. A concorréncia € baseada no preco e nos diferenciais de qualidade e
integridade dos ativos, conforme comparados a outros atores concorrentes.
Eventuais perdas de qualidade e integridade dos Créditos de Carbono ou outros
ativos ambientais gerados pelas Sociedades-Alvos em relacdao aos Créditos de
Carbono ou ativos gerados por atores concorrentes poderdo resultar em uma
diminuicdo da demanda pelo Créditos de Carbono ou ativos gerados pela
Sociedade e, consequentemente, afetar adversamente os resultados do Fundo
Investido, do Fundo e dos Cotistas.
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E. lliquidez dos Créditos de Carbono, outros ativos ambientais: Os mercados
Créditos de Carbono e ativos ambientais ainda séo pequenos e iliquidos. O niUmero
de investidores que compram tais ativos ainda € pequeno em relacao a outras
formas de investimento. Os compradores costumam utilizar, dentre outras, analises
da qualidade e integridade dos Créditos de Carbono, de fluxo de caixa descontado
para precificar oportunidades de investimento. A taxa de desconto utilizada por
um comprador é resultado de muitos fatores, incluindo taxas de juros,
disponibilidade de investimentos concorrentes e financiamento da divida, os quais
estdo fora do controle do Fundo Investido. Além disso, as transacdes envolvendo
projetos de geracdo de Créditos de Carbono, outros ativos ambientais muitas vezes
necessitam de um extensivo processo de diligéncias técnicas e legais e geralmente
requerem varios meses para serem concluidas. Estes fatores podem afetar a
capacidade do Fundo Investido para adquirir ou vender ativos de sua carteira pelo
preco e no tempo que desejar fazé-lo.

F. Demanda: Alteragdes na demanda por Créditos de Carbono e outros ativos
ambientais podem ocorrer de forma continua e podem afetar os ativos detidos
pelo Fundo Investido em sua carteira. A demanda por Créditos de Carbono e outro
ativos ambientais é afetada por varios fatores na economia mundial, como
altera¢des de regulamentacdes especificas do setor, mudancas nas taxas de cambio
e custos de capital. Condi¢bes adversas na economia maior podem resultar em
menor investimento em alguns ou em todos os mercados em que o Fundo
pretende vender seus ativos. Diminui¢des de demanda podem reduzir os pregos
dos Créditos de Carbono e demais ativos, o que por sua vez pode afetar
adversamente o Fundo Investido, o Fundo e os Cotistas.

G. Falta de Diversificacdo: Caso as Sociedades- Alvos ndo consigam criar uma
carteira diversificada em relagdo a localizagdes geograficas, idade e espécies dos
produtos ativos florestais em relagdo aos quais sejam emitidos Créditos de
Carbono e demais ativos ambientais, seus ativos podem ter maior exposicao a
riscos naturais, tais como incéndios, insetos e doencas. O Fundo Investido e o
Fundo podem ndo garantir um fornecimento consistente de Créditos de Carbono
e demais ativos ambientais, caso os projetos das Sociedades-Alvo nao sejam
diversificados, o que pode afetar adversamente a periodicidade e a quantia de
rendimentos do Fundo Investido, do Fundo e dos Cotistas.

H. Riscos relacionados ao Imével: A carteira do Fundo Investido pode estar
sujeita aos riscos inerentes a propriedade e operacao de ativos ou negocios cujo
valor deriva substancialmente da propriedade imobiliaria. A deterioragdo da
propriedade imobiliaria ou da floresta nela existente pode impactar negativamente
o desempenho a ela relacionados. Tal deterioracdo pode decorrer de flutuacdes,
como resultado das condigdes gerais e econOmicas locais, o aumento da
concorréncia, 0 aumento dos impostos e despesas operacionais, mudangas nas leis
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ambientais e regulamentagdes relacionadas aos Créditos de Carbono e demais
ativos ambientais/titulos tematicos, danos materiais, responsabilidade ambiental e
climatica, desastres naturais, atividade humana e outros fatores que estao além do
controle do Fundo Investido e do Fundo.

l. Riscos relacionados ao Georreferenciamento de Iméveis Rurais: Desde a
edicdo da Lei 10.627, de 6 de abril de 2001, é obrigatoria a realizacdo do
georreferenciamento de iméveis rurais em seus limites, caracteristicas, restri¢des e
confrontagdes, bem como a sua certificacdo de acordo com o Sistema Geodésico
Brasileiro e as normas mais atualizadas emitidas pelo INCRA para fins de, dentre
outros, verificacdo de limites e confrontacdes e analises de potenciais
sobreposicbes de acordo com a base de dados do INCRA, sendo, inclusive,
requisito expresso na legislagdo aplicavel sem o qual iméveis rurais ndo podem ser
alienados, unificados ou desmembrados. O georreferenciamento deve obedecer a
uma série de critérios técnicos para que seja certificado pelo INCRA, incluindo, mas
nao se limitando, ser devidamente firmado por profissionais habilitados que
possuam Anotacdo de Responsabilidade Técnica (ART). Ainda que o
georreferenciamento seja certificado pelo INCRA, este podera ser objeto de futuros
processos de auditorias realizados pelo proprio érgao para fins de validacao dos
dados técnicos apresentados, bem como ser objeto de reclamacdes de terceiros
para fins de retificagdo e/ou cancelamento da certificacdo existente perante o
INCRA, de modo que nao é possivel afastar completamente o risco de que terceiros
possam eventualmente apresentar pleitos futuros alegando potenciais
sobreposicdes de areas do imdvel com areas de terceiros o que, no pior cenario,
poderia, inclusive, resultar em alegacdes com intuito de questionar a legitimidade
da posse e/ou do direito de propriedade em relacao a tais areas.

J. Riscos relacionados a Expropriacdo de Imdveis: O Poder Publico brasileiro
podera requerer a desapropriacao, parcial ou total, por decisdo unilateral, dos
imoveis sobre os quais o Fundo Investido detém direitos, a fim de atender
finalidades de interesse social, utilidade e interesse publico, além de cumprir a
funcdo social da propriedade, o que pode afetar adversamente os negdcios do
Fundo Investido e os seus resultados operacionais e financeiros, uma vez que o
valor a ser apurado em sede de pericia para pagamento de indenizacao decorrente
da expropriacao pode ser inferior ao valor de mercado do imével.

K. Riscos relacionados a Comunidades Tradicionais e Locais: Comunidades
tradicionais (incluindo comunidades indigenas e remanescentes de quilombos),
movimentos sociais, tais como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra,
e comunidades locais, como ribeirinhos, sdo ativos no Brasil e/ou na regidao da
Amazobnia Legal, e pleiteiam dos governos federais e estaduais a realizacdo de
procedimentos de demarcacdes de terras, arrecadacao e discriminacao de terras,
reforma agraria e a redistribuicdo compulsoria de terras, de modo que nao é
possivel afastar completamente o risco de que possam abranger areas ocupadas
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pelas Sociedades-Alvo, obrigando-as a deixar de operar em referidas areas e/ou
resultando na perda, total ou parcial, da titularidade de Créditos de Carbonos,
outros ambientais e titulos tematicos, e/ou na necessidade de compartilhamento
dos beneficios advindos das transacdes envolvendo tais ativos emitidos em tais
areas, o que pode impactar adversamente os seus resultados operacionais e
financeiros e afetar negativamente a sua imagem e a sua reputacdo. As invasdes e
ocupacoOes de terras rurais por grande nimero de pessoas sdo praticas comuns
entre os integrantes dessas comunidades e desses movimentos e, em certas areas,
a protecdo policial e procedimentos juridicos de manutencao ou defesa da posse
de tais areas podem nao ser suficientes para evitar invasdes e ocupac¢des. Ademais,
comunidades locais e tradicionais podem ocupar parte dos iméveis adquiridos
pelas Sociedades-Alvo ou que venham a ser adquiridos por elas, os quais poderao
ser englobados dentro de projetos sociais relacionados as atividades da
Sociedade-Alvo. Ainda que o Fundo conduza processos de diligéncia em tais areas
para determinar a extensdao em que ele pode ser afetado por tais direitos e adote
as medidas sociais adequadas no ambito dos projetos de Crédito de Carbono,
pode ndo ser possivel mitigar ou remover um risco associado com as reivindicagdes
de comunidades indigenas ou de outras comunidades tradicionais e locais. Além
disso, qualquer questionamento sobre a propriedade de terras em que as florestas
nativas estejam localizadas pode afetar negativamente as Sociedades-Alvo, o
Fundo Investido, o Fundo e os Cotistas.

(xxiii) Riscos relacionados aos Créditos de Carbono: Além dos riscos inerentes aos
ativos ambientais que também se aplicam aos Créditos de Carbono enumerados no item
“(xxii) - Risco do Setor de Atuagdo das Sociedades-Alvo”, existem riscos especificos a este
tipo de ativo tendo em vista diversas incertezas relacionas a sua regulamentacao, ao
mercado, as metodologias utilizadas, dentre outros:

A Riscos Reputacionais em torno das Compensagdes de EmissGes de Gases
de Efeito Estufa e de Projetos Florestais: Os investidores do Fundo Investido
(incluindo o Fundo e os Cotistas) devem estar cientes de que os projetos de
geracao de Créditos de Carbono e iniciativas de compensacdo de emissdes de
gases de efeito estufa estdo sujeitos a riscos reputacionais, em diversas esferas,
inclusive ambientais, sociais e de governanca. Existem grupos da sociedade civil
que defendem publicamente que nao seria valido, em circunstancia alguma, que
empresas ou instituicdes financeiras utilizem os Créditos de Carbono para cumprir
com os seus compromissos voluntarios de reduzir ou limitar as suas emisses de
gases do efeito de estufa por meio da compensacao. Além disso, existem certos
grupos da sociedade civil que afirmam que muitos projetos de carbono
relacionados com a preservacao, manutencao e conservagao de florestas nativas
seriam (i) ndo adicionais porque subsidiam atividades de preservagdo, manutencgao
e conservagao que ja ocorreriam mesmo sem 0O projeto e que desencorajariam
outros esforcos de mitigacdo; (ii) ndo ambientalmente validos porque sao
inerentemente vulneraveis a reversdo de um evento posterior que destrdi a
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floresta; ou (iii) socialmente irresponsaveis porque afetam negativamente as
comunidades locais ou indigenas, o que pode também incluir a perturbagdo da
biodiversidade, do equilibrio ecolégico e do ciclo hidrolégico. O Fundo Investido,
o Gestor e/ou os investidores do Fundo Investido (i.e.,, o Fundo e os Cotistas)
poderiam estar potencialmente ligados a estas repercussdes reputacionais
negativas.

B. Risco de Falhas Operacionais por Parte do Padrédo de Certificacdo dos
Créditos de Carbono ou pela sua Dissolucdo: As Sociedades-Alvo estardo sujeitas
a riscos de falha operacional por parte do Padrdo de Certificagdo dos Créditos de
Carbono ou alteragdes substanciais as regras, metodologias ou processos do
Padrao de Certificacdo dos Créditos de Carbono. A geracdo de créditos de carbono
depende de multiplas acdes do administrador do Padrdo de Certificagdo dos
Créditos de Carbono, que incluem, mas nao se limitam a: o estabelecimento de
regras e metodologias aplicaveis para o desenvolvimento de projetos;
monitoramento das atividades desenvolvidas; certificacdo e geracdo dos Créditos
de Carbono; e operagdo de um registro que as entidades podem utilizar para
receber, transferir, ou de outra forma dispor dos Créditos de Carbono. O mercado
voluntario de carbono depende de Padrdes de Certificagdo dos Créditos de
Carbono para realizar a acreditacdo a fim de evitar conflitos de interesses entre
validadores/verificadores e desenvolvedores de projetos. O mercado também
depende da existéncia de um registo de modo a evitar que mais do que uma
entidade reclame direitos ao mesmo Crédito de Carbono (referida como “dupla
contagem”). Entretanto, tendo em vista a auséncia de legislagdo regulamentadora
dos registros e dos Padrbes de Certificagdo, ndo ha garantia absoluta de
inexisténcia de dupla contagem. Assim, os Créditos Carbono estdo sujeitos a riscos
legais e reputacionais relacionados com a¢des ou omissdes, falhas na certificacao
e na operacdo e gerenciamento do registro e faléncia ou outra dissolucdo do
Padrao de Certificagdo dos Créditos de Carbono.

C. Risco de Certificacdo e Verificacdo do Projeto: As Sociedades-Alvo
investidas pelo Fundo Investido pretendem registrar os seus projetos de geracao
de Créditos de Carbono desenvolvidos a partir de metodologias de redugéo de
emissdes por desmatamento e degradagdo — REDD+) aplicaveis, e acredita que as
atividades propostas pelas Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo Investido irdo
satisfazer os requisitos dessas metodologias. Contudo, as regras de registro e as
metodologias aprovadas estdo sujeitas a alteragdes, e a validagdo do projeto
depende da aprovacgdo de entidades de validagdo independentes e de terceiros
acreditados pelo Padrdo de Certificacdo dos Créditos de Carbono, e a emissdo
subsequente de Créditos de Carbono depende da verificacdo do cumprimento dos
requisitos estabelecidos na metodologia. Nao existe qualquer garantia de que os
projetos de ativo das Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo Investido sejam
validados ou verificados com sucesso e, portanto, que os Créditos de Carbono
sejam subsequentemente emitidos pelo Padrao de Certificagdo dos Créditos de
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Carbono.

D. Mercados de Crédito de Carbono — Pequenos e lliquidos: A liquidez nos
mercados voluntarios de carbono é fragmentada devido tanto a variacao na
procura por parte dos compradores como as preferéncias varidveis dos
compradores. Atualmente, o preco de um crédito de carbono é atribuido em
grande parte em funcdo dos atributos do projeto de geracdo de Crédito de
Carbono, porque os compradores preferem tipos particulares de projetos e
localidades especificas. Como resultado, os pregos sdo diversos e indefinidos,
sendo o valor justo de mercado dificil de determinar. Ndo existem contratos de
referéncia liquidos ou indices de precos para Créditos de Carbono que tenham um
sinal de preco diario e fiavel. A auséncia de tal sinal de preco e de instrumentos
relacionados dificulta a gestdo do risco de investimento. A maior parte das
transacdes sdo de venda livre. Ndo existem trocas de créditos de carbono ou
criadores de mercado em grande escala. Espera-se que estas caracteristicas dos
mercados voluntarios de carbono afetem a capacidade do Fundo e do Fundo
Investido para avaliar os Créditos de Carbono com precisdo, vender Créditos de
Carbono ao prego e tempo desejados e afetem os investidores que pretendem
revender créditos de carbono atribuiveis as Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo
Investido.

E. Incertezas Relacionadas ao "Ajuste Correspondente”: Apesar dos avangos
nas definicBes sobre as regras do Artigo 6° do Acordo de Paris na Conferéncia das
Partes (COP27), realizada em 2022, ainda existem incertezas sobre como e em que
hipoteses sera implementado o mecanismo denominado “ajuste correspondente”
que consiste na necessidade de aumento da contribuicdo nacionalmente
determinada do Pais que vende créditos de carbono para outro Pais, a fim de evitar
que a mesma reducao ou remocao de carbono seja reivindicada por ambos os
Paises. Algumas partes interessadas argumentam que tal mecanismo de
contabilidade deveria ser aplicavel, se de todo, apenas as vendas de créditos de
carbono emitidos pelo governo e, portanto, ndo aos créditos de carbono a serem
vendidos no mercado voluntario de carbono. Se, em Ultima analise, forem
necessarios ajustes correspondentes para as transagdes do mercado voluntario de
carbono ou se tal ajuste for exigido pelos compradores, existe o risco de impacto
nos Créditos de Carbono gerados pelos projetos das Sociedades-Alvo investidas
pelo Fundo Investido.

F. Risco de Alteracbdes Futuras Abrangentes as Regras e Institui¢cdes do
Mercado Voluntario de Carbono: Esta em curso um esforco internacional para
melhorar e escalar o mercado voluntario de carbono denominado “Taskforce on
Scaling Voluntary Carbon Markets” (“Taskforce”). A Taskforce p6s em pratica um
processo para estabelecer um novo 6rgao de governanga, novos critérios para a
integridade do crédito de carbono, novos contratos padronizados e outras novas
regras, instrumentos e instituigdes. A Taskforce integrou no seu trabalho o “Verified
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Carbon Standard” e outros Padroes de Certificacdo dos Créditos de Carbono.
Contudo, existe o risco de que o processo da Taskforce acabe por suplantar o
Verified Carbon Standard, bem como outros Padrdes de Certificacao dos Créditos
de Carbono. Em qualquer caso, o processo da Taskforce poderia criar pelo menos
uma incerteza temporaria no mercado voluntario do carbono com efeitos adversos
nos precos e transagoes.

G. Risco de Governo Anfitrido: No ambito do mercado voluntario de carbono,
os desenvolvedores de projetos de geragao de Crédito de Carbono geralmente nao
necessitam de pré-aprovacao pelos governos do Pais, Estado ou Municipio em que
o projeto estad localizado (também conhecido como o “governo anfitrido”) para
receberem, venderem ou de outra forma disporem dos Créditos de Carbono
gerados por tais projetos. No entanto, os governos anfitrides na América Latina
expressaram opinides diferentes sobre a conveniéncia ou validade de permitir que
investidores estrangeiros possuam direta ou indiretamente créditos de carbono de
tais projetos. Existe o risco de o Brasil adotar um posicionamento no qual passe a
ser exigida a pré-aprovacgado sobre a disposicdo dos Créditos de Carbono gerados
pelas Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo Investido.

H. Risco de Linha de Base: Segundo as regras de um Padrao de Certificacao
dos Créditos de Carbono, um projeto de geracao de Crédito de Carbono s6 é viavel
a medida em que gere mais reducdes ou remocdes de emissdes do que teria
acontecido sem o projeto. O cenario sem projeto é referido como a “linha de base”.
O Padrao de Certificacdo dos Créditos de Carbono estabelece diferentes linhas de
base para diferentes tipos de projetos. Existe o risco de o Padrdo de Certificacdao
dos Créditos de Carbono modificar metodologias linhas de base para os projetos
em que o Fundo e/ou o Fundo Investido se baseiam e, assim, acabar por impactar
negativamente a viabilidade dos projetos ou reduzir a quantidade de Créditos de
Carbono gerados por eles.

l. Risco de Reverséo e Buffer: Os projetos de geracdo de Crédito de Carbono
relacionados com a floresta estdo sujeitos a um risco intrinseco de que a floresta
em que o projeto esta sendo desenvolvido possa ser total ou parcialmente
destruida (por exemplo, por meio de fogo, peste ou desmatamento), liberando
assim o carbono que foi armazenado em razdo das atividades do projeto. O
Verified Carbon Standard (“VCS") enderega este risco de “reversao” por meio da
adocdo de um mecanismo de seguro obrigatorio. No ambito desse mecanismo,
cada projeto de geracao de Crédito de Carbono aprovado no padrdo VCS deve
reservar um percentual dos Créditos de Carbono ajustada ao seu risco de nado
permanéncia e coloca-lo em um "buffer” ou “fundo de garantia” com créditos de
outros projetos. O VCS gere esse fundo de garantia separadamente e pode
cancelar Créditos de Carbono quando qualquer projeto de geragdo de Créditos de
Carbono do padrdao VCS sofrer um evento de reversdao. Outros Padroes de
Certificagdo dos Créditos de Carbono podem também implementar mecanismos
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de seguro semelhantes concebidos para alcancar a mesma protecao. O aumento
global de incéndios florestais, que se espera que continue com as alteragdes
climaticas em curso, pos em questdo se os fundos de garantia estdo
suficientemente dimensionados. Existe o risco de que, se a emissao de carbono
decorrente dos eventos de reversdao excederem a quantidade existente no fundo
de garantia, o Padrdo de Certificacdo dos Créditos de Carbono busque cancelar ou
invalidar Créditos de Carbono ja emitidos em outros projetos de geragdo de
Créditos de Carbono. Existe também o risco de que o VCS aumente a contribuicao
para o fundo de garantia aplicavel a cada um dos projetos, o que podera diminuir
o numero de Créditos de Carbono que o Fundo e/ou o Fundo Investido podem
distribuir aos Parceiros Limitados Eleitores.

J. Riscos relacionados ao regime juridico imaturo, a natureza juridica e a
titularidade dos Créditos de Carbono: Os regimes legais aplicaveis aos Créditos de
Carbono nao estao totalmente desenvolvidos e podem estar sujeitos a mudangas
significativas a medida que a regulamentacdo e os regimes regulatérios se
desenvolvem nos niveis global, nacional e subnacional. Além disso, as defini¢des
de natureza juridica e de titularidade dos Créditos de Carbono variam entre as
jurisdicOes, o que gera incertezas em relacdo a tais ativos. Além disso, eventuais
alteracdes legais sobre o assunto no Brasil ou desdobramentos da regulamentacao
internacional podem afetar significativamente os mercados de carbono, o valor,
usabilidade e comercialidade dos Créditos de Carbono, as operagdes das
Sociedades-Alvo e, consequentemente, o Fundo Investido, o Fundo e os Cotistas.

K. Tributacdo sobre os Créditos de Carbono: O regime fiscal e contabil
incidente sobre os Créditos de Carbono ndo estd claramente estabelecido, e o
conjunto normativo que regula esta matéria e/ou a interpretacdo das autoridades
fiscais e/ou tribunais pode impactar diretamente o Fundo e o Fundo Investido. O
Fundo, o Fundo Investido e os Cotistas podem estar sujeitos a impostos atuais ou
futuros sobre compras e vendas de Créditos de Carbono emitidos pelas
Sociedades-Alvo. O Fundo, o Fundo Investido e os Cotistas podem também estar
sujeitos a custos para o estabelecimento de uma conta no programa VCS ou em
qualquer outro registro de Padréo de Certificagdo dos Créditos de Carbono para
receber e transferir os Créditos de Carbono.

L. Prazo de Maturacdo dos Projetos de Geracdo dos Créditos de Carbono: Os
projetos de geracdo dos Créditos de Carbono possuem tempo estimado para o
maximo aproveitamento dos projetos desenvolvidos a partir de metodologias de
reducao de emissdo de desmatamento e degradagdo, com prazo médio que pode
ser significativamente superior ao Prazo de Duracdo do Fundo e do Fundo
Investido. Tal fato podera afetar o maximo aproveitamento por parte do Fundo, do
Fundo Investido e dos projetos desenvolvidos por meio das Sociedades Investidas,
e, desse modo, os resultados do Fundo, do Fundo Investido e/ou a rentabilidade
dos Cotistas.
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(xxiv) Risco de Crédito de Debéntures da Carteira do Fundo Investido: Os titulos
publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo Investido
(incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das Sociedades-Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢bes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteracdes nas condi¢des econOmicas, legais e politicas que possam
comprometer sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissdo de debéntures de Sociedades-Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade-Alvo emissora. Nessa hipdtese,
caso o respectivo Ativo Alvo emissor apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade
do Fundo e do Fundo Investido podera ser adversamente impactada. Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade-Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade-Alvo, de determinados créditos que possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).

(xxv) Risco de Responsabilizacao por Passivos de Sociedades-Alvo: Nos termos da
regulamentagdo em vigor, o Fundo Investido devera participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas da Sociedade-Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo Investido a reivindica¢des a que ele ndo estaria sujeito
se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso a Sociedade-Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo Investido e, por
consequéncia, ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que
o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagao
dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na
administragdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo Investido
e o Fundo (conforme o caso) terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

(xxvi) Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros: No ambito de suas atividades,
a Sociedade-Alvo, o Fundo Investido e, eventualmente, o préprio Fundo, poderao responder
a processos administrativos e/ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xxvii) Risco de Diluicao: Caso o Fundo Investido venha a ser acionista/cotista de
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qualquer Sociedade-Alvo, o Fundo Investido podera nao exercer o direito de preferéncia
que Ihe cabe nos termos da legislacao aplicavel, incluindo a Lei das S.A.,, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades-Alvo. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades-Alvo no futuro e o
Fundo Investido nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo
Investido podera ter sua participacao no capital da Sociedade-Alvo diluido, o que podera
afetar negativamente o Fundo e os Cotistas.

(xxviii) As Sociedades-Alvo Estdao Sujeitos a Lei Anticorrupcao Brasileira: As
Sociedades-Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupcdo brasileira, que possui san¢des
severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além
de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada (“Lei_Anticorrupgao Brasileira”), instituiu a responsabilizagdo
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos
contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os
atos ilicitos previstos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira, no interesse ou beneficio das
Sociedades-Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente
de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou
conhecimento de seus gestores.

(xxix) Risco de Patrimonio Negativo e Limitacao de Responsabilidade dos Cotistas:
A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cdédigo Civil e estabeleceu que (a) os regulamentos de
fundos de investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista
ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentacédo superveniente da CVM; e
(b) se o fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimoénio
suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos
Artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil. Recentemente, a CVM emanou a Resolugdo CVM 175, a
qual entrara em vigor em 03 de abril de 2023. Nao é possivel antever como a limitagdo de
responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na pratica,
tampouco qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios
envolvendo o Fundo, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, o Fundo e
os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

(xxx)  Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Outros
Ativos, mudangas impostas aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteragé@o na politica
monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Paragrafo Unico — Em razdo das caracteristicas do Fundo, os Cotistas assumem os riscos inerentes
a este tipo de investimento, ndo podendo o Administrador, o Gestor, e quaisquer de suas Partes
Relacionadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao das cotas
classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido e/ou dos Outros Ativos integrantes da carteira do
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Fundo, ou por eventuais prejuizos apurados por ocasido da Liquidacao do Fundo ou acumulados
durante o prazo de duragao, salvo quando procederem com dolo ou culpa, com violacao da lei,
das normas regulamentares e deste Regulamento.

CAPITULO XXII
CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 55. O Administrador e o Gestor deverao sempre agir de boa-fé e, na hipdtese de potencial
Conflito de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Qualquer transagdo e/ou contratacdo entre (i) o Fundo e o Administrador,
o Gestor e suas respectivas Partes Relacionadas; ou (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada
ou gerida pelo Administrador e/ou pelo Gestor, e suas respectivas Partes Relacionadas; ou (iii) o
Gestor e as Sociedades-Alvo ou Sociedades Investidas, exceto pela gestdao dos investimentos
realizados nas Sociedades Investidas, serd considerada uma hipotese de potencial Conflito de
Interesses, e, portanto, somente podera ser realizada e/ou contratada mediante aprovagao prévia
em Assembleia Geral de Cotistas ou via Consulta Formal formulada pelo Administrador aos
Cotistas.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas deverdo informar ao Gestor, o qual informara aos demais
Cotistas, sobre qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
Conflito de Interesses com o Fundo, e abster-se-do de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
que venham a ser realizadas para resolucao de tal Conflito de Interesses.

CAPITULO XXIII
RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 56. As Disputas serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela ICC, nos termos do
Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

Paragrafo Primeiro — O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um)
sera nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O presidente do tribunal arbitral
sera escolhido em conjunto pelos 2 (dois) coarbitros indicados pelas partes, em consulta com as
partes da arbitragem ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pela ICC, de acordo
com o Regulamento. Caso quaisquer dar partes da arbitragem nao nomeie seu respectivo arbitro,
ou caso os arbitros nomeados pelas partes ndo nomeiem o presidente do tribunal nos termos do
Regulamento de Arbitragem, as nomeacoes faltantes serao feitas na forma do Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Segundo — Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que
estas ndo se rellnam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem,
em conjunto, nomeardo 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento
pelas partes da arbitragem da notificacdo da ICC nesse sentido. O presidente do Tribunal Arbitral
sera escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15
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(quinze) a partir da aceitacao do encargo pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por
qualquer motivo, pela ICC, de acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem ndo
nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do Tribunal Arbitral serdo nomeados pela ICC,
de acordo com o Regulamento de Arbitragem, que designard um deles para atuar como
presidente do Tribunal Arbitral.

Paragrafo Terceiro — Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum
arbitro designado de acordo com esta clausula compromissoria poderd ser funcionario,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer
pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Quarto — A arbitragem tera sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil,
onde a sentenca arbitral devera ser proferida.

Paragrafo Quinto - O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o
portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil, sendo permitida a produgao
de quaisquer provas em inglés sem necessidade de tradugdo. O Tribunal Arbitral ndo podera
recorrer a equidade para resolucao de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Sexto — Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servico do
Fundo poderdo pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de
Emergéncia, na forma do Regulamento de Arbitragem. Apods a instituicdo da arbitragem, todas as
medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a
guem cabera manter, modificar e/ou revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo
Poder Judiciario ou pelo Arbitro de Emergéncia, conforme o caso.

Paragrafo Sétimo - Sem prejuizo desta cldusula compromisséria, fica eleito como
exclusivamente competente o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo para eventuais
demandas judiciais relativas a (i) instituicao da arbitragem, nos termos do Artigo 7° da Lei de
Arbitragem; (ii) tutelas de urgéncia, nos termos do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem; (iii)
execucao de titulo executivo extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos
termos do Artigo 781 da Lei 13.105; (iv) cumprimento de sentenca arbitral, observada a
prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 516, paragrafo unico, da Lei 13.105;
(v) anulacdo da sentenca arbitral, nos termos do Artigo 32 da Lei de Arbitragem; e (vi) quaisquer
outros conflitos que por forga da legislacao brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem.
O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela
compativel ndo sera considerado como renuncia a arbitragem.

Paragrafo Oitavo — As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser
mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitagédo, as alegagdes das
partes, provas, laudos e outras manifestacbes de terceiros e quaisquer outros documentos
apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao
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desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgagdo for exigida para cumprimento das
obrigacdes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Paragrafo Nono - Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdao ao presente
Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo
concordado com todas as disposicdes ali contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme
vigente nesta data, e as disposi¢des da Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que lhe
for aplicavel.

Paragrafo Décimo — O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Décimo primeiro — A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes,
Seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de corre¢do de erro material ou
de esclarecimento de obscuridade, divida, contradicdo ou omissdo da sentenca arbitral, conforme
previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de boa-fé da acdo de
nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessaria, a execugdo da decisdo
arbitral podera se dar em qualquer juizo que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as
partes e seus bens.

Paragrafo Décimo segundo — As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos
de arbitragem instalados em conformidade com o caput deste artigo deverdo ser pagas pela parte
vencida, conforme proporcao determinada na sentencga arbitral.

Paragrafo Décimo terceiro — Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da
cldusula compromissoéria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a
Unica forma de resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas.

Paragrafo Décimo quarto — Nos casos mencionados nos incisos “(ii)" e “(iii)” do Paragrafo Sétimo
deste Artigo, a parte requerente devera solicitar a instauracdo do procedimento arbitral dentro
do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente
ao Tribunal Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer
dessas hipoteses, restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme
0 caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao
Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida
judicial solicitada.

Paragrafo Décimo quinto — O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no
Paragrafo Sétimo deste Artigo ndo importa em renudincia a clausula compromissoria ou aos limites
da jurisdicao do Tribunal Arbitral.
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CAPITULO XXIV
COMUNICAGCOES

Artigo 57. Todas as comunicacdes e notificagdes previstas neste Regulamento deverao ser feitas

por escrito e entregues ao Administrador, ao Gestor, e aos Cotistas por meio de correspondéncia

fisica ou correio eletronico, sendo que em todos estes casos devera ser verificado o aviso de
recebimento.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
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ANEXO |
EQUIPE-CHAVE

Quadro resumo, indicando
0s membros da equipe-
chave, dedicacao de
tempo, respectivas funcdes
que ocupam e atividades
que desenvolvem no
ambito do FIP/FIEE;

Cargo, formacao académica,
funcdo e experiencia
profissional e participagdo
em entidades de classe dos
principais diretores

Henry Singer Gonzalez

2007 - Atual, FRAM Capital, Chief Investment Officer,
Diretor Gestor de Recursos de Terceiros.

1995 a 2006, Banco Santander Brasil, Membro do Comité
Executivo do Banco.

2004 a 2006, Banco Santander Brasil, Head de Investment
Banking e Corretora/Custodia.

Negdcios em que participou: compra da Inco pela Vale;
compra da Sidenor pela Gerdau; venda da UPP pela Usina
Petribu; venda da Usina Tanabi ao Grupo Nobel; venda
da Usina Meridiano ao Grupo Tereos; venda da divisdo de
agribusiness do Carrefour a um investidor estrangeiro.
Ofertas de acbes em que participou: AES Tieté; Gol
Transportes Aéreos (Deal of the Year 2004, revista “Latin
Finance”); Saraiva e Guararapes e PIBB (Deal of the Year
2005, revista “Latin Finance"); operacdes de emissao de
divida, incluindo estruturas inovadoras em recebiveis
mobiliarios (CRIs) e bénus conversiveis.

2000 a 2004, Banco Santander Brasil, Head do Asset
Management, Private Banking, Corretora, Custédia e
Previdéncia.

A divisdo de Asset Management recebeu o prémio Exame
/ S&P AMP1 em 2003, 2004, 2005 e 2006. O total de
ativos administrados dobrou (de R$ 20 bi para R$ 40 bi)
em trés anos.

Responsavel pela administracdo do FMIEE Advent Private
Equity Fund. Estruturado originalmente pelo Banco
Bozano, Simonsen em 1997, o fundo estava no processo
de desinvestimento. Entre o0s negdcios em que
participou, destacam-se Lupatech e CSU Cardsystems.
1997 a 2000, Santander Investment Securities NY, Head
de Renda Fixa e Derivativos na Tesouraria. Emissdes de
divida soberana de Argentina e México e emissGes de
divida de companhias latino-americanas.

1992 a 1997, Santander Argentina, Chile, Venezuela e
México, Co-Head de Tesouraria. Santander Brasil, Head
Trading Proprietario. 1984 a 1992, Bovespa, participou do
projeto de criacao e implementagdo da BM&F.

Mestre em Economia pela Unicamp (1983) Graduagdo em
Economia pela FEA-USP (1980)

Benedito Cesar Luciano
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2007 - Atual, FRAM Capital. Diretor. 2000 a 2005, Banco
Santander Brasil, Co- Head Trader.

1998 a 2000, Banco Santander Brasil, Head Trader Renda
Fixa.

1995 a 1998, ING Barings, Head Trader Cambio. 1994 a
1995, ING Barings, Head Trader Equity. 1991 a 1994, ING
Barings, Gerente Senior.

Graduagdo em Administracdo de Empresas com
especializagdo em Comércio Exterior pelo Colégio Sao
Bento — SP (1989)

Nicolas Gutierrez Londono

2009 - 2010 INSEAD MBA (Master
Administration)

Singapura, France

Vice Presidente e membro ativo do Comité de Private
Equity & Clubes de Empreendedorismo.

2005 Fundacdo Dom Cabral Especializagdo em Banking e
Financas

Brasil

Estruturacao Financeira e operagdes complexas
Negociacao e Gestao de Times

Avaliacdo e Acompanhamento de Risco de Crédito
Originacdo e Estruturagdo de oportunidades
Investimento

Assesoria em Estrategia e Investimentos

2017 — presente FRAM Capital — Gestdo de Ativos Ltda.
Sao Paulo, Brasil Managing Partner Alternative
Investments

2011 - 2014 Banco Santander Brasil Sdo Paulo, Brasil
Diretor Executivo - Head of Asset & Capital Structuring
Latam

2010 - 2011 FRAM Capital — Gestao de Ativos Ltda.

Sao Paulo, Brasil Membro do Comité de Investimento
2007 — 2009 Santander Private Equity — Fundo de
Infraestrutura ll

Madrid, Espanha 2002 - 2007 Banco Santander -
Corporate & Investment Banking Sdo Paulo, Brasil

of Business

de

Numero de Profissionais

Mais de 15 profissionais em geral
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projetos/operacdes,
quantidade de fundos e/ou
sociedades investidas;
quantidade de fundos e/ou
sociedades investidas

A Fram Gestao possui hoje, 06 FIPs Operacionais, de um
total de 34 Fundos operacionais (FIDC, FIDC NP, Fll, FIP,
FIA, FIFE, FICs e FIM). As empresas investidas somam 7,
excluindo-se as SPEs que constituimos para projetos
especificos.

Ha pelo menos 4 propostas de aquisicdo (de empresas a
se tornarem investidas) em fase de diligéncia ou em fase
de adequacgéo de propostas e assinaturas de MoU

Porte da Sociedade

Mais de 2 bilhdes de reais sob gestao

Segmento de atuagado

A Fram Gestdao tem por objeto a administracdo e/ou
gestdo de fundos de investimento e carteira de ativos,
assim como a prestacdo de servicos de consultoria
econdmica e financeira

Prazos para comunicagao

substituicao de membros

aos investidores do 15 dias Gteis
FIP/FIEE, em <caso de
alteracao da equipe-chave
Trat t .
ratamento e prazo para 15 dias Gteis

Tratamento e prazo para
recusa, pelos investidores,
do substituto indicado

5 dias corridos

Instancias de governanga e
quoruns para deliberacao
do evento de substituicao
na equipe-chave

Assembleia Geral de Cotistas

Tratamento no caso de
descumprimento dos
prazos de substitui¢ao

No caso de descumprimento dos prazos de substituigao,
devera ser convocada Assembleia Geral de Cotistas para
se deliberar sobre as atitudes que deverao ser tomadas
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ANEXO Il

SUPLEMENTO DE COTAS CLASSE A DA PRIMEIRA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da Primeira Emissdao de Cotas
Classe A os mesmos termos e defini¢des estabelecidos no Regulamento.

Montante Total da Oferta

Nimero de Cotas Classe A a
serem emitidas:

Preco de Integralizacao:

Distribuicao Parcial e Montante
Minimo da Primeira Emissao:

Aplicacao Minima

Investidor:

por

Forma de Distribuicao:

Publico-Alvo:

Coordenador Lider:

Procedimentos para Subscricdo

R$300.000,00 (trezentos mil reais).

Até 300 (trezentas mil) Cotas Classe A.

R$1.000,00 (mil reais) (“Preco de Integralizacdo").

O montante minimo a ser subscrito para a manutencao
da Primeira Emissdo é de R$100.000,00 (cem mil reais)
("“Montante Minimo”").

A Primeira Emissdo podera ser concluida mesmo em caso
de distribuicao parcial das Cotas Classe A, desde que seja
atingido o Montante Minimo, sendo que as Cotas Classe
A que nao forem colocadas no ambito da Primeira
Emissdo serao canceladas. Caso o Montante Minimo nao
seja atingido, a Primeira Emissdo sera cancelada, sendo
todos os Boletins de Subscricdo automaticamente
cancelados.

R$10.000,00 (dez mil reais).

Oferta publica sob o rito automatico, nos termos da
Resolucao CVM 160.

A Primeira Emissdo é destinada a Investidores
Qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM
30.

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, 153, 4°
andar, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ/MF sob n°
13.673.855/0001-25.

As Cotas Classe A deverdo ser totalmente subscritas
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e Integralizacdo das Cotas Classe durante o periodo de colocacao, compreendido entre a

A: data de publicacdo do anuncio de inicio e o anuncio de
encerramento da Primeira Emissdao (“Periodo de
Colocacao”), nos termos da Resolucao CVM 160.

A integralizacao das Cotas Classe A sera realizada a vista,
em moeda corrente nacional, na data prevista nos
respectivos documentos de subscricdo das Cotas Classe
A, observadas as demais condigdes previstas no
Regulamento.

*kk
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ANEXO IV
NOTIFICACAO DE CONVERSAO

Formulario de Solicitacdo de Conversao

Nome do Cotista:

CPF ou CNPJ/MF:

Por meio da assinatura e envio deste formulario de solicitacdo de conversdo
("Formulario”), o Cotista Classe A Antecedente (conforme definido no
Regulamento) do Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, fundo de investimento em participagdes, inscrito
no CNPJ/MF sob o n® [+] (“Fundo”), em carater irrevogavel e irretratavel:

(i) solicita a conversdo de [+] ([+]) Cotas Classe A que detém no Fundo, em [¢]
([*]) Cotas Classe B, nos termos do Artigo 24, inciso “(i)" do Regulamento;

(ii) declara estar ciente de que a conversdao disposta acima ocorrera nos
termos do Limite de Conversao e Subscricao disposto no Regulamento e
no Boletim de Subscricdo aplicavel aos Cotistas Classe A Antecedentes; e

(iii)  declara seu consentimento quanto a automatica conversdo, apds o
término da Janela de Conversao, independentemente de deliberacdo e/ou
ratificacdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas, da quantidade de
Cotas Classe A dispostas no inciso “(i)” acima em Cotas Classe B,
permanecendo titular das demais Cotas Classe A de sua titularidade nao
convertidas nos termos deste Formulario, se aplicavel.

Os termos e expressOes utilizados neste Formulario em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento,
do qual este Formulario é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma
estiverem aqui definidos.

[Local], [Data]

[Cotista]
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ANEXO V
SOLICITACAO DE SUBSCRICAO

Formulario de Solicitacdo de Subscricdo

Nome do Cotista:

CPF ou CNPJ:

Por meio da assinatura e envio deste formulario de solicitacdo de subscricdo
("Formulario”), o Cotista Classe A Antecedente (conforme definido no
Regulamento) do Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, fundo de investimento em participagdes, inscrito
no CNPJ/MF sob o n® [+] (“Fundo”), em carater irrevogavel e irretratavel:

(i) solicita a subscricao de [+] ([¢]) Cotas Classe B do Fundo, nos termos do
Artigo 24, inciso “(ii)” do Regulamento;

(i) declara estar ciente de que a subscricdo disposta acima ocorrera nos
termos do Limite de Conversao e Subscricao disposto no Regulamento e
no Boletim de Subscricdo aplicavel aos Cotistas Classe A Antecedentes; e

(iii) declara sua ciéncia e integral concordancia acerca (a) da necessidade de
realizar a integralizacdo da quantidade de Cotas Classe B disposta no
inciso “(i)" acima em razao da assinatura de um novo Boletim de
Subscricao, e (b) das consequéncias atreladas aos cotistas considerados
"Cotistas Inadimplentes”, conforme disposto no Artigo 20, incisos “(i)" e
“(ii)", e Paragrafo Primeiro e Paragrafo Segundo, ambos do Regulamento.

Os termos e expressOes utilizados neste Formulario em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento,
do qual este Formulario é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma
estiverem aqui definidos.

[Local], [Data]

[Cotista]
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