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REGULAMENTO DO
PORTOSEG VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O PORTOSEG VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob aforma de condominio de natureza
especial, nos termos da Resolu¢do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugdo CVM n°
175/22 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural:

“12 Data de A datada primeira integralizacido de determinada série de Cotas
Integralizacao de Seniores da 12 emissao do Fundo.

Cotas Seniores”

“12 Data de A datadaprimeira integralizacao de determinada classe de Cotas
Integralizacao de Subordinadas da 12 emissao do Fundo.

Cotas Subordinadas”

“12 Data de A data da primeira integralizacio de determinada série de Cotas
Integralizacao de Seniores da 12 emissdo do Fundo e/ou de determinada classe de Cotas
Cotas” Subordinadas da 12 emissao do Fundo, o que ocorrer primeiro.
“Acordo Operacional” Acordo celebrado entre Administradora e Gestora para

definicio de processos e prazos relacionados a atribuicdes e
responsabilidades previstas na Resolucio CVM n° 175/22 e suas
alteracoes.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n©
17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.
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“Agente de Cobranca” PORTOSEG S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO, sociedade por a¢oes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Barido de Piracicaba, n°
618/634, Campos Eliseos, inscrita no CNPJ sob o n°
04.862.600/0001-10.

“Agente Depositario” A empresa de guarda especializada de documentos que
podera ser contratada pelo Fundo.

“Agente Operacional” Empresa para auxilio na verificacao e validacado do cumprimento
pelos Direitos Creditérios as Condigoes de Cessao e Critérios de
Elegibilidade elencadas neste Regulamento, que podera ser contratada
pela Gestora em nome do Fundo.

“Alocacao Minima” Percentual minimo de 50% (cinquentapor cento) do
Patrimé6nio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios Cedidos
e/ou Cotas Investidas de Fundos em Direitos Creditorios.

“Alocacao Minima Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
para fins Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios Cedidos e/ou Cotas
Tributarios” Investidas de Fundos em Direitos Creditorios, conforme definido pelo

Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobiliarios, para
assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Periodica.

“Amortizacao A amortizacao de principal das Cotas Seniores, realizada nos termos
de Principal” deste Regulamento, que sera realizada a partir do 19° (décimo nono)
ou més contado da 12 Data de Integralizacio de Cotas Seniores e serd paga
“Amortizaca em um valor proporcional entre principal e rendimento, calculada nos

”»

o termos deste Regulamento e do Apéndice aplicavel.




BancoDaycova

“Amortizacao Extraordinaria” A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas, que
podera ser realizada exclusivamente nos termos previstos
neste Regulamento. Para evitar davidas, fica esclarecido que
apos a amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores,
a amortizacdo das Cotas Subordinadas também sera
denominada Amortizacao Extraordinéaria.

“Amortizacao Pro Rata” O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado: (a)
ordinariamente, pela Gestora, até a eventual ocorréncia de um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao de
Liquidacao, bem como (b) ap6s a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, nos termos deste Regulamento.

“Amortizac O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado pela Gestora,

ao apos a eventual ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou

Sequencial um Evento de Aceleracdo de Liquidacgdo, até a ocorréncia de um

” Evento de Realavancagem, conforme detalhado neste

Regulamento.

“ANBIMA” Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas, elaborado
conforme um dos modelos constantes nos Apéndices E e F do
Anexo.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinéria ou

extraordinaria.
“Assinatura Digital” A assinatura digital que utilize o processo de certificacao

eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil ou outro meio de
comprovacao da autoria e integridade do documento em forma
eletronica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento, nos termos da Medida
Provisoéria n° 2.200.

“Ativos Financeiros Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da Classe,
de Liquidez” conforme definidos no item 6.4 do Anexo.




“Auditor Independente”

“B3”

“BACEN”

“Banco de Arrecadacao”

“Cédula de
Crédito Bancario”
ou “CCB(s)”
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Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Banco Central do Brasil.

O banco de arrecadacao a ser contratado pelo Fundo, o

qual sera responsavel: (i) pela emissao dos boletos bancarios dos
Direitos Creditorios; (ii) pelo direcionamento do fluxo financeiro dos
pagamentos dos boletos bancarios para a Conta de Arrecadacao; e (iii)
por auxiliar na conciliacdo dos valores pagos por meio de boletos
bancarios.

Significa o titulo de crédito emitido nos termos da Lei n° 10.931, de 2
de agosto de 2004, conforme alterada, pelos Devedores em favor da
Cedente, garantido por alienacao fiduciaria de veiculos.
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“Cedente” ou “Portoseg” PORTOSEG S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO, sociedade por a¢oes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Bardo de Piracicaba, n°
618/634, Campos Eliseos, inscrita no CNPJ sob o n°
04.862.600/0001-10.

“Classe” Classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com classe
unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no Regulamento serao
entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

“Condigoes de Cessao” Condicoes de cessao dos Direitos Creditorios, definidas
no item 8.2 do Anexo.

“Conta de Arrecadacao” A conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, movimentada exclusivamente
mediante instrucao do Custodiante, para a qual serao direcionados os
recursos obtidos a partir da liquidacao dos Direitos Creditorios.

“Conta do Fundo” A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida
junto ao Banco Daycoval S.A., movimentada exclusivamente
mediante instrucao do Custodiante, para a qual serao direcionados os
recursos obtidos a partir da liquidacao dos Direitos Creditorios em até
1 dia til do recebimento dos recursos na Conta de Arrecadacao.

“Contrato de Cessao” O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessao e Aquisicao de Direitos Creditorios sem Coobrigacao e Outras
Avencas”, incluindo todos os seus respectivos anexos, conforme
aditado de tempos em tempos, celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e a Cedente.

“Contrato de Cobranca” O “Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditorios e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e o Agente de Cobranca.

“Controlador” E a Administradora, acima qualificada.




“Coobrigacao” (e termos
correlatos, tais como

“Coobrigado”)
Direitos
integrantes

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Cotistas Seniores”

“Cotista Subordinado”

“Critérios de
item

Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”

“Data de
Aquisicao e
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Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por meio do qual
um Cedente ou terceiro retenha, total ou parcialmente, o risco de

crédito decorrente da exposic¢ao a variacao do fluxo de caixa dos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
da carteira da Classe.

As subclasses de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Significam as cotas do Fundo que niao se subordinam a

qualquer outro tipo de Cota para os fins de amortizacao e resgate, bem
como de distribuicdo de rendimentos relacionados aos Ativos do
Fundo.

Significam as cotas do Fundo que se subordinam as

Cotas Seniores para os fins de amortizacao, resgate e distribuicdo de
rendimentos relacionados aos Ativos do Fundo. As Cotas
Subordinadas poderao ser detidas pelo Grupo Porto Seguro e/ou por
Investidores Profissionais, observado que os Investidores
Profissionais poderao deter até 20% (vinte por cento) das Cotas
Subordinadas.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas do
Fundo.

Significam os titulares das Cotas Seniores do Fundo.

Significa o titular da totalidade das Cotas Subordinadas
do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios, definidos no

8.1 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao de servicos de custddia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 1.085,
de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 62.232.889/0001-90, ou 0 seu sucessor a
qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Pagamento”
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Cada data em que ocorra a Cessao e o pagamento do respectivo Preco de Aquisicao com relacao
assinatura do Termo de a cada aquisicao de Direitos Creditorios.
“Data de Aniversario” Todo 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més, a contar

do més da 12 Data de Integralizacao de Cotas.

“Data de Apuracao” Ultimo dia ttil de cada més ou cada data de amortizacio
conforme o caso.

“Data de Calculo” Todo Dia Util.

“Data de Cessao” A data da celebracdo do Contrato de Cessdao e dos
Termos de Cessdo, na qual ocorrera a cessdo dos Direitos
Creditoérios ao Fundo.

“Data de Envio O Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Aniverséario.
do Relatério de
Gestao”




“Data de Inicio”

“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de

“Devedores”

“Dia Util”

o

“Direitos Creditorios’

“Direitos
Creditorios
Cedidos”

“Direitos
Creditor
ios Elegiveis”

“Direitos
Creditor
ios Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”
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E a data da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo
desde o momento de sua constituicao.

Todo dia 25 (vinte e cinco) de cada més, oportunidade

em que serao realizados os pagamentos da Remuneracao das Cotas
Seniores e/ou da Amortizacdo de Principal das Cotas, conforme
previstas no Regulamento e no respectivo Apéndice.

Servicos” Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos da clausula 4 do Anexo.

As pessoas fisicas que tenham domicilio fiscal no Brasil

e sejam emitentes das CCBs, cujo fluxo financeiro de pagamento
tenha sido cedido pela Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cessao.

Cada dia 1til, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolucao CMN n° 4.880, de 23
de dezembro de 2020.

Significam os direitos de crédito representados pelas
CCBs, emitidas pelos Devedores em favor da Cedente.

Direitos Creditoérios integrantes da carteira da Classe.

Os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
para serem cedidos ao Fundo.

Significa os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo que nao tenham
sido liquidados no prazo devido de acordo com a lei e regulamentacao
aplicavel.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administraciao de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
por meio do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de




"Documen
tos
Adicionais

»

“Documentos
Comprobatéri

»

oS

“Entidade Registradora”

“Escriturador”

“Eventos de
Aceleracao de
Liquidacao”
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2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ/M.F sobon® 62.232.889/0001-90 ou sua sucessora a qualquer
titulo.

Significa os documentos adicionais relacionados aos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel, por exemplo: a declaracao de registro
da alienacao fiduciaria do veiculo no Sistema Nacional de Gravame
(SNG) para as CCBs.

Significa as CCBs eletronicas e seus eventuais

aditamentos.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.
E a Administradora, acima qualificada.

Os eventos definidos neste Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca definitiva do regime de amortizacao




“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de
Desalavancage

»

m

“Eventos de Liquidaciao”

“Eventos de
Realavancage

»

m

“Eventos de
Verificacao do
Patrimonio Liquido”

“Excesso de Cobertura”

“Fator de

Ajuste
Alocacao Sénior”
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para a Amortizacao Sequencial, independentemente de deliberacao
pela Assembleia.

Eventos definidos no item 17.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar se tais
eventos constituem Eventos de Liquidacao.

Os eventos definidos neste Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca do regime de amortizacao para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia.

Eventos definidos no item 17.3 do Anexo.

Os eventos definidos neste Regulamento, cuja ocorréncia enseja
mudanca do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Pro Rata,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia, sujeito a nao
ocorréncia e continuidade de Eventos de Avaliacdo, Eventos de
Aceleracao de Liquidacao ou Eventos de Liquidacao.

Eventos definidos no item 16.1 do Anexo cuja ocorréncia enseja a
imediata verificacdo, pela Administradora, de se o Patriménio Liquido
esta negativo.

Quando a Relacao Minima for superior ao percentual

minimo de 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, quando mais do que
25% (vinte e cinco por cento) do Fundo estiver representado por Cotas
Subordinadas em circulacao.

A razdo entre: (a) Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizagao de Principal Sénior e (b) o valor agregado das Metas de
Amortizagao referentes as Cotas Seniores em circulagio, conforme
calculado pela Gestora.
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“Fundo” PORTOSEG VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

“Gestora” PORTO SEGURO GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade

autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
21.740, de 05 de fevereiro de 2024, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Alameda Ribeiro da Silva, n° 275, 1°
andar/parte, Campos Eliseos, CEP 01217-011, inscrita no CNPJ sob o
n° 51.017.957/0001-81 ou sua sucessora a qualquer titulo.
’ Significa qualquer: (i) pessoa fisica ou juridica que
detenha participacao societaria na Cedente e/ou nas entidades
mencionadas no item “ii”; e (i) entidade que seja direta ou
indiretamente, coligada, controlada, controladora ou sob controle
comum da Cedente, considerando-se como “controle acionério” o
significado estabelecido pelo artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

“Grupo Porto Seguro’

“Indice de Cobertura” Correspondera a Relacao Minima.

“Indice de Perda” O valor apurado pela Gestora, em cada Data de Envio do
Relatorio de Gestao, sendo que: (i) o Saldo Devedor da Carteira, sendo
certo que para efeitos do calculo deste numerador serdo considerados
apenas Direitos Creditdérios que tenham pelo menos 1 (uma) parcela
em atraso superior a 90 (noventa) dias e (ii) Saldo Devedor da
Carteira na Data de Apuracao.

“Instituicao Autorizada” Qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
(a)Banco Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil) S.A.;

(¢) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa Economica Federal; ou (e) Banco
Itat Unibanco S.A., desde que possua classificacio de risco de crédito
de longo prazo, atribuida por agéncia classificadora de risco, no
minimo igual ou superior a A(bra). Caso uma dessas institui¢oes
financeiras atue como contraparte ou prestadora de servicos do
Fundo e tenha sua classificacao rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-se
a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta)
dias.

“Investido Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
res Resolugcdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
Autorizad

”»

oS
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significa, com relacdo a um Dia Util, o valor determinado de acordo

“Limite Superior de X S ) -

Remuneracio” com a seguinte formula: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes
da Amortizacao subtraido do Valor Principal de Referéncia Anterior.
Significa o percentual que sera financiado do bem. Exemplo: LTV de

“Loan to Value — 90% (noventa por cento), significa que o cliente dara 10% (dez por

LTV cento) de entrada e ira financiar o restante.
A meta de remuneracao das Cotas Seniores que sera indicada no
respectivo Apéndice da série de Cotas Seniores emitida.

“Metade

Rentabilidade

Sénior”

“Meta de Amortizacao” A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite
Superior de Remuneracio, sempre em observancia ao indice de

Cobertura.

“Metade ) caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso: significa o

Amortizacao de disposto no respectivo Apéndice; e

Principal” ou “Meta

de Amortizacio de (i) caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso: Valor Principal

Principal Sénior” de Referéncia Anterior.

“Participacao da Cota Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a

no Saldo de Cotas Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como

Seniores” a razdo entre: (a) o Valor Unitéario de Referéncia de tal Cota; e (b) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em
circulacao.

“Patrimoénio Liquido” Patrimonio liquido da Classe, equivalente ao valor das
Disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos Creditorios Cedidos,
deduzidas as exigibilidades e as provisoes do Fundo.

“Politica de Cobranca” Politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, conforme o
Suplemento B do Anexo.

“Preco de Cessao” Significa o preco de cessao dos Direitos Creditorios, calculado pela

Gestora.




“Politica de Crédito”

“Prestadores de
Servicos
Essenciais”

“Regulamento”

“Relacao Minima”

“Relatorio da
Administrado

»

ra

o

“Remuneracao’

“Reserva
de

Amortizac
ao

2»
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Politica de concessao de crédito, adotada pela Gestora na
analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Cedentes e
Devedores, conforme o Suplemento A do Anexo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices.

O Fundo tera como relacdo minima o percentual minimo

de 25% (vinte e cinco por cento). Isso significa que, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo deve ser
representado por Cotas Subordinadas em circulacao.

Relatério disponibilizado diariamente em seu sistema online para fins
de acesso da Gestora os parametros descritos a seguir: (i) Relacao
Minima; (ii) Valores agregados das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, segregados por séries e classes; (iv) Valor dos Direitos
Creditorios; (v) Patrimonio Liquido; (vi) Valor agregado das provisoes
e perdas relativas aos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros;
(vii) Valor das Disponibilidades; (viii) Saldo Devedor da Carteira do
Fundo.

Valor calculado de acordo com o Apéndice.

Reserva para pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos
termos do item 14.3 do Anexo.




“Reservade
Despesase
Encargos”

"Resolucao CVM
no

175/22”

“Saldo Devedor
da Carteira”

“Taxa de
Administrac
ao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Termo de Cessao”

“Taxa Maxima
de
Distribuicao”
“Valor

das
Disponibilidades”

“Valor dos
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A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora
e monitorada pela Gestora a partir da 12 Data de Integralizacido de
Cotas para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos
previstos neste Regulamento.

E a Resolucio CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

Saldo devedor dos Direitos Creditérios incluindo principal e juros
apropriados e nao pagos, liquido de provisdo para devedores
duvidosos, a ser determinado

com data-base do tltimo Dia Util do més calendario anterior.

Remuneracio devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

Remuneragao devida nos termos do item 5.2 do Anexo.

Com relacdo a cada Dia Util, a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet ou em outra
pagina na internet ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa
na forma percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

O “Termo de Cessdao de Direitos Creditorios” que
identifica a cessao dos Direitos Creditorios pela Cedente ao Fundo, nos
termos das disposi¢oes do Contrato de Cessao.

Remuneracao devida nos termos do item 5.10 do Anexo.

O valor agregado das Disponibilidades, ap6s deduzidas eventuais
provisoes aplicaveis a tais ativos.

Direitos Creditorios”




Com relagdo a uma
Data de Célculo, o
valor agregado dos
Direitos  Creditorios
componentes da
carteira do Fundo.
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“Valor Principal de
Referéncia”
“Valor Principal de

Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de
Emissiao”

“Valor Unitario de
Referéncia”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da
Amortizacao”

“Veiculos”

“Veiculos de Passeio”

“Veiculos Utilitarios”

“Volume Disponivel
para Pagamento de
Meta de Amortizacao
Sénior”
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12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores da respectiva série:
Valor Unitario de Emissao.

Em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Anterior.

Em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia
Anterior — Amortizacao de Principal.

Significa, com relacio a um Dia Util, o Valor Principal de Referéncia
do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util em questio.

O valor unitario previsto no respectivo Apéndice das Cotas ou o valor
unitario atualizado nos termos do Capitulo 12 do Anexo.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no respectivo
Apéndice e/ou no Regulamento.

O valor calculado de acordo com a alinea “h” doArtigo
12.4.1 do Anexo em relacao a cada série de Cotas Seniores.

Sao os Veiculos de Passeio e Veiculos Utilitarios em conjunto.

Sao modelos de veiculos automotores que servem
apenas para transporte de pessoas, com finalidade comercial ou
nao.

Sao modelos de veiculos automotores que servem tanto
para transporte de cargas leves como para transporte de pessoas, com
finalidade comercial ou nao.

Com relacdao a uma Data de Pagamento e a todas as séries de Cotas
Seniores em circulacdo, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizacao (Remuneracao e a Amortizacao
de Principal) com referéncia as Cotas Seniores observada a ordem de
alocacao de recursos prevista no Capitulo 15 do Anexo.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em
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direitos creditérios, conforme o Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo classifica-
se como “Multicarteira Financeiro”.

2.2 O Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a
vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para
fins da Resolu¢ao CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serao entendidas
como referéncias a Classe e vice-versa.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo
de duracao indeterminado, sendo que cada subclasse e/ou série de Cotas tera o prazo de duracao
estipulado no respectivo Apéndice, podendo ser liquidada a qualquer tempo mediante deliberagao da
Assembleia.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscritano CNPJ sob on°62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela PORTO SEGURO GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 21.740, de 05 de fevereiro de
2024, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Ribeiro da Silva, n° 275,
1° andar/parte, Campos Eliseos, CEP 01217-011, inscrita no CNPJ sob o0 n° 51.017.957/0001-81 ou sua
sucessora a qualquer titulo.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacoes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento, na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 104
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e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a
Resolugcao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45,
101 e 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(o) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contébeis referentes as operacoes e ao patrimonio da Classe;
(d solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado, se for o caso;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

® elaborar e divulgar as informacoes periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento
e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM n° 175/22;

(€3] manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em
nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacoes cadastrais do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;
6] observar as disposi¢oes do Regulamento e do Acordo Operacional;
)] cumprir as deliberacoes da Assembleia;

&) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao CVM n°®
175/22;

1)) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de
outro, a Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(n) obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta
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as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN;

(0) monitorar, nos termos previstos no Anexo:
(1) a composicao da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacao; e

(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificacao do Patrimonio Liquido;

(p) no caso de decretagdo de regime de administracao especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢do na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de
titularidade do Fundo mantida em uma outra instituicao;

(@) elaborar a metodologia de provisao de perdas dos Direitos Creditorios Cedidos, mantendo o
manual de provisao para perdas da Administradora atualizado e em conformidade com as boas
praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e a autorregulacao aplicaveis.

Obrigacoes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e na
regulamentacdo apliciveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Gestora obriga-se a:

(@ cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos 105
e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos 45 e
101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(© informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operacoes da Classe;

® manter a carteira da Classe enquadrada aos limites de composi¢do e concentraciao e de
exposicao ao risco de capital;

(g) observar as disposicoes do Regulamento e do Acordo Operacional;
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(h) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

6] adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢cao CVM n°
175/22;

G) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a Resolucio CVM n°®
175/22;

&) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui,
no minimo, a verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a valida¢ao dos Direitos Creditdrios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacdo da carteira da Classe;

1)) (1) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de
balcao organizado autorizado pela CVM, ou depositi-los em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante,
conforme previsto no Anexo;

(m) calcular o Preco de Cessao dos Direitos Creditorios a serem ofertados ao Fundo;

(n) verificar mensalmente a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, de Eventos de
Realavancagem e de Eventos de Aceleracdo de Liquidacdo e tomar as providéncias previstas
neste Regulamento por meio do Relatorio da Administradora;

(o) notificar a Administradora na ocorréncia de quaisquer Eventos de Desalavancagem, Eventos
de Realavancagem e Eventos de Aceleracao de Liquidagdo em até 1 (um) dia til contado da
verificacao do respectivo evento;

(p) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditorios Cedidos que tenham representatividade no
patrimonio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista na clausula 7 do Anexo;

(@) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacao, os
Contratos de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a copia de cada documento
celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracao;

() na hipotese de substituicao dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja alterada, conforme a
politica de investimento prevista no Anexo;
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(s) monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:

(1) o enquadramento da Aloca¢ao Minima ou o enquadramento da Alocacao Minima para
fins Tributarios, se for o caso;

(2) o enquadramento da Relacao Minima;

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no minimo, as
informacoes disponiveis sobre pagamento, pré- pagamento e inadimplemento dos
Direitos Creditorios Cedidos;

(@) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liquidacao; e

(5) arecompra dos Direitos Creditorios Cedidos.

) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam
adotados em relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos;

(w)  constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da
data da sua outorga, com excecdo (1) das procuracdes outorgadas ao Agente de Cobranca; e
(2) das procuracgoes com poderes de representacao em juizo, que poderao ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

5.4.1. A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilid-la no cumprimento das
obrigacoes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 5, observadas as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

5.4.2. A Gestora nao estara sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracao e diversificacdo de carteira e concentragao de risco definidos neste Regulamento e na
Resolu¢ao CVM n° 175/22 quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem altera¢des imprevisiveis e significativas no
Patrimonio Liquido ou nas condic¢oes gerais do mercado de valores mobiliarios.

5.4.3. Caso o desenquadramento passivo previsto no item 5.4.2 acima se prolongue por 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos, a Gestora devera, observado o disposto no item 5.4.4 abaixo, (a) encaminhar
a CVM suas explicacoes para o desenquadramento; e (b) informar a CVM o reenquadramento da
carteira tao logo ocorrido.

5.4.4. Exclusivamente enquanto a Gestora nao tiver acesso ao sistema eletronico da CVM disponivel
narede mundial de computadores, as informacoes de que trata o item
5.4.3 serao encaminhadas por meio da Administradora.

Vedacoes
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5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuacao, em nome do Fundo:

(a) receber deposito em conta corrente que nao seja de titularidade do Fundo ou conta vinculada;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipodteses autorizadas pela Resolucao CVM n©®
175/22 e pelo Regulamento, notadamente nos itens 5.5.1 e 5.5.2 abaixo;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas subscritas
a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

€3] utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

() praticar qualquer ato de liberalidade; e

(h)  aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacao de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o Fundo como titular da
garantia, que devem diligenciar para segregi-las adequadamente dos seus préprios
patrimonios.

5.5.1 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em
empréstimo, desde que tais operacées de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por
meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

5.5.2 A Gestora podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente
ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22.

5.5.3 A Gestora podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencao de risco, em nome da Classe, relativamente a operacoes relacionadas a sua carteira.

5.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes
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legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de
fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22 e da clausula
4 do Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericao da responsabilidade da Administradora,
da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacoes previstas
(a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;
(b) no Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) no Acordo
Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentincia; ou (¢) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item
6.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada
em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substitui¢do do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcoes até que a liquidacdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias contados da data da rentncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicao do Prestador
de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador
de Servico Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a substituicao do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o
prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as funcoes do Prestador de
Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer
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no exercicio de suas funcoes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional
para a Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes
sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolu¢cao CVM
n° 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do
Prestador de Servico Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha
a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui- lo.

6.6 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcoes,
podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre

(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao da Classe. A partir de pedido
fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a
CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicoes relativas a substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos, observado o disposto nos
respectivos contratos celebrados com o Fundo e/ou a Classe.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(@ taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios e
informagoes periodicas previstas na Resolucdo CVM n° 175/22;

(@) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacoes aos
Cotistas;

(d honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da carteira da Classe;

® despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de garantia ou de
acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;
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(h)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da
Classe no exercicio de suas respectivas funcoes;

1 despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira da Classe;

G) despesas com a realizacdo da Assembleia;

k) despesas inerentes a constituicao, a fusao, a incorporagao, a cisao, a transformacao ou a
liquidacao da Classe;

] despesas com a liquidacao, o registro e a custodia de operagdes com os ativos integrantes da
carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira da Classe;

(n) despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(0) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
(p) Taxa Maxima de Distribuicao;
(@) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

(r) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolucao CVM n° 175/22 e do Regulamento;

(s) despesas com a contratacao do Custodiante, , do Controlador e do Escriturador;
® despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora;

(w) custos incorridos com a adaptacdo do Fundo a legislacao e a regulamentacao aplicaveis,
incluindo, mas nao se limitando, a Resolucdo CVM n° 175/22;

) custos relacionados as eventuais subcontratacoes relacionadas a verificagdo de lastro e a
guarda de lastro e documentos comprobatorios; e

(w)  despesas com o Agente de Cobranca e com o Agente Operacional, se aplicavel.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo
ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio da Classe, respeitada a ordem de alocacao de
recursos descrita na clausula 15 do Anexo.
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8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, pelo
Controlador, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terao o seu valor
de mercado apurado pelo Controlador, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de
precificacio de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

8.3 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora, de
acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

84 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos da
clausula 11 do Anexo e de acordo com as disposicoes regulamentares pertinentes.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esti negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas




BancoDaycoval

Cotas e o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicio de novos Direitos
Creditorios; e (¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacao do Patrimonio Liquido negativo,
a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucgao do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, II, “a”, da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano
de resolucao do Patrimoénio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apos a adogao das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora,
os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que
o Patrimoénio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adocao das
medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata o item
9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os
Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos nesta clausula 9, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos
do item

11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patrimonio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata o item
9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacao, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente
aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 122,

§4°, da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusao ou a incorporacao da
Classe por outro fundo de investimento;

(c) a liquidacao da Classe, desde que nao haja obrigacoes remanescentes a serem honradas
pela Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item
9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da Classe, sendo certo que
a auséncia da Gestora nao impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera
permitida a manifestacao dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista
na convocacao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar por falta de
quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima,
a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
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Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacao em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacao de rentincia da Administradora conforme o item 6.1.1
acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao
aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao
de recursos prevista na clausula 15 do Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolucao CVM n° 175/22.

10. ASSEMBLEIA
10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral dos Cotistas de todas as subclasses em
circulacao:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apo6s o encaminhamento das demonstracées contabeis do Fundo a CVM;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
(@) ou do Agente de Cobranca;

(@ deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa Méaxima de
Distribuicao ou da remuneracao devida ao Agente de Cobranca;

(e) deliberar sobre a reducao da Relacao Minima estabelecida neste Regulamento;
® alterar o Regulamento e os seus anexos, exceto nas demais hipo6teses previstas neste item 10.1;

(g aprovar a emissao de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinadas,
bem como sobre a alteracao de caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢oes das Cotas ja
emitidas, exceto nas hipoteses expressamente previstas no Anexo;

(h) deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacao da Classe e/ou do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacao, exceto nas hipoteses previstas nos itens 10.1(i) e (0)
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abaixo, bem como sobre o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos

Essenciais;
6] deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo;
)] deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as demais

alternativas previstas no item 9.1.5 acima;

k) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquida¢do, estipulando, nesse
caso, os procedimentos para a liquidacao do Fundo;

] deliberar sobre a liquida¢ao do Fundo, inclusive na ocorréncia dos Eventos de Liquidacao;

(m) deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento, composicao e diversificacio da carteira
da Classe e¢/ou do Fundo descrita neste Regulamento;

(n) deliberar sobre a alteragdo dos quoruns de deliberacao das Assembleias, conforme o previsto
neste Capitulo 10;

(o) deliberar sobre a prorrogacao do prazo de dura¢ao do Fundo;

(p) deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de
liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

(@ deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez;

(r) deliberar sobre a substituicdo da taxa utilizada como parametro para determinacao da Meta
de Rentabilidade Sénior; e

(s) deliberar sobre a amortizacao parcial de Cotas Seniores até que haja o reenquadramento da
Relacao Minima, nos termos do Anexo.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacao da
Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b)
necessidade de atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos; ou (c¢) reducao da Taxa de Administragao, da Taxa de Gestao,
da Taxa Maxima de Distribuicao, ou da remuneracao devida ao Agente de Cobranca.

10.1.2 As alteracoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacao. A alteracao
referida no item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
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10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderao, a qualquer tempo, requerer a
convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao
de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacao e a realizacao da
Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

10.2.2 A convocagao da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicao publica das Cotas, dos Distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 10.6 abaixo. A convocacao da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao
da Assembleia.

10.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacao.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

10.3 A Assembleia sera instalada em primeira convocacao, com a presenca de Cotas que
representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacdo e, em segunda
convocacao com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

10.4 Respeitados os quéruns qualificados nos itens 10.4.1 e 10.4.2 abaixo, as matérias
deliberadas na Assembleia serao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas em circulacdo em primeira convocacao e maioria das Cotas presentes em segunda
convocacao da Assembleia.

10.4.1 As matérias relativas a: (i) resolucao sobre se um Evento de Avaliacao deve ser
considerado Evento de Liquidacao; (ii) liquidacao do Fundo, inclusive Eventos de Liquidacao;
(iii) alteracao da Relacao Minima;

(iv) emissao de novas séries e/ou classes de Cotas, bem como a alteracao de caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacoes das Cotas ja emitidas, exceto no caso do item 11.4.1.(e) do
Anexo; deverao ser aprovadas por Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas em circulacao, em primeira e em segunda convocacoes.

10.4.2 A interrupcao dos procedimentos de liquidacao prevista no item 10.1 (0) acima,
a ser deliberada na Assembleia, dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulaciao, em primeira convocacao, e 50%
(cinquenta por cento) das Cotas mais (uma) Cota em circulacao, em segunda convocacao.

10.4.3 As deliberacoes relativas a matéria prevista no Artigo 10.1.(p), deverao ser
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aprovadas por Cotistas titulares da maioria das Cotas Seniores em circulacao e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas presentes.

10.4.4 Para efeitos de apuracdo dos quoéruns de deliberacao estabelecidos neste item
10.44, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporcao do valor das suas
Cotas, calculado nos termos da clausula 12 do Anexo, em relagdo ao valor total agregado das
Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em
circulagao, conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia.

10.4.5 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulacdo seja zero e este item 10.4.4 exija o voto dos Cotistas
titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacio de qualquer matéria na
Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.4.6 Sempre que, nos termos deste item 10.4, for exigido o voto dos Cotistas titulares
das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na
Assembleia, o voto de tais Cotistas deverd ser computado, independentemente da
representatividade da referida subclasse de Cotas no Patrimonio Liquido.

10.4.7 Nao serdo computados, na apuracao dos quoéruns de deliberacao

(a) da matéria prevista no item 10.1 (b), os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, especificamente em relacado a tais Cotas, devendo ser computados somente os
votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; e (b) da matéria prevista no item 10.1(d) acima,
os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, especificamente em relacdo a tais
Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores.

10.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

10.5.1 Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, fica, desde ji, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (a) pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores de
Servicos; (b) por socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos; (¢) por partes relacionadas dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigcos e dos seus respectivos socios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto ou (d) pelo
Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere a matéria em
deliberacao.

10.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22, somente sera admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

10.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informacoOes, particularmente os votos, que deverao ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
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identificacdo dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacgao escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Administradora até a data e horario da realizacdo da Assembleia.

10.7 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

10.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos da clausula 18 do Anexo, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal.

10.8 O resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacoes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas
nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque
e disponivel para acesso gratuito do ptiblico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderéavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b)
informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacgao; (¢) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao puablica
das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos
potencialmente relevantes (a) a alteracao no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos
Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o
término da prestacao de tal servico; (c) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (d)
a fusao, a incorporacao, a cisao ou a transformacao da Classe; (e) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao, caso aplicavel; (f) o cancelamento
da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e (g) a emissao de novas Cotas.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a
que se referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Apéndice G da
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Resolugdao CVM n° 175/22.

11.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a
Resolugdao CVM n° 175/22.

11.4.1 Para fins do item11.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta)
dias apo6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, elaborar e
encaminhar a Administradora o relatorio contendo as informacGes previstas no artigo 27, §3°,
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22.

11.5 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora
na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo, nos termos do Anexo
Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

11.6 As demonstracgoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

11.6.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

11.6.2 O exercicio social do Fundo tera duracdao de 12 (doze) meses, encerrando-
se em 31 de marco de cada ano.

11.6.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente
pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integraliza¢do, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que
nio sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio do valor das Cotas e de
realizacao da integralizacao, da amortizacao e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigagoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que nfo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serao contados na forma prevista no artigo
132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo- se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de dtavidas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio do telefone: (11) 3138-
1200, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n°
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir quaisquer
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questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
PORTOSEG VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Portoseg Veiculos Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiascula, terao os
significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas ao término do prazo de duracao da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de
liquidacao da Classe. Sera permitida a amortizacao das Cotas nos termos da cldusula 13 do presente

Anexo.
2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
2.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado. O prazo de duragao de cada subclasse ou

série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora deverid contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;
(©) auditoria independente;

(d registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(e) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos, caso nao sejam passiveis de registro, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos
artigos 37 a 39 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22;

® guarda eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos; e
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() liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.1.1 A contratacao dos Demais Prestadores de Servigos pela Administradora, em
nome da Classe, devera contar com prévia e criteriosa anélise e selecdo dos terceiros
contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacao
de servicos como interveniente.

4.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacdo, para a selecdo, a contratacao e, quando exigido, a
fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome da
Classe, observadas as disposi¢coes regulamentares aplicaveis.

4.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a)
os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM;
ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de

atuacdo da CVM.
Auditor Independente
4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracgoes contibeis do

Fundo, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditorios Cedidos.

4.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada da Gestora.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo inico, do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n° 175/22, serao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao organizado autorizado
pela CVM oudepositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe;

(d)  verificacao trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
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Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos,
podendo contratar terceiros sob sua responsabilidade;

® diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita ordem os Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia pré- estabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, contratado pela Classe e 6rgaos reguladores;

() liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

(h) colocar diariamente a disposicio da Administradora e da Gestora relatérios previamente
acordados para apuracdo da Alocacao Minima ou Aloca¢ao Minima para fins Tributarios; e

6] cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta
de titularidade do Fundo; ou
(2) em uma Conta Vinculada.

4.4.1 Para fins da verificacio dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o
Custodiante poderd utilizar informacoes disponibilizadas pela Entidade Registradora,
conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informacodes
disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiantepossua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos.

4.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao poderao ser
os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.4.4 No exercicio de suas func¢oes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem
da Classe, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe (i) conta de titularidade da Classe;
ou (b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicGes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custodia, para
liberacao apo6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante;

(b)  liquidar as operagoes realizadas pela Classe, sempre observadas as instrugdoes da
Administradora, sob a orientacao da Gestora;
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(o) efetuar, as expensas da Classe, sempre observadas as instrucées da Administradora, sob a
orientacao da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a
manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a
execucao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operacées do Fundo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, quando aplicavel, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(@ intermediacdo de operacoes para a carteira da Classe;
(b) distribuicao das Cotas;
(©) classificacao de risco das Cotas;

(@ consultoria especializada; e

e ;e

® cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

4.5.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da
esfera de atuacao da CVM.

Distribuidores

4.6. A distribuicao puablica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Controlador

4.7. A atividade de controladoria da Classe sera exercida pelo Controlador, de acordo com os
termos e condicoes deste Regulamento.

Agente de Cobranca

4.8. O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, as expensas € em
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nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca prevista no Suplemento B do presente
Regulamento e no Contrato de Cobranca. O Agente de Cobranca adotar4, na cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, os mesmos procedimentos utilizados na cobranca de direitos de
crédito de sua titularidade. Os pagamentos referentes aos Direitos CreditériosCedidos vencidos
e nao pagos deverdo ser efetuados mediante boletos bancarios, cujos fluxos financeiros serao
direcionados, no dia util subsequente, para a Conta de Arrecadagio e, na mesma data sera realizada a
conciliacao e serao repassados os recursos para a Conta do Fundo.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, a Classe pagara a
Administradora a Taxa de Administracao, equivalente a 0,20 % (vinte centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo que nos 12 (doze)
primeiros meses serao cobrados o valor mensal minimo de R$ 8.000,00 (oito mil reais).

5.2 Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, a Classe pagara a Gestora a Taxa de
Gestao, equivalente a 0,61% (sessenta e um milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor
mensal minimo de R$25.000,00 (vinte e cincomil reais). Ademais, a Taxa Maxima de Distribuicao sera
acrescida ao valor da remuneracdo de que trata este item 5.2.

5.3 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas todo Dia
Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestaciio dos servicos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa de Administracio e da Taxa de Gestao devido no 5° (quinto) Dia Util do
més imediatamente subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo, e tal pagamento
sera proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a Data de Inicio do Fundo e o
ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o valor total da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 Pela custbdia e controladoria dos ativos do Fundo, o Custodiante fara jus a taxa de
custodia correspondente a 0,02% (dois décimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado
o valor mensal minimo de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo que nos 12 (doze)
primeiros meses serao cobrados o valor mensal minimo de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

5.6 Os valores mensais fixos e montantes minimos previstos neste Capitulo 5 serdo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacao positiva acumulada do
IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo. Os valores fixos e os montantes minimos destinados a
Gestora serao acrescidos dos tributos (ISS, PIS e COFINS que porventura venham a incidir)
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incidentes sobre as suas respectivas remuneracoes descritas neste Capitulo 5 com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento das remuneracOes, a serem somadas a Taxa de
Administracao.

5.7 A Taxa de Administracio e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo
ou da Classe, os quais serdao debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.8 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administracao
e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.9, ndo serao consideradas as
aplicagoOes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.9 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 Pela prestacio dos servicos de cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, a Classe pagarad ao Agente de Cobranca uma remuneracao prevista no Contrato de
Cobranca celebrado com o Fundo. A remuneracao devida ao Agente de Cobranca constitui um encargo
da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do Regulamento, e ndo serd descontada da Taxa de
Gestao.

5.11 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas, nos
médio e longo prazos, por meio da aplicacao de recursos, preponderantemente, na aquisicao de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que atendam a politica de investimento, composicao e
diversificacao da carteira da Classe, descrita neste Anexo, observadas, ainda, as condi¢oes previstas
no Contrato de Cessao e na legislacao pertinente.

6.1.1 A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessao, na respectiva Data de Aquisicao.

6.1.2 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22, a
politica de investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o disposto nas clausulas 7
e 8 do presente Anexo.

6.2 Apbs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera
observar a Alocacao Minima.

6.3 A cada aquisicao de Direitos Creditérios o Fundo pagara a Cedente o Preco de
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Aquisi¢ao, eventualmente deduzido de desconto, conforme estabelecido no Contrato de Cessao.

6.4 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditorios
Cedidos ou em Cotas Investidas podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigacao de instituicoes financeiras, cujas
rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI, desde que nao sejam subordinados ou vinculados
a Cedente;

(c) operacoes compromissadas, lastreadas nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens
6.4(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que tenham liquidez didria e invistam
exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 6.4(a) a (c) acima.

6.4.1 Desde que observada a Alocacdo Minima ou a Alocagdo Minima para fins
Tributarios, nao hi limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros de Liquidez.
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6.5 A Classe poderi realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial. Inexistindo contraparte central, ¢ vedado a Classe realizar operacdes com
derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.

6.6 Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados,
a Classe esta dispensada de observar as disposicoes do artigo 45 do Anexo Normativo II.

6.6.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacgao das aplicagoes da Classe com
as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no item 6.6
acima seja observado. A consolidacdo de que trata este item 6.6.1 sera dispensada no caso de
aplicacOes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas a Gestora.

6.7 A Classe nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdao ou
Coobrigacao da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.8 A Classe podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos
Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

6.9 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de
Liquidez no exterior.

6.10 E vedado a Classe:

(a) realizar operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo Ativo Financeiro;

(b) realizar aplicacdes em ativos de emissdo ou coobrigacio da Administradora e/ou as
empresas controladoras, coligadas e/ou subsididrias da Administradora ou ainda
quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados/geridos pela Administradora, ressalvada
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possibilidade de realizacao de operacoes em que a Administradora atue como contraparte
da Classe com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe;

(@) realizar operacoes de derivativos, mediante solicitacdo da Gestora, exceto com o objetivo
de proteger posicoes detidas a vista pela Classe, até o limite dessas;

(d) adquirir Direitos Creditorios decorrentes de receitas publicas originrias ou derivadas da
Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias
e fundacoes; e

(e) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico.

6.11 Considerando a Alocacdo Minima para fins Tributarios, a qual a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacao Periddica disposto na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteracoes.

6.12 Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima para fins Tributérios e as condigoes
para classificacao como entidade de investimento nao sejam observadas pelo Fundo, de acordo com
as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel
assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periodica.

6.13 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislacao em vigor.

6.14 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
da Classe prevista neste Anexo, as aplicacbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco
a que o investimento nas Cotas est4 exposto, conforme descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.14.1. Sem prejuizo do estabelecido no item 6.14 acima, a somatoria do valor contabil dos
Direitos Creditorios Cedidos, a qualquer tempo, podera representar até 100% (cem por cento)
do Patrimonio Liquido do Fundo deduzido do montante da Reserva de Despesas e Encargos e
Reserva de Amortizacdo, cabendo a Gestora monitorar referido indice de concentracao
previamente a cada aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo.
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6.15 Oslimites da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira da Classe
previstos neste Capitulo serao observados diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

6.16 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo nao podera realizar outras
operacoes nas quais a Cedente, seus controladores, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicao de contraparte.

6.17 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.18 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto
em Assembleias n® 02”7, integrantes das diretrizes do Coédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.18.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.portoasset.com.br/governanca/documentos-obrigatorios/

6.19. A Cedente, seus controladores, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A
Cedente somente é responsavel, até a Data de Cessao, pela existéncia, certeza, legitimidade, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatidao, veracidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Cessao e na
legislacao vigente.

6.20. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza,
legitimidade, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade e correta formalizacao dos
Direitos Creditérios Cedidos.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios
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7.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes de CCBs,
emitidas pelos Devedores em favor da Cedente e que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao, de acordo com a politica de composicao e diversificacao da
carteira do Fundo estabelecidos neste Regulamento até as respectivas Datas de Cessdo (“Direitos
Creditérios Elegiveis”), sendo tais Direitos Creditérios representados pelos Documentos
Comprobatorios.

7.1.1 As CCBs deverdo observar as praticas costumeiras de mercado da Cedente,
conforme politica de concessao de crédito.

7.1.2 As CCBs compreendem obrigacoes de pagamento de juros e de principal pelos
Devedores.
7.1.3 E vedada a aquisicio de direitos creditorios ndo- padronizados, conforme

definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22.

7.1.4 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

7.2 A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe sera definitiva, irrevogével e irretratavel e
transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos da
relacdo obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditorios serao cedidos ao Fundo sem coobrigacao da Cedente no
que se refere a solvéncia dos Devedores.

7.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
contetido, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do artigo

295 do Cddigo Civil, nao havendo, por parte do Custodiante, da Administradora, e/ou da
Gestora, qualquer responsabilidade a esse respeito.

7.2.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer partes a eles
relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia
dos Devedores e/ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacao e liquidez de tais
Direitos Creditérios Cedidos.

7.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicao de novos Direitos
Creditorios pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, durante todo o prazo de duracao da Classe, respeitada a ordem de alocacao de
recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo.




BancoDaycoval

7.4 A Classe pode ceder ou alienar os Direitos Creditorios Inadimplidos por valor de venda
que seja inferior ao Preco de Cessao pelo qual a Classe adquiriu o respectivo Direito Creditorio
Inadimplido, mediante deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia, sendo que, apos a cessao
ou alienacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditorios Inadimplidos cedidos sera de responsabilidade do novo titular.

7.5 A Classe pode alienar a terceiros Direitos Creditorios Cedidos, incluindo, mas nao se
limitando, na hipo6tese de liquidacdo antecipada do Fundo.

7.6 O processo de originacao dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito, adotada pela
Gestora na anélise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Cedentes e Devedores, encontram-se
descritos no Suplemento A deste Anexo.

7.7 A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo Agente
de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no Suplemento B do presente Anexo.

Verificacao e guarda dos Documentos Comprobatérios

7.8 Os Documentos Comprobatoérios compreenderao a documentacdo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, tais como o
protesto, a cobranca ou a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

7.9 Tendo em vista a diversificacdo dos Devedores, a quantidade e o valor médio dos
Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora realizara a verificacao do lastro dos
Direitos Creditorios Cedidos por amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos
no Suplemento C ao presente Anexo.

7.9.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia,
a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na forma prevista nesta
clausula 7. Os prestadores de servicos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o
Custodiante e a Entidade Registradora, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

7.10 O Custodiante realizara a guarda eletronica dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servicos, respeitado o disposto no
item 4.4.3 acima.

7.11 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos
termos do item 4.4(d) acima.

7.12 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e/ou suas
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partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe, bem como adquirir Direitos
Creditoérios Cedidos da Classe.

7.13 A cessao dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da
plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e acessorios a estes relacionadas.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO
8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos que atendam aos seguintes Critérios de

Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(@ a somatoria do valor presente das parcelas dos Direitos Creditérios a serem cedidos
deverao representar o montante total de até R$ 200.000,00 (duzentos mil reais);

(b) o valor maximo de Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor devera
corresponder a até R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) na data da cessao;

(c) os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo deverao ser decorrentes de CCBs que
tenham parcelas mensais, iguais e sucessivas;

(d) os Direitos Creditorios deverao possuir remuneragao atrelada a taxas de juros pré-fixada,
sendo a taxa minima de (i) 1,39% (um inteiro e trinta e nove centésimos por cento) a.m.
ou (ii) Taxa DI acrescida do spread das Cotas Seniores, acrescidas de custos do Fundo,
dos dois o que for maior;

(e) os Direitos Creditorios deverao possuir prazo maximo de 1462 (mil, quatrocentos e
sessenta e dois) dias corridos contados da data de emissao dos Direitos Creditérios;

® os Direitos Creditorios devem se referir a Devedores que nao apresentem, no momento
de aquisicao pela Classe, outros Direitos Creditérios vencidos, e/ou em atraso, e nao
estejam inadimplentes com a Classe;

(® o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios nao pode ser superior ao prazo de resgate
das Cotas Seniores;

(h) para as CCBs de operacoes de financiamento de veiculos, até 65% (sessenta e cinco por
cento) dos Direitos Creditorios deverao ter como objeto Veiculos que possuam, no
minimo, 6 (seis) anos e os Veiculos objeto da CCB deverao ter, no maximo, 10 (dez) anos
na data de emissao da CCB, observado que em nenhuma hipotese a
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idade dos Veiculos podera ultrapassar 10 (dez) anos;

1) os Direitos Creditorios deverao possuir, no minimo, 02 (duas) parcelas pagas e 12 (doze)
parcelas a vencer no momento da cessao;

)] até 27,5% (vinte e sete inteiros e cinco décimos por cento) dos Direitos Creditorios
deverao apresentar LTV de, no minimo, 80% (oitenta por cento) e, no maximo de 90%
(noventa por cento);

&) até 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios deverao apresentar LTV de, no
minimo, 70% (setenta por cento) e menores que 80% (oitenta por cento);

D até 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios deverao apresentar LTV menores que
70% (setenta por cento);

(m) até 15% (quinze por cento) dos Direitos Creditorios deverao possuir a quantidade maxima
de 48 (quarenta e oito) parcelas e quantidade minima de 37 (trinta e sete) parcelas contadas
da data de emissao dos Direitos Creditorios;

(n) até 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios deverao possuir quantidade méaxima
de 36 (trinta e seis) parcelas e quantidade minima de 25 (vinte e cinco) parcelas contadas
da data de emissdo dos Direitos Creditorios;

(o) no minimo 80% (oitenta por cento) da carteira dos Direitos Creditorios cedidos deverao
ser de Devedores que possuam relacionamento com o Grupo Porto Seguro, ou seja, que
ja tenham contratacao de outros produtos e/ou servicos que sejam relevantes para
analise de risco dos Devedores.

8.11 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora ou por prestador de servico por ela
subcontratado até a respectiva Data de Aquisicao.

8.1.2 Observados os termos e condicées do presente Anexo, a verificacdo pela
Gestora e/ou por prestador de servico por ela subcontratado do enquadramento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

8.1.3 Na aquisicao de cada Direito Creditério, o Preco de Cessao sera calculado pela
Gestora ou por prestador de servico por ela subcontratado e previsto no respectivo Termo de
Cessao.

8.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes
Condicoes de Cessao, a serem verificadas pela Cedente na formalizacdo de cada Termo de Cessao:

(a) os Direitos Creditérios deverao corresponder ao fluxo financeiro relativo ao
pagamento das CCBs;

(b) a cessao devera abranger todas as parcelas vincendas das CCBs;

(@) as CCBs de operacoes de financiamento de veiculos, deverao contar com garantia de

alienacao fiduciaria de Veiculos de acordo com os procedimentos definidos pelo Sistema
Nacional de Gravames (SNG), respeitada a legislacao vigente de cada DETRAN dos
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estados (UF) da realizacao das operacoes.

8.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as
Condicoes de Cessao sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisi¢do, , o qual
confirmara tal enquadramento previamente a cada cessao a Administradora e ao Custodiante.

8.2.2 Para fins de fiscalizagdo do cumprimento, pela Gestora, das Condicoes de
Cessdo descritas no Artigo 8.2 acima, a Gestoradevera basear-se nas declaracoes e nos
arquivos eletronicos disponibilizados pela Cedente, nos quais constardo informacoes do
cumprimento das Condic¢oes de Cessao.

8.2.3 Sem prejuizo do item 8.2.2. acima, a Administradora e/ou a Gestora poderao,
sempre que acharem necessario, solicitar mais informacodes a Cedente, a fim de angariar mais
informacoes que atestem o cumprimento das Condicoes de Cessao.

8.24 Observados os termos e condicoes do presente Anexo, a verificacdo pela
Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios as Condi¢oes de Cessao sera considerada
como definitiva.

8.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade ou Condicdo de Cessao, por qualquer motivo, ap6s a sua aquisicdo pela
Classe, nao obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de
Servicos, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de culpa ou dolo comprovados judicialmente.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditorios serao pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto
bancério, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma Conta Vinculada; ou (c)
em uma conta de livre movimentacdo de titularidade do respectivo Cedente, para posterior
transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, III, do Anexo Normativo II
a Resolucao CVM n° 175/22.

9.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos do item 9.2 acima
que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados
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ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessérias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta clausula. Nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo
os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos, e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste
Anexo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe.

Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

10.1 Riscos de Mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a Cedente e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacées no comércio
exterior. O negodcio, a condicdo financeira e os resultados da Cedente, os setores economicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a
originacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios poderao ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) altera¢es na
inflacao; (c) alteracoes nas taxas de juros; (d) alteracoes na legislacao e regulamentacao aplicaveis ao
setor elétrico; (e) crises energéticas; (f) alteracGes na politica fiscal; e (g) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negbcios, a condicao
financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquidacao, pelo Devedor, dos Direitos Creditorios.
A originacao dos Direitos Creditorios pela Cedente e a liquidacdo dos Direitos Creditdrios estao
diretamente relacionadas ao desempenho da Cedente e dos Devedores, especialmente quanto ao
crescimento econdmico e ao nivel de investimento e consumo no Pais. Assim, a instabilidade no setor
de atuacao da Cedente e/ou a retracao da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou
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externas ou por acdoes governamentais, pode afetar negativamente os negbcios da Cedente e dos
Devedores e, consequentemente, a originacao e a liquidagao dos Direitos Creditorios.

Descasamento de Taxas — Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
contratados a taxas prefixadas ou variaveis e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por
inflacdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter
como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Ativos Financeiros. A Administradora
est4 autorizada a realizar operagdes com instrumentos derivativos, mediante solicitacdo da Gestora,
apenas com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista pelo Fundo, até o limite dessas, inclusive
para evitar o eventual descasamento descrito acima. Nao obstante, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Caso a taxa se eleve
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
Encargos do Fundo e dos rendimentos aos titulares de Cotas, sendo que a Cedente, o Custodiante, a
Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas, bem
como nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor do principal de suas
aplicagoes, em virtude dessa diferenca nos parametros de taxa.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Valorizacdo das Cotas — A parcela do patrimonio do Fundo
nao aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem
apresentar impacto na valorizacao das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

Flutuacdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteracoes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteracoes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagao dos pregos podera fazer com
que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo ou da contabiliza¢ao inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

10.2 Risco de crédito

Risco de Crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Controlador ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo e suas respectivas partes
relacionadas nao sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores nao puderem
honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios nos termos da Politica de
Cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdao bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias — As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, da Cedente, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
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Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Controlador nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo realizar investimentos em
Ativos Financeiros nos termos deste Regulamento. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos
Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Descumprimento do Contrato de Cessdo e/ou Resolucao da Cessao dos Direitos Creditorios
pelo Fundo — Nas hipoteses de descumprimento do Contrato de Cessao, incluindo, mas nao se
limitando a: (a) aquisicao pelo Fundo de Direito Creditério: (a.1) inexistente, em virtude de ma
formalizacdo ou vicio nos respectivos Documentos Comprobatoérios, na forma do artigo 295 do Codigo
Civil Brasileiro; ou (a.2) que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus,
gravame ou encargo constituido sobre tal Direito Creditorio, previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo,
podera haver, nos termos do Contrato de Cessdo, a resolucao da respectiva cessdo dos referidos
Direitos Creditérios, com a obrigacao de pagamento, pela Cedente ao Fundo, do respectivo preco de
resolucdo da cessdo, conforme definido no Contrato de Cessao. A ocorréncia de qualquer uma das
hipo6teses acima podera afetar negativamente o Fundo, na medida em que venha a se reduzir o volume
de Direitos Creditorios cedidos, sem prejuizo da obrigacao de pagamento pela Cedente do referido
preco de resolucao da cessao.

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios, o Fundo dependera da solvéncia dos Devedores para distribui¢ao de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflacao e baixos indices de crescimento econémico. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacoes de
pagamento dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditoérios, que estejam inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e
a Cedente nao serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia do nao recebimento de seus direitos
e prerrogativas.

Intervencdo, Recuperacdao Judicial ou Faléncia do Agente de Cobranca — Em caso de um evento de
intervencao, recuperacao judicial ou faléncia do Agente de Cobranca, as atividades do Agente de
Cobranca poderao ser afetadas, inclusive, em relacao a sua capacidade de efetuar a cobranca dos
Direitos Creditoérios pertencentes ao Fundo. Nesse caso, cabera aos cotistas solicitar a Administradora
que realize a substituicio do Agente de Cobranca. Eventuais falhas nas atividades e/ou nos
procedimentos operacionais do Agente de Cobranca, bem como a sua nao substituicio em caso de um
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evento de intervencao, recuperacao judicial ou faléncia pode afetar adversamente o recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Inadimplentes e, consequentemente, as Cotas do
Fundo.

Risco de Concentracdo de Modalidade dos Direitos Creditérios — O Fundo investira
preponderantemente em Direitos Creditérios decorrentes de CCBs. A auséncia de regularidade do
pagamento das CCBs e/ou da constituicdo da alienacdo fiduciaria dos Veiculos outorgados em
garantia, poderéa resultar na dificuldade e/ou impossibilidade de recebimento dos valores dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, o que podera impactar o Patriménio Liquido e o resultado do Fundo de forma
adversa, resultando em perda para os Cotistas.

Risco de Originacao — O Fundo adquire Direitos Creditorios que estao sujeitos a existéncia de vicios,
inclusive de formalizacdo nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A
existéncia de vicios com relagao aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade
em encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pelo Fundo podera prejudicar a
rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Risco da Falta de Notificacdo dos Devedores - A cessao de crédito objeto do Contrato de Cessao nao
sera objeto de notificacdo aos Devedores, com instrucoes para que efetuem o pagamento dos valores
devidos diretamente ao Fundo, vez que os pagamentos dos Direitos Creditorios serao efetuados
mediante boletos bancarios, cujos fluxos financeiros serao direcionados para a Conta de Arrecadacao
e, posteriormente, para a Conta do Fundo nos termos do procedimento descrito no item 4.10 deste
Anexo. Nao obstante, a Cedente podera notificar o Devedor dos respectivos Direitos Creditorios
Elegiveis: (i) informando-os acerca da realizacao da cessao dos Direitos Creditoérios; e (ii) instruindo-
os, se for o caso, a realizar os pagamentos dos respectivos Direitos Creditorios por eles devidos
exclusivamente: (ii.a) por meio de boletos bancarios cujos fluxos financeiros sejam direcionados para
a Conta de Arrecadacao; ou (ii.b) na Conta de Arrecadacao. Caso a Cedente nao notifique referidos
Devedores, a Gestora podera notificd-los diretamente ou por meio de terceiros por ele contratados. A
auséncia e/ou falha no direcionamento dos fluxos financeiros dos boletos bancarios para a Conta de
Arrecadacdo e a auséncia de notificacdo dos Devedores pode ensejar no pagamento dos Direitos
Creditorios em conta diversa da Conta de Arrecadacao, o que podera impactar o resultado do Fundo
de forma adversa, resultando em perda para os Cotistas.

Risco de Fungibilidade — Os pagamentos decorrentes da cobranca ordinaria e da cobranca judicial e
extrajudicial serdo transferidos diretamente, por sistema operacional bancario, para a Conta de
Arrecadacao e, posteriormente, transferidos para a Conta do Fundo, observado o procedimento
descrito neste Regulamento e no Contrato de Cessao. Por qualquer motivo, os pagamentos referentes
aos Direitos Creditorios podem ser realizados em conta distinta. Nao ha garantia de que os valores serao
repassados por quem os receber a Conta de Arrecadacdo e/ou a Conta do Fundo, situacao em que o
Fundo poderé sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

10.3 Risco de Liquidez

Inexisténcia de Mercado Secunddrio Ativo para Negociacdo de Direitos Creditérios — O Fundo se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para
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o patrimonio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para negociacao de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao
poderéa causar perda ao patrimoénio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do Patriménio Liquido do Fundo nao aplicada
em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas.

Classe Fechada e Mercado Secunddrio — A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado,
de modo que as Cotas somente serao resgatadas nos termos do Apéndice ou em virtude da liquidacao
do Fundo. Uma vez que o prazo de duracao da Classe é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em
seu investimento na Classe, exceto: (a) por ocasido das amortizacoes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; ou (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas
poderem ser adquiridas somente por Investidores Profissionais, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao
ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Cedente em relagio a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundério ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

Liquidacdo Antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e nos respectivos Apéndices. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacao
antecipada do Fundo, conforme indicados no presente Regulamento. Ocorrendo qualquer uma
dessas hipoteses, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na hipotese de,
por exemplo, os Direitos Creditérios ainda nao terem sido originados pela Cedente e/ou liquidados
pelos Devedores. Assim, h&d a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados e, ainda que recebam o capital
investido, poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade
proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade.

Risco de Liquidacdo das Cotas do Fundo com a Dagdo em Pagamento de Direitos Creditérios — Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacao do Fundo, as Cotas poderao ser pagas mediante a dacao
em pagamento de Direitos Creditérios, nos termos autorizados por este Regulamento. Nessa
hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do
Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores.

As Cotas Subordinadas se Subordinam as Cotas Seniores para Fins de Amortizacdo e Resgate. Os
titulares das Cotas Subordinadas devem levar em consideracdo que as Cotas Subordinadas se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao e resgate. Considerando-se a natureza dos
Direitos Creditoérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo e suas respectivas
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partes relacionadas encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacoes e/ou o resgate
das Cotas ocorrerao nas datas e/ou forma originalmente previstas, nao sendo devido pelo Fundo ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, demais prestadores de
servicos contratados pelo Fundo e suas respectivas partes relacionadas, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Atendimento a Rela¢do Minima. O Fundo devera obedecer determinada Relagdo Minima, assim
entendida como o percentual minimo do Patrimonio Liquido do Fundo que deve ser representado
por Cotas Subordinadas em circulacao, a ser apurada mensalmente pela Gestora, nos termos do
Artigo 14 abaixo, observado que

o descumprimento da Relagao Minima configurara Evento de Avaliacao do Fundo,

o que podera ensejar a liquidacao do Fundo.

Risco Relativo a Cobranca e ao Recebimento de Direitos Creditorios Transferidos ao Cotista Titular
das Cotas Subordinadas — Se o Cotista titular das Cotas Subordinadas tiver suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditorios, conforme autorizado por este Regulamento, tal Cotista podera enfrentar
dificuldades para: (a) vender os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (b) cobrar os valores
potencialmente devidos pelos Devedores com relacao a quaisquer Direitos Creditérios Inadimplidos.

Direitos Creditéorios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditoérios consistentes no fluxo de pagamento de CCBs. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacao em tais Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais
da maioria dos fundos de investimento de renda fixa, inclusive fundos de investimento em direitos
creditorios. O mercado para compra e venda de tais Direitos Creditorios pode vir a apresentar baixa
liquidez ou inatividade. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do
Fundo, como nas hipoteses de liquidacao previstas neste Regulamento, podera nao haver
compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patriménio ao Fundo.

10.4 Risco de Descontinuidade

Liquidacao do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por
deliberacao da Assembleia ou em caso de determinagao da CVM, nos termos do presente Regulamento
e da regulamentacao aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o pagamento dos Direitos
Creditorios ainda nao ser exigivel dos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b)
o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado:

(1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou
(2) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas. Além disso, em caso de liquidacao antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos,
nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Cedente ou pelo Custodiante
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

10.5 Riscos Operacionais
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Risco de Pagamento dos Direitos Creditorios Diretamente a Cedente — Na hipotese de os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para a Cedente, a Cedente
devera, nos termos do Contrato de Cessao, repassar tais valores ao Fundo. Nao ha garantia de que a
Cedente repassara tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida em tal contrato, situagdo em que o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

10.6 Risco Decorrente da Oscilacio do Valor dos Ativos Financeiros

Risco Decorrente da Oscilacdo do Valor dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacdo em vigor, observada a marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”). Os valores dos Ativos Financeiros poderao sofrer variacoes, o que podera resultar em
reducao do valor das Cotas. Ademais, as variacoes de preco dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em razdo de alteracoes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer alteraces nos padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudanca significativa nos cenérios econdmico e politico nacional e internacional.

10.7 Risco de Questionamento da Cessao

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios — A cessao
dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditoérios serem alcancados por obrigacoes
assumidas pela Cedente e os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente, inclusive em decorréncia de
intervencao, liquidacdo, pedidos de recuperacdo judicial, decretacdo de faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderao afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem em: (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, que tenham sido constituidas previamente
a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do
Fundo; e (c) verificacao, em decisao judicial transitada em julgado, de simulacdo, fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticada pela Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios
poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente e o
Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente. A Administradora, o Custodiante e a Gestora
nao sao responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou
ineficacia da cessao de Direitos Creditorios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo
causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficicia da cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo.

10.8 Outros

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer um dos prestadores de servicos
do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador de servico, caso
seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas
patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.
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Risco Relacionado ao Registro do Contrato de Cessdo em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos — Para que as cessoes dos Direitos Creditorios tenham efeitos contra terceiros, o Contrato
de Cessao devera ser registrado no domicilio da Cedente e/ou do Fundo. O Contrato de Cessao e
Termos de Cessao poderao ser formalizados com a utilizacao de assinaturas digitais pelas partes
contratantes, sendo que o Fundo podera enfrentar dificuldades ou, até mesmo, ndo conseguir efetuar
o registro do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao assinados digitalmente nos cartorios de
titulos e documentos competentes. Ademais, em razao dos custos e das particularidades operacionais
envolvidas no procedimento de cessao, como regra geral o Fundo nao registrara os Termos de Cessao
no cartorio de titulos e documentos, salvo nas hipéteses em que isso se fizer necessario para cobranca
de Direitos Creditérios Inadimplidos ou cessao de Direitos Creditorios a terceiros. A nao realizacao de
registro ou o registro tardio dos Termos de Cessdo podera gerar obstaculos ao Fundo em processos
de cobranca ou recuperacao dos Direitos Creditorios em determinadas situacoes, como, por exemplo,
nos casos de constricdo judicial e faléncia ou liquidacao extrajudicial da Cedente. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditorios poderao acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Além disso, a ndo realizacao do referido registro podera representar risco ao Fundo em
relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um
cessionario.

Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos Comprobatoérios é responsabilidade do
Custodiante, o qual podera contratar empresa especializada na prestacao destes servigos. A guarda de
tais documentos pelo Custodiante e/ou pelo Agente Depositario, conforme aplicavel, pode
representar dificuldade adicional a verificacao da constituicao e performance dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele
contratado, incluindo, mas nao se limitando a, incéndios, inundacdes e outras hipoteses de forca
maior, poderdo acarretar a perda dos referidos Documentos Comprobatoérios, gerando prejuizos ao
Fundo. Além disso, parte dos Documentos Comprobatorios € eletronica e serd mantida em formato
eletronico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de manutencao dos Documentos Comprobatoérios
pode ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo
e os Cotistas. A Administradora nao podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicao dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual interrupc¢ao da
prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Auséncia de Coobrigacao da Cedente — A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente somente é
responsavel, na Data de Cessdo, pela existéncia, certeza, legitimidade, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios, de acordo com o
previsto no presente Regulamento e no Contrato de Cessao. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os
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critérios descritos neste Regulamento e no respectivo Apéndice. Tais critérios visam definir qual
parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas, na hipdtese de
amortizacao ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser considerados promessa ou
garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios — Os pagamentos das amortizacoes e
dos resgates das Cotas do Fundo, dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios pelos Devedores e do fluxo e valores dos Direitos Creditorios. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao e resgate, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem. Nao h4 promessa ou garantia, por parte da Administradora, da
Gestora ou dos demais prestadores de servicos, de que havera recursos suficientes para a constituicao
da Reserva de Amortizacao para pagamento das amortizacoes e resgates, representando esse apenas
um objetivo a ser perseguido.

Risco de Governanca — Na hipo6tese de emissdo de novas Cotas Seniores ou de novas Cotas
Subordinadas seraassegurado direito de preferéncia aos Cotistas. Nao obstante ao direito de
preferéncia, a admissao de novos Cotistas pode gerar diluicao dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que ja estejam em circulacao na ocasiao. Dessa forma, havera risco de modificacao de relacao
de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia. Adicionalmente,
em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, o Regulamento
do Fundo pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia. Além disso, as
condicdes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisao dos Cotistas em Assembleia. Tais
alteracoes poderao afetar o modo de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos — A realiza¢ao de investimentos no Fundo expde o investidor
aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha
qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condic¢oes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

Risco de Descaracterizacdo do Regime Tributdrio Aplicavel ao Fundo — Nao ha garantia de que a
Gestora conseguira adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo
como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributérios e, portanto, nao ha garantia de
que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de
aplicagao do regime tributario a seus Cotistas.

Propriedade das Cotas e nao dos Direitos Creditorios — A propriedade das Cotas nao confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditorios. Os direitos dos Cotistas nao sao exercidos
sobre os ativos da carteira do Fundo de modo individualizado, mas sim de maneira proporcional, de
acordo com o namero de Cotas detidas pelos Cotistas individualmente.

Inexisténcia de Jurisprudéncia Consolidada Acerca da Validade da Cessdo dos Direitos Creditorios
em Caso de Insolvéncia da Cedente — Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre a aplicacao do
paragrafo 1° do artigo 136 da Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada (Lei de
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Faléncias), que trata da validade e eficicia da cessao de créditos do falido para securitizaciao. Dessa
forma, os Cotistas devem analisar o risco de eventual contencioso judicial sobre a aplica¢io de referida
norma com relacdo aos Direitos Creditérios cedidos em caso de eventual faléncia da Cedente.

Quéruns Qualificados — Este Regulamento dispoe de quoruns especificos para a aprovacao de
determinados atos relativos ao Fundo e/ou a seus ativos em Assembleias Gerais. Adicionalmente, nos
termos deste Regulamento, alguns atos estao sujeitos a aprovacao dos Cotistas titulares da maioria
das Cotas em circulagao. Tais quéruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas
acoes relacionados aos seus ativos.

Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios. A Gestora
realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatorios. Considerando que tal
verificacdo é realizada durante o processo de cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentagdo esteja pendente de regularizagio
decorrentes da eventual formalizacao inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que
podera expor o Fundo ao risco de ter suspenso o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

Risco de Amortizacdo Condicionada — As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacao de suas Cotas decorrem da liquidacao: (i) dos Direitos Creditorios e/ou (ii) dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacao ou
direito de regresso contra quaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial,
dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou
o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacao do Custodiante — O Fundo tera conta corrente no Custodiante.
Na hipoétese de intervencao ou liquidacao extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e nao serem recuperados para o Fundo, o que afetaria suarentabilidade
e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios - A cessdo dos Direitos Creditorios
pode ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, que tenham
sido constituidos previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pela Cedente, da declaracao a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre
os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessao). O Fundo esta sujeito ao
risco de os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao
judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Utilizacao do Sistema de Assinatura Eletronica - O Contrato de Cessao e demais
Documentos Comprobatorios podem ser assinados através do sistema de assinatura eletrénica, que
nao conta com a utilizacao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da edicao da Medida Provisoria 2.200-2/01. A validade da formalizacao do
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Contrato de Cessao e demais Documentos Comprobatérios por meio do sistema de assinatura
eletronica pode ser questionada judicialmente, e nao ha garantia de que o Contrato de Cessao e
demais Documentos Comprobatorios serao aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios poderdao ser objeto de cobranca por meio de acao
monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acao de
execucao, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido.

Veiculos Garantidos por Alienagao Fiduciaria - Os Direitos Creditorios sao oriundos de CCBs, que sao
garantidas por alienacao fiduciaria de veiculos. Contudo, é possivel que, em eventual execucao de
Devedor inadimplente, o veiculo objeto de alienacao fiduciaria ndo seja encontrado, ou o seu valor de
venda seja insuficiente para o pagamento integral da divida. Se isso ocorrer e o Devedor nao tiver
patrimonio suficiente para o pagamento do saldo devedor, ocorrera a reducao da rentabilidade do
Fundo, ou até perda patrimonial.

Perecimento ou Roubo do Veiculo objeto da Cédula de Crédito Bancdario - As CCBs de operacgoes de
financiamento de veiculos emitidas pelos Devedores em favor da Cedente preveem que o veiculo,
objeto do financiamento e dado em garantia do financiamento concedido pela Cedente, seja segurado
contra roubo ou acidentes. As chances de recuperacao de valores inadimplidos em processos de
execucao de dividas garantidas por alienacao fiduciaria estao diretamente relacionadas a localizacao
e ao valor do bem dado em garantia. Sendo assim, caso o seguro nao seja devidamente contratado e
ocorra o roubo, furto ou perecimento de Veiculos dados em garantia de Direitos Creditorios cujos
Devedores estejam inadimplentes, tal fato podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco do Registro da Alienacdo Fiducidria dos Veiculos Automotores Unicamente no Sistema
Nacional de Gravames (SNG). O Sistema Nacional de Gravames (SNG) é um sistema que gerencia as
restricoes financeiras incluidas sobre os veiculos — carros, motos ou caminhées — dados como garantia
em operacoes de crédito em todo Brasil. Tal sistema foi desenvolvido como uma solugdo para trazer
agilidade e segurancga ao processo de constituicdo de garantias no sistema financeiro. O Sistema
Nacional de Gravames (SNG) permite que bancos, financeiras, empresas de leasing e administradoras
de consorcios facam consultas sobre eventuais restri¢oes ao veiculo oferecido como garantia antes de
fechar a operacao de crédito. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de
financiamentos cujos Veiculos dados como garantia tém a reserva do gravame devidamente
registrada no Sistema Nacional de Gravames (SNG) em favor da Cedente. O registro do gravame dos
Veiculos alienados sera realizado no Sistema Nacional de Gravames (SNG) em nome da Cedente,
podendo ser bloqueado/transferido para o Fundo caso necessario para excussio da garantia. E
possivel que haja falhas no procedimento de bloqueio/transferéncia da reserva do gravame no
Sistema Nacional de Gravames (SNG) para o Fundo, o que dificultaria a execucao de eventuais
Devedores inadimplentes. Além disso, caso haja o registro do gravame apenas no Sistema Nacional
de Gravames (SNG), sem que esteja anotado no certificado de registro do veiculo automotor dado em
garantia, tal fato pode prejudicar a excussao desta em caso de inadimplemento do Direito Creditorio
cedido ao Fundo.

Risco de Pré-Pagamento e Renegociacdao dos Direitos Creditorios. O pré- pagamento ocorre quando
h4 o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, pelo respectivo Devedor,
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
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pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢does do pagamento do Direito
Creditorio, com o objetivo de possibilitar a quitacdo do débito pelo respectivo Devedor. O Agente de
Cobranca podera realizar a renegociacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos: (i) desde que
atendidos os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao previstos no Regulamento; ou (ii) caso
nao seja possivel atender os Critérios de Elegibilidade e Condi¢oes de Cessao, o valor dos respectivos
Direitos Creditorios objeto da renegociacdo somado ao valor das perdas acumuladas do Fundo deve
representar até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, cujo percentual sera
verificado pela Gestora. Adicionalmente, o pré- pagamento e a renegociacao dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios — Caso (a) o percentual minimo previsto na
Alocacao Minima para fins Tributérios deixe de satisfazer qualquer uma das condicoes previstas na
Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracoes, e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou
Classe deixe de ser enquadrado como entidade de investimento com base nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional e/ou Comissao de Valores Mobiliarios, nao é possivel garantir que o
Fundo e/ou Classe continuarao a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipotese prevista no capitulo de
tributagao.

Outros Riscos — O Fundo também poderi estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou ex6genos ao controle da Administradora, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica
monetdria, inclusive, mas nao se limitando a criacdo de novas restricoes legais ou regulatérias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e da cessao desses,
alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para
os Cotistas.

Patrimonio Liquido Negativo. As aplicacoes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuagdo, nao havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o
Patrimoénio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas nao serao obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacoes.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fragoes ideais do patrimoénio da
Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo e no
respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricio do nome de cada Cotista no
registro de cotistas do Fundo.
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11.1.1 As Cotas serdao emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderao ser emitidas
em séries, com Indices Referenciais e prazos e condices para amortizacao e resgate distintos,
conforme definidos nos respectivos Apéndices.

11.1.2 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissao definido no respectivo ato que
aprovar a emissao. Todas as Cotas de uma mesma subclasse e/ou série, conforme aplicavel,
terao iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

11.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condicOes estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscricao. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado
ou compromisso de subscricao e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de
a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as
disposicoes da clausula 9 da parte geral do Regulamento.

11.2 Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.As Cotas
Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:

(@ prioridade de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo
em relacao as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissdo das Cotas Seniores a ser fixado no respectivo Apéndice de
Cotas Seniores;

(© valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 12
deste Anexo; e

(d direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais,
sendo que cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

11.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Seniores serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

11.2.2 Independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os titulares de
Cotas Seniores nao farao jus a uma rentabilidade superior a Meta de Rentabilidade Sénior, o
qual representara o limite maximo de remuneracao possivel para as Cotas Seniores.

11.2.3 O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores, a Meta de Rentabilidade
Sénior, estabelecida no Apéndice referente a cada série de Cotas Seniores (“Meta de
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Rentabilidade Sénior™).

11.2.4 A Meta de Rentabilidade Sénior nao representa e nem deve ser considerada uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte da Classe e/ou
do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante

11.3 As Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao de
rendimentos da carteira do Fundo observado o disposto neste Anexo;

(b) somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores, admitindo-se o
resgate em Direitos Creditorios;

(c) Valor Unitario de Emissao das Cotas Subordinadas a ser fixado em R$ 1.000,00 (mil
reais);
(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais,
sendo que cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

11.3.1 As Cotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracao definido, cabendo
aos titulares de Cotas Subordinadas a rentabilidade que exceder a Meta de Rentabilidade
Sénior, observados os critérios definidos neste Anexo.

11.3.2 As caracteristicas, vantagens e restrigoes especificas das Cotas Subordinadas
serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Relacdo Minima

11.4 A Classe devera atender a Relacdo Minima, conforme definida neste Anexo.

11.4.1 A Relacao Minima deve ser apurada mensalmente pela Gestora até o tltimo Dia
Util de cada més, a partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores.

11.4.2. Caso a Relacdo Minima seja inferior ao percentual definido neste Anexo, serao adotados
os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora comunicara via e-mail, no dia da verificacao do desenquadramento da Relacao
Minima, indicando o percentual apurado e a relacao de desenquadramento;

(b) a Administradora comunicara em até 1 (um) Dia Util tal ocorréncia aos titulares de Cotas
Subordinadas, mediante o envio de carta, publicacdo no peridédico e/ou no website
utilizado para a divulgacao de informacées do Fundo, ou por meio eletrénico, para
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confirmar se os titulares de Cotas Subordinadas pretendem realizar aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo a Relacdo Minima, mediante a emissao,
subscricao e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas, que devera ocorrer no maximo
até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacio de desenquadramento da Relacdo
Minima;

(© os titulares de Cotas Subordinadas deverfo responder até 1 (um) Dia Util do recebimento
da comunicac@o de ocorréncia de desenquadramento da Relacdo Minima se pretendem
subscrever Cotas Subordinadas em montante suficiente para reenquadramento da
Relacao Minima;

(d) caso os titulares de Cotas Subordinadas: (i) nao respondam no prazo indicado no item

“c” acima; ou (ii) manifestem que ndo pretendem realizar a subscricio de Cotas
Subordinadas para reenquadramento da Relacdo Minima, a Administradora devera
adotar os procedimentos previstos abaixo, bem como convocar Assembleia para
deliberar: (i) acerca de nova emissao de Cotas; (ii) sobre a configuracao de Evento de
Avaliacao e Evento de Liquidacao; ou (iii) sobre a amortizacao parcial de Cotas Seniores

até que haja o reenquadramento da Relacdo Minima; e

(e) caso os titulares de Cotas Subordinadas manifestem interesse na subscricao de Cotas
Subordinadas para reenquadramento da Relacdo Minima, os titulares de Cotas
Subordinadas deverao subscrever e integralizar, no prazo previsto no item “b” do caput
deste artigo, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a
Relacao Minima, devendo a Administradora, para tal finalidade, deliberar pela emissao
de tais Cotas Subordinadas sem necessidade de autorizacao de quaisquer Cotistas do
Fundo ou de realizacao de Assembleia, na forma deste artigo.

11.4.3. Nas hipoteses previstas no item acima, a Gestora devera suspender (i) a aquisicao de novos
Direitos Creditérios, devendo, no entanto, ser quitados os Direitos Creditorios relativos ao
Contrato de Cessao que ja tiverem sido formalizados; e (ii) o pagamento de quaisquer valores
referentes a amortizagao de Cotas Subordinadas, até que haja o reenquadramento da Relacao
Minima.

11.4.4. Caso a Relacdo Minima seja superior ao percentual definido neste Anexo (“Excesso de
Cobertura™), o valor excedente da Relacao Minima podera ser utilizado, conforme solicitacao
de titulares de Cotas Subordinadas, para amortizacao parcial das Cotas Subordinadas, desde
que sejam atendidos os seguintes requisitos:

(a) estejaem curso a Amortizacao Pro Rata;
(b) sejarespeitada a Relacao Minima;

(c) sejam observadas todas as reservas previstas no presente Regulamento;

(d) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
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Regulamento; e

(e) até a data da amortizacao, nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagao,
ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos
deliberados em Assembleia.

11.4.5. Para fins do disposto no item 11.4.2. acima, a Gestora devera no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis imediatamente ap6s & apuracdo da Relacdo Minima comunicar 4 Administradora para
que esta comunique imediatamente aos titulares de Cotas Subordinadas se ha Excesso de
Cobertura. Caso os titulares de Cotas Subordinadas manifestem por escrito interesse na
realizacdio da amortizagdo de Cotas Subordinadas, a Administradora devera adotar
providéncias para realizar o pagamento da amortizaco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
imediatamente subsequentes ao recebimento da solicitacdo dos titulares de Cotas
Subordinadas.

11.4.6. O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado sera rateado entre as Cotas
Subordinadas em circulagao.

Emissdo das Cotas

11.5. Asemissoes de novas Cotas deverao ser deliberadas pela Assembleia, observado que a emissao
de Cotas devera ser necessariamente precedida do preenchimento do respectivo Apéndice,
conforme aplicavel, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacoes relativas a nova
emissao: (a) quantidade de Cotas a serem distribuidas; (b) data de inicio da nova distribuicao;
e (c) forma de colocacao das Cotas. As emissoes de Cotas Subordinadas deverao ser deliberadas
pela Assembleia, exceto pela hipbtese prevista no item “e” do Artigo 11.4.2 acima.

11.6. As emissoes de novas séries de Cotas Seniores somente serdo realizadas caso: (i) nao tenha sido
identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de Desalavancagem, Evento de
Aceleracdo de Liquidagdo, Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, o qual ndo tenha sido
sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que:

(1) o Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de Liquidacao; ou (2) os procedimentos de
liquidacao do Fundo nao devem ser iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidac¢ao, conforme o
caso; e (ii) o regime de amortizacao em curso seja o regime de Amortizacao Pro Rata.

11.6.1. Eventuais novas emissoes de Cotas Seniores nao podem alterar as caracteristicas previstas nos

Apéndices das Cotas Seniores de séries emitidas anteriormente.

11.6.2. Os Cotistas terao direito de preferéncia na subscricao e integralizacao de novas Cotas que

possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

11.6.3. Na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor da Cota: (i) em vigor no préprio dia da

efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a
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respectiva série e/ou classe de Cotas ja tenha sido emitida; ou (ii) estabelecido pela Assembleia

que aprovar a emissao de novas séries e/ou classes.
11.6.4. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocagao parcial
das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta

poderao ser canceladas pela Administradora.

11.6.5. Apo0s a respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas terao seu valor unitario apurado

na forma deste Anexo.

Distribuicdo das Cotas

11.7.  As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagao estabelecida no Apéndice da
respectiva subclasse ou série.

11.8. Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, serd admitida a
colocacao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipotese deste
item 11.9, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta
serao canceladas automaticamente.

11.9. Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverao ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribuicao da quantidade minima de Cotas, no caso
de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima
de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas
poderao ser investidos conforme previsto no presente Anexo.

11.10. O funcionamento da Classe nao esta condicionado a distribui¢ao de uma quantidade minima de
Cotas.

Subscricdao e integralizacdo das Cotas

11.11. Por ocasiao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de subscricao;
(b) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento, declarando, além do disposto no
artigo 29 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, a sua condicao de Investidor Autorizado.

11.11.1. No ato de subscricao das Cotas, o subscritor (i) recebera exemplar deste Regulamento, e
(ii) indicara representante responsavel pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas
pelos Prestador de Servicos Essenciais ou Demais Prestadores de Servicos, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a
alteracao de seus dados cadastrais.
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11.12. As Cotas serao integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice,
(a) a vista, no ato da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de integralizacao definido
no boletim de subscricao; ou (¢) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao.

11.12.1. As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta
de titularidade do Fundo.

11.12.2. As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo seu Valor
Unitario de Emissdo; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio,
pelo valor da Cota apurado na data em que os recursos sejam efetivamente disponibilizados na
Conta do Fundo, sendo certo que o preco de subscricdo podera contemplar agio ou desagio
sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores das Cotas e
apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentacao
em vigor, conforme aplicavel.

11.13. Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores, considerada pro forma a integralizacao a
ser realizada, a Relacdo Minima devera estar enquadrada. Para fins do enquadramento da
Relagdo Minima, poderao ser emitidas Cotas Subordinadas.

11.14. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao serdao deduzidas do valor
entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.15. O extrato da conta de depo6sito emitido pelo Custodiante serd o documento habil para comprovar:
(a) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢coes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a propriedade do niimero
de Cotas pertencentes a cada Cotista.

11.16. E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao haver4, portanto,
requisitos de dispersao das Cotas.

Negociacdo das Cotas

11.17. As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociacao estabelecidas na regulamentacao
aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

11.18. Os Cotistas serao os unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

11.19. As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.
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11.19.1. Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, cabera
exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sao Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

11.19.2. Somente poderao adquirir as Cotas do Fundo aqueles que se enquadrarem na
definicao de Investidores Autorizados.

12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinacao do seu valor de integralizacao, amortizacao e resgate. A valorizacao das Cotas ocorrera a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio da respectiva subclasse ou série, sendo que a
ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor
das Cotas sera o de fechamento da respectiva Data de Calculo.

12.2. A partir da 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores de cada série, seu valor unitario sera
calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacao,
Amortizacao ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor
Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido multiplicado pela Participacao da Cota
no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a zero a ser apurado no
fechamento.

12.3. A remuneracio das Cotas Seniores devera observar a Meta de Rentabilidade Sénior em cada data
de Amortizacao, conforme determinada no Apéndice. Na impossibilidade de pagamento da
remuneracao em valor correspondente a Meta de Rentabilidade Sénior, a Gestora adotara providéncias
para realizacao de referido pagamento o mais proximo possivel da data da respectiva Amortizacao, sob
pena de configuracdo de Evento de Avaliacao.

12.4. O Valor Unitario de Referéncia de Cotas Seniores, bem como as demais defini¢cGes necessérias
aos procedimentos de valoracgao de Cotas, estdo definidos no Artigo 12.6 abaixo.

12.4.1. As definicGes abaixo, cujos valores deverao ser calculados pela Gestora, com
base nas informacoes disponibilizadas pela Administradora e Custodiante, e
que serdo utilizadas nos procedimentos de valoracao, pagamento de
Remuneracdo, Amortizacao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que
utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores:

(a) Valor Principal de Referéncia, significa:

6] na data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da respectiva série
correspondera ao Valor Unitario de Emissao;

(ii) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento
corresponderd ao Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(ili) em cada Data de Pagamento correspondera ao Valor Unitario de
Referéncia Corrigido subtraido da Remuneracdo e Amortizacao de
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Principal;

(b) Valor Unitario de Referéncia Corrigido: significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Util imediatamente anterior ao Dia Util em questdo, atualizado pela Meta de Rentabilidade Sénior
aplicavel;

(c) Valor Unitério de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao: significa o Valor Unitario de Referéncia
Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o montante
referente 8 Remuneracao e a Amortizacao de Principal;

(d) Remuneracao: significa, com relacao a uma data, a Remuneracao das Cotas efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos termos deste Regulamento e do Apéndice;

(e) Amortizacao de Principal: significa, com relacdo a uma data, a Amortizacao de parcela de principal
das Cotas Seniores (correspondente originalmente ao Valor Unitario de Emissdo) conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos deste Regulamento e do Apéndice aplicavel.

12.5. As Cotas Subordinadas terao seu valor unitario calculado todo
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Dia Util, devendo ser considerado, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apos a subtracao dos valores referentes a todas
as Cotas Seniores, pelo ntimero total de Cotas Subordinadas em circulacao.

12.6. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido nado constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da
carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO ERESGATE
DAS COTAS
13.1. Os pagamentos da Remuneracio e da Amortizagio e do resgate deverao ser realizados

de acordo com o disposto neste Regulamento e no Apéndice da respectiva classe ou série de Cotas.
Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo devera ser
objeto de Assembleia.

13.2. Os pagamentos de amortizagoes e resgates serao realizados em moeda corrente nacional,
por meio:

(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, para as Cotas que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

13.2.1. As Cotas Seniores serao resgatadas na data de vencimento prevista no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apos o resgate das Cotas Seniores.

13.2.2. Sem prejuizo do previsto no Artigo 13.2.1 acima, as Cotas serao resgatadas em caso de
liquidacao antecipada do Fundo.

13.2.3. Os resgates de Cotas somente poderao ser realizados por meio da dacao em pagamento
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo na hipotese de
liquidacao antecipada do Fundo, desde que ap6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, se o
patrimoénio do Fundo assim permitir, observado o disposto neste Anexo.

13.2.4. Nao sera permitida a realizacao de qualquer amortizacao de Cotas Subordinadas em
Direitos Creditorios, exceto apos o resgate integral das Cotas Seniores.
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13.3. Observada a Ordem de Alocacao dos Recursos prevista no Capitulo

15 deste Anexo, a Administradora devera transferir as Disponibilidades depositadas na Conta do
Fundo aos titulares das Cotas, na conta por estes indicadas no boletim de subscricao de Cotas, em
cada Data de Pagamento para fins de pagamento de Remuneracao e/ou Amortizacao e na data de
liquidacdo do Fundo, conforme as datas indicadas no respectivo Apéndice, caso haja recursos, sendo
que, até 03 (trés) dias Uteis antes da Data de Pagamento a Gestora dever verificar a ocorréncia de
Evento de Desalavancagem e/ou Evento de Aceleragao de Liquidagao que possam alterar o valor a ser
transferido ao Cotista no pagamento da Remuneracado e/ou da Amortizacao.

13.4. Caso ocorra a alteracdo do regime de amortizacdo de Amortizacdo Pro Rata para
Amortizagdo Sequencial, a Gestora devera enviar o calculo dos valores a serem pagos na Data de
Pagamento, os quais serao validados pela Administradora.

13.4.1. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares das
Cotas, para pagamento da Remuneracao, Amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pela Administradora nas datas de Amortizacao ou na data de liquidacao do
Fundo, conforme o caso.

13.5. O resgate de Cotas sera efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa nao
prevista neste Regulamento.

13.6. Na hipotese de quaisquer das datas de Amortizacdo, pagamento da Remuneracao e/ou
resgate de Cotas coincidir com dia que nfio seja um Dia Util, o evento devera ocorrer no primeiro Dia
Util subsequente a tal data, sendo que nio havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos
Cotistas devido a tal mudanca.

13.7. Caso o patrimo6nio do Fundo permita, em cada Data de Pagamento sera paga, a Remuneracao
com relacdo a cada Cota Sénior, em moeda corrente nacional, observados nao apenas os respectivos
Limites Superiores de Remuneracao, nos termos do Artigo 13.9 abaixo, como também no Capitulo 13 e
a Ordem de Alocacao dos Recursos prevista no Capitulo 15 deste Anexo.

13.7.1. A Gestora devera notificar a Administradora em até 03 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
Data de Pagamento se verificar: (i) a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, Evento de
Aceleracdo de Liquidacdo e Evento de Realavancagem; e (ii) caso nao haja a disponibilidade
do patriménio do Fundo para pagamento dos valores devidos na Data de Pagamento. A
auséncia de notificacdo da Gestora, implicardA no pagamento de Remuneracido conforme
previsto no respectivo Apéndice das Cotas Seniores.

13.7.2. O pagamento da Remuneracdo previsto no Artigo 13.7 acima ocorrera somente até o 18°
(décimo oitavo) més contado da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores, calculado com
base nas clausulas e condi¢oes do respectivo Apéndice de Cotas Seniores. A partir do 19°
(décimo nono) més contado da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores, sera iniciado o
processo de Amortizacao das Cotas Seniores, sendo que o pagamento da amortizacao sera
proporcional entre principal e rendimento.
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13.8. Caso o patrimoénio do Fundo permita, em cada Data de Pagamento a partir do 19° (décimo
nono) més contado da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores, sera paga a Amortizacao
de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, observadas
nao apenas as respectivas Metas de Amortizacao de Principal, nos termos do Artigo 13.9 abaixo,
como também neste Capitulo 13 e a Ordem de Alocacao dos Recursos prevista no Capitulo 15
deste Anexo.

13.8.1. O pagamento da Remuneracao e da Amortizacdo de Principal previsto nos
Artigos 13.7 e 13.8 acima devera observar as cldusulas e condicoes do respectivo Apéndice de

Cotas Seniores.

13.9. As definic¢Ges abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora na Data de
Pagamento, conforme indicado no Artigo 13.7 acima, e que serao utilizadas nos procedimentos
de pagamento de Remuneragido, Amortizacdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que

utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores:

(a) Valor Principal de Referéncia:

(1) na data da 1® integralizacido das Cotas Seniores da respectiva série
correspondera ao Valor Unitario de Emissao;

(ii) em cada Dia Util subsequente que nfio seja uma Data de Pagamento
correspondera ao Valor Principal de Referéncia Anterior;

(iii) em cada Data de Pagamento correspondera ao Valor Principal de Referéncia
Anterior subtraido da Amortizagao de Principal;

(b) Valor Principal de Referéncia Anterior: significa, com relacio a um Dia Util, o Valor
Principal de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util em questio,
atualizado pela Meta de Rentabilidade Sénior;
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(@) Limite Superior de Remuneracdo: significa, com relacio a um Dia Util, o valor
determinado de acordo com a seguinte formula: Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao subtraido do Valor Principal de Referéncia Anterior;

(d) Meta de Amortizagao de Principal Sénior, significa:

1 caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso: significa o disposto no
respectivo Apéndice; e

(ii) caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso: Valor Principal de Referéncia
Anterior.
13.10. A Amortiza¢do Extraordinaria podera ser realizada desde que todas as condic¢oes abaixo sejam

cumulativamente e integralmente observadas pela Gestora:

(i) realizada ap6s a amortizacao da totalidade das Cotas Seniores prevista para aquele

mes;
(i) nao esteja no periodo de caréncia da 12 (primeira) série de Cotas Seniores;

(iii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, a Relacdo
Minima, a Reserva de Amortizacao e a Reserva de Despesas e Encargos previstas

neste Regulamento nao fiquem desenquadradas.

13.11. A Amortizacdo Extraordinaria, quando ocorrer, sera efetuada, desde que haja disponibilidade
de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data em que ocorrer, de forma integral, a

Amortizacao das Cotas Seniores.

14. RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS E RESERVA DE
AMORTIZACAO

14.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 15 do presente Anexo, a Reserva
de Despesas e Encargos do Fundo devera ser mantida pela Administradora e monitorada pela
Gestora, a partir da data em que ocorrer a 12 Data de Integralizacao de Cotas e manter a referida
reserva até a liquidacao do Fundo.

14.2. A Reserva para Despesas e Encargos, cuja meta referente a cada Data de Apuracao deve ser
calculada pela Gestora na Data da 12 Integralizacao ou na Data de Apuracao, conforme o caso, e
destinar- se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes a 100% (cem por cento) das
despesas e dos encargos da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracao, referentes aos 3 (trés)
meses seguintes.

14.2.1. Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao montante previsto no
Artigo 14.1 acima, a Gestora devera destinar todas as Disponibilidades do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos, informando este fato ao
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Custodiante e a Administradora.

14.2.2. A Administradora devera disponibilizar a Gestora até o dia anterior a data de pagamento de
cada despesa ou encargo, para que a Gestora determine as metas de valores a serem mantidos na
Reserva de Despesas e Encargos e realize a segregacao de Disponibilidades na Reserva de Despesas e
Encargos.

14.3. A partir do primeiro més contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas do Fundo, seré constituida
pela Gestora Reserva de Amortizacio com a estrutura abaixo descrita: até 22 (vinte e dois) Dias Uteis
antes de qualquer data de amortizacao de Cotas Seniores, devem estar alocados na Reserva de
Amortizacdo recursos equivalentes a 100% (cem por cento) do somatorio de todas as parcelas de
amortizacao devidas na data de amortizacao em referéncia.

14.3.1. Os recursos integrantes da Reserva de Amortizacao poderao ser aplicados pela Gestora em
Ativos Financeiros.

14.4. Nahipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender o disposto no Artigo 14.2 por
3 (trés) meses consecutivos ou em 4 (quatro) meses alternados nos altimos 12 (doze) meses
e/ou na hipotese de a Reserva de Amortizacao deixar de atender o disposto no Artigo 14.3 por
3 (trés) vezes consecutivas ou em 4 (quatro) vezes alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, a
Gestora devera notificar a Administradora imediatamente para que a Administradora adote os
procedimentos previstos nos Eventos de Avaliacao neste Anexo.

14.5. Os procedimentos descritos nesta clausula 14 nio constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora e/ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicao ou
a recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos ou da Reserva de Amortizacao,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.6. Em nenhuma hip6tese a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de seus
diretores serao responsaveis por indenizar o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas em caso de auséncia
e/ou insuficiéncia de recursos pelo Fundo para constituicao das reservas previstas neste Capitulo 14.

15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas até a liquidacao da Classe, incluindo, mas nao se
limitando a hipétese de liquidacao antecipada da Classe, a Administradora, mediante ordem da
Gestora, se obriga a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, as
quais serao alocadas, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) nas datas que nao forem Datas de Pagamento, a Gestora devera instruir a
Administradora para que, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na ordem
especificada abaixo:

1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;




BancoDaycoval

(ii) constituicdio ou recomposicio da Reserva de Despesas e Encargos; e
(iii) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;
(b) nas demais datas que forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, mediante

ordem da Gestora, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do
Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de
recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem prevista nos

({3524

itens “i” e “ii” abaixo;

6))] caso o processo de Amortizagao Pro Rata esteja em curso:

1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;
constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

2) pagamento da Remuneracao e Meta de Amortizacao de Principal Sénior;

3) destinacao total ou parcial de recursos remanescentes para aquisicao de
Direitos Creditorios, sujeita as demais disposicoes deste Regulamento;

4) pagamento da Amortizacao Extraordinaria, sujeito as demais disposicoes
deste Regulamento; e

5) aquisicao de Ativos Financeiros.
(ii) caso o processo de Amortizacao Sequencial esteja em curso:
1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,

devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

2) constituicio ou recomposicdo da Reserva de Despesas e
Encargos;

3) pagamento da Remuneracao e Meta de Amortizacao de Principal Sénior;

4) pagamento da aquisi¢ao de Direitos Creditdrios e aquisicio de Direitos

Creditorios, somente apds os eventos acima e desde que haja recursos
suficientes na caixa do Fundo;

5) pagamento da Amortizacao Extraordinaria somente caso nao existam
Cotas Seniores em circulacao; e

6) aquisicao de Ativos Financeiros.

15.2.  Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas
Seniores, caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao Sénior seja
inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacao da respectiva classe de Cotas.

15.3. Caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao Sénior seja inferior
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ao valor agregado das Metas de Amortizagao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os montantes
a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao divididos da seguinte forma,
observada a prioridade de pagamento da Remuneracao:

(a) Remuneracao: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracao de cada tal Cota sera
o menor entre: (a) o produto do respectivo Fator Ajuste de Alocacao Sénior e a respectiva
Meta de Amortizacdo, e (b) o respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

(b) Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortiza¢ao de Principal de cada tal Cota
sera a diferenca entre: (a) o produto do respectivo Fator Ajuste de Alocacao Sénior e a
respectiva Meta de Amortizacao; e (b) o valor alocado para amortizacdo de Remuneracao

“ »

de tal Cota, determinado conforme item “a” acima;

15.4. O regime de Amortizacdo aplicavel ao Fundo ser4d Amortizagao Pro Rata ou Amortizacao
Sequencial, observado o previsto a seguir.

15.4.1. A partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores, o
regime de Amortizacao serd a Amortizacao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que a
Gestora verifique um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracio de Liquidacao e acione
a Administradora para alterar o regime de amortizacao.

15.4.2. Apoés a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacao aplicavel
sera a Amortizacdo Sequencial, independentemente de realizacio de Assembleia. Tal regime
permanecera em curso até:

(a) a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, conforme
notificado pela Gestora a Administradora com 3 (trés) dias uteis de antecedéncia da Data de
Pagamento e desde que nenhum Evento de Aceleracao de Liquidacao tenha sido verificado ou nenhum
Evento de Liquidagao esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortizacao Pro Rata;
ou

(b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleracdo de
Liquidacao.

15.4.3. Configura-se Evento de Desalavancagem cada um dos eventos abaixo, verificado
mensalmente pela Gestora em cada Data de Envio de Relatério de Gestdo, caso existam Cotas
Seniores em circulacao:

(a) a reducio do Indice de Cobertura a nivel inferior 4 Relacio Minima em 0,02 (dois
centésimos), em 3 (trés) Datas de Pagamento consecutivos ou 4 (quatro) alternadas, nos
altimos 12 (doze) meses;

(b) a reducdo do Indice de Cobertura a nivel inferior 4 Relacio Minima em 0,03 (trés
centésimos), em qualquer meés;

(0 o aumento de Indice de Perdas a nivel superior a 15% (quinze por cento);

(d) a auséncia de envio e/ou disponibilizacdo de Relatorio de Gestao por 3 (trés) Datas de
Envio do Relatorio de Gestao consecutivas, nao sanada no prazo 5 (cinco) Dias Uteis pela




BancoDaycoval

Gestora;

(e) nao pagamento integral da Meta de Amortizacao referente a Cotas Seniores em até 5
(cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro Rata
esteja em curso; e

63) o descumprimento do percentual de Alocacdo Minima, se aplicavel, caso nao haja
reenquadramento do referido percentual no prazo de até 02 (dois) meses contados da
data de verificacao do desenquadramento pela Gestora.

15.4.4. Configura-se Evento de Realavancagem a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo,
verificados mensalmente pela Gestora em cada Data de Envio de Relatorio de Gestao, caso existam
Cotas Seniores em circulacao:

(a) caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado, em decorréncia do item “a” do
Artigo 15.4.3 acima, a configuracao do Evento de Realavancagem previsto neste item dar-
se-4 com a verificacdo do Indice de Cobertura a nivel superior a Relacdo Minima em 0,02
(dois centésimos); ou

(b) caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado, em decorréncia do item “b” do
15.4.3 acima, a configuracao do Evento de Realavancagem previsto neste item dar-se-a
com a verificacdo do Indice de Cobertura a nivel superior & Relacio Minima em 0,03 (trés
centésimos);

(0 caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado em decorréncia do item “c” do
15.4.3 acima, a configuracao do Evento de Realavancagem previsto neste Artigo dar-se-a
com a verificacdo de Indice de Perdas em nivel inferior a 15% (quinze por cento); e

(d caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado em decorréncia do item “d” do
15.4.3 acima, a configuracao do Evento de Realavancagem previsto neste Artigo dar-se-a
com o envio e/ou disponibilizacdo de Relatério de Gestao na Data de Envio do Relatério
de Gestao do més subsequente a data da verificacio do Evento de Desalavancagem
previsto acima;

(e) caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado em decorréncia do item “e” do
15.4.3 acima, a configuracao do Evento de Realavancagem previsto neste Artigo dar-se-a
com o pagamento integral da Meta de Amortizacao, inclusive as devidas e nao pagas, nos
termos do item “e” do 15.4.3 acima, em 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a
data da verificacao do Evento de Desalavancagem previsto acima; e

) caso o Evento de Desalavancagem tenha sido verificado em decorréncia do item “f” do
15.4.3 acima, a configuracao do Evento de Realavancagem previsto neste Artigo dar-se-a
com a verificacdo do atingimento do percentual de Alocagdo Minima.

15.4.5. Configura-se um Evento de Aceleracao de Liquidacao, verificado pela Gestora em cada
Data de Envio de Relatoério de Gestao:

(a) a manutencao de Amortizacao Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
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consecutivas;
(b) a ocorréncia de Evento de Liquidacao; e/ou
(@) a constatacao que o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores atingiu percentual

inferior a 15% (quinze por cento) do respectivo Valor Unitario de Emissao.

15.4.6. Aocorréncia de um Evento de Aceleracao de Liquidacao, conforme acima definido, enseja
a mudanca definitiva do regime de Amortizacao para a Amortizacao Sequencial, independentemente
de deliberacao pela Assembleia.

15.4.7. Nao obstante a obrigacdo de verificacdo pela Gestora, com base em informacées
fornecidas pelo Custodiante, da verificacao da ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos
de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracao de Liquidacao, qualquer Cotista podera verificar a
ocorréncia de tais eventos e notificar a Administradora sobre sua ocorréncia, com base nas
informacgoes disponibilizadas pelo Custodiante ou pela Administradora. No caso de notificagoes
recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar, de forma independente, a ocorréncia de
tais eventos antes de considera-los efetivos.

15.4.8. A identificacdo de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos
Eventos de Aceleracio de Liquidacao pela Gestora terao efeitos praticos na proxima Data de
Pagamento, desde que observada a comunicacao pela Gestora a Administradora com antecedéncia de
03 (trés) Dias Uteis antes da Data de Pagamento.

16. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

16.1. A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrim6nio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacio do Patrimonio
Liquido: pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

16.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo,
deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral do Regulamento.

17. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
17.1. A Classe podera ser liquidada a qualquer tempo por deliberagao da Assembleia.

17.2.  Sao considerados Eventos de Avaliacao os itens abaixo, sendo que na ocorréncia das
situacOes estabelecidas nos itens “a” ao “e” abaixo, cabera a Administradora convocar uma
Assembleia e na ocorréncia das situacOes estabelecidas nos itens “f” ao “j” cabera a Gestora
solicitar a Administradora a convocacdo de uma Assembleia para que esta delibere sobre a
continuidade do Fundo ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicao de cronograma

de pagamentos dos Cotistas:

(a) amortizacao e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos no
presente Regulamento, ou nao realizacdo dos respectivos pagamentos, se nao
regularizados no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis;




(b)
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rebaixamento da classificacao de risco de qualquer série e/ou classe de Cotas em circulagao
em 2 (dois) niveis abaixo da ultima classificacao de risco atribuida;

descumprimento, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante, de seus
deveres e obrigacoes estabelecidos no Regulamento e no Contrato de Gestao, conforme
aplicavel, desde que, notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o
descumprimento, nfo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagao;

renincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, sem que ocorra sua
substitui¢do nos termos deste Regulamento;

descaracterizacao da operacao ou questionamento relevante da estrutura do Fundo por
autoridades governamentais;

descumprimento da Relacio Minima, caso nao seja sanada em até 30 (trinta) dias a
contar do desenquadramento;

caso a Reserva de Despesas e Encargos nao disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua meta, em 3 (trés) meses consecutivos ou em 4 (quatro) meses
alternados nos ultimos 12 (doze) meses;

caso a Reserva de Amortizacdo n3o disponha de Disponibilidades em montantes
correspondentes a sua meta, no prazo previsto no Artigo

14.3 por 3 (trés) vezes consecutivas ou em 4 (quatro) vezes alternadas nos ultimos 12
(doze) meses;

caso a Cedente nao realize por mais de 5 (cinco) vezes no mesmo més o repasse de valores
eventualmente recebidos que sejam decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos para a
Conta de Arrecadacgdo dentro do previsto no Contrato de Cessao; e

caso ocorra o descumprimento do percentual de 20% (vinte por cento) constante no
subitem 2.6. do item 2 — Cobranca Extraordinaria da Politica de Cobranca constante no
Suplemento B deste Regulamento.

17.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a ser verificado pela Gestora,
a Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, devera tomar
simultaneamente as seguintes providéncias: (a) suspender imediatamente o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas Subordinadas; (b) suspender imediatamente a aquisicao
de novos Direitos Creditorios, devendo no entanto ser quitados os Direitos Creditorios
relativos ao Contrato de Cessao que ja tiverem sido formalizados; e (c) dar ciéncia de tal fato
aos Cotistas e convocaré no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliacao uma Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidacao.

17.2.2. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia
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prevista no item 17.2.1 (c) acima, a Assembleia sera cancelada de oficio pela Administradora.

17.2.3. Caso o Evento de Avaliacao nao seja sanado antes da realizacao da Assembleia
prevista no item 17.2.1 (c) acima, a referida Assembleia sera instalada e deliberara
normalmente pelas matérias constantes na Ordem do Dia, podendo inclusive deliberar que o
Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao.

17.2.4. Caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento
de Liquidacao, a Administradora e a Gestora deverao adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia para manutencao das atividades regulares do Fundo e/ou da
Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacao.

17.2.5. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao até a primeira das
seguintes datas:

(a) a data da deliberacao, pela Assembleia referida no Artigo 17.2.4 acima, no sentido de que
o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacao, independentemente da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia ou
de qualquer outra deliberagao aprovada na Assembleia em questio;

(b) a data do saneamento do Evento de Avaliacao; ou

(c) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem
sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na referida Assembleia pelo inicio
dos procedimentos de liquidacdo antecipada nos termos do item 17.3 abaixo.

17.3. Sao considerados Eventos de Liquidacao:

(@ impossibilidade de aquisi¢ao de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento
da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade;

(b) caso, na hipotese de rentincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, nao seja
definido um substituto para o referido prestador de servico no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da rendncia, ou caso o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as
fun¢des da Administradora, Gestora ou Custodiante, conforme o caso, dentro do prazo acima

previsto; e

(c) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao.
17.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora,

independentemente de qualquer procedimento adicional, devera tomar simultaneamente as
seguintes providéncias (a) suspender imediatamente a subscricio de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdio e do resgate das Cotas Subordinadas; (b) suspender
imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios, devendo no entanto serem quitados
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os Direitos Creditorios relativos ao Contrato de Cessao que ja tiverem sido formalizados; e (¢)
dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, uma Assembleia para deliberar sobre a
interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou sobre os procedimentos a serem
aplicados para a liquidagio antecipada da Classe, incluindo o plano de liquidagao elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22, bem como o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser
contatados.

17.3.2. Apos a realizacdo da Assembleia referida no item 17.3.1 (¢) acima, em caso de
aprovacao da liquidacao antecipada da Classe, a Administradora e a Gestora deverao iniciar os
procedimentos aprovados pelos Cotistas para efetivar a liquidacao antecipada da Classe.

17.3.3. Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 17.3.1 (¢) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidacao da Classe, de acordo com o disposto nesta Clausula 17.

17.3.4. Caso a Assembleia prevista no 17.3.1 (¢) acima aprove a interrupcao dos
procedimentos de liquidacao antecipada da Classe, sem prejuizo da adocao de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.3.1
(a) e (b) acima deverao ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas
Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor
atualizado, observado o que for definido na Assembleia, sendo certo que: (a) os Cotistas
Seniores dissidentes deverao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia em
questao; (b) caso seja exercido o direito de dissidéncia e as Disponibilidades somadas ao Valor
dos Direitos Creditorios sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores
de titularidade do Cotista(s) dissidente(s), os Cotistas deverao deliberar sobre a liquidacao do
Fundo.

17.4. No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolucado CVM n°
175/22, a Administradora (a) forneceréa as informacoes relevantes sobre a liquidacao da Classe
a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe
asseguram um tratamento isonomico na distribuicao dos resultados aos Cotistas.

17.5.  Respeitado o que dispuser o plano de liquida¢ao da Classe aprovado na Assembleia de
que trata o item 17.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos:

(@ a Gestora nao adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao dos Direitos
Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez nao afete a sua rentabilidade
esperada; e

(b) ap0s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da
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Classe deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacao,
respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 15 do presente Anexo.

17.6.  Na hipotese de liquidacao antecipada da Classe, ap6s o pagamento das despesas e
encargos do Fundo e da Classe, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o Patrimo6nio
Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Apéndice da respectiva série,
proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, ap6s o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, serd pago primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme
a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se que:

(a) as Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de

transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN;

(b) na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das
Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dacao em
pagamento de Direitos Creditoérios, fora do ambito da B3, exceto caso decidido de outro modo
pela Assembleia que deliberou a liquidacdo do Fundo, cujo valor devera ser apurado com

observancia ao disposto neste Regulamento; e

(0 a Administradora podera, ainda, alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditoérios de
titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado com observancia ao que dispde este
Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagao e extin¢ao

do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagao no resgate das Cotas.

17.6.1. A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, observado o constante na alinea (b)
do item 17.6 acima.

18. COMUNICACOES AOS COTISTAS

18.1. A divulgacdo de informacoes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

18.1.1. As informacoes exigidas pela Resolucdo CVM n° 175/22 deverao ser passiveis
de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de “encaminhamento”,
“comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n°®
175/22 serao consideradas cumpridas na data em que as informacoes se tornarem acessiveis

aos Cotistas.

» o«

18.1.2. Nas hipoteses em que a Resolucao CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestacoes dos Cotistas serao
armazenadas pela Administradora.
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18.1.3. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

18.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacao de seu endereco
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informacoes previstas na Resolucao CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorrecao no endereco informado.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Portoseg Veiculos Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada.

1. Objetivo

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de crédito
pela Cedente aos seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para anélise e aprovacao.

2. Aplicacao

As orientagbes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacio e na concessao de crédito a todos os
clientes com os quais a Cedente mantém relacoes comerciais.

3. Politica de Concessiao de Crédito

3.1. Critérios para Aprovacdo de Crédito
3.1.1. Limites de Crédito

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estarao sujeitos a revisao
anual, podendo sofrer alteracdo em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado aos clientes.

3.1.2. Analise de Crédito

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise automatica realizada por sistema
da Cedente, o qual analisa diversos requisitos dos clientes, incluindo, mas nao se limitando a:

(i)  Restricoes crediticias;

(i) Informacoes internas;

(iii) Informacoes externas;

(iv) Alertas de fraude;

(v)  Consulta de 6bito;

(vi) Status CPF na Receita Federal do Brasil;

(vii) Validacao dos dados cadastrais;

(viii) Validacao das garantias;

(ix) Validacao dos dados da operacao de financiamento; e
(x)  Atribuicao de um limite maximo para a operacao.

Apos a andlise das informacoes acima e observado o perfil do cliente, sera proferida
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decisao que podera: (i) aprovar a operacao; (ii) recusar a operacao; e (iii) encaminhar a operacao
para nova decisao/anélise pela mesa de crédito.

Nos casos de derivacao para mesa de crédito, os analistas possuem a autonomia de decisao de acordo
com a al¢ada abaixo descrita:

Algada Valor
Analista de Crédito Junior Até R$ 50.000,00
Analista de Crédito Pleno Até R$ 70.000,00
Analista de Crédito Sénior Até R$ 100.000,00
Coordenador de Crédito Até R$ 200.000,00
Gerente de Crédito Até R$ 450.000,00
Superintendente de Crédito Até R$ 700.000,00
Diretor Estatutario Até R$ 1.200.000,00
2 Diretores Estatutarios Até R$ 3.000.000,00
Vice Presidente Acima de R$ 3.000.000,01

Em carater de excecdo, operagcoes que originalmente seriam recusadas pelos critérios de analise
automatica e pela analise da mesa de crédito podem ser aprovadas sobre pleito das &reas
demandantes.

Nestes casos, a solicitacao de tais operacoes deve ser registrada em sistema e a aprovacao deve ser
arquivada em meio eletronico, para fins de Auditoria Interna/Externa e Controles Internos.

3.1.3. Concessao do Crédito

Apos o atendimento dos artigos previstos na presente politica, a Cedente aprova a emissao das CCBs.

Caso os Direitos Creditorios decorrentes das CCBs atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao e o Fundo tenha interesse na aquisicdo dos Direitos
Creditorios da Cedente, os Direitos Creditorios Elegiveis serao adquiridos pelo Fundo mediante a
celebracio do Contrato de Cessdo e respectivo Termo de Cessdao, observado o disposto no
Regulamento do Fundo.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Portoseg Veiculos Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maitdscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

A presente politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados pelo
Agente de Cobranca na conducdo dos procedimentos de cobranca. A cobranca dos Direitos
Creditorios pelo Fundo sera feita pelo Agente de Cobranca, sob o monitoramento do Custodiante
segundo os procedimentos a seguir:

Diretrizes sobre a Cobranca dos Direitos Creditorios

1. A cobranca dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo sera realizada pelo Custodiante e pelo
Agente de Cobranca, nos termos da Politica de Cobranca (“Politica de Cobranca”). Os pagamentos
dos Direitos Creditorios serdo efetuados mediante boletos bancarios, cujos fluxos financeiros serao
direcionados para a Conta de Arrecadacao e, posteriormente, para a Conta do Fundo, observado o
procedimento descrito no item 1.1. abaixo e no Contrato de Cessao.

1.1. Sem prejuizo das atribuicoes e obrigacoes do Custodiante e do Agente de Cobranca nos termos
da legislacao aplicavel, conforme previsto neste Regulamento e dos demais contratos do qual faca
parte ou seja interveniente anuente, o Custodiante, o Agente de Cobranca, e a Gestora serao
responsaveis por:

(i) acompanhar os pagamentos recebidos dos Devedores na Conta de Arrecadacio; e (ii) realizar a
conciliacdo dos pagamentos dos Devedores.

({342

1.2. Na hipétese prevista no item “i” do Artigo 1 acima, o Agente de Cobranca realizara o registro dos
boletos bancarios, de acordo com os critérios e procedimentos acordados pelo Custodiante, Agente
de Cobranca, e Gestora.

2. Os servigos de cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos pelos
Devedores (“Direitos Creditérios Inadimplidos”) serao prestados pelo Agente de Cobranca, em nome
do Fundo, de acordo com os termos e condicoes previstos no Contrato de Cessao, no Contrato de
Cobranca e com os procedimentos listados neste Apéndice, em qualquer hipétese, em observancia
das leis e da regulamentacao aplicaveis, mediante a adocao de procedimentos judiciais e
extrajudiciais.

3. A cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera
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realizada pelo Agente de Cobranca, sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores
devidos lastreados nos Direitos Creditorios, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma como
age para receber os seus proprios créditos, observados os prazos e procedimentos constantes da
Politica de Cobranca. Em caso de cobranca judicial, o Fundo devera outorgar procuracido ad judicia
em favor do Agente de Cobranca.

3.1. Todos os custos e despesas necessarios para a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou
com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos e outros Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao de inteira responsabilidade do Fundo ou, nos
termos deste Apéndice, dos Cotistas do Fundo, nao estando a Gestora, a Cedente, a Administradora,
o Custodiante e/ou o Agente de Cobranca, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e
outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

3.2 A Gestora, a Cedente, a Administradora, o Custodiante e/ou o Agente de Cobranca nao serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha
ainiciar em face de Devedores ou terceiros, os quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo ou, nos
termos deste Suplemento B, diretamente pelos Cotistas do Fundo.

3.3. Asdespesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e dos outros Ativos Financeiros serao suportadas diretamente pelo Fundo
até o limite de seu Patrimo6nio Liquido.

3.4. Na hipotese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja estabelecido que,
observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial ser4 iniciada ou mantida pelo Fundo antes: (i) do recebimento integral do adiantamento
a que se refere o item

3.3. acima; e (ii) da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, a Gestora, a Cedente, o Custodiante e/ou o Agente de Cobranca, e/ou seus
administradores, empregados e demais prepostos, ndo serao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma
deste Suplemento B.
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3.5. Os aportes deverao ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo disponha dos
recursos necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessarios a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos seus Direitos Creditorios Inadimplidos e
outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Etapas da Cobranca Bancaria

1.1.  Os Devedores realizarao os pagamentos dos valores dos Direitos Creditérios por meio de
boletos bancérios, cujos fluxos financeiros serdo direcionados para a Conta de Arrecadacao e, em até
1 (um) dia 1til do recebimento dos recursos serao repassados os recursos para a Conta do Fundo.

1.2. Ao identificar o recebimento de pagamentos dos boletos bancarios na Conta de Arrecadagao, o
Agente de Cobranca disponibilizara a Gestora informacoes suficientes para a conciliacdo, por meio
de: (i) arquivo de retorno bancario disponibilizado pelo Banco de Arrecadacado; e (ii) arquivo
eletronico, em formato previamente definido pelo Custodiante, Agente de Cobranca e Gestora, na
hipétese de identificar qualquer pagamento que nao tenha sido contemplado no arquivo de retorno
bancario.

1.21. Apos o recebimento dos arquivos eletronicos mencionados no Artigo 1.2 acima, a Gestora
processari e tratara os dados recebidos, bem como disponibilizara ao Custodiante arquivo eletrénico,
em formato previamente definido pelo Custodiante, Agente de Cobranca e Gestora, para que este
realize o processamento e conciliacdo do fluxo financeiro. A Gestora fornecera instrucoes para
transferéncia dos recursos da Conta de Arrecadacao para a Conta do Fundo, por meio de plataforma
digital disponibilizada pelo Custodiante.

1.3. O Custodiante realizara a conciliacdo dos valores recebidos com os arquivos eletronicos
disponibilizados pela Gestora, nos quais constarao as informacgoes relativas aos Direitos Creditorios
Inadimplidos naquela data pelo respectivo Devedor.

1.4.  Caso sejam verificadas inconsisténcias entre os valores previstos e os recebidos, o Custodiante
solicitara os devidos pedidos de esclarecimento ao Agente de Cobranca e/ou a Gestora, conforme
aplicavel.

2. Cobranca Extraordinaria:

2.1. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo seré realizada pelo Agente de
Cobranca, sob o monitoramento do Custodiante, nos termos desta Politica de Cobranca. O
pagamento dos valores devidos sera providenciado pelos Devedores.

2.2.  Caso os Direitos Creditorios nao sejam liquidados na data do vencimento dos Direitos
Creditorios, o Agente de Cobranca podera adotar as seguintes
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providéncias com o objetivo de recebimento dos valores devidos:

1) Apbs o prazo de 6 (seis) dias contatos da data de vencimento dos Direitos Creditorios:

(a) contato por meio telefénico com o Devedor;

(b) envio de carta ao Devedor;

(© envio de mensagem de voz automatica ao Devedor;

(d) envio de SMS ao Devedor;

(e) envio de e-mail ao Devedor;

® direcionamento do Devedor para o Portal de Cobranca e Chat de Cobranca do Agente
de Cobranca;

() realizacdo de restricdo do Devedor perante o SERASA e/ou perante demais entidades

protetoras de crédito; e

(h) envio de notificacdo extrajudicial ao Devedor.

2) Apobs o prazo de 120 (cento e vinte) dias contatos da data de vencimento dos Direitos
Creditorios, e desde que nao esteja em curso nenhuma tratativa para renegociacao e/ou outra questao
comercial acordada com o Custodiante, o Agente de Cobranca devera, por meio de sua propria
estrutura ou de assessoria externa, definir a estratégia e os procedimentos de cobranca judicial e, caso
aplicavel, de execucao de garantias, cujo produto da excussao das referidas garantias sera transferida
para a Conta de Arrecadacao.

2.3.  Os procedimentos previstos no Artigo 2.2 acima poderdo ser realizados pelo Agente de
Cobrancga por meio de sua propria estrutura ou de assessoria externa.

2.4. Sem prejuizo das providéncias dispostas no Artigo 2.2 acima, o titulo representativo dos
Direitos Credit6rios podera ser levado a protesto no competente Cartério de Protestos.

2.5. Em caso de cobranca judicial, o Agente de Cobranca, devera contratar escritorio de advocacia
especializado para efetuar a cobranca dos respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos e atuar no
polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes.

2.6. O Agente de Cobranca podera realizar a renegociacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos:
(i) desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao previstos no
Regulamento; ou (ii) caso nao seja possivel atender os Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao,
o valor dos respectivos Direitos Creditérios objeto da renegociacdo somado ao valor das perdas
acumuladas do Fundo deve representar até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo,
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cujo percentual sera verificado pela Gestora. Em qualquer caso de renegociacdo, o prazo de
vencimento dos Direitos Creditorios objeto de renegociacao nao pode ser superior ao prazo de resgate
das Cotas Seniores.
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SUPLEMENTO C — VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Portoseg Veiculos Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacio de Devedores dos Direitos Creditorios, a Gestora efetuard a verificacido dos
Documentos Comprobatorios pertinentes aos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem,
podendo realiza-la mediante a subcontratacdo de terceiro, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, a Gestora ou o terceiro por ela
subcontratado deverd utilizar os procedimentos e parametros descritos a seguir em relacdo a
quantidade de Direitos Creditorios Cedidos.

O escopo da analise da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme procedimentos descritos abaixo:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direito Creditério Cedido junto a Gestora ou ao
terceiro por ela subcontratado, para selecio de uma amostra de itens para fins de verificacao
dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos Direitos
Creditorios Cedidos sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da populacao
() pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto
de partida; e
(3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo aos
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

(© o tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte formula matematica e
dos seguintes parametros estatisticos:

N x No

N + No

Sendo:

No = ! _
Eo2 Onde:

Eo = erro amostral
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N-=
populacdo 5% < E02<10%

Base de selecdo e critério de selecdo devera compreender:

(d a populacdo base para a selecio da amostra compreenderd os Direitos Creditorios
Cedidos integrantes da carteira do Fundo.

Os Direitos Creditorios Inadimplidos num dado trimestre serao objeto de verificacao individualizada
e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nao se aplicando, portanto, a metodologia
prevista neste Anexo. Nao havera substituicao de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Portoseg Veiculos Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([*]) SERIE DA [<]2 ([«]) EMISSAO DO
PORTOSEG VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [+]2 ([+]) série da [+]2 ([+]) emissao do Portoseg Veiculos Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Seniores da [+]? Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras
previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(@ data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores da [+]2 Série (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [+] ([¢]) Cotas Seniores da [+]2 Série;

(©) valor unitario: R$[] ([+] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte
a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores da []2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos da clausula 12 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([+] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume total das Cotas
Seniores da [+]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores da [¢]2 Série
em cada data de integralizacgao;

(e) forma de colocacao: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito
de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] //
em lote Ginico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [+];

(g) possibilidade de distribuicao parcial: [nao hé // sera permitida a distribuicao parcial das Cotas
Seniores da [«]2 Série, desde que haja a colocacao da quantidade minima de [] ([+]) Cotas
Seniores da [+]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [¢]2 Série ndo
colocado];

(h) lote adicional: [nao ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [+]2 Série podera ser
aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [«] ([]) Cotas Seniores da [+]2 Série];

6)) publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 //
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investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11
de maio de 2021];

)] aplicacdo minima: [ndo ha // R$[+] ([+] reais)];

k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢cao CVM n°® 160/22 // [PRAZO]];

1)) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricao // de acordo com o cronograma de
integralizacao definido no boletim de subscricao das Cotas Seniores da [+]2 Série // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim
de subscricao das Cotas Seniores da [+]2 Série];

(m) Indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread)
de [[+]% ([+] por cento) ao ano // até [+]% ([+] por cento) ao ano, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intencoes de investimento no ambito da oferta das Cotas Seniores
da [+]2 Série];

(n) meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [+]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizaco, sendo que a tltima valorizacdo ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta de valorizacao sera
calculada a partir da apropriacio diaria do Indice Referencial, sob a forma de capitalizacio
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(0) periodo de caréncia para pagamento da remuneracao: [nao héa // [] ([+]) meses a contar da
Data da 12 Integralizacao];

(P cronograma de pagamento da remuneracao: a partir do 1° (primeiro) més ap6s o término do
periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo das Cotas Seniores da [+]? Série,
[PERIODICIDADE];

(@ periodo de caréncia para amortizacao do principal: [nao ha // [] ([+]) meses a contar da Data
da 12 Integralizacao];

() cronograma de amortizacao do principal:

[A SER INSERIDO]

(s) prazo de duracio e data de resgate: as Cotas Seniores da [+]2 Série serao resgatadas na tltima

data de amortizacao do principal, que corresponde ao término do prazo de duracao das Cotas
Seniores da [+]2 Série.
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terao
os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

PORTO SEGURO GESTORA LTDA
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Portoseg Veiculos Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [<]2 ([]) EMISSAO DO
PORTOSEG VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [+]2 ([+]) emissao do Portoseg Veiculos Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente)
terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas Juniores (“Data
da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [¢] ([¢]) Cotas Juniores;

(0 valor unitério: R$[] ([+] reais), conforme o item 11.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util seguinte
a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da
clausula 12 do Anexo;

(@ volume total: R$[] ([+] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume total das Cotas
Juniores variar de acordo com o valor unitirio das Cotas Juniores em cada data de
integralizacao;

(e) forma de colocacdo: [colocagao privada // nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos //
garantia firme] // em lote Gnico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [nao aplicavel // []];

(2 possibilidade de distribuicao parcial: [nao ha // sera permitida a distribuicao parcial das Cotas
Juniores, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [+] ([+]) Cotas Juniores, com o
cancelamento do saldo de Cotas Juniores nao colocado];

(h) lote adicional: [nao ha // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser
aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [] ([+]) Cotas Juniores];

6)) publico-alvo da oferta: [investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

Q) aplicacdo minima: [ndo ha // R$[] ([] reais)];
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k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucao CVM n° 160/22 // [PRAZO]];

0] forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricao // de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscri¢do das Cotas Juniores // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscri¢ao
das Cotas Juniores];

(m) Indice Referencial: ndo hé;

(n) meta de valorizaciio: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tltima valorizacao ocorrera na respectiva
data de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(0) amortizacdo: nos termos da clausula 13 do Anexo; e

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Juniores somente serdo resgatadas em caso
de liquidacao da Classe.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maitiscula, terao
os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

PORTO SEGURO GESTORA LTDA




