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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO MB I PREV CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 44.458.711/0001-80

CONDIGCOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracao de 12 meses, encerrando no
Gltimo Dia Util do més de marco

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Tatica Gestora Estratégica
KILIMA GESTAO DE RECURSOS LTDA. XP VIDA E PREVIDENCIA S.A.
Ato Declaratério: 17.810, de 13 de abril de 2020 Ato Declaratério: Resolucdo CVM n° 21/21
CNPJ: 34.877.615/0001-12 CNPJ: 29.408.732/0001-05

Administradora
XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros
Custodia Distribuicao
S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Instituicdes contratadas
Ato Declaratorio: 11.015, de 29 de abril de 2010 conforme lista disponivel
CNPJ: 62.318.407/0001-19 no site da Gestora Tatica

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servigo contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢des regulamentares aplicaveis.

I. Gestora Tatica e Gestora Estratégica sdo denominadas em conjunto “Gestoras”.

I.1. A estrutura de gestdo compartilhada é benéfica ao Fundo, uma vez que visa a especializacdo de cada gestor
em seu ramo de atuacao, culminando em uma maior expertise na escolha dos ativos que compde a carteira do
Fundo. Nao obstante referida estrutura ser benéfica ao Fundo, destaca-se que a realizagdo por mais de um
prestador de servicos pode implicar em maiores controles para o monitoramento da carteira do Fundo.

I.2. As Gestoras prestardo seus servicos ao Fundo no ambito de suas atribuicdes especificas, conforma previsto
no presente regulamento, com observancia a politica de investimento e os limites do Fundo, sendo estas
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solidariamente responsaveis por seus atos de gestdo, nos termos do previsto na Instrucdo CVM 555/14 e
alteracOes posteriores.

1.3. Ademais, a Gestora Estratégica, na qualidade de cotista exclusivo do Fundo, empenhara seus melhores
esfor¢os na busca dos objetivos do Fundo dentro do seu ramo de atuagéo.

L.4. A Gestora Tatica, observadas as limitacdes legais e regulamentares, tem poderes para negociar, em nome
do Fundo, os ativos financeiros integrantes de sua carteira.

L5. Em caso de conflito entre as Gestoras, a Administradora podera intervir a fim de dirimir o conflito em tela,
como arbitro.

II. Das responsabilidades das Gestoras:
II.1. Gestora Tatica:

(i) definicdo da politica de investimento e dos limites aplicaveis a diversificacdo da carteira do Fundo,
revisada de tempos em tempos e refletida no regulamento;

(i) tomar as decisdes de investimento e desinvestimento do Fundo, segundo a politica de investimento
estabelecida neste regulamento;

(iii)  execucdo das atividades de selecdo, avaliagdo, aquisicao, alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e
direitos relativos aos ativos integrantes dessa carteira, incluindo estudo de rentabilidade de fundos de
investimentos e analise dos processos de selecdo dos ativos investidos e das respectivas equipes de gestao,
inclusive exercicio de direito de voto nas assembleias de fundos de investimento ou companhias em que o
Fundo invista, no limite da atuacgao especifica da Gestora Tatica, do regulamento do Fundo e da regulamentagado
em vigor;

(iv)  operacionalizar as negociagdes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive ordens de compra
e venda de ativos financeiros e demais modalidades operacionais;

(v) enviar as informagoes relativas aos negdcios realizados pelo Fundo a Administradora;

(vi)  recepcionar e centralizar as instrucdes da Gestora Estratégica adotando todas as providéncias
necessarias para que sejam executadas e operacionalizadas;

(vii)  administrar, diariamente, os fatores de risco que afetam a carteira do Fundo, de forma a manter os limites
previstos neste regulamento;

(viii) escolher as instituicdes responsaveis pela execucdo das ordens de compra e venda de ativos da carteira
do Fundo, de acordo com critérios préprios de selecdo, inclusive no que se refere ao respectivo risco;

(ix) os critérios de avaliacdo referidos na alinea anterior deverdo ser consistentes e com respaldo nas boas
praticas de mercado, assumindo a Gestora Tatica a integral responsabilidade dai decorrente, perante a
Administradora e o Cotista.

II.2. A Gestora Tatica podera utilizar-se do portfélio sugerido pela Gestora Estratégica para promover as
eventuais movimentagdes de ativos do Fundo, isto é, pela transferéncia dos recursos investidos, bem como,
pelos procedimentos de resgates destas aplica¢des.

I1.3. Gestora Estratégica:

(i) acompanhamento na selecdao dos ativos investidos pelo Fundo de acordo com o perfil de risco
estabelecido pelo cotista;

(i) informar a Gestora Tatica sobre potenciais aplicacdes e/ou resgates que possam influenciar na Gestao
Tatica do Fundo;
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(i) acompanhamento da rentabilidade do Fundo;

(iv) acompanhamento da regulamentacao pertinente aos PGBL/VGBL, as entidades abertas de previdéncia
complementar em geral e as sociedades seguradoras, visando informar a Gestora Tatica as atualizacOes
pertinentes a matéria; e

(v) envio de informacdo a Gestora Tatica quando da ocorréncia de alteragdes relevantes na regulamentacao
vigente, para fins de andlise desta quando as condig¢des que impliquem a modificagdo dos procedimentos e/ou
modalidade de aplicacdo de reservas, provisdes técnicas atrelados ao Fundo, de modo a permitir, também, a
atualizacédo do seu regulamento.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora Tatica e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentagéo aplicavel, mediante a apuragdo do valor
total dos ativos passiveis de liquidacao financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
e pela composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas
condi¢des de mercado vigentes.

IMI. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicbes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacGes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensao de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

‘ D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracoes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. As remuneracdes e taxas devidas aos prestadores de servicos serao calculadas de acordo com o disposto no
Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais ndo inclui os valores correspondentes as taxas,
remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos. Caso aplicavel, os demais fundos terdo suas taxas incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente:
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(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatdrios e informacgdes
periodicas previstas na regulamentacao vigente;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servi¢os no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacgao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagdo, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas
a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestdo;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolucdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servi¢co de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na regulamentacgdo aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver;

(xxii) taxa maxima de custddia; e

(xxiii) taxa de estruturacdo e de manutencao dos planos atrelados ao Fundo.

II. N&o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.
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III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

‘ F. AsSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(i) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;
(i) a emissao de novas Cotas, nas classes fechadas;

(iv)  a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas;

(v) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

(vi) o plano de resolucao de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada
dos cotistas;

(vii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas; e

(viii) aamortizacdo de Cotas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

II.1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora Tatica na rede mundial de computadores, contendo
a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a
apreciacao da Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagcdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdao se manifestar,
por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.
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V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Em classes destinadas exclusivamente a investidores profissionais, é permitido o voto nas Assembleias de
Cotistas: (i) do prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) dos sécios, diretores e empregados do prestador de
servico; (iii) das partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) do Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) do Cotista, na hipdtese de
deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagado
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. O Cotista tem ciéncia e concorda que: (i) ndo competird a Administradora a operacdo dos planos
previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob sua respectiva situacdo econdmico-financeira ou pelas
obrigacdes assumidas pelo Cotista perante terceiros; (ii) é exclusivamente responsavel pela instituicdo, operacdo
e resultados do plano de beneficio de natureza previdenciaria por ele constituido, administrado e executado; e
(iii) a Administradora e as Gestoras sdo responsaveis, exclusivamente, pela observancia dos limites estabelecidos
neste Regulamento, cabendo exclusivamente ao Cotista controlar os seus referidos limites de forma a assegurar
que, na consolidagdo de seus investimentos com os investimentos do Fundo, os limites estabelecidos na sua
regulamentagdo especifica ndo sejam excedidos.

VII. O Fundo esta sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos financeiros (i)
emitidos pela gestora e/ou empresas dos seus grupos econdémicos; e/ou (ii) cuja estruturacado, distribuicao,
intermediacdo e/ou negociacao seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdémico da gestora.

VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. INFORMACOES COMPLEMENTARES

L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solucao de conflitos
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Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto da Gestora Tatica

III.1. A Gestora Tatica ndo se obriga a exercer o direito de voto em Assembleias de fundos de investimento e/ou
companhias nos quais o Fundo tenha participacdo. No entanto, a Gestora Tatica adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias (“Politica de Voto") e podera exercer tal direito caso entenda conveniente e/ou
relevante, conforme os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias previstas na
Politica de Voto, a qual encontra-se disponivel no site da Gestora Tatica: http://www.kilima.com.br/.

III.2. A Politica de voto orienta as decisdes da Gestora Tatica em assembleias de detentores de titulos e/ou
valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipdtese de comparecimento e de
efetivo exercicio de direito de voto.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2025.
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Classe Unica de Cotas do Fundo de Investimento Multimercado MB I PREV Crédito Privado
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio:
Investidor Profissional Aberto Prazo:
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Indeterminado
Limitada Unica

A. Publico-Alvo e Politica de Investimento

I. Publico-Alvo: A Classe é destinada a receber, exclusivamente, recursos das reservas técnicas, provisdes
matematicas e demais recursos e provisdes de Planos Geradores de Beneficios Livres (PGBL) e de Vida Geradores
de Beneficios Livres (VGBL) instituidos pela XP Vida e Previdéncia S.A. (CNPJ: 29.408.732/0001-05),
companhia seguradora devidamente registrada perante a SUSEP (“Cotista”).

I.1. As aplicacbes de recursos realizadas na Classe, pelo Cotista, serdo provenientes de proponentes classificados
como "qualificados”, nos termos das disposi¢des regulatérias editadas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados ("CNSP").

I.2. Sendo constituida sob a forma de condominio aberto e destinada, exclusivamente, a receber recursos
provenientes do Cotista, em beneficio dos respectivos proponentes, a Classe é classificada como um “Fundo
Especialmente Constituido” para os fins dispostos na Resolugdo do CNSP n® 432/2021, na Resolucao do Conselho
Monetario Nacional n° 4.993/2022 (“Resolucdo CMN 4.993") e nas demais disposices normativas aplicaveis e
posteriores atualizacdes (“FIE”).

II. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante investimentos em diversas classes de titulos,
valores mobiliarios e/ou ativos financeiros nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos,
incluindo cotas de emissdao de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sem o
compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica, obedecidos os critérios fixados pelo CMN para
aplicacdo de recursos de provisGes técnicas de sociedades seguradoras e respeitados os demais limites
constantes das disposi¢des regulatodrias aplicaveis ao Cotista e aos respectivos proponentes.

III. Politica de Investimento:

As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacgoes:

"Classe": indica se a Classe podera, ou nao, investir em determinado ativo/emissor ou realizar
determinada operacao, nos termos desta politica de investimentos ("Permitido"” ou "Vedado")

"Percentual do PL - % Total da Categoria": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos que integram
determinada categoria e que tenham sido permitidos na coluna "Classe"

"Percentual do PL - % da Categoria": indica o percentual maximo do patrimonio liquido da Classe que
podera ser aplicado em um determinado ativo ou em um conjunto de ativos em relacao ao % Total da
Categoria respectiva, nos termos da regulamentacao aplicavel, caso tal(is) ativo(s) tenham sido
permitidos na coluna "Classe”
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"Percentual do PL": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe que podera ser
laplicado em um determinado emissor ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna "Classe'

Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidor profissional, os ativos listados no
item 1 abaixo nao estao sujeitos a limites individuais.

1. Limites por modalidade de ativo

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL

Categoria I - Renda Fixa % da Categoria% Total da Categoria

Titulos Publicos Federais ou Créditos
Securitizados pela Secretaria do Tesouro Permitido
Nacional

Cotas de fundos de investimento,
constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujas carteiras estejam representadas
exclusivamente por Titulos Publicos Federais
e/ou Créditos Securitizados pela Secretaria
do Tesouro Nacional, por posicbes em
mercados de derivativos e por
disponibilidades de caixa, que poderdo ser Permitido
investidas em operacdes compromissadas,
dos quais entidades reguladas pela SUSEP
sejam as Unicas cotistas, bem como cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento com as caracteristicas acima
descritas (Fundo Especialmente Constituido 100%
de Titulos Publicos)

100%

Cotas de fundos de investimento em indices
de mercado de renda fixa, admitidas a
negociacao no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas exclusivamente
por Titulos Publicos Federais ou Créditos
Securitizados pela Secretaria do Tesouro
Nacional, ressalvadas as disponibilidades de
caixa permitidas pela regulamentacdo em
vigor (Fundo de indice de Titulo Publico)

Permitido

Valores mobilidrios ou outros ativos
financeiros de renda fixa emitidos por
companhia aberta cuja oferta publica tenha |Permitido 75%
sido registrada junto a CVM ou que tenha
sido objeto de dispensa de registro
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Debéntures de infraestrutura, emitidas
conforme art. 2° da Lei n® 12.431/11, por
sociedade por agdes, aberta ou fechada, cuja
oferta publica tenha sido registrada junto a
CVM ou objeto de dispensa de registro, Permitido
garantidas por titulos publicos federais que
representem, pelo menos, 30% do principal
na data de vencimento dos compromissos
estipulados na escritura de emisséo

Ativos que representem obrigacdes ou
coobrigacdes de instituicbes financeiras Permitido
autorizadas a funcionar pelo BACEN

Cotas de emissao de FIFs e FIC de FIFs,
constituidos sob a forma de condominio
aberto, cuja carteira tenha como principal
fator de risco a variacdo da taxa de juros
domeéstica, ou de indice de precos ou ambos
(Fundos Renda Fixa)

Permitido

50%

Cotas de fundos de investimento admitidas a
negociacdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por ativos Permitido
financeiros que busquem refletir as variagdes
e rentabilidade de indices de referéncia de
renda fixa (Fundo de Indice de Renda Fixa)

Valores mobilidrios ou outros ativos
financeiros de renda fixa cuja oferta publica
tenha sido registrada junto a CVM ou que
tenha sido objeto de dispensa de registro,
emitidos por sociedade de proposito
especifico (SPE) constituida sob a forma de
sociedade por agoes, e que nao se
enquadrem nos ativos indicados acima

Permitido

Certificados de recebiveis de emissdo de 25%

. L Permitido
companhias securitizadoras

Ativos financeiros representativos de
obrigacdo de organizacdes financeiras das
quais o Estado brasileiro faca parte e sejam
admitidos a negociagdo no Brasil

Permitido

Cotas de classe sénior de FIDC Permitido
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Cotas de classe sénior de FIC FIDC que
vedem, em regulamento, a aquisicao de Permitido
cotas subordinadas

Titulos ou valores mobiliarios de renda fixa
nao relacionados acima, desde que com
cobertura integral de seguro de crédito,
observada a regulamentacao especifica do
Conselho Nacional de Seguros Privados e da
Superintendéncia de Seguros Privados

Permitido

Categoria II - Renda Variavel % da Categoria% Total da Categoria

AcOes de emissao de companhias abertas,
correspondentes bonus de subscricado,
recibos de subscricao e certificados de
depdsito, admitidas a negociagdo em
segmento especial, instituido por bolsa de
\valores no Brasil, que assegurem, por meio
de vinculo contratual entre a bolsa e o
emissor, praticas diferenciadas de Permitido
governanga corporativa, que contemplem,
pelo menos, a obrigatoriedade de no minimo
25% de acOes permanentemente em
circulacdo (free float) e previsdo expressa no 100%
estatuto social da companhia de que seu
capital social seja dividido exclusivamente
em acoes ordinarias

Cotas de emissao de FIFs de Ac¢des e FIC de
FIFs de AcGes, constituidos sob a forma de 100%
condominio aberto, cuja carteira seja
composta exclusivamente pelas agoes
admitidas no item imediatamente acima,
correspondentes bonus ou recibos de
subscricdo e de certificados de depodsitos de
tais acdes

Permitido

AcOes de emissdo de companhias abertas
que permitam a existéncia de acdes ON e PN
(com direitos adicionais), correspondentes
bonus de subscricdo, recibos de subscricdo e
certificados de depésito, admitidas a
negociacdo em segmento especial, instituido
por bolsa de valores no Brasil, que
contemplem previsdo expressa no estatuto
social da companhia de que o conselho de
administracao deve ser composto por no
minimo 5 (cinco) membros, dos quais pelo

Permitido 75%
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menos 20% (vinte por cento) devem ser
independentes com mandato unificado de
até 2 (dois) anos

Cotas de emissao de FIFs de Ac¢des e FIC de
FIFs de AcGes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cuja carteira seja
composta exclusivamente pelas agoes
indicadas no item imediatamente acima,
correspondentes bonus ou recibos de
subscricao e de certificados de depositos de
tais acdes

Permitido

AcOes de emissao de companhias abertas
cuja composicao do conselho de
administracdo possua um minimo de 3 (trés)
membros, com mandato unificado de até 2
(dois) anos, admitidas a negociacdo em Permitido
segmento especial instituido por bolsa de
valores no Brasil, e correspondentes bonus
de subscricao, recibos de subscricdo e
certificados de depdsito

Cotas de emissao de FIFs de Ac¢oes e FIC de
FIFs de Acles, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cuja carteira seja
composta exclusivamente pelas acoes
indicadas no item imediatamente acima,
correspondentes bonus ou recibos de
subscricdo e de certificados de depositos de
tais acdes 50%

Permitido

Cotas de fundos de investimento admitidas a
negociacao no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que [Permitido
busquem refletir as variagdes e rentabilidade
de indices de referéncia de renda variavel
(Fundo de indice de Renda Variavel)

Cotas de emissao de FIFs de Ac¢des e FIC de
FIFs de Acbes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cuja carteira seja
referenciada em indice composto por, no
minimo, 50 (cinquenta) ac¢des, divulgado por Permitido
bolsa de valores no Brasil, correspondentes
bonus ou recibos de subscricdo e de
certificados de depdsitos de tais agoes
(Fundo Referenciado em Indice de Acdes)
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AcSes sem percentual minimo em circulagdo
(free float), correspondentes bonus de
subscricdo, recibos de subscricao e Permitido
certificados de deposito, admitidas a
negociacao em bolsa de valores no Brasil

Cotas de emissao de FIFs de Acdes e FIC de
FIFs de Acbes (exceto do subtipo "Mercado
de Acesso"), constituidos sob a forma de
condominio aberto, cuja carteira seja
composta por a¢gdes admitidas a negociagdo
em mercados organizados, bonus ou recibos
de subscricao e de certificados de depdsitos
de tais acoes

Permitido 25%

Debéntures com participacdo nos lucros, ou
conversiveis em agdes ou permutaveis em
acoes, cuja oferta de distribui¢do tenha sido |Permitido
previamente registrada junto a CVM ou que
tenha sido objeto de dispensa de registro

Categoria III - Imobiliario % da Categoria % Total da Categoria

Cotas de fundos de investimento imobiliario
(FII) e em cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento com tais
caracteristicas (FICFII)

Permitido 100% 40%

Categoria IV - Investimentos Sujeitos a Variacdo Cambial % da Categoria% Total da Categoria

Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal
Ccuja remuneracao seja associada a variagdo [Permitido
da cotacdo de moeda estrangeira

Cotas de FIFs Cambiais e FIC de FIFs
Cambiais, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cuja carteira seja
composta por pelo menos 80% (oitenta por [Permitido
cento) de ativos relacionados a variacdo de
precos de moeda estrangeira ou a variacao
do cupom cambial

100% 40%

Cotas de FIFs de Renda Fixa - Divida Externa
e FICs de FIFs de Renda Fixa - Divida Externa,
constituidos sob a forma de condominio
aberto, que tenha 80% (oitenta por cento),
no minimo, de seu patrimonio liquido
representado por titulos representativos da
divida externa de responsabilidade da Unido

Permitido
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ou cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento com tais
caracteristicas (Fundo de Renda Fixa Divida
Externa)

Cotas de FIFs e FICs de outros FIFs,
constituidos sob a forma de condominio
aberto, destinadas a investidores
profissionais ou investidores qualificados e  [Permitido
que permitam o investimento de mais de
40% de seu PL em ativos sediados no
exterior

Cotas de FIFs e FICs de outros FIFs,
constituidos sob a forma de condominio
aberto, destinadas ao publico em geral e quePermitido
permitam o investimento de mais de 20% de
seu PL em ativos sediados no exterior

Cotas de fundos de investimento admitidas a
negociacao no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, no Brasil,
cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes
de indices de referéncia em renda fixa ou
renda variavel no exterior (Fundo de Indice
em Investimento no Exterior)

Permitido

Cotas de FIFs Multimercado e FICs de outros
FIFs Multimercado, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja politica de Permitido
investimento permita a compra de ativos ou
derivativos com risco cambial

Certificados de Operacdes Estruturadas
(COEs) com valor nominal protegido

. N Permitido
referenciados em taxas de cambio ou
variacdo cambial
Certificados de deposito de valores
mobilidrios com lastro em acdes de emissao
de companhia aberta ou assemelhada com .
Permitido

sede no exterior — Brazilian Depositary
Receipts (BDR), negociados em bolsa de

, 75%
valores no Pais

Cotas de FIFs que possuam em seu nome a
designacao "Acdes - BDR Nivel I", Permitido
constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentacéo
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estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios

Titulos e valores mobilidrios representativos
de divida corporativa de empresas brasileiras
de capital aberto, emitidos e negociaveis no
exterior

Vedado 50%

Titulos de depdsitos a prazo fixo por até 6
meses, renovaveis, emitidos ou
internacionalmente garantidos por Vedado
instituicdes financeiras no exterior e em
moeda estrangeira

Certificados de depdsitos emitidos ou
internacionalmente garantidos por
instituicdes financeiras no exterior e em
moeda estrangeira

Vedado

Titulos emitidos por governos centrais de 25%
jurisdicdes estrangeiras e respectivos bancos
centrais, desde que (i) emitidos ou
internacionalmente garantidos por
instituicoes financeiras no exterior e em
moeda estrangeira e (ii) a classificacdo Vedado
externa de risco da emissdo, conferida por
agéncia de classificacdo de risco de crédito
registrada ou reconhecida no Brasil pela
CVM, seja igual ou superior a a- ou
equivalente

Categoria V - Outros % da Categoria% Total da Categoria

Cotas de FIFs Multimercado e FICs de outros
FIFs Multimercado constituidos sob a forma
de condominio aberto, cuja politica de Permitido
investimento vede a compra de ativos ou 100%
derivativos com risco cambial

Certificados de Operacées Estruturadas

. . Permiti
(COEs) com valor nominal protegido ermitido 40%
Cotas de FIPs qualificados como "entidades "
. . ., Permitido
de investimento
75%

Cotas de FIFs de AcOes - Mercado de Acesso
e FICs de outros FIFs de Agbes - Mercado de Permitido
Acesso
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Certificados de Operacdes Estruturadas

. ) Permitido
(COEs) com valor nominal em risco

Certificados de Reducdes Certificadas de
Emissdo (RCE) ou de créditos de carbono do
mercado voluntario, admitidos a negociacao
em bolsa de valores, mercadorias e futuros D59,
ou mercado de balcdo organizado,
registrados ou depositados, respectivamente,
em entidade registradora ou depositario
central, autorizados pelo BACEN ou pela
CVM nas suas respectivas areas de
competéncia

Permitido

Categoria VI - FIEs % da Categoria% Total da Categoria

Cotas de outros FIEs tipo 2 e FIFEs cujas
politicas de investimento reflitam os ativos e
limites estabelecidos pelo BACEN e aplicaveis
as entidades reguladas pela SUSEP

Permitido 100% 100%

Categoria VII - Vedados % da Categoria % Total da Categoria

Quaisquer outros ativos financeiros que ndo

. ) : Vedado Vedado Vedado
integrem as categorias I a VI acima

Limites de Concentracdo em um Mesmo Emissor

A Classe ndo podera aplicar recursos equivalentes a mais de:
L. 25% do patrimonio liquido de uma mesma classe de FIDC, FIC FIDC, FII, FIC FII ou FIP;

II. 25% de um mesmo patrimonio separado constituido pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiduciario que lastreiam a emissdao de um mesmo Certificado de Recebiveis;

III. 25% de uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios, exceto por (a) titulos da divida publica
mobiliaria federal, (b) créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional, (c) acGes e bonus e recibos de
subscricdo de acbes e (d) debéntures de infraestrutura indicadas no item 1 acima;

IV. 20% de uma mesma companhia aberta, considerando o capital total, o capital votante ou o total de ativos
investidos junto a tal contraparte*;

V. 5% do valor de um mesmo Certificado de Operac6es Estruturadas (COE) com valor nominal em risco.
* Para fins do computo do disposto no item IV, deve ser adicionado, ao total de acdes, o total de bénus de

subscricdo, recibos de subscrigao e certificados de depositos de agdes de uma mesma companhia, as cotas de
fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados
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como fundos de a¢es que tenham como objetivo investir em uma Unica companhia ou grupo financeiro ou
econdmico.

Limites Adicionais

L. Salvo pelos ativos sediados no exterior, todos os ativos a serem adquiridos pela Classe deverao ser,
obrigatoriamente:

(a) objeto de depdsito central ou registrados em sistema de registro, em nome da Classe, em contas especificas
e individualizadas mantidas junto a instituicdes autorizadas pelo BACEN ou pela CVM a prestarem esses
servi¢os e que tenham convénio ou acordo de cooperagao técnica com a SUSEP; e

(b) se admissivel, depositados em conta de custddia em instituicGes financeiras ou entidades autorizadas pelo
BACEN ou pela CVM a prestarem esses servigos e que tenham convénio ou acordo de cooperagdo técnica com
a SUSEP.

1. Nenhum ativo integrante da Categoria I podera ter a sua remuneragdo associada a variagdo cambial.

II. A Classe nado podera adquirir cotas de FIDC ou de FICFIDC que possam investir, direta ou indiretamente, em
direitos creditérios ndo-padronizados.

IV. Salvo por titulos publicos federais de emissdo e de responsabilidade da Unido Federal que tenham sido
emitidos no exterior, a Classe somente podera adquirir ativos integrantes da Categoria IV que, na avaliacdo da
Gestora, sejam classificados como de baixo risco de crédito.

V. A Classe somente podera investir em cotas de FIP cujos regulamentos (i) prevejam que a Gestora do fundo
ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico devem ser titulares de, no minimo, 3% do capital
subscrito do fundo ou da respectiva classe de cotas, conforme o caso, e (ii) ndo contenham qualquer clausula
que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza a Gestora e/ou a
pessoas ligadas em relacdo aos demais cotistas.

VI. A Classe nao podera adquirir acdes que ndo pertencam a indice de mercado de balcdo organizado ou que
nao tenham pertencido ao mesmo indice no més anterior, nem tampouco os respectivos bonus de subscrigdo,
recibos de subscricao, certificados de dep&sitos de agdes ou quaisquer titulos ou valores mobilidrios
conversiveis em agdes ou cujo exercicio dé direito ao recebimento ou aquisi¢do de tais agdes.

VIL Todos os ativos a serem adquiridos pela Classe deverdo ser identificados por um "International Securities
Identification Number" (Cédigo ISIN), salvo se, comprovadamente, tal identificacdo ndo for possivel.

VIIL. A Classe somente podera adquirir cotas de emissao de fundos de investimento que possuam
procedimentos de avaliacdo e de mensuracéo de risco de suas respectivas carteiras de investimento.

Derivativos
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Exposicdo a operagdes nos mercados de derivativos e de
liquidacao futura, com registro ou negociacdo em bolsa de
valores ou de mercadorias e de futuros ou com atuacao de
camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de
Hedge e posicionamento liquidacdo como contraparte central garantidora da operacao,
observado que tais operagdes ndo podem resultar em
possibilidade de perda superior a uma vez seu respectivo
patrimonio liquido (100% PL) e sendo vedada a realizagédo de
venda de op¢des a descoberto.

Limite maximo de utilizagdo de margem

. 15%
requerida

Limite total dos prémios e opgdes pagos 5%

Esta Classe podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de suas respectivas politicas de investimento.

Os derivativos referenciados nos ativos integrantes das Categorias I a VI estardo sujeitos aos limites por
modalidade da sua respectiva Categoria.

Todas as operacOes com derivativos deverao ser registradas em nome da Classe em sistemas de registro,
compensacao e liquidagdo junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo BACEN ou pela CVM e que
tenham convénio ou acordo de cooperacdo técnica com a SUSEP, sendo obrigatdrio que tais sistemas
permitam a identificagdo do contrato derivativo realizado.

A aplicacdo em derivativos, pela Classe, esta sujeita as seguintes condi¢des:

I. Avaliacdo prévia de todos os riscos envolvidos;

II. Que o Fundo e/ou a Gestora possuam sistemas de controles internos adequados a operagdes com
derivativos;

I1I. Ndo pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido do
fundo de investimento

IV. Inexisténcia de qualquer possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo da Classe;

V. Nao pode ser realizada sem garantia da contraparte central da operagao;

V1. Os contratos derivativos devem ser registrados, compensados e liquidados financeiramente em sistemas
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas
de competéncia, e que tenham convénio com a Superintendéncia de Seguros Privados.

VIL. Atuacdo de camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo como contraparte central
garantidora da operagao.

VIIL. A exposicao resultante da utilizagdo de instrumentos derivativos deve ser considerada para fins de
enquadramento da carteira dos fundos de investimento especialmente constituidos, observados os requisitos
dos ativos, os limites de alocacdo por modalidade e segmento, os limites por emissor e investimento e os
prazos de que trata o presente Regulamento.
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2. Limites por emissor

Natureza do Emissor Classe Percentual do PL
Unido Federal Permitido 100%
FIEs tipo 2 e FIFEs Permitido 100%
F i i "

undos de mvesjumento (exc.eto oS . Permitido 19%
expressamente listados nos itens abaixo)
ETFs Permitido 19%
Insti’Fuig()es financei'ras (incluindo na Permitido hso,
qualidade de coobrigada)
§ompanh|a abertg (gxceto as expressamente Permitido 5%
listadas nos demais itens)
Sociedades de Propdsito Especifico, na
gualidade de gmi§sora de d'ebénture.s de Permitido 159
infraestrutura indicadas no item 1 acima,
caso permitidas
Organizagdes financeiras internacionais Vedado 10%

Companhias securitizadoras ou, caso haja
regime fiduciario, cada patrimonio separado [Permitido 10%
constituido sob referido regime

FIDC e FIC FIDC Permitido 10%

FII e FIC FII Permitido 10%
Sociedades de P.rop05|to Espeaﬂcgs .(SPEs) Permitido 10%
(exceto as mencionadas nos demais itens)

FIP Permitido 10%
FIFs e FIC de outros FIFs de Acdes .

. . P 109
integrantes do subtipo "Mercado de Acesso" ermitido 0%
Pessoas fisicas Vedado Vedado

Emissores ndo listados acima, cujos ativos
estejam listados no item 1 acima e que sejamPermitido 5%
permitidos a Classe
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Serao considerados um Unico emissor as companhias controladas pelos mesmos tesouros estaduais ou
municipais, bem como as entidades que sejam partes relacionadas, conforme definicdo constante da
Resolucao CMN n° 4.993/2022 e suas alteracoes posteriores.

3. Crédito Privado

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Ativos financeiros de responsabilidade de
pessoas juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido
Federal, diretamente.

Permitido 100%

As aplicacdes em ativos financeiros descritos no item 3 devem respeitar as disposi¢cdes normativas aplicaveis a
FIEs.

4. Investimentos sujeitos a Variagao Cambial

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Investimentos no exterior, realizado de forma
direta: ativos financeiros, fundos de
investimento/veiculos de investimento e
contratos de derivativos emitidos no exterior.

Vedado 40%

I. A Classe somente podera adquirir ativos sediados no exterior que sejam registrados em sistema de registro,
objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central que permitam a
identificagdo do investimento realizado e, em todos os casos, escriturados por instituicdes devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida.

1. As aplicacOes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no célculo dos
correspondentes limites de concentragdo por modalidade de ativo financeiro e por emissor aplicaveis aos

ativos domésticos, conforme indicados nos itens 1 e 2 acima, respectivamente.

II. As aplicacbes em ativos financeiros no exterior devem respeitar as disposi¢des normativas aplicaveis a FIEs.

5. Outras Operacoes

Tipo de Operacao Classe

Tomar ativos financeiros em empréstimo,
desde que operacbes sejam cursadas por
meio de servico autorizado pelo BACEN ou
pela CVM

Permitido

Dar ativos financeiros em empréstimo, desde
que operagdes sejam cursadas por meio de Permitido
servi¢o autorizado pelo BACEN ou pela CVM
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Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacao

. Vedado
com ativos da Classe

Realizar opera¢des a descoberto, exceto
\venda de opgdes (venda quando a Classe
ndo for titular do ativo, ou cuja titularidade |Permitido
resulte de empréstimo ou outro contrato de
efeito equivalente)

Realizar operag¢des de day-trade (aquelas

. . Permitido
iniciadas e encerradas no mesmo dia)
Operagdes tendo como contraparte, direta
ou indiretamente, a Administradora, Gestora
Vedado*

e ligadas, inclusive veiculos de investimento
por eles administrados e/ou geridos.

Titulos ou valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de pessoas fisicas, bem como

carteiras administradas por pessoas fisicas ouMedado
fundos de investimentos cujas carteiras
sejam administradas por pessoas fisicas

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Cotas de emissdo de fundos de investimento
administrados pela Administradora, pela

. Permitido 100%
Gestora ou por respectivas partes
relacionadas
Ativos financeiros de emissdo da Gestora e
. .. Vedado** Vedado
outros emissores de seu grupo econémico
Operacoes compromissadas lastreadas em .
perag P Permitido D5%

titulos de renda fixa***

* Exceto operagoes compromissadas destinadas a aplicagdo, por um Unico dia, de recursos aplicados pelo
Cotista na Classe e que ndo puderam ser alocados em outros ativos no mesmo dia, em atencao a esta Politica
de Investimento.

** A vedacdo ndo sera aplicavel nas duas seguintes hipdteses, respeitado o limite legal aplicavel a Classe: (1)
quando as operagdes versarem sobre acbes emitidas pela Gestora e, cumulativamente, sejam: (i) integrantes de
indice de mercado: (ii) referéncia para a politica de investimentos do Fundo; e (iii) a alocagao respeite a
propor¢ao de participacao da respectiva acdo na composicao do referido indice; ou (2) quando as operacdes
\versarem sobre acoes emitidas pela Gestora e tais agdes integrarem indice geral representativo das aces de
maior negociabilidade no mercado brasileiro.

*** As operagdes compromissadas devem ser registradas e liquidadas em instituicdo autorizada pelo BACEN ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia, e os titulos de renda fixa recebidos como lastro devem
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ser considerados para fins de enquadramento da carteira da Classe aos limites dispostos nesta politica de
investimento e nas disposi¢des regulatérias aplicaveis.

6. Observacoes

I. Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislacao e regulamentacéo vigentes, as restricdes
previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados diretamente pela Classe,
sendo que as classes de fundos de investimento nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos regulamentos dos respectivos fundos de investimento a que pertengam.

II. Esta Classe ndo observa limites ordinarios de aplicacdo por modalidade de ativos financeiros ou por emissor,
observadas a legislacao e a regulamentagao vigentes, podendo estar exposta, direta ou indiretamente, a
significativa concentracdo em determinados ativos financeiros e/ou poucos emissores, com os riscos dai
decorrentes.

B. Tributacao Aplicavel

A tributacao aplicavel aos Cotistas e a Classe sera aquela definida pela legislacdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I. Tratamento tributario da carteira da Classe:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira da Classe ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira da Classe ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

C. Taxas e outros Encargos

Taxa Global Taxa de Ingresso e/ou Saida
Minima: 0,75% a.a.

Maxima: 2,50% a.a.

Independentemente do(s) percentual(is) minimo e

maximo acima indicado(s), os prestadores de servigos N/A
sempre fardo jus a uma remuneracdo minima mensal
de R$ 1.411,10 ainda que a Taxa Global calculada nos
termos desta secao nao alcance tal valor.
Taxa de Performance Taxa Maxima de Custédia

0,023% a.a., respeitado o minimo mensal de R$

N/A 824,46
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I. A taxa global, se houver, é o somatorio das taxas de administracdo, taxa de gestao, taxa maxima de distribuicao
e/ou taxa de estruturacdo de previdéncia, conforme aplicavel (“Taxa Global”).

FIF Multimercado

L.1. A presente Classe pagara aos prestadores de servicos o montante total e somado constante na tabela
descrita acima, conforme aplicavel, sendo certo que a efetiva aliquota e valor recebido por cada um dos
prestadores de servicos em relacdo a Taxa Global, ficard detalhado e disponivel para consulta no site da Gestora,
a partir da data em que os dispositivos legais relacionados a segregacao de taxas estabelecidos pela Resolucdo
CVM n° 175 entrarem em vigor.

II. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas maximas indicadas consideram as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto as taxas minimas indicadas
nao consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

III. As aplicacdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas
para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da Gestora.

IV. Para fins das disposicOes regulatorias, a Gestora deverd garantir que o somatorio das taxas maximas da
Classe, conforme aplicaveis, sera equivalente ao limite maximo de taxa prevista no regulamento dos planos PGBL
e VGBL do FIE e em conformidade com o aprovado pela SUSEP.

V. O Fundo podera aplicar em classes de cotas de fundos de investimento cujos regulamentos prevejam
remuneracdo com base em taxa de performance. Nessas hipdteses, a taxa de performance de cada um dos
fundos investidos devera ser de, no maximo, 20% (vinte por cento) do que exceder ao seu indicador de
desempenho (benchmark), conforme estabelecido em seus respectivos regulamentos, cabendo exclusivamente
a Cotista manter o controle sobre a observancia dos referidos percentuais de taxas maximas dos fundos
investidos, de acordo com sua regulamentacgao especifica.

FORMA DE CALCULO

I. Conforme aplicavel, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa Méaxima de Distribuicdo, Taxa de
Estruturacdo de Previdéncia e/ou Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variacao positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

III. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das Condicoes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

D. Regras de Movimentacao

Aplicacao
Cotizacao:
D+0
Resgate
Conversao da Cota: Pagamento:
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D+30 Dias Uteis D+2 Dias Uteis contados apds a conversio

MOVIMENTAGAO VALOR*
Valor Minimo de Aplicagao Inicial R$ 1,00
Valor Minimo de Aplica¢des Adicionais R$ 1,00
Valor Minimo de Resgate R$ 1,00
Saldo Minimo de Permanéncia R$ 1,00

*Sem considerar os valores das Taxas de Entrada e de Saida indicadas no item acima, conforme aplicaveis.

I. Movimentacoes em todo dia util: 22 a 62 feira, exceto feriado nacional ou dia sem funcionamento da B3.

II. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou apds o horario limite serdo processados no dia Util subsequente,
observados os prazos aplicaveis.

I Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diariamente.

IV. Outras informacées: Mais informacdes referentes a movimentacao das Cotas estdo disponiveis no site da
Administradora e/ou no site da Distribuidora, conforme aplicavel.

V. Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas disposi¢des regulatorias em vigor.

VI. As Cotas correspondem, na forma da legislagdo aplicavel, aos ativos garantidores das provisdes, reservas e
fundos do respectivo plano previdenciario instituido pelo Cotista, devendo estar, permanentemente, vinculadas
ao 6rgao executivo do Sistema Nacional de Seguros Privados, e ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma
ou oferecidas como garantia para quaisquer outros fins, em aten¢do ao previsto nas disposicoes regulatérias
aplicaveis.

E. Aplicacdo, Amortizacao e Resgate

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimdnio liquido da Classe apurado diariamente
ap6s o fechamento dos mercados em que a Administradora atue (“Cota de Fechamento”).

II. Resgate das Cotas: Os resgates das Cotas do Fundo podem ser solicitados a qualquer momento, desde que
respeitadas as regras de movimentagao previstas neste Regulamento.

II.1. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, serdo observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

III. Forma de Aplicacdo: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

IV. Suspensdo de Aplicacoes e Contratacdo de Empréstimos: Novas aplicagdes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora Tatica, mediante comunicado aos distribuidores.

IV.1. A Gestora Tatica estd autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor do
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empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operacdes.

FIF Multimercado

IV.2. A Gestora Tatica também esta autorizada a suspender novas aplica¢cdes apenas para novos investidores.

V. Resgate compulsério: O resgate compulsorio (i) deve ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
existente.

V.1. A Classe podera realizar o resgate compulsério de Cotas nos casos em que:

(i) a Gestora Tatica, quando da alocacdo do patriménio liquido, ndo identifique ativos financeiros oportunos
para investimento pela Classe, em razdo de condi¢bes adversas de mercado, e que potencialmente possam
comprometer o cumprimento do objetivo da Classe, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
excedentes e ndo investidos, ou

(i) a Classe nao alcance um patrimonio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) dentro de
90 (noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
investidos.

A aplicagdo e o resgate de Cotas poderao ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio de documento
de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED), ou, ainda, por meio da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, se aplicavel.

VI. Regras para Utilizacao de Ativos Financeiros na Integralizacdao e Resgate de Cotas: Nao sera admitida a
utilizagado de ativos financeiros na integralizacao e no resgate de Cotas.

F. Patrimonio Liquido Negativo e Insolvéncia

I. Eventos de Verificacdao do Patrimonio Liquido Negativo: A Administradora verificard se o patrimonio
liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas de margem de garantias por operacgdes de
derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opg¢des de
compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que
porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam
gerar impacto significativo no patrimonio liquido da Classe.

II. Ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo e Procedimentos Aplicaveis: Caso verifique que o patrimonio
liquido da Classe estd negativo, a Administradora adotara as seguintes medidas, dentre outras exigidas pela
regulamentacao aplicavel:

(i) imediatamente: (a) fechara a Classe para resgates; (b) ndo realizara qualquer amortizagdo de Cotas; (c) ndo
permitirad novas subscri¢cdes de Cotas; (d) cancelarad os pedidos de resgate de Cotas pendentes de conversao; e
(e) divulgara fato relevante; e

(ii) em até 20 dias: (a) elaborard um plano de resolucao do patrimonio liquido negativo, em conjunto com as
Gestoras e em atencao as informagdes minimas exigidas pela Resolugdo CVM 175 (“Plano de Resolu¢do”); e (b)
convocara Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do Plano de Resolucéo,
para que os Cotistas deliberem a seu respeito. Sera permitida a manifestacdo de credores no ambito de tal
Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

II.1. Caso, ap6s a adocdo das medidas previstas na alinea “(i)" do item I acima, os Prestadores de Servicos
Essenciais avaliem que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
as medidas listadas na alinea “(ii)” se tornam facultativas.
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I1.2. Se a Administradora verificar que o patrimoénio liquido deixou de estar negativo previamente a convocagao
da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item I acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
ficam dispensados de prosseguir com a elaboracdo do Plano de Resolucdo e a convocacao da Assembleia de
Cotistas. Nesse caso, a Administradora também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)” do item I
acima.

FIF Multimercado

II.3. Se a Administradora verificar que o patrimonio liquido deixou de estar negativo posteriormente a
convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)” do item I acima e anteriormente a sua
realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada, mas apenas para que as Gestoras apresentem aos
Cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram em patrimoénio liquido
negativo, sem que haja exigéncia de tomada de qualquer deliberacdo pelos Cotistas. Nesse caso, a
Administradora também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)” do item I acima.

III. Deliberacao Acerca do Plano de Resolugao: Se o patrimonio liquido permanecer negativo até a data de
realizagdo da Assembleia de Cotistas acima referida, esta devera ser realizada para que os Cotistas deliberem
acerca do Plano de Resolucéo.

IIL.1. Em caso de aprovacdo, todos os termos do Plano de Resolucdo deverdo ser estritamente observados pelos
Cotistas, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos demais prestadores de servico da Classe, inclusive, sem
limitagdo, quanto aos prazos e procedimentos previstos.

III.2. Em caso de ndo aprovagao do Plano de Resolucdo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
alternativas:

(i) cobrir o patrimédnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes da Classe;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe e o Fundo a outra classe de cotas de fundo de investimento que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe e o Fundo, desde que ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e do
Fundo, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia caso
a Assembleia de Cotistas mencionada no item III acima ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

IV. Insolvéncia: Caso a Classe ndo possua patrimonio suficiente para responder por suas dividas e a
Administradora ingresse com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe e do Fundo, nos termos do
item IIL.2. acima, aplicar-se-ao as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cddigo Civil.

G. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidagao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de Cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os
Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberard sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve
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constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizacao total de Cotas.

H. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), as Gestoras e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da
Classe.

"nou nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. Os Prestadores de Servico Essenciais, nos limites de suas competéncias, prestardo ao Cotista todas as
informagdes necessarias ao pleno atendimento as disposicdes regulatorias a ele aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, aquelas editadas pela SUSEP.

I. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Insolvéncia

Na ocorréncia de eventos que representem insolvéncia, nos termos descritos neste Regulamento, a Classe e o
Fundo poderao ser submetidos a pedido de declaragéo judicial de insolvéncia. Nos termos da legislacdo vigente,
na hipdtese de a Classe e/ou o Fundo terem sua insolvéncia declarada judicialmente, tal declaragdo produziria,
dentre outros, (i) o vencimento antecipado de dividas sob sua responsabilidade, (ii) a arrecadacdo de bens
suscetiveis de penhora (atuais ou adquiridos no curso do processo) e/ou (iii) execucdo por concurso universal
de credores, o que podera afetar adversamente o patrimonio da Classe e, por conseguinte, acarretar perdas aos
Cotistas.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

27 de 29
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730



Docusign Envelope ID: ECC9C994-DAEF-4A5A-92F5-9CFC6181B10D

SeC L! rit ieS Categoria / Tipo:
> services

FIF Multimercado

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagcdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que poderd afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda
estrangeira e/ou ativos no exterior.

V. Risco de Conversibilidade

Os precos de ativos financeiros negociados no exterior em outras moedas que nao o Real podem estar expostos
ao risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizacdo da moeda. Mudangas na politica cambial
podem causar impactos nas negocia¢des no exterior.

VL. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estao sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢ao que os investidores tém sobre
tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito
na liquidagcdo das operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das
contrapartes nas operag¢des integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou
classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

VIL. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucao de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Nesse sentido, a Classe podera nao estar apta a efetuar, dentro do prazo méaximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fungdo
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande volume de
solicitacdes de resgate ou de outras condicOes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora podera,
inclusive, determinar o fechamento da Classe para novas aplicagdes ou para resgates, fazendo uso de estratégias
de gestao de liquidez, desde que previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo em vigor.

VIII. Risco de Mercado Externo

A Classe podera investir seu patrimonio liquido em ativos financeiros localizados e/ou negociados no exterior e,
consequentemente, as performances da Classe e dos fundos investidos podem ser afetadas por requisitos legais
ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou ainda, pelo Risco
Cambial acima mencionado.

IX. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel, conforme previsto nas Condi¢des Gerais
Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a
Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pelas Gestoras, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou prote¢do da carteira, bem como, de altera¢bes nos
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critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins
tributarios.

X. Risco Regulatério

Alteragdes na legislacdo e/ou regulamentagdo aplicdveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros,
incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos
financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des
de operacao a Classe e do Fundo.

XI. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracgao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢ao da carteira
da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a
diversificagcdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

XII. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicacdo e resgate do Cotista,
bem como a liquidagdo das operacbes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos
ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada
em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode
restar comprometido, seja por imprecisao na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

XIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operacoes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da
distor¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O
risco de operar com uma exposi¢do maior que o seu patrimdnio liquido pode ser definido como a possibilidade
de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos
podem sofrer altera¢des substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
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