ESH THETA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 46.997.509/0001-51

B F L Classificagdo CVM: Multimercado

ADMINSTRADORA Classificagao ANBIMA: Multimercado

REGULAMENTO
ESH THETA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO
(“QUADRO ESPECIFICO”)

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Forma de condominio: Aberto

Prazo de duragdo: Indeterminado

Exercicio social: Encerramento do exercicio social do fundo sera no ultimo dia de Abril.
Forma de comunicag¢do com os cotistas: Correio eletrénico (e-mail cadastrado)

PRESTADORES DE SERVICOS
ADMINISTRADOR: BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ/ME n: 14.717.397/0001-41
Ato Declaratério CVM n: 12.255, de 02 de abril de 2012.
Endereco: Rua Conceicdo do Monte Alegre, n 107, conj. 163, Bloco A, Sdo Paulo/SP, CEP 04563-060.
Site: www.bfladministradora.com.br

GESTORA: ESH CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ n: 22.006.806/0001-20

Ato Declaratério CVM n: 14.400, de 24 de agosto de 2015.

Endereco: Rua Cunha Gago, n 700, conjunto 41, Pinheiros, — Sdo Paulo — SP — CEP 05421-001.
Site: www.eshcapital.com.br

CUSTODIA, CONTROLADORIA, ESCRITURAGAO: RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA

CNPJ n242.066.258/0001-30

Ato Declaratério n? 15.391, de 15 de dezembro de 2016

Endereco: Avenida Rio Branco n2 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro — RJ — CEP 20040-909

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
Taxa de Administragdao do FUNDO: N3do H3

Base de Calculo: Patriménio Liquido.

Provisionamento: Didrio, com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
por dias uteis.

Versdo 15.06.2026
Pdgina 1


http://www.bfladministradora.com.br/

ESH THETA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 46.997.509/0001-51

B F L Classificagdo CVM: Multimercado

ADMINSTRADORA Classificagao ANBIMA: Multimercado

indice de Corre¢do Anual do Minimo Mensal: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
(IBGE)

Data de Pagamento da Taxa de Administragdo: no 5 (quinto) dia util do més subsequente ao da
prestacao de servicos.

Taxa de Gestao do FUNDO: Nao Ha
Base de Calculo: Patrimonio Liquido.

Provisionamento: Didrio, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
por dias uteis.

Taxa de Performance do FUNDO: N3o Ha.
Taxa de Custdédia do FUNDO: A taxa maxima anual de custddia paga pela SUBCLASSE sera de 0,10%
(zero virgula dez por cento) sobre o patriménio da SUBCLASSE, com o minimo mensal de até RS

12.000,00 (doze mil reais), corrigido pelo indexador IPCFIPE.

Taxa de Ingresso: Ndo ha.

Taxa de Saida: Ndo ha.

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO
Objetivo: O objetivo do FUNDO é investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
envolva vdrios fatores de risco, sem o compromisso de concentragao em nenhum fator em especial.

Politica de Investimento:

O objetivo da CLASSE é aplicar seus recursos em cotas de classes de fundos de investimento de diversos
tipos, as quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a
rentabilidade da CLASSE serd impactada em virtude dos custos e despesas da CLASSE e/ou das
SUBCLASSES, inclusive taxa de administracdo, gestdo e distribuicado.

Benchmark: N3o ha.

TRIBUTACAO
Tratamento Tributdrio: N3o se aplica

Cotistas: Na amortizagdo e no resgate de cotas, conforme o caso, o rendimento do cotista sofrera a
incidéncia do Imposto de Renda na Fonte as aliquotas de: (i) 22,5%, nas amortizagGes ou resgates
efetuados até 180 dias da data da aplicacdo; (ii) 20%, nas amortizagdes ou resgates efetuados apds 180
dias e até 360 dias da data da aplicagao; (iii) 17,5%, nas amortizagGes ou resgates efetuados apds 360

dias e até 720 dias da data da aplicagdo; e (iv) 15%, nas amortiza¢oes ou resgates efetuados apds 720
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dias da data da aplicagdo.

Na hipdtese do Cotista ter isengao fiscal ou aliquota diferenciada da mencionada acima, por motivo de
lei, devera enviar a documentagdo comprobatdria ao Administrador, para que tenha tratamento
tributario diferenciado, conforme legislagao aplicavel.

Fundo: A atual legislagcdo fiscal estabelece que a carteira do Fundo ndo estd sujeita a incidéncia de
imposto de renda e |IOF/Titulos.

(“QUADRO ESPECIFICO CLASSE UNICA”)

PUBLICO-ALVO
Publico em geral

CARACTERISTICAS DAS COTAS E DE SUA COLOCACAO
Oferta: Rito de Registro Automatico, nos termos deliberados no Ato do Administrador ou Assembleia
Geral, conforme o caso (“Oferta”).

Aplicagao:
Disponibilizacdo dos Recursos (emissdo): D+0
Conversdo: D+0

Amortiza¢do/ Resgate:

Caréncia: Nao ha

Pedido: D+0

Conversao: D+0

Pagamento: D+2 Uteis, apds a conversao

Horario limite para pedido de aplicacGes e resgates: 17:00 horas.

Calculo de Cota: Fechamento.

Atualizacio do valor da cota: As cotas do FUNDO sdo atualizadas a cada dia util, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamenta¢do em vigor.

Valor minimo de investimento: N3o ha

Valor maximo de investimento: N3o ha

Valor minimo de movimentagao: N3o ha

Valor minimo de permanéncia: Nao ha
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LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

% do Patriménio Liquido

Grupo Ativo
Minimo Maximo
Cotas de fundos de investimento registrados com base na ICVM 0%
175
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento registrados com base na ICVM 175
Cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a 0%
investidores qualificados registrados com base na ICVM 175
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
| investimento  destinados  exclusivamente a investidores 40%
qualificados registrados com base na ICVM 175
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em 0%
Direitos Creditdrios — FICFIDC
Cotas de fundos de indice admitidos a negociagdo em mercado 0%
organizado
Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI 0%
Outros ativos financeiros ndo previstos nos grupos Il e lll 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao- Vedado

Padronizados — FIDC-NP
Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Vedado
Il Direitos Creditdrios Nao- 10%
Padronizados — FIC-FIDC-NP
Cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a 0%
investidores profissionais

registrados com base na ICVM 175

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento  destinados  exclusivamente a investidores
profissionais registrados com base na ICVM 175

Titulos publicos federais e opera¢gdes compromissadas lastreadas 0%
nestes titulos

Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociag¢des realizadas 0%
[ em mercado organizado

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira 0%
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Valores mobilidrios diversos daqueles previstos no GRUPO |, desde 0% 100%
gue objeto de oferta publica

registrada na CVM.
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notas promissorias, debéntures e acdes, desde que tenham sido 0%

emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica

contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados 0%

nos GRUPOS I e ll.

LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
. Limites (sobre o Patriménio Liquido)
Emissor
Minimo Maximo
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN 0% 40%
Companhia aberta 0% 20%
Fundo de Investimento 0% 10%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que ndo
seja companhia aberta ou instituicao financeira autorizada a 0% 5%
funcionar pelo BACEN
Unido Federal 0% Sem Limite
OUTROS LIMITES
Derivativos
Protecdo da Carteira (Hedge) Permitido
Alavancagem Permitido
Limite maximo de Alavancagem (em % do PL) até 70%
Crédito Privado
Concentragdo do FUNDO, direta ou indireta, em titulos de Até 50%
renda fixa de emissdo de InstituicGes Financeiras.
Investimento no Exterior

Investimento em Ativos no Exterior (em % do PL) até 20%
Contraparte ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, Permitido
inclusive veiculos de investimento por administrados e/ou
geridos
Titulos ou valores mobilidrios de emissao do 20%
ADMINISTRADOR ou empresas ligadas
Cotas de fundos de investimento administrados pelo 100%
ADMINISTRADOR, GESTOR ou por empresas ligadas
Agoes do ADMINISTRADOR Vedado
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REGULAMENTO DO
ESH THETA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAPITULO I
DO FUNDO E DE SEU OBJETIVO

Artigo 1. O ESH THETA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDOQO”) é uma comunhdo de recursos, constituida sob a forma de
condominio aberto, com prazo de durag3o contido no QUADRO ESPECIFICO (“Prazo de Durac3o”), e que
sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pelo Anexo Normativo | da Resolugdo n 175 da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM n 175”), pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices e pelas demais disposicGes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O FUNDO poderd emitir diferentes classes e subclasses de cotas, cujas
caracteristicas constardo dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

Paragrafo Segundo O publico-alvo serd definido a cada classe e subclasse de cotas, as quais
poderdo apresentar publico-alvo diferentes, dentro de suas caracteristicas descritas nos respectivos
Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de Cotistas
(“Assembleia Geral”) podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracdo do FUNDO, nos

termos definidos neste Regulamento.

Artigo 2. O objetivo do FUNDO é investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
envolva varios fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial.

Paragrafo Primeiro Os objetivos do FUNDO previstos neste Capitulo ndo representam, sob
qualquer hipdtese, garantia do FUNDO, ou de seus prestadores de servico, quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da Carteira.

CAPITULO II
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E OUTROS SERVICOS

Artigo 3. A administracdo fiduciaria do FUNDO compete a BFL ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede social na Rua Conceicdo do Monte Alegre, n 107,
conjunto 163, Bloco A, — Sdo Paulo — SP — CEP 04563-060, S0 Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.
14.717.397/0001-41, autorizada a prestacdo de servicos de administracdo profissional de carteira de
valores mobilidrios pela CVM (“ADMINISTRADOR”).

Paragrafo Primeiro Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, além das demais
previstas em regulacdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas fun¢des de administracdo do
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Fundo:
l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres dos Auditores Independentes; e
e) o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operac¢des e ao patriménio do Fundo.

1. solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdao das Cotas da classe fechada em mercado
organizado;

. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacado aplicavel,

Iv. elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das classes de Cotas;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo

FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do FUNDO e suas classes de Cotas;

VL. manter servico de atendimento aos Cotistas, subordinado diretamente a um diretor
responsavel, nos termos da Resolugdo CVM n 175, pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VII. nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;
VIIL. monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do FUNDO;
IX. observar as disposicGes constantes do Regulamento;
X. cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;
Xl. verificar, apds a realizagdo das opera¢des pela GESTORA, a compatibilidade dos pregos

praticados com os pregos de mercado, bem como informar a GESTORA e a CVM sobre indicios
materiais de incompatibilidade;

Xil. verificar, apds a realizagdo das operagdes pela GESTORA, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos de cada classe de cotas, a observancia da carteira de ativos aos
limites de composi¢ao, concentragao e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital,
devendo informar a GESTORA e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia
seguinte a data da verificagdo; e

XIIl. contratar custodiante.

Artigo 4. A gestdo da carteira do FUNDO compete a ESH CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., com sede
na Rua Cunha Gago, n 700, conjunto 41, Pinheiros, Sdo Paulo - SP, CEP 05421-001, inscrita no CNPJ/MF sob
o n 22.006.806/0001-20, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo n 14.400 de 24 de agosto de 2015
(“GESTORA”), a quem compete negociar, em nome do FUNDO, os titulos, valores mobilidrios e demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO (“Carteira”).

Paragrafo Primeiro Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, além das demais previstas
em regulacdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas funcGes de gestdo da Carteira do
Fundo:
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l. informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdao em prestador de
servico por ele contratado;
. providenciar a elaboracdao do material de divulgacao da classe de Cotas para utilizacao pelos
distribuidores, as suas expensas;
. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao
relativa as operagoes das classes de cotas;
Iv. manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracao e, se for o
caso, de exposicdo ao risco de capital;
V. observar as disposicdes constantes do presente Regulamento; e
VI. cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.
Artigo 5. Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e

demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os servicos de tesouraria e
escrituracdo de cotas do FUNDO serdo prestados pela ITAU UNIBANCO S.A., com sede na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n 100, CEP 04344-902, S3o Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n
60.701.190/0001-04, o qual é credenciado e autorizado pela CVM a prestacdo de servicos de custddia de
valores mobilidrios e escrituragdo de cotas de fundos de investimento (“CUSTODIANTE")

Paragrafo Primeiro O CUSTODIANTE deve, além de observar o que dispde a Resolugdo CVM n
175 e a regulamentacdo especifica que trata de custddia de valores mobilidrios:

l. acatar somente as ordens emitidas pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA e, se houver,
cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados; e
. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operag¢des de cada classe
de Cotas.
Artigo 6. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao FUNDO por empresa de

auditoria independente autorizada a prestar servicos pela CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE").

Artigo 7. E vedado ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, em nome do FUNDO:
(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;
(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes direta ou

indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO, sendo necessaria, salvo se houver a
concordancia dos Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas emitidas

pelo FUNDO;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) realizar operagGes com agles fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses de

distribuicGes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures
em acgles, exercicio de bonus de subscricdo, negociacdo de agdes vinculadas a acordo de
acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacdo;
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() utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e
(h) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo estiver autorizado a

fazer nos termos de seu regulamento.

Paragrafo Primeiro O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de
operacdes proéprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacOes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Segundo E vedado a GESTORA e, se houver, ao consultor, o recebimento de
qualguer remuneracado, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Paragrafo Terceiro E vedado aos colaboradores dos prestadores de servico do FUNDO o
repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou
posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de relacdo comercial, profissional ou
de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

Paragrafo Quarto E vedado a GESTORA realizar operagdes com acdes fora de mercado
organizado, ressalvadas as hipdteses de distribuicdes publicas, exercicio de direito de preferéncia,
conversdo de debéntures em agdes, exercicio de bénus de subscri¢ao, integralizagdes e resgates em ativos
e negociagao de agbes vinculadas a acordo de acionistas, excetuadas as hipdteses previstas em legislagao

especifica.
CAPITULO IlI
DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Artigo 8. O ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, podem renunciar a prestacdo de servigos ao Fundo

desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liguidagdo do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n 175, a realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data da Comunicagdo de Renuncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renincia o ADMNISTRADOR e/ou a GESTORA, se assim
determinado pelos Cotistas, deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até a (i) data da efetiva
posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da comunica¢do de renuncia, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA deverdo colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da
respectiva alteracdo, os documentos e informagdes aplicaveis do FUNDO exigidos pela Resolugdo CVM n
175 de sua respectiva administracdo/gestdo.
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Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicao
substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagao de renuncia, ou por qualquer razdo,
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renlncia nenhuma instituicdo aceite a
indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres e obrigacBes relacionados a administracdo e/ou
gestao do FUNDO, O ADMNISTRADOR procedera a liquidacdo do Fundo, devendo a GESTORA permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacgdo do FUNDO e a Administradora até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento da GESTORA ou do ADMINISTRADOR para
o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO, por decisdo da CVM, o
ADMNISTRADOR devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento
para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo ou gestdao do Fundo; ou (ii)
liguidacdo do Fundo, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcées até a conclusdo da
liguidagdo do Fundo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto O ADMNISTRADOR e/ou a GESTORA poderdo ser substituidos a qualquer
tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo IX.

CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 9. A Politica de Investimento do FUNDO obedecerd aos limites de concentragdo por emissor
e por modalidade de ativos financeiros, de concentragdo por emissor, investimento no exterior e em
crédito privado constantes nos anexos descritivos de cada classe de cotas.

Artigo 10. A CLASSE direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em
cotas da classe ESH THETA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n° 46.997.509/0001-51 (“Classe Investida”).

Artigo 11. A CLASSE podera aplicar seus recursos direta e indiretamente no exterior.

Artigo 12. O GESTOR é responsavel por executar, na sele¢do direta dos ativos financeiros no exterior,
procedimentos compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem
implementadas no exterior estejam de acordo com (i) a regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento, (ii) o objetivo, (iii) a politica de investimento, e (iv) os niveis de risco da CLASSE.

Artigo 13. Cabe ao GESTOR a responsabilidade de certificar que o gestor da classe investida, que
realiza alocagBes no exterior, possui processos, procedimentos e expertise compativeis com as melhores
praticas do mercado, de forma a assegurar que as estratégias a serem implementadas indiretamente pela
classe investida no exterior estejam de acordo com (i) a regulamentagdo aplicavel aos fundos de
investimento, (ii) o objetivo, (iii) a politica de investimento, e (iv) os niveis de risco da CLASSE.

Artigo 14. Caso a CLASSE aplique em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior,
o ADMINISTRADOR (diretamente ou por meio do CUSTODIANTE) devera certificar-se de que o custodiante
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ou escriturador do fundo ou veiculo de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles
internos adequados para desempenhar as seguintes atividades: (i) prestar servico de custédia ou
escrituracdo de ativos, conforme aplicavel; (ii) realizar a boa guarda e regular movimentacdo dos ativos
mantidos em custddia ou, no caso de escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e
titularidade dos ativos; e (iii) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentacdo dos ativos
integrantes da carteira do fundo ou veiculo de investimento no exterior.

Artigo 15. As estratégias de investimento da CLASSE podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado.
Artigo 16. A CLASSE buscara manter seus investimentos em ativos financeiros de renda variavel, com

o objetivo de proporcionar aos seus cotistas tratamentos tributario aplicavel as classes dos fundos de
renda variavel.

Artigo 17. A CLASSE poderd aplicar em cotas de classes de outros fundos de investimento. A aplicacdo
em cotas de classes de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo compativel com a politica
da CLASSE, ainda que as classes dos fundos investidos possuam politicas diversas do objetivo da CLASSE.

CAPITULO V
FATORES DE RISCO

Artigo 18. N3o obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA de plena diligéncia e da
boa pratica de administra¢cdo e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis, o FUNDO estard sujeito aos
riscos inerentes as suas aplicagdes.

Paragrafo Primeiro A opcdo pela aplicagdo em fundos de investimento traz consigo alguns
riscos inerentes as aplica¢des financeiras. Os principais riscos sao:

| - Risco de Mercado: os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagao dos mercados frente as noticias e expectativas
econdmicas e politicas, tanto no Brasil, podendo ainda responder a fatos especificos a respeito
dos respectivos emissores. Além disto, ainda ha possibilidade de ocorrer mudangas nos padrdes
de comportamento de seus precos sem que haja mudangas significativas no contexto econémico
e/ou politico nacional e internacional. As oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o patrimonio liquido do FUNDO e a rentabilidade de suas Cotas.

Il - Risco de Crédito: Altera¢des nas condigdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros

integrantes da carteira do FUNDO, na percepgao que os investidores tém sobre tais condicdes,
bem como altera¢des nas condicbes econGmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos
ativos financeiros. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos referidos
ativos. Neste sentido, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu Patrimonio Liquido
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em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira,
inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO. O
FUNDO também podera incorrer em outros riscos de crédito, especialmente quando da liquidacdo
das operacgOes realizadas por meio de instituicbes financeiras que venham a intermediar as
operagdes de compra e venda de ativos financeiros. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta
de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos financeiros ou das contrapartes
nas operacdes integrantes da Carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Il - Risco de Liquidez: Em decorréncia da iliquidez dos ativos financeiros, existe a possibilidade de
o FUNDO nado estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdes das respectivas classes
de Cotas eventualmente solicitado pelos Cotistas ou resgate de Cotas, na forma permitida na
regulamentacdo vigente. A falta de liquidez pode, ainda, provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos ou em operacdes similares. Caso
o Cotista queira se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, o mercado secundario para
negociacdo de tais Cotas poderd apresentar baixa liquidez, ndo havendo garantia de que os
Cotistas, independentemente de suas classes, conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no
momento desejado.

IV - Risco pela Realizacdo de Operacbes com Derivativos: Mesmo para fundos que utilizam
derivativos para protecdo das posi¢cdes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).

VI - Risco de Alocacdo: Apesar dos esfor¢os da GESTORA na sele¢do, controle e acompanhamento
dos ativos do FUNDO, pode ser possivel que haja investimentos malsucedidos que venham a gerar
perdas para o seu Patrimonio Liquido. A eventual concentragao de investimentos em determinado
emissor, em cotas de um mesmo fundo de investimento, e em cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por uma mesma pessoa juridica pode aumentar a exposi¢do da
Carteira e consequentemente, aumentar os Riscos de Crédito e Liquidez do FUNDO.

VII - Risco Regulatério: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis aos ativos em carteira
e ao préprio FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas referentes a tributos, podem causar
um efeito adverso relevante nos pregos dos ativos e/ou na performance das posigdes financeiras
detidas pelo FUNDO.

VIII - Risco Decorrente da Oscilacdo de Mercados Futuros: Determinados ativos componentes da
Carteira do FUNDO podem estar sujeitos a restricbes de negociacdao por parte das bolsas de

valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operacdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precos,
entre outras. Em situa¢des em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimenta¢do dos ativos da Carteira e precificagdo dos ativos do FUNDO poderdo ser
prejudicadas.
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Paragrafo Segundo Os servicos de administracdo e gestdo sao prestados ao FUNDO em regime
de melhores esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo garantem
qgualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no FUNDO. Em virtude dos
riscos descritos neste Artigo, ndo podera ser imputada ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da Carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos que o FUNDO e seus Cotistas venham a
sofrer, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA em caso de inobservancia
da politica de investimento ou dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e na
regulamentacao vigente.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR e cada prestador de servico contratado respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissées contrarios
a lei, ao Regulamento do FUNDO e as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quarto As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, ou qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

Paragrafo Quinto O objetivo e a politica de investimento da CLASSE ndo constituem

promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da
possibilidade de eventuais perdas.

Paragrafo Sexto A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos
financeiros que compdem a carteira da CLASSE em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e
dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

Paragrafo Sétimo As aplicacOes realizadas na CLASSE ndo tém garantia do GESTOR, nem do
ADMINISTRADOR e nem do Fundo Garantidor de Créditos.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 19. Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha
participacao, a GESTORA ird exercer o direito de voto de acordo com a sua politica de exercicio do direito
de voto (proxy voting), que se encontra disponivel no website da GESTORA.

Paragrafo Primeiro A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da gestora em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Segundo A GESTORA exercerd o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade
de representante do FUNDO, norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e do FUNDO,
empregando, na defesa dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas
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circunstancias. Nesse sentido, ao votar em assembleias representando o FUNDO, a GESTORA buscara votar
favoravelmente as deliberagGes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos ativos que integrem a carteira
do FUNDO.

CAPITULO VII
DA TAXA DE ADMINISTRACAO, DA TAXA DE GESTAO E DA TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 20. Taxa de Administracdo. Pelos servicos de administracao dos titulos e valores mobilidrios
integrantes da Carteira do FUNDO, serd cobrada de cada classe de Cotas FUNDO, mensalmente, uma Taxa
de Administracdo (“Taxa_de Administracdo”), correspondente ao percentual contido no QUADRO
ESPECIFICO.

Paragrafo Primeiro O pagamento das despesas com prestadores de servicos poderd ser
efetuado diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador de servico, desde que os correspondentes
valores sejam deduzidos da Taxa de Administracdao, conforme definido no anexo descritivo de cada classe
de Cotas.

Artigo 21. Taxa de Gestdo. Pelos servigos de gestdo dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira do FUNDO, sera cobrada do FUNDO, uma Taxa de Gestdo (“Taxa de Gestdo”), correspondente ao
percentual contido no QUADRO ESPECIFICO.

Artigo 22. O FUNDO n3o possui taxa de performance, conforme previsto no QUADRO ESPECIFICO.

Paragrafo Primeiro A taxa de performance sera calculada e provisionada por dia util e paga
semestralmente ao GESTOR, no més subsequente aos meses de dezembro.

Paragrafo Segundo Para o cdlculo da taxa de performance serd utilizado o conceito
denominado “marca d’agua”, ou seja, so sera cobrada taxa de performance se o valor da cota do FUNDO,
no término do periodo de cobran¢a de performance, estiver acima do valor da cota na data da ultima
cobranca da taxa de performance, atualizado pelo “benchmark”.

Paragrafo Terceiro A cobranca da taxa de performance sé sera realizada apds a deducdo de
todas as despesas, inclusive da Taxa de Administragao.

Paragrafo Quarto Ataxa de performance prevista acima, sera cobrada com base no resultado
de cada aplicacdo efetuada por cada cotista (método do passivo).

Paragrafo Quinto E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do
FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga efetuada.

CAPITULO VIII
DA EMISSAO E DA COLOCACAO DAS COTAS

Artigo 23. As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, serdo escriturais e
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nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigacGes (“Cotas”).

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisao do valor do Patriménio
Liquido do FUNDO pelo nimero de Cotas do FUNDO ao final de cada dia, observadas as normas contdbeis
aplicaveis e as disposicdes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Artigo 24. O patrimdnio do FUNDO podera ser dividido em diferentes classes de Cotas, as quais
poderdo ser subdivididas em subclasses, conforme descricdo dos anexos descritivos e apéndices ao
presente Regulamento.

Artigo 25. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
Cotista do FUNDO.

Artigo 26. A emissdo de cada classe de cotas do FUNDO devera ser aprovada pelo ADMINISTRADOR,
em se tratando da primeira emissdo de cotas do FUNDO, ou por deliberacdo da assembleia geral de
cotistas, caso ja existam cotistas registrados no FUNDO.

Artigo 27. As novas emissOes deverdo ser aprovadas em Assembleia Geral, devendo ser utilizado o
valor da cota de acordo com o anexo descritivo da sua respectiva classe. .

Artigo 28. A integralizagdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia eletrénica disponivel (TED); ou (ii) pelo sistema de cotas de fundos operacionalizado pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo que as movimentagGes serdo sempre realizadas em nome dos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro Caso as Cotas sejam integralizadas em titulos e/ou valores mobiliarios, sera
observada a forma de precificagdo dos referidos titulos e/ou valores mobilidrios nos termos da
regulamentacdo vigente, sendo atendidas ainda as correspondentes obriga¢Ges fiscais, quando existirem.
Caso o valor das Cotas seja parcialmente integralizado em titulos e/ou valores mobiliarios, o valor restante
devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o pre¢o de aquisicdo dos titulos e/ou
valores mobilidrios utilizados na referida integralizagao.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 29. Compete privativamente a Assembleia Geral, além de outras matérias previstas neste
Regulamento e na regulamentacgao vigente, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as classes de
Cotas:
L. as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
Il a substituicdo do ADMINISTRADOR e da GESTORA do FUNDO;
. a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo antecipada
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do FUNDO ou da classe de Cotas;

Iv. a alteracdo do Prazo de Durag¢dao do FUNDO;
V. o0 aumento ou qualquer alteracdo na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestao, se houver;
VI. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VILI. a instalacdo, composicdo, organizacao e funcionamento de quaisquer comités ou conselhos

criados pelo FUNDO;

VIIL. O plano de resolugdo de patriménio liquido negativo;
IX. resgate de Cotas, na forma permitida na regulamentacdo vigente;
X. o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do Fundo como um todo;
Xl. a alteracdo do Regulamento; e

Xll. a emissao de novas Cotas.

Artigo 30. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre

que tal alteracdo:

. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicivel e de convénio com a
CVWM;

Il.  for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR
ou dos outros prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

lll. envolver reducdo das taxas de administracdo, de custddia ou de performance, se
aplicavel.

Paragrafo Primeiro As alteragOes referidas nos incisos | e Il acima devem ser comunicadas aos cotistas,
no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteragdo referida
no inciso Ill acima deve ser imediatamente comunicada aos cotistas. O ADMINISTRADOR tem o prazo de
até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo em contrério, para proceder as alteracbes determinadas pela
CVM, contado do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Paragrafo Segundo As alteracOes referidas nos itens | e Il do Pardgrafo Primeiro acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracdo referida no inciso lll Il do Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro Caso o Cotistas de uma determinada Classe deliberem substituir a Administradora
e/ou a Gestora, tal Classe deve ser cindida do Fundo.

Artigo 31. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo Primeiro A convocagado da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada Cotista, através de correio eletronico, contendo, obrigatoriamente, dia, hora e local
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em que serd realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia, e conter informacdes
detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participa¢do e votagao a distancia, incluindo as
informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, podendo ser divulgadas de
forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao
completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral serad realizada preferencialmente na sede do
ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgdo pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 32. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo eletrénico, ocasido em que o
ADMINISTRADOR deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de
informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista, sendo admitida a realizacdo:

. de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico, ocasido em que serd considerada
realizada na sede do ADMINISTRADOR; ou

. de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocac¢do, quanto a distancia, por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletrdnico.

Artigo 33. O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou os Cotistas representando no minimo
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro A convocagdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou de Cotistas,
deverdo ser dirigidas ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento desta, realizar a convocagao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 34. A Assembleia Geral se instalard com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

Artigo 35. As deliberacbes da Assembleia Geral serdao tomadas pela maioria dos votos dos presentes,
excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da
votacdo, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 36. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo eletronica,
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guando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da Assembleia Geral,
desde que a manifestacdo do voto seja recebida pelo ADMINISTRADOR, antes do inicio da Assembleia. Na
hipdtese de envio de votos ou manifestacdes por meio de correio eletronico, somente serdo considerados
os votos enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados
digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 37. N3o podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:

(a) os prestadores de servicos do FUNDO;

(b) os sdcios, diretores e funcionarios dos prestadores de servicos do FUNDO;

(c) partes relacionadas aos prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores,
funcionarios;

(d) o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a
matéria em votacgado; e

(e) o cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacio de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Primeiro N3o se aplicard a vedacgdo prevista no Artigo 32 acima quando os Unicos
Cotistas forem, no momento do seu ingresso no FUNDO, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do
Artigo 32 acima ou houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral pelos Cotistas ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 38. O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo de
até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més,
a comunicagdo de que trata este Artigo poderad ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo A presenca da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de resumo de deliberagdes tomadas em Assembleia Geral.

Artigo 39. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
FUNDO, fazendo-o até 60 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢Ges contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado, salvo se dispensada a observancia deste prazo por unanimidade dos
Cotistas.

Paragrafo Segundo As demonstragdes contabeis do Fundo cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia ndo
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seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 40. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Para que seja considerada valida, a
deliberacdo tomada por meio de processo de consulta devera observar o quérum de aprovagao contido
neste Capitulo.

Paragrafo Primeiro A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dar no prazo maximo de 30
(trinta) dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencao pelo Cotista a consulta
formulada.

CAPITULO X

DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 41. O Patrimonio Liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patrimdnio Liquido”).

Paragrafo Primeiro A avaliacdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da Carteira do FUNDO sera efetivada pelo CUSTODIANTE de acordo
com o disposto na regulamentacdo vigente e em seu manual disponivel em
www.bfladministradora.com.br.

Artigo 42. Diante da possibilidade de limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o
patrimonio liquido do FUNDO ou da classe de cotas venha a ser negativo, hipdtese na qual o
ADMINISTRADOR devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na
Resolugdo CVM n 175:

| - imediatamente, em relagdo a classe cujo patriménio liquido esta negativo:

a) fechar para resgates e nao realizar amortizagao;

b) nao realizar novas subscricoes;

c) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a GESTORA;
d) divulgar fato relevante; e

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao;

Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii) proposta
de resolucgdo para o patriménio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolu¢dao do
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patrimonio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do
plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

Paragrafo Primeiro Caso apds a adogdo das medidas previstas no inciso | do caput o
ADMINISTRADOR e a GESTORA, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adocdo das medidas
referidas no inciso Il do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput:

a) a GESTORA deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de
ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde ao ADMINISTRADOR qualquer
6bice quanto a sua realizacdo;

b) em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, os
Cotistas do FUNDO ou da classe de cotas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacGes da classe, hipdtese
que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

(ii)  cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA,;

(iii) liquidar a classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao
remanes¢am obriga¢des a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(iv) determinar que o ADMINISTRADOR entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de Cotas.

) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c” do Paragrafo Segundo acima, o
ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
classe.

Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocag¢do da assembleia de que trata a alinea “b”
do inciso Il do caput, o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo a
GESTORA e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
artigo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patrimoénio
liguido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liguido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocag¢do da assembleia de que trata a alinea
“b” do inciso Il do caput, e anteriormente a sua realizacdo, o ADMINISTRADOR verifique que o patrimoénio
liguido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos
cotistas o patrimoénio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

Artigo 43. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe
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de Cotas, o ADMINISTRADOR deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de declaracao
judicial de insolvéncia um evento de avaliacdo obrigatério do patrimonio liquido da classe afetada pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da classe de Cotas,
quando identificar situacdo na qual seu patrimbénio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 44. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de classe de Cotas, o
ADMINISTRADOR deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso o ADMINISTRADOR n3do adote a medida disposta no inciso (ii) do
caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento ao ADMINISTRADOR e publicando comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 45. O FUNDO deve ter escrituragdo contabil prépria, devendo suas contas e demonstragoes
contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A elaboracdao das demonstragdes contabeis do FUNDO deve observar as
normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo As demonstragGes contabeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente
pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam
o exercicio dessa atividade.

Artigo 46. O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o encerramento
conforme definido no QUADRO ESPECIFICO, quando serdo levantadas as demonstra¢des contabeis do
FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO XII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 47. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e, se
aplicavel, Taxa de Performance, as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos e contribuicGes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
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obrigacdes do FUNDO; (ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na regulamentacdo vigente; (iii)
despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagées aos cotistas; (iv)
honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por
operacdes do FUNDO; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual
condenacado; (vii) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo
de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da celebra¢do de contratos de
seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros
e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de
suas respectivas funcdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente
de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas; (xi) despesas
inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do FUNDO; (xii)
despesas com liquidagao, registro e custddia de operagées com ativos da CLASSE; (xiii) despesas
com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv)
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
(xv) taxas de administracdo e de gestdo,; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa
maxima de custddia; (xviii) os montantes devidos as classes de fundos investidoras em
decorréncia de acordos de remuneragdo, que serdao deduzidos da taxa de administracdo,
performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuicdo; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos
contraidos em nome da CLASSE, desde que de acordo com as hipdteses previstas na
regulamentacdo vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por
conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

Paragrafo Segundo Cada Classe serd responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicacdo destas com as demais
Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam comuns as
demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma proporcional com a
participacao de cada Classe no patriménio liquido do Fundo.

CAPITULO XIlI
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 48. As informacg0es periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina mundial
de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como
mantidas disponiveis para os Cotistas.

Artigo 49. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacgées referentes
ao FUNDO, se obriga a:
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l. calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das classes e subclasses de cotas abertas:
a) diariamente; ou b) para classes e subclasses que ndo oferecam liquidez didria a seus Cotistas,
em periodicidade compativel com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a
periodicidade esteja expressamente prevista no Regulamento;

1. disponibilizar a demonstracdo de desempenho aos Cotistas das classes e subclasses de
investimentos do publico em geral, até o Ultimo dia (til de fevereiro de cada ano;

. divulgar, em lugar de destaque na sua pdgina na rede mundial de computadores e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, a demonstracdo de desempenho relativa: a) aos 12 (doze)
meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e b) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

Iv. disponibilizar as informacbes da classe de forma equanime entre todos os Cotistas da mesma
classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentacdo vigente
no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacodes.

Paragrafo Primeiro Caso o FUNDO possua posicdes ou operagdes em curso que possam vir a
ser prejudicadas pela sua divulgacdo, as informagdes sobre a composicdo da Carteira poderdo omitir a
identificacdo e quantidade desta, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da
Carteira.

Paragrafo Segundo As operacGes omitidas com base no paragrafo anterior deverdao ser
colocadas a disposicdo do Cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més.

Paragrafo Terceiro Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informagdes referentes a
composicdo da Carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes pelo ADMINISTRADOR aos
prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, auto reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado pelo Cotista,
podera disponibilizar informag&es adicionais sobre o FUNDO, inclusive informagées dos seus resultados e
outras informacGes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes contdbeis, relatdrios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga
de disposicOes regulamentares aplicaveis, as quais deverao ser colocadas a disposicdo dos demais Cotistas
de forma equanime por meio de correspondéncia eletronica.

Artigo 50. O ADMINISTRADOR deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:

(i) informe didrio, no prazo de 1 (um) dia util;

(i) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete; e
b) demonstrativo da composicdo e diversificagdo de carteira;
c) perfil mensal, observada a regulamentacdo aplicavel.
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(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstracdes contdbeis acompanhadas do parecer do auditor
independente; e

(iv) formuladrio padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, sempre que houver
alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembleia.

Artigo 51. O ADMINISTRADOR devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar, quando aplicavel, ou
manter tais Cotas.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sao exemplos
de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDOQ, a classe ou aos cotistas;

b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
d) mudang¢a na classificagao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

e) alteracdo de prestador de servigo essencial;

f) fusdo, incorporagao, cisao ou transformagdo da classe de cotas;

g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;

h) cancelamento da admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado; e

i) emissdo de cotas de classe fechada.

Paragrafo Terceiro A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os
Cotistas da classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) feita por meio de publicacdo na pagina da CVM
na rede mundial de computadores; bem como (iv) mantido nas pdaginas do ADMNINISTRADOR e da
GESTORA e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos
ou delibera¢des do FUNDO ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por
meio de correio eletrbnico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunica¢des ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias do
ADMINISTRADOR e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Quarto Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se a GESTORA e o ADMINISTRADOR, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse
legitimo do FUNDO, da classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a informacdo escapar ao
controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotac¢do, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em
gue o ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante.
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CAPITULO XV
DO FORO

Artigo 52. Fica eleito o foro da cidade e Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas ao FUNDO, bem como
ao seu Regulamento.

CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 53. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdo, pelo ADMINISTRADOR, de
quaisquer informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste
Regulamento ou na regulamentacdo vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo Primeiro Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de
declaracdo entregue ao ADMINISTRADOR, o envio das informacgdes previstas no Caput por meio fisico,
sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas que optarem por tal
recebimento.

Paragrafo Segundo Manifestacbes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou
quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentac¢do vigente, poderdo ser
encaminhadas ao ADMINISTRADOR por meio de correio eletronico, desde que o endereco eletronico de
origem seja (i) previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados do ADMINISTRADOR, ou (ii)
assinado digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 54. Para obtencdo de outras informacgées acerca do FUNDO, esclarecimento de duvidas ou
reclamagOes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o ADMINISTRADOR, por meio do e-mail
contato@bfladministradora.com.br ou pelo telefone +55 11 2667-2708.

CAPITULO XVII
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 55. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo,
o ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates e ndo realizar amortizacado de
cotas; (b) ndo aceitar novas subscri¢des de cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimonio liquido negativo
ao GESTOR; (d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagdo vigente; e (e)
cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.

Artigo 56. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimonio
liguido negativo, o ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

I. elaborar um plano de resolugdo de patriménio liquido negativo em conjunto com o GESTOR (“Plano de
Resolucdo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
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patrimdnio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patrimdnio liquido negativo
que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no artigo 60
abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o
patrimonio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolucao
(“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocacgdo deverd ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apos
a conclusdo do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocacao.

Artigo 57. Caso, apods a adocdo das medidas previstas no artigo 55, o ADMINISTRADOR e o GESTOR
avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio liquido negativo ndo
represente risco a solvéncia da CLASSE, a adoc¢do das medidas referidas no item artigo 56 se torna
facultativa.

Artigo 58. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagao
da Assembleia de Resolugao, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no
gual devera constar o patrimonio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram
no patrimoénio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

Artigo 59. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagao
da Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua realizacdo, a referida Assembleia deve ser realizada
para que o GESTOR apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado da CLASSE e as causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se
aplicando o disposto no item Artigo 60. abaixo.

Artigo 60. Em caso de ndo aprovacao do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolugdo, os cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: |. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da CLASSE, hipdtese na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas; Il. cindir, fundir ou
incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo ADMINISTRADOR e
pelo GESTOR; lll. liquidar a CLASSE, desde que ndao remanesgam obrigacGes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou IV. determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da CLASSE.

Artigo 61. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolu¢do ou Assembleia de Esclarecimento,
conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia
do GESTOR ndo impde ao ADMINISTRADOR qualquer dbice quanto a realizagdo das referidas Assembleias.

Artigo 62. Na Assembleia de Resolugdo, é permitida a manifestagao dos credores, nessa qualidade,
desde que prevista na convocac¢ao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

Artigo 63. Caso a Assembleia de Resolugdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade no item Artigo 60, o ADMINISTRADOR deve ingressar com
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE.
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Artigo 64. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar
situacdo na qual o patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 65. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE,
o ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacdo vigente e deste
Regulamento.

Artigo 66. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve adotar as seguintes medidas: I. divulgar Fato Relevante; e Il. efetuar o cancelamento de registro na
CLASSE na CVM.

Paragrafo Primeiro A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o
ADMINISTRADOR ndo adote a medida disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal
cancelamento por meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da CLASSE ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

Artigo 67. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e
obrigagdes distintos, nos termos do inciso Il do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, conforme regulamentado
pela Resolucdo CVM n 175/22. Caso o patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o FUNDO. Nado h3, em qualquer
hipdtese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacdo entre classes.

Artigo 68. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO/CLASSE ndo
sdo responsdveis por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo,
mas nado se limitando, as despesas atribuiveis a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente,
excecdo feita as situagdes expressamente previstas na legislagado vigente.

Artigo 69. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fun¢des pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR em CLASSE com patrimonio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma
hipétese, como assunc¢do de responsabilidade pelas obrigacdes ou dividas contraidas pela respectiva
CLASSE.
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