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Regulamento do LUMINA 1 Créditos Judiciais Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados

1. Denominacéao, Forma e Prazo de Duragéo

1.1. O LUMINA 1 Créditos Judiciais Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios N&o-Padronizados, fundo de investimentos em direitos creditérios nao
padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado (“Fundo”), disciplinado pela
Resolucédo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”), e pela Instrugdo da CVM n°® 444, de 8 de
dezembro de 2006, conforme alterada (“Instrucdo CVM 444”), e demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

1.2. Prazo de Duracédo. O Fundo tera prazo de duracao de 08 (oito) anos contados da
data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo (“Primeira Integralizacdo” e “Prazo de

Duracao”).

1.3.  Nos termos das regras de classificacdo da Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo IV -
um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo ANBIMA “Outros”,
subclassificagcdo “Multicarteira Outros”, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA
para Classificagdo do FIDC n° 08, de 23 de maio de 2019. Referida classificacdo somente
podera ser alterada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, salvo se a alteracdo decorrer de iniciativa da ANBIMA.

1.4. Responsabilidade do Cotista. O Fundo tem intencdo de aplicar o regime de
responsabilidade limitada ao valor das Cotas aos seus Cotistas, de forma que a
responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo seja expressamente limitada ao valor
de suas respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade solidaria entre eles, bem como
0 regime de insolvéncia civil do Fundo, conforme previsto na Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”). Considerando que tais previsdes do
Cadigo Civil Brasileiro dependem de regulamentacéo da CVM, e que até a data de registro
deste Regulamento tal regulamentacéo ainda néo foi publicada, a aplicabilidade de tais
regimes fica condicionada a entrada em vigor da respectiva regulamentacao pela CVM e
ao atendimento pelo Fundo e por seus Cotistas aos requisitos eventualmente contidos na
nova regulamentacéo da CVM.

1.5. Termos Definidos e Definicbes. Todos o0s termos capitalizados neste
Regulamento devem ter os seguintes significados:

Acdao Judicial: tem o significado atribuido em cada Documento de
Cesséo.
Administradora: tem o significado atribuido no item 3.1 deste

Regulamento.

Afiliada: significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente
controle, seja controlada por ou esteja sob controle
comum com outra Pessoa.
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Alocacdo Minima em
Direitos Creditoérios:

Amortizacéo
Extraordinaria:

ANBIMA:

Assembleia
Geral/Assembleia
Geral de Cotistas:

Assessores Legais:

Ativos Financeiros:

Auditor
Independente:

Boletim de
Subscrigéo:

Capital
Comprometido:

Capital Gerido:
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tem o significado atribuido no item 7.1 deste
Regulamento.

Significa a amortizacao extraordinaria de Cotas para fins
de reenquadramento da Aloca¢do Minima em Direitos
Creditorios.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

tem o significado atribuido no item 11.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 3.3.1, ‘viii’, deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 2.1, deste
Regulamento.

significa empresa de auditoria  independente
responsavel pela auditoria das contas e demonstracdes
financeiras do Fundo credenciada na CVM para prestar
tais servigos.

significa o instrumento juridico celebrado entre cada
investidor do Fundo e a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, tendo por objeto a subscricdo e
integralizagdo de Cotas, pelo respectivo investidor;

significa o capital comprometido pelos Cotistas, conforme
previsto no respectivo Compromisso de Investimento.

significa: (i) o Capital Integralizado, menos (ii) a soma das
seguintes parcelas: (a) os valores correspondentes ao
custo de aquisi¢do, de um ou mais ativos da Carteira que
ja tenham sido recebidos pelo Fundo em razédo de
alienacéo ou venda (direta ou indireta), permuta, resgate
ou amortizagdo, total ou parcial, de um ativo, e
distribuidos aos Cotistas mediante amortizacéo de Cotas,
sendo certo que, em caso de realizagéo parcial de um ou
mais ativos da Carteira, o custo de aquisi¢cdo considerado
para os fins do calculo do Capital Gerido sera
proporcional a parcela efetivamente realizada; e (b) a
propor¢cdo das despesas necessérias a viabilizacdo ou
realizacdo do investimento em um ativo total ou
parcialmente realizado, incorridas pelo Fundo,
contratacdo de assessores legais, assessores
financeiros, consultores e auditores com a finalidade
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Capital Integralizado:

Cedente:

Cessao de Direitos
Creditérios:

Chamada de Capital:

Carteira:
Cddigo Civil
Brasileiro:

Cddigo de Processo
Civil:

Compromisso de
Investimento:

Condicdes de
Cessao:

Cotas:

Cotistas:

Critério de
Elegibilidade:
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especifica de viabilizar o investimento, direto ou indireto,
do Fundo nos ativos alvo.

significa a soma dos montantes pagos pelos Cotistas ao
Fundo a titulo de integralizacdo de Cotas subscritas.

significa cada Pessoa que ira ceder os Direitos
Creditérios diretamente ao Fundo por meio de um
Documento de Cesséo, observadas as restricbes deste
Regulamento.

significa a cessao de direitos creditorios conforme
especificado em cada Documento de Cesséo.

significa as chamadas de capital para aporte de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, Boletins de
Subscri¢éo de Cotas e deste Regulamento.

significa a carteira de investimentos do Fundo, composta,
em regra, por Direitos Creditorios e Ativos de Liquidez, ou
seja, Ativos Financeiros.

significa a Lei Federal n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme aditada.

significa a Lei Federal n®13.105, de 16 de marc¢o de 2015,
conforme aditado.

significa 0 compromisso de investimento assinado por
cada Caotista, do qual devera constar o valor total que o
Cotista se obriga a integralizar, de acordo com as
Chamadas de Capital realizadas pela Administradora,
nos termos desse Regulamento.

tem o significado atribuido no item 6.1 deste
Regulamento.
tem o significado atribuido no item 2.1 deste
Regulamento.
tem o significado atribuido no item 2.1 deste
Regulamento.
tem o significado atribuido no item 6.2 deste

Regulamento.



Custodiante:

CVM:

Dia Util:

Direitos Creditérios:
Documentos

Comprobatérios:

Documentos de
Cessao:

Emissao Inicial:

Emissor:

Encargos do Fundo:

Profissionais
encarregados dos
Litigios:

Evento de Liguidacao
Antecipada:
Fundo:

Gestora:

Instrucdo CVM 356:
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tem o significado atribuido no item 4.1 deste
Regulamento.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia, exceto sabado, domingo, feriados
de &mbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente bancario no municipio do Rio de
Janeiro, RJ e/ou de S&o Paulo, SP.

tem o significado atribuido no item 2.1 2.1ldeste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 6.3.1 deste
Regulamento.

sdo os documentos que formalizam a cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, ou seja, instrumentos juridicos
celebrados entre Fundo e Cedente para formalizar a
aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo.

significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, que
serdo objeto de distribuicdo por meio de oferta publica.

significa o emissor de qualquer Ativo Financeiro investido
pelo Fundo.

tem o significado atribuido no item 15.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 3.3.1, ‘ix’, deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 14.1 deste
Regulamento.

significa o LUMINA 1 Créditos Judiciais Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

tem o significado atribuido no item 3.3 deste
Regulamento.

€ a Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.
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Instrucdo CVM 444

IPCA:

Lei:

Onus:

Patriménio Liquido:

Parecer Legal:

Periédico:

Periodo de
Desinvestimento:

Periodo de
Investimento:

Pessoa:
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€ Instrucdo da CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006,
conforme alterada.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo divulgado na pagina do IBGE - Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica.

significa qualquer, determinagdo, estatuto, caodigo,
portaria, regra, regulamentagdo, permissdo, decreto,
acordo, ou outro requerimento ou procedimento ou outra
lei federal, estadual, local, estrangeira, administrativa
decretado, adotado, promulgado, aplicado, seguido ou
emitido ou celebrado por qualquer autoridade
governamental.

significa qualquer, 6nus, encargos, condi¢des, garantias,
dividas, incluindo, mas nao se limitando ao penhor,
hipoteca, alienacdo fiduciaria, opcdes, encargos,
gravames, penhoras provisoérias, constricdo, direito de
preferéncia ou direito de recusa, ou qualquer outra forma
de 6nus ou gravame e/ou garantia ou reserva.

tem o significa atribuido no item 8.1 deste Regulamento.

tem o significado atribuido no item 3.3.1, ‘viii’, ‘@’ deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 3.2, fii
Regulamento.

deste

tem o significado atribuido no item 7.13 deste

Regulamento.

tem o significado atribuido no item 7.12 deste

Regulamento.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica, nos
termos do Caodigo Civil Brasileiro, inclusive as de direito
publico e de direito privado e Autoridades
Governamentais, bem como entidades sem
personalidade juridica, tais como fundos, joint-ventures
contratuais, consorcios, espolios e similares, e, em cada
caso, seus sucessores, herdeiros, beneficiarios e
cessionarios autorizados.



Politica de
Investimentos:

Prazo de Duracdo:

Prazo para
Enquadramento:

Preco de Compra:

Primeira
Integralizacao:

Procedimentos
Prévios de Aquisicéo
de Direitos
Creditorios:

Regulamento:

Relatdrio Prévio:

Rendimento das
Cotas:

Resolugcdo CVM 30:

Resolugdo CVM 160:

Resgate Final:

Taxa de
Administracéo:
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tem o significado atribuido no item 2.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 1.2 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no item 7.3 deste
Regulamento.

O preco devido pelo Fundo pela aquisicdo dos Direitos
Creditérios, devido em moeda corrente nacional e nos
termos do respectivo Documento de Cesséo.

tem o significado atribuido no item 1.2 deste
Regulamento.

significa a andlise dos Direitos Creditorios que irdo
compor a carteira do Fundo, a qual devera ser conduzida,
direta ou indiretamente, pela Gestora, por meio da
verificacdo das Condicbes de Cessdo, e pelo
Custodiante, quanto a verificacdo dos Documentos
Comprobatérios e analise dos Critérios de Elegibilidade
para aquisi¢cao dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

significa este instrumento.

significa o relatério consolidado ou individualizado,
contendo a descrigdo e informacdes relevantes de cada
um dos Direitos Creditérios a ser elaborado pela Gestora.

tem o significado atribuido no item 13.1 deste
Regulamento.

€ a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

€ a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resgate de Cotas do Fundo ao término do Prazo de
Duracédo do Fundo, ou de sua liquidacdo antecipada, o
gual podera ser realizado em moeda corrente nacional,
Direitos Credit6rios ou Ativos Financeiros.

tem o significado atribuido no item 3.8 deste
Regulamento.
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TED: significa uma transferéncia eletrénica disponivel.

Titular Originario: significa o titular originario e cedente inicial de um Direito
Creditorio cedido ao Cedente em uma cessao anterior a
cessédo ao Fundo.

2. Objetivo e Publico-Alvo

2.1. Objetivo. Observadas as disposicOes deste Regulamento, o objetivo do Fundo é
proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas (“Cotistas”) pela valorizacéo de
suas cotas (“Cotas”) realizada por meio do investimento da parcela preponderante de seus
recursos na aquisicdo de direitos e titulos representativos destes direitos, bem como o
produto do recebimento de tais direitos, ndo performados, vencidos ou a vencer,
pendentes ou ndo de pagamento, conforme caracterizado nos respectivos Documentos
Comprobatérios (“Direitos Creditérios”), os quais serdo adquiridos pelo Fundo para compor
a carteira de ativos do Fundo, em conjunto, apenas, com 0s ativos eventualmente
adquiridos para composi¢cdo de caixa e liquidez do Fundo (“Ativos Financeiros”), nos
termos do item 7.14 deste Regulamento, em conformidade com a politica de investimento
do Fundo descrita neste Regulamento (“Politica de Investimento”).

2.2.  Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servigo pelo BCB ou pela CVM,
conforme Instrugdo CVM 356.

2.3. O Fundo nao investird em:

i. warrants ou contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servi¢cos para entrega ou prestagéo futura, ou,
ainda, em titulos ou certificados representativos desses contratos,
exceto se cumpridas as disposicfes do Art. 40, §8° da Instrugcéo
CVM 356 e quaisquer outras que se fizerem necessérias, nos
termos da legislacéo e regulamentacéo aplicavel; e

ii. direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos estados, do Distrito Federal e dos
municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes, exceto
mediante autorizacdo expressa do Ministério da Economia, nos
termos do art. 32 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000 e da observancia de quaisquer outras regras que se facam
cabiveis, nos termos da legislacao e regulamentacéo aplicavel.

2.4. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os
deveres, direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas assegurados aos seus
titulares, nos termos do Documento de Cesséo a ser celebrado pelo Fundo quando de sua
aquisicao.

2.5. Publico-alvo. O Fundo é destinado exclusivamente a fundos de investimento
geridos pela Gestora, sendo todos eles, investidores profissionais, conforme definicdo da
Resolugdo CVM 30.
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3. Administracao, Gestéo e Taxa de Administragao

3.1. Administradora. As atividades de administracdo serédo feitas pela BTG Pactual
Servigcos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade
anbnima, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, com sede a Praia de Botafogo,
n° 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“Administradora”), que tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal, operacional e
administrativa, observados os limites impostos pela regulamentacdo em vigor e pelo
presente Regulamento.

3.2.  Obrigagbes da Administradora. A Administradora tem as seguintes obrigagdes,
sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislacéo aplicavel, neste Regulamento,
e nos demais documentos da operagao:

i. cumprir tempestivamente todas as obrigagfes estabelecidas no artigo 34
da Instrugdo CVM 356 (inclusive, mas néo limitadamente, as previstas nos
itens abaixo), na Instrugdo CVM 444, bem como em qualquer outra que
passe a viger e seja aplicavel aos servigos da Administradora para o Fundo;

il. disponibilizar aos Cotistas, anualmente, por correio eletrbnico e, se
aplicavel, no veiculo utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo
(“Periédico”), além de manter disponiveis em sua sede e na sede das
instituicdes contratadas para realizar a distribuicdo das suas Cotas, o valor
do Patrimdnio Liquido e das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més
€ no ano civil a que se referirem e, se aplicavel, os relatérios das agéncias
classificadoras de risco contratadas pelo Fundo;

iii. colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que
distribuam suas Cotas, as demonstragdes financeiras do Fundo, bem como
os relatorios preparados pelo Auditor Independente;

iv. sem prejuizo de qualquer vedacdo acordada neste Regulamento e da
observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do
Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informac6es completas de toda e qualquer
modalidade de negociagéo realizada entre a Administradora e o Fundo;

V. guando e se exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
providenciar, no minimo, trimestralmente, a atualizacdo da classificagéo de
risco das Cotas, do Fundo e dos demais ativos integrantes da Carteira pela
agéncia de classificacdo de risco que vier a ser contratada para tanto,
observado o disposto neste Regulamento;

Vi. nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas aos Cotistas em até 1 Dia Util;

Vii. assegurar que o responsavel pela administracdo, gestdo, supervisao,
acompanhamento e prestacdo de informacdes do Fundo elabore os
demonstrativos trimestrais referidos no item 3.7 deste Regulamento; e
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Xi.
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fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao
Sistema de Informacédo de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos
termos da norma especifica aplicavel;

verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratados, dos
termos deste Regulamento, dos contratos com estes firmados;

pagar ou supervisionar o pagamento, quando for o caso, de quaisquer
valores exigidos pela legislacdo ou autoridades governamentais incidentes
sobre as atividades do Fundo;

contratar, conforme a necessidade e indicacdo da Gestora, determinados
prestadores de servico para o Fundo, conforme disposto no item 3.3.1., vi,
abaixo.

3.3. Gestora. Os servicos de gestdo profissional do Fundo serdo realizados pela
Lumina Capital Management Ltda., com sede na cidade e estado de S&o Paulo,
localizada a Rua Professor Atilio Innocenti, n® 165, conjunto 1.301, Vila Nova Conceicao,
CEP: 04538-000, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n° 09.500.375/0001-95, devidamente
credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM n°10.006, de 22 de agosto de 2008 (“Gestora”), que tera poderes para praticar todos
0s atos de gestdo da carteira do Fundo e exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios e demais Ativos Financeiros dela integrantes, observados os limites impostos
pela legislacdo em vigor e pelo presente Regulamento.

BTG Pactual

3.3.1. Obrigagdes da Gestora. A Gestora tem as seguintes obrigacdes,
poderes e atribuicbes, sem prejuizo das demais previstas na legislacao e
regulamentacao aplicaveis, neste Regulamento e nos demais documentos que
componham a aquisi¢éo dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel:

i. respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo em vigor e
neste Regulamento, atuar na gestao profissional da carteira do
Fundo, realizando todos os atos de gestdo necessarios para a
protecdo dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, tendo
poderes, incluindo, sem limitagcdo, para, em nome do Fundo,
negociar, adquirir, vender, ceder, transferir, trocar ou de qualquer
forma dispor: (a) dos Direitos Creditérios; e (b) dos Ativos
Financeiros;

ii. aprovar, sujeito as disposi¢des estabelecidas neste Regulamento, a
aquisicao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
em conformidade com os termos deste Regulamento;

iii. aprovar, sujeito as disposicdes estabelecidas neste Regulamento, o
Preco de Compra dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo;

iv. celebrar em nome do Fundo e em conformidade com as disposi¢des
e processos previstos no Regulamento, os Documentos de Cesséo
ou qualquer documento relacionado a cessao, transferéncia ou
alienacéo da dos Direitos Creditorios;
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analisar, selecionar e negociar os Ativos Financeiros a serem
adquiridos pelo Fundo em conformidade com os termos deste
Regulamento;

contratar, em nome do Fundo, intermedidrios para realizar
operacbes bem como firmar, quando for o caso, contrato ou
documento relativo a contratacdo de intermediarios prestadores de
servico, em nome do Fundo;

providenciar a Administradora e as autoridades competentes,
sempre que solicitado, informacdes relacionadas as transagfes do
Fundo, bem como qualquer outra atividade que o Fundo possa
realizar durante o seu periodo de gestéo;

indicar escritério(s) e/ou juridico corporativo e/ou outros
profissional(is) para emissédo ou revisdo dos pareceres legais a
serem emitidos a respeito dos Direitos Creditorios (“Assessores
Legais” e “Pareceres Legais”, respectivamente), quando aplicavel;

indicar escritorio(s) e/ou juridico corporativo e/ou outros
profissional(is) para conduzir questdes judiciais atinentes aos
Direitos Creditérios (“Profissionais encarregados dos Litigios”);

monitorar e coordenar os trabalhos a serem desenvolvidos pelos
Assessores Legais e pelos Profissionais encarregados dos Litigios
na conducao das questdes dispostas no item ‘ix’ acima, bem como
de quaisquer outras demandas judiciais que possam impactar 0os
Direitos Creditorios;

imediatamente tomar ou fazer com que os Assessores Legais e 0s
Profissionais encarregados dos Litigios ou agentes de cobranca
tomem as medidas necessarias para resguardar os interesses do
Fundo ou, ainda, para que adotem as providéncias necessarias para
a cobranca de quaisquer Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
gue Ihes caiba segundo o contrato firmado com o Fundo;

solicitar aos Assessores Legais, aos Profissionais encarregados
dos Litigios ou aos agentes de cobranca, sempre que necessario,
os Pareceres Legais e/ou relatérios descrevendo: (a) as ocorréncias
havidas no andamento das demandas relacionadas aos Direitos
Creditorios; (b) as chances de éxito das mesmas; (c) o valor
estimado dos Direitos Creditorios, entre outros pedidos;

com base nos Pareceres Legais mencionados no item ‘viii’xi acima
e no Relatério Prévio, avaliar os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo e, apos tal aquisicao, na reavaliacdo anual
ou sempre que houver decisGes relevantes relacionadas aos
Direitos Creditorios; e

se aplicavel, ou seja, se nenhuma dispensa regulatéria for
concedida, enviar a Administradora e ao Custodiante os Pareceres
Legais relativos aos Direitos Creditérios, toda vez que tais
documentos forem emitidos, atualizados e/ou revisados, no prazo
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maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua emisséo,
atualizacéo e/ou revisao;

Xil. monitorar a performance do Fundo, a forma que as Cotas sao
valoradas e a evolucdo do valor dos ativos que compde a Carteira
do Fundo.

3.3.2. A Gestora ter4 plena discricionariedade no exercicio das suas
funcdes.

3.4. A Gestora adota uma politica de exercicio de voto que, conforme o caso, devera
ser aplicada em assembleias de titular de ativos nos quais o Fundo tenha investido. A
politica de exercicio de voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no seguinte
portal eletrénico: www.luminacm.com.

3.5. Restricdes Aplicaveis a Administradora e a Gestora. E vedado a
Administradora e a Gestora, em nome proprio:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operag0Oes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operacdes realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hip6tese de aquisicéo de Cotas.

3.5.1. As vedagOes de que tratam as alineas i’ a ‘ii’ do item 3.5 acima
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora e da Gestora, das sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua
emisséo ou coobrigacao.

3.5.2. Titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e outros recebiveis securitizados pelo Tesouro Nacional estdo excluidos das
disposicdes do item 3.5.1.

3.6. E vedado & Administradora e & Gestora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36, da Instrugcdo CVM 356 e neste Regulamento:

BTG Pactual

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, inclusive na hipétese de aquisicdo de Cotas;

criar qualquer Onus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe ou série de Cotas, titulos ou quaisquer outros valores
mobiliarios de divida do Fundo em desacordo com este Regulamento;

realizar qualquer alteracdo, dispensa ou revogar (seja por meio de
consolidacéo, forca de lei ou outra regulamentagcéo pertinente) qualquer
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dispositivo deste Regulamento que ndo seja exigido pela legislacéo
aplicavel e que causaria efeito adverso aos Cotistas ou ao Fundo, exceto
se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas;

V. realizar a liquidacédo, dissolucédo ou cisdo do Fundo, exceto se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas;

Vi. tomar empréstimos, sejam garantidos ou ndo, em qualquer operacao de
financiamento ou de securitizacdo, ou garantir as obrigacdes de quaisquer
pessoas, observadas as excecfes dispostas em norma,;

Vii. promover: (a) qualquer mudanca no exercicio fiscal ou status fiscal do
Fundo; (b) a indicacao, destituicdo ou substituicdo do Auditor Independente;
ou (c) a adocdo ou modificagcdo material de qualquer politica fiscal ou
contabil relevante do Fundo, exceto caso exigido pela regulacdo e
legislacdo aplicaveis; ou

viii. realizar a fusdo ou incorporacdo do Fundo, exceto se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas.

3.7. A Administradora deverd, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis,
elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢ao
dos Caotistas, bem como submetido anualmente ao Auditor Independente, evidenciando
gue transacdes executadas pelo Fundo estdo em conformidade com sua Politica de
Investimentos, com a composicdo de sua carteira e com os critérios de diversificacdo
previstos neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, bem como que as
negociacdes foram realizadas a taxa de mercado, além de outros requisitos previstos no
Art. 8°, 83° da Instrugcdo CVM 356.

3.8. Taxa de Administracdo. Pelos servicos de administracdo do Fundo, a
Administradora fara jus a uma remuneracéo de 0,20% ao ano (vinte centésimos por cento
ao ano) a incidir sobre o Patrimonio Liquido total do Fundo, observada a remuneragao
minima mensal de R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais), corrigida pela variagdo
do indice Geral de Precos do Mercado (IGPM) em janeiro de cada ano (“Taxa de

Administracao”).

3.8.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente aos outros prestadores de servigcos
contratados, incluindo, mas ndo se limitando a remuneracdo do Custodiante,
conforme disposto em acordos préprios, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéao.

3.8.2. A Taxa de Administracdo seréa calculada e apropriada por Dia Util, &
razao de "1/252" (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos), com base nos
critérios acima referidos e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente. Caso o Fundo ndo tenha recursos suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, sera realizada uma chamada de capital
pela Administradora, sem necessidade de aprovacao prévia em Assembleia
Geral de Cotistas, para que os Cotistas aportem 0s recursos necessarios em
até 15 (quinze) Dias Uteis.

3.8.3. Nao serdo cobradas taxas de ingresso e/ou saida.
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3.9. Renuncia da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou Gestora
podem renunciar as suas funcbes de administradora e/ou gestora do Fundo,
respectivamente, com aviso prévio, enderecado aos Cotistas com pelo menos 60
(sessenta) dias de antecedéncia, por meio do qual a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre a sua e/ou a substituicao
da Gestora, ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, considerando o quérum
estabelecido neste Regulamento.

3.9.1. Na hip6tese de renuncia da Administradora e nomeacdo de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
continuard obrigada a prestar os servicos de administracdo ao Fundo,
conforme aplicavel, até o fim do prazo de 60 (sessenta) dias corridos
estabelecido no item 3.9 acima ou outro prazo mais reduzido que venha ser
definido na referida Assembleia Geral de Cotistas.

3.10. Destituicdo da Administradora e/ou do Gestora. A Administradora e/ou a
Gestora podera(do) ser destituidas de suas fungdes na hipétese de seu
descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Cotistas, conforme
determinado em Assembleia Geral.

4, Demais Prestadores de Servi¢co do Fundo

4.1. Custodiante. As atividades de custddia e tesouraria do Fundo serdo prestadas
pelo Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, inscrito no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, com sede a Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar -
parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, instituicdo devidamente credenciada
para essa funcdo pela CVM (“Custodiante”), que sera responsavel pelas seguintes
atividades:

i. validar no momento da cesséo os Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade, conforme definidos neste Regulamento;

ii. receber e verificar, no momento da cessdo dos Direitos Creditérios ao
Fundo, os Documentos Comprobatérios, principal mas nao limitadamente,
para checagem do lastro destes;

iii. verificar os Documentos Comprobatérios numa base trimestral ao longo da
duracédo do Fundo;

iv. providenciar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios
evidenciados pelos respectivos Documentos de Cessdo e Documentos
Comprobatoérios;

V. fazer a custdédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacéo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo;

Vi. diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por Si ou por

empresa especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, agéncia de classificacdo de risco de
crédito contratada para o Fundo, se for o caso, e os 6rgaos reguladores; e
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Vii. observadas as obrigacbes de cobrancas do pagamento dos Direitos
Creditorios dispostas neste Regulamento, cobrar e/ou receber, em nome
do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo diretamente em:

a. Conta de arrecadacéao de titularidade do Fundo; ou

b. Conta escrow instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor e ali mantidos em custodia, para liberacdo apdés o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

4.1.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera
contratar, conforme a legislagdo em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos
Documentos Comprobatorios, nos termos da regulamentacao aplicavel.

4.2. Para a verificagdo de lastro da carteira do Fundo e para a guarda dos Documentos
Comprobatorios, s6 poderéo ser contratados pelo Custodiante prestadores de servigo que
nao sejam:

i originadores de Direitos Creditérios;

ii. Emissores ou Cedentes;

iii. consultores especializados do Fundo; e
iv. a Gestora.

4.2.1. A previsdo do item 4.2. acima se aplica também para as partes
relacionadas das pessoas vedadas acima, conforme definidas pelas regras
contébeis que tratam do tema.

4.3. A atividade de controladoria e escrituracdo de Cotas serda exercida pela
Administradora.

4.4. Adistribuicdo de Cotas sera exercida pela Administradora diretamente ou por meio
da contratag&o de instituicdes autorizadas para prestar a referida atividade.

4.5. Garantias. O Fundo ndo contara com qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Cedentes ou Emissores, conforme o caso, de quaisquer
outros prestadores de servi¢co, tampouco qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, os investimentos do Fundo estédo
sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo 18 deste Regulamento.

5. Conflito de Interesses

5.1. Sem prejuizo do dever da Assembleia Geral de Cotistas em aprovar potenciais
situacdes que envolvam conflito de interesses nas operages com os Direitos Creditorios
a serem adquiridos pelo Fundo, a Administradora e a Gestora comprometem-se a transferir
para o Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de
sua condi¢do, sendo vedado o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
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vantagem, direta ou indiretamente, por meio de pessoas vinculadas, que potencialmente
afetem sua independéncia para prestar seus servigos.

6. Aquisicdo de Direitos Creditérios, Critério de Elegibilidade e Condi¢cdes de
Cessao

6.1. Anteriormente a fase de andlise dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante,
conforme abaixo dispostos, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo
ter obtido um resultado positivo demonstrado pelo Relatério Prévio, sem ressalvas ou
apontamentos apés a conducdo dos Procedimentos Prévios de Aquisicdo de Direitos
Creditorios pela Gestora (“Condi¢des de Cessao”).

6.1.1. Apébs cumpridas as Condicbes de Cessdo, a Gestora enviara o
Relatério Prévio ao Custodiante, conjuntamente aos Documentos
Comprobatérios, para que este possa verificar e validar a adequagédo dos
Direitos Creditérios aos Critério de Elegibilidade previstos no item 6.2. abaixo,
em até 5 (cinco) Dias Uteis. Se o Relatorio Prévio e os Documentos
Comprobatérios forem considerados em conformidade com os Critérios de
Elegibilidade pelo Custodiante, a Gestora podera providenciar a celebragdo do
Documento de Cesséo.

6.2. Critérios de Elegibilidade. Durante o Periodo de Investimento o Fundo podera
adquirir Direitos Creditérios que deverdao cumprir com 0s seguintes critérios de
elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) Sejam de titularidade de pessoas fisicas, pessoas juridicas, sociedades em
geral ou universalidades de direito, incluindo, mas néo limitado a fundos de
investimento no momento da respectiva cessao;

(i)  Tenham sido objeto de prévia analise, com definicdo do Preco de Compra
dos Direitos Creditérios e aprovacdo pela Gestora conforme Relatorio
Prévio, nos termos previstos neste Regulamento e, eventualmente, nos
documentos firmados entre Gestora e Custodiante;

(iif)  N&o tenham sido objeto de promessa de cesséo a terceiros;

(iv) Sejam adquiridos através de Documento de Cesséo de carater definitivo,
nos termos deste Regulamento; e

(v) Caso o Cedente ndo seja Titular Originario dos Direitos Creditorios, sera
necessario que a cessao priméria tenha sido celebrada com disposi¢éo
expressa de irrevogabilidade e irreversibilidade, bem como ter sido
realizada por meio de escritura publica ou instrumento particular entre as
partes em conjunto com procuragéo publica, nos termos do Artigo 684 do
Cdédigo Civil, que incluira poderes para a Gestora e/ou terceiros
especificamente contratados, para, em nome do Fundo, praticar todos e
guaisquer atos necessarios a cobranca e levantamento dos Direitos
Creditorios, conforme disposto neste Regulamento e documentos firmados
entre os prestadores de servicos.
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6.3. Documentos Comprobatérios. O envio do Relatério Prévio para o Custodiante
devera conter, junto ao referido relatério: (i) declaracdo da Gestora afirmando que os
Direitos Creditérios aplicaveis estdo em conformidade com os Critérios de Elegibilidade e
as CondicGes de Cessao; (i) todos os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios, conforme definidos no item 6.3.1. abaixo; (iii) a minuta inicial do Documento
de Cesséo com informacgdes do Direito Creditorio e do Cedente devidamente preenchidas;
e (iv) o Preco de Compra sugerido para os Direitos Creditorios.

6.3.1. Serdo considerados Documentos Comprobatérios aqueles que
evidenciem a existéncia e exigibilidade dos Direitos Creditorios (‘Documentos
Comprobatérios"), sendo eles:

i. o Relatério Prévio devidamente elaborado e assinado pela Gestora;

ii. se aplicavel, o Documento de Cesséo por meio do qual o Titular
Originério dos Direitos Creditorios cedeu-os ao Cedente, que devera
ter sido executado através de escritura publica de cessédo e
devidamente registrada no cartério competente;

iii. copias dos principais documentos, judiciais ou ndo, sentencas e/ou
ordens e decisbes relacionadas aos Direitos Creditérios.

6.4. Uma vez que estejam cumpridos os Critérios de Elegibilidade para o Direito
Creditério em questdo, verificadas as Condicbes de Cessdo, de acordo com as
disposicdes deste Regulamento, e se o Fundo tiver recursos suficientes para tal, o Fundo,
por meio da Gestora, podera adquirir tais Direitos Creditorios que Ihe forem oferecidos, de
acordo com os procedimentos deste Regulamento e da legislagéo aplicavel.

7. Politica de Investimento, Composic¢éo e Diversificagdo da Carteira do Fundo

7.1. Politica de Investimentos. O Fundo devera manter uma alocacdo de no minimo
50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Ligquido em Direitos Creditérios (“Alocacio
Minima em Direitos Creditérios”). O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de
seus recursos nos Direitos Creditérios e, enquanto a eventual parcela ndo estiver alocada
nos Direitos Creditérios, devera estar alocada nos Ativos Financeiros, conforme definidos
abaixo.

7.2. Apbs 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, prorrogaveis pela
CVM por igual periodo, a seu exclusivo critério, mediante apresentacdo de motivos pela
Administradora, conjuntamente com a Gestora e por solicitacdo desta, que o justifiquem,
o Fundo devera ter alcancado, no minimo, a Alocacdo Minima em Direitos Creditorios.

7.3. Prazo para Enquadramento. Na hipétese de desenquadramento do Fundo com
relacdo a Alocacao Minima em Direitos Credit6rios por periodo superior a 90 (noventa)
dias consecutivos contados a partir da data da Primeira Integralizacdo (‘Prazo para
Enguadramento”), a Administradora devera convocar, no 1° (primeiro) Dia Util ap6s o
encerramento do Prazo para Enquadramento, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre:

i. aquisicdo de Direitos Creditorios para fins de enquadramento da Carteira;

ii. realizacdo de Amortizacéo Extraordinéria;
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iii. solicitacdo de autorizagdo a CVM para a prorrogacdo do Prazo para
Enguadramento; ou

iv. liquidacdo antecipada do Fundo, mediante resgate das Cotas.

7.4. O Fundo observara as restricbes da Instrugdo CVM 356 quanto a aquisicao de
Direitos Creditérios de um mesmo Cedente, Emissor e/ou coobrigado, e/ou originador,
guando ndo contarem com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora,
principal, mas nao limitadamente, o disposto no Art. 40A e Art. 40-B, compreendidas, para
0 cumprimento destas regras, todas as excecdes dispostas nestes dispositivos e nos
demais dispositivos da Instrucdo CVM n° 444,

7.5. Somente poderdo ceder Direitos Creditérios ao Fundo os Cedentes que tenham
celebrado Documento de Cessdo com o Fundo. Toda e qualquer operacado de aquisicdo
de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto
no Documento de Cesséao celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

7.6. Caso o Fundo aplique em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora e da Gestora ou partes a elas relacionadas, tais aplica¢des estéo limitadas
a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

7.7. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, liquidez, exigibilidade, validade
e correta originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios por eles cedidos ao Fundo,
conforme, inclusive, previsto no Artigo 295 do Cédigo Civil, sendo que estes poderao estar
ou ndo em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, nos termos do disposto no
Artigo 1°, § 1°, inciso V, da Instrugdo CVM n° 444,

7.8. A cessdo dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo, da titularidade dos Direitos Creditorios,
considerando a possibilidade, ainda, de aquisicéo total e/ou parcial deste, juntamente com
todos os direitos, deveres, privilégios, preferéncias e prerrogativas.

7.9. A Gestora, na execucdo da presente Politica de Investimento e observadas as
condicbes deste Regulamento, devera, preferencialmente, adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos possibilitem que a Carteira do Fundo seja classificada como de “longo
prazo”, para fins de tributagé@o do Cotista, Ativos Financeiros esses que poderao, inclusive,
ter prazo superior ao Prazo de Duracao do Fundo.

7.10. O Fundo podera realizar operagdes em mercados derivativos exclusivamente para
protecdo das posi¢Oes detidas a vista e até o limite dessas.

7.11. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo séo responsaveis pela certeza,
exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos devedores e/ou
coobrigados. Como disposto neste Regulamento, as aplicagées no Fundo ndo contam com
garantia. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou
a totalidade de seu patrimbnio. Essas aplicacbes poderdo consistir, dentre outras, na
aquisicdo de Direitos Creditérios ou de titulos de emissdo de instituicbes financeiras
privadas que poderéo ter rentabilidade inferior & esperada pela Gestora. Tais riscos estao
descritos neste Regulamento e devem ser lidos cuidadosamente pelo investidor antes da
aquisicao de Cotas.
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7.12. Periodo de Investimento. O Fundo tera um periodo de investimento de 04 (quatro)
anos contados a partir da Primeira Integralizacdo ("Periodo de Investimento").

7.12.1. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos e proventos
oriundos dos Direitos Creditorios, inclusive em decorréncia da venda a
terceiros, ou do pagamento pela entidade competente, poderéo ser utilizados
para a aquisicdo de novos Direitos Creditérios ou para a realizagdo de
amortizacao aos Cotistas.

7.12.2. Durante o Periodo de Investimento, a Gestora buscara oportunidades
de investimento dentro da estratégia ora definida e solicitara & Administradora
gue efetue as Chamadas de Capital necessarias para a realizacdo de tais
investimentos.

7.13. Periodo de Desinvestimentos. Ao término do Periodo de Investimento, o Fundo
nao podera mais adquirir novos Direitos Creditérios. O desinvestimento dos Direitos
Creditorios dependera de aprovacdo da Gestora, com apresentacdo de relatério de
oportunidade que devera conter, no minimo, informacgdes sobre o potencial comprador,
preco de compra ofertado, indicagédo de qual parcela dos Direitos Creditorios sera alienada
caso a alienacgdo pretendida n&o englobe a totalidade da dos Direitos Creditorios, minuta
de documento de cesséo do Fundo e quaisquer outras informacgdes que sejam relevantes
para embasar tal decisdo. O Periodo de Desinvestimento ira vigorar até o que ocorrer
primeiro entre: (a) o término do Prazo de Durag&o do Fundo; ou (b) o desinvestimento total
dos Direitos Creditérios (“Periodo de Desinvestimento”).

7.13.1. Durante o Periodo de Desinvestimentos, ndo sera exigida qualquer
nova integralizacdo de Capital Comprometido pelos Cotistas do Fundo,
ressalvados (i) o pagamento da Taxa de Administracdo do Fundo, bem como
demais Encargos previstos neste Regulamento; (i) a realizagdo de
investimentos previamente comprometidos pelo Fundo, mas ainda néo
realizados, ou realizados apenas parcialmente, antes do término do Periodo
de Investimento, por meio de contrato, carta de interesse, memorando de
entendimentos ou documentos vinculantes; e (ii) o pagamento de valores
devidos ou que possam se tornar devidos sob qualquer garantia prestada pelo
Fundo, observado o disposto na regulamentagéo vigente.

7.14. Ativos Financeiros. Observados os limites impostos pela legislagéo em vigor e no
presente Regulamento, o Fundo podera manter a totalidade dos recursos ndo alocados
em Direitos Creditérios nos ativos financeiros (“Ativos Financeiros”) a seguir descritos:
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moeda corrente nacional;
titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

titulos de emissdo do Banco Central do Brasil ou de instituicdo financeira
considerada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais
como de baixo risco de crédito, tais como certificados de depdsitos
bancérios;

cotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa ou
referenciado DI; e
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V. operagcbes compromissadas lastreadas nos ativos previstos no item ‘ii’ii
acima.

7.1.5. Observado todo o disposto neste Capitulo, até 100% (cem por cento) dos Ativos
Financeiros podera ser de emissao e/ou obrigacdo de uma mesma instituicao.

7.16. E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo. Nao obstante, o Fundo
poderd operar tendo como contrapartes fundos administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora com a finalidade exclusiva de realizar a gestéao de caixa
e liquidez do Fundo.

7.16.1. A Administradora e o Custodiante tém mecanismos e sistemas
segregados de suas atividades. Com tal segregacao de atividades, ndo ha
possibilidade de ocorréncia de conflitos de interesses entre os prestadores de
Servigos.

7.17. Os percentuais de composi¢ao, concentracao e diversificacdo da carteira do Fundo
referidos neste capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimonio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior de cada calculo.

8. Patrimdnio Liquido do Fundo e Critérios de Avaliagdo da Carteira

8.1. Patrimdnio Ligquido. Entende-se por patriménio liqguido do Fundo a soma
algébrica dos valores correspondentes aos Direitos Creditorios, dos valores a receber e
dos valores correspondentes aos Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo ("Patrimdnio Liquido™).

8.2. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros adquiridos serdo registrados
inicialmente pelo valor agregado acordado a ser pago pelo Fundo por sua aquisi¢do e
depois serdo reavaliados conforme metodologia prevista neste capitulo, observadas ainda
as normas regulamentares aplicaveis.

8.3.  Sujeito as disposi¢des expressas no item 8.2 acima, no calculo do valor da carteira
do Fundo seréo observados 0s seguintes critérios:

i. Os Ativos Financeiros serdo avaliados e marcados a mercado de acordo
com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor e levando
em consideracdo que tal verificacdo do valor de mercado ter4d como
referéncia os precos praticados em operacdes realizadas com ativos e
mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo, levando em consideragéo
volume, coobrigacéo e prazo;

ii. os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢cdes que
tiverem sido estabelecidas contratualmente, referentes a alienacdo dos
respectivos Direitos Creditorios, respeitado o Manual de Precificacdo da

Administradora, conforme aplicavel;
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iii. a marcacao inicial dos Direitos Creditérios é realizada em conformidade
com o Manual de Marcacéo a Mercado da Administradora e da Instrucao
da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

8.4. A Administradora podera realizar reavaliacdes dos ativos da carteira do Fundo
guando: (i) verificada a ocorréncia de fato relevante relativo ao andamento dos Direitos
Creditorios; e/ou (ii) houver qualquer tentativa de bloqueio ou de constituicao de qualquer
Onus ou gravame por terceiros em relacéo aos Direitos Creditérios.

8.5. Em adicdo as informacfes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislagcéo aplicavel ao Fundo, as demonstragfes financeiras anuais do Fundo deverao
trazer nas notas explicativas informacdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como os
parametros utilizados na determinacdo dos valores, além das demais determinacfes
regulamentares.

9. Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditérios

9.1. Na aquisicdo de Direitos Creditorios oriundos de ag¢fes judiciais, honorarios
advocaticios ou sucesso de sentencgas arbitrais submetidos as regras de execucao
comum, os procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no Codigo de
Processo Civil. A Gestora ou o0 agente de cobranga, se aplicavel, devera solicitar ao
envidar esfor¢os para que cada respectivo juizo competente venha a substituir o titular dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, de modo a legitimar que o Fundo realize a retirada dos
valores devidos quando da deciséo favoravel nesse sentido. Na hipétese de, por motivos
alheios a vontade da Gestora ou do agente de cobranca, se aplicavel, ndo ser possivel a
substituicdo do titular dos Direitos Creditérios perante o juizo competente, a Gestora
podera decidir por ndao mais manter referido Direito Creditério na carteira do Fundo,
observadas as disposicdes deste Regulamento

9.2. Além disso, considerando que os Direitos Creditérios poderédo ser representados
por precatorios ja emitidos, 0os processos de execucdo correspondentes a estes Direitos
Creditorios estardo sujeitos as regras de execucdo em face das respectivas entidades
publicas e os procedimentos de cobranca variam de acordo com as regras estabelecidas
pelo respectivo tribunal competente. Portanto, quando da sua aquisicdo pelo Fundo,
devera ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do
respectivo tribunal, a substituicdo do titular do precatorio pelo Fundo como seu
beneficiario, de modo a legitimar o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos
precatorios cedidos. As importancias deverdo ser depositadas em instituicdo financeira
oficial do tribunal, cabendo ao presidente deste tribunal determinar, segundo as
possibilidades de depdsito e exclusivamente na ordem cronoldgica de autuagédo, a
transferéncia dos valores ao juizo de origem do precatério, sempre observado o disposto
nos Documentos de Cesséo celebrados com os respectivos Cedentes.

9.3. As regras e procedimentos que permitirdo a Gestora diligenciar o cumprimento,
pelos Profissionais encarregados dos Litigios, e, se 0 caso, agentes de cobranca
contratados para atuar nos Direitos Creditorios, de suas obrigacdes descritas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de honorarios serdo descritos em contratos
especificos de prestagéo de servigos.

10. Caracteristicas, Direitos, Condi¢cdes de Emissao, Subscricao e Integralizacao
das Cotas
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10.1. Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdénio do Fundo emitidas
em classe e série Unicas de Cotas que contarA com as mesmas caracteristicas e
prerrogativas.

10.2. As Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depésito em nome
dos Caotistas junto ao escriturador do Fundo.

10.3. Preferéncia, Prioridade e Subordinacdo de Cotas. Nao havera qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre as Cotas de uma mesma classe.

10.4. O Fundo emitira em sua 12 (primeira) emissdo até 7.703.699 (sete milhdes
setecentas e trés mil, seiscentas e noventa e nove) Cotas, com valor nominal unitario de
R$ 1,00 (um real), perfazendo o montante total de até R$ 7.703.699,00 (sete milhbes
setecentos e trés mil, seiscentos e noventa e nove reais). As Cotas que ndo forem
colocadas até o encerramento da oferta ou colocagdo serdo canceladas pela
Administradora, sendo expressamente permitida a realizagéo de distribuigdo parcial.

10.5. A partir do 1° (primeiro) Dia Util apés a Emiss&o Inicial, cada Cota tera seu valor
calculado no fechamento de cada Dia Util, pela: (i) divisdo do valor do Patriménio Liquido
pelo numero total de Cotas emitidas e em circulagdo; ou (ii) o valor calculado de acordo
com as disposi¢oes do item 13.1 abaixo, o que for inferior.

10.6. No ato de subscricdo de Cotas, o investidor:

iv. assinard o boletim individual de subscricdo contendo seu nome e
qualificacdo, o numero de Cotas subscritas e o0 preco de emissado, bem como
0 seu compromisso de integralizar as Cotas nos prazos e termos
estabelecidos, sendo uma via, autenticada pela Administradora, entregue ao
investidor no mesmo ato, valendo como comprovante da subscrigéo; e

V. declarara, por meio de termo de adesdo ao Regulamento: (a) ter recebido
copia deste Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os
dispositivos referentes a Politica de Investimento; e (b) estar ciente dos
riscos envolvidos no investimento realizado, inclusive da possibilidade de
perda total de seu capital investido no Fundo, tendo em vista as
caracteristicas dos Direitos Creditorios.

10.7. A Administradora, conforme instru¢cdes da Gestora, enviara notificacdes referentes
as Chamadas de Capital aos Cotistas mediante comunicagdo escrita, por meio fisico ou
e-mail, encaminhada aos enderecos indicados nos Boletins de Subscricdo, que deverdo
realizar as respectivas integralizacdes em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio de
notificagdo de Chamada de Capital (“Prazo de Integralizacdo”), conforme as descricbes
do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigcdo, em moeda corrente
nacional.

10.7.1.  Caso o ultimo dia do Prazo de Integralizagdo estabelecido no item
10.7 acima néo seja um Dia Util, o prazo sera automaticamente prorrogado
para o primeiro Dia Util subsequente.

10.7.2.  Tal procedimento sera repetido para cada Chamada de Capital, até
gue todas as Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.
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10.8. Os recursos depositados pelos Cotistas em atendimento as Chamadas de Capital
serao convertidos em Cotas no Dia Util em que forem depositados (“Data de Conversao”).

10.9. Os Caotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem 0s respectivos Compromissos
de Investimento, comprometer-se-40 a cumprir o disposto neste Capitulo e no
Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hip6tese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

10.10. As Chamadas de Capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados
pela Gestora, nos termos deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e dos
Boletins de Subscricdo de Cotas firmados pelos Cotistas e serdo realizadas pela
Administradora de forma simultdnea a todos os Cotistas, considerando a respectiva
participacdo no Fundo.

10.10.1. A Administradora podera, mediante orientacdo da Gestora, enviar
Chamadas de Capital de forma desproporcional ao Capital Comprometido por
cada Cotista, com 0 objetivo de que os Cotistas que tenham subscrito suas
Cotas ap0s o envio da primeira Chamada de Capital efetivem integralizagéo
de Cotas no valor necessério para igualar entre os Cotistas a proporgéo entre
Capital Integralizado e Capital Comprometido.

10.11. As Cotas ndo serdo inicialmente registradas para negociacdo em mercados
organizados. A Administradora, mediante deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas,
podera futuramente registrar as Cotas para negociagdo em mercados organizados,
observado o disposto nos paragrafos 1° e 2°, do artigo 17, da Instrugdo CVM 356.

10.11.1. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera ser registrado para
custodia eletrbnica através do SF - Modulo de Fundos Fechados e para
integralizagdo primaria no MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

10.12. Classificac&o das Cotas. Como as Cotas séo destinadas a ser de propriedade de
um grupo de titulares afiliados e ligados por um interesse comum e indissociavel, elas nao
devem ser classificadas por uma agéncia de classificacdo especializada. No caso de
mudancga, no futuro, visando a expansao do publico-alvo do Fundo, o fornecimento do
relatério de classificacdo de risco ora dispensado se tornara obrigatorio.

10.13. Emissé&o Inicial. As Cotas da Emissao Inicial serdo objeto de distribuicdo por meio
de oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 22 de julho de 2022, conforme
alterada, a ser realizada pela Administradora.

10.14. Novas Emissdes. Novas emissbes de Cotas somente deverao ser realizadas com
a aprovacao de Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o valor de emisséo, o volume e
demais caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderao aquelas estabelecidas
em referida Assembleia Geral de Cotistas.

11. Assembleia Geral de Cotistas

11.1. Assembleia Geral de Cotistas. Sem prejuizo de outras competéncias impostas
pela regulamentagéo ou por este Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
(“Assembleia Geral de Cotistas”), mediante deliberacdo dos Cotistas, possui competéncia
para:
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examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstra¢Bes financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo ou destituicdo da Administradora e/ou da
Gestora;

deliberar sobre a distribuicdo de recursos ou capital do Fundo aos Cotistas
distintos dos previstos no Capitulo 12 deste Regulamento;

deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipétese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéao;

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo e cisdo do Fundo ou sobre a
incorporacgédo de outro fundo de investimento ou de parcela cindida de seu
patrimonio pelo Fundo;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

alterar os critérios para apuracgéo do valor das Cotas;

aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, valores a receber
e/ou Ativos Financeiros;

deliberar sobre a aquisicdo de Direitos Creditérios ou quaisquer valores
mobiliarios ou ativos de terceiros, que ndo cumpra com a Politica de
Investimento, Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessdo
estabelecidas no Regulamento;

alterar este Regulamento, além das hip6teses mencionadas nos demais
subitens deste item 11.1., inclusive para alterar os quéruns de deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas neste capitulo;

deliberar sobre qualquer mudancga no exercicio fiscal ou status fiscal do
Fundo;

deliberar sobre a solicitacdo de prorrogagédo do Prazo de Enquadramento,
nos termos da Instrugdo CVM 356;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, caso aplicavel;

deliberar sobre a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria para
fins de reenquadramento da Alocacdo Minima em Direitos Creditdrios;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses, observada a
disposicdo do Art. 29, 8§3° da Instrucdo CVM 356; e

deliberar sobre a alteracéo da classificacdo ANBIMA do Fundo.
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11.2. Quorum de Aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Com excec¢do dos
guoruns especificos dispostos neste item, as matérias submetidas a deliberacdo dos
Cotistas deverdo ser aprovadas: (i) em primeira convocacao, pelos votos favoraveis da
maioria dos titulares das Cotas em circulagéo; e (ii) em segunda convocagéo, pelos votos
favoraveis da maioria dos titulares das Cotas presentes. As deliberacbes tratadas nos
itens i, v, vii, x do item 11.1. acima, serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao,
por 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo.

11.2.1. Considerando o publico-alvo do Fundo serem partes relacionadas a
Gestora, fica desde ja aprovado o voto destes na Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo enquanto este for o Unico publico-alvo. No caso de mudanga, no
futuro, visando a expansao do publico-alvo do Fundo, a aprovacdo do voto
devera ser concedido em cada assembleia especifica.

11.3. Alteragdo do Regulamento sem Resolucdo da Assembleia Geral de Cotistas.
Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas em casos de determinacdo pela CVM ou alteracdes nas normas legais e
regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteragdo no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos, contados da data do protocolo da alteragdo deste
Regulamento perante a CVM.

11.4. A convocacao de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pela Administradora, por
meio de correio eletrbnico (e-mail) ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo. A
convocacao indicara dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e os
assuntos a serem tratados.

11.4.1. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data
estipulada na convocacdo acima referida, ser& novamente providenciada
convocacao para a Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia de 5
(cinco) dias corridos, mediante a expedi¢éo aos Cotistas de correio eletronico
ou carta com aviso de recebimento. Para efeito do disposto nesta Clausula, a
segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada com a
primeira convocagao.

11.4.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento,
sera considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

11.4.3. Os Caotistas poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas por meio
de comunicacao escrita ou eletronica, desde que sejam cumpridas as demais
formalidades adotadas para tal manifestacdo de voto.

11.4.4. A Assembleia Geral podera ocorrer por meio eletrénico, desde que
resguardados o0s meios para garantir a participagdo dos Cotistas e a
autenticidade e seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida.

11.5. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera reunir-se por convocacao da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante
solicitagdo a Administradora, dos Cotistas que representem, no minimo 5% (cinco por
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cento) das Cotas em circulagédo, sendo que, na ultima hipétese, a Administradora sera
responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitada pelos Cotistas.

11.6. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenc¢a da maioria dos Cotistas.

11.7. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualguer momento, homear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

11.7.1. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas,
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i. profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse do
Cotista;

ii. ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

iii. nao exercer cargo na Cedente.

11.8. Cada Cota seré corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do
Cotista por mandatéario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de
até 1 (um) Dia Util antes da data de realizag&o da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.
As deliberacdes tomadas em Assembleia Geral serdo consignadas em ata, a qual devera
ser assinada pelos Cotistas e/ou seus respectivos representantes.

11.9. Quaisquer decisfes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizacéo.

12. Distribuicdo de Resultados Mediante Amortizagdo e/ou Resgate de Cotas

12.1. Amortizacdo de Cotas. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas serd feita exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total das Cotas,
observado o disposto neste Regulamento.

12.1.1. A Administradora promovera as amortiza¢des parciais e/ou totais
recomendadas pela Gestora a qualquer momento durante o Prazo de Duragéo,
sempre que forem transferidos ao Fundo quaisquer valores decorrentes da
realizacdo dos Direitos Creditérios integrantes do Patriménio Liquido. A
amortizacdo parcial e/ou total prevista no presente item podera ser realizada
pela Administradora no prazo de até 10 (dez) dias do recebimento da
orientagdo pela Gestora, observado o item 12.1.2. abaixo, de modo que a
Administradora tenha tempo habil para comunicar aos Cotistas, por meio de
correspondéncia eletrdnica, a respeito da ocorréncia da referida amortizagao.

12.1.2. As amortiza¢cOes parciais e/ou totais tdo somente serdo realizadas
pela Administradora apés a solicitagdo da Gestora, mediante comprovagéao de
gue o valor de recursos em moeda corrente nacional disponivel ao Fundo seja
excedente as necessidades de pagamento do valor total de exigibilidades e
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provisdes de responsabilidade do Fundo a serem incorridos durante os 18
(dezoito) meses subsequentes.

12.1.3. Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizacdo deverdo abranger
todas as Cotas.

12.2. O pagamento de amortizagBes das Cotas sera efetuado por meio de depdsito em
conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no
dia anterior do respectivo pagamento. Quando da liquidacdo do Fundo, sera utilizado o
valor da Cota do dia da liquidagéao.

12.3. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo de Cotas cair em dia
gue seja feriado na sede da Administradora e/ou na sede da instituicdo financeira em que
for mantida, pelos Cotistas, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos
referentes & amortizacdo das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota previsto no item 12.2.

12.4. Observado o disposto neste Regulamento, caso no Gltimo Dia Util anterior & data
de liquidacéo, o Fundo néo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento da totalidade das Cotas, as Cotas em circulacdo poderéo ser pagas mediante
a dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira.

12.5. Considerando que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, néo
havera resgate de Cotas do Fundo, senao pelo resgate final no término do Prazo de
Duragao do Fundo, ou de sua liquidagao antecipada (“Resgate Final”). As Cotas poderao
ser resgatadas em Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.

12.5.1. Ao final do Prazo de Duragdo do Fundo ou quando da liquidacdo
antecipada do Fundo, em caso de decisdo da Assembleia Geral de Cotistas,
todas as Cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda
corrente nacional. N&o havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas a época
da liquidacédo do Fundo, a Administradora devera convocar Assembleia Geral
de Cotistas a fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento, como
a entrega em bens e direitos ou a prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo.

12.6. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de
pagamento na liquidagdo do Fundo aos titulares de Cotas seré realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada
Cotista na ocasiao, por meio de instrumento préprio.

13. Valorizacdo das Cotas e ordem de Alocacado dos Recursos
13.1. ApoOs a dedugédo dos Encargos do Fundo (incluindo a Taxa de Administracéo e a

Taxa Gestéo), a totalidade das Cotas serd remunerada pelo saldo dos valores recebidos
pelo Fundo em decorréncia dos Direitos Creditérios (“Rendimento das Cotas”).

13.1.1. O Rendimento das Cotas nado representa e ndo sera considerado
como promessa, garantia ou recomendacao de rendimento aos Cotistas pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante.
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13.2. Todos os dias, até a resolucdo integral das obriga¢cdes do Fundo, a Administradora
utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem:

i. pagamento dos Encargos do Fundo, de acordo com o capitulo 15 deste
Regulamento, exceto pelo pagamento da Taxa de Administracéo;

. pagamento da Taxa de Administracao;

iil. aquisicao dos Direitos Creditorios, observado as provisdes estabelecidas no
Regulamento; e

V. pagamento de valores relacionados a amortizacdo das Cotas, quando
devidas de acordo com este Regulamento.

14. Eventos de Liquidac&do Antecipada
14.1. Eventos de Liquidagdo Antecipada. Sao considerados eventos de liquidacéo do

Fundo (“Eventos de Liguidacdo Antecipada”) quaisquer das seguintes ocorréncias, além
daquelas descritas no Art. 9° da Instrugdo CVM 356:

i. ndo observancia pela Administradora dos deveres e das obrigagcfes
previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

il. na hipétese de a Administradora ou Gestora renunciarem as suas fungdes
e a Assembleia Geral de Cotistas ndo nomear outra instituicdo habilitada
para substituir a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

iii. na hipétese do Fundo manter o Patrimbénio Liquido médio inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) pelo periodo de 3 (trés) meses
consecutivos; e

iv. deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas nesse sentido, mesmo sem
qualquer justificativa ou razao.

14.2. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora convocara Assembleia Geral de Cotistas imediatamente para deliberar
sobre a eventual liquidacéo antecipada do Fundo.

15. Encargos

15.1. Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

i taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obriga¢6es do Fundo;
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ii. despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatoérios, formularios
e informacbes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentacéao pertinente;

iii. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

iv. honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das
demonstrac¢des financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua situacao
e da atuacdo da Administradora;

V. emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes do Fundo;
Vi. honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

Vii. guaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

viii.  taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

iX. contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacao;

X. despesas com relagéo a contratacdo de agéncias de classificacédo de risco,

se for o caso;

Xi. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, quando aplicavel;

Xil. honoréarios e despesas com relacdo a contratacdo de agente de cobranca
dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 39, inciso IV, da Instrucao
CVM 356, caso aplicavel.

15.2. Qualquer despesa nao listada neste capitulo 15 como encargos e despesas devera
ser paga pela Administradora.

16. Demonstragcdes Financeiras

16.1. Escrituracao. O Fundo tera escrituracao contabil propria, destacada da relativa a
Administradora.

16.2. Ano Fiscal. O exercicio social do Fundo tem duragéo de 01 (um) ano, encerrando-
se no ultimo dia util de dezembro de cada ano, ressalvado que no primeiro exercicio iniciar-
se-4 na data de inicio das suas atividades e terminard em dezembro do mesmo ano.

16.3. Demonstracfes Financeiras. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragao,
elaboragdo, remessa e publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela
CVM, bem como por outras normas contabeis que lhes forem aplicaveis.
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16.4. Auditoria das Demonstragdes Financeiras. As demonstragdes financeiras
anuais do Fundo serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

17. Divulgacéao de Informagdes

17.1. A Administradora divulgarda, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o0 acesso as informacgfes que poderiam,
direta ou indiretamente, influenciar as decisGes de investimento dos Cotistas, conforme
exemplificadas na Instru¢do CVM 356.

17.2. A divulgacéo de informacdes de que trata o item 17.1 acima sera feita através de
e-mail e, quando aplicavel, através de publicacdo no Periédico do Fundo, devendo todos
os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM ha mesma data de
sua divulgacdo, bem como serem mantidos na sede da Administradora para consulta. Tal
divulgacdo sera feita sempre no mesmo periédico e qualquer alteracdo devera ser
precedida de aviso aos Cotistas, salvo se o Periédico deixar de circular.

17.3. A Administradora colocara a disposicdo dos Cotistas, em sua sede, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes
informag0des, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel: (i) o numero de Cotas de propriedade dos Cotistas e seu respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referirem; e (iii) dados acerca da composi¢do da Carteira, abrangendo, inclusive, dados
sobre 0 desempenho esperado e o realizado.

17.4. A Administradora devera enviar a CVM e disponibilizar em sua sede para a
consulta por qualquer interessado, os seguintes documentos:

i. em até 15 (quinze) dias corridos apés o encerramento de cada més do
calendario civil, informe mensal conforme a Instrucdo CVM 356; e

ii. em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

18. Fatores de Risco

18.1. Fatores de Risco. O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de
risco:

i Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros:

a. 0s Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos
em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores, Cedentes ou devedores, conforme aplicavel. As
variacbes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer
também em funcao de alteraces nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrbes de
comportamento de pregcos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional; e
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b. a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagOes estabelecidas na regulamentacéo
em vigor. Os referidos critérios de avaliacao de ativos, tal como o de
marcacao a mercado, poderdo ocasionar varia¢cdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento
ou reducéo no valor de suas Cotas.

il Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

a. 0s Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas
condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepgdo que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como
alteracdes nas condi¢cdes econbmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancgas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdao também
trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

b. o0 Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos
Ativos Financeiros e quando da liqguidacdo das operacgbes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operagces de compra e
venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de
falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de
gualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operacgOes integrantes da Carteira de Direitos Creditorios, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar 0s seus créditos.

iii. Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos
Creditoérios:

a. 0 mercado para negociacdo dos Direitos Creditorios é de natureza
informal e, desse modo, podera ndo ser exequivel caso os Direitos
Creditérios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso
outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida
ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer
outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera nao ser
evidenciado/néo ser exequivel caso os Direitos Creditérios tenham
sido objeto de quaisquer garantias, Onus, penhor, opcao, direito de
preferéncia ou qualquer outra obrigacao legal, contratual, pessoal,
real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamacdes de
gualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os
descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos
Direitos Creditorios poderd ndo ser reconhecida ou néo ser valida,
e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditérios podera ndo ser possivel. Caso um terceiro também
alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditérios, devera ocorrer
uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil

30



btqgpactual

possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na
cadeia da cesséo decorrente de acfes ou omissGes do Cedente,
Emissor ou do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a
existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de
acles ou omissdes do Cedente, Emissor ou do reclamante; e

b. Em nenhuma hipotese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante
ou qualquer outro prestador de servico para o Fundo, incluindo
guaisquer Afiliados destas entidades, se responsabilizam pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos seus
respectivos devedores.

iv. Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditérios:

a. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia dos respectivos
devedores para distribuicAo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflagcao, baixos indices de
crescimento econbmico, aumento do indice de desemprego, etc.
Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Credit6rios
do Fundo ou a impossibilidade de recuperacdo dos Direitos
Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais;

b. Em se verificando a inadimpléncia nas obriga¢gfes dos pagamentos
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo
recuperara a totalidade dos valores, o que podera implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo;

C. caso aplicavel, nos processos de execugdo sujeitos as regras de
execucao contra a Fazenda Publica, os Direitos Creditérios deveréo
ser amortizados pela entidade de Direito Publico anualmente
conforme o artigo 78 do Ato das Disposi¢cbes Constitucionais
Transitérias, acrescentado pela Emenda Constitucional n° 30/00.
Desta forma, a realizacdo dos Direitos Creditorios depende do
adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo pagamento
dos valores devidos, reajustados e com a aplicacdo dos juros
previstos, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos
prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipotese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade de Direito
Publico no pagamento dos Direitos Creditorios, podera haver
impacto do ndo pagamento dos valores correspondentes aos
referidos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas;
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d. nos processos de execugao sujeitos as regras de execucgao contra
a Fazenda Pdublica, o artigo 100, paragrafo 1°, da Constituicdo
Federal, obriga a inclusdo, no orcamento das entidades de Direito
Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos
oriundos de sentencas transitadas em julgado, constantes de
precatorios judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o
pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a
entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a devida incluséo
em seu orcamento de verbas relativas aos Direitos Creditérios
originados de precatérios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia
ou o atraso da Entidade de Direito Publico no pagamento dos
Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas;

e. apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatdrios
judiciais previstas na Constituicdo Federal, ndo existe 6bice para
gue a entidade de Direito Publico faca o pagamento antecipado, o
que, na hipotese de ndo haver outros Direitos Creditérios na
Carteira, pode acarretar antecipagdo do Prazo de Duragdo em
relacéo aquele originalmente estipulado neste Regulamento. O néo-
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios nos
prazos e nos valores originalmente previstos podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado
pelos Caotistas; e

f. nos processos de execugao sujeitos as regras de execugdo comum,
inexiste qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avencados. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento dos
Direitos Creditérios, serdo proporcionados prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

V. Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditorios,
se precatérios: ndo ha nenhuma garantia que a Constituicdo Federal nao
sera alterada (“Emenda Constitucional”’) para mudar a forma e as
condi¢Bes de pagamento de precatorios, inclusive para adiar ou antecipar
seu pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado,
inclusive: (i) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o adiamento de
pagamentos relativos as obrigagfes judiciais dos Estados pelo valor real,
em moeda corrente, acrescido de "juros legais”, em parcelas anuais iguais
e sucessivas dentro de um periodo maximo de até 10 anos; e (i) Emenda
Constitucional 62/09, que prevé um regime especial de pagamento para
alguns estados e municipios, consistente na vinculagdo de um percentual
fixo da receita primaria total para o pagamento de obrigacfes judiciais,
seguindo o calendério e as regras estabelecidas em cada obrigacéo. Este
regime foi declarado inconstitucional. Foram consideradas validas
compensacoes, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente de
crédito desde que realizados até 25 de marco de 2015, data a partir da qual
0s precatorios ndo poderdo ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a
possibilidade de realizacao de acordos diretos, desde que isso hdo implique
na inobservancia da ordem de preferéncia dos credores e, tampouco,
importe em reducéo superior a 40% (quarenta por cento) do valor inscrito
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no precatorio. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculacdo de
percentuais minimos da receita corrente liquida para pagamento de
precatorios e as sancfes impostas ao ente pagador, previstas no
ordenamento caso haja atraso na liberacdo das verbas. Qualquer alteracéao
as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios originados de
precatorios judiciais poderd afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Vi. Riscos de Acdes Judiciais ou Reclamac8es envolvendo os Direitos
Creditérios: O Fundo tem por objetivo adquirir, entre outros,
preponderantemente Direitos Creditérios vencidos ou ndo. Durante a
vigéncia do Fundo podera ocorrer a propositura de acdes judiciais ou
reclamacdes formuladas pelos devedores dos Direitos Creditérios, inclusive
acerca de inexisténcia da divida perante o Poder Judiciario, érgdos de
protec@o ao consumidor, entre outros. Nao ha garantia de que o Fundo ndo
seja condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Vii. Riscos relacionados a atualizacdo dos valores dos Direitos
Creditorios: a Resolugéo do Conselho da Justica Federal n° 559, de 26 de
junho de 2007, regulamenta os procedimentos relativos a expedi¢cao de
requisicbes, ao cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao
saque e levantamento dos depésitos efetuados pelos devedores em
cumprimento de decisédo judicial no &mbito do primeiro e do segundo graus
da Justica Federal. Nos termos da Resolucdo acima referida, os valores
destinados aos pagamentos serdao depositados pelos Tribunais Regionais
Federais em instituicbes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e
individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia
comunicado dos depésitos aos respectivos juizos de execugdo, que
intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das
guantias depositadas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o
Cedente ou Emissor e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas néo
poderdo, em hip6tese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser
modificados os critérios de remuneracdo das contas individualizadas
abertas em instituicbes bancarias oficiais para depésito dos valores pelos
devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupanca,
gue venham a alterar as condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios
e, assim, afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Cotistas.

Viil. Riscos fiscais relativos a aquisicdo de Direitos Creditdrios: na forma
do artigo 27, da Lei n° 10.833/03, com a redacdo atribuida pela Lei
n° 10.865/04, o imposto de renda sobre os pagamentos em cumprimento
de decisdo da Justica Federal, mediante precatério, sera retido na fonte
pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento a aliquota de 3%
(trés por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento ao
beneficiario ou seu representante legal. Na forma do paragrafo 1° do
mesmo artigo 27, fica dispensada a retencdo do imposto quando o
beneficiario declarar a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento
gue os rendimentos recebidos s&o isentos ou ndo tributaveis. Assim, se
comprovada a condicéo de isencdo dos valores, tal como acontece com o
Fundo, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na
pratica, no entanto, tém ocorrido situacdes em que a instituicao financeira
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responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da retencdo do
imposto, obrigando o cessionario do Precatdrio a obter prévia autorizacéo
judicial para efetuar o levantamento integral dos valores depositados, sem
qualquer deducao. Verifica-se, também, que muitos juizes ainda negam ao
cessionario comprador o levantamento das quantias depositadas, a
despeito da declaracdo de isencdo, mesmo se tratando de pessoa isenta
ou entidade nado personificada (i.e., instituicbes financeiras, fundo de
investimento), ndo sujeitas a retencdo de impostos de renda na fonte, nos
termos da legislacdo aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a
alteracdo do nome do beneficiario (cessionario) no Sistema Integrado de
Administragdo Financeira (SIAFI), e da Caixa Econdmica Federal manter
em seu sistema o Cadastro de Pessoa Fisica/CNPJ do Emissor ou
Cedente. Como cada alvara de levantamento € expedido pelo oficio judicial
em que tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados
na prética, ndo sendo possivel, de antemao, afirmar se o cessionéario do
crédito enfrentard ou ndo problemas com a indevida retencéo de imposto
de renda no momento do levantamento. Assim, a Administradora, atuando
por conta e ordem do Fundo, podera ter de ingressar com medidas judiciais
solicitando o levantamento de quantias sem a retengéo do imposto de renda
acima referido.

iX. Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados
aos pagamentos anuais dos Direitos Creditdrios, quando esses sdo devidos
pelo Poder Publico, sdo transferidos pelo Poder Judiciario mediante
depésito em instituicAo bancéria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, € enviado comunicado desta operacdo ao
juizo da execuc¢do que, por sua vez, intima as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depdésitos relativos aos Direitos
Creditorios serao liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente,
depois de ouvido o devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades
e/ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da propria morosidade
da justica brasileira. A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera
informada ao juizo da causa e, quando for feito o levantamento, o Fundo
ter4 direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da correcdo
monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela
parcela dos Direitos Creditérios adquiridos. A Gestora elou a
Administradora pode(m) demorar a identificar ou as ser(em) informada(s),
na qualidade de parte da acéo judicial, que os pagamentos devidos em um
determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas.

X. Risco relacionado a substituicdo do Cedente: existe o risco de o juiz ndo
aceitar a inclusao do Fundo no polo ativo da acdo e/ou como beneficiario
do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, o que poderd ensejar a
necessidade de interposicao de recursos e em eventual demora maior para
efetuar os levantamentos dos valores pagos.

Xi. Risco Decorrente _da Auséncia_de Registro_dos Documentos de
Cesséo: os contratos de cessao, por meio do quais o Fundo adquirira os
Direitos Creditérios poderdo ndo ser levados a registro em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. O artigo 221 do Cédigo Civil e o artigo
129, da Lein®6.015, de 31 de dezembro de 1973, estabelecem que os
efeitos da cessdo ndo se operam a respeito de terceiros antes que tal
registro seja efetuado. Sendo assim, a auséncia do registro dos contratos
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de cessédo podera suscitar questionamentos por parte de terceiros que nao
sejam partes de tais termos ou que ndo tenham sido formalmente
notificados sobre tal cessédo. Adicionalmente, a inexisténcia de registro dos
Documentos de Cessdo podera diminuir ou enfraquecer as chances de
defesa da Cedente e do Fundo em caso de alegacdo de invalidade ou
ineficacia da cesséo de Direitos Creditorios.

Xil. Risco de Concentracado: O Fundo esta sujeito aos limites de concentracédo
estabelecidos nos Artigos 40-A e 40-B da Instrucdo CVM 356, observadas,
ainda, as excecoes previstas nestes dispositivos e na Instru¢cdo CVM n°
444. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional
a concentracdo das aplicacbes. Se os devedores ou coobrigados dos
Direitos Creditérios ndo honrarem com 0s seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Xiii. Riscos de Liquidez:

a. fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, tal
como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter
sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem
admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento, e que venda de suas Cotas no mercado secundario so
podera se dar mediante alteracdo do presente Regulamento, a
Unica forma que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do
Fundo é por meio da deliberagéo de liquidagéo antecipada do Fundo
pela Assembleia Geral. Nesse caso, poderd ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento
aos Cotistas, que podera ser pago com os Direitos Creditérios e
Ativos de Liquidez detidos na Carteira, conforme procedimentos
descritos neste Regulamento; e

b. o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios,
podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagéo de
tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio do Fundo.

Xiv. Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas
hipéteses em que a Assembleia Geral podera optar pela liquidacédo
antecipada do Fundo, situac6es nas quais o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios, valores a receber e/ou
Ativos Financeiros. Nesses casos, o0s Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (a) para vender os Direitos Creditdrios, os valores a receber
e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do
Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que
o Fundo adquirir, os Cotistas poderdo ter suas perspectivas originais de
investimento reduzidas e, assim nao conseguir reinvestir 0S recursos
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recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entdo, pelo
Fundo.

XV. Risco de Patrimbnio _Liguido Negativo e Limitacdo de
Responsabilidade dos Cotistas. A Lei n°® 13.874/2019 aditou o Cddigo
Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de
suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto,
até a data deste Regulamento, a CVM néo regulamentou esse assunto, de
forma que: (a) ndo é possivel garantir que a limitacao de responsabilidade
dos Cotistas ao valor de suas Cotas seré aplicavel para este Fundo, ou que
o0 texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da
regulamentacdo superveniente da CVM; e (b) a CVM podera estabelecer,
para tal fim, condi¢cdes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda nado se
manifestaram sobre a interpretagdo da responsabilidade limitada dos
Cotistas na pendéncia da referida regulamentacao, e nao ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. O Cédigo Civil Brasileiro também
passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas
cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cadigo Civil
Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido
do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida: (a) por qualquer dos
credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado
pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial a
Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ndo respondem por
obrigacBes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por
eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. Caso (i) as inovacbes legais mencionadas neste item sejam
alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderédo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo
para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das
Cotas por eles detidas.

XVi. Qutros Riscos/Riscos Complementares:

a. Riscos Relacionados a Cobranca dos Direitos Creditérios. O
Fundo tem por objetivo adquirir, entre outros, preponderantemente
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, sendo que nesse caso,
a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente,
dos Cotistas, estd diretamente associada aos resultados dos
esforgos de cobranca dos Direitos Creditérios a serem realizados
em nome do Fundo. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, os Profissionais encarregados dos Litigios, e 0 agente
de cobranca, se contratado, ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperagéo dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos respectivos devedores, bem como
o Fundo, a Administradora, a Gestora, e o Custodiante nao
assumem responsabilidade pelo cumprimento, por qualquer
contratado, de suas obrigacbes de cobranca dos Direitos
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Creditorios, de acordo com os termos e condigbes que venham a
ser acordados com o Fundo.

b. Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos
Comprobatérios. Tendo em vista a natureza especifica dos
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo (que incluem
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas
originais de vencimento), existe a possibilidade do Fundo adquirir
Direitos Creditérios que ndo tenham suporte completo e/ou
adequado de Documentos Comprobatérios, o que poderd dificultar
ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios por meio de
esfor¢os de cobranca a serem realizados em nome do Fundo. Neste
caso, o Fundo, a Gestora, a Administradora, o Custodiante nao
poderéo ser responsabilizados por eventuais perdas do Fundo.

c. Risco Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento dos
Cedentes. O Fundo estad apto a adquirir Direitos Creditérios de
titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo séao
previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela
Administradora, e/ou pelo Custodiante. Assim sendo ndo héa prévio
conhecimento do Fundo, da Gestora, da Administradora e/ou do
Custodiante do historico, dos fatores de ordem econfmica,
financeira ou legal de cada Cedente que possam impactar na
geracgdo dos direitos e titulos representativos de crédito cedidos ao
Fundo. Diante destes fatores e caso os Direitos Creditérios nao
sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
devedor e o respectivo Cedente, os resultados do Fundo poderdo
ser afetados negativamente.

d. Riscos decorrentes da impossibilidade ou inabilidade para
captacdo e conclusdo de aquisicdo de Direitos Creditérios. A
Gestora podera nao conseguir operacées com Direitos Creditorios
ou, estas, uma vez captadas, poderdo ndo ser concluidas caso a
Gestora entenda ndo ser conveniente aos interesses dos Cotistas
ou por ndo oferecerem propostas competitivas de aquisicdo dos
Direitos Creditorios, conforme o caso. Ademais, determinados
Cedentes poderdo ter restricbes para alienar seus Direitos
Creditorios a fundos de investimento em direitos creditérios. Em tais
hipéteses, o capital comprometido dos investidores podera ndo ser
utilizado ou podera ndo ser rentabilizado ou, ainda, os Cotistas
poderdo sofrer prejuizos em decorréncia de despesas assumidas
pelo Fundo no processo de aquisi¢cao de Direitos Creditérios.

e. Auséncia de garantia de pagamento de amortizacbes mensais
ou periédicas e sazonalidade do processo de recuperacdo. Os
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, sdo, em regra, vencidos
e ndo pagos na data de vencimento. Portanto, o recebimento de
recursos pelo Fundo para o pagamento de amortizacGes aos
Cotistas depende diretamente da habilidade de a Gestora originar
aquisicao de Direitos Creditérios com perfil adequado de
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recuperacao. Além disso, o processo de recuperagdo dos Direitos
Creditorios normalmente € afetado pela sazonalidade. Por exemplo,
no més de dezembro os recebimentos dos Direitos Creditérios sdo
tradicionalmente maiores que no més de janeiro. Portanto, o Fundo
somente pagara amortizacbes aos Cotistas caso tenha
disponibilidade para tanto e tais amortizacbes poderdo ser
eventuais, sem periodicidade pré-estabelecida, conforme disposto
neste Regulamento.

f. CobrancaJudicial e Extrajudicial de Direitos Creditérios. Em se
verificando a inadimpléncia nas obrigacbes dos pagamentos dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranca
judicial efou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas
cobrancgas atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo
recuperara a totalidade dos valores, o que podera implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo.

g. Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concesséo de
Crédito e de Cobranca Previamente Definidas. Em razdo da
possibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios de diversos
Cedentes de diversos segmentos e, consequentemente, da
decorrente possibilidade de uma multiplicidade de devedores, os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessao de
crédito distintos e, por esta razdo, ndo se estabeleceu neste
Regulamento uma politica de concessdo de crédito prévia e
uniformemente definida, j& que os Direitos Creditérios podem ser
originados de politicas de concessdo de crédito distintas
decorrentes das praticas mercantis de cada Cedente. Além disso,
em razd8o do processo de originagdo dos Direitos Creditorios
decorrer das praticas mercantis de cada Cedente, o Fundo podera
adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em
virtude do perfil de cada operagéo.

h. Diversificacdo da Carteira de Direitos Creditérios. a partir do
inicio do funcionamento do Fundo, a Gestora devera dar inicio a
procura de Direitos Creditérios para a composi¢éo da Carteira do
Fundo. Esta, por sua vez, poderd ter composicdo bastante
diversificada, com caracteristicas e qualidade de créditos distintas
para cada Operacao ou Direito Creditério. Ndo ha garantias sobre a
gualidade de crédito e as caracteristicas dos Direitos Creditérios, de
forma que estes poderdo afetar negativamente os resultados do
Fundo.

i. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o
Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogéo
e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Ativos Financeiros de sua titularidade
e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria
dos titulares das Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
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assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, henhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
e/ou Gestora antes do recebimento integral de tal adiantamento e
da assuncéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
gue o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipo6tese
de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de
recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, o
Cedente, a Gestora, seus administradores, empregados e demais
prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necesséarias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera
ser afetado negativamente.

j. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos
integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com
critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark to
market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducéo do valor das Cotas.

k. Risco de Nao Performance dos Direitos Creditorios. De acordo
com a Politica de Investimento, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios ndo performados. Para o aperfeicoamento da relagédo
juridica consignada em cada operacgéao e para que haja a obrigacao
de pagamento por parte do respectivo devedor e, por consequéncia,
originar os Direitos Creditérios que serdo cedidos ao Fundo, é
imprescindivel que haja a efetiva performance dos Direitos
Creditérios de titularidade dos Cedentes. Assim sendo, fatores
exbégenos e alheios ou ndo ao controle dos Cedentes que possam
prejudicar a performance das operagbes que, de algum modo,
afetem negativamente a performance dos Direitos Creditérios
podem acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina 0s
Direitos Creditorios néo se perfacga.

I. Intervencdo ou Liguidacdo do Custodiante. O Fundo tera conta
corrente no Custodiante. Na hip6tese de intervencao ou liquidacdo
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados
para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimdnio.

m. Propriedade das Cotas. A propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos 0s ativos da Carteira
com base néo individualizada.
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n. Risco de Perda Total do_investimento. O Fundo podera sofrer
perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos em Direitos
Creditorios e/ou Ativos de Liquidez, havendo a possibilidade de
perda total do capital investido pelos Cotistas e a ocorréncia de
patriménio negativo do Fundo, observado o disposto nheste
Regulamento, na legislacdo e regulamentacédo aplicaveis.

0. Auséncia de Garantia. As aplicacbes realizadas no Fundo nédo
contam com garantia dos Cedentes ou Emissores, conforme o caso,
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo.

19. Disposicdes Gerais

19.1. Comunicag¢des. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrébnico como uma forma de correspondéncia vélida nas comunicacdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes ou Emissores, conforme o caso, e
os Cotistas.

19.2. Dias Uteis. Para os propositos das disposi¢cdes deste Regulamento, um Dia Util é
gualquer dia, exceto sdbado, domingo, feriados na sede social da Administradora e/ou
Gestora de acordo com os Dias Uteis do municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, e/ou do municipio de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo. Se algum evento nos
termos deste Regulamento ocorrer em dias distintos dos Dias Uteis, de acordo com a
definicdo deste item, tal evento ser4 considerado como tendo ocorrido no Dia Util
imediatamente seguinte.

19.3. Toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre as partes,
relacionada ou oriunda, a este Regulamento e ao Compromisso de Investimento, inclusive
guanto a sua interpretacdo ou execucdo, deve ser definitivamente resolvida por
arbitragem, a ser administrada pela CCBC, de acordo com o Regulamento CCBC,
constituindo-se o tribunal de trés arbitros indicados na forma do Regulamento CCBC.

19.3.1. A arbitragem tera sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo.

19.3.2. Aplica-se ao procedimento arbitral a lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.

19.3.3. O procedimento arbitral sera conduzido na lingua brasileira,
admitindo-se a apresentacdo de documentos pelas Partes em inglés.

20. Regéncia. Os termos e condicbes aqui descritos devem ser interpretados de
acordo com a legislagdo em vigor na Republica Federativa do Brasil.
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