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REGULAMENTO DO
RD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO
COROPRATIVO

O RD Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Crédito Corporativo ¢ um fundo
de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolu¢ao CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instru¢ao CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cbdigo Civil e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados com letra
maidscula tém o significado a eles atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio
da aquisicao de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento, composicao
e diversificacao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

1.2 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para Classificacao do
FIDC n° 08”, do Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o
Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo
“Agro, Indtstria e Comércio”, com foco de atuagao em “Crédito Corporativo”.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que as
Cotas poderao ser resgatadas nos termos deste Regulamento.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados ao Fundo.

2.2.1 As Cotas Seniores serdo destinadas a quaisquer Investidores
Autorizados.
2.2.2 As Cotas Subordinadas serdao destinadas exclusivamente a
Devedora.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tem inicio na Data de Inicio do Fundo. O

Fundo tem prazo de duracao indeterminado.
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4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracio de carteiras de valores
mobilirios, na categoria de administrador fiduciério, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.

5. OBRIGACOES, VEDACf)ES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, sem prejuizo
dos direitos e obrigacoes de terceiros contratados para a prestacao de servigos ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, bem como das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e nos
Documentos do Fundo, a Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacoes e vedagoes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucao
CVM n° 356/01;

(b) divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentacio aplicavel e por este
Regulamento;

(c) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(1) o enquadramento da Alocagao Minima, do Patriménio Liquido Minimo e
da Subordina¢do Minima; e

(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidacao, observado o disposto nos itens 22.1.1 e 23.1.1 abaixo;

(d) no caso de pedido ou decretacao de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia,
RAET, intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial ou regime similar em
relacao ao Custodiante ou a Instituicao Autorizada na qual seja mantida a Conta
do Fundo, tomar as medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos
proveniente do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do
Fundo mantida em uma outra Instituicao Autorizada;

(e) providenciar junto a agéncia de classificacdo de risco responsavel pela
classificacao de risco das Cotas, trimestralmente, a atualizacao da classificacao de
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risco das respectivas Cotas, cuja obtencao de classificacao de risco nao tenha sido
dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/01;

conforme aplicavel, informar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas em circulacio, em até 1 (um) Dia Util de sua
ciéncia, e adotar, nos termos do 22.1(b) abaixo, as providéncias dispostas no item
22.2 abaixo;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos da Gestora, do
Custodiante, do Servicer, do Controlador de Ativos e Passivos e dos demais
prestadores de servigos aplicaveis nos termos da regulamentaciao aplicavel,
especialmente o artigo 39 da Instrucao CVM n° 356/01, bem como monitorar,
por si ou por terceiros, o cumprimento das funcées atribuidas aos prestadores de
servicos contratados pelo Fundo;

praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa; e

apurar os valores a serem alocados no provisionamento e no pagamento das
despesas e dos encargos do Fundo, conforme a clausula 18 abaixo, e informar tais
valores ao Custodiante em tempo habil para a alocacao de recursos.

E vedado 4 Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operacoes praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo.

5.3.1 As vedacbes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c)
abrangem os recursos proprios da Administradora e dos integrantes do seu
Grupo Econdémico, bem como os ativos pertencentes as respectivas carteiras e os
de emissao ou coobrigacao desses.

E vedado, ainda, 2 Administradora, em nome do Fundo, além do disposto

no artigo 36 da Instru¢do CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a)

(b)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstas neste Regulamento;
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6.1

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe
forem impostas em razao do descumprimento de normas previstas na legislagao
e na regulamentacao aplicaveis ou deste Regulamento;

vender Cotas a prestacao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvada a contratacdo da
Gestora;

obter ou conceder empréstimos;

efetuar locacdo ou empréstimo, ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que
tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; e

proceder a abertura de contas correntes, de pagamento, de investimento ou de
custédia, além daquelas previstas neste Regulamento, e a movimentacao de
qualquer das referidas contas de forma diversa ou para fins outros que nao os
especificamente previstos no presente Regulamento.

TAXA DE ADMINISTRACAO

O Fundo pagard a Taxa de Administracdo, equivalente a soma dos

componentes indicados na tabela abaixo, observado o disposto nos itens 6.1.1 a 6.1.5

abaixo:
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Prestadores de servicos

Remuneracio
(componentes da Taxa de Administracio)

Administradora, Custodiante e
Controlador de Ativos e
Passivos

A Administradora, o Custodiante e o Controlador de Ativos e
Passivos farao jus, pelos servicos de administracao, custodia
e controladoria, a uma remuneracdo equivalente ao
resultado da aplicacdo dos percentuais abaixo, incidentes
sobre o Patrim6nio Liquido, de forma progressiva e
complementar, observado o valor minimo mensal de
R$31.500,00 (trinta e um mil e quinhentos reais), sendo
certo que, nos 6 (seis) primeiros meses contados da Data de
Inicio do Fundo, o valor minimo mensal sera de
R$25.200,00 (vinte e cinco mil e duzentos reais).

Faixa do Patrimoénio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$200.000.000,00 0,28%
Acima de R$200.000.000,01 0,20%

A Administradora fara jus, ainda, a uma remuneracgao
adicional equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por
hora técnica trabalhada, nos casos de convocacao,
participacdo e implementacao das decisbes tomadas em
Assembleia Geral.

O Custodiante fard jus, ainda, a (a) uma remuneracao
mensal equivalente a R$ 5.000 (cinco mil reais), pela
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos; (b)
uma remuneracao mensal equivalente a R$ 2.000 (dois mil
reais), pela escrituracdo das Cotas do Fundo; e (¢) uma
remuneracdo equivalente a R$ 7.000,00 (sete mil reais),
devida, em parcela tinica, no tltimo Dia Util do més no qual
ocorra a 12 (primeira) Integralizacdio de Cotas,
independentemente da classe, pela implantacao e cadastro
do Fundo no sistema de escrituracao.

O Controlador de Ativos e Passivos fara jus, ainda, a uma
remuneracio equivalente a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil
reais), devida, em parcela tinica, no Dia Util correspondente
a 12 (primeira) Integralizacao de Cotas, independentemente
da classe.

Gestora

A Gestora fard jus a uma remuneragio equivalente 0,10%
(um décimo por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido, observado o valor minimo mensal de R$30.000,00
(trinta mil reais).

Servicer

O Servicer fara jus a uma remuneracao equivalente a 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimonio Liquido, observado o minimo mensal de R$
30.000,00 (trinta mil reais).
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6.1.1 Os percentuais indicados na tabela constante no item 6.1 acima, na
linha “Administradora, Custodiante e Controlador de Ativos e Passivos”,
incidirao separadamente sobre as diferentes faixas do Patriménio Liquido (efeito
cascata).

6.1.2 A parcela da Taxa de Administracao equivalente aos percentuais
incidentes sobre o Patrimonio Liquido, conforme previsto no item 6.1 acima, sera
calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no tltimo Dia Util de cada més, sendo o
primeiro pagamento devido no tltimo Dia Util do més-calendario em que ocorrer
a Data de Inicio do Fundo.

6.1.3 A parcela da Taxa de Administracao equivalente a um valor mensal
fixo, conforme previsto no item 6.1 acima, sera provisionada diariamente e paga
no tltimo Dia Util de cada més, sendo o primeiro pagamento devido no tltimo
Dia Util do més-calendério em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo. A parcela
da Taxa de Administracio equivalente a um valor fixo devido em parcela tnica
sera paga conforme o disposto no item 6.1 acima.

6.1.4 Os valores minimos e mensais da Taxa de Administragao previstos
no item 6.1 acima serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar
da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela
variacdo acumulada positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-
lo.

6.1.5 Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracao prevista no
item 6.1 acima (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IR e outros que porventura venham a
incidir) serdo acrescidos a referida remuneracao com base nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracao.

6.2 A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas e os encargos previstos
na clausula18 do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela
Administradora.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracao fixado no item 6.1 acima.

6.4 Nao sao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
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7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instrucao CVM n° 356/01, a Administradora
pode renunciar a administracdo do Fundo, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta)
dias, desde que convoque, no mesmo ato, a Assembleia Geral para deliberar sobre (a) a
sua substitui¢ao; ou (b) a liquidacao do Fundo.

7.2 No caso de decretacao de RAET, intervencao ou liquidagao judicial ou
extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada Assembleia Geral, no
prazo de até 10 (dez) dias contados da decretagao, para (a) nomeacao de representante
dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca (1) da substituicdo da Administradora; ou (2) da
liquidacdo do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberagio pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua fun¢do até o término do processo de
liquidacao.

7.4 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicao da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, (a) 90 (noventa)
dias contados da data de realizacao da referida Assembleia Geral ou outro prazo definido
na Assembleia Geral, tendo em vista o melhor interesse dos Cotistas; ou (b) no caso de
substituicao por rentincia ou descredenciamento, 60 (sessenta) dias contados da data de
comunicacdo da rendncia ou do descredenciamento, ou outro prazo definido na
Assembleia Geral, tendo em vista o melhor interesse dos Cotistas. Caso a Assembleia
Geral prevista no item 7.1 ou 7.2 acima delibere pela substituicdo da Administradora,
mas nao nomeie instituicdo administradora devidamente habilitada para substitui-la,
deverd ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacgdo da
instituicdo administradora substituta, observado o prazo maximo estabelecido neste
item 7.4.

7.5 Caso (a) a Assembleia Geral prevista no item 7.1 ou 7.2 acima nao delibere
pela substituicdo da Administradora, inclusive por falta de quérum; ou (b) tenha
decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima, sem que a instituicdo administradora
substituta nomeada na Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as func¢oes da
Administradora, a Administradora iniciara os procedimentos de liquidacao do Fundo,
nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.6 A Administradora deve, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(@) colocar a disposicao da instituicdo administradora que vier a substitui-la, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacio da Assembleia Geral que deliberou a
sua substituicao, todos os registros, relatoérios, extratos, bancos de dados e demais
informacoes sobre o Fundo, de forma que a instituicao administradora substituta possa
cumprir os deveres e obrigacoes da Administradora sem solug¢do de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente
lhe venha a ser solicitado pela instituicdo administradora que vier a substitui-la.
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7.7 Nas hipoéteses de substituicio da Administradora e de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de institui¢oes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

8. GESTORA, CUSTODIANTE, SERVICER E CONTROLADOR DE
ATIVOS E PASSIVOS
8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo da sua responsabilidade e

de seu diretor designado, os servigos:

(a) de gestao da carteira do Fundo;

(b) de custodia e de escrituracao das Cotas;

(c) de controladoria dos ativos e passivos do Fundo; e
(d) descritos no item 8.5 abaixo.

8.1.1 A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas
respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissoes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposic¢oes regulamentares aplicaveis.

Gestora

8.2 A Gestora foi contratada, nos termos do Contrato de Gestio e
Distribuicgao, para prestar ao Fundo os servigos de (a) gestdo profissional dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e (b) distribuicao das Cotas do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que
esteja sujeita, bem como das demais obrigacoes previstas neste Regulamento e
nos Documentos do Fundo, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para
aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
composicao e diversificacao da carteira do Fundo;

(b) observar as disposicoes da regulamentacao aplicavel com relacao ao
exercicio profissional de administracio de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos;

(c) tomar suas decisoes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com

as normas técnicas e administrativas adequadas as operacbes nos

10
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mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica
de investimento;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as
operacoes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestao da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente,
no menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificacGes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas
pela Gestora;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo a possibilitar que o
Fundo seja classificado como um fundo de investimento de longo prazo,
sem, contudo, o compromisso de atingi-la, nos termos do item 9.1.1
abaixo;

conforme solicitacdo da Administradora, auxiliar a Administradora na
apuracao dos valores a serem alocados nos termos dos itens 19.1(b), (d),
(f) e (g) abaixo e informar tais valores ao Custodiante e a8 Administradora
em tempo habil para as alocagdes de recursos;

validar o Valor Liquido, o Preco de Aquisicao e o Valor de Face dos
Direitos Creditérios ofertados ao Fundo, assim como o Desconto
Adicional, na forma prevista neste Regulamento, no Convénio e nas
Condicoes Gerais, observando sempre a Taxa Minima de Desconto;

validar a Taxa de Operacionalizacao de Cessao e a Taxa de Referéncia
aplicadas nas respectivas Datas de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, na forma prevista nas Condi¢oes Gerais;

encaminhar ao Custodiante, com copia para a Administradora, o relatorio
descrito no item 8.2.7.2 abaixo;

monitorar a Reserva de Despesas e a Reserva de Resgate;

realizar a distribuicio das Cotas do Fundo, nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Gestao e Distribuicao e da Resolucao CVM
n° 21, 25 de fevereiro de 2021, inclusive, mas nao exclusivamente,
conforme o disposto no artigo 33 da referida resolucao;

auxiliar o Servicer, no que for aplicavel, na operacionalizacao do Sistema

de Oferta e Cessao; e
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(n) observar as disposi¢Oes e cumprir as obrigacoes a ela atribuidas (1) neste
Regulamento; (2) no Convénio Operacional; (3) nas Condicoes Gerais; e
(4) nos demais Documentos do Fundo.

8.2.2 As disposicoes relativas a substituicdio e a rentncia da
Administradora na clausula7 do presente Regulamento aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo e a rentincia da Gestora, observado o disposto a seguir.

8.2.3 A rentincia pela Gestora das fungoes assumidas perante o Fundo,
nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de
notificacdo a Administradora, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias.

8.24 Na hipétese de rentincia pela Gestora, nos termos do item 8.2.3
acima, a Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na
forma do item 24.3 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacdo de
renincia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a
seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servigos
credenciados perante a CVM para a prestacao dos servicos de gestao de carteiras
de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as funcoes de
gestao da carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e (¢) no prazo de até
10 (dez) dias contados da data do recebimento da notificacdo de rentincia,
convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicao da Gestora.

8.2.5 Em caso de rentncia, a Gestora deve permanecer no exercicio
regular de suas funcoes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de comunicacao da
renuncia ou outro prazo definido na Assembleia Geral, tendo em vista o melhor
interesse dos Cotistas.

8.2.6 A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracao, observado
o disposto na clausula 6 deste Regulamento.

8.2.7 Em decorréncia da operacionalizacdo e disponibilizacdo do
Sistema de Oferta e Cessao ao Cedente, o Fundo retera do Preco de Aquisicao uma
taxa de operacionalizacdo da cessao dos Direitos Creditorios, que sera calculada
pelo Servicer e indicada no Sistema de Oferta e Cessao e no Arquivo de Pagadoria,
a ser posteriormente repassada pelo Fundo ao Servicer e a Gestora, por conta e
ordem do Cedente, sendo certo que, do valor total da taxa de operacionalizacao
da cessdo, 33,3% (trinta e trés inteiros e trés décimos por cento) sera pago ao
Servicer e 66,7% (sessenta e seis inteiros e sétimos décimos por cento) sera pago
a Gestora, observadas as disposicoes das Condi¢oes Gerais.

8.2.7.1 A Taxa de Operacionalizacao da Cessao sera repassada pelo

Fundo, respectivamente, ao Servicer e a Gestora, nos termos do relatorio
descritivo a ser encaminho na forma do item 8.2.7.2 abaixo e nas
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Custodiante

8.3

proporcoes que lhe sdo devidas, nos termos do item 8.2.7 acima, no altimo
Dia Util de cada més, relativamente as Taxas de Operacionalizacio da
Cessao apuradas desde o envio do altimo relatorio descritivo das Taxas de
Operacionalizacao da Cessao e das Taxas de Referéncia, nos termos do
item 8.2.7.2 abaixo.

8.2.7.2 A Gestora encaminhara ao Custodiante, com copia para a
Administradora, mensalmente, em até 1 (um) Dia Util da data prevista
para o repasse pelo Fundo ao Servicer e a Gestora da Taxa de
Operacionalizacao da Cessao, nos termos do item 8.2.7.1 acima, relatorio
descritivo das Taxas de Operacionalizacdo da Cessao e das Taxas de
Referéncia aplicadas desde o envio do ultimo relatério descritivo das
Taxas de Operacionalizaciao da Cessao e das Taxas de Referéncia.

8.2.7.3 A Taxa de Operacionalizacdo da Cessdao nao constitui um
encargo ou despesa do Fundo.

O Custodiante foi contratado, nos termos do Contrato de Custddia,

Escrituracao e Controladoria, para exercer as atividades de custédia e de escrituracao

das Cotas.

8.3.1

Sem prejuizo de outras obrigac¢des legais e regulamentares a que

esteja sujeita, bem como das demais obrigacoes previstas neste Regulamento e
nos Documentos do Fundo, o Custodiante é responsavel pelas seguintes

atividades:

(a) validar, nas respectivas Datas de Aquisicao, os Direitos Creditérios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, observado o disposto no
item 8.3.2 abaixo;

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar
os Documentos Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos e informar os resultados a Administradora, explicitando as
eventuais inconsisténcias encontradas;

(d) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos,

evidenciados pelos Documentos Comprobatoérios, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
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(e) fazer a guarda dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios Cedidos, por si ou por terceiros contratados as
suas expensas;

63) fazer a custdodia, administracido, cobranca ordiniria e guarda da
documentacao relativa aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para os o6rgaos reguladores, o auditor
independente e, conforme aplicavel, a agéncia de classificaciao de risco,
bem como aos 6rgaos reguladores; e

(h) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

8.3.2 Os Documentos Comprobatérios serdo disponibilizados ao
Custodiante no Sistema de Oferta e Cessao na respectiva Data de Aquisi¢ao dos
Direitos Creditorios. Tendo em vista a quantidade de Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, o Custodiante realizard a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditorios Cedidos por amostragem, de acordo com os parametros e a
metodologia descritos no Anexo ITI ao presente Regulamento.

8.3.3 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverao ser
verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante.

8.3.4 Nos termos do artigo 38, §6°, da Instrucao CVM n° 356/01, o
Custodiante pode contratar terceiros, sem prejuizo da sua responsabilidade, para
prestar os servicos de verificagao e guarda, inclusive eletronica, dos Documentos
Comprobatorios, nos termos dos itens 8.3.1(b), (c), (e) e (g) acima. Respeitadas
as disposicoes regulamentares em vigor, os referidos terceiros nao poderao ser
(a) qualquer dos Cedentes; (b) a Gestora; (¢) o Servicer; (d) o Controlador de
Ativos e Passivos; ou (e) parte relacionada a qualquer um deles, tal como definida
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

8.3.5 O Custodiante dispoe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacao, que lhe permitem o efetivo controle sobre os
servicos prestados pelos terceiros eventualmente contratados conforme o
item 8.3.4 acima, bem como para diligenciar o cumprimento, por esses terceiros,
de suas obrigacoes previstas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos
estao disponiveis para consulta no site do Custodiante
(www.oliveiratrust.com.br).
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8.3.6 As disposicoes relativas a substituicdio e a rentncia da
Administradora na clausula 7 do presente Regulamento aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo e a rentincia do Custodiante.

8.3.7 O Custodiante recebera parcela da Taxa de Administracao,
observado o disposto na clausula 6 acima.

Controlador de Ativos e Passivos

8.4

O Controlador de Ativos e Passivos foi contratado, nos termos do Contrato

de Custodia, Escrituracao e Controladoria, para prestar os seguintes servigos ao Fundo:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

€3]

(h)

@

controlar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como as despesas e encargos sobre eles incidentes;

registrar as movimentacoes e operacOes realizadas, provisOes e despesas,
devendo eventuais divergéncias ser comunicadas a Administradora, ao
Custodiante e a Gestora;

calcular e divulgar, diariamente, o valor das Cotas do Fundo e de seu Patrimo6nio
Liquido, detalhando o seu valor atualizado e a sua composicao;

observar na avaliacdo dos Direitos Creditorios Cedidos, Ativos Financeiros, no
Patrimonio Liquido e das Cotas do Fundo a metodologia descrita na clausula 20
abaixo, a regulamentacio e a autorregulamentacao aplicavel;

registrar as provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros segundo a metodologia descrita na clausula 20 abaixo, sempre
forma passivel de auditoria;

disponibilizar a Gestora, diariamente, informacoes necessarias a gestao da
carteira do Fundo;

manter em perfeita ordem toda a documentacao relativa as operacoes da carteira
do Fundo;

registrar, controlar, provisionar e processar o pagamento das despesas do Fundo;
e

efetuar os lancamentos contabeis e elaborar as demonstragoes financeiras do
Fundo.

8.4.1 As disposicOes relativas a substituicdio e a rentncia da

Administradora na clausula 7 acima aplicam-se, no que couberem, a substituicao
e a rentincia do Controlador de Ativos e Passivos, observado o disposto a seguir.
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8.4.2 A renuncia, pelo Controlador de Ativos e Passivos, das funcoes
assumidas perante o Fundo, nos termos deste Regulamento, deve ser realizada
mediante o envio de notificagdo a Administradora, sempre com aviso prévio de
60 (sessenta) dias.

8.4.3 Na hipétese de rentincia pelo Controlador de Ativos e Passivos, nos
termos do item 8.4.2 acima, a Administradora deve (a) imediatamente, divulgar
fato relevante, na forma do item 24.3 abaixo; (b) da data do recebimento da
notificacdo de rentincia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata
a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servicos
com capacidade técnica para prestar os servicos descritos no item 8.4 acima, em
substituicdo ao Controlador de Ativos e Passivos; e (¢) no prazo de até 10 (dez)
dias contados da data do recebimento da notificacdo de rentincia, convocar a
Assembleia Geral para deliberar sobre a substitui¢do do Controlador de Ativos e
Passivos.

8.4.4 Em caso de rentncia pelo Controlador de Ativos e Passivos, o
mesmo deve permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias
contados da data de comunicagdo da renidncia ou outro prazo definido na
Assembleia Geral, tendo em vista o melhor interesse dos Cotistas.

8.4.5 O Controlador de Ativos e Passivos recebera parcela da Taxa de
Administracao, observado o disposto na clausula 6 deste Regulamento.

Servicer

8.5

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja

sujeito, bem como das demais obrigacdoes previstas neste Regulamento e nos
Documentos do Fundo, o Servicer foi contratado, nos termos do Contrato de Servicing,
para prestar os seguintes servicos ao Fundo:

(a)

(b)

()

auxiliar nos procedimentos operacionais para (1)a cessao dos Direitos
Creditorios pelos Cedentes ao Fundo; e (2) o pagamento, pela Devedora, dos
Direitos Creditoérios Cedidos, observadas, em todos os casos, as disposicoes do
Convénio Operacional e das Condigoes Gerais;

desenvolver e manter o Sistema de Oferta e Cessao, por meio do qual, entre outras
funcionalidades, os Cedentes poderao ofertar e ceder os Direitos Creditérios ao
Fundo, sendo certo que o Sistema de Oferta e Cessdao sera acessivel a
Administradora e a Gestora;

validar, nas respectivas Datas de Aquisicao, os Direitos Creditérios em relacao as
Condicoes de Cessao;
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(d)

(e)

®

€3]

(h)

calcular o Valor Liquido, o Preco de Aquisi¢do e o Valor de Face dos Direitos
Creditérios ofertados ao Fundo, assim como o Desconto Adicional, na forma
prevista neste Regulamento, no Convénio Operacional e nas Condigdes Gerais,
observando sempre a Taxa Minima de Desconto;

calcular a Taxa de Operacionalizacao de Cessao e a Taxa de Referéncia aplicadas
nas respectivas Datas de Aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, na forma
prevista nas Condicoes Gerais, auxiliando a Gestora na elaboracao, nos termos do
item 8.2.7.2 acima, de relatério descritivo das referidas taxas aplicadas no
respectivo més;

validar (1) os documentos obrigatérios e necessarios para o cadastro dos
Cedentes no Sistema de Oferta de Cessao e (2) os poderes de representacao legal
de cada Cedente outorgados as pessoas signatarias de cada Termo de Adesao,
encaminhando os respectivos documentos a Administradora, observadas as
disposic¢oes do Convénio Operacional e das Condicoes Gerais;

manter, em arquivo digital, a base de dados gerada pelo Sistema de Oferta e
Cessao, contendo a relacdo dos Direitos Creditorios ofertados e cedidos pelos
Cedentes e objeto de Confirmacdo da Devedora, nos termos dos respectivos
Termos Eletronicos de Aceite, sendo certo que a referida base de dados podera
ser acessada, de forma irrestrita, pela Administradora e Gestora, mediante
simples solicitacao; e

observar as disposicoes e cumprir as obrigacdes a ele atribuidas (1) neste
Regulamento; (2) no Convénio Operacional; (3) nas Condicoes Gerais; e (4) nos
demais Documentos do Fundo.

8.5.1 As disposicoes relativas a substituicdo e a rendncia da
Administradora na cldusula 7 acima aplicam-se, no que couberem, a substitui¢ao
e a rendncia do Servicer, observado o disposto a seguir.

8.5.2 A rentncia, pelo Servicer, das fun¢oes assumidas perante o Fundo,
nos termos deste Regulamento, deve ser realizada mediante o envio de
notificacdo a Administradora, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias.

8.5.3 Na hipotese de rentincia pelo Servicer, nos termos do item 8.5.2
acima, a Administradora deve (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na
forma do item 24.3 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacao de
rendncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a
seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servicos com
capacidade técnica para prestar os servicos descritos no item 8.5 acima, em
substituicao ao Servicer; e (¢) no prazo de até 10 (dez) dias contados da data do
recebimento da notificagdo de rentdncia, convocar a Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicao do Servicer.
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8.5.4 Em caso de rentincia pelo Servicer, o mesmo deve permanecer no
exercicio regular de suas fungoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de
comunicacdo da rentincia ou outro prazo definido na Assembleia Geral, tendo em
vista o melhor interesse dos Cotistas.

8.5.5 O Servicer recebera parcela da Taxa de Administracao, observado
o disposto na clausula 6 deste Regulamento.

8.5.6 O Servicer receberd, ainda, parcela da Taxa de Operacionalizacao
da Cessao, na forma e nos termos do item 8.2.7 acima, sendo certo que a Taxa de
Operacionalizacao da Cessao nao constitui um encargo ou despesa do Fundo.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio das suas
Cotas, no longo prazo, por meio da aplicacio dos recursos do Fundo,
preponderantemente, na aquisicao dos Direitos Creditérios. Em carater complementar,
a valorizacao das Cotas sera buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios estabelecidos nesta clausula 9.

9.1.1 O Fundo buscara manter uma carteira de Ativos Financeiros com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que possibilite a
caracterizacao do Fundo como de longo prazo para fins tributérios, sem, contudo,
o compromisso de atingi-la.

9.2 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, observadas,
ainda, as condicOes previstas na legislacao e na regulamentacao pertinentes.

9.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao.

9.2.2 O Fundo podera investir a totalidade do Patriménio Liquido nos
Direitos Creditorios, os quais sao devidos pela Devedora, tendo em vista o
disposto no artigo 40-A, §1°, 1, “c”, da Instrucao CVM n° 356/01.

9.2.3 O Fundo deve, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio
do Fundo, observar a Alocacdo Minima. Em caso de desenquadramento da
Alocacao Minima por prazo superior a 5 (cinco) dias, contado da data do
desenquadramento da Alocacao Minima, a Administradora podera determinar o
resgate compulsorio das Cotas, nos termos do item 16.6 abaixo.

9.2.4 O Fundo deve, apds 90 (noventa) dias contados do protocolo na

CVM dos documentos referidos no art. 8° da Instrucao CVM n° 356/01, observar
a Patriménio Liquido Minimo.
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9.3 O Fundo podera adquirir novos Direitos Creditorios com a utilizacao dos
recursos financeiros decorrentes da carteira de Direitos Creditorios Cedidos do Fundo.

9.4 A Gestora podera suspender, a qualquer tempo, a aquisicao de novos
Direitos Creditorios caso entenda necessario para a realizacao do pagamento dos pedidos
de resgate de Cotas, sendo certo que a Gestora podera, respeitada a Alocagao Minima,
provisionar recursos e realizar a aquisicao de Ativos Financeiros em liquidez compativel
com a realizacdo do pagamento dos pedidos de resgate de Cotas.

9.5 A parcela do Patriménio Liquido nao alocada em Direitos Creditérios
pode ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos
Financeiros:

() titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de Instituicao
Autorizada;

(c) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens (a) e (b)
acima; e

(d) cotas de fundo de investimento que invistam preponderantemente nos ativos
descritos nos itens (a) a (¢) acima.

9.5.1 O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de um mesmo
emissor e/ou contraparte, respeitado o disposto no artigo 40-A da Instrucao CVM
n° 356/01.

9.6 Ressalvado o disposto no item 9.6.1 abaixo, o Fundo nao pode realizar
operacoes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o
Controlador de Ativos e Passivos ou os integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicao de contraparte.

9.6.1 O Fundo pode realizar operacoes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelos integrantes
dos seus respectivos Grupos Economicos atuem na condicdo de contraparte,
desde que com a finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

9.7 E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante, ao Servicer, o
Controlador de Ativos e Passivos e a partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contibeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

9.8 O Fundo nao pode adquirir Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros de
emissao ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
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do Servicer, do Controlador de Ativos e Passivos ou de partes relacionadas a qualquer
um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

9.9 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a)de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; (b) de renda variavel;
(c) com ativos financeiros negociados no exterior; ou (d) em mercados de derivativos.

9.10 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em uma Instituicao Autorizada.

9.11 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n°® 02”, do Coédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.11.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode
ser obtida no site da Gestora (www.integralinvest.com.br).

9.12 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcoes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na clausula 13 deste
Regulamento.

9.13 As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Servicer, do Controlador de Ativos e
Passivos de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

9.14 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o Controlador de

Ativos e Passivos, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
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pagamento dos Direitos Creditorios, pela solvéncia da Devedora ou pela existéncia, pela
certeza, pela legitimidade e pela correta formalizacao dos Direitos Creditorios.

9.15 As limitacGes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da
carteira do Fundo previstas nesta clausula 9 sdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 O Fundo adquirira preponderantemente os Direitos Creditorios, ou seja,
direitos creditérios performados, devidos pela Devedora, originados de operacoes de
fornecimento de produtos ou prestacdo de servicos pelos respectivos Cedentes a
Devedora.

10.1.1 O Fundo ndo poderd adquirir direitos creditérios nao
performados, ou seja, direitos creditorios originados de operacoes de
fornecimento de produtos ou prestacdo de servicos para entrega ou prestacao
futura a Devedora, cuja exigibilidade ainda dependa da contraprestacao pelos
respectivos Cedentes.

10.1.2 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios dos
Cedentes, ou seja, de pessoas juridicas que fornecem bens e/ou prestam servigos
a Devedora e que, necessariamente, aderiram as Condicoes Gerais por meio de
Termo de Adesao.

10.1.3 Os Documentos Comprobatoérios compreendem os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucao judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da legislacdo aplicavel. Os eventuais documentos
complementares necessarios deverao ser disponibilizados pela Devedora
mediante solicitacio da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do
Servicer no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitaco.

10.2 Pelo Convénio Operacional, foram estabelecidos os procedimentos
operacionais para a cessdo dos Direitos Creditérios pelos Cedentes ao Fundo e o
pagamento, pela Devedora, dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo.

10.2.1 No Convénio Operacional, a Devedora declara-se plenamente
ciente e concorda, para todos os fins e efeitos de fato e de direito, que a
formalizacao da Confirmacao da Devedora implicara, por parte da Devedora:
(a) o reconhecimento da existéncia, da validade, da exigibilidade, da liquidez e
da certeza da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo identificados
no Termo Eletronico de Aceite; (b) a anuéncia, em carater definitivo, irrevogavel
e irretratavel, com a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo
identificados no Termo Eletronico de Aceite, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a eles relacionados;
(c) a assuncao, de forma irrevogavel e irretratavel, do compromisso de pagar o

21



DocuSign Envelope ID: AB76FFA2-E938-448A-BFO0C-1E8BOA5SAEQ7C

valor integral do Valor de Face de cada Direito Creditério Cedido, exclusivamente
na Conta do Fundo, independentemente de qualquer discussido de natureza
comercial envolvendo os contratos de fornecimento ou de prestacao de servicos a
partir dos quais os Direitos Creditérios Cedidos foram originados (inclusive sobre
a qualidade, a quantidade e o local da entrega dos produtos ou da prestacao dos
servicos); e (d) a assuncao, de forma irrevogavel e irretratavel, do compromisso
de indenizar o Fundo no Montante Indenizavel, em caso de ocorréncia de Eventos
Indenizaveis.

10.3 Observado o disposto no Convénio Operacional e nas Condic¢oes Gerais, a
cessao dos Direitos Creditorios sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao
Fundo a plena titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes a eles relacionados.

10.3.1 A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada sem
coobrigacdo ou qualquer outra forma de retengdo substancial de riscos ou
beneficios pelo respectivo Cedente. Cada Cedente sera responsavel pela
existéncia, pela validade, pela exigibilidade, pela liquidez, pela certeza, pela
legitimidade e pela correta formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos, nao
respondendo, contudo, pela solvéncia da Devedora.

10.3.2 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Servicer e o
Controlador de Ativos e Passivos nao serao responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, pela solvéncia da Devedora ou pela originacao,
validade, existéncia, exigibilidade, liquidez, certeza, legitimidade e correta
formalizacao dos Direitos Creditorios Cedidos, observadas as obrigacoes e as
responsabilidades da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Servicer,
do Controlador de Ativos e Passivos nos termos deste Regulamento e das
Condicoes Gerais.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditorios devem ser expressos em moeda corrente nacional; e
(b) os Direitos Creditorios deverao ser devidos pela Devedora.

11.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditoérios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade devera ser verificado pelo Custodiante, nas
respectivas Data de Aquisicao, por meio do Arquivo de Pré-Cessao, encaminhado
pelo Servicer ao Custodiante, e no qual devera constar as informac6es minimas
necessarias relativas aos Direitos Creditérios objeto de oferta ao Fundo,
observada as disposicoes do Convénio Operacional e das Condicoes Gerais.
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11.1.2 Observado o disposto neste Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada
como definitiva.

11.2 Adicionalmente, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios
que atendam as seguintes Condi¢oes de Cessao:

(a) os Direitos Creditorios deverao contar com a Confirmacao da Devedora; e

(b) o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios devera respeitar a Taxa Minima de
Desconto.

11.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir as Condicoes de Cessao devera ser verificado pelo Servicer nas
respectivas Data de Aquisicao.

11.2.2 Observados o disposto neste Regulamento, a verificacdo pelo
Servicer do atendimento as Condicoes de Cessao sera considerada como
definitiva.

11.3 O desenquadramento de um Direito Creditério em relacao a qualquer dos
Critérios de Elegibilidade ou das Condic¢oes de Cessao, apos a sua cessdo ao Fundo, ndo
obrigara a sua alienacdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra o respectivo Cedente, a Devedora, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, o Servicer ou o Controlador de Ativos e Passivos.

12. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1 Observado o disposto no Convénio Operacional, todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serao realizados pela Devedora, na respectiva
data de vencimento, exclusivamente na Conta do Fundo.

12.2 Em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos pela Devedora, a Administradora devera iniciar os procedimentos,
extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos.

12.3 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos
seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com as medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, serdao de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido, nao estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer ou o Controlador de Ativos e
Passivos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses
custos e despesas.
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12.3.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer e o
Controlador de Ativos e Passivos nao serao responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos referidos no item 12.3 acima
que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou da Devedora, os quais deverao
ser custeados exclusivamente pelo Fundo, até o limite do Patrimé6nio Liquido.

12.3.2 Caso as despesas mencionadas no item 12.3 acima excedam o
Patrimonio Liquido, a Administradora devera convocar Assembleia Geral
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo Fundo.

12.3.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer e o
Controlador de Ativos e Passivos nao serao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura
(ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

13. FATORES DE RISCO

13.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
abaixo indicados. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para o Fundo e os Cotistas, nao podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Servicer, o Controlador de Ativos e Passivos ou os demais prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, em hipotese alguma, serem responsabilizados por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente esta
clausula 13, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

13.2 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera (a) atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, bem como (b) atestar sua condicao de Investidor Autorizado, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao presente Regulamento.

13.3 Riscos de Mercado

13.3.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os
Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros, os Cedentes e a Devedora estao
sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacado compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais, limitacbes no comércio exterior, alteracoes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a
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economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, a adimpléncia da Devedora.

13.3.2 Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como foi a
pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a
diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, a reducao da populagao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a)o
aumento da inadimpléncia da Devedora, afetando negativamente os resultados
do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.3.3 Existéncia de Conflitos Internacionais. Fatores relacionados a
geopolitica internacional e a existéncia de conflitos internacionais, a exemplo do
conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, podem provocar efeitos
negativos na economia brasileira e, por consequéncia, no mercado de capitais
local. Especificamente com relacdo ao conflito entre a Federacao Russa e a
Ucrania, afloraram-se animosidades nao apenas entre os paises diretamente
envolvidos, mas entre outras nacoes indiretamente interessadas, a exemplo do
Brasil, culminando em um cenério global de incerteza. A guerra na Ucrania tem
ocasionado a alta nos precos do petroleo e do gas natural, a valorizacao do dolar
e, consequentemente, o aumento na pressao inflacionaria, dificultando a
retomada econémica brasileira, o que pode impactar negativamente as atividades
da Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos.

13.3.4 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros
Inferior ao Benchmark Sénior. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo podem apresentar taxas pré-fixadas ou pos-fixadas. Assim, é possivel que
ocorra o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Financeiros e o
Benchmark Sénior. Uma vez que o pagamento do resgate das Cotas decorre, além
do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, do pagamento dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade do Benchmark Sénior das Cotas
Seniores. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao ter a remuneracao das suas Cotas
afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Servicer, o Controlador de Ativos e Passivos e eventuais terceiros contratados
pelo Fundo nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

13.3.5 Flutuacdo de Precos dos Ativos Financeiros. A parcela do
Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser investida
nos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilacoes e podem flutuar em
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13.4

razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracoes
nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem como em razdo de
alteracOes na regulamentacdo sobre a precificacdo dos referidos ativos. Essa
oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos
Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou
contabilizacdo inicial.

13.3.6 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios, o Fundo depende da solvéncia da
Devedora para realizar o resgate das Cotas. A solvéncia da Devedora pode ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Crédito

13.4.1 Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de resgate das
Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
Apo6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o
Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

13.4.2 Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacoes realizadas no
Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
do Servicer, do Controlador de Ativos e Passivos, de quaisquer terceiros
contratados pelo Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O
Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o Controlador de
Ativos e Passivos e eventuais terceiros contratados pelo Fundo nao prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas
Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

13.4.3 Risco de Crédito da Devedora. O Fundo investe
preponderantemente nos Direitos Creditorios, os quais sao devidos
exclusivamente pela Devedora. Assim, o Fundo somente possuira recursos
suficientes para fazer o resgate das Cotas na medida em que os rendimentos
decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos forem pagos pela Devedora. Se a
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Devedora nao puder honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser
necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para a cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ademais, no ambito do Convénio
Operacional, a Devedora assumiu a obrigacao de indenizar o Fundo no valor do
Montante Indenizavel nas hipoteses dos Eventos Indenizaveis, conforme
previstos no Convénio Operacional (incluindo, sem limitacao, nas hipoteses de
dupla cessao dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros e de questionamento da
validade ou da eficicia da cessdao dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo).
Ocorrendo o descumprimento da referida obrigacao, o Fundo e os Cotistas
poderao ser prejudicados.

13.4.4 Auséncia de Garantias. Os Direitos Creditérios Cedidos nao
contam com qualquer tipo de garantia, sendo certo que seu integral pagamento
depende da solvéncia e da capacidade de pagamento da Devedora. Igualmente,
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo contam com qualquer
tipo de garantia, sendo certo que seu integral pagamento depende da solvéncia e
da capacidade de pagamento de seus emissores ou devedores finais, conforme
aplicavel.

13.4.5 Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia da
Devedora. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos, podera haver um impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do
Fundo.

13.4.6 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros. A parcela do Patrim6nio Liquido ndo aplicada nos Direitos
Creditorios podera ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo poderao nao vir a ser honrados pelos respectivos
emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.4.7 Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento
dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, nao ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o
total dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros que estejam
inadimplidos, implicando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda,
todos os eventuais custos e despesas incorridos com as medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como para a
preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer e o Controlador de Ativos e
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13.5

Passivos nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias
a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

13.4.8 Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que nao h4 garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo,
hipotese em que os Cotistas ndo serao obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacoes.

Riscos de Liquidez

13.5.1 Mercado Secundario para Negociagdo dos Direitos Creditorios.
Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao dos Direitos
Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo, podera nao haver compradores ou o
preco de negociacao podera causar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

13.5.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio
Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada nos Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

13.5.3 Volume de Pedidos de Resgate Superior aos Recursos Liquidos
Disponiveis. O Fundo podera receber um numero significativo de pedidos de
resgate que supere o volume de recursos liquidos disponiveis. Nos casos de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
Cotistas, é permitido a Administradora declarar o fechamento do Fundo para a
realizacao de resgates. Neste periodo, o Fundo permanecera fechado para novas
aplicacoes enquanto perdurar o periodo de suspensao de resgates. Nestes casos,
os pedidos de resgate dos Cotistas poderao sofrer atrasos nos seus pagamentos.

13.5.4 Prazo para Pagamento dos Resgates de Cotas. O Fundo adota
prazos para pagamento dos pedidos de resgates de Cotas. Dessa forma, o
investimento no Fundo nao é recomendavel para Cotistas que necessitem de
liquidez imediata ou em prazo inferior aos prazos de pagamento dos resgates de
Cotas adotados pelo Fundo.
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13.5.5 Resgate de Cotas Subordinadas. Por ser o Fundo constituido sob
a forma de condominio aberto, as solicitacoes de resgate de Cotas Subordinadas
devem ocorrer com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias, em caso de
existirem Cotas Seniores em circulagao, ou de 30 (trinta) dias corridos, em caso
de nao existirem Cotas Seniores em circulacdo, em ambos os casos contados da
Data do Pedido de Resgate das Cotas Subordinadas, observado os termos,
condicoOes e procedimentos dispostos nos itens 16.3.1 a 16.3.3 abaixo, podendo,
no entanto, os Cotistas Seniores solicitar o resgate de suas Cotas Seniores antes
do pagamento dos resgates aos Cotistas Subordinados, nos termos da clausula 16
abaixo.

Riscos Operacionais

13.6.1 Falhas Operacionais. A cessdo, a cobranca e a liquidacao dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros dependem da atuacao
conjunta e coordenada da Devedora, dos Cedentes, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Servicer e do Controlador de Ativos e Passivos. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos neste Regulamento, no Convénio Operacional e nas Condicoes Gerais
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo.

13.6.2 Troca de Informacoes. Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre o
Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso esse risco venha a se materializar,
a cessdo, a cobranca e a liquidac¢ao dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, podera ser afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

13.6.3 Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos. O
funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma
série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Servicer e o Controlador de Ativos e Passivos. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servicos
prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

13.6.4 Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer
dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacao de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade das Cotas.

13.6.5 Documentos Comprobatorios — Verificacdo do Lastro por

Amostragem. Tendo em vista a quantidade dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, o Custodiante realizara a verificacdo dos respectivos
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Documentos Comprobatoérios por amostragem. Considerando que tal verificacao
sera realizada a partir de uma amostra dos Documentos Comprobatérios, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios Cedidos cujo lastro
apresente irregularidades, obstando o pleno exercicio pelo Fundo dos direitos e
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos referidos ativos.

13.6.6 Guarda da Documentacdao. O Custodiante, sem prejuizo da sua
responsabilidade, pode contratar terceiros para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. A
terceirizacao desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicao e da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos, caso a mesma venha a ser
necessaria, inclusive, no ambito da cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos.

13.6.7 Documentos Comprobatorios em Formato Eletronico. Os
Documentos Comprobatérios serdo formalizados eletronicamente e recebidos e
guardados pelo Custodiante em formato eletronico. Falhas operacionais nos
sistemas de transmissao e armazenamento dos Documentos Comprobatérios em
formato eletronico poderao dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a
tais documentos. Nessa hipotese, a verificagdo da constituicao e da performance
dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da sua titularidade, poderao ser prejudicados.

13.6.8 Falhas na Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao. Falhas na verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao poderao ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos
Creditorios em desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez,
geraria perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

13.6.9 Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢bes
de Cessdo. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao. A verificacao do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessdo é feita na
respectiva Data de Aquisicao. Caso, ap6s a respectiva Data de Aquisicdo, os
Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender a qualquer
dos Critérios de Elegibilidade ou das Condic¢6es de Cessao, nenhuma medida sera
tomada pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Servicer ou
pelo Controlador dos Ativos e Passivos em relacdo aos referidos Direitos
Creditorios Cedidos, que permanecerao na carteira do Fundo. Nao é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao continuarao
sendo atendidos ap6s a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

13.6.10 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo. A verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessao
nao constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios
Cedidos. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas provirao
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exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto.

Riscos de Descontinuidade

13.7.1 Liquidacao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem
eventos que podem ensejar a liquidacao do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, h4 a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento
do resgate das Cotas ficaria condicionado, de acordo com a deliberacao da
Assembleia Geral, (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienacao dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado pode causar perda aos Cotistas; ou (¢) ao resgate das Cotas por meio
da dacao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros.

13.7.2 Dacdao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao do
Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a
Administradora devera convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre, entre
outras opcoes, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar e cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros recebidos.

13.7.3 Observancia da Alocacdo Minima e do Patrimoénio Liquido
Minimo. Nao ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Direitos
Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes
de Cessao, para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo,
depende da manutencao dos fluxos de originacdo e aquisicao dos Direitos
Creditorios. Nao ha garantia, ainda, de que o Fundo conseguird manter o
Patrimonio Liquido Minimo, sendo certo que, em caso de inobservancia do
Patrimoénio Liquido Minimo, a CVM podera determinar a liquidacao do Fundo.

13.7.4 Resgate Compulséorio de Cotas. A Assembleia Geral podera
determinar o resgate compulsorio das Cotas, estabelecendo a forma e as
condicGes por meio do qual referido procedimento se realizara. Ha ainda a
possibilidade de, independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral, a
Administradora, em conjunto com a Gestora, determine o resgate compulsorio
das Cotas em caso de, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do
Fundo, desenquadramento da Alocacao Minima por prazo superior a 5 (cinco)
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13.9

dias, contado da data do desenquadramento da Alocacdo Minima. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que
eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada até entao pelo Fundo.

Risco de Originacao

13.8.1 Originacao dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo esta
condicionada a originacdo e ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditorios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao,
em volume e a taxas que possibilitem a remuneracdo das Cotas Seniores. Na
hipotese de, por qualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando a, a
interrupcao das atividades da Devedora, nao existirem Direitos Creditorios
elegiveis para a aquisicio pelo Fundo, a Alocacdo Minima podera ser
desenquadrada. O desenquadramento da Alocacdo Minima poderad levar ao
resgate compulsorio das Cotas ou a liquidagao do Fundo.

Riscos da Devedora

13.9.1 Atividades da Devedora. O Fundo adquirira preponderantemente
os Direitos Creditorios, os quais sao devidos pela Devedora. A Devedora atua
principalmente no setor de varejo farmacéutico. As atividades da Devedora
poderao ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicoes de mercado, efeitos
da politica economica do governo brasileiro, mudancas legislativas ou
regulatdrias e riscos operacionais. Nessa hipotese, a originacao e o pagamento
dos Direitos Creditorios poderao ser interrompidos.

13.9.2 Disputas Judiciais. A Devedora, no curso normal dos seus
negocios, pode estar envolvida em disputas judiciais relacionadas a questoes
fiscais, ambientais, civeis, trabalhistas, dentre outras. Em caso de decisoes
desfavoraveis, envolvendo reivindicacdbes monetérias significativas, podera ser
necessario o desembolso de valores substanciais pela Devedora, afetando
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

13.9.3 Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceiros
Contratados. A Devedora também podera estar sujeita a contingéncias
trabalhistas e previdenciarias decorrentes de disputas judiciais movidas por
empregados de terceiros contratados pela Devedora. A eventual
responsabilizacao da Devedora podera afetar adversamente os seus resultados e
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

13.9.4 Obrigacoes e Contratos Financeiros. A Devedora possui
obrigacoes e contratos financeiros, com clausulas de vencimento antecipado
relacionadas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, inadimplemento
pecunidrio e nao pecuniario, vencimento antecipado de outros contratos
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financeiros, entre outras. Na hipotese do vencimento antecipado de tais
obrigacoes e contratos financeiros, a capacidade financeira da Devedora podera
ser afetada adversamente. Adicionalmente, nos termos deste Regulamento, na
hipotese de vencimento antecipado de tais obriga¢oes podera restar configurado
um Evento de Avaliacao ou um Evento de Liquidacao.

13.9.5 Faléncia ou Outros Regimes Similares. Na hipo6tese de pedido ou
decretacao de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou
outros regimes similares da Devedora, os fluxos de originagao e de pagamento
dos Direitos Creditorios poderao ser interrompidos, afetando a continuidade do
Fundo e causando prejuizos aos Cotistas.

13.9.6 Descumprimento de Obrigacoes nos Documentos do Fundo. Nao
h4 garantia de que a Devedora cumprira todas as suas obrigacoes pecuniirias e
nao pecuniarias assumidas nos Documentos do Fundo. Dentre tais obrigacoes,
destacam-se (a) o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos; e (b) a obrigacao
de indenizar o Fundo no Montante Indenizavel nas hipoteses dos Eventos
Indenizaveis, conforme previstos no Convénio Operacional (incluindo, sem
limitacdo, a dupla cessao dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros e o
questionamento da validade ou da eficacia da cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo). O descumprimento de quaisquer dessas obriga¢oes podera
configurar um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidacdo. Ademais,
verificado o inadimplemento pela Devedora, o Fundo e, consequentemente, os
Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

Riscos de Questionamento da Validade e da Eficicia

13.10.1 Questionamento da Validade e Eficdcia da Cessdo. A validade e a
eficacia da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo poderao ser questionadas
por eventos como (@) a existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (b) a existéncia
de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditorios,
ocorridas antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c¢) a verificacao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada
pelo respectivo Cedente; e (d) a revogacao da cessdo dos Direitos Creditorios,
quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intencdo de
prejudicar os credores do respectivo Cedente. Os Direitos Creditorios Cedidos,
portanto, poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras
dividas do respectivo Cedente. Em qualquer dessas hipoteses, havendo o
descumprimento da Devedora da sua obrigacao de indenizar o Fundo nos termos
do Convénio Operacional, o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas serao
afetados negativamente.

13.10.2 Auséncia ou Insuficiéncia do Registro em Cartério. As Condicoes

Gerais e os seus eventuais aditamentos serao levados a registro no competente
cartorio de registro de titulos e documentos (a) da comarca da cidade de Sao
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Paulo, Estado de Sao Paulo, e (b) da comarca da cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro. Os Termos de Adesao e os Termos de Cessao, por outro lado,
nao serao registrados em qualquer cartério. Podera haver o questionamento da
eficacia, perante terceiros, da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo.
Nesse caso, se, por qualquer motivo, a Devedora descumprir a sua obrigacao de
indenizar o Fundo nos termos do Convénio Operacional, a rentabilidade das Cotas
podera sera afetada negativamente, seja pelos custos ou pela morosidade do
processo judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento dos terceiros. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o Controlador de Ativos e
Passivos e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipotese
alguma, poderao ser responsabilizados por qualquer prejuizo sofrido pelo Fundo
ou pelos Cotistas em decorréncia da auséncia ou da insuficiéncia do referido
registro.

13.10.3 Questionamento Judicial da Cessdo. A transferéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo podera ser questionada pelos Cedentes ou por
terceiros. Nao é possivel afastar a possibilidade de os Cedentes ou terceiros
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Uma vez verificada tal hipotese e
havendo o descumprimento da Devedora da sua obrigacao de indenizar o Fundo
nos termos do Convénio Operacional, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas
sofrerao perdas patrimoniais.

13.10.4 Auséncia de Verificacdo da Representacdao Legal de Todas as
Pessoas Autorizadas do Cedente Perante o Sistema de Oferta e Cessdo. Cada
Cedente indicara no Termo de Adesao um representante legal com poderes para
representar legalmente o respectivo Cedente no Sistema de Oferta e Cessao e, em
especial, nos atos de cessao, de tempos em tempos, de Direitos Creditorios ao
Fundo mediante formalizaciao dos respectivos Termos de Cessao. O Servicer e o
Custodiante validardao os poderes de representacdo do representante legal
indicado pelo Cedente no Termo de Ades3o. Este representante legal podera, por
meio do Sistema de Oferta e Cessdo, nos termos das Condi¢oes Gerais, indicar
novos usudrios perante o Sistema de Oferta e Cessao, os quais poderao realizar
todos os procedimentos permitidos no Sistema de Oferta e Cessdo, inclusive, mas
nao exclusivamente, de representacao do Cedente na formalizagdo, de tempos em
tempos, dos respectivos Termos de Cessao. Nao serao validados, no entanto, os
poderes de representagio desses novos usudrios indicados perante o Sistema de
Oferta e Cessao. Nao obstante a Devedora se obrigar, nos termos do Convénio
Operacional, a indenizar o Fundo no Montante Indenizavel (a) em caso de
ajuizamento, por parte dos Cedentes, de qualquer acao ou outro procedimento
visando a questionar a validade ou a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo; e (b) em caso de irregularidades ou vicios na representacao
legal dos Cedentes, inclusive, mas nao exclusivamente, nos atos de formalizagao
da cessao de Direitos Creditorios ao Fundo, desde que nao sanados até a data de
vencimento dos respectivos Direitos Creditorios, caso nessas hipdteses a
Devedora nao pague o valor do Montante Indenizavel, o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas serao afetados negativamente.
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13.12

13.10.5 Auséncia de Assinatura Eletronica por Certificado Digital ICP-
Brasil do Termo de Adesdo e do Termo de Cessao. O Termo de Adesdo e o Termo
de Cessdao sao documentos assinados pelos Cedentes e tém por objetivo,
respectivamente, vincular o Cedente aos termos e condi¢oes das CondicGes
Gerais, que regerao a cessao dos Direitos Creditorios pelos Cedentes ao Fundo, e
estipular a cessao e definir os Direitos Creditorios objeto de cessao pelos Cedentes
ao Fundo. O Termo de Adesao e o Termo de Cessao serdao assinados
eletronicamente pelos Cedentes, inclusive por certificado nao emitido pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, nos termos do artigo
10, §2°, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
Eventualmente, a adesdao dos Cedentes as Condicoes Gerias e/ou a cessao dos
Direitos Creditorios pelos Cedentes ao Fundo pode ser questionada em virtude
da nao utilizagdo de certificado emitido pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, §2°, da Medida Provisoria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, o que pode implicar negativamente no
Patrimonio Liquido e na rentabilidade das Cotas.

Risco de Fungibilidade

13.11.1 Intervencao ou Liquidacao de Instituicdo Autorizada. Os recursos
provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serao recebidos na Conta do Fundo. Na hipotese
de intervencao ou liquidacgao judicial ou extrajudicial da Instituicdo Autorizada
na qual seja mantida a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros depositados na Conta do Fundo
poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente
o patriménio do Fundo.

Riscos de Concentracao

13.12.1 Risco de Concentracdo na Devedora. O Fundo podera investir a
totalidade do Patriménio Liquido nos Direitos Creditoérios, os quais sdao devidos
exclusivamente pela Devedora. O risco da aplicacdo no Fundo tem relagao direta
com a concentracao da sua carteira. Quanto maior for a concentracao, maior sera
a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. Isto significa que o risco de aplicacao
nas Cotas do Fundo esta diretamente relacionado ao risco de crédito da Devedora,
conforme descrito no item 13.4.3 acima, e que, portanto, o Fundo somente
possuira recursos suficientes para fazer o resgate das Cotas na medida em que os
valores devidos pela Devedora, decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos,
forem pagos pela propria Devedora. Ocorrendo o descumprimento da referida
obrigacao, o Fundo e os Cotistas poderao ser prejudicados.

13.12.2 Risco de Concentracdo nos Ativos Financeiros. E permitido ao
Fundo, durante os primeiros 9o (noventa) dias de funcionamento, manter até
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13.14

100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado nos Ativos Financeiros.
Apbs esse periodo, o investimento nos Ativos Financeiros podera representar, no
méximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido. Em qualquer
hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros nao honrarem
com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Governanca

13.13.1 Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese
de emissao de novas Cotas, nao sera assegurado o direito de preferéncia para os
Cotistas, o que pode resultar na diluicao dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que estejam entdo em circulagdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao
das novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

13.13.2 Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns
qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas, inclusive quéruns especiais que dependem da maioria das
Cotas Subordinadas em circulacao. Tais quéruns poderao acarretar limitacoes as
atividades do Fundo ou, mesmo, impedir a sua continuidade em decorréncia da
impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia Geral.

13.13.3 Concentracao das Cotas. Nao hé restricdo quanto a quantidade
méaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Gnico
Cotista podera vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacdo expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato pode fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberac6es na
Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Outros Riscos

13.14.1 Precificacao dos Ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacido em vigor. Referidos parametros, tais como o
de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao
causar variacoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao
do valor das Cotas.

13.14.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera
calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. O Benchmark
Sénior nao representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de
remuneracao aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os

36



DocuSign Envelope ID: AB76FFA2-E938-448A-BFO0C-1E8BOA5SAEQ7C

14.

14.1

ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, nao constituam
patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas, a remuneragao dos Cotistas
podera ser inferior ao Benchmark Sénior. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios,
ou ao proprio Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

13.14.3 Classificacao de Risco das Cotas Seniores. A classificacao de risco
conferida as Cotas Seniores baseia-se, entre outros fatores, na analise
conservadora do Fundo e da Devedora no momento da sua atribuicao ou
atualizacdo. Nao existe garantia de que a classificagao de risco das Cotas Seniores
permanecera inalterada durante todo o prazo de duracao do Fundo.

13.14.4 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos
Cotistas devem ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por cada um deles
detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta
sobre os ativos que compo6em a carteira do Fundo.

13.14.5 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais
restricoes de natureza legal ou regulatéoria podem afetar adversamente a
originacao e a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, o comportamento dos referidos
ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, tanto
o fluxo de originacao como o fluxo de pagamento dos Diretos Creditorios podera
ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

13.14.6 Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo. A legislacao
aplicavel ao Fundo e aos investimentos por ele realizados esta sujeita a alteracoes.
Tais alteracoes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como foram os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicaciao de novas leis ou uma nova interpretacao
das leis vigentes podera impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira
adversa, o valor das Cotas, bem como as condicOes para o resgate das Cotas.

COTAS

Caracteristicas Gerais

14.1.1 As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimonio do Fundo,
sao escriturais e mantidas em conta de dep6sito em nome de cada Cotista junto
ao Custodiante.
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14.2

14.3

14.1.2 A qualidade de Cotista caracteriza-se (a) pela adesdo do investidor
aos termos deste Regulamento; e (b) pela abertura da conta de deposito em seu
nome junto ao Custodiante.

14.1.3 Caso o Cotista efetue o resgate total de suas Cotas e volte a investir
no Fundo em intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteracao deste
Regulamento, é dispensada a formalizagdo de novo termo de adesdo a este
Regulamento, sendo considerado valido o termo anteriormente formalizado pelo
Cotista em seu tltimo ingresso.

14.1.4 Nao ha critérios de dispersao das Cotas, sendo admitida a
aquisicao da totalidade das Cotas emitidas por um mesmo Cotista.

14.1.5 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacio ou de
manutencao para permanéncia dos Cotistas no Fundo.

14.1.6 Nenhum Cotista sera obrigado a realizar novas aplicacbes no
Fundo, mesmo na hipétese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo

e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacoes passivas.

Classes de Cotas

14.2.1 As Cotas serao divididas em uma classe de Cotas Seniores e uma
classe de Cotas Subordinadas.

14.2.2 Todas as Cotas de uma mesma classe tém iguais direitos e
obrigacoes, inclusive direitos de voto, nos termos deste Regulamento.

Cotas Seniores

14.3.1 As Cotas Seniores tém prioridade em relacio as Cotas
Subordinadas para efeitos de resgate, nos termos do presente Regulamento.

14.3.2 O valor nominal unitario das Cotas Seniores na 12 (primeira)
emissao das Cotas Seniores sera de R$ 1.000,00 (um mil reais).

14.3.3 O Benchmark Sénior nao constitui uma promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa de valorizacdo das Cotas Seniores,
sendo certo que a efetiva valorizacao e o pagamento do resgate das Cotas Seniores
dependerao do resultado da carteira do Fundo.

14.3.4 As Cotas Seniores apresentam as caracteristicas e conferem as
vantagens, direitos e obrigacoes a seguir descritos, sem prejuizo das demais

disposicoes previstas neste Regulamento:

(a) tém seu valor unitario calculado na forma da clausula 15 abaixo;
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14.4

14.5

(b) possuem como rentabilidade alvo o Benchmark Sénior;

(c) tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas para efeitos de resgate,
nos termos do presente Regulamento; e

(d) tém direito de voto, sendo que cada Cota Sénior correspondera a 1 (um)
voto, observada as disposi¢oes da clausula 21 abaixo.

Cotas Subordinadas

14.4.1 As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate, nos termos do presente Regulamento.

14.4.2 O valor nominal unitario das Cotas Subordinadas na 12 (primeira)
emissao de Cotas Subordinadas sera de R$ 1.000,00 (um mil reais).

14.4.3 As Cotas Subordinadas apresentam as caracteristicas e conferem
as vantagens, direitos e obrigacoes a seguir descritos, sem prejuizo das demais
disposicoes previstas neste Regulamento:

(a) tém seu valor unitario calculado na forma da clausula 15 abaixo;

(b) subordinam-se as Cotas Seniores para efeitos de resgate, nos termos do
presente Regulamento;

(c) somente poderao ser resgatadas nos termos da clausula 16 abaixo;
(d) serdo destinadas exclusivamente a Devedora; e

(e) tém direito de voto, sendo que cada Cota Subordinada correspondera a
1 (um) voto, observada as disposicoes da clausula 21 abaixo.

Subordinacao Minima

14.5.1 A Subordinacdo Minima, ou seja, a relacdo minima admitida entre
(a) o valor total das Cotas Subordinadas em circulacdo; e (b) o Patrimonio
Liquido, é 5% (cinco por cento).

14.5.2 A Subordinacdo Minima devera ser apurada pela Administradora
diariamente e informada aos Cotistas e a Gestora mensalmente, desde que

existam Cotas Seniores em circulacao.

14.5.3 Na hipotese de desenquadramento da Subordinacao Minima, os
Cotistas Subordinados serao imediatamente informados pela Administradora
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14.6

mediante o envio do Aviso de Desenquadramento, observado o item 14.5.4
abaixo.

14.5.4 Os Cotistas Subordinados deverao responder ao Aviso de
Desenquadramento, impreterivelmente, até o 10° (décimo) Dia Util subsequente
a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,
os Cotistas Subordinados deverao se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em montante equivalente a, no
minimo, o necessario para o reenquadramento da Subordinacao Minima, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data de resposta do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

14.5.5 Caso os Cotistas Subordinados nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para o reenquadramento da Subordinacao
Minima, na forma do item 14.5.4 acima, a Administradora devera adotar os
procedimentos definidos na clausula 22 deste Regulamento.

Emissao das Cotas

14.6.1 Apoés a 12 (primeira) emissao de Cotas Seniores, a Administradora
podera realizar uma ou mais novas emissoes de Cotas Seniores, mediante a
aprovacao prévia da maioria dos Cotistas Subordinados, independentemente de
Assembleia Geral.

14.6.1.1 E facultado & Administradora suspender, a qualquer
momento, novas aplicacoes em Cotas Seniores, desde que tal suspensao
se aplique indistintamente a novos investidores e aos Cotistas atuais.

14.6.1.2 A suspensao do recebimento de novas aplicacoes em Cotas
Seniores em um dia nao impede a reabertura posterior do Fundo para
aplicacoes em Cotas Seniores.

14.6.1.3 A Administradora deve comunicar imediatamente aos
distribuidores sobre a eventual suspensao de aplicacbes em Cotas
Seniores do Fundo.

14.6.2 Os Cotistas titulares das Cotas Seniores em circulacio nao terao o
direito de preferéncia na aplicacao das novas Cotas Seniores que venham a ser
emitidas nos termos do item 14.6.1 acima.

14.6.3 A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante a

aprovacao prévia da maioria dos Cotistas Subordinados, independentemente de
Assembleia Geral, realizar uma ou mais novas emissoes de Cotas Subordinadas.
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14.7

14.8

14.9

14.6.4 As Cotas Subordinadas seriao destinadas exclusivamente a
Devedora.
14.6.5 As Cotas da classe ofertada publicamente e que sejam destinadas

a um unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse tinico e
indissociavel, terao dispensada a classificacao de risco, nos termos do artigo 23-
A da Instrucao CVM n° 356/01.

Distribuicéo das Cotas

14.7.1 A distribuicao das Cotas independe de prévio registro na CVM e
sera realizada por instituicoes intermediarias integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do art. 21 da Instrugdo CVM n®

356/01.

Integralizacao das Cotas

14.8.1 As Cotas deverao ser integralizadas pelo valor da Cota do
respectivo Dia Util, apurado de acordo a clausula 15 abaixo, exceto as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas objeto da 12 (primeira) integralizacdo, que
deverao ser integralizadas pelo valor nominal unitario, conforme previstos nos
itens 14.3.2 e 14.4.2 acima, respectivamente.

14.8.2 As Cotas serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de TED ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na Conta do Fundo, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

14.8.3 Quando do ingresso do Cotista no Fundo, o Cotista devera (a)
receber um exemplar atualizado deste Regulamento; e (b) receber e assinar uma
via do termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento, no qual dever4,
inclusive, mas nao exclusivamente, (1) atestar que esta ciente, de acordo e adere
as disposicoes deste Regulamento; (2) declarar sua condicdo de Investidor
Autorizado, nos termos da Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021; e (3)
atestar que esta ciente de que a distribuicao das Cotas independe de registro na
CVM.

Negociacao das Cotas

14.9.1 As Cotas nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto
nos casos previstos no artigo 13 da Instrucao CVM n° 555/14, de 17 de dezembro
de 2014.
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15. VALORIZACAO DAS COTAS

15.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula 15. A valorizagao das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, sendo que a dltima valorizacio
ocorrera na data do seu resgate. Para fins do presente Regulamento, (a) o valor da Cota
Sénior serd sempre o da abertura do respectivo Dia Util; e (b) o valor da Cota
Subordinada sera sempre o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

15.2 Cada Cota Sénior ter4 seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto no item 15.2.1
abaixo:

(a) o Valor de Referéncia das Cotas Séniores; ou

(b) o resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao.

15.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no
item 15.2(b) acima, a forma de cilculo indicada no item 15.2(a) acima somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patrimo6nio Liquido passar a ser superior ao
valor total do Valor de Referéncias das Cotas Seniores em circulacgao.

15.3 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, ap6s a subtracdo do valor total das Cotas Seniores em circulacdo, pelo nimero
total de Cotas Subordinadas em circulacao.

15.4 O procedimento de valorizacdo das Cotas acima nao constitui uma
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da
carteira do Fundo, bem como os critérios de valorizacao entre as Cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

16. RESGATE DE COTAS

16.1 Observada a ordem de alocacao dos recursos estabelecida na clausula 19
abaixo, as Cotas poderao ser resgatadas mediante pedido de resgate dos Cotistas, nos
termos deste Regulamento.

16.2 Os pedidos de resgate de Cotas Seniores serao pagos, ao término do prazo
de 30 (trinta) dias corridos a contar da Data do Pedido de Resgate das Cotas Seniores,
pelo valor da Cota Sénior apurado, conforme a clausula 15 acima, na Data de Conversao
das Cotas.
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16.3 Os pedidos de resgate das Cotas Subordinadas poderao ser realizados
antes do resgate das Cotas Seniores, pelo valor apurado da Cota Subordinada, conforme
a clausula 15 acima, na Data de Conversao, desde que (a) depois de transcorrido (1) o
prazo de 60 (sessenta) dias corridos, em caso de existirem Cotas Seniores em circulagao,
ou (2) o prazo de 30 (trinta) dias corridos, em caso de nao existirem Cotas Seniores em
circulacdo, em ambos os casos contados da Data do Pedido de Resgate das Cotas
Subordinadas, observado os termos, condi¢oes e procedimentos dispostos nos itens
16.3.1 a 16.3.3 abaixo; (b) ndo implique no desenquadramento da Subordinacao
Minima; (c) respeite a ordem de alocacao de recursos prevista no item 19.1 abaixo; e
(d) nao esteja em curso nenhum Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao.

16.3.1 Em caso de pedido de resgate das Cotas Subordinadas, a
Administradora dever4, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da Data do Pedido de
Resgate das Cotas Subordinadas, comunicar aos titulares de Cotas Seniores em
circulacao: (a) a solicitacao de resgate das Cotas Subordinadas; (b) o valor objeto
do pedido de resgate das Cotas Subordinadas; e (¢) a Data do Pedido de Resgate
das Cotas Subordinadas.

16.3.2 Os titulares das Cotas Seniores em circulagao, dentro do prazo de
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da comunicacio
encaminhada pela Administradora nos termos do item 16.3.1 acima, poderao
requer o resgate de suas Cotas Seniores, os quais serao pagas dentro do Prazo de
Pagamento do Resgate das Cotas Seniores.

16.3.3 Realizado o resgate integral das Cotas Seniores objeto de pedido
de resgate nos termos do item 16.3.2 acima, o pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas sera realizado (a) no Prazo de Pagamento do Resgate das Cotas
Subordinadas, contado a partir da Data do Pedido de Resgate das Cotas
Subordinadas, ou (b) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da Data de
Pagamento do Resgate das Cotas Séniores nos termos do item 16.3.2 acima, o que
ocorrer por ultimo.

16.3.4 Caso na Data de Pagamento do pedido de resgate das Cotas
Subordinadas o Fundo nao possua recursos em caixa em montante equivalente
ao valor total do pedido de resgate das Cotas Subordinadas, (a) o Fundo realizara
o pagamento do pedido de resgate das Cotas Subordinadas no montante
equivalente a disponibilidade de recursos em caixa na Data de Pagamento, desde
que sempre observado o disposto no item 16.3 acima; e (b) o pagamento do saldo
do valor do pedido de resgate das Cotas Subordinadas nao pago em razao da nao
disponibilidade de recursos em caixa, na forma do item (a) acima, sera cancelado,
sem prejuizo de o Cotista Subordinado, caso deseje, ap6s o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado da data de cancelamento do pagamento do saldo do valor do
pedido de resgate das Cotas Subordinadas, realizar novo pedido de resgate das
Cotas Subordinadas, nos termos do item 16.3 acima.
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16.4 O pagamento do resgate das Cotas sera realizado em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de TED
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

16.4.1 O pagamento do resgate das Cotas Seniores podera ser realizado
por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos ou Ativos
Financeiros exclusivamente na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo,
conforme previsto na clausula 23 do presente Regulamento.

16.4.2 O pagamento do resgate das Cotas Subordinadas podera ser
realizado por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos ou
Ativos Financeiros conforme determinado pela Assembleia Geral na hipotese do
item 23.4(c) abaixo.

16.4.3 Serao deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de
resgate de Cotas quaisquer despesas e encargos do Fundo, inclusive a Taxa de
Administracao.

16.4.4 Nao serao aceitos pedidos de resgate de Cotas ou realizados
pagamentos do resgate de Cotas em dias que nao sejam Dias Uteis, sendo certo
que, na hipotese de a Data de Pagamento do Resgate prevista para um
determinado pedido de resgate nio ser um Dia Util, o pagamento do pedido de
resgate sera realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente, nio
sendo devido ao Cotista qualquer acréscimo de valor ou correcao.

16.5 No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteracao do tratamento tributario do Fundo
ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes Gltimos, € permitido a Administradora
declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, observado o disposto no
artigo 39 da Instrucao CVM n° 555/14.

16.5.1 O Fundo permanecera fechado para novas aplicagdoes enquanto
perdurar o periodo de suspensao de resgates.

16.6 Independentemente de autorizacdo da Assembleia Geral, a
Administradora podera, em conjunto com a Gestora, determinar o resgate compulsorio
das Cotas em caso de, apés 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo,
desenquadramento da Alocacao Minima por prazo superior a 5 (cinco) dias, contado da
data do desenquadramento da Alocacdo Minima, sendo certo que (a) o resgate
compulsorio de Cotas devera ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas, de todas as classes, e (b) ndo sera cobrada taxa de
saida.
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16.6.1 Na hipétese do item 16.6 acima, a Administradora devera realizar
o pagamento do resgate compulsorio das Cotas, nos termos do item 16.4 acima,
em até 8 (oito) dias, contados da data do desenquadramento da Aloca¢do Minima,
pelo valor da Cota apurado, conforme a clausula 15 acima, na Data de Conversao
das Cota.

16.7 Com excecao das hipoteses de fechamento dos mercados e iliquidez
excepcional dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, de que trata o item 16.5 acima, é devida ao Cotista uma multa de 0,5%
(meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pela Administradora, por dia de atraso
no pagamento do resgate de Cotas.

16.8 As disposicoes desta clausula 16 nao constituem uma promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia no resgate entre as Cotas das
diferentes classes. Portanto, as Cotas somente serdo resgatadas nos termos aqui
estabelecidos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

17. GERENCIAMENTO E MONITORAMENTO DE RISCOS

17.1 O gerenciamento e o monitoramento de riscos aos quais o Fundo se
encontra exposto sao realizados por areas independentes da Gestora e da
Administradora, no limite de suas respectivas competéncias e de acordo com suas
respectivas politicas, procedimentos e controles internos, bem como conforme o disposto
neste Regulamento.

17.2 Especificamente em relacao ao risco de liquidez, o gerenciamento deve ser
realizado, em conjunto, pela Gestora e pela Administradora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, mediante, entre outros, (a) a apuragdo do valor total dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros passiveis de liquidacao financeira
em um determinado prazo, ponderado pela composi¢do da carteira, pelas regras de
resgate das Cotas e por outras obrigacoes do Fundo, atribuindo probabilidades para a
negociacdo desses ativos nas condicoes de mercado vigentes; e (b) a andlise e a gestao
dos fluxos de caixa gerados pelos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, inclusive, considerando as regras de resgate do Fundo
e os regimes de liquidacao diferenciados aplicaveis a tais ativos.

17.3 A Administradora, em conjunto com a Gestora, devera submeter a carteira
do Fundo, em periodicidade adequada as caracteristicas do Fundo, as variagoes
historicas e as condicoes de mercado vigentes, a testes de estresse periodos com cenarios
que levem em considera¢ao, no minimo, as movimentacoes do passivo, a liquidez dos
ativos, as obrigacoes e a cotizacao do Fundo.

17.4 O gerenciamento de riscos (a) pode utilizar dados histoéricos e suposicoes

para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis
cenarios que eventualmente afetem o Fundo, nao havendo como garantir que esses
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cenarios ocorram na realidade; e (b) nao elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas do Fundo.

17.5 A exatidao das simulacGes e estimativas utilizadas no monitoramento de
riscos pode depender de informacées de fontes externas, as quais serdo as unicas
responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo a Administradora ou a Gestora
caso os dados fornecidos por tais fontes estejam incorretos ou incompletos ou a sua
divulgacao seja suspensa, o que podera prejudicar o referido monitoramento.

18. ENCARGOS DO FUNDO E RESERVAS
18.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora e

apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao

pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

(d)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da anéalise de sua situacdo e da atuacao da
Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

® honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso

o mesmo venha a ser vencido;

(g quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacao do Fundo, ou a
realizacao da Assembleia Geral,

(h) taxas de custddia dos ativos do Fundo;
@) despesas com a contratacao de agéncia de classificacao de risco;

() despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do artigo 31, I, da Instrucdo CVM n° 356/01; e

(k) despesas com a eventual contratacao de agente de cobranca extraordinaria.
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18.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 18.1 acima como
encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

18.2 A Gestora devera manter a Reserva de Despesas, desde a Data de Inicio
do Fundo até aliquidacdo do Fundo, observando a Meta Minima da Reserva de Despesas.

18.3 A Gestora devera constituir Reserva de Resgate, de modo que, (a) 20
(vinte) dias antes de cada Data de Pagamento do Resgate, o Fundo mantenha em
Disponibilidades montante equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor estimado
para o pagamento das Cotas objeto de pedido de resgate; e (b) 10 (dez) dias antes de
cada Data de Pagamento do Resgate, o Fundo mantenha em Disponibilidades montante
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para o pagamento das Cotas
objeto de pedido de resgate.

18.3.1 Os recursos mantidos em Disponibilidades que compdem a
Reserva de Despesas nao poderao ser computados para fins de composi¢ao da
Reserva de Resgate.

18.4 Caso, a qualquer tempo, a Gestora verifique (a) que a Reserva de
Despesas ¢é inferior a Meta Minima da Reserva de Despesas; e/ou (b)o
desenquadramento da Reserva de Resgate por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a
Gestora devera comunicar tal fato a Administradora, que prontamente notificara os
Cotistas Subordinados mediante o envio de Aviso de Desenquadramento.

18.4.1 Os Cotistas Subordinados deverdao responder ao Aviso de
Desenquadramento, impreterivelmente, até o 10° (décimo) Dia Util subsequente
a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou nao
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,
os Cotistas Subordinados deverao se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em montante equivalente a, no
minimo, o necessario para (a) que a Reserva de Despesas seja igual a Meta
Minima da Reserva de Despesas; e¢/ou (b) o reenquadramento da Reserva de
Resgate, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de resposta do Aviso de
Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

18.4.2 Caso os Cotistas Subordinados nao realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para o reenquadramento da Reserva de
Despesas e/ou da Reserva de Resgate, a Administradora devera adotar os
procedimentos definidos na cldusula 22 deste Regulamento.

19. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
19.1 Em cada Dia Util, a Administradora dever4, por meio dos competentes

débitos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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(a) pagamento dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento
e da regulamentacao aplicavel;

(b) recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) caso seja uma Data de Pagamento do Resgate das Cotas Seniores, pagamento do
resgate das Cotas Seniores objeto de pedido de resgate;

(d) constituicao da Reserva de Resgate;

(e) caso seja uma Data de Pagamento de Resgate das Cotas Subordinadas,
pagamento do resgate das Cotas Subordinadas objeto de pedido de resgate;

) aquisicao de novos Direitos Creditorios; e
(g) aquisicao de novos Ativos Financeiros.

20. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIiQUIDO E DAS COTAS

20.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terao seu valor calculado observado o
disposto na Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

20.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terao seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacao de ativos
da Administradora, disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

20.3 Serao avaliados, nos termos da legislacao e regulamentacao vigente, todo
Dia Util: (a) os Direitos Creditérios Cedidos vincendos, de acordo com a taxa de desconto
aplicada na aquisicao dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos vincendos; e (b) os
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, observados,
em todos os casos, a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora, disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br). Os Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos ndo terao seu valor corrigido pela respectiva taxa de
desconto apo6s seu inadimplemento.

20.4 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros serao calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da
Administradora, também disponivel em seu site (Wwww.oliveiratrust.com.br).

20.5 O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido

do valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, deduzidas as exigibilidades e provisoes.
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20.6
clausula 15 deste Regulamento.

21.

21.1

ASSEMBLEIA GERAL

seguintes matérias, observados os quéruns geral e especial:

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na

E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre as

Quoérum geral Quoérum especial,
em primeira ou
L. .. segunda
Matéria Primeira Segunda o~
- - convocacio
convocacio convocacao .
(cumulativo com
o quérum geral)
tomar anualmente, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses apos

@ o encerramento do exercicio| maioria das Cotas maioria das Cotas N/A
social, as contas do Fundo e presentes presentes
deliberar sobre suas
demonstracoes financeiras

maioria das Cotas
alterar o presente Regulamento e presentes, .
., .. maioria das Cotas
seus anexos (exceto nas hipoteses | maioria das Cotas | observada presenca .

(b) . . . ~ .. " | Subordinadas em
previstas nas demais alineas deste em circulacao de, no minimo, 30% circulacio
item 21.1 e no item 21.1.1 abaixo) das Cotas em ¢

circulagao
maioria das Cotas
deliberar sobre a destituicdo sem presentes, .
e . maioria das Cotas
Justa Causa e a substituicdo da| maioria das Cotas | observada presenca ;

O] .. . - L. | Subordinadas em

Administradora, da Gestora, do em circulacao de, no minimo, 30% . -
. . circulagao
Custodiante ou do Servicer das Cotas em
circulagao
. e maioria das Cotas
deliberar sobre a substituicdo da cesentes
Administradora, da Gestora, do .. P ’
) . maioria das Cotas | observada presenca
(d) Custodiante ou do Servicer, na ) - , . o N/A
., o e em circulacao de, no minimo, 30%
hipo6tese de sua destituicdo com
das Cotas em
Justa Causa . ~
circulagao
. ~ maioria das Cotas
deliberar sobre a elevacio da Taxa
.. . . presentes, ..
de Administracao, inclusive na . maioria das Cotas
., . maioria das Cotas | observada presenca .
(e) hipdtese de restabelecimento de ) - , . A Subordinadas em
- . em circulacao de, no minimo, 30% ) -
remuneracdo que tenha sido circulagdo
. - das Cotas em
objeto de reducao . ~
circulagao
deliberar sobre a transformacio, maioria das Cotas ..
. ~ ~ . . maioria das Cotas
incorporacdo, a fusdo ou a cisdo| maioria das Cotas presentes, .

® . . N . ~ Subordinadas em

do Fundo, inclusive na ocorréncia em circulacao observada presenca ) N
(s o circulagdo
de qualquer dos Eventos de de, no minimo, 30%
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Quoérum geral Quoérum especial,
em primeira ou
a.c . . segunda
Matéria Primeira Segunda st o~
- - convocacio
convocacio convocaciao .
(cumulativo com
o quérum geral)
Avaliacdo ou dos Eventos de das Cotas em
Liquidacao circulagao
maioria das Cotas
presentes,
(@ deliberar sobre o requerimento da | maioria das Cotas | observada presenca N/A
& insolvéncia do Fundo em circulacao de, no minimo, 30%
das Cotas em
circulagao
maioria das Cotas
. resentes,
deliberar se qualquer dos Eventos . P
- . maioria das Cotas | observada presenca
(h)  de Avaliacao deve ser considerado ) - , . N/A
um Evento de Liquidacio em circulacao de, no minimo, 30%
q ¢ das Cotas em
circulagao
maioria das Cotas
deliberar sobre os procedimentos presentes,

M de liquidagdo do Fundo, na| maioria das Cotas | observada presenca N/A

ocorréncia de qualquer dos em circulacao de, no minimo, 30%
Eventos de Liquidacao das Cotas em
circulagao
deliberar sobre os procedimentos
a serem adotados no resgate das
Cotas mediante dacdo em
pagamento dos Direitos maioria das Cotas

G) Creditorios Cedidos e dos Ativos | maioria das Cotas maioria das Cotas Subordinadas em
Financeiros, exceto no caso de em circulacao presentes circulacio
resgate compulsério nos termos ¢
do item 16.6 acima, cujo
procedimento sera determinado
pela Administradora

® eleger e destituir os | maioria das Cotas maioria das Cotas N/A
representantes dos Cotistas presentes presentes
deliberar sobre a alteracdo das
caracteristicas das Cotas de maioria das Cotas

. ~ 0% das Cotas em 0% das Cotas em .

(I) qualquer classe em circulacdo, 7 Ocircula %o 7 Ocircula %o Subordinadas em
desde que aprovada pela maioria ¢ ¢ circulacao
dos Cotistas da respectiva classe
alterar qualquer dos Critérios de maioria das Cotas

. - 0% das Cotas em 0% das Cotas em )
(m) Elegibilidade ou das Condigoes de 70% . - 707% . - Subordinadas em
- circulacao circulacao ] N
Cessao circulagdo
alterar qualquer dos Eventos de maioria das Cotas
. ~q q 70% das Cotas em 70% das Cotas em .
(n) Avaliacdo ou dos Eventos de ) - . - Subordinadas em
. a1 circulagao circulacao . ~
Liquidacao circulagao
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Quoérum geral

Quoérum especial,
em primeira ou

(o)

A . . segunda
Matéria Primeira Segunda o~
- - convocacio
convocacio convocacao .
(cumulativo com
o quérum geral)
maioria das Cotas
deliberar sobre o resgate presentes,

compulsério das Cotas, com
excecdo da hipotese prevista no
item 16.6 acima

maioria das Cotas
em circulacao

observada presenca
de, no minimo, 30%
das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas
Subordinadas em
circulacao

21.1.1

O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora,

independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracao (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacao as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacio da CVM; (b) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Servicer ou dos demais prestadores de servicos do
Fundo, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razao social, endereco, site ou
telefone; ou (¢) envolver a reducao da Taxa de Administracao.

21.1.2 As alteracoes referidas nos itens 21.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar da data do
seu protocolo na CVM. As alteracoes referidas nos itens 21.1.1(c) acima deverao
ser comunicadas imediatamente aos Cotistas.

21.1.3 As alteracoes deste Regulamento sdo eficazes a partir da data
delibera pela Assembleia Geral que aprovar as respectivas alteracoes.

21.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as funcoes de fiscalizacdo e de controle
gerencial das aplica¢es do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

21.2.1 Somente podera exercer as funcoes de representante dos Cotistas,
nos termos do item 21.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos: (a)seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, escolhido dentre pessoas de
notorio conhecimento e de reputacao ilibada; (b) nao exerca cargo ou fun¢io na
Administradora ou nos integrantes do seu Grupo Economico; e (¢) nao exerca
cargo em qualquer Cedente.

21.2.2 O representante dos Cotistas nao recebera qualquer remuneracao
do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

21.3 A convocacao da Assembleia Geral far-se-4 por meio de antincio publicado
no periddico utilizado para a divulgacao das informacoes do Fundo, carta com aviso de
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recebimento ou correio eletronico, devendo constar na convocacao, obrigatoriamente, o
dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta,
os assuntos a serem nela tratados.

21.4

21.3.1 A convocacao da Assembleia Geral devera ser realizada com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de
publicacdo do primeiro antincio, do envio de carta com aviso de recebimento ou
do envio de correio eletronico aos Cotistas.

21.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado antncio de
segunda convocacao ou, novamente, providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou o envio de correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

21.3.3 Para efeito do disposto no item 21.3.2 acima, admite-se que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicacdo do anudncio, o envio de carta ou o envio de correio eletronico da
primeira convocacao.

21.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no
local da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, o antincio, a carta ou o correio eletronico indicara, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade
da sede da Administradora.

21.3.5 Independentemente das formalidades previstas neste item 21.3,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer a totalidade dos
Cotistas.

21.3.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral
podera reunir-se, a qualquer tempo, por solicitacio da Administradora, da
Gestora ou dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulacdo, observado que a convocacao devera ser sempre realizada
pela Administradora.

21.3.7 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos

Cotistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

A Assembleia Geral sera instalada, em primeira ou segunda convocacao,

com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

21.5

Na Assembleia Geral, a cada Cota correspondera a 1 (um) voto.

21.5.1 Poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas devidamente
inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da convocacao da Assembleia

52



DocuSign Envelope ID: AB76FFA2-E938-448A-BFO0C-1E8BOA5SAEQ7C

21.6

Geral e seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

21.5.2 Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e
seus empregados.

A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio

eletronico, desde que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

21.7

21.6.1 Na hipétese do item 21.6 acima, a Administradora devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente dos
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente
reconhecida.

As deliberacoes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por

meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao.

21.8

21.7.1 O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com
aviso de recebimento ou de correio eletronico pela Administradora, o qual devera
conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

21.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal.

As decisoes da Assembleia Geral serao divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao.

22,

22.1

(a)

(b)

21.8.1 A divulgacao referida no item 21.8 acima devera ser providenciada
por meio de anuncio publicado no peridédico utilizado para a divulgacdo de
informagoes do Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico.

EVENTOS DE AVALIACAO

Sao considerados Eventos de Avaliagao:
em caso de desenquadramento da Subordinag¢do Minima por prazo superior (1)
ao prazo de resposta do Aviso de Desenquadramento, nos termos do item 14.5.4
acima; ou (2) ao prazo para integralizacao de Cotas Subordinadas em montante
equivalente ao necessario para o reenquadramento da Subordinacao Minima, nos

termos do item 14.5.4 acima, o que ocorrer por ultimo;

caso haja rebaixamento da classificacao de risco das Cotas em circulacao;
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()

(d)

(e)

®

(2)

(h)

22.2

em caso de desenquadramento da Reserva de Resgate, nos termos do item 18.3
acima, observado o prazo previsto no item 18.4 acima, ou da Reserva de Despesas
por prazo superior, em ambos o0s casos, (1) ao prazo de resposta do Aviso de
Desenquadramento, nos termos do item 18.4.1 acima; ou (2) ao prazo para
integralizacao de Cotas Subordinadas em montante equivalente ao necessario
para o reenquadramento da Reserva de Resgate ou da Reserva de Despesas, nos
termos do item 18.4.1 acima, o que ocorrer por ultimo;

caso, apos 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, haja o
desenquadramento da Alocacao Minima por prazo superior a 60 (sessenta) dias
contados da data de desenquadramento da Alocacao Minima;

caso a Devedora entre em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar;

em caso de inadimplemento do pagamento dos Direitos Creditérios pela
Devedora, desde que nio sanado dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
da data de envio da notificagao pela Administradora ou pela Gestora a Devedora
a respeito de tal inadimplemento;

em caso de vencimento antecipado de qualquer obrigacao pecuniaria, principal
ou acessoria, contraida no mercado financeiro ou de capitais pela Devedora, na
qualidade de devedora principal, garantidora e/ou coobrigada;

nao observancia, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Servicer ou pela
Gestora, dos deveres e das obrigacoes previstos neste Regulamento ou, ainda, nos
Documentos do Fundo desde que, notificado(s) para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca(m) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao.

22.1.1 A Administradora verificara a ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo a partir (a) do monitoramento pela Administradora do
cumprimento das obrigagOes as quais lhe caiba monitorar, nos termos deste
Regulamento e dos Documentos do Fundo; (b) de comunicacao encaminhada
pela Gestora a Administradora; e/ou (c¢) de comunicacdo encaminhada pela
Devedora, por qualquer Cotista ou por terceiros a Administradora.

Caso ocorra um Evento de Avaliacdo, a Administradora devera, nos

termos desta clausula 22, simultaneamente:

(a)

(b)

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora, ao Custodiante e ao Servicer,
convocando Assembleia Geral a fim de deliberar se tal Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacao;

suspender imediatamente o resgate das Cotas; e
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(c) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios.

22.3 Na Assembleia Geral referida no item 22.2(a) acima, os Cotistas poderao
deliberar que o Evento de Avaliacdo em questdo (@) ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, podendo a Assembleia Geral, contudo, aprovar a adocdo de medidas
adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar os potenciais riscos e preservar os
interesses dos Cotistas; ou (b) constitui um Evento de Liquidacdo, devendo a
Administradora convocar uma nova Assembleia Geral, nos termos da clausula 23 deste
Regulamento.

22.4 Caso a Assembleia Geral referida no item 22.2(a) acima delibere que o
Evento de Avaliacdo em questdao nao constitui um Evento de Liquidacdo, as Cotas
Seniores dos Cotistas dissidentes (i.e., os Cotistas titulares de Cotas Seniores que
votarem a favor da liquidacio do Fundo) poderio, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da data da deliberacdo da Assembleia Geral referida no item 22.2(a) acima, ser
resgatadas antecipadamente e cujo pagamento do resgate sera pago no Prazo de Resgate
das Cotias Seniores, pelo valor da Cota Sénior apurado, conforme a clausula 15 acima, na
Data de Conversdao das Cotas, observado a forma e os demais procedimentos de
pagamento deliberado em Assembleia Geral. Na hipotese deste item22.4, a
Administradora obriga-se a comunicar o resultado da Assembleia Geral aos Cotistas em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua realizacdo. Apos o resgate da totalidade
das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, sem prejuizo da adogao de
medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, as providéncias
previstas nos itens 22.2(b) e (¢) acima deverao ser cessadas.

22.5 Nao se realizando a Assembleia Geral prevista no item 22.2(a) acima, por
qualquer motivo, inclusive por falta de quérum, restard configurado um Evento de
Liquidacdo e a Administradora devera prosseguir com procedimentos estabelecidos na
clausula 23 do presente Regulamento.

22.6 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral referida no item 22.2(a) acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela
Administradora. Nesta hipotese, as providéncias previstas nos itens 22.2(b) e (c) acima
deverao ser cessadas.

23. EVENTOS DE LIQUIDACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO
23.1 Sao considerados Eventos de Liquidacao:
(a) a resolucao, por qualquer motivo, das Condicoes Gerais;

() a resolucao, por qualquer motivo, do Convénio Operacional;

(c) na hipotese de extin¢ao, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracao ou
de divulgacao da Taxa DI, por prazo superior a 10 (dez) dias corridos, e os Cotistas

55



DocuSign Envelope ID: AB76FFA2-E938-448A-BFO0C-1E8BOA5SAEQ7C

(d)

23.2

reunidos em Assembleia Geral por, pelo menos, duas vezes consecutivas nao
chegarem a um consenso para definir um novo indice ou parametro; e

caso os Cotistas decidam, durante uma Assembleia Geral convocada com o
proposito especifico de discutir um Evento de Avaliacio, que referido Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao, devendo dar ensejo a liquidacao do
Fundo.

23.1.1 A Administradora verificara a ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Liquidacdo a partir (a) do monitoramento pela Administradora do
cumprimento das obrigagoes as quais lhe caiba monitorar, nos termos deste
Regulamento e dos Documentos do Fundo; (b) de comunicacao encaminhada
pela Gestora a Administradora; e/ou (¢) de comunicacdo encaminhada pela
Devedora, por qualquer Cotista ou por terceiros a Administradora.

Caso ocorra um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera, nos

termos desta cljusula 23, simultaneamente:

(a)

(b)

()
(d

23.3

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora, ao Custodiante e ao Servicer,
convocando Assembleia Geral a fim de deliberar sobre os procedimentos de
liquidacao do Fundo;

suspender imediatamente o resgate das Cotas, salvo se deliberado em contrario
pela unanimidade dos Cotistas presentes na Assembleia Geral de que trata o item
(a) acima;

suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

prosseguir com os procedimentos de liquidacao do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas em

circulacdo deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

a Gestora (1) nao adquirira novos Direitos Creditorios; e (2) devera alienar os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que a alienacao dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser
alocados conforme a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 19 deste
Regulamento, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.
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23.4 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
resgate integral das Cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditorios
Cedidos ou de Ativos Financeiros cujo pagamento ainda nao seja exigivel, a Assembleia
Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros;

(b) alienar os referidos Direitos Creditorios Cedidos ou Ativos Financeiros a
terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros, determinando a forma pela qual o
resgate devera ser realizado pela Administradora.

23.4.1 Havendo insuficiéncia de recursos para pagamento do resgate das
Cotas Séniores, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na
clausula 19 deste Regulamento, os titulares de Cotas Seniores terao o direito de
partilhar o patriménio do Fundo, sem prejuizo da adocao do procedimentos
determinados pela Assembleia Geral, conforme item 23.4 acima, na propor¢ao do
valor do resgate integral de suas Cotas Seniores, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores.

23.4.2 Caso na Assembleia Geral que delibere pelo resgate das Cotas por
meio da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, nos termos do item 23.4(c) acima, nao delibere a forma pela qual o
resgate devera ser realizado pela Administradora ou por qualquer outra razio seja
necessario, o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros sera realizado através da
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporc¢ao da participacao das Cotas detidas por cada Cotistas
em relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, considerando que o valor da Cota
sera apurado na forma prevista na clausula 15 acima.

24. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatorias e periédicas constantes na Instrucao
CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente clausula 24.

24.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado,
sem prejuizo do atendimento das determinacoes estabelecidas na regulamentacao em
vigor, devera elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 89,
§39, da Instrucao CVM n° 356/01.
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24.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, aos Cotistas, acesso
as informacoes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a
permanéncia no Fundo.

24.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracao da classificagao de risco
das Cotas; (b) a rentincia ou a substituicado da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Servicer ou do Controlador de Ativos e Passivos; (¢) realizacao
de resgate compulsoério das Cotas; (d) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacao de conhecimento da Administradora;
(e) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento dos Direitos Creditorios Cedidos, no que se refere ao historico de
pagamentos; e (f) a ocorréncia de atrasos no resgate das Cotas.

24.3.2 A Gestora, o Custodiante, o Servicer, o Controlador de Ativos e
Passivos, os demais prestadores de servico do Fundo, bem como os Cotistas,
obrigam-se a colaborar e informar a Administradora, tdo longo tomem
conhecimento, de qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo que
a Administradora divulgue, o quanto antes, fato relevante aos Cotistas e ao

mercado.
24.4 A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apo6s o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacoes sobre:

(a) o numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

24.5 A Administradora devera divulgar aos Cotistas, mensalmente, além de

manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicoes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatorios da
agéncia de classificacao de risco.

24.6 A Administradora devera enviar, a CVM, o informe mensal de que trata o
artigo 45 da Instrucdo CVM n° 356/01, com base no tltimo Dia Util do més, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento de cada més do calendario civil.
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25. PUBLICACOES E COMUNICACOES

25.1 Todas as publicagoes mencionadas neste Regulamento serao realizadas
no periddico informado aos Cotistas pela Administradora, sendo que qualquer mudanca
sera comunicada aos Cotistas previamente, por meio de antincio publicado no periédico
entdo utilizado, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.

25.2 Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacao valida
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o Controlador de Ativos e
Passivos e os Cotistas.

25.2.1 Desde que permitido pela regulamentacido em vigor, as
comunicacoes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o
Controlador de Ativos e Passivos e os Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de comunicacgio
eletronica admitida como valida pelas partes.

26. DISPOSICOES FINAIS
26.1 As demonstracoes financeiras anuais do Fundo estao sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

26.1.1 O Fundo tem escrituracao contabil propria.

26.1.2 O exercicio social do Fundo tera duracgao de 1 (um) ano e encerra-

se em 31 de dezembro de cada ano.

26.1.3 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel no site da CVM, em até 9o (noventa) dias apos
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracoes
financeiras anuais do Fundo.

26.2 Todas as obrigacgoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, nio havendo direito a qualquer acréscimo
por parte dos Cotistas.

26.2.1 O Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede da Administradora, desde que sejam Dias Uteis, inclusive
para fins de apuracao do valor e de resgate das Cotas.

26.3 Nos termos do art. 1.368-D, 11, do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres
de monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do
Fundo € o tinico responsével por suas a¢oes e/ou omissoes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacoes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, demais prestadores de servicos, terceiros e autoridades por
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todos os danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, o Servicer e/ou o Controlador de Ativos e Passivos responsaveis
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacoes uns dos outros e/ou
dos demais prestadores de servico do Fundo.

27. FORO

27.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro/RJ, 7 de marco de 2023.
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ANEXO1I

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES
UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
RD FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITO
COROPRATIVO

“Administradora”

“Afiliada”

“Alocacao Minima”

“ANBIMA”

“Arquivo de Pagadoria”

“Arquivo Pré-Cessao”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administracio de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, por meio do Ato Declaratério CVM
n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Em relacio a uma determinada Pessoa,
qualquer outra Pessoa que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais
intermediarios, Controle, seja Controlada por
ou esteja sob Controle comum com a referida
Pessoa.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditérios Cedidos.

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Arquivo, em formato eletronico previamente
acordado, contendo as informacGes necessarias
para liquidacdo do Preco de Aquisicao dos
Direitos Creditérios elegiveis, nos termos do
Convénio Operacional.

Arquivo, em formato eletronico previamente
acordado, disponibilizado pelo Servicer ao
Custodiante, com cdpia para a Gestora, nos
termos do Convénio Operacional, listando as
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“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Aviso de Desenquadramento”

« B3 ”»
“BACEN”

“Benchmark Sénior”

“Cedentes”

“Codigo Civil”

“Condicoes de Cessao”

“Condicoes Gerais”

informagdes minimas dos Direitos Creditorios
que, cumulativamente, (a)tenham sido
validados em relacao as Condicoes de Cessao;
(b) respeitem o Potencial de Aquisicao
informado ao Servicer e ao Custodiante pela
Gestora; e (¢) constem nos respectivos Termos
de Cessao assinados por cada Cedente, nos
termos das CondicOes Gerias.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinéria.

Ativos financeiros indicados no item 9.3 do
Regulamento, que poderao compor o
Patrimonio Liquido.

Comunicacao a ser enviada  pela
Administradora aos Cotistas Subordinados, na
hipotese de desenquadramento da
Subordinacao Minima, da Reserva de Despesas
e/ou da Reserva de Resgate.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

100% (cem por cento) da variacao da Taxa DI ao
ano.

Pessoas juridicas que fornecem produtos ou
prestam servicos a Devedora e que,
necessariamente, aderiram as Condicoes
Gerais.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Condicoes de cessao dos Direitos Creditorios,
definidas no item 11.2 do Regulamento.

“Condicoes Gerais de Promessa de Cessao e
Aquisicdo de Direitos Creditorios e Outras
Avencas” celebradas pelo Fundo, representado
pela Administradora, com a interveniéncia da
Devedora, da Gestora, do Servicer, da
Administradora e do Custodiante, as quais cada
Cedente adere por meio da assinatura do
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“Confirmacao da Devedora”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Custddia,
Escrituracao e Controladoria”

“Contrato de Gestao e
Distribuicao”

“Contrato de Servicing”

“Controlador de Ativos e
Passivos”

respectivo Termo de Adesao e que estabelecem
os termos e condigoOes aplicaveis a cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo.

A assinatura pela Devedora e, na qualidade de
intervenientes anuentes, pelo Custodiante e
pela Gestora do Termo Eletronico de Aceite, nos
termos das Condicoes Gerais.

Conta de titularidade do Fundo, mantida em
uma Institui¢do Autorizada e movimentada pelo
Custodiante, na qual serdo recebidos os
recursos (a) decorrentes da integralizacao das
Cotas; e (b) referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo.

“Contrato de Prestacao de Servicos de Custodia,
Controladoria e Escrituracao de Cotas de Fundo
de Investimento e Outras Avencas”, celebrado
entre o Fundo, representado  pela
Administradora, o Custodiante, o Controlador
de Ativos e Passivos, com a interveniéncia do
Administrador.

“Contrato de Gestao da Carteira e de
Distribuicdo das Cotas do RD Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Crédito
Corporativo”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Gestora,
com a interveniéncia do Servicer, da
Administrador e do Custodiante.

“Contrato de Prestacio de Servicos de
Desenvolvimento e Manutenc¢ao de Software e
Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, o Servicer,
com a interveniéncia da Gestora, da
Administradora e Custodiante.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A,,
sociedade por agoes, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala
202, Centro Empresarial Mario Henrique
Simonsen, CEP 22640-102, Barra da Tijuca,
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“Controle” (e suas variacoes

&«

“Controlar”, “Controlador” e
“Controlada”)

“Convénio Operacional”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

i

“Cotas Subordinadas’

“Cotistas”

“Cotistas Seniores”

inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
02.150.453/0001-20, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Em relacdo (a) a Devedora, a titularidade por
uma Pessoa de 50% (cinquenta por cento) mais
uma acoes do capital social com direito a voto
da Devedora ou o direito de uma Pessoa de
nomear a maioria dos membros do conselho de
administracao da Devedora; ou (b) a qualquer
outra Pessoa, o poder de uma Pessoa de, direta
ou indiretamente, assegurar a sua
preponderancia em qualquer tipo de
deliberacao societdria ou na direcido dos
negocios da Pessoa em questdo e/ou eleger a
maioria dos administradores de tal Pessoa, por
meio de deliberacao societaria, contrato, acordo
de voto ou qualquer outra forma, conforme
definicao prevista no artigo 116 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976.

“Convénio Operacional” celebrado entre Fundo,
representado pela Administradora, e a
Devedora, com a interveniéncia da Gestora, do
Servicer, da Administradora e do Custodiante,
por meio do qual foram estabelecidos os
procedimentos operacionais para a cessao dos
Direitos Creditorios pelos Cedentes ao Fundo e
o pagamento, pela Devedora, dos Direitos
Creditorios Cedidos.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Cotas que nao se subordinam as Cotas
Subordinadas para efeitos de resgate, nos
termos do Regulamento.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de resgate, nos termos do
Regulamento.

Titulares das Cotas.

Titulares das Cotas Seniores.
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“Cotistas Subordinados”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“« CVM”

“Data da 12 Integralizacao”

“Data da 12 Integralizacao das
Cotas Seniores”

“Data de Aquisicao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Conversao das Cotas”

“Data de Pagamento do
Resgate”

“Data do Pedido de Resgate”

“Devedora”

Titulares das Cotas Subordinadas.

Critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditérios, definidos no item11.1 do
Regulamento.

A Administradora, na qualidade de responsavel
pelas atividades de custodia e de escrituracao
das Cotas.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas,
independentemente da classe.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas
Seniores pelo valor nominal unitario das Cotas
Seniores conforme disposto no item 14.3.2
acima.

Cada Dia Util em que ocorrer a cessdo dos
Direitos Creditérios por um Cedente ao Fundo e
o pagamento do respectivo Preco de Aquisigao,
nos termos das Condicoes Gerais.

Data da 12 (primeira) Integralizacao de Cotas,
independentemente da classe.

Data na qual sera apurado o valor da Cota para
efeitos do pagamento do resgate e que
corresponde ao Dia Util imediatamente
anterior ao ultimo dia do Prazo de Pagamento
do Resgate das Cotas Seniores ou do Prazo de
Pagamento das Cotas Subordinadas, conforme
aplicavel.

Cada data em que for realizado o pagamento do
resgate de Cotas, de qualquer classe, observado

o disposto no Regulamento.

Data em que o Cotista solicita o resgate de parte
ou da totalidade das Cotas de sua titularidade.

RATA DROGRASIL S.A., sociedade an6nima
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
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“Desconto Adicional”

“Dia Util”

“Direitos Creditdorios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatorios”

“Documentos do Fundo”

Paulo, na Avenida Corifeu de Azevedo
Marques, n° 3097, bairro Vila Butanta,
CEP 05339-900, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.585.865/0001-51.

Conforme definido no Convénio Operacional.

Cada dia 1til, para fins de operacoes praticadas
no mercado financeiro, conforme a Resolucao
CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos creditorios performados, devidos pela
Devedora, originados de operacoes de
fornecimento de produtos ou prestacio de
servicos pelos respectivos Cedentes a Devedora.

Os Direitos Creditorios cedidos pelos Cedentes
ao Fundo, em carater definitivo, irrevogavel e
irretratavel, nos termos das Condicoes Gerais.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

Documentagcdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios, que compreende: (a) a via
original do Convénio Operacional assinada e
seus eventuais aditamentos assinados; (b) a via
original das Condicbes Gerais devidamente
assinada e registrada nos competentes cartorios
de registro de titulos e documentos, bem como
seus eventuais aditamentos devidamente
assinados e registrados; (¢) cada Termo de
Adesao as Condicoes Gerais devidamente
assinado por cada Cedente, nos termos das
Condicoes Gerais, a ser enviado e/ou
disponibilizado pelo Servicer; (d) cada Termo
de Cessao formalizado por cada Cedente, nos
termos das CondicGes Gerais, a ser enviado e/ou
disponibilizado pelo Servicer; e (e) o Termo
Eletronico de Aceite e a respectiva Confirmacao
da Devedora, formalizados de acordo com as
Condicoes Gerais e o Convénio Operacional.

Em conjunto e indistintamente, o Regulamento,

o Convénio Operacional, as Condicoes Gerais e
os contratos de prestacao de servicos do Fundo,
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“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao”

“Eventos Indenizaveis”

“FGC”

“Fundo”

“Gestora”

“Grupo Economico”

“Instituicao Autorizada”

incluindo, mas nao se limitando, ao Contrato de
Gestao e Distribui¢ao, ao Contrato de Servicing
e ao Contrato de Custddia, Escrituracao e
Controladoria.

Eventos definidos no item 22.1 do
Regulamento.

Eventos definidos no item23.1 do
Regulamento.

Conforme definidos no item 2.6 do Convénio
Operacional.

Fundo Garantidor de Créditos.

RD Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Crédito Corporativo.

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,,
sociedade limitada devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracio de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.662, de
21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°1.663, 3° andar,
CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 06.576.569/0001-86, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Em relacao a uma determinada Pessoa, o grupo
constituido por ela, pelas suas Afiliadas e por
qualquer outra Pessoa que seja coligada a
Pessoa em questao.

Qualquer uma das seguintes instituicoes
financeiras: (a) Banco Bradesco S.A;
(b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (¢) Banco
do Brasil S.A.; (d) Caixa Econdémica Federal;
(e) Itad Unibanco S.A.; desde que possua
classificacao de risco de crédito de longo prazo
“AAA” ou equivalente, em escala nacional.
Exclusivamente para fins de abertura e
manutencdo da Conta do Fundo, considera-se
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“Investidores Autorizados”

“Justa Causa”

“Leis Anticorrupcao”

também a Administradora como uma
Instituicao Autorizada.

Investidores autorizados a adquirir as Cotas, os
quais deverao se enquadrar no conceito de
investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021.

Qualquer das seguintes hipoteses, em relacao a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou
ao Servicer:

(a) comprovado dolo, ma-fé ou fraude no
desempenho das fungoes previstas nos
Documentos do Fundo;

(b) descumprimento de qualquer das
obrigacoes assumidas nos Documentos
do Fundo, desde que, notificada para
sanar tal descumprimento, a parte
responsavel nao o faca no prazo maximo
de 10(dez) Dias Uteis a contar do
recebimento da notificacdo ou no prazo
de cura especifico;

(0 pedido ou decretacdo de recuperacao
extrajudicial ou judicial, faléncia, RAET,
intervencao, liquidacdo judicial ou
extrajudicial ou regime similar; e

(d) cancelamento ou suspensao da
autorizacao perante a CVM, o BACEN ou

outra autoridade competente,
necessaria para a prestacao de servigos
ao Fundo.

Quaisquer leis anticorrupg¢do, incluindo, sem
limitacao, a Lein® 9.613, de 3 de marco de 1998,
a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a
Lei n°12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, 0 US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK
Bribery Act.
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“Meta Minima da Reserva de
Despesas”

“Montante Indenizavel”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Patrimonio Liquido Minimo”

“Pessoa”

“Potencial de Aquisicao”

Valor estimado dos encargos do Fundo para os
3 (trés) meses imediatamente subsequentes.

Conforme definido no item 2.6 do Convénio
Operacional.

Em relacdo a Devedora, (a) qualquer das suas
Afiliadas; (b) qualquer fundo de investimento
administrado pela Devedora e/ou por qualquer
das suas Afiliadas ou no qual a Devedora e/ou
qualquer das suas Afiliadas invistam;
(¢) qualquer administrador de uma das Pessoas
referidas nas alineas(a) e (b) acima, ou
qualquer Pessoa  Controlada por tal
administrador; e (d) qualquer familiar de uma
das Pessoas referidas nas alineas (a) a (c) acima,
ou qualquer Pessoa Controlada por um familiar
de uma das Pessoas referidas nas alineas (a) a
(c) acima, bem como o seu respectivo conjuge
ou companheiro, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Patrimonio liquido do Fundo.

Patrimonio Liquido médio, contabilizado
dentro de um periodo de 3 (trés) meses
consecutivos, de no minimo de R$
1.000.000,00 (um milhao de reais).

Qualquer pessoa natural ou juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou nao,
associacdo, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou
qualquer organizacao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra
entidade de qualquer natureza.

Os recursos em caixa disponiveis no Fundo para

a aquisicao dos Direitos Creditérios no proximo
Dia Util, nos termos do Convénio Operacional.
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“Prazo de Pagamento do
Resgate das Cotas Seniores”

“Prazo de Pagamento do
Resgate das Cotas
Subordinadas”

&

“Preco de Aquisicao’

“RAET”

“Regulamento”

“Representantes”

“Reserva de Despesas”

“Reserva de Resgate”

“Servicer”

Prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da
Data do Pedido de Resgate das Cotas Seniores,
conforme previsto no item 16.2 do
Regulamento.

(a) Prazo de 60 (sessenta) dias corridos, em
caso de existirem Cotas Seniores em circulacao,
(b) ou o prazo de 30 (trinta) dias corridos, em
caso de nao existirem Cotas Seniores em
circulacdo, em ambos os casos contados da Data
do Pedido de Resgate das Cotas Subordinadas,
conforme previsto no item 16.3(a) do
Regulamento.

Preco de aquisicao dos Direitos Creditorios, a
ser pago pelo Fundo ao respectivo Cedente, nos
termos das CondicGes Gerais.

Regime de Administragdo Especial Temporaria.
Regulamento do Fundo.

Em relacio a uma Pessoa, seus respectivos
socios, administradores, procuradores,
empregados, prepostos, assessores ou
prestadores de servicos que atuem em seu
nome.

Reserva, a ser constituida em Disponibilidades,
para o pagamento dos encargos do Fundo, nos
termos do item 18.2 do Regulamento.

Reserva, a ser constituida em Disponibilidades,
para o pagamento dos pedidos de resgate das
Cotas Seniores em circulacao, nos termos do
item 18.3 do Regulamento.

INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°1.744, 2°andar,
conjunto 22, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 08.289.885 /0001-00, ou seu sucessor
a qualquer titulo.
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“Sistema de Oferta e Cessao”

“Subordinacao Minima”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Operacionalizacao da
Cessao”

“Taxa de Referéncia”

“Taxa DI”

“Taxa Minima de Desconto”

Sistema eletronico operado pelo Servicer por
meio do qual, entre outras funcionalidades, os
Cedentes poderao ofertar e ceder os Direitos
Creditorios ao Fundo.

Relacdao minima admitida entre (a) o valor total
das Cotas Subordinadas em circulacao; e (b) o
Patriménio Liquido, prevista no item 14.5.1 do
Regulamento.

Remuneracio devida nos termos do item 6.1 do
Regulamento.

Conforme definido no item 8.2.7 do
Regulamento.

Conforme definida nas Condi¢oes Gerais.

Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e
divulgada pela B3, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
de percentual ao ano.

Taxa minima de desconto considerada para fins
do calculo do Preco de Aquisicao, a ser apurada

pela Gestora, de acordo com a seguinte formula:

Taxa Minima de Desconto a.a. = (Benchmark +
1) x (Custos e Despesas + 1) — 1

sendo:

Custos e Despesas = 0,53% a.a.; e

Benchmark =
PL Sénior a
—5 * Benchmark Sénior
PL Subordinada
PL
«[(14+DD* (1+1,5%)—1]
, aonde:

PL Sénior = Ultimo Patriménio Liquido
das Cotas Séniores disponivel na data
da apuracao;
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“TED”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

“Termo Eletronico de Aceite”

“Valor de Face”

“Valor Liquido”

“Valor de Referéncia das Cotas
Seniores”

PL = Ultimo Patriménio Liquido
disponivel na data da apuracao;

PL Subordinada = Ultimo Patriménio
Liquido das Cotas Subordinadas
disponivel na data da apuracao;

Benchmark Sénior = conforme definido
neste Anexo I ao Regulamento; e

DI = TaxaDI referente ao Dia Util
anterior a respectiva Data de Aquisicao.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Termo de adesao as CondigOes Gerais assinado
por cada Cedente, nos termos das Condicoes
Gerais.

Termo de cessao dos Direitos Creditorios
assinado por cada Cedente, nos termos das
Condicoes Gerais.

Termo eletronico de aceite assinado pela
Devedora e, na qualidade de intervenientes
anuentes, pelo Custodiante e pela Gestora, nos
termos do Convénio Operacional.

Valor pelo qual os Direitos Creditérios sao
devidos pela Devedora ao Fundo, conforme
constante nos respectivos Termos Eletronicos
de Aceite e nos termos do Convénio
Operacional.

Conforme definido no Convénio Operacional.

E o valor de cada Cota Sénior (a) na Data da 12
(primeira) Integralizacdo de Cotas Seniores e
(b), apo6s a Data da 12 (primeira) Integralizacao
de Cotas Seniores, o valor da Cota Sénior na
Data da 12 (primeira) Integralizacao de Cotas
Seniores atualizado, todo Dia Util, pelo
Benchmark Sénior, pro rata temporis, no
periodo, deduzidos eventuais valores pagos a
titulo de amortizagao, conforme aplicavel.
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ANEXO 1II

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA
VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Os termos e expressoes utilizados neste anexo iniciados com letra maitscula tém o
significado a eles atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.

Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos, é facultado ao
Custodiante, por si ou por terceiros contratados, realizar a analise dos Documentos
Comprobatorios por amostragem, nos termos do artigo 38, §1°, da Instrucdo CVM
n° 356/01 e observado o disposto a seguir:

(a) o Custodiante devera analisar trimestralmente os Documentos Comprobatorios,
ou seja, a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos,
por amostragem aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de
confianca para a proporcao de eventuais falhas;

(b) para a execucao da anélise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, o Custodiante podera contratar empresa de consultoria
especializada para prestar os servicos de analise trimestral por amostragem dos
Direitos Creditorios Cedidos, sendo que, nesse caso, o Custodiante possuira
regras e procedimentos adequados que lhe permitirao verificar o cumprimento,
pela empresa de consultoria especializada contratada, da obrigacao de validar os
Direitos Creditorios Cedidos e os respectivos Documentos Comprobatorios em
relacdo as condicOes de anélise estabelecidas no Regulamento;

(c) a verificacdo trimestral a ser realizada pelo Custodiante englobara a verificagao
dos Documentos Comprobatoérios, nos termos do Regulamento, bem como de
documentos complementares que se facam necessarios, a critério do Custodiante,
tais como, mas nao se limitando a, os instrumentos que formalizem e comprovem
o fornecimento de produtos e/ou a prestacdo dos servicos pelos respectivos
Cedentes a Devedora. Os documentos complementares para a amostra
selecionada deverao ser disponibilizados pela Devedora ao Custodiante no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio; e

(d) o procedimento indicado neste anexo sera realizado por amostragem, conforme
a alinea (a) acima, eletronicamente, pelo Custodiante ou por empresa contratada
pelo Custodiante.

O Custodiante, diretamente ou por meio da empresa contratada para tanto, nos termos
da alinea (b) acima, deveri verificar trimestralmente, de forma individualizada e
integral, nos termos do artigo 38, §13, II, da Instru¢cdo CVM n° 356/01, os Documentos
Comprobatorios (i.e., os documentos que evidenciam o lastro) de cada Direito Creditorio
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Cedido inadimplido e/ou que tenha sido, a qualquer titulo, substituido no curso do
respectivo trimestre.
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