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Regulamento
GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 47.093.821/0001-83
PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDOQO”), regido pelo Cdédigo Civil, e pela parte geral e o
Anexo Normativo IV da Resolugédo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da
Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Anexo Normativo IV”, “Resolucdo CVM
175" e “CVM”), bem como das demais disposi¢Oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

19 (dezenove) anos, contados a partir do primeiro aporte, o qual podera ser
Prazo de Durag&o prorrogado por decis&o exclusiva da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo
de Duracgéo”)

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
ADMINISTRADOR (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Starboard Asset Ltda., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1° andar, Bairro Itaim Bibi, CEP
04538-13, inscrito no CNPJ sob o n°® 15.032.609/0001-10, autorizada a
GESTOR prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério n® 12.923, de 3 de abril de
2013 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro da Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sédo Paulo, com expressa
Foro Aplicavel rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
quaisquer ac¢des ou processos judiciais relativos ao Fundo ou qualquer de
suas classes ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Encerramento do | _ _
Exercicio Social Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o namero de
classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada Subclasse (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacéo da Classe Anexo

Classe Unica do Grafito Fundo de Investimento
em Participacdes Infraestrutura Responsabilidade Anexo |
Limitada (“Classe Unica”)

1.3 O anexo descritivo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros
requisitos e informagbes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
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1.4

1.5

gerais, incluindo a indicacao dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas
e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cbes de resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de
cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v)
remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composicdo e
diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecéo e
realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O apéndice de cada subclasse, conforme aplicavel, podera dispor, sem prejuizo de outros
requisitos e informacgdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicao de cotas em novas emissoes;
(ii) bases de célculo e percentuais para calculo da Taxa de Administracéo, Taxa de Gestédo e Taxa
de Performance; e (iii) a conferéncia de direitos econémicos e politicos.

Para fins do disposto neste Regulamento, incluindo seus anexos descritivos e apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas no Glosséario apenso a este Regulamento e no
decorrer do documento; (ii) referéncias aos itens aplicam-se a itens deste Regulamento, seus
anexos e apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento,
incluindo seus anexos e apéndices, serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n®
13.105, de 16 de marco de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ndo seja Dia Util, conforme definicio nele
prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO e de suas
classes respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentacéo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hip6teses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.2 Cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nédo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou das classes de cotas, dos seguintes
servi¢os: (@) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; e (d) custodia.

2.2.1 S&o obrigacdes do ADMINISTRADOR, além de outras que lhe sejam ou venham a Ihe ser

impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacao aplicaveis:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

(a) 0s registros de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres dos auditores independentes;

(e) 0s registros contabeis referentes as operacgdes e patriménio do FUNDO.
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacao de cotas de quaisquer classes que
sejam ou venham a ser emitidas pelo FUNDO em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo
aplicavel,

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe e de quaisquer
outras classes que venham a ser emitidas pelo FUNDO;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do FUNDO, da Classe Unica e de
guaisquer outras classes que venham a ser emitidas pelo FUNDO;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidagéo antecipada da Classe Unica e de quaisquer
outras classes que venham a ser emitidas pelo FUNDO, se houver;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;
cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas;

transferirao FUNDO ou a classe, conforme o caso, qualquer beneficio ou vantagem
gue possa alcancar em decorréncia de sua condi¢cdo de Administrador;

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe Unica e a quaisquer outras classes que venham a ser emitidas
pelo FUNDO;

em sua esfera de atuacédo, exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos
os direitos inerentes ao patriménio e as atividades do FUNDO e da Classe Unica,
bem como de quaisquer outras classes que venham a ser emitidas pelo FUNDO;

manter os Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios integrantes das carteiras de
suas classes custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvado o disposto no § 1° do artigo 25 do Anexo IV da
Resolucdo CVM 175; e

realizar chamadas de capital, mediante orientacéo prévia do GESTOR, nos termos
do 11.2.2 do Anexo I.

2.3 Cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que
inclui mas néo se limita a contratacao, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacédo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagédo de risco por agéncia de classificacao de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas, nos termos do
item 2.5 abaixo.
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Cabera ao GESTOR, entre outras atribuicdes que Ihe sejam incumbidas nos termos deste
Regulamento:

2.3.1

BTG Pactual

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico contratado pelo GESTOR,;

providenciar a elaboracdo do material de divulgagédo das classes para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

custear as despesas de propaganda do FUNDO e de suas classes;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO ou de suas classes;

transferir ao FUNDO ou as suas classes, conforme o caso, qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcancar em decorréncia da sua condicdo de Gestora;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacéo relativa as operagdes das classes;

manter a carteira das classes enquadrada aos limites de composicdo e
concentracéo e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas e do Comité de
Investimentos, especialmente aquelas relativas as atividades de gestao;

fornecer aos Cotistas, conforme contelido e periodicidade previstos nos anexos das
classes, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢bes que maximizem o
resultado do investimento;

firmar, em nome da Classe Unica, os acordos de acionistas da Companhia
Investida, e demais contratos, atos e documentos relacionados ao investimento das
classes;

firmar, em nome da Classe Unica, documentos relacionados & Companhia Investida
incluindo, exemplificativamente, contratos de investimento e atos societarios, bem
como quaisquer documentos de garantia relacionados aos valores mobiliarios
emitidos pela Companhia Investida;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companhia Investida, nos termos do disposto no art. 5°, § 1°, e assegurar as
praticas de governanca referidas no artigo 8°, ambos do Anexo Normativo IV;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos
e de investimentos, caso aplicavel;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisGes a serem tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas
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2.3.2
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

e pelo Comité de Investimentos, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

acompanhar o desempenho das carteiras das classes, assim como acompanhar as
atividades e desempenho da Companhia Investida, de forma a verificar o
cumprimento de eventuais termos e condi¢des estabelecidos para a realizacao do
investimento pelas classes ha Companhia Investida;

contratar, em nome das classes, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos das classes nos
Valores Mobiliarios;

fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informacdes e documentos necessarios
para que esta possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(@) as informag6es necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se as
classes se enquadram ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacédo contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas da Companhia Investida previstas
no artigo 8°, VI do Anexo Normativo 1V, quando aplicavel;

(c) o0 laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Investida, quando
aplicivel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa
valida-lo e formar suas conclusbes acerca das premissas utilizadas pelo
GESTOR para o célculo do valor justo; e

(d) nas hipéteses em que o GESTOR n&o seja responsavel pela elaboracdo do
laudo, ele deverd cooperar de forma a disponibilizar os documentos
aplicaveis, para que o laudo possa ser elaborado por terceiros.

verificar a adequacédo da Companhia Investida aos pré-requisitos estipulados neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel e a manutencdo dessas condi¢des
durante o periodo de duragdo do investimento na Companhia Investida,
respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes da nédo
observéancia ao disposto neste inciso; e

acompanhamento das atividades e desempenho da Companhia Investida, de forma
a verificar o cumprimento de eventuais termos e condi¢des estabelecidos para a
realizagdo e a manuteng&o do investimento pelo Fundo na Companhia Investida,
bem como a situacdo das garantias oferecidas ao Fundo no &mbito das operacdes
de investimento.

Sempre que forem requeridas informac¢des na forma prevista nos itens 2.3.1(x) e 2.3.1(xv),
0 GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR podera submeter a questao a prévia
apreciacdo da Assembleia de Cotistas, conforme o caso, e/ou do Comité de Investimentos,
tendo em conta os interesses da classe e dos demais Cotistas e eventuais conflitos de
interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e & Companhia Investida ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacéo.
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2.4  Aequipe-chave do GESTOR sera formada por 2 (dois) sécios séniores, devidamente cadastrados
perante a CVM como administradores de carteiras de valores mobiliarios e certificados no exame
de Certificacdo de Gestores ANBIMA para Fundos Estruturados (cada um deles, uma “Pessoa
Chave”), os quais serao informados aos Cotistas via notificacdo da Gestora (‘Equipe Chave”).

2.4.1

2.4.2

24.3

244

2.4.5

2.4.6

24.7

BTG Pactual

Caso ocorra um Evento de Pessoa Chave, o GESTOR deverd comunicar ao
ADMINISTRADOR no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do evento e
nomeara substituto de qualificacdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias corridos
da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas informacdes sobre a qualificacdo e
experiéncia da nova Pessoa Chave. O novo membro sera submetido a aprovacédo da
Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada em até 15 (quinze) dias corridos contados
da data de sua indicag&o pelo GESTOR. Caso o0 GESTOR entenda que o FUNDO podera
prosseguir com suas operagcdes com uma Unica Pessoa Chave, podera solicitar ao
ADMINISTRADOR que convoque Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em até 15
(quinze) dias, para deliberar pela ndo contratagdo da Pessoa Chave substituta.

Caso a Assembleia Geral ndo aprove o substituto indicado pelo GESTOR como Pessoa
Chave nos termos do item Error! Reference source not found. acima, o GESTOR tera o
direito de fazer uma segunda indicag&o para a posicao em aberto da Pessoa Chave, desde
gue seja feita em até 60 (sessenta) dias corridos contados da data de reprovacéo pela
Assembleia Geral de Cotistas do substituto indicado anteriormente.

Caso a Assembleia Geral resolva reprovar o substituto para a Pessoa Chave indicado pelo
GESTOR nos termos do item 2.4.2 acima, o GESTOR devera contratar, assumindo todos
0s custos relacionados a tal contratacdo, uma empresa especializada em recrutamento de
executivos de sdlida reputagdo e renome no Brasil (“Head Hunter”), que tera até 90
(noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posi¢do em aberto, que
apresentem requisitos e qualificagdo desejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de
gestao de recursos de terceiros.

Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter aplicavel,
nos termos do item 2.4.3 acima, o GESTOR devera definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos
indicados, providenciando sua contratacdo e alocacdo como membro como Pessoa Chave
para o FUNDO, hipétese na qual ndo sera necessaria a aprovacao da Assembleia Geral
de Cotistas para sua contratacédo pelo GESTOR.

A destituicdo de uma Pessoa Chave importarg, tdo logo o GESTOR tome conhecimento
de tal ocorréncia, na sua destituicdo como Pessoa Chave do FUNDO.

A partir do Evento de Pessoa Chave, e até que a Pessoa Chave seja substituida, nos
termos acima descritos, ficardo temporariamente suspensas as atividades de investimento
das classes do FUNDO, exceto com relagéo a (i) contratos em que as classes do FUNDO
ja tenham se comprometido a efetuar investimentos anteriormente ao referido
desligamento, substituicAo ou destituicdo ou (i) investimentos complementares e
necessarios para a prote¢do de investimentos existentes.

Na hipotese do item 2.4.6 acima, o Periodo de Investimento ficard prorrogado pelo mesmo
tempo que durar a suspensao das atividades de investimento ali referida, sendo igualmente
prorrogado o inicio do Periodo de Desinvestimento, o qual terminara ao final do Prazo de
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Duracédo de cada classe do FUNDO ou na hipétese de liquidacdo antecipada das classes
do FUNDO.

2.5 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO né&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servicos Essenciais que o tiver contratado
sera responsavel pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e/ou a Classe e seus Cotistas continuaréo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servi¢o contratado.

2.6 O GESTOR podera contratar, em nome do FUNDO ou das classes e em seu beneficio, outros
servigos que ndo estejam listados no artigo 85 da Resolu¢cdo CVM 175, desde que exclusivamente
relacionados a servicos legais, fiscais, contabeis ou de consultoria especializada e de seguros,
inclusive em relacdo a investimentos nao realizados, sendo certo que as despesas decorrentes de
tais contratacfes correrdo por conta do FUNDO ou da classe para a qual a contratagdo ocorreu,
conforme o caso, desde que limitadas a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo ou da
classe para a qual a contratacdo ocorreu, ressalvada a aprovagdo de limite superior em
Assembleia de Cotistas.

2.7 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO
ou de qualquer de suas classes:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas; (b) no &mbito de plano
de resolugdo do Patrimbnio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolugdo CVM 175; e (c) na hip6tese de a classe obter apoio financeiro direto de
organismos de fomento, na forma do artigo 10 do Anexo Normativo IV;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto se de
outra forma for decidido em Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcéo a prazo
de Cotas subscritas;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisicao de bens imoveis;

(b) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipOteses previstas no
Capitulo 5 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pela Companhia
Investida; e

(c) na subscricao ou aquisicao de acdes de sua propria emissao.

(vii)  utilizar recursos das classes para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade;
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(ix) o exercicio da funcdo de formador de mercado para as Cotas; e

(%) realizar as operacfes descritas no item 8.1 do Anexo | sem a aprovagdo da
Assembleia Especial.

2.7.1 A contratacdo de empréstimos referida no inciso (ii)(a) acima, s6 pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas

operagoes.

2.8 Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administrac@o de carteiras de
valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i) rendncia; e

(i)  destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.8.1 O pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe impede o ADMINISTRADOR de
renunciar a administracdo fiduciaria do FUNDO, mas ndo impede a sua destituicdo
mediante deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.9 Nas hipéteses de descredenciamento ou renlncia, fica 0 ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia, ainda, (a) a Cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do
FUNDO nos casos de renuncia; (b) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento;
ou (c) por qualquer Cotistas caso ndo ocorra convocagao pelo ADMINISTRADOR ou hos termos
das alineas (a) e (b) anteriores.

2.9.1 No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidacédo da classe. A renlncia individual e isolada somente
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR nao acarretara a destituicdo do outro, o qual
permanecera como ADMINISTRADOR até ou GESTOR do FUNDO, conforme o caso.

2.9.2 No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, até a eleicdo de nova administragdo, inclusive para viabilizar a
convocacgdo de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 2.9.

2.10 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.10.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO ou suas classes venham a sofrer em
virtude da realizacdo de suas operagdes, salvo se, na esfera de suas competéncias:
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(i) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de

Investimento, com este Regulamento ou com as normas legais ou regulamentares
aplicaveis; ou

(ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou de ma-fé cometidos por Prestador de
Servigos Essenciais.

2.11 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO ou de suas classes, incluindo
os Prestadores de Servigcos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais e demais prestadores
de servigo perante os cotistas, 0o FUNDO ou a CVM.

2.12 Os investimentos nas classes do FUNDO néo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, por qualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 Constituem encargos do FUNDO que poderao ser debitados diretamente de suas classes, nos
termos da Resolugdo CVM 175, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(i) despesas com registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas nas normas legais e regulamentares
aplicaveis;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracoes financeiras do Fundo;

(v) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
consultorias juridicas relativas a questdes de interesse do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive, sem limitac&o, custos relativos a arbitragens envolvendo o FUNDO
e o0 valor da condenacgéo imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vi) despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do FUNDO, até o limite anual correspondente a 2% (dois por
cento) do Patrimdnio Liquido, ressalvada a aprovacgéo de limite superior, para casos
especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo de Prestador de Servico Essencial no exercicio de suas fungdes;

(viii) despesas com a contratacéo de prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis
ou de consultoria especializada e de seguros por parte do GESTOR, em nome do
FUNDO, na forma do item 2.6 deste Regulamento, até o limite anual
correspondente a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo, ressalvada
a aprovacao de limite superior, aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.
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3.2

33

34

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta do Prestador de
Servicos Essenciais que a tiver contratado, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas previstas no
item 3.1 incorridas por Prestador de Servicos Essenciais anteriormente a constituicdo do FUNDO
ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo FUNDO, desde que incorridas nos
120 (cento e vinte) meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento do FUNDO
na CVM.

Enquanto n&o forem criadas outras classes de Cotas em adicdo a Classe Unica, todas as
despesas do FUNDO deveréo ser incorridas, Unica e exclusivamente, pela Classe Unica.

3.4.1 Na hipétese de criacdo de novas classes de Cotas, 0 ato que deliberar por sua criacéo
devera aprovar a alteracao deste Regulamento, com vistas a dispor sobre as normas de
rateio (i) das despesas em comum entre as classes de Cotas; e (ii) das contingéncias que
recaiam sobre o FUNDO, e nao sobre o patrimb6nio de alguma(s) classe(s) em especifico.

3.4.2 As normas de rateio mencionadas no item 3.4.1 acima (i) deverdo ser passiveis de
verificacdo, e (ii) ndo poderdo implicar transferéncia indevida de riqueza entre as classes.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢gdo CVM 175, observado que
as matérias especificas de cada classe ou subclasse serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, da qual constara o dia, hora e local de sua
realizacdo, bem como os assuntos a serem discutidos e votados, deve ser feita com pelo menos
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data prevista para a sua realiza¢do, por meio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme
dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao
ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou posteriormente informados ao prestador de servi¢co
responsavel pelo recebimento de tal informacéo.

4.2.1 Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-se no local onde
0 ADMINISTRADOR tiver a sede, e quando for realizada em outro local, a convocagéo
enderegada aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da assembleia.

4.2.2 Sera admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, desde que contida
a previsdo na convocacgéo, devendo o voto dos Cotistas ser formalizado por meio de
comunicacéo escrita ou eletrénica, imediatamente apos realizada a Assembleia Geral de
Cotistas. Os votos formalizados por meio de comunicacédo escrita deverao ser anexados a
ata da Assembleia Geral de Cotistas e posteriormente arquivados na sede do
ADMINISTRADOR.

4.2.3 O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacédo da Assembleia Geral
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de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou por Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO, para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do FUNDO ou da comunhdo de Cotistas. O pedido de
convocagdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Cotistas, do GESTOR ou do
CUSTODIANTE, deve:

(i)

(ii)

ser dirigido ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrério; e

conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

4.2.4 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.3 E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(V)
(vi)

(vii)

(viii)

as demonstragdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap0s
0 encaminhamento das demonstra¢des contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente;

alteracdo deste Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
classes, ressalvado o disposto no item 4.4 deste Regulamento;

destituicdo ou substituicdo de Prestador de Servico Essencial, bem como sobre a
escolha de seus substitutos;

0 aumento nas taxas de remuneracgdo dos Prestadores de Servigos Essenciais;
alteracdo do Prazo de Duracdo do FUNDO;

alteracdo do quérum de instalacdo e de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

instalac@o, composicdo, organizacdo e funcionamento de eventuais comités e
conselhos do FUNDO,; e

inclusdo de encargos nao previstos no item 3.1 deste Regulamento ou 0 seu
respectivo aumento acima dos limites maximos.

44 O Regulamento e os anexos das classes poderdo ser alterados independentemente de realizagéo
de Assembleia de Cotistas sempre que tal alteragao:

(i)

BTG Pactual

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com
a CVM;
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4.4.1

4.4.2

(ii) for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos do FUNDO ou das classes, tais como alteracdo na raz&o social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii)  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servico.

As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 4.4 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

A alteracéo referida no inciso (jii) do item 4.4 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

4.5 Ressalvado o disposto no item Error! Reference source not found. abaixo, as deliberagbes da
Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes,
cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto.

4.5.1

4.5.2

4.5.3

454

4.5.5

4.5.6

4.5.7

4.5.8

BTG Pactual

Dependem da aprovacédo de cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas
subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos 4.3(ii), 4.3(iii), 4.3(iv),
4.3(v), (vi), 4.3(vii) e (viii) do item 4.3 deste Regulamento.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo financeira
na classe de cotas.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacéo da assembleia ndo tém direito a voto, nos termos do
artigo 23 do Anexo Normativo V.

A critério do ADMINISTRADOR, qualquer deliberacéo a ser adotada em Assembleia Geral
de Cotistas podera ser tomada por meio de consulta formal, sem necessidade de reunido
de Cotistas.

O processo de consulta ser4d formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
ADMINISTRADOR a cada Cotista, com prazo de 15 (quinze) dias de antecedéncia, com
todas as informacdes necessarias ao exercicio de direito de voto, para resposta no prazo
definido em referida correspondéncia.

Quando utilizada a consulta formal, as deliberagbes serdo tomadas observando-se 0s
quoruns previstos neste Regulamento. Os Cotistas deverao apresentar resposta a consulta
formal no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados do envio da convocagao.

Desde que contida a previsao na convocacao, sera permitida a participagdo na Assembleia
Geral de Cotistas por meio de 4udio/video conferéncia. Nesse caso, o voto dos Cotistas
devera ser formalizado por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que tal
comunicacéo seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia Geral
de Cotistas. Os votos formalizados por meio de comunicacao escrita deverdo ser anexados
a ata da Assembleia Geral de Cotistas e posteriormente arquivados na sede do
ADMINISTRADOR.

O resumo das decisBes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser divulgado aos Cotistas
no prazo maximo de 08 (oito) dias de sua realizagéo.
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4.5.9 Adivulgacao referida no item 4.5.8 acima deve ser providenciada mediante carta com aviso
de recebimento ou correio eletrénico, enderecado a cada Cotista.

4.6 Ainstalacdo ocorrera com a presenc¢a de qualquer nimero de cotistas.

4.7 Independentemente das formalidades neste Capitulo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

4.8 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacfes dos cotistas.

4.9 As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.10 Exceto se 0s anexos descritivos das classes dispuserem de forma contraria, aplicam-se as
assembleias especiais de cada classe ou subclasse, quando houver, as disposi¢Ges previstas
neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacédo
especificas, na forma da legislacéo e regulamentacéo em vigor.

5.2 Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR huscard perseguir a composicdo da carteira do Fundo adequada ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacéo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754,
de 12 de Dezembro de 2023.

Tributacao aplicavel as operacfes da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO sdéo isentas do Imposto
sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacao
expedida pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no
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resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagcdo do FUNDO, ficam sujeitos a
incidéncia do IRF & aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.

O IRF seré& considerado antecipacéo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao
exclusiva.

No caso de alienacao realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacéo
das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuracédo de IR pela
sistematica de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do FUNDO também ficam sujeitos a incidéncia do IRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortiza¢éo ou
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolugdo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel
tratamento tributério especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicao
com tributagéo favorecida (“JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF séo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos
os requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei
n°11.312”), como o enquadramento do FUNDO como entidade de investimento nos termos da
regulamentacéo expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacao e as regras de
investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desengquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacao
pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme segue:
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 dias,
20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagbes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes
com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive
guando decorrentes da liquidacdo do FUNDO, e na alienacéo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de
15%. No entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 14



btgpactual

Regulamento

GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°© 47.093.821/0001-83

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas seréao tributados pelo
Cobrancado IRF: | |RF no momento da amortizagio de rendimentos das cotas, da
alienacéo de cotas a terceiros e do resgate das cotas do FUNDO.

Il IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
de resgates, alienacdes ou amortiza¢@es, limitado ao rendimento da
aplicacdo em funcéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa
ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienacbes em prazo inferior
a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer
a tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagfes do mercado de
renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operacdes de conversfes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacbes de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). De igual modo, as operacdes para remessas e ingressos de
recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagbes no
mercado internacional, nos limites e condi¢cOes fixados pela CVM,
também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se
gue a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 6 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1 O FUNDO e suas classes terdo escrituracdo contébil proprias, devendo as suas contas e
demonstracdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servicos Essenciais.

6.2 As demonstragBes contdbeis do FUNDO e as demonstracdes contabeis de suas classes,
elaboradas ao final de cada exercicio, de acordo com as normas contabeis aplicaveis, deveréo ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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CAPITULO 7 - DIVULGACAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

71 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatério previstas
na regulamentacao aplicavel.

7.2 Seréo fornecidos aos Cotistas, obrigatoria e gratuitamente, no ato da subscricédo das Cotas:
(i) exemplar deste Regulamento, incluindo seu Anexo | e seus apéndices;

(ii) breve descricdo da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico dos
Prestadores de Servicos Essenciais; e

(i) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou outras que
os Cotistas tenham que arcar.

7.3 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao FUNDO, as classes ou aos ativos integrantes das suas carteiras, assim que
dele tiver conhecimento.

7.3.1 Entre as informacdes referidas acima, ndo se incluirdo informacdes sigilosas referentes a
Companhia Investida, obtidas por Prestador de Servicos Essenciais sob compromisso de
confidencialidade ou em raz8o de suas funcdes regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos daquelas sociedades.

7.4 O ADMINISTRADOR devera remeter aos Cotistas e a CVM:;

(i) guadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento desse
periodo, as informacdes referidas no modelo do Suplemento L da Resolugcdo CVM
175;

(i) semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
desse periodo, a composicdo da carteira da classe, discriminando quantidade e
espécie dos Ativos Financeiros e dos Valores Mobiliarios; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstracdes contabeis do FUNDO e de
suas classes, acompanhadas de parecer do Auditor Independente;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacdo e outros documentos
relativos a Assembleias de Cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

7.4.1 A informacdo semestral referida no inciso (ii) do item 7.4 deve ser enviada a CVM com
base no exercicio social do FUNDO.

7.5 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de davidas e pelo recebimento de reclamag@es, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo |, 0s termos e expressodes iniciados em letra mailscula terdo os
significados a eles atribuidos no Glossério anexo ao Regulamento, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe Unica de Cotas do FUNDO est&o descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracgao

19 (dezenove) anos, contados a partir do primeiro aporte, o qual
podera ser prorrogado por decisdo exclusiva da Assembleia Especial
de Cotistas (“Prazo de Duracgao”).

Objetivo

O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento de longo prazo
aos seus Cotistas por meio da aquisicdo de Valores Mobiliarios, nos
termos do CAPITULO 5 —abaixo, sobretudo do disposto no item 5.2
deste Anexo I, no setor de Infraestrutura.

Subsidiariamente, os recursos da Classe que néo estiverem alocados
em Valores Mobiliarios poderao ser alocados em Ativos Financeiros.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados néo
representam, sob qualquer hip6tese, garantia, promessa ou sugestao
do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo

Observado o disposto nos Apéndices deste Anexo |, as Cotas sdo
destinadas a, no minimo, 5 Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, residentes no Brasil ou no exterior,
sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por
cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total dos rendimentos da Classe Unica.

O ADMINISTRADOR néo sera responsavel, assim como ndo possuli
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de

Cotistas que extrapolem os limites supracitados.

A Classe nédo podera receber aplicacdes do GESTOR.

Custodia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituracéo

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5°

BTG Pactual
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andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de
escrituragdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006
(“ESCRITURADOR?”).

Emissdo e Regime de

Distribuicdo de Cotas

Novas distribuicdes de Cotas que ndo sejam realizadas pelo
ADMINISTRADOR, mediante orientacdo do GESTOR, no ambito do
capital autorizado previsto abaixo, dependerdo de prévia deliberacdo
da Assembleia Especial de Cotistas e implicardo na formalizacdo de
novos compromissos de Investimento.

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento
gue aprova a emissao de Cotas.

Capital Autorizado

O ADMINISTRADOR podera realizar emissdo de cotas, mediante
orientacdo o GESTOR, limitado, ao valor maximo de R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo até 20.000 (vinte mil)
cotas de R$ 1.000,00 (mil reais) cada.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissbes Aprovadas

Os Cotistas nado terdo qualquer direito de preferéncia para a
subscrigdo de Cotas em novas emissoes, salvo se assim deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas.

Negociacéo

As cotas ndo serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario em mercado de balcdo organizado ou bolsa.

Célculo do Valor da Cota

O valor das Cotas sera atualizado a cada dia util, sendo resultante da
divisdo do valor do Patrimbénio Liquido pelo numero de Cotas,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para os
efeitos deste Anexo I, o horario de fechamento dos mercados em que
a Classe atue (“Cota de Fechamento”).

Integralizacdo,
Amortizacéo

Resgate e

As Cotas deverao ser integralizadas em (i) moeda corrente nacional;
ou (ii) Valores Mobiliarios, observado o disposto no item 11.2.

Nos termos dos itens 10.6 e 12.1, (i) ndo havera resgate de Cotas, a
n&o ser pela liquidacdo da Classe Unica, observado o disposto no item
10.6.1; e (ii) as Cotas poderao ser amortizadas total ou parcialmente
somente em moeda corrente, sendo considerados no calculo do
pagamento o principal investido e os juros.

Adocéao de Politica de Voto

O GESTOR, em relacéo a Classe Unica, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe

() qualquer pedido de declaracédo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

2.1
2.2

Unica esta negativo:
BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2




btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(ii)

(iii)

(iv)

inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe Unica que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido,
naquela data de referéncia;

pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe Unica FUNDO; e

condenacéo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracédo judicial de
insolvéncia da Classe, este deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM

175.

24  Serédo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de verificacdo do Patriménio Liquido
negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE UNICA

3.1 Constituem encargos da Classe Unica, além da Taxa de Administracéo, da Taxa de Gest&o, da
Taxa de Performance e da Taxa de Custddia, as seguintes despesas:

BTG Pactual

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(V)

(vi)

(vii)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigaces da Classe
Unica;

despesas com registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas nas normas legais e regulamentares
aplicaveis;

despesas com correspondéncia de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operacdes de
compra e venda da Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe Unica;

despesas com a manutencdo de Ativos Financeiros e Valores Mobilidrios
integrantes da carteira da Classe Unica cuja propriedade decorra de execucio de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de (a)
consultorias juridicas relativas a questdes de interesse da Classe Unica, inclusive
relacionadas & Companhia Investida; (b) defesa dos interesses da Classe Unica,
em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitacdo, custos relativos a arbitragens
envolvendo a Classe Unica e o valor da condenacdo imputada & Classe Unica, se
for o caso, e assessoria juridica da Classe Unica em questfes ndo contenciosas
gue sejam de seu interesse; (c) due diligences na Companhia Investida; e (d)
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(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

quaisquer outros honorarios advocaticios que se fagam necessarios em funcao dos
investimentos realizados pela Classe Unica;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos Financeiros
e Valores Mobiliarios integrantes da carteira da Classe Unica, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liquidacdo da Classe Unica, até o limite anual correspondente a 2% (dois por cento)
do Patriménio Liquido, ressalvada a aprovacédo de limite superior, para casos
especificos, pela Assembleia Especial de Cotistas;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos
Financeiros ou Valores Mobiliarios integrantes da carteira;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos da Classe, até o limite anual correspondente a 2% (dois por
cento) do Patrimonio Liquido, ressalvada a aprovacgéo de limite superior, para casos
especificos, pela Assembleia Especial de Cotistas;

despesas com liquidagéo, registro, negociacao e custddia de operacdes com Ativos
Financeiros ou Valores Mobiliarios integrantes da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacfes da carteira ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo priméria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios;

montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administracdo, performance ou gestao, observado o disposto
no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

despesas relacionadas ao servigo de formador de mercado;

despesas e encargos decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolu¢do CVM 175;

contratagcdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, se aplicavel;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos da Classe Unica Fundo entre bancos;

despesas com a contratacdo de prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis
ou de consultoria especializada e de seguros, na forma do item 2.6 do
Regulamento, inclusive em relacdo a investimentos ndo realizados, até o limite
anual correspondente a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe Unica,
ressalvada a aprovacgao de limite superior, aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas;
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3.2

33

(xxi) despesas gerais de prospeccdo, identificacdo, avaliacdo e acompanhamento de
oportunidades de investimento, da Companhia Investida e de Companhias
Investidas Adicionais e oportunidades de desinvestimento, conforme o caso; e

(xxii) despesas com contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que a Classe Unica venha a
ter suas Cotas admitidas a negociacéo.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe Unica correrdo por conta do
Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado, salvo decisdo contraria da Assembleia
Especial de Cotistas.

Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Especial de Cotistas, as despesas previstas
no item 3.1 deste Anexo | incorridas por Prestador de Servicos Essenciais anteriormente a
constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pela Classe,
desde que incorridas nos 120 (cento e vinte) meses anteriores a data da concesséao do registro de
funcionamento da Classe na CVM.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A aquisicdo de Valores Mobiliarios pela Classe Unica podera ser realizada pelo GESTOR, ap0s
aprovacdo pelo Comité de Investimentos, a qualquer momento, mediante negociagdes privadas
ou realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo, observados os termos e condi¢gbes
estabelecidos por este Anexo | (“Periodo de Investimento”). Compete ao Comité de
Investimentos determinar o momento em que a Classe deixara de fazer investimentos e quando
daré inicio ao processo de desinvestimento total ou parcial da Classe Unica, ressalvadas as
excegdes expressamente previstas neste Anexo | (“Periodo de Desinvestimento”).

4.1.1 Os recursos eventualmente obtidos pela Classe Unica mediante a venda de parte ou da
totalidade dos Valores Mobiliarios durante o prazo de duracdo da Classe Unica poderdo
ser reinvestidos, conforme descrito no item 5.2(ii), ou amortizados aos Cotistas conforme
deliberacdo do Comité de Investimentos.

4.1.2 Na formag&o e manutengdo da carteira da Classe Unica, serdo observados os seguintes
procedimentos:

(i) sem prejuizo do inciso (iii)) abaixo, 0os recursos que venham a ser aportados na
Classe Unica mediante a integralizacdo de Cotas deverdo ser utilizados para
aquisicéo de Valores Mobiliarios;

(ii) até que os investimentos da Classe Unica nos Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica em decorréncia da
integralizacdo das Cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, pelo GESTOR, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas; e

(iii) 0 GESTOR devera manter tais recursos aplicados exclusivamente em Ativos
Financeiros, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados ao
pagamento de despesas e encargos programados da Classe Unica, nos termos da
regulamentacédo aplicavel e deste Anexo I.
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CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe Unica investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios de emisséo
da Companhia Investida no prazo méaximo de até 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro
de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades, ou em prazo superior, caso autorizado
pela CVM. A Classe Unica deveréa participar no processo decisério da Companhia Investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

5.1.1 A Classe Unica poderéa investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em
debéntures e outros titulos de divida ndo conversiveis.

5.1.2 O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput do item 5.1 deste Anexo |, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

5.1.3 Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 5.1 deste Anexo | perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no referido item 5.1, o
GESTOR deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo
dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira ao limite previsto no item 5.1 deste Anexo |; ou

(ii) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolucao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital,
sem qualquer rendimento, na proporgado por eles integralizada.

5.1.4 Os recursos da carteira, enquanto nao aplicados na forma do item 5.1 deste Anexo | ou
devolvidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, deverdo ser investidos, pela
Classe Unica, a critério exclusivo do GESTOR, em qualquer dos Ativos Financeiros abaixo
listados:

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional e do BACEN;

(ii) cotas classes de fundos de investimentos regulados pela Anexo Normativo | da
Resolugdo CVM 175, classificados como “Renda Fixa”;

(iii) operac6es compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso (i) acima.

5.1.5 A Classe Unica podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido
em Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios de um Gnico emissor.

5.1.6 Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe Unica, desde que limitados a, no
maximo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe Unica:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;
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(iii)
(iv)

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra 0
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(c) enguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
e

a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.2 De modo a viabilizar o investimento na Companhia Investida, a Companhia Investida buscara
substituir as garantias outorgadas no ambito de debéntures de sua emissdo e contratos de
financiamento, especialmente por fianga bancaria (“Fianca Bancaria") e, para tanto, 0 GESTOR
se comprometera, em nome da Classe Unica, a adotar uma série de praticas que visem a proteger,
contribuir, evitar danos, degradacdes, bem como a assegurar direitos em questbes ambientais,
sociais e de governanga (“ASG”), conforme especificado nos itens abaixo:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

A Companhia Investida devera ser descomissionada antecipadamente, pelo menos
10 (dez) anos antes do vencimento da outorga, e 3 (trés) anos antes do término dos
PPAs (power purchase agreements), observadas as condi¢cdes estabelecidas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”) e pelos credores da Companhia
Investida, de modo a viabilizar o descomissionamento;

A Classe Unica podera utilizar a geracéo de caixa liquido decorrente da Companhia
Investida para investimento em Companhias Investidas Adicionais, apenas na
hipotese de exigéncia prevista no escopo dos documentos da Fianca Bancaria.

A Classe Unica deveréa fazer com que a Companhia Investida invista, pelo menos,
1% (um por cento) da receita operacional liquida da Companhia Investida em
programas de Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”) e Eficiéncia Energética,
conforme regulamentacdo da ANEEL.

A Classe Unica devera fazer com que a Companhia Investida se comprometa,
adicionalmente, as seguintes praticas:

(a) monitorar e reportar a intensidade de carbono do ativo (em carbono
equivalente);

(b) destinar parte dos investimentos de P&D em programas que complementam
as exigéncias socioambientais e que estejam associados com a comunidade
local;

(c) realizar o tratamento da agua utilizada no processo da Companhia Investida,
devolvendo a comunidade com qualidade a ser verificada periodicamente
em relatorio;

(d) realizar por meio de tecnologias diversas, tais como o uso de pedras
calciticas, o tratamento dos gases efluentes da Companhia Investida;

(e) melhorar a eficiéncia energética da Companhia Investida, por meio dos
investimentos adicionais;
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5.3

5.4

AFAC
5.5

) usar filtro manga para a coleta das cinzas leves; e
(9) usar precipitador eletrostatico para separacdo do material particulado.

E vedada & Classe Unica a realizagio de quaisquer operacdes com derivativos, exceto quando
tais operacdes forem realizadas: (i) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe
Unica; ou (i) envolverem opg¢des de compra ou venda de a¢Bes da Companhia Investida com o
proposito de: (x) ajustar o preco de aquisicdo de Companhia Investida com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac¢les investidas; ou (y) alienar as acdes da
Companhia Investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

A Classe Unica e os Cotistas fardo jus aos beneficios tributarios, quando aplicavel, estabelecidos
na Lei n® 11.478 de 2007.

A Classe Unica pode realizar AFAC na Companhia Investida, desde que:

(i) a Classe Unica possua investimento em acdes da Companhia Investida na data da
realizacdo do AFAC;

(i) 0 AFAC represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento por cento) do Capital Subscrito;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacéo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe Unica; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1 A participacio da Classe Unica no processo decisorio da Companhia Investida podera ocorrer por
meio (i) da detencéo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) da celebracéo de
acordo de acionistas ou (iii) da celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou
adocao de outro procedimento que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na defini¢io de sua
politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de
administracao.

6.1.1 A participacdo da Classe Unica no processo decisério da Companhia Investida estara

dispensada nas hipoteses abaixo:

(i) o investimento da Classe Unica na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacado da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

(iii) no caso de a Companhia Investida venha a ser listada em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos
gue os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe Unica.

BTG Pactual
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6.1.2

O limite de que trata o item 6.1.1(iii) acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicacéo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Caso o limite estabelecido no item 6.1.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe Unica por
motivos alheios a vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o
encerramento do més seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como previsédo para reenquadramento;

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

6.2 Caso a Companhia Investida venha a requerer o cancelamento de seu registro de companhia
aberta perante a CVM, tornando-se uma companhia de capital fechado, esta devera obedecer as
seguintes praticas de governanga corporativa:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)
(V)

(vi)

proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente, sendo possivel a reeleicdo, de acordo com os termos
estabelecidos em atos societarios, estatuto social, acordos e demais documentos
societarios da Companhia Investida;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos e valores
mobiliarios da Companhia Investida;

adesao a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM,
obrigar-se, perante a Classe Unica, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, ho minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanca corporativa previstos nos subitens anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por avaliadores independentes
registrados na CVM.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71 Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Companhia Investida ou Companhia Investida Adicional ou, conforme o caso, custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de
dispensa do Anexo Normativo IV.

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
exceto no caso de dispensa na forma do § 1°, do Art. 25, do Anexo Normativo IV.
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7.2.1

Caso dispensada a contratacdo de custodiante, 0 ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo
das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagdo de
recursos da Classe em sociedades nas quais participem:

8.1
(i)
(i)
8.1.1
8.1.2
BTG Pactual

0 ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe Unica e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio da Classe Unica, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no subitem anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagéo
de emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicédo de
agente de colocagédo, coordenacéo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Salvo mediante aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a realizacdo de
operacBes em que a Classe Unica figure como contraparte das pessoas mencionadas no
subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servi¢co Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, pardgrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolucéo
CVM 175, o disposto no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
GESTOR atuarem como administrador ou gestor:

(i) de classes investidas ou na condicdo de contraparte da Classe Unica, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica; e

(ii) de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por
meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
em uma Unica classe.
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CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 Desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, € admitido o coinvestimento na
Companhia Investida por Cotistas da Classe Unica, bem como por Partes Relacionadas.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS DAS COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO

10.1 As Cotas da Classe Unica ser&o divididas entre as Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e Cotas
Subclasse C, que terdo seus direitos e obriga¢cdes regulados por seus respectivos Apéndices.

10.2 O Patriménio Liquido da Classe Unica é constituido pela soma do disponivel, mais o valor dos
ativos da sua carteira, menos exigibilidades.

10.3 As Cotas terdo forma nominativa, seu valor sera calculado diariamente, e tal valor correspondera
a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulacao.

10.4 As Cotas serdao mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas junto ao
ADMINISTRADOR e o extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade de
Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros da Classe Unica.

10.5 Os Ativos Financeiros e os Valores Mobilidrios componentes da carteira serdo avaliados e
contabilizados diariamente pelo ADMINISTRADOR, conforme os critérios definidos em seu
manual de marcacao a mercado.

10.6 Na&o havera resgate de Cotas, sendo na data de liquidacdo da Classe Unica e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |I.

10.6.1 Sera admitido o resgate de Cotas com a entrega de Valores Mobilidrios ou Ativos
Financeiros na liquidacdo da Classe Unica, sendo considerado o valor de tais ativos,
apurado nos termos do item 10.5 deste Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

11.1 A Classe Unica ofertara em primeira emissio, via oferta publica com esforcos restritos, cotas
nominativas e escriturais, no montante agregado de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais). As Cotas serao divididas nas Subclasses A, B e C, conforme abaixo:

(i) as Cotas Subclasse A, a serem emitidas pelo valor unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada, somente sujeitas ao pagamento de Taxa de Administrag&o, nos termos
do CAPITULO 17 —deste Anexo | e do Apéndice A;

(ii) as Cotas Subclasse B, a serem emitidas pelo valor unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada, sujeitas ao pagamento de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e
Taxa de Performance, nos termos do CAPITULO 17 —deste Anexo | e do Apéndice
B; e

(iii) as Cotas Subclasse C, a serem emitidas pelo valor unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada, sujeitas ao pagamento de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e
Taxa de Performance, nos termos do CAPITULO 17 —deste Anexo | e do Apéndice
C.

11.1.1 Ao subscrever Cotas da Classe Unica, o investidor apresentara o Termo de Ades&o ao

Regulamento do FUNDO e a este Anexo | e celebrarA com o ADMINISTRADOR, na

BTG Pactual
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11.2

11.1.2

11.1.3

11.1.4

11.1.5

11.1.6

qualidade de representante da Classe Unica, um Compromisso de Investimento e um
Boletim de Subscricdo, dos quais deverdo constar, entre outras disposic¢des, o valor total e
0 prazo que o Cotista se obriga a integralizar.

Sem prejuizo do Capital Autorizado previsto no item 1.2 acima e no item 11.1.5 abaixo,
novas distribuicbes de Cotas dependeréo de prévia deliberacdo da Assembleia Especial
de Cotistas e implicardo a formalizacdo de novos Compromissos de Investimento, ndo
havendo qualquer direito de preferéncia para aquisicdo de novas Cotas, salvo se assim
deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

No caso de a distribuicdo de cotas ser realizada por terceiros, sera destinado no maximo
até 0,1% (um décimo por cento) do valor distribuido como pagamento de comisséo pelo
servigo prestado.

O patrimbnio maximo previsto consiste em mera estimativa e podera ou nao ser atingido.

O ADMINISTRADOR podera realizar a emissdo de Cotas, mediante orientacdo do
GESTOR, nos termos do art. 48, VII, da Resolugdo CVM 175, limitada ao valor maximo de
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo até 20.000 (vinte mil) cotas de R$
1.000,00 (mil reais) cada.

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia na subscricdo de Cotas em novas
emissoes, salvo se assim deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

As Cotas deverdo ser integralizadas:

11.2.1

11.2.2

11.2.3
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(i) em moeda corrente nacional; e/ou

(i) em Valores Mobiliarios que atendam aos requisitos previstos no objetivo da Classe
Unica, descrito no item 1.2 deste Anexo |, e mediante prévia aprovacdo da
Assembleia Especial de Cotistas e apresentacdo do laudo de avaliacdo do ativo
utilizado na integralizacdo das Cotas.

A integralizacdo de Cotas em moeda corrente nacional podera ser efetuada por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

As Cotas deverdo ser integralizadas durante o Prazo de Duragdo da Classe Unica, na
medida em que ocorrerem chamadas para integralizacdo por parte do ADMINISTRADOR,
a exclusivo critério do GESTOR, nos termos deste Anexo | e dos respectivos
Compromissos de Investimento. As integralizacdes das Cotas ocorrerdo em no maximo 15
(quinze) dias uteis a partir da respectiva chamada (i) em decorréncia do surgimento de
investimentos a serem realizados pela Classe Unica; (i) para cobertura das chamadas néo
atendidas pelos Cotistas inadimplentes; ou (iii) para pagamentos de despesas
comprovadas da Classe Unica. As chamadas para integralizacdes seréo feitas pelo valor
de emissédo das Cotas, ou seja, R$1.000,00 (mil reais) cada.

A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de
aportar recursos na Classe Unica até a data de integralizacdo informada pelo
ADMINISTRADOR, nao sanada no prazo previsto no item 11.2.4 abaixo, resultara nas
seguintes consequéncias ao Cotista inadimplente:

(i) substituicdo do eventual representante indicado pelo Cotista inadimplente para o
Comité de Investimento por outro indicado pela Assembleia Especial de Cotistas;
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11.3

11.2.4

11.2.5

11.2.6

11.2.7

11.2.8

11.2.9

(i) configuracdo do Cotista inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista
inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IPCA, pro rata temporis,
e de uma multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito
corrigido; e

(iii) direito de a Classe Unica utilizar as amortizacdes e/ou a distribuicdo de dividendos
a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a
Classe Unica até o limite de seus débitos.

As consequéncias referidas no item 11.2.3 seréo exercidas pelo ADMINISTRADOR, caso
0 respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista inadimplente no prazo de 15
(quinze) dias a contar da data indicada na chamada para integralizagéo.

Sem prejuizo do disposto nos itens 11.2.3 e 11.2.4 acima, 0 ADMINISTRADOR podera
iniciar, de forma discricionaria, ou submeter a apreciacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, os procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada chamada de capital,
acrescidos dos encargos do Cotista Inadimplente acima previstos.

Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes ap0s a suspensao de
seus direitos, conforme indicado no item 11.2.3 acima, tal Cotista inadimplente, conforme
0 caso, passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe Unica, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, recebimento de dividendos
diretamente da Companhia Investida, bem como aos seus direitos politicos.

Caso venham a existir novas subscricdes de Cotas apés a realizagédo da primeira Chamada
de Capital, os novos Cotistas ingressantes deverao ter suas participacdes na Classe Unica
proporcionalmente equalizadas com as participacdes dos Cotistas existentes. Assim, 0s
novos Cotistas estardo sujeitos a uma ou mais Chamadas de Capital, apds a subscricao
de suas Cotas, direcionadas exclusivamente a eles (“Chamadas de Equalizagcdo”).

As Chamadas de Equalizacao referidas no item acima seréo feitas em valor proporcional
ao valor ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relacao aos respectivos valores de
Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos novos Cotistas.
As Chamadas de Equalizacdo poderdo ser realizadas uma ou mais vezes, em diferentes
momentos, providenciadas pelo ADMINISTRADOR, a exclusivo critério do GESTOR,
sendo certo que apenas o0s novos Cotistas terdo seu capital subscrito chamado a
integralizacao até que o processo de equalizacdo acima seja finalizado.

Os recursos aportados na Classe Unica deverdo ser utilizados para investimentos na
Companhia Investida até o ultimo dia atil do 2° més subsequente a data de recebimento,
pelo Cotista, da chamada para integralizacao.

11.2.10 A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o ADMINISTRADOR de aplicar as

sanc¢des prevista neste item 11.2.

11.2.11 As Cotas subscritas e nédo integralizadas poderao ser canceladas a qualguer momento,

mediante decisdo da Assembleia Especial de Cotistas.

As Cotas nédo serao registradas para negociacao no mercado secundario em mercado de balcao
organizado ou bolsa. Cabera ao ADMINISTRADOR e aos intermediarios assegurar que a
aquisicao de Cotas somente seja feita por Investidores Profissionais, observadas as restricées a
negociacao estabelecidas nas normas aplicaveis e neste Regulamento, conforme o caso.
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11.3.1

11.3.2

11.3.3

11.3.4

BTG Pactual

Os adquirentes das Cotas deverao ser Investidores Profissionais, bem como deverdo aderir
aos termos e condi¢es do FUNDO e da Classe Unica por meio da assinatura e entrega
ao ADMINISTRADOR dos documentos solicitados para o cumprimento da legislagdo em
vigor e efetivo registro como novos Cotistas. Em qualquer caso de transferéncia de Cotas
descrito neste item 11.3, o Cotista alienante, ou o administrador do seu espdlio ou da
sociedade resultante de reestruturacéo societaria, devera enviar comunicacao escrita ao
ADMINISTRADOR, juntamente com uma declaracdo do Cotista adquirente de que este é
um Investidor Profissional.

Observados os eventuais procedimentos e restricdes constantes dos itens 1.2 e 11.3.4
deste Anexo I, da legislagdo e regulamentagdo pertinentes, incluindo os decorrentes do
Limite de Participacdo de 40% e da modalidade de oferta adotada para distribuicdo das
Cotas, os Cotistas poderéao livremente ceder e transferir suas Cotas a terceiros, desde que
observado o direito de preferéncia para aquisicdo dessas Cotas, em conformidade com os
procedimentos abaixo:

(i) os Cotistas que desejarem ceder e transferir suas Cotas a terceiros deveréo
imediatamente notificar, por escrito, o0 ADMINISTRADOR e os demais Cotistas,
especificando em tal notificag@o o preco, as condi¢cdes de pagamento e as demais
condi¢bes aplicaveis a oferta. Os demais Cotistas terdo direito de preferéncia para
adquirir as Cotas ofertadas proporcionalmente as suas respectivas participacdes na
Classe, sendo que, para este fim, somente serdo consideradas as Cotas
integralizadas.

(i) caso tenham interesse em adquirir as Cotas ofertadas, os demais Cotistas, no prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data de recebimento da notificacdo referida acima,
deverao notificar, por escrito, o ADMINISTRADOR e o Cotista cedente sobre seu
interesse em adquirir as Cotas.

(iii) caso um ou mais Cotistas nao se manifestem dentro desse prazo de 30 (trinta) dias,
a ndo manifestacdo do Cotista em questédo sera entendida como rendincia ao seu
respectivo direito de preferéncia. Nessa hipotese, o ADMINISTRADOR notificara os
demais Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes informem
sua intencdo de adquirir as Cotas que caberiam aos Cotistas renunciantes,
proporcionalmente a sua participacdo na Classe Unica, considerando-se apenas as
Cotas integralizadas. A intenc@o dos Cotistas remanescentes quanto a aquisi¢éo
das Cotas devera ser manifestada, por escrito, dentro de 30 (trinta) dias a contar
do recebimento da mencionada notificacdo do ADMINISTRADOR.

(iv) 0 mesmo procedimento descrito no inciso (iii) acima sera aplicavel no caso de
rendncia expressa de quaisquer Cotistas ao seu respectivo direito de preferéncia.
Nessa hipotese, o prazo de 30 (trinta) dias para manifestacdo dos Cotistas
remanescentes, quanto ao exercicio de seu direito de preferéncia com relacdo as
Cotas renunciadas, sera contado a partir da data de recebimento da notificacao,
informando a rendncia, enviada pelo Cotista renunciante ao ADMINISTRADOR e
aos demais Cotistas.

Caberd ao ADMINISTRADOR zelar pelo cumprimento dos procedimentos descritos acima.

Ao aderirem a este Regulamento e ao Anexo |, todos os Cotistas se comprometem a
informar ao ADMINISTRADOR, até 5 (cinco) Dias Uteis antes da realizacdo de quaisquer
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negociacdes de Cotas, sua intencdo de realiza-las, cientificando-se de que o
ADMINISTRADOR recusar-se-4 a implementar quaisquer transferéncias de Cotas que
possam impactar na extrapolacdo do Limite de Participagéo de 40%.

11.3.5 O Caotista que alienar suas Cotas sera o responsavel por efetuar o recolhimento de todo e
qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida negociacéo e devera exibir ao
ADMINISTRADOR a comprovacao do recolhimento do referido tributo.

11.3.6 Nao se aplicara o disposto no item 11.3.2 nos casos de (i) sucessado de Cotista (causa
mortis ou decorrente de reestruturacdo societaria do Cotista, entre outros eventos de
sucessao como doacao, evento de antecipacéo de sucessao); (ii) transferéncias de Cotas
a Partes Relacionadas dos Cotistas; (iii) transferéncia de Cotas a classes exclusivas ou
restritas de fundos de investimento do Cotista alienante, ou (iv) transferéncia de Cotas
entre classes de fundos de investimento sob mesma gestéao.

CAPITULO 12 - AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

As Cotas poderdo ser amortizadas total ou parcialmente somente em moeda corrente, sendo
considerado no calculo do pagamento o principal investido e os juros.

A amortizac@o podera ser realizada, conforme descrito no item 12.1 acima, sempre que houver
venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracédo da Classe.
Nestas hipoteses, 0 GESTOR devera convocar uma reunido do Comité de Investimentos conforme
o item 14.2, para deliberar sobre referida amortizacdo. Os membros do Comité de Investimentos
deliberardo sobre a possibilidade ou ndo da amortizagdo das Cotas, bem como sobre o montante
a ser amortizado aos Cotistas.

O valor de cada amortizacao serd rateado entre todos os Cotistas, obedecida a proporcéao da
participacdo de cada um no total de Cotas integralizadas. Os pagamentos das amortizacdes serdo
realizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da reunido do Comité de Investimentos
que deliberou pela amortizacgéo.

Quando da decisdo pela amortizacdo de Cotas, o ADMINISTRADOR deverd primeiramente
deduzir as exigibilidades da Classe Unica, tais como custos de administracio e demais encargos
necessarios para o funcionamento da Classe Unica e do FUNDO, obrigacdes e outros valores
eventualmente registrados no passivo da Classe.

Os dividendos e juros sobre capital proprio inerentes aos Valores Mobiliarios detidos pela Classe
Unica que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pela Companhia Investida serdo
apropriados ao patrimonio da Classe Unica e poderéo ser utilizados para novos investimentos ou
para formacéo de reserva de pagamento. Sendo decidido pelo Comité de Investimentos distribuir
aos Cotistas as quantias que forem atribuidas & Classe Unica a titulo de dividendos, juros sobre
capital proprio inerentes aos Valores Mobiliarios, deveréo ser observados pelo ADMINISTRADOR
as correspondentes obrigacdes tributarias conforme descritas no item 12.7 abaixo.

Na hipétese de haver disponibilidades financeiras da Classe Unica, resultantes da alienagao, total
ou parcial, de um investimento integrante da carteira da Classe Unica, ou de proventos, podera o
respectivo produto, oriundo de tais distribui¢cdes, ser reinvestido na Companhia Investida ou
investido em Companhias Investidas Adicionais, desde que haja tal disponibilidade financeira e
seja aprovado pelo Comité de Investimentos da Classe Unica.
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12.7 Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos rendimentos descritos no item 12.5
acima serdo de responsabilidade dos Cotistas, na condig&do de contribuintes, conforme definido na
legislacao tributaria em vigor, cuja forma de recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe Unica ou de suas Subclasses, conforme o caso, na forma da Resolugdo CVM 175 e
alteracbes posteriores.

13.1.1 Os Caotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.2 Os seguintes qudéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria Qudérum
| — as demonstragfes contabeis da Classe Unica, no prazo de
até 60 (sessenta) dias ap6és o encaminhamento das Maioria das Cotas subscritas
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do presentes
auditor independente;
Il - alterar o presente Anexo |, ressalvado o disposto no item Metade, no minimo, das Cotas
4.4 do Regulamento; subscritas
Il — destituicAo ou substituicdo de Prestador de Servico N
Essencial, bem como a escolha de seus respectivos | Metade, no minimo, das Cotas
substitutos; subscritas
IV — plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo; Maioria das Cotas subscritas
presentes
V - fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacéo ou eventual | \etade, no minimo, das Cotas
liquidagéo da Classe, subscritas
VI - emisséo e distribuicdo de novas Cotas, sua quantidade,
valor unitario e incidéncia de direito de preferéncia aos
Cotistas na subscricdo de novas Cotas, observado 0 | petade. no minimo. das Cotas
disposto neste Anexo | e sem prejuizo do Capital subscritas
Autorizado previsto no item 1.2 e no item 11.1.5 deste
Anexo I;
VIl - eventual aumento nas taxas de remuneracdo dos | \etade. no minimo. das Cotas
Prestadores de Servigos Essenciais; subscritas
VIl — alteracéo do Prazo de Durac&o da Classe Unica; Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
Metade, no minimo, das Cotas
IX — alteragdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da | gpscritas ou 0 quérum minimo de
Assembleia Especial de Cotistas; aprovago relativo & matéria cujo
guérum se pretende alterar, o que
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Matéria Qudérum
for maior.
X— instqlfilgéo, composicao, organizggéo e funci(_)nfimento dos | Metade, no minimo, das Cotas
comités e conselhos da Classe Unica, se aplicavel, subscritas
XI— requerimento de informacfBes por parte de Cotistas, o _
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Maioria das Cotas subscritas
Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175; presentes
Xll - prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma | pojs tercos, no minimo, das Cotas
de coobrigagdo em nome da Classe Unica; subscritas
Xl - aprovacédo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe Unica e seu ADMINISTRADOR o
ou GESTOR e entre a Classe Unica e qualquer Cotista, ou | Metade, no minimo, das Cotas
grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por subscritas
cento) das Cotas subscritas;
XIV - inclusdo de encargos nao previstos neste Anexo ou na
regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no item |  \etade, no minimo, das Cotas
Error! Reference source not found. deste Anexo, ou o subscritas
aumento dos limites maximos previstos neste Anexo;
XV — aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizagéo de Cotas da Classe Unica, Metade, no minimo, das Cotas
se aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugéo subscritas
CVM 175;
XVI— cancelamento das Cotas subscritas e néo integralizadas, N
bem como dispensar as sancdes aplicaveis aos Cotistas | Metade, no minimo, das Cotas
inadimplentes. subscritas
XVIl — aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores o
mobiliarios de emissdo da Companhia Investida nas | Metade, no minimo, das Cotas
hipoteses previstas no item 8.1 acima; subscritas
VIII — dispensa a participagdo da Classe Unica no processo o '
decisoério da Companhia Investida quando o valor contabil Maioria das Cotas subscritas
do investimento tenha sido reduzido a zero. presentes
13.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos do item 4.4 do Regulamento e da Resolugdo CVM 175.
13.4 A Assembleia Especial de Cotistas obedecera as mesmas regras de convocacao, instalacao e

funcionamento previstas no Regulamento para as Assembleias Gerais de Cotistas, ressalvadas

as regras especificas previstas neste Anexo |.

CAPITULO 14 - COMITE DE INVESTIMENTO

14.1

A Classe Unica tera um comité de investimentos, composto por, no minimo, 2 (dois) e, no maximo,
3 (trés) membros titulares votantes, todos eleitos pelo GESTOR (“Comité de Investimentos”).
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14.2

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

14.1.5

14.1.6

Os membros do Comité de Investimentos poderdo nomear suplentes para representa-los
nas reunides do Comité de Investimentos devendo comunicar tal nomeacao aos demais
membros e ao GESTOR.

Todos os membros do Comité de Investimentos deverao:

(i) observar os deveres e as vedacdes previstas na regulamentacéo especifica sobre
o0 exercicio profissional de administrador de carteiras;

(i) possuir, pelo menos:

(a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos;

(b) certificagBes por associa¢gfes de mercado locais ou internacionais; ou

(c) notdrio conhecimento ou ser especialidade técnica setorial, mediante
certificacdo e/ou declaragdo formal, conforme o caso.

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité
de Investimento;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii), acima;

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em
gue se abstera ndo so6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reuniées e demais
atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica
gue possua as qualificagcbes exigidas no item 14.1.2 acima.

Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunicagao por escrito enderecada ao ADMINISTRADOR e aos demais membros do
Comité de Investimentos com 30 (trinta) dias de antecedéncia. A renincia ou destituicdo
de qualquer membro titular ndo implicara a reniincia de seu suplente.

E vedado aos membros do Comité de Investimentos receber da Classe Unica qualquer
remuneracao, seja a que titulo for.

Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes terdo mandato pelo
prazo da Classe Unica, salvo se a Gestora, a qualquer tempo, destituir os membros que
tiver nomeado.

O Comité de Investimentos podera se reunir sempre que os interesses do Classe Unica assim o
exigirem. As convocacdes deverdo ser feitas com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, por
escrito, pelo GESTOR ou por qualquer membro do Comité de Investimentos, podendo ser
dispensadas quando estiverem presentes a reuniao todos os membros. Sempre que necessario,
as reunifes do Comité de Investimentos poderdo ser realizadas por meio de teleconferéncias. A
convocacdo devera ser acompanhada do material necessario a avaliacdo da ordem pelos
membros do Comité de Investimentos. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo receber
cépia da respectiva convocacao, assim como da pauta deliberacdes.
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14.3 Compete ao Comité de Investimentos, dentre outros assuntos, deliberar sobre:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

BTG Pactual

todos os investimentos e desinvestimentos (parciais ou totais) a serem realizados
pela Classe Unica;

o momento em que a Classe Unica deixara de fazer investimentos e quando dara
inicio ao processo de desinvestimento total ou parcial da Classe, ressalvadas as
excecdes expressamente previstas neste Anexo |,

as demais decisoes relevantes, inclusive aumento ou reducéo de participacdo na
Companhia Investida, reinvestimento, prestacdo de garantias de operacdes
proprias da Classe Unica, ou outras que representem tomada de risco para a Classe
Unica na Companhia Investida;

acompanhar o desempenho da carteira, assim como acompanhar as atividades e
desempenho da Companhia Investida, de forma a verificar o cumprimento de
eventuais termos e condi¢fes estabelecidos para a realizagdo do investimento pela
Classe Unica na Companhia Investida;

definir o posicionamento da Classe Unica em relac&o a eventuais deliberacdes da
Companhia Investida relativa ao recebimento de investimento por parte de Cotistas;

indicar os representantes da Classe Unica que compordo o conselho de
administracdo, a diretoria e outros 6rgdos da Companhia Investida, conforme
aplicavel,

aprovar os valores de remuneracdo de colaboradores que irdo compor o conselho
de administragcao e outros 6rgaos da Companhia Investida, conforme aplicavel;

indicar os executivos e membros da diretoria para atuarem na Companhia Investida,
bem como aprovar suas respectivas remuneracbes no ambito da Companhia
Investida, conforme aplicavel,

aprovar os valores de despesas de capital (capex) sobre o orcamento anual das
Companhia Investida;

declarar, em caso de investimento pela Classe em instrumentos de divida da
Companhia Investida, antecipadamente vencidos os valores devidos, conforme
aplicavel,

aprovar quaisquer matérias que, no ambito da Companhia Investida, exijam
aprovacao prévia da Classe Unica enquanto detentora de investimento em capital
ou instrumentos de divida;

aprovar a excussdo de garantias eventualmente outorgadas a Classe Unica pelas
Companhia Investida, de forma a garantir o pagamento do valor total devido por
esta, em caso de investimento pela Classe Unica em instrumentos de divida
emitidos pela Companhia Investida;

amortizacéo de Cotas; e

aprovar a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
relativamente aos investimentos da Classe Unica, inclusive em relagdo a
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14.4

14.5

14.6

investimentos ndo realizados, sem prejuizo da aprovacdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais.

14.3.1 Conforme mencionado no item 14.3(xii) acima, caso a Classe Unica realize investimentos
por meio de instrumentos de divida emitidos pela Companhia Investida, estas poderao
outorgar a Classe Unica garantias de qualquer natureza, de forma a assegurar o
pagamento de todos os valores e o cumprimento de todas as obriga¢des no ambito de tais
instrumentos de divida.

14.3.2 As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca da maioria dos
membros do Comité de Investimentos e suas deliberacdes serdo tomadas pela maioria
simples de votos dos membros presentes, com excecao das matérias previstas nos incisos
(vii), (viii) e (ix) acima, que deverdo ser aprovadas pela unanimidade dos membros do
Comité de Investimentos.

14.3.3 Das reunibes do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais deverdao ser
assinadas pelos membros a elas presentes, sendo uma copia encaminhada para o
ADMINISTRADOR no dia seguinte a reuniao.

14.3.4 Todos os membros do Comité de Investimentos deverao informar por escrito aos demais
integrantes do Comité de Investimentos e ao ADMINISTRADOR, que devera informar aos
Cotistas, sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de conflito de interesses com a
Classe Unica, imediatamente ap6s tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de
quaisquer discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

14.3.5 Observada a obrigacéo de informar prevista no item 14.3.4 acima, os membros do Comité
de Investimentos poderao integrar comités de investimentos ou conselhos de supervisao
de outros fundos que tenham por objeto o investimento em sociedades que atuem no
mesmo setor de atuacdo da Companhia Investida.

14.3.6 Qualquer Prestador de Servigos Essenciais poderd vetar as decisdes do Comité de
Investimentos exclusivamente quando contrarias ao Regulamento (inclusive a este Anexo
), a legislacédo ou a regulamentacdo em vigor.

Os membros do Comité de Investimentos deverdo manter as informacfes constantes de materiais
para andlise de investimento da Classe Unica sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, qualquer destas informag6es, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do
ADMINISTRADOR, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, ou
qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de fiscalizagdo, sendo
que, nessa hipotese, o ADMINISTRADOR devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacgéo. Essa obrigacdo vigorara mesmo apds a
liquidacdo da Classe.

Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do Comité de
Investimentos ou de grave descumprimento das disposicfes deste Anexo | ou da Parte Geral do
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizacédo por perdas e danos, podera
ser destituido de suas fungbes por decisdo da maioria dos demais membros do Comité de
Investimentos, devendo a Assembleia Especial de Cotistas homear o seu substituto, entre os
potenciais substitutos a serem apresentados pelo Gestor.

O membro do Comité de Investimentos que participar de outros comités de investimento ou
conselhos de supervisdo devera (i) solicitar imediatamente ao ADMINISTRADOR que comunique

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 20



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

14.7

a todos os Cotistas sobre tal fato, comunicacdo esta que devera ser realizada pelo
ADMINISTRADOR no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da ciéncia do fato; e (i) atuar
de forma totalmente imparcial nas reuniées do Comité de Investimentos, de modo a evitar qualquer
conflito de interesses, agindo sempre no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas.

A existéncia do Comité de Investimento ndo exime o GESTOR da responsabilidade sobre as
operacdes da carteira.

CAPITULO 15 - LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

A Classe Unica entrara em liquidacdo ao fim do seu Prazo de Durag&o, ou mediante deliberacéo
da Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica.

Os negocios da Classe Unica deveréo ser liquidados de forma organizada. O ADMINISTRADOR
devera agir como liquidante e liquidar os Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios da Classe Unica
de acordo com o Regulamento, o presente Anexo | e com o plano de liquidagdo aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas.

15.2.1 No caso de liquidac&o, os Cotistas ter&o o direito de partilhar o patriménio da Classe Unica
em igualdade de condi¢Bes e na proporcdo dos valores para resgate de suas Cotas e no
limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo
entre os Cotistas.

A liquidac&o da Classe Unica sera feita pelo ADMINISTRADOR, e observara a seguinte ordem:
(i) resgate dos Ativos Financeiros integrantes da carteira;

(ii) venda dos Valores Mobiliarios que ndo sao negociaveis em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado através de negociacdes privadas;

(iii) venda dos Valores Mobiliarios em bolsa de valores ou em mercado de balcéo
organizado;

(iv) pagamento dos encargos da Classe e do Fundo; e
(v) pagamento aos Cotistas, até o limite dos recursos disponiveis na conta da Classe.

Caso, ao final do procedimento previsto no item 15.3 acima, existam Valores Mobiliarios ou Ativos
Financeiros remanescentes com dificil liquidacdo, o ADMINISTRADOR, seguindo orientacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, realizard o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento
dos Valores Mobiliarios que ndo forem liquidados nos termos do item 15.3 acima, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Classe Unica ou coobrigacdo desta, sempre
considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacéo.

15.4.1 Caso a liquidag&o da Classe Unica seja feita mediante entrega aos Cotistas de Valores
Mobiliarios ou de Ativos Financeiros que integrem o patriménio da Classe Unica, sera
considerado o valor dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros, apurados nos termos
do item 10.5 deste Anexo |, de acordo com a natureza do ativo.

15.4.2 Em qualquer caso, a liquidacdo da Classe sera realizada de acordo com as normas
operacionais estabelecidas pela CVM.

Apbs a divisdo do patrimdnio da Classe Unica entre os Cotistas, 0 ADMINISTRADOR devera
promover o encerramento da Classe Unica, encaminhando & CVM, no prazo de 15 (quinze) dias,
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contados da data em que os recursos provenientes da liquidacdo foram disponibilizados aos
Cotistas, a documentacéo referida na regulamentacéo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades

CAPITULO 16 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracéo

16.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagbes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da
Classe Unica observadas disposi¢des previstas na regulamentacdo e autorregulacéo aplicaveis,
bem como as competéncias inerentes ao GESTOR.

Gestao

16.2 O GESTOR, observadas as disposicOes previstas neste Regulamento, na regulamentacdo e
autorregulacéo apliciveis e as limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos hecessarios a
gestao da carteira, na sua respectiva esfera de atuacéo.

16.3 Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
gualquer contrato ou documento relativo & negociacéo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Custédia

16.4 O servico de custddia dos ativos da Classe Unica sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem
caberd as atribuicdes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

16.5 O ESCRITURADOR prestara servigos de controladoria e escrituracio das Cotas da Classe Unica,
a quem caberd as atribuicdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

16.6 Os servicos de auditoria das demonstracées financeiras e demais contas da Classe Unica seréo
prestados por um Auditor Independente contratado pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos
prestados, o Auditor Independente fara jus ao recebimento de remuneracdo a ser definida em
contrato especifico, a qual sera paga pela Classe Unica.

CAPITULO 17 - CONFLITO DE INTERESSES

17.1 A Assembleia Especial de Cotistas devera analisar as situagbes de Potencial Conflito de
Interesses, conforme definido no item Error! Reference source not found. abaixo. Os
Prestadores de Servicos Essenciais deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de Potencial
Conflito de Interesses, submeter sua resolucéo a aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas.

17.1.1 Serdo consideradas hipéteses de potencial conflito de interesses que deverdo ser
analisadas pela Assembleia de Cotistas, quaisquer transac¢des ou contratacdes entre (i) a
Classe e Prestador de Servigo Essencial; (ii) a Classe e qualquer entidade administrada ou
gerida por Prestador de Servico Essencial; (iii) Prestador de Servico Essencial e a(s)
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17.1.2

17.1.3

Sociedade(s) Investida(s); (iv) a(s) Sociedade(s) Investida(s) e as entidades administradas
el/ou geridas por Prestador de Servigo Essencial (“Potencial Conflito de Interesses”).

Considerando que (i) a Classe é constituida com o objetivo de efetivar operacdes
estruturadas através da expertise do GESTOR em investimento em ativos em situagéo
estressada representados pela Companhia Investida, e (ii) dentro do contexto de sua
estruturacao, ha a possibilidade e a intencao de que, dentre os cotistas da Classe, estejam
um ou mais veiculos de investimento também geridos pelo GESTOR ou a ele relacionados;
fica desde ja estabelecido que tal fato ndo devera representar qualquer tipo de conflito ou
impedimento para fins de exercicio do direito de voto por parte de tais veiculos ou suas
Partes Relacionadas em quaisquer deliberagbes no ambito da Classe, das subclasses ou
da Companhia Investida, condicdo com a qual integral e expressamente aquiescem 0s
Cotistas no ato de aderéncia ao presente Regulamento, restando integralmente garantidos
0s seus direitos neste sentido, sem prejuizo da obrigatoriedade de que tal faculdade se dé
sempre no melhor interesse da Classe e das classes e em conformidade com 0s processos
decisorios estabelecidos neste Regulamento e na legislacédo aplicavel.

As disposicfes estabelecidas acima serdo aplicaveis tdo somente enquanto o GESTOR,
suas sucessoras e/ou Partes Relacionadas permanecerem como responsaveis pela gestao
da Classe.

CAPITULO 18 - REMUNERACAO

18.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe Unica para remunerar os seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de célculo e percentual

Taxa de Administracao 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio

Liquido da Classe, observada a remuneragdo minima mensal de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), o que for maior, corrigida
anualmente pela varia¢éo positiva do IGP-M.

Taxa de Gestao Em contrapartida a prestacdo dos servicos de gestdo, serdo

devidos ao GESTOR, por cada Subclasse, os valores listados nos
respectivos Apéndices (“Taxa de Gestao”).

No periodo entre a data de celebracdo dos documentos de
aquisicdo da Companhia Investida e a data do primeiro
pagamento decorrente da aquisicdo da Companhia Investida, a
Taxa de Gestéo devera ser acumulada, conforme o disposto nos
Apéndices de cada Subclasse, e paga até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente.

Taxa Maxima de Custédia 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio

Liquido da Classe Unica.

Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance est&o descritas no item

17.5 e nos Apéndices deste Anexo I.
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Taxa Maxima de Distribuicdo Tendo em vista que a Classe Unica tem natureza de classe

fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe
Unica s&o descritas nos documentos da oferta de cada emissao,
conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso e Saida A Classe Unica ndo possui taxa de ingresso e/ou taca de saida.

18.2

18.3

18.4

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e apropriadas diariamente e pagas
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, sendo o seu célculo realizado pro rata temporis em base
diaria, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela destituicdo ou substituicao
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR sem justa causa, o Prestador de Servigos Essenciais em
guestao devera receber proporcionalmente, até a data de sua respectiva substituicdo, o valor
correspondente & Taxa de Administracdo e & Taxa de Gestdo no periodo em que tiver exercido
tais funcoes.

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos
prestadores de servicos que eventualmente tenham sido subcontratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao.

Distribuicoes e Taxa de Performance

18.5

A Classe distribuira aos Cotistas e ao GESTOR, conforme o caso, valores relativos a
(“Distribuicdo”):

(i) desinvestimentos pela Classe Unica;

(i) dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos Valores Mobiliarios da Classe Unica;

(iii) outras receitas ou rendimentos de qualquer natureza da Classe Unica; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e passiveis de distribuico
aos Cotistas, ao final do prazo de durag&o da Classe Unica.

18.5.1 As Distribui¢cBes seréo feitas aos Cotistas e/ou ao GESTOR, conforme o caso, sob a forma
de:

(i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas detidas por cada Cotista;

(ii) resgate de Cotas, quando da liquidagdo da Classe Unica, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas detidas por cada Cotista,
cujo valor sera apurado com base no Patrimdnio Liquido no momento da liquidagéo
da Classe; e

(i)  pagamento de Taxa de Performance ao GESTOR nos termos do item 18.5.2 abaixo
e dos Apéndices deste Anexo I.
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18.5.2

18.5.3

18.5.4

18.5.5

18.5.6

Do total atribuivel aos Cotistas em cada Distribuicao, parte serd destinada ao pagamento
da Taxa de Performance do GESTOR, com base nas normas de rateio entre as Subclasses
previstas nos respectivos Apéndices.

Os pagamentos feitos ao GESTOR conforme o item 18.5.2 acima e os Apéndices B e C
deste Anexo | constituem a “Taxa de Performance”, que devera ser efetivamente paga ao
GESTOR consoante os calculos previstos nos Apéndices deste Anexo | para rateio da Taxa
de Performance entre as Subclasses.

As Distribuicfes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis sejam
suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisées da Classe
Unica, tais como, mas néo limitadas aquelas objeto de:

(i) provisdes necessarias para a realizacédo de investimentos adicionais na Companhia
Investida; e

(i) provisbes necessarias para o pagamento de todos os encargos e despesas
descritos neste Anexo |I.

Sem prejuizo das disposi¢Bes deste item Error! Reference source not found., a Classe
Unica ndo realizara quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que n&o tiverem atendido
integralmente as chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme
orientacdo do GESTOR, ou que estejam em mora com o cumprimento de suas obrigacdes
de integralizacéo.

O célculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as seguintes regras
adicionais:

(i) nas hipéteses de renlncia, descredenciamento ou destituicdo do GESTOR por
Justa Causa, 0o GESTOR deixara de fazer jus ao recebimento das parcelas da Taxa
de Performance atreladas a trabalhos futuros. Para fins de clareza, em caso de
rentncia, descredenciamento ou destituicdo do GESTOR por Justa Causa, ndo
havera qualquer tipo de pagamento de Taxa de Performance; e

(ii) na hipétese de destituicdo do GESTOR sem justa causa, 0 GESTOR tera direito a
receber a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital Comprometido
aplicado pela Classe Unica em Valores Mobiliarios até o momento da referida
destituicdo, calculada pro rata temporis, observado o periodo em que exerceu suas
funcdes e o prazo de duracdo da Classe Unica, & medida da realizacdo de
amortizacdo de Cotas, relativas aos referidos investimentos, que vierem a ocorrer
apos a destituicdo do GESTOR, conforme o caso, ou ainda, quando da liquidacéo
da Classe Unica. De qualquer forma, 0 GESTOR destituido somente fara jus ao
recebimento de Taxa de Performance caso os Cotistas ja tenham recuperado a
totalidade do Capital Integralizado, corrigido pelo Benchmark, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO

19.1 Nao obstante a diligéncia dos Prestadores de Servicos Essenciais, os investimentos da Classe

Unica,

por sua prépria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes ao setor de

negoécios da Companhia Investida, além de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento
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relacionados, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais, em hip6tese alguma, serem
responsabilizadas por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas ou a carteira.

19.2

Os investimentos da Classe Unica sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da carteira e
de liquidez e a natureza dos negécios desenvolvidos pela Companhia Investida. Tendo em vista
estes fatores, os investimentos a serem realizados pela Classe Unica apresentam um nivel de
risco elevado quando comparado a outras alternativas existentes no mercado de capitais
brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos na Classe Unica deve estar ciente
e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes,
conforme descritos abaixo:

(i)

(ii)

(iii)
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Risco Operacional da Companhia Investida. Em virtude da participagdo na
Companhia Investida, todos o0s riscos operacionais da Companhia Investida
poderéo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a Classe impactando
negativamente a rentabilidade da Classe Unica. Além disso, a Classe Unica
influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida. Dessa forma, caso a Companhia Investida tenha sua faléncia decretada
el/ou caso haja desconsideracéo da personalidade juridica da Companhia Investida,
a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia
Investida podera ser atribuida a Classe Unica, o que podera causar um impacto
negativo no valor das Cotas. Adicionalmente, nas hipéteses em que as atividades
da Companhia Investida (a) contemplem riscos associados a atividades
exploratérias de recursos naturais, (b) envolvam a comercializacdo de commaodities
com precos cotados em bolsa ou equivalente, sem qualquer ingeréncia da
Companhia Investida na determinacdo de tais precos, e/ou (c) sejam reguladas e
sujeitas a intervencao de 6rgdos publicos reguladores, os resultados da Companhia
Investida e aimplementagéo de seus projetos ficam sujeitos aos impactos negativos
decorrentes do grau de sucesso de atividades de cunho eminentemente
exploratério, de oscilagdes de preco de produto ditadas pelo mercado e/ou da
intervencdo de érgao regulador nas atividades e projetos, particularmente em casos
de intervencéo discricionaria.

Risco Relacionado a Companhia Investida. A Companhia Investida pode estar em,
ou ter ativos em situacdo de, estresse financeiro (distressed assets). Se a
Companhia Investida ndo puder efetuar determinados pagamentos, sobretudo
relacionados a créditos trabalhistas e tributarios, podera ter sua personalidade
juridica desconsiderada por ordem judicial, de modo a permitir a seus credores
acessarem o patrimonio de seus acionistas, inclusive o da Classe Unica, podendo
afetar a rentabilidade da Classe Unica e o valor das Cotas. Ainda, ndo obstante a
diligéncia e o cuidado do Comité de Investimentos da Classe Unica, os pagamentos
relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Investida, como
dividendos, juros sobre o capital préprio e outras formas de remuneracdo e
bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, insatisfatério
desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, a Classe Unica podera experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

Riscos de ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente. A Lei 11.478/07,
estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na
Classe Unica, sujeito a certos requisitos e condicdes. A Classe Unica devera
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(iv)
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aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio em acdes, bénus
de subscricao, debéntures, conversiveis ou ndo em acdes, ou outros titulos de
emissdo da Companhia Investida, que deverdo ser sociedades de propdsito
especifico organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado,
e dedicadas a novos projetos de infraestrutura. Além disso, a Classe Unica devera
ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe
Unica. No caso do ndo cumprimento desses e dos demais requisitos dispostos na
Lei 11.478/07 e na Resolucdo CVM n° 175/22, sobretudo no Anexo Normativo IV,
nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07.
Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei 11.478/07
resultara na liquidacdo da Classe Unica ou transformag&o em outra modalidade de
classe de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, 8 9°, da Lei 11.478/07.

Riscos de alteracdes nas regras tributarias. O Governo Federal regularmente
introduz alteracdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobilidrios. Essas alteracdes
incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacao de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas, inclusive em
decorréncia de mudanca na interpretacéo por autoridades tributarias e/ou Tribunais,
ndo podem ser quantificados, mas poderéo sujeitar a Classe Unica, a Companhia
Investida, os demais ativos da Classe Unica e os Cotistas a recolhimentos néo
previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis a Classe Unica, & Companhia Investida, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no
Regulamento, baseia-se, dentre outros fatores, na constituicdo da Classe com no
minimo 5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe Unica. Além disso, a
Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
em Valores Mobiliarios que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma
disposta na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM n° 175/22, sobretudo no Anexo
Normativo IV. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos
na Lei 11.478 e da Resolugcdo CVM n° 175/22, sobretudo no Anexo Normativo IV,
0S quais estdo sujeitos a interpretacdo e aplicacdo das autoridades tributarias
competentes (incluindo a Receita Federal do Brasil), podera ndo ser aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o ndo
atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 resultara na
liquidacéo da Classe ou transformagdo em outra modalidade de classe de fundo de
investimento, nos termos da Lei n°® 11.478/07.

Risco de perda de beneficio fiscal. As classes de Fundos de Investimento em
Participacdes — Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contempladas pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Caso a Classe
Unica deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478/07, os beneficios
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fiscais deste Regulamento poder&o ser perdidos pela Classe Unica, o que afetaré
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. Em tal cendrio, o tratamento
tributério especifico para investimentos em classes de FIP-IE que atenda aos
requisitos legais deixara de ser aplicavel, passando a ser aplicavel aos Cotistas
residentes no Pais, em seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas conforme o
tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacbes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacbes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.033.

Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas. As eventuais perdas patrimoniais da
Classe Unica referentes a fatos ocorridos previamente a adocéo da limitagdo de
responsabilidade aos Cotistas ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito
pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais na Classe Unica, inclusive em valores que excedam os constantes de
seus respectivos Compromissos de Investimento. Adicionalmente, na hipétese de
ser constatado Patrimdénio Liquido negativo apés a adocdo da limitagdo de
responsabilidade aos Cotistas, caso ndo seja possivel regularizar a situagdo com a
adocdo de medidas previstas na regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a
declaracao judicial de insolvéncia da Classe Unica. O regime de responsabilidade
limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia da Classe Unica sdo inovacbes
legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados
ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

Risco de Investimento na Companhia Investida Constituida e em Funcionamento.
A Companhia Investida ja esta plenamente constituida e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de a Companhia Investida: (a) estarem inadimplentes
em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigagdes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas com qualquer
sancdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente,
conforme o artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso,
estarem descumprindo as obrigacOes e restricdes para a protecdo do Bioma
Amazonia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007; e (e) ndo
efetuarem determinados pagamentos, sobretudo relacionados a créditos
trabalhistas e relativos ao cumprimento da legislacdo consumerista e regulatoria.
Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, a Classe Unica e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

Risco Leqgal. A performance da Companhia Investida pode ser afetada em virtude
de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atuam, bem como
por demandas judiciais em que a Companhia Investida figure como ré, em razao de
danos ambientais, indenizag6es por desapropriagbes e prejuizos causados a
propriedades particulares. Caso o patriménio liquido da Classe venha a ficar
negativo em razdo do cumprimento das referidas obrigacfes, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, desde que tais obrigacdes
sejam relativas a fatos ocorridos previamente a adocdo da limitacdo de
responsabilidade, conforme disposto no item 19.2(vi) acima.

AlteracGes da leqislacdo tributaria. O Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
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sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro, também sendo possivel
alteragbes nos regimes fiscais do setor de energia, como tributacdo de fontes de
geracao a carvao. Essas altera¢des incluem modificagdes na aliquota e na base de
célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos
recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poder&o sujeitar a Classe Unica, a Companhia
Investida, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas a novos recolhimentos néo
previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis a Classe Unica, & Companhia Investida e aos Cotistas permaneceréo
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributéria, o que podera impactar os resultados da Companhia
Investida e, consequentemente, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade
dos Caotistas.

Morosidade da justica brasileira. O FUNDO, a Classe Unica e a Companhia
Investida poderdo ser partes em demandas judiciais relacionadas aos
empreendimentos da Companhia Investida, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO, a Classe Unica e a
Companhia Investida obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais
relacionadas aos empreendimentos. Os fatos mencionados acima poderdo afetar
de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da Companhia Investida e,
consequentemente, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

Ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior. Os resultados da
Companhia Investida estao sujeitos ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de
casos fortuitos e eventos de for¢ca maior, 0s quais consistem em acontecimentos
inevitaveis e involuntarios relacionados. Portanto, os resultados da Companhia
Investida esta sujeito a situacBes atipicas que poderdo, por conseguinte, gerar
perdas a Classe Unica e aos Cotistas.

Risco de Concentracdo. A Classe Unica aplicara até 100% (cem por cento) do
patrimonio liquido em Valores Mobiliarios da Companhia Investida. A Classe Unica
e seus Cotistas poderao ficar expostos ao risco de performance de um Unico setor
econdmico o que podera resultar em maior volatilidade do seu patriménio liquido.

Restricbes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. A Classe Unica, constituida
sob a forma de condominio fechado, ndo admite resgate de Cotas a qualquer
momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar suas Cotas devera
encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua
participacéo, observado, ainda, que este devera ser um Investidor Profissional. Os
Cotistas poderéo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento
em que desejarem e/ou obter precos reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas
devem estar cientes de que a liquidez das Cotas de classes de fundos de
investimento em participacfes é considerada baixa. Nao obstante o mencionado
anteriormente, os Cotistas da Classe Unica teréo direito de preferéncia para adquirir
Cotas que venham a ser alienadas por quaisquer dos Cotistas, assim como direito
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de venda conjunta com Cotistas que venham a alienar suas participagdes, na forma
prevista em acordos celebrados entre os Cotistas da Classe Unica.

Liquidez Reduzida dos Ativos da Classe Unica. Caso a Classe Unica precise se
desfazer de parte ou da totalidade dos Ativos Financeiros ou Valores Mobiliarios
integrantes da carteira, especialmente no caso de Valores Mobiliarios de emisséo
de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca
negociacao, podera nao haver demanda por esses ativos ou somente haver
demanda a precos reduzidos, em prejuizo do patriménio da Classe Unica, e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Além disso, como 0s
investimentos da Classe Unica deverdo propiciar-lhe a sua efetiva participacdo no
processo decisério da Companhia Investida, a Classe Unica estara sujeita as
normas sobre vedacgdo a negociacdo de valores mobiliarios impostas as pessoas
gue tém acesso a informagfes sobre a Companhia Investida. Assim, caso a Classe
Unica tenha acesso a informacdes sobre a Companhia Investida, ndo podera
negociar os Valores Mobilidrios de emisséo da prépria Companhia Investida até que
tais informacdes sejam divulgadas.

Risco de Mercado. A variacdo da taxa de juros ou do preco dos ativos, bem como
condicBes econbmicas nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das
taxas de cAmbio e de juros e os precos dos titulos e valores mobiliarios pode gerar
impacto negativo na rentabilidade da carteira e, consequentemente, dos Cotistas.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio da Classe Unica pode ser
afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de Crédito. Os ativos da carteira estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo
Federal, das instituicdes ou das empresas emitentes, sendo possivel o nao
recebimento dos juros e/ou principal relativos a tais ativos, podendo gerar impacto
negativo na rentabilidade da carteira e dos Cotistas.

Propriedade da Companhia Investida. Apesar de a carteira poder ser constituida
pelos Valores Mobiliarios de emissao da Companhia Investida, a propriedade das
Cotas nédo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais valores mobiliarios.
Os direitos dos Cotistas sé@o exercidos sobre todos os Ativos Financeiros e Valores
Mobiliarios da carteira de modo nao individualizado, no limite do Regulamento e da
legislacdo em vigor, proporcionalmente ao niumero de Cotas que detém na Classe
Unica.

N&o Realizacdo de Investimento pela Classe Unica. Os investimentos da Classe
Unica s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Companhia
Investida pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao h& garantias
de que os investimentos pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da Politica de
Investimento da Classe Unica. Além disso, ndo ha garantias de que o0s
investimentos pretendidos pela Classe Unica sejam concluidos e/ou que todas as
condicBes precedentes necessarias para a realizacdo dos investimentos sejam
concluidas. Tais fatores poderao resultar em investimentos menores ou mesmo nao
realizagdo dos investimentos pretendidos.
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Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com garantia
dos Prestadores de Servicos Essenciais ou de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, o FUNDO, a Classe Unica e os
Prestadores de Servicos Essenciais ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
gualquer rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira, a qual estd sujeita a riscos diversos, e cujo
desempenho é incerto.

Oscilagbes no Patrimdénio _da Classe Unica. A Classe Unica podera realizar
operacdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou quando
envolverem opc¢Bes de compra e venda de acdes da Companhia Investida com a
finalidade de ajustar o preco de aquisi¢do ou alienacdo como parte de estratégia de
desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais
operacfes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a
realizacdo de operacdes pela Classe Unica no mercado de derivativos pode
ocasionar variagdes no Patrimonio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais a
Classe Unica e consequentemente aos seus Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos. A Classe Unica esta sujeita aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar suas politicas econémicas e monetérias envolveram, no
passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas,
bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado significativamente
a economia e o mercado de capitais nacional. A adocédo de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevacgao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar
0s negdcios da Classe Unica. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do
Brasil, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, e demais 6rgdos competentes
poderdo realizar alteracbes na regulamentacdo dos setores de atuacdo da
Companhia Investida ou nos ativos integrantes da carteira ou, ainda, outros
relacionados a propria Classe Unica, o que podera afetar a rentabilidade de sua
carteira.

Risco de pagamento de multas e penalidades relativas ao ndo cumprimento de
praticas ASG. Para viabilizar o investimento na Companhia Investida, a Classe
Unica contrataré fianca bancéria. Para obtenc&o da fianca bancaria, a Classe Unica
se comprometerda a seguir praticas de governanga, por si ou pela Companhia
Investida, devendo manter ao menos aquelas descritas no item 5.2 deste Anexo I.
Em caso de descumprimento dos termos e condi¢cdes acordados com o fiador, a
Classe Unica podera sofrer penalidades efou multas que repercutam
negativamente no resultado da Classe Unica e, consequentemente, no potencial
retorno dos Cotistas.
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Risco_ambiental. As operacdes da Classe Unica e/ou da Companhia Investida
podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer
com que a Classe Unica e/lou a Companhia Investida no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regibes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sang¢Bes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacgdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente 0s negdcios
da Classe Unica e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades da Classe Unica e/ou da Companhia Investida e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade pela Companhia Investida e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacbes ao objetivo
inicialmente projetado. Nessa hipétese, as atividades e os resultados da Classe
Unica e/ou da Companhia Investida poder&o ser impactados adversamente e, por
conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de nao realizacéo de investimento. Ndo ha garantias de que o investimento
pretendido pela Classe Unica seja concluido e/ou que todas as condicdes
precedentes necessarias para a realizacdo do investimento sejam concluidas, o
gue pode resultar em investimento menor ou mesmo na sua nao realizacao.

Risco de nao integralizacdo do Capital Subscrito. Considerando que o Capital
Subscrito foi concebido com a expectativa de que a Classe Unica invista na
Companhia Investida, caso ndo seja necessaria a integralizacédo, o valor total do
Capital Comprometido por cada Cotista podera nédo ser objeto de Chamadas de
Capital.

CAPITULO 20 - DISPOSICOES GERAIS

20.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesé&o implica na presunc¢do de sua expressa ciéncia
e concordancia com todas as clausulas do presente Regulamento, incluindo os anexos descritivos
das classes e os respectivos apéndices, a cujo cumprimento estara obrigado.
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APENDICE A

SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse A estédo descritas abaixo:

Investidores Profissionais que tenham por objetivo o investimento em valores
mobiliarios de sociedades que estejam na iminéncia de ter decretada sua
faléncia ou insolvéncia, ou de requerer sua faléncia, insolvéncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, ou que ja esteja em regime de faléncia, insolvéncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial ou liquidacdo, ou que esteja
Publico-Alvo implementando reestruturagdo financeira, ou passando por problemas de
liquidez, crise financeira, operacional, de governanca, mercadolégica, ou por
eventos adversos (tais como desastres naturais), ou cujo grupo econdmico
esteja organizando estrutura societaria para fins de desinvestimento em
carater de corporate carve-out ou de outra forma tenha seus acionistas em
processo de desalavancagem/venda de ativos.

Os Caotistas titulares das Cotas Subclasse A terdo direito a 1 (um) voto por

Direitos Politicos ) .
Cota nas Assembleias de Cotistas.

Direitos Econdmico- | As Cotas Subclasse A nao possuem direitos econdmico-financeiros especiais.
Financeiros

CAPITULO 2 - REMUNERACAO

2.1 As seguintes remuneracgdes serdo devidas pelos Cotistas da Cota Subclasse A para remunerar 0s
seus prestadores de servicos:

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao | Calculada conforme o disposto no item 18.1.

Os Caotistas titulares das Cotas Subclasse A nao estardo sujeitos ao
pagamento de Taxa de Gestéao.

Taxa de Gestdo

Os Cotistas titulares das Cotas Subclasse A nao estardo sujeitos ao
pagamento de Taxa de Performance.

Taxa de Performance
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APENDICE B

SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse B estédo descritas abaixo:

Investidores Profissionais que detenham, na data de subscricdo das Cotas,

Publico-Alvo participacdo em classe de fundo de investimento sob a gestdo do GESTOR.

Os Cotistas titulares das Cotas Subclasse B terdo direito a 1 (um) voto por

Direitos Politicos ) )
Cota nas Assembleias de Cotistas.

Direitos Econdmico- | As Cotas Subclasse B ndo possuem direitos econémico-financeiros especiais.
financeiros

CAPITULO 2 - REMUNERACAO E DISTRIBUCAO

2.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pelos Cotistas da Cota Subclasse B para remunerar os
seus prestadores de servicos:

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao | calculada conforme o disposto no item 18.1.

0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido
Taxa de Gestdo da Subclasse B somado ao Capital Comprometido ndo integralizado da
Subclasse B, observado o disposto nos itens 18.1 e Error! Reference source
not found. do Anexo |.

A Taxa de Performance, conforme os itens 17.1 e 18.5.2 do Anexo |, devera ser
efetivamente paga ao GESTOR pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse
B em cada Distribuicdo. Do total atribuivel aos Cotistas titulares de Cotas da
Subclasse B em cada Distribuicdo, parte sera destinada ao pagamento da Taxa
de Performance, de forma que o montante seja distribuido entre os Cotistas
titulares de Cotas da Subclasse B e 0 GESTOR, de acordo com as seguintes
etapas cumulativas e subsequentes:

Taxa de Performance
()  na primeira etapa, os recursos serdo pagos aos titulares de Cotas da

Subclasse B, até que seja atingido 0 montante equivalente ao valor do Capital
Integralizado pelos titulares de Cotas da Subclasse B na Classe Unica,
atualizado pelo Benchmark no mesmo periodo aplicado, considerando a
totalidade das Distribuicfes aos titulares de Cotas da Subclasse B ja realizadas
a época;

(i)  na segunda etapa, que se inicia ap6és o cumprimento integral da primeira
etapa acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao
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pagos integralmente ao GESTOR pelos titulares de Cotas da Subclasse B, a
titulo de Taxa de Performance, até que a proporcao de valores recebidos pelo
GESTOR e pelos titulares de Cotas da Subclasse B sejam equivalentes,
respectivamente, a 10% (dez por cento) e 90% (noventa por cento) das
Distribui¢des (incluindo, para fins de clareza, as Distribuicbes pagas diretamente
ao GESTOR pelos titulares de Cotas da Subclasse B, a titulo de Taxa de
Performance) deduzido o valor do Capital Integralizado na Classe Unica pelos
titulares de Cotas da Subclasse B; e

(iii) na terceira etapa, que se inicia apés o cumprimento integral da segunda
etapa acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao
pagos aos titulares de Cotas da Subclasse B e ao GESTOR, simultaneamente,
na proporcao de 90% (noventa por cento) para os Cotistas da Subclasse B e
10% (dez por cento) para 0 GESTOR.

2.2 As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestédo devidas pelos
Cotistas estdo disciplinadas no Anexo |.
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APENDICE C

SUBCLASSE C DA CLASSE UNICA DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse C estao descritas abaixo:

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Direitos Politicos

Os Caotistas titulares das Cotas Subclasse C terdo direito a 1 (um) voto por Cota
nas Assembleias de Cotistas.

Direitos
Econbmico-
financeiros

As Cotas Subclasse C ndo possuem direitos econémico-financeiros especiais.

CAPITULO 2 - REMUNERAGAO

2.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pelos Cotistas da Cota Subclasse C para remunerar os
seus prestadores de servicos:

Taxa

Base de calculo e percentual

Taxa de Gestao

1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido da Subclasse C somado ao Capital Comprometido nao
integralizado da Subclasse C, observado o disposto nos itens 18.1 e Error!
Reference source not found. do Anexo I.

Taxa de
Performance

A Taxa de Performance, conforme os itens 18.1 e 18.5.2 do Anexo |, devera ser
efetivamente paga ao GESTOR pelos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse C
em cada Distribuicdo. Do total atribuivel aos Cotistas titulares de Cotas da
Subclasse C, parte sera destinada, caso aplicavel, ao pagamento da Taxa de
Performance, de forma que o montante seja distribuido entre os Cotistas titulares
de Cotas da Subclasse C e 0 GESTOR, de acordo com as seguintes etapas
cumulativas e subsequentes:

(i) na primeira etapa, 0s recursos serdo pagos aos titulares de Cotas da
Subclasse C, até que seja atingido o montante equivalente ao valor do Capital
Integralizado pelos titulares de Cotas da Subclasse C na Classe, atualizado pelo
Benchmark no mesmo periodo aplicado, considerando a totalidade das
Distribui¢cdes aos titulares de Cotas da Subclasse C ja realizadas a época,;

(i)  na segunda etapa, que se inicia ap6s o cumprimento integral da primeira
etapa acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao
pagos integralmente ao GESTOR pelos titulares de Cotas da Subclasse C, a titulo
de Taxa de Performance, até que a propor¢cdo de valores recebidos pelo
GESTOR e pelos titulares de Cotas Subclasse C sejam equivalentes,
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respectivamente, a 20% (vinte por cento) e 80% (oitenta por cento) da totalidade
das Distribuicbes aos titulares de Cotas Subclasse C (incluindo, para fins de
clareza, as Distribui¢cdes pagas diretamente ao GESTOR pelos titulares de Cotas
da Subclasse C, a titulo de Taxa de Performance) deduzido o valor do Capital
Integralizado na Classe pelos titulares de Cotas Subclasse C; e

(iii) na terceira etapa, que se inicia apés o cumprimento integral da segunda
etapa acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos seréo
pagos aos titulares de Cotas Subclasse C e ao GESTOR, simultaneamente, na
proporcéo de 80% (oitenta por cento) para os Cotistas da Subclasse C e 20%
(vinte por cento) para o GESTOR.

2.2  As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracdo e & Taxa de Gestao devidas pelos
Cotistas estao disciplinadas no Anexo |.
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A PARTE GERAL,

AOS ANEXOS E APENDICES DO REGULAMENTO

“ADMINISTRADOR”

“‘AFAC”

“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Normativo IV”

“Apéndices”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas’

“ASG”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

BTG Pactual

Tem o significado constante do item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento do FUNDO.

Significa adiantamento para futuro aumento do capital social da
Companhia Investida ou de Companhia Investida Adicional.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo | a este Regulamento, que rege o
funcionamento da Classe de modo complementar ao disciplinado
pelo Regulamento.

Significa o Anexo Normativo IV a Resolu¢cdo CVM 175, aplicavel
aos Fundos de Investimento em Participagdes.

Significa as partes do Anexo | que disciplinam as caracteristicas
especificas das Subclasses

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO ou do Anexo I.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas da Classe Unica ou de uma de suas Subclasses,
conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Tem o significado atribuido pelo item 5.2 do Anexo |.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe Unica que n&o estiverem
aplicados em Valores Mobiliarios, nos termos deste Anexo: (i)
cotas de emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”; (ii)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; e (iii)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
no inciso (ii).;

Significa uma sociedade de auditoria independente registrada na
CVM.
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“B 3’1

“‘BACEN”

“Benchmark”

“Boletim de Subscricéo’

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Capital Integralizado”

“Chamadas de Equalizagao”

“Classe”

“‘CNPJ”

“Cadigo Civil”

“Comité de Investimentos’

“Companhia Investida”

“Companhias Investidas
Adicionais”
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Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio
Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o0 Banco Central do Brasil.

Significa o benchmark que a Classe buscara atingir
correspondente a variagdo do IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, acrescido de juros
de 5% (cinco por cento) ao ano.

Significa cada um dos boletins de subscricdo por meio do qual os
Cotistas subscreverdo Cotas.

Tem o significado constante do item 1.2 do Anexo da Classe
Unica.

Significa o valor total que cada investidor, nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento, abaixo definido, tenha
se obrigado a aportar em recursos na Classe Unica, mediante
uma ou mais subscri¢des de Cotas.

Significa o valor total do Capital Comprometido que tenha sido
utilizado para integralizar as Cotas.

Tem o significado indicado no item 11.2.7.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada
CLASSE UNICA DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa o comité de investimentos da Classe Unica, nos termos
do CAPITULO 14 —do Anexo I.

Significa a Usina Termelétrica Pampa Sul S.A., localizada na
cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua
Paschoal Apdstolo Pitsica, n® 5.064, CEP 88025-255, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 04.739.720/0001-24.

Significa uma ou mais sociedades por a¢cfes abertas ou fechadas,
gue tenham por atividade econbmica o desenvolvimento de
projetos de infraestrutura no setor de geracéo de energia elétrica
a partir de fontes renovaveis.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Compromisso de Investimento”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Subclasse A”

“Cotas Subclasse B”

“Cotas Subclasse C”

“Cotistas”
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Significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento da Classe, que cada investidor interessado em
subscrever Cotas devera celebrar com o ADMINISTRADOR
(agindo em nome da Classe).

Significa a conta corrente de titularidade da Classe Unica utilizada
para todas as movimentaces de recursos pela Classe Unica,
inclusive para pagamento das obriga¢fes da Classe Unica.

Significa as significa as fracdes ideais do patriménio da Classe
Unica, incluindo as Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B e
Cotas Subclasse C.

Significa as Cotas de emissdo em série Gnica da Classe Unica
destinadas exclusivamente para Investidores Profissionais que
tenham por objetivo o investimento em valores mobiliarios de
sociedades que estejam na iminéncia de ter decretada sua
faléncia ou insolvéncia, ou de requerer sua faléncia, insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou que ja esteja em regime
de faléncia, insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou
liquidagdo, ou que esteja implementando reestruturacédo
financeira, ou passando por problemas de liquidez, crise
financeira, operacional, de governanca, mercadoldgica, ou por
eventos adversos (tais como desastres naturais), ou cujo grupo
econdmico esteja organizando estrutura societaria para fins de
desinvestimento em carater de corporate carve-out ou de outra
forma tenha seus acionistas em processo  de
desalavancagem/venda de ativos. As Cotas Subclasse A
somente estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de
Administracdo, nos termos do Apéndice A do Anexo |, ndo
havendo incidéncia de Taxa de Gestdo ou Taxa de Performance.

Significa as Cotas de emissdo em série Unica da Classe Unica
exclusivamente para Investidores Profissionais que detenham, na
data de subscricdo das Cotas, participacdo em classe de fundo
de investimento sob a gestdo do GESTOR. As Cotas Subclasse
B estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de Administracéo, Taxa
de Gestéo e Taxa de Performance, nos termos do Apéndice B do
Anexo |.

Significa as Cotas de emissdo em série Unica da Classe Unica
destinadas a quaisquer Investidores Profissionais. As Cotas
Subclasse C estardo sujeitas ao pagamento de Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, nos
termos do Apéndice C do Anexo |.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.
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“‘CUSTODIANTE”
liCVM"

“Dia Util”

“Evento de Pessoa Chave”

“‘ESCRITURADOR”

“FIPH

‘FUNDO”

“‘GESTOR”

“IGP-M”
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Tem o significado constante do item 1.2 do Anexo I.
Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) dias em que (a) por qualguer motivo, ndo houver
expediente bancério na sede do Administrador, ou (b) com
relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme
esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

Ocorrera caso quaisquer das Pessoas Chave (i) desligue-se do
GESTOR, por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (a)
venda de participacdo societaria; (b) demissdo voluntaria; (c)
demisséo involuntaria com ou sem justa causa,; ou (d) falecimento
ou doenca; ou (ii) deixe, por qualquer motivo, de dedicar-se
profissionalmente de forma substancial ao negécio do GESTOR.
N&o obstante o previsto neste Regulamento, as Pessoas Chave
poderdo (1) gerenciar investimentos pessoais e familiares que
sejam Investimentos Pessoais Passivos; (2) participar de
atividades académicas ou de caridade; (3) participar de conselho
de administracdo de entidades publicas ou privadas e (4)
administrar, gerir e/ou prestar servicos para outros fundos de
investimento cuja constituicho ndo seja vedada por este
Regulamento.

Tem o significado constante do item 1.2 do Anexo | da Classe
Unica.

Significa qualquer fundo de investimento em participacg6es,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e
Anexo Normativo IV.

Significa o GRAFITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Tem o significado constante do item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento do FUNDO.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacao Getulio Vargas. Na hipétese de extingcdo do IGP-M, ndo
divulgacéo ou impossibilidade de sua utilizacédo, sera utilizado o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagédo
do IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.
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“Investidores Profissionais”

“Lei n®11.478”

Limite de Participacao de 40%

“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracédo”

“Prestadores de
Essenciais”

“‘Regulamento”

“Resolugao CVM 30”
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Significam os investidores considerados profissionais, nos termos
do Art. 11 da Resolucdo CVM 30.

Significa a Lei n® 11.478. de 29 de maio de 2007.

Significa o limite de 40% das cotas de emiss&o da Classe Unica,
o qual ndo poderé ser ultrapassado por cada Cotista.

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, as entidades em que
tal Pessoa participe como acionista relevante, as entidades que
com ela tenham em comum um mesmo acionista relevante, seus
respectivos conjuges ou parentes em linha reta, ou colaterais até
0 quarto grau, conforme aplicavel. Para os fins desta defini¢édo, o
termo “acionista relevante” significa o acionista ou quotista que
detenha, direta ou indiretamente, mais de 20% (vinte por cento)
do capital votante de uma determinada Pessoa.

Significa o Patriménio Liquido da Classe Unica, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo |.
Tem o significado atribuido no item 4.1 acimado Anexo |I.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por a¢fes, sociedade limitada, associagéo, sociedade
por acdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe Unica, conforme
disposta neste Anexo |.

Tem o significado constante (i) do item 1.1 do Regulamento,
quando fizer referéncia ao Prazo de Duracgdo do Fundo; ou (ii) do
item 1.2 do Anexo |, quando fizer referéncia ao Prazo de Duracéo
da Classe Unica.

Significa 0 ADMINISTRADOR e o0 GESTOR.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos que o
integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 42



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
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“Resolugao CVM 160” Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175” Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia.

“Subclasses”

Significa as subclasses da Classe Unica, disciplinadas nos
apéndices do Anexo |.

“Taxa de Administracao” Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR
pelos servicos de administracdo fiduciaria e escrituracdo das
Cotas, nos termos do item 18.1 acima deste Anexo.

“Taxa de Gestao” Significa a taxa de gestéo devida ao GESTOR pelos servicos de
gestdo da carteira de ativos da Classe Unica, nos termos do item
18.1 do Anexo I.

Taxa Maxima de Custddia Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da
prestacdo do servico de custddia de valores mobilidrios para a
Classe Unica, descrita no item 18.1 do Anexo |.

“Taxa de Performance” Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe Unica em
funcdo de seu resultado, descrita no item 18.1 e seguintes do
Anexo |, bem como nos Apéndices.

“Termo de Adeséo” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
Classe Unica, no qual declarara que conhece e esta ciente de
todos os termos e condi¢bes da Classe Unica, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.

“Valores Mobiliarios” Significa as acgfes, bdnus de subscricdo, debéntures simples,
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissdo da Companhia Investida e de Companhias
Investidas Adicionais, nas quais a Classe podera investir seus
recursos, nos termos deste Anexo |.

* k%
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