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CAPITULO | - DAS DEFINIGOES

Artigo 1° Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste Artigo 1°.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e n&o alterardo ou afetar&o o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes
deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serado interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o
plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e
neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteracgdes,
substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto
de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos
deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (vii) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

Administradora Significa 0 BTG Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos Ltda., na qualidade de administradora do
Fundo, devidamente qualificada no inciso “(i)” do Artigo

11 abaixo.
Assembleia Geral Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
Ativos Alvo Significa as debéntures conversiveis em acdes da 12

(primeira) emissdo da Sociedade Alvo, emitidas nos
termos da Escritura de Emisséo.

Ativos Financeiros Significa os seguintes ativos financeiros, em que
poderdo ser alocados, dentro dos limites previstos, 0s
recursos do Fundo ndo aplicados em Ativos Alvo nos
termos deste Regulamento: (i) cotas de emissédo de
fundos classificados como “Multimercado” ou “Renda
Fixa”, regulados pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada, inclusive
aqueles administrados elou geridos pela
Administradora e/ou Gestora, ou entidades a elas
relacionadas, desde que possuam politica de
investimentos compativeis para serem adquiridos pelo
Fundo para gestdo de caixa e liquidez; (ii) titulos
publicos federais, em operagbes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do Banco Central, observado ainda que a
Assembleia Geral, poderda aprovar novos ativos
financeiros a serem investidos pelo Fundo, conforme o
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caso; e (iv) outros ativos permitidos pela Instrucdo
CVM 578.

Auditor Independente

Significa o auditor independente, devidamente
habilitado e credenciado na CVM, a ser contratado pelo
Fundo.

Boletim de Subscricao

Significa o boletim de subscricdo assinado por cada
Cotista e pela Administradora, na qualidade de
representante do Fundo, na subscrigdo de Cotas.

Capital Autorizado Especial

Significa o limite até o qual a Administradora podera
realizar a emissdo de novas cotas do Fundo, sem a
necessidade de aprovacdo pela Assembleia Geral,
desde que para fins exclusivos de cumprimento da
obrigacdo de amortizacao integral das Cotas Classe A,
nos termos da hip6tese prevista no Paragrafo Sexto do
artigo 26 deste Regulamento. O Capital Autorizado
Especial do Fundo esté limitado a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhoes de reais).

Capital Gerido

Significa (i) o Capital Integralizado, menos (ii) a soma
das seguintes parcelas: (a) os valores correspondentes
ao custo de aquisi¢c@o dos Ativos Alvo que ja tenham
sido recebidos pelo Fundo em razéo de alienac¢édo ou
venda (direta ou indireta), permuta, resgate ou
amortizacdo, total ou parcial, dos Ativos Alvos, e
distribuidos aos Cotistas mediante amortizacdo ou
resgate de Cotas, sendo certo que, em caso de
realizagéo parcial dos Ativos Alvo, o custo de aquisicdo
considerado para os fins do célculo do Capital Gerido
sera proporcional a parcela efetivamente realizada; e
(b) a proporcdo das despesas necessérias a
viabilizag&o ou realizagdo do investimento nos Ativos
Alvo total ou parcialmente realizado, incorridas pelo
Fundo, incluindo, sem limitacdo, custos relacionados a
estruturacdo de um novo Fundo Investido ou demais
veiculos e fundos de investimento destinados a
aquisicdo dos Ativos Alvo, contratacdo de assessores
legais, assessores financeiros, consultores e auditores
com a finalidade especifica de viabilizar o investimento,
direto ou indireto, do Fundo nos Ativos Alvo.

Capital Integralizado

Significa a soma dos montantes pagos pelos Cotistas
ao Fundo a titulo de integralizacéo de Cotas subscritas.

CCBC Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.
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Cédigo Civil Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
Cotas Significa, em conjunto, as Cotas Classe A, Cotas

Classe B e as Cotas Classe C de emissao do Fundo.

Cotas Classe A

Significa as cotas de classe A emitidas pelo Fundo, que
conferirdo aos seus titulares os direitos econémico-
financeiros previstos neste Regulamento.

Cotas Classe B

Significa as cotas de classe B emitidas pelo Fundo, que
conferirdo aos seus titulares os direitos econdmico-
financeiros previstos neste Regulamento.

Cotas Classe C

Significa as cotas de classe C emitidas pelo Fundo,
gque conferirdo aos seus titulares os direitos
econdmico-financeiros previstos neste Regulamento.

Cotistas

Significa, em conjunto, Cotistas Cotas Classe A,
Cotistas Classe B e Caotistas Classe C.

Cotista Classe A

Significa os titulares de Cotas Classe A.

Cotista Classe B

Significa os titulares de Cotas Classe B.

Cotista Classe C

Significa os titulares de Cotas Classe C.

Contrato de Gestao

Significa o Contrato de Gestao de Carteiras de Fundos
de Investimento em Participacbes celebrado entre o
Fundo e a Gestora, com interveniéncia e anuéncia da
Administradora.

Custodiante

Significa o Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de
custodiante, devidamente qualificado no (iii) do Artigo
11 abaixo.

CVM

Significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Data de Converséao

Significa a data de conversédo das Cotas integralizadas
apoés o pagamento de Cotas subscritas.

Encargos do Fundo

Significam os encargos do Fundo, conforme listados no
Artigo 61 abaixo.

Escritura de Emisséao

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emissdo de Debéntures Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em duas Séries, Para
Colocacéo Privada, da Hérus Investimentos S.A.”.
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Fundo Significa 0 LCM 1-C FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.
Gestora Significa a Lumina Capital Management Ltda., na

qualidade de gestora do Fundo, devidamente
gualificada no (ii) do Artigo 11 abaixo.

Instrugcdo CVM 578

Significa a Instrucdo da CVM n° 578 de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada.

IOF/Cambio Significa o imposto sobre operacdes de cambio.

IOF/Titulos Significa 0 imposto sobre operacdes com titulos e
valores mobiliarios.

IR Significa imposto de renda.

IRRF Significa o imposto de renda retido na fonte.

JTF Significa Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida,
conforme definida no Paragrafo Primeiro do Artigo 42°
abaixo.

Partes Significa, para os fins do disposto no Artigo 57 abaixo,

o Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora.

Patrimdnio Liquido

Significa o patrimdnio liquido do Fundo.

Politica de Voto

Significa a politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora.

Prazo de Duracgéo

Significa o prazo de duracdo do Fundo, conforme
definido no Paragrafo Primeiro do Artigo 2° abaixo.

Preco de Emisséo

Significa o preco de emissdo das Cotas da Primeira
Emisséo.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo.

Regulamento

Significa este regulamento do Fundo.

Regulamento CCBC

Significa o regulamento da CCBC.

Resolugcdo CVM 160

Significa a resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022.

RFP Significa regimes fiscais privilegiados.
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Sociedade Alvo Significa a Horus Investimentos S.A., inscrita no CNPJ
sob 0 n° 47.621.358/0001-03.

Taxa de Administracéo Significa a remuneracdo paga pelo Fundo pelos
servicos de administracdo, controladoria, escrituracao
e custddia, calculada e devida conforme descrita no
Artigo 15 abaixo.

Taxa de Gestédo Significa a remuneracgéo devida a Gestora, calculada e
devida conforme descrita no Artigo 16 abaixo.

Taxa de Retorno Preferencial Significa (i) a taxa do Certificado de Depésito
Interbancério calculada pela taxa média diaria de
depositos interbancarios designada “Taxa DI -
operagdes extra grupo”, expressa em percentual anual,
com base em ano de 252 dias, conforme apurada e
divulgada diariamente pela B3 - Brasil Bolsa Balcéo
S.A., acrescida de (ii) 3% ao ano; calculada pro rata
die.

CAPITULO Il - DO FUNDO

Artigo 2° O LCM 1-C FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, doravante designado “Fundo”, é organizado sob a forma de condominio
fechado, com prazo determinado de duracdo e cujo exercicio social terminara no ultimo dia Gtil
do més de dezembro de cada ano, nos termos da Instru¢do CVM 578 e pelas disposicdes legais,
regulamentares e autorregulamentares que lhe forem apliciveis.

Paragrafo Primeiro. O Prazo de Duracao é de 60 (sessenta) meses, a contar da data de
encerramento da Primeira Emisséo, conforme descrita no Artigo 19 abaixo.

Paragrafo Segundo. O Prazo de Duragédo podera ser prorrogado mediante deliberacéo da
Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. O Fundo destina-se a receber aplicagcéo de investidores classificados
como profissionais, nos termos da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Paragrafo Quarto. O patriménio do Fundo sera representado por 3 (trés) classes de
Cotas, que terdo os direitos politicos e os direitos e obrigacdes econdmico-financeiros descritos
neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Os Caotistas estardo sujeitos a regime de responsabilidade limitada ao
valor das Cotas, de forma que a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo seja
expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer responsabilidade
solidéria entre eles, bem como ao regime de insolvéncia civil do Fundo, conforme previsto no
Cadigo Civil, observado o disposto na Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucdo CVM 175”). Considerando que tais previsdes do Cédigo Civil dependem da entrada
em vigor da Resolugdo CVM 175, e que até a data de registro deste Regulamento tal
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regulamentacao ainda ndo entrou em vigor, a aplicabilidade de tais regimes fica condicionada a
entrada em vigor da Resolucdo CVM 175 e ao atendimento pelo Fundo e por seus Cotistas aos
requisitos eventualmente contidos na nova regulamentagcédo da CVM.

CAPITULO IlI- DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO
Artigo 3° O Fundo ¢ classificado como “Multiestratégia”, de acordo com a
regulamentacdo em vigor e para os fins do disposto no Artigo 14 da Instru¢do CVM 578.

Artigo 4° O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas por meio do investimento nos Ativos Alvo.

Paragrafo Primeiro. Em carater suplementar, o Fundo também poderd buscar a
valorizagéo de suas Cotas por meio de aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de
acordo com os critérios de composi¢cdo e diversificacdo de carteira dispostos no presente
Regulamento.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo investir4, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo
somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11,
Paragrafo Quarto, da Instru¢do CVM 578. O Fundo devera participar no processo decisério da
Sociedade Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

Paragrafo Terceiro. O Fundo poderé investir até 100% (cem por cento) do seu Patrimdnio
Liquido nos Ativos Alvo, portanto ativos de um Unico emissor.

Paragrafo Quarto. Respeitado o limite indicado no paragrafo segundo acima, caso o
Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo de emissédo da Sociedade
Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido devera ser alocada em Ativos Financeiros.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera aplicar seus recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, bem como alienar, vender, liquidar ou desinvestir suas posi¢ées nos mesmos ativos
nos termos deste Regulamento, durante todo o curso do Prazo de Duracdo, respeitado o
paragrafo 2°.

Artigo 5° O limite previsto no Artigo 4° acima ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar o Ultimo dia Gtil do 2° (segundo) més
subsequente: (i) a data de primeira integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no
ambito de cada notificacdo de chamada, na hipétese de as Cotas serem emitidas para
integralizagdo via chamadas de capital, ou de cada emissao de Cotas, na hipdtese em que as
Cotas sejam emitidas para integralizagdo a vista; ou (ii) a data de encerramento da respectiva
oferta, em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos termos da regulamentagéo
especifica.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Segundo. Caso o desenquadramento do limite previsto no item acima perdure
por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no caput, a Administradora
BTG Pactual
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devera, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicacao dos recursos:
(i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima notificacdo de chamada ou emissédo de
Cotas para integralizacéo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgéo
por eles integralizada.

Paragrafo Terceiro. O Fundo nao podera realizar AFAC na Sociedade Alvo.

Paragrafo Quarto. E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com
derivativos, exceto (i) quando as operacfes no mercado de derivativos ndo resultarem em
exposicao superior ao Patrimdnio Liquido; e (ii) se realizadas nas seguintes hipéteses: (a)
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opcdes de compra ou
venda de ac¢des da Sociedade Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito de (1)
ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Alvo investidas pelo Fundo com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢des investidas; ou (2) alienar as a¢bes da
Sociedade Alvo investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Artigo 6° O Fundo mantera efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestéo
da Sociedade Alvo que vierem a receber investimentos do Fundo, na forma da regulamentagéo
aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A participacdo do Fundo no processo decisorio da Sociedade Alvo
estard dispensada nas hip6teses previstas na Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Segundo. A Sociedade Alvo, enquanto constituir sociedade de capital fechado,
devera necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacéo;

(i) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizag&o para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢fes de aquisicdo de a¢des ou de outros
titulos e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

(v) no caso de obtencado de registro de companhia aberta “Categoria A” perante a CVM,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
entidade administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos itens
anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Terceiro. A Sociedade Alvo devera ainda adotar as seguintes praticas, a serem
previstas nos documentos de investimento pelo Fundo:
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® Na&o utilizar trabalho escravo ou infantil;

(ii) Cumprir, por si, suas controladas, coligadas bem como seus administradores,
funcionarios e representantes agindo em seu nome e beneficio, a legislagdo com
a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro”, ou ocultacdo de bens, ou ainda crimes financeiros ou
improbidade administrativa, incluindo sem se limitar a Lei n® 9.613, de 3 de marco
de 1998, a Lei n®12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a lei norte-
americana contra préatica de corrupgdo no exterior (Foreign Corrupt Practices Act)
e a lei do Reino Unido relacionada a suborno e corrupgéo (UK Bribery Act 2010),
conforme aplicavel (“Legislacao Anticorrupcdo”).

Artigo 7° A Gestora podera estruturar e captar, a qualquer tempo, novos fundos de
investimento cuja estratégia seja ndo conflitante com a estratégia de investimento descrita no
Artigo 4° acima.

Artigo 8° Caso a Gestora entenda que alguma oportunidade de investimento que se
encaixe na politica de investimento do Fundo seja passivel de ser oferecida para
coinvestimento, a Gestora podera, a seu exclusivo critério (e nas condi¢cdes comerciais que a
Gestora determinar), estruturar veiculos de coinvestimento para acomodar tais oportunidades
de coinvestimento. Cabera exclusivamente & Gestora avaliar e definir as regras aplicaveis ao
coinvestimento nos Ativos Alvo.

Artigo 9° Nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 578, salvo por aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas
subscritas, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Sociedade Alvo na qual participem:

(i) a Administradora e a Gestora, exceto quando atuando na exclusiva qualidade de
representantes de veiculos de investimento que sejam Cotistas do Fundo, os membros
de comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacéo, coordenacéo ou garantidor da emisséo; ou (b) fagam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo por aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas que
representem, no minimo, metade das Cotas subscritas, € igualmente vedada a realizacao de
operag0es, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item
“(i)” do caput, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, respectivamente.

Paragrafo Segundo. Conforme disposto no Artigo 44, Paragrafo Segundo, da Instrucéo
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CVM 578, o disposto no Paragrafo Primeiro acima nao se aplica quando a Administradora ou
a Gestora do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condicéo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e
liquidez do Fundo.

Artigo 10° O Fundo tera um periodo de investimento de 6 (seis) meses, a contar de sua
primeira integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”).

Paragrafo Primeiro. Durante o Periodo de Investimento, a Gestora buscara
oportunidades de investimento dentro da estratégia ora definida e orientar4 a Administradora
a efetuar as chamadas de capital necessarias para a realiza¢do de tais investimentos. Uma
vez encerrado o Periodo de Investimento, ndo sera exigida qualquer nova integralizacdo de
Capital Comprometido pelos Cotistas do Fundo, ressalvados (i) o pagamento da Taxa de
Administracdo do Fundo, bem como demais encargos previstos no Artigo 61° deste
Regulamento; (ii) a realizacdo de investimentos previamente comprometidos pelo Fundo, mas
ainda néo realizados, ou realizados apenas parcialmente, antes do término do Periodo de
Investimento, por meio de contrato, carta de interesse, memorando de entendimentos ou
documentos vinculantes; (iii) o pagamento de valores devidos ou que possam se tornar
devidos sob qualquer garantia prestada pelo Fundo, observado o disposto na regulamentagéo
vigente; e (iv) os investimentos realizados com o propdsito de aquisi¢do de novos Ativos Alvo
no ambito de novas ofertas publicas realizadas por emissores ja integrantes da carteira do
Fundo, observado o Paragrafo Segundo abaixo e desde que (a) nos termos do item “(ii)” deste
Artigo e/ou (b) para evitar diluicdo, preservar, proteger ou aumentar o valor de investimentos
existentes (follow on).

Paragrafo Segundo. O Periodo de Investimento pode ser encerrado antecipadamente, a
exclusivo critério da Gestora.

Paragrafo Terceiro. A Gestora podera realizar a alienacéo de ativos do Fundo dentro do
Periodo de Investimento, consideradas as oportunidades de mercado.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Artigo 11° A prestacdo dos servicos do Fundo ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADORA: BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda.,
sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 07.625.159/0001-40, com sede na Praia
de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ,
CEP 22250-040, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciério, por meio do Oficio n°® 486/2021/CVM/SIN/GAIN. A Administradora também
prestara servicos de controladoria ao Fundo.

(i) GESTORA:Lumina Capital Management Ltda., com sede no municipio de Sdo Paulo,
estado de S&o Paulo, localizada a Rua Professor Atilio Innocenti, n° 165, conjunto
1.301, Vila Nova Conceicdo, CEP: 04538-000, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°
09.500.375/0001-95, devidamente credenciada na CVM como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 10.006, de 22 de agosto de 2008. A
gestdo da carteira do Fundo é a gestdo profissional, conforme estabelecido no seu
regulamento, dos ativos dela integrantes, incluindo decisdes relativas a selecao,
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avaliacdo, aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos
inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo,
e tendo poderes para, entre outros, (i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os
ativos e os intermediarios para realizar opera¢cdes em nome destes, bem como firmar,
guando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacéao e
contratacao dos ativos e dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) exercer,
de forma discricionaria e independentemente de prévia deliberacdo em Assembleia
Geral, o direito de voto decorrente dos ativos detidos pelo Fundo, realizando todas as
demais a¢bes necessarias para tal exercicio e (iii) fornecer a Administradora, todas as
informacdes e documentos necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacgées,
incluindo, dentre outros: (a) as informacdes necessarias para que a Administradora
determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentagédo contabil especifica; (b) as demonstra¢gfes contabeis auditadas da
Sociedade Alvo prevista no Artigo 8°, VI da Instru¢cdo CVM 578, quando aplicavel; (c) o
laudo de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros e da
Sociedade Alvo, quando aplicidvel nos termos da regulamentacéo contébil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que a Administradora possa valida-
lo e formar suas conclusdes acerca das premissas estabelecidas pela Gestora para o
célculo do valor justo.

(i) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com
sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP: 22250-040, Brasil,
e inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM
como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

(iv) ESCRITURACAQ: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliérios, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, com sede a
Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, Rio de Janeiro,
RJ, CEP 22250-040.

Paragrafo Primeiro. A Administradora, a Gestora e 0os demais prestadores de servico do
Fundo respondem perante os Cotistas e a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias,
por seus préprios atos e omissBes contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposicdes
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Segundo. Na forma do Artigo 1.368-D, Il do Cédigo Civil, a Administradora e a
Gestora nao responderdo solidariamente entre si por quaisquer prejuizos causados ao Fundo
ou aos Cotistas, tampouco por eventual patriménio negativo do Fundo.

Artigo 12° A Administradora e a Gestora somente poder&o ser destituidas ou substituidas
na prestacdo de servicos ao Fundo na ocorréncia de quaisquer das seguintes hipéteses:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de
valores mobiliaros, por decisdo da CVM;

(ii) rendncia;
BTG Pactual
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(i) destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral, observados os qudéruns previsto
neste Regulamento; ou

(iv) descumprimento de suas Obrigacées Anticorrupcdo, conforme estabelecidas no
capitulo XIIl neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da
Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e
deve ser convocada:

(i) imediatamente pela Administradora, Gestora ou por Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de rendncia; ou

(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento;
(iif) por qualquer cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos ites (i) e (ii).

Paragrafo Segundo. No caso de rendncia, o administrador e o gestor devem permanecer
no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidac&o do fundo pela Administradora.

Parégrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de nova administragao.

Artigo 13° Os servicos de distribuicdo de Cotas do Fundo serdo prestados pela
Administradora e/ou por instituicbes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto, sendo
gue a relacdo com a qualificacdo completa destes prestadores de servicos encontra-se
disponivel na sede e/ou dependéncias da Administradora.

Artigo 14° Os servicos de auditoria independente serdo prestados pelo Auditor
Independente.

CAPITULO V — DA REMUNERACAO

Artigo 15° Pelos servicos de administragdo prestados pela Administradora, serd devida
pelos Cotistas titulares de Cotas Classe B e de Cotas Classe C uma Taxa de Administragdo
correspondente a 0,12% a.a. (doze centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, observada a remuneragdo minima mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais),
corrigida pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGPM) em janeiro de cada ano. Ndo sera
devida Taxa de Administracdo pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A.

Paragrafo Primeiro. A remuneracgéo prevista no caput acima ndo pode ser aumentada
sem prévia aprovagdo da Assembleia Geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
Administradora.

Paragrafo Segundo. A remuneracao prevista no caput sera apropriada diariamente (base
252 dias (teis), na forma prevista neste Artigo, e calculada com base no valor do Patrimdnio
Liquido. Essa remuneracdo devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) dia atil do més subsequente.
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Paragrafo Terceiro. Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores
mobiliarios e tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracao anual
maxima de até 0,01% a.a. (um centésimo por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio
Liguido, devida pelos Cotistas Classe B e Cotistas Classe C, excetuadas as despesas relativas
a liquidacao, registro e custodia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais devidas pelo Fundo.

Artigo 16° Pelos servicos de gestdo prestados pela Gestora nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestéo, serd devida pelos Cotistas Classe C uma Taxa de
Gestéo correspondente a 1,5% a.a. (um inteiro e cinco décimos por cento ao ano) sobre o Capital
Gerido. N&o seréa devida Taxa de Gestéo pelos Cotistas Classe A, nem pelos Cotistas Classe B.

Artigo 17° A Taxa de Gestao sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) e paga
pelo Fundo a Gestora, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil de cada
més.

CAPITULO VI- DA EMISSAO, DA DISTRIBUIQAQ, DO RESGATE, AMORTIZAGCAO DE
COTAS E DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 18° O Fundo possui 3 (trés) classes de Cotas distintas, sendo elas:

l. Cotas Classe A: as Cotas Classe A (a) se destinam a Investidores Profissionais, (b)
tém prioridade sobre as demais classes de Cotas no recebimento de distribuigBes na
forma de amortizacdo de Cotas até o limite previsto no item (i) do Artigo 25 abaixo,
sem qualquer subordinacdo as demais classes de Cotas, (c) ndo estdo sujeitas ao
pagamento da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, e (d) possuem iguais
direitos politicos que as demais classes de Cotas, ressalvados aqueles previstos no
Paragrafo Segundo do Artigo 28 deste Regulamento e no paragrafo abaixo.

As Cotas Classe A conferirdo o direito de veto em relacédo a converséo dos Ativos Alvo
em acbes da Sociedade Alvo, por meio do representante do Fundo, na assembleia
geral da Sociedade Alvo em que a converséao for apreciada.

Il. Cotas Classe B: as Cotas Classe B (a) se destinam a Investidores Profissionais, (b) se
subordinam as Cotas Classe A para fins do recebimento de distribuicdes na forma de
amortizacdo de Cotas e se equiparam, para o mesmo fim, as Cotas Classe C, (¢) ndo
estdo sujeitas ao pagamento de Taxa de Gestdo, mas estdo sujeitas ao pagamento de
Taxa de Administragdo, e (d) possuem iguais direitos politicos que as demais classes
de Cotas; e

Il Cotas Classe C: as Cotas Classe C (a) se destinam a Investidores Profissionais, (b)
se subordinam as Cotas Classe A para fins do recebimento de distribuicbes na forma
de amortizacao de Cotas e se equiparam, para o mesmo fim, as Cotas Classe B, (c)
estdo sujeitas ao pagamento de Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo; e (d)
possuem iguais direitos politicos que as demais classes de Cotas.

Artigo 19° As Cotas do Fundo correspondem a fracfes ideais do seu patriménio, serédo
escriturais e nominativas, e conferirdo aos seus titulares os direitos e obrigacdes estabelecidos
neste Regulamento, incluindo, sem limita¢éo, o disposto no Artigo 17° acima.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor calculado com base em avaliacdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e
realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a
pela conta de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de
depdsito representard o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Paragrafo Terceiro. O Caotista ao ingressar no Fundo deve atestar que (i) teve acesso ao
inteiro teor do Regulamento, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica de
investimento do Fundo, e (iii) ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
gque possam ser incorridas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto. Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrard com a
Administradora, na qualidade de representante do Fundo, um Boletim de Subscricdo e, se
aplicavel, um compromisso de investimento.

Paragrafo Quinto. O Fundo néo possui taxa de saida e taxa de ingresso.

Artigo 20° Serdo emitidas, no minimo, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas e, nho maximo,
1.150.000.000 (um bilh&o e cento e cinquenta milhdes) de Cotas no &mbito da Primeira Emisséo.
O prego inicial e unitario de emisséo das Cotas da Primeira Emiss&o, na primeira data de
subscricédo e integralizacéo sera correspondente a R$ 1,00 (um real), sendo o montante maximo
da oferta equivalente a R$ 1.150.000.000,00 (um bilhdo e cento e cinquenta milhdes de reais),
sendo certo que as Cotas Classe A devem representar, (i) no maximo 40,4% do Patrimonio
Liquido do Fundo até o 30° (trigésimo) dia (inclusive) a contar da primeira data de integralizagao
de Cotas Classe A do Fundo; e (ii) no maximo 26,09% do Patrimdnio Liquido do Fundo a partir
do 31° (trigésimo primeiro) dia (inclusive) a contar da primeira data de integralizagédo de Cotas
Classe A do Fundo. As Cotas da Primeira Emissao seréo objeto de oferta publica de distribuicéo
nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Primeira Oferta”).

Paragrafo Primeiro. Os Caotistas Classe B e Cotistas Classe C ja integrantes do Fundo no
momento de novas emissfes de Cotas, independentemente de sua classe, terdo direito de
preferéncia para a subscricao de tais novas Cotas.

Paragrafo Segundo. O patrimbénio minimo inicial para funcionamento do Fundo serd R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) subscritos.

Artigo 21° Sujeito as disposi¢fes deste Regulamento, durante o Periodo de Investimento,
na medida em que for identificada a necessidade de aporte de capital no Fundo, seja para a
realizacdo de investimentos ou pagamento de Encargos do Fundo ou na hipétese prevista no
Paragrafo Sexto do artigo 26 deste Regulamento, a Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora, enviara aos Cotistas notificacdo de chamada de capital (“Notificacdo de Chamada de
Capital’), na proporcéo de suas participacdes, para que integralizem as Cotas subscritas. Para
fins de esclarecimentos, a Administradora podera efetuar Notificacfes de Chamada de Capital,
mesmo sem solicitacdo da Gestora, desde que tal Notificacdo de Chamada de Capital seja feita
com o objetivo de chamar recursos para pagamento de Encargos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Administradora, mediante solicitacdo da Gestora, podera realizar
chamadas de capital ainda durante o periodo de oferta de Cotas do Fundo.
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Artigo 22° As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou a prazo, mediante o envio de
Notificacbes de Chamada de Capital pela Administradora, conforme previsto em cada ato que
deliberar a realizacédo da oferta.

Paragrafo Primeiro. A integralizacdo das Cotas devera ocorrer nos termos do ato que
deliberar a oferta e os respectivos documentos de subscricdo de cada Cotista, sendo certo que
a conversao das Cotas integralizadas ocorrerd na data da respectiva disponibilidade dos
recursos (“Data de Converséo”).

Paragrafo Segundo. O investidor devera integralizar as Cotas subscritas no ambito da
Primeira Emisséo na primeira integralizacdo de Cotas ao Preco de Emissao correspondente a
R$ 1,00 (um real).

Paragrafo Terceiro. A Administradora podera, mediante orientacdo da Gestora e conforme
aplicavel, enviar notificacdes de chamada de forma desproporcional ao capital comprometido
por cada Cotista, incluindo a chamada de forma desproporcional entre classes de Cotas (apenas
Classe A el/ou apenas Classe B e/ou apenas Classe C), respeitando a propor¢cdo das Cotas
Classe A e o limite das Cotas que foram subscritas, com o objetivo de que os Cotistas que
tenham subscrito suas Cotas apés o envio da primeira notificacdo de chamada efetivem
integralizacdo de Cotas no valor necessério para igualar entre os Cotistas a propor¢éo entre
Capital Integralizado e capital comprometido, se aplicavel.

Artigo 23° As Cotas, como regra, ndo poderdo ser transferidas, observado o disposto nos
paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. Excepcionalmente, caso (i) a Gestora, a sua discricionariedade,
aprove a transferéncia previamente e por escrito e (i) a Administradora, apos verificacéo, ateste
previamente o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na legislacéo
vigente, as Cotas poderdo ser transferidas, por meio de termo de cessdo e transferéncia,
assinado pelo cedente e pelo cessionario. Neste caso, o cedente devera solicitar por escrito a
Administradora, com cépia para a Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas cotas
indicando o nome e qualificacdo do cessionario para que sejam conduzidos os procedimentos
descritos neste Paragrafo Primeiro.

Paragrafo Segundo. N&o obstante o disposto no Paragrafo Primeiro acima, as Cotas
poderdo ser transferidas, independentemente de aprovacéo da Gestora, por decisdo judicial ou
arbitral, operacfes de cessao fiduciéria, execucdo de garantia ou sucessédo universal, dissolugédo
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre
a partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Terceiro. As Cotas do Fundo deverdo ser depositadas no Modulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3"), e poderao ser admitidas a negociacédo em bolsa de valores ou entidade de balcédo
organizado conforme orientacdo da Gestora a Administradora.

Artigo 24° A aplicacdo e a amortizacdo de Cotas do Fundo podem ser efetuadas, em
moeda corrente nacional, por meio de débito e crédito em conta corrente, Documento de Ordem
de Crédito - DOC, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, por meio dos sistemas de
liquidacdo da B3 ou qualquer outro sistema de liquidagédo que venha a ser criado e legalmente
reconhecido. Nas hip6teses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacées como
efetivadas ap6s a devida disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do Fundo.
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Artigo 25° Apbs a Primeira Emissao, o Fundo podera emitir novas Cotas (i) mediante
aprovacao por Assembleia Geral, que definird a quantidade de novas Cotas a serem emitidas,
suas caracteristicas, prazos e valores, nos termos da regulamentacao vigente; e (ii) mediante
simples deliberacdo do Administrador, desde que limitado ao Capital Autorizado Especial,
exclusivamente na hip6tese prevista no Paragrafo Sexto do artigo 26 abaixo.

Artigo 26° O Fundo podera realizar amortizagdes a qualguer momento durante o seu Prazo
de Duragéo, conforme orientacéo da Gestora, observado o disposto nos Paragrafos Primeiro e
Segundo deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. Nos primeiros 120 (cento e vinte) dias a contar da primeira
integralizagcdo de Cotas, as amortizacdes serdo realizadas de forma pro rata ao Capital
Integralizado pelos Cotistas titulares de Classe A, B e C.

Paragrafo Segundo. Apbs o 121° (centésimo vigésimo primeiro) dia a contar da primeira
integralizacdo de Cotas, as amortizagBes serdo realizadas com observancia da ordem de
prioridade descrita abaixo:

0] Em primeiro lugar, serdo amortizadas as Cotas Classe A até que tenha sido pago, ao
Cotista Classe A, um valor equivalente ao pre¢o de emissao unitario das Cotas Classe
A de que é titular devidamente atualizado pela Taxa de Retorno Preferencial a partir da
data de cada integralizagcdo das Cotas Classe A; e

(ii) Em segundo lugar, apés o pagamento da totalidade do valor previsto no item (i) acima
ao Cotista Classe A, serdo amortizadas exclusivamente as Cotas Classe B e as Cotas
Classe C até que tenha sido distribuida, aos Cotistas Classe B e aos Cotistas Classe C,
a totalidade do valor a distribuir remanescente, observada a propor¢cdo do Capital
Integralizado pelos respectivos Cotistas Classe B e Cotistas Classe C.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Classe A deverdo ser integralmente amortizadas até o 36°
(trigésimo sexto) més contados da sua emissdo, excetuado o disposto no Paragrafo Quarto
abaixo.

Paragrafo Quarto. Caso ao final do 36° (trigésimo sexto) més contados da emissdo das
Cotas Classe A, no ambito da gestao dos Ativos Alvo investidos pelo Fundo, esteja em curso
procedimento de excussdo de garantias dos Ativos Alvo, o prazo de amortizacdo das Cotas
Classe A previsto no Paragrafo Terceiro acima seré estendido por 18 (dezoito) meses, de forma
gue as Cotas Classe A deverdo ser integralmente amortizadas até o 54° (quinquagésimo quarto)
més contados da sua emissao.

Paragrafo Quinto. Caso haja divergéncia de entendimento entre os Cotistas Classe A e
o Gestor sobre a ocorréncia ou ndo de uma alteracdo adversa relevante na condicido
reputacional da Sociedade Alvo, os Cotistas Classe A deverdo formalmente comunicar a
Administradora, de modo a que as Cotas Classe A sejam integralmente amortizadas no prazo
de até 30 (trinta) dias a contar da data em que ocorra a referida divergéncia de entendimento
entre os Cotistas Classe A e 0 Gestor, observado o disposto no Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. Uma vez verificada a hipétese prevista no Paragrafo Quinto acima, e,
em caso de insuficiéncia de recursos do Fundo para cumprimento da amortizacao integral das
Cotas Classe A, a Administradora deverd (i) realizar emissao de novas Cotas do Fundo, até o
limite do Capital Autorizado Especial, cuja oferta serd exclusivamente destinada aos Cotistas
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Classe B e Cotistas Classe C, e cujos recursos captados serdo exclusivamente destinados ao
pagamento da amortizacdo integral das Cotas Classe A, e (ii) efetuar Notificacdo de Chamada
de Capital com o objetivo de chamar recursos para integralizacéo das Cotas objeto da emissao
no item (i) anterior. A realizag@o da emissdo prevista no item (i) anterior, a integralizagdo dos
recursos objeto da chamada de capital prevista no item (ii) anterior e a amortizagao integral das
Cotas Classe A devera ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que ocorra
a referida divergéncia de entendimento entre os Cotistas Classe A e o Gestor, conforme previsto
no Paragrafo Quinto acima.

Paragrafo Sétimo. Os Cotistas Classe B e os Cotistas Classe C, ao aderirem a este
Regulamento, se comprometem de maneira irrevogavel e irretratavel a subscrever e integralizar
as Cotas objeto Capital Autorizado Especial nas condi¢des e prazos acima autorizados.

Paragrafo Oitavo. No caso de emissédo de novas Cotas Classe B e Cotas Classe C por
meio do Capital Autorizado Especial, estas deverdo ser emitidas com base em seu valor
patrimonial.

Paragrafo Nono. Observado o disposto neste Artigo, as Cotas poderdo ser amortizadas
total ou parcialmente, em moeda corrente nacional.

Paragrafo Décimo. As amortizacBes intermediarias realizadas aos Cotistas titulares de
Cotas Classe A reduzirdo proporcionalmente o valor das respectivas Cotas, sendo certo que as
distribuicdes calculadas na forma do item (i) do Paragrafo Segundo acima considerara o valor
das Cotas Classe A ajustado pelas amortiza¢des anteriores.

Paragrafo Décimo primeiro. As Cotas Classe A que sejam integralmente amortizadas em
decorréncia do pagamento das amortizagbes previstas no item (i) do Paragrafo Segundo acima
serdo consequentemente canceladas.

Paragrafo Décimo segundo. As amortiza¢des ocorrerdo mediante orientacdo da Gestora e
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral do Fundo.

Paragrafo Décimo terceiro.  Para fins de amortizacdo de Cotas Classe B e Cotas Classe C,
ser& considerado o valor da Cota Classe B e Cota Classe C do dia util imediatamente anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Classe B e Cota Classe C emitidas e em circulagéo,
ambos apurados no dia util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva
parcela de amortizag&o.

Paragrafo Décimo quarto. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacao de Cotas aos Cotistas cair em dia que nao seja dia Util, tal pagamento sera efetuado
no primeiro dia util seguinte.
Artigo 27° O resgate de Cotas do Fundo sera admitido apenas nas seguintes hipéteses:
(i) quando do término do Prazo de Duragao do Fundo;
(i) quando da liquidacéo do Fundo em eventos distintos daquele mencionado na alinea (i)

acima, segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro. O pagamento do resgate das Cotas do Fundo na hipétese prevista na
alinea | do caput deste Artigo ocorrera no 5° (quinto) dia util contado do término do Prazo de
Duracao do Fundo.

Paragrafo Segundo. O pagamento do resgate das Cotas do Fundo nas hipoteses previstas
na alinea Il do caput deste Artigo sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na
Assembleia Geral que deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados os prazos
e condicdes de liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros componentes da carteira do
Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na conversdo das Cotas para pagamento de resgate nas hip6teses
previstas no Paragrafo Segundo acima, sera utilizado o valor da Cota do dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo.

Paragrafo Quarto. Na hipo6tese de liquidacao antecipada do Fundo por deliberacdo da
Assembleia Geral, o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1° (primeiro) dia util
subsequente a data de encerramento definida na Assembleia Geral, a qual ndo devera ser
superior a 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto. Os prazos estabelecidos no caput e Paragrafos deste Artigo poderdo
ser prorrogados por decisdo da Administradora, mediante orienta¢éo da Gestora, nas seguintes
hipéteses:

(i) liguidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo incompativel com o prazo
determinado para a liquidagdo, exceto no caso de a Assembleia Geral ter determinado
0 resgate de cotas com entrega de ativos integrantes da carteira;

(i) existéncia de acdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo ou
passivo; ou

(iif) decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Artigo 28° Nos dias de feriados na sede da Gestora e da Administradora ou nos dias em
gue as pracas onde estéo localizados os mercados em que séo negociados 0s ativos integrantes
da carteira ndo estiverem em funcionamento, a Administradora ndo acatara pedidos de
aplicacdo de recursos no Fundo e/ou de resgate de suas Cotas, independentemente da praca
em que os Cotistas estiverem localizados.

Paragrafo Unico. Em feriados de Ambito nacional, ndo havera célculo da cota do Fundo, bem
como ndo havera aplicacbes, resgates e amortizacfes do Fundo. Ressalvado o disposto no
caput deste artigo, em feriados estaduais e municipais, independente do Estado ou Municipio,
havera célculo de cota do Fundo, que estara apto a receber aplicacdes e realizar resgates e
amortizacdes.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 29° Compete privativamente a Assembleia Geral, sujeita aos quéruns abaixo
descritos, deliberar sobre:
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Matéria

Qudrum de Aprovacao

as demonstracdes contdbeis apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes;

Maioria dos presentes na
Assembleia Geral

a alteracéo deste Regulamento;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

destituicdo da Administradora ou do Custodiante do
Fundo e escolha de seus substitutos;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

V. destituicdo da Gestora e escolha de sua substituta; | No minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) das Cotas
subscritas

V. a fusdo, a incorporagéo, a ciséo ou a transformagéo | No minimo, metade das Cotas
do Fundo; subscritas

VI. a liquidacéo antecipada do Fundo; No minimo, metade das Cotas
subscritas

VII. a emisséo de novas Cotas, excetuadas a Primeira | No minimo, metade das Cotas
Emisséo; subscritas

VIII. 0 aumento da Taxa de Administracao; No minimo, metade das Cotas
subscritas

IX. a alteracédo do Prazo de Duragéo do Fundo; Maioria dos presentes na
Assembleia Geral

X. a alteracdo do qudrum de instalacéo e deliberagdo | No minimo, metade das Cotas
da Assembleia Geral, subscritas.

XI. a instalagdo, composi¢do, organizacdo e | No minimo, metade das Cotas
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo; | subscritas

XiIl. o requerimento de informacBes por parte de | Maioria dos presentes na
cotistas, observado o paragrafo Unico do art. 40 da | Assembleia Geral
Instrugcdo CVM 578;

XII. a prestacdo de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo | No minimo, 2/3 (dois tercos)
pelo Fundo, relativas a operagbes direta ou | das Cotas subscritas
indiretamente relacionadas & sua carteira;

XIV. a aprovacdo dos atos que configurem potencial | No minimo, metade das Cotas
conflito de interesses entre o fundo e seu | subscritas
administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer
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cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de
10% das cotas subscritas;

XV.

a inclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da
Instrucdo CVM 578 ou 0 seu respectivo aumento
acima dos limites maximos quando previstos no
regulamento;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

XVI.

eventual alteracdo na classificagdo do Fundo com
base na autorregulacdo editada pela Associacdo
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capital — ANBIMA, conforme aplicével,

No minimo, metade das Cotas
subscritas

XVII.

a aprovacédo do laudo de avaliagcdo do valor justo
de Ativos Alvo utilizados na integralizacdo de
cotas do Fundo, conforme aplicavel;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

XVIII.

liguidacdo antecipada do Fundo em razdo da
substituicdo da Gestora pela ocorréncia dos
seguintes eventos: (i) a pratica ou constatagdo de
atos ou situagdes, por parte da Gestora, com ma-
fé, fraude ou violacdo substancial de suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento, do
Contrato de Gestdo ou da legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis da CVM, incluindo a
violagéo pela  Gestora da Legislagéo
Anticorrupcéo, estabelecidas no capitulo Xl deste
Regulamento, ou (ii) o descredenciamento da
Gestora para a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios por decisdo da
CVM;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

XIX.

a extingdo ou rendncia da alienacao fiduciaria de
acOes da Sociedade Alvo e da emissora dos Ativos
Alvo prestada no ambito da Escritura de Emissao;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

XX.

a modificacdo dos termos da Escritura de Emisséo
para alterar o conceito de “Endividamento
Permitido” previsto na Escritura de Emissao com a
finalidade de permitir a contratacdo de novas
dividas pela emissora dos Ativos Alvo;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

XXI.

a modificagcdo dos termos da Escritura de Emisséo
para autorizar a Sociedade Alvo a prestar nova
garantia de fian¢a ou aval no &mbito da Escritura
de Emisséo;

No minimo, metade das Cotas
subscritas

XXII.

a modificagcdo dos termos da Escritura de Emisséo
para autorizar a emissora dos Ativos Alvo a

No minimo, metade das Cotas
subscritas
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contratar mutuos, distribuir dividendos e realizar
reducbes de seu capital social; e

XXIII. a modificacdo dos termos da Escritura de Emissao No minimo, metade das Cotas
para prorrogar o prazo de vencimento dos Ativos | subscritas
Alvo.

Paragrafo Primeiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo

inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo dos respectivos quéruns de aprovacdo previstos no
caput, a aprovacdo em Assembleia Geral das deliberacdes que: (i) tenham por objeto as
matérias de que tratam os itens V, VI, X, XIlII, XIV, XV, XIX, XX, XXI, XXII e XXIII do caput; (ii)
alterem materialmente a politica de investimento prevista neste Regulamento; (iii)) impactem
diretamente as caracteristicas, direitos e obrigagbes das Cotas Classe A previstas neste
Regulamento; ou (iv) alterem quaisquer termos e condi¢fes ou o texto deste Paragrafo Segundo,
dependerao da aprovacao de, no minimo, metade das Cotas Classe A subscritas.

Artigo 30° A convocacgdo da assembleia geral sera realizada mediante correspondéncia
fisica ou eletrbnica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora
e da entidade responséavel pela distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Primeiro. A convocacao de assembleia geral deverad enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocagdo da assembleia geral deve ser feita com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizagéo, e trard, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a assembleia geral e, conforme o caso, a indica¢do da pagina na
rede mundial de computadores em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

Artigo 31° Anualmente a Assembleia Geral deverd deliberar sobre as demonstra¢des
contabeis do Fundo, até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.
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Paragrafo Terceiro. As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes
contabeis do Fundo que nado contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 32° Além da Assembleia Geral prevista no artigo anterior, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo Assembleia Geral, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico A convocacao por iniciativa da Gestora, do Custodiante ou de Cotistas
sera dirigida a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contréario.

Artigo 33° A Assembleia Geral se instalard com a presen¢ca de qualquer numero de
Cotistas.
Paragrafo Unico Em caso de ndo comparecimento em Assembleia Geral pelos Cotistas

detentores de Cotas Classe A necessarios & deliberagdo das matérias descritas no Paragrafo
Segundo do Artigo 28 acima, a Assembleia Geral serd novamente convocada.
Subsequentemente, em caso de ndo comparecimento pelos referidos Cotistas detentores de
Cotas Classe A nareferida Assembleia Geral, convocada em segunda convocagéo, as matérias
deliberadas na Assembleia Geral serdo aprovadas pelo quérum de maioria dos Cotistas
presentes na Assembleia Geral.

Artigo 34° N&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

(i) a Administradora e a Gestora, excetuadas as hipéteses de atuacdo como
representantes de entidades, veiculos ou fundos de investimento que sejam Cotistas
do Fundo;

(i) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(iii) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios
excetuadas as hipéteses de atuagdo como representantes de entidades, veiculos ou
fundos de investimento que sejam Cotistas do Fundo;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas nos incisos i a vi acima néo se aplica a vedagéo
prevista neste artigo quando estas sejam os Unicos Cotistas do Fundo, ou na hipotese de
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou
em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a
permissao de voto.
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Artigo 35° O resumo das decisfes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacédo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Quarto. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicacdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Paragrafo Quinto. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora eventual
alteracdo de seu endereco de cadastro, fisico ou eletrénico, a Administradora ficard exonerada
do dever de envio de documentos e/ou informacdes previstos na regulamentacdo vigente, a
partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco
informado pelo Cotista anteriormente.

Artigo 36° Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral,
sempre que (i) tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacao; (ii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servigo do Fundo, tais como alteragédo na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver a reducdo da Taxa de Administracdo ou
Taxa de Custddia.

Paragrafo Unico. As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas, enquanto a alteracdo referida no item (iii) devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Artigo 37° As deliberacdes privativas da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante
processo de consulta formalizada em carta, correio eletrbnico ou telegrama, dirigido pela
Administradora a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos.

Paragrafo Primeiro. Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio de voto.

Artigo 38° O Cotista também podera votar por meio de comunicac¢do escrita, fisica ou
eletrbnica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da assembleia e desde que
tal possibilidade conste expressamente da carta de convocag¢do, com a indicagdo das
formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIIl - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 39° A Administradora devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do
mercado organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociagao, conforme aplicavel, e a CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na internet,
conforme modelo disponivel na referida pagina, as seguintes informacoes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46-I da Instrugao CVM 578;
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(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o0 encerramento do
periodo a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
exercicio social as demonstracdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer
da Empresa de Auditoria e do relatério da Administradora e da Gestora a que se
referem o Artigo 39, inciso IV, e o Artigo 40, inciso |, da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro. A informacdo semestral referida no inciso Il do caput deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera remeter anualmente aos Cotistas: (i) saldo
do Cotista em numero de Cotas e valor; e (ii) comprovante para efeitos da declaragdo de imposto
de renda.

Paragrafo Terceiro. A remessa das informacdes de que trata o inciso | poderd ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no Fundo, por meio de declaracéo firmada no
Termo de Adeséo ao Fundo.

Paragrafo Quarto. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacao
de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletrbnico, a
Administradora ficard exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas neste
regulamento e legislacdo em vigor, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorre¢@o no endereco declarado.

CAPITULO IX- DA POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 40° A Gestora adota Politica de Voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipétese de
comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a Administradora colocara a disposi¢gédo
na sua sede o material referente a assembleia geral, para eventual consulta.

Paragrafo Primeiro. A Politica de Voto da Gestora destina-se a estabelecer a participagéo
da Gestora em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que
confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestéo, nas hipbteses previstas em
seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacdes constarem as matérias
relevantes obrigatérias descritas na referida Politica de Voto.

Paragrafo Segundo. Fica desde ja estabelecido ja estabelecido que a Gestora podera (i)
votar nas Assembleias Gerais na qualidade de representante dos fundos de investimento por
ela geridos que sejam Cotistas do Fundo e (ii) exercer, discricionariamente e no exercicio do
seu dever fiduciario, independentemente de prévia deliberagdo em Assembleia Geral, em nome
do Fundo, os direitos politicos e demais direitos atribuidos aos Ativos Alvo detidos pelo Fundo
nas assembleias gerais da Sociedade Investida.

Paréagrafo Terceiro. A Gestora encaminhara & Administradora a justificativa do voto
proferido nas assembleias nas quais o Fundo tenha participado, de modo a permitir que a
Administradora inclua nas informacdes a serem periodicamente enviadas as CVM: (i) resumo
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do teor dos votos proferidos no periodo a que se refere; e (ii) justificativa sumaria do voto
proferido, pelo site www.luminacm.com.

Paragrafo Quarto. A versdo integral da Politica de Voto da Gestora encontra-se
disponivel no website da Gestora no endereco: www.luminacm.com.

CAPITULO X — DA TRIBUTACAO

Artigo 41° As regras de tributag@o adiante descritas tomam como base o disposto na
legislacdo brasileira em vigor na data de aprovagdo deste Regulamento e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso
cumpridas todas as condi¢fes e requisitos, inclusive aqueles relativos a composi¢ao de carteira
do Fundo, previstos na Instrucdo CVM 578 e na Lei n® 11.312/06.

Paragrafo Primeiro. A aplicacdo do tratamento tributario descrito abaixo estd, portanto,
condicionada ao cumprimento dos requisitos de composi¢éo de portfélio previstos na Lei n°
11.312/06, entre eles o requisito de investimento minimo de 67% em a¢des, bénus de subscrigcao
e debéntures conversiveis, 0os quais devem ser atendidos de forma cumulativa com aqueles
previstos na Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Segundo. O ndo atendimento de quaisquer das condi¢des e requisitos previstos
na Lei n°® 11.312/06 e na Instru¢cdo CVM n° 578 podem implicar a alteragcdo significativa do
tratamento tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento o tratamento
descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a ser
aplicavel o regime de aliquotas do Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de retengao na
fonte (“IRRFE”) previsto no Artigo 1°, da Lei n.° 11.033/04, que varia de 22,5% (aplicac6es com
prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagbes com prazo superior a 720 dias).

Artigo 42° As regras de tributagéo aplicaveis ao Fundo séo as seguintes:

(i) Os rendimentos e ganhos apurados nas operacfes da carteira do Fundo ndo estéo
sujeitos ao IR.

(i) As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto
sobre Operagbes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios
(“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a operagbes ocorridas apos este eventual aumento,
excecao feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25%
(vinte e cinco por cento) para transaces realizadas apés este eventual aumento.

Artigo 43° As regras de tributacédo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sédo as seguintes:

(i) Cotista Pessoa Fisica: Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das
Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacéo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferencga positiva entre o valor
de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienacéo de Cotas serao tributados pelo IR & aliquota de 15%, sob a sistemética de
ganhos liquidos no caso de operacdo realizada em bolsa e sob a sistemética de
apuracéo de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa;
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(i) Cotista Pessoa Juridica: Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das
Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacéo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor
de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienacao de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de
ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa ou fora de bolsa.

(iii) Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista
INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fun¢éo de residirem
ou ndo em pais ou jurisdi¢do tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrugao
Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”).

(iv) Cotistas INR nao residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na
amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidag&o do
Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os Cotistas INR néo
residentes em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para 0s mesmos
eventos caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condi¢des previstos
no Artigo 3° da Lei n.° 11.312/06, entre eles o Cotista ndo podera deter, isoladamente
ou com pessoas a ele ligadas conforme definicdo legal, 40% ou mais das Cotas ou
Cotas que lhe deem o direito de receber 40% ou mais dos rendimentos distribuidos

pelo Fundo.
Artigo 44° As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as
seguintes:

(i) 10OF/Cambio: As operacBes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aguelas realizadas por meio de operacdes simultdneas de cambio, conduzidas por
Caotistas INR, independentemente da jurisdi¢édo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicagbes no Fundo, estéo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transacdes ocorridas apoés este eventual aumento.

(i) 10F/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negocia¢@es de Cotas do Fundo, quando
se tratar do mercado primério, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacao, em funcdo do prazo, conforme
tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apés 30 dias.
Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual
aumento.

Artigo 45° As consideracbes acima tém o proposito de descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo Cotistas
INR potencialmente sujeitos ao tratamento beneficiado acima descrito, procurem 0s seus
assessores legais para dirimir questdes especificas sobre o tratamento aplicavel. O tratamento
tributario pode sofrer alterac6es em funcao de mudancgas futuras na legislacdo pertinente.
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CAPITULO Xl — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 46° O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacbes, as contas e
as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como
das do Custodiante.

Paragrafo Primeiro. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com inicio em 1°
de dezembro e término em 30 de novembro de cada ano.

Paragrafo Segundo. Além do disposto no item anterior, a apuracdo do valor contabil da
carteira de investimentos do Fundo deveré ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por terceiros
independentes contratados de comum acordo pela Administradora e pela Gestora, nos
termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e deste Regulamento;

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacao disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcacé@o a mercado e com a politica interna de contabilizag&o de ativos
da Administradora, conforme  disponivel em  www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’.

Paréagrafo Terceiro. As demonstragbes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas
de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observado o item acima e as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de
investimento(s) do Fundo em Sociedade(s) Alvo(s) quando o auditor independente, a
Administradora e/ou a Gestora recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais
retorno ao Fundo, ocasido em que o referido valor deixard de integrar o Patriménio Liquido do
Fundo.

Paragrafo Quarto. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstra¢cBes contabeis do Fundo, inclusive com base no laudo de avaliacdo preparado por
terceiros independentes e, assim, deve definir a sua classificacéo contabil entre entidade ou nao
de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracéo e divulgacéo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Quinto. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagfes da Gestora, ou
de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para
determinar o valor justo dos seus investimentos.
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Paragrafo Sexto. Ao utilizar informacdes da Gestora, nos termos do item acima, a
Administradora deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia,
obter o conforto necessario sobre a adequacéao de tais informacgdes obtidas.

Artigo 47° As demonstragbes contdbeis do Fundo serdo ser elaboradas pela
Administradora ao final de cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto
de 2016, conforme modificada, e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

Artigo 48° Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também
assume suas responsabilidades enquanto provedora das informacgBes previstas no Artigo 40,
XIl, da Instrucdo CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das
demonstragfes contdbeis do Fundo.

CAPITULO XII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 49° O Fundo sera liquidado quando: (i) da liguidacdo antecipada deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragéo do Fundo.

Artigo 50° Na ocorréncia da liquidacdo do Fundo, de acordo com as orientacbes e
instrucdes da Gestora, a Administradora: (i) liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos
Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizard
0 pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na conta do Fundo; e (iii) realizara a alienagdo dos investimentos na Sociedade Alvo
integrante da Carteira de Investimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro. No caso de liquidacdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar
o Patrimbnio Liquido, conforme as regras de resgate do Fundo e ordem de prioridade, na
proporcdo dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as
despesas necessérias para a liquidacdo do Fundo. Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacéo entre os Cotistas.

Artigo 51° Caso o Fundo néo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as
Cotas, conforme as regras de resgate do Fundo, no momento de sua liquidacéo, e desde que o
Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser
tomada, de modo que a seja escolhida a op¢ao que possa resultar no melhor resultado para os
Cotistas:

(i) vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nos referidos
mercados;

(i) vender, através de transacdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo
gue ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no
Brasil; ou

(iif) desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, distribuir ativos,
mediante entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de
Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida
distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, observado o disposto na Instrucdo CVM 578.
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Paragrafo Segundo. Em todo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos do Fundo, conforme
mencionadas no caput deste item, deverd ser realizada em observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. Ap0s a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas nos termos deste
Regulamento, a Administradora devera liquidar o Fundo, submetendo & CVM os documentos
requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar
todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto. Para fins da distribuigdo de ativos de que trata o item “(iii)” do caput do
deste item, no caso de: (i) entrega de Ativos Alvo aos Cotistas, a Administradora devera proceder
a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos
necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora devera
atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

Paragrafo Quinto. Caso a liguidacéo do Fundo seja realizada de acordo com o item “(iii)”
do caput deste item e: (i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo da Sociedade
Alvo, em virtude de restricdes legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um
acordo sobre a diviséo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragédo
ideal de cada Cotista seréa calculada de acordo com a proporc¢éo de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Sexto. A Administradora devera notificar os Cotistas membros do condominio
referido no item anterior para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma
do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a propor¢éo de Ativos Alvo a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apos a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Sétimo. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo da Administradora
do condominio referido nos itens acima, essa funcé@o sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maior quantidade de Cotas em circulac&o.

Paragrafo Oitavo. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos
ativos integrantes da carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos,
contados da notificacao referida no Paragrafo Sexto acima, durante o qual a Administradora do
condominio eleito pelos Cotistas indicara, a Administradora e ao Custodiante, data, hora e local
para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo,
a Administradora podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da carteira do Fundo
na forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

Paragrafo Nono. Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao
estejam sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatdria para deter diretamente os Ativos Alvo
poderado optar por ndo integrar o condominio previsto no Paragrafo Quinto acima.

Artigo 52° Em qualquer das hipéteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber,
as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do prépria Administradora.
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Paragrafo Primeiro. Apbs o pagamento dos Encargos do Fundo, sera pago aos Caotistas,
se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente
Regulamento.

Paragrafo Segundo. A liquidacao do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o
gue dispbe o presente Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 53° A liguidagéo do Fundo e a diviséo de seu patriménio entre os Cotistas deverédo
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de
Duracdo ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, o Auditor
Independente devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragfes contébeis.

CAPITULO II- DAS OBRIGACOES ANTICORRUPCAO

Artigo 54° O Administrador e a Gestora obrigam-se a, ha medida das suas respectivas
atribuicbes, cumprir o disposto na Resolugcdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
alterada, e na Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de
Dinheiro”), com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes
de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei de
Lavagem de Dinheiro, bem como obrigam-se a, na medida das suas respectivas atribuicdes,
nao realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou receber subornos, ou quaisquer outros
pagamentos assemelhados, direta ou indiretamente, que possam violar qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdigdo relativa a pagamentos de
subornos, em especial a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a lei norte-
americana contra pratica de corrupcéo no exterior (Foreign Corrupt Practices Act) e a lei do
Reino Unido relacionada a suborno e corrup¢éo (UK Bribery Act 2010), conforme aplicavel. Para
efeito deste Regulamento, suborno ou corrupgdo séo definidos como qualquer vantagem,
financeira ou ndo, oferecida, prometida, autorizada, realizada, recebida ou dada a outra pessoa,
diretamente ou indiretamente por meio de intermediarios, independentemente do exercicio de
funcdo publica, com a finalidade de obter qualquer tipo de vantagem ilicita ou ndo condizente
com a atividade desenvolvida.

CAPITULO XIlIl - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 55° Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo
rateados entre os Cotistas, na propor¢cdo de suas cotas, sendo certo que as aplicacdes
realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou
de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Paragrafo Primeiro. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséo implica na sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do presente Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

Artigo 56° Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacfes, perante a Administradora, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais.
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Artigo 57° A Administradora mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicao dos Cotistas, em
sua sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderéo ser obtidas na sede e/ou dependéncias
da Administradora resultados do Fundo em exercicios anteriores, e outras informacdes
referentes a exercicios anteriores do Fundo, tais como demonstrac@es contabeis, relatérios da
Administradora e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Artigo 58° Toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre as Partes,
relacionada ou oriunda, a este Regulamento e ao Boletim de Subscricdo e, se aplicavel,
compromisso de investimento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execucdo, deve ser
definitivamente resolvida por arbitragem, a ser administrada pela CCBC, de acordo com o
Regulamento CCBC, constituindo-se o tribunal de trés arbitros indicados na forma do
Regulamento CCBC.

Paragrafo Primeiro. A arbitragem tera sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Paragrafo Segundo. Aplica-se ao procedimento arbitral a lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.

Paragrafo Terceiro. O procedimento arbitral ser& conduzido na lingua brasileira, admitindo-
se a apresentacdo de documentos pelas Partes em inglés.

Paragrafo Quarto. Elege-se a Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
resolucao de medidas urgentes, nos termos do art. 22-A da Lei n°® 9.307/1996.

CAPITULO XIV — DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE
RISCOS

Artigo 59° A carteira do Fundo esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do
mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes
inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Por meio da andlise dos cenéarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as
estratégias e a selecdo de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislagéo, as
normas e regulamentos apliciveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do
Fundo.

Artigo 60° A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimbnio, estdo submetidos a
diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, os riscos dispostos no Anexo | a este Regulamento.

Paragrafo Primeiro. N&o obstante o emprego, pela Administradora e pela Gestora, de
plena diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento e das regras legais
e regulamentares em vigor, o Fundo estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo
ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, aos Cotistas.
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Paragrafo Segundo. Em virtude dos riscos descritos neste Regulamento, ndo podera ser
imputada a Administradora e/ou a Gestora qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial
ou total, por eventual depreciacéo dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por
eventuais prejuizos que o Fundo e seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel. Nao obstante a Gestora e a Administradora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo de possibilidade de perdas patrimoniais para o
Fundo e para o investidor.

Artigo 61° Observada a politica de investimento definida neste Regulamento, a carteira do
Fundo devera estar até 100% concentrada nos Ativos Alvo de emisséo da Sociedade Alvo. Nao
obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opcdes de investimento, 0s
investimentos do Fundo nos Ativos Alvo estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado e aos riscos acima indicados, entre outros, que podem gerar depreciagdo
dos ativos financeiros da carteira do Fundo, ndo atribuivel a atuagdo da Gestora. A eventual
concentracdo de investimentos do Fundo em um mesmo emissor pode aumentar a exposi¢ao
da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das
cotas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar a decisdo de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacéo financeira e de seus
objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular,
avaliar os fatores de risco descritos neste Regulamento.

CAPITULO XV—DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 62° Constituem Encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operac¢des do
Fundo, inclusive operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, distritais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do
Fundo;

(iii) registro de documentos em cartério, impresséo, expedi¢do e publicagdo de relatérios,
formularios e informag6es periddicas;

(iv) correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos Cotistas e
divulgacao das informacgdes sobre o Fundo em meio digital;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragBes contabeis do Fundo;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3lde
40



btqgpactual

Regulamento

LCM 1-C FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n.° 49.055.556/0001-74

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo
imputada ao Fundo, caso venha a ser vencido;

(vii) parcela de prejuizos néo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
dolo dos prestadores de servigo do Fundo no exercicio de suas funcgdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(iX) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo do Fundo;

(x) despesas inerentes a realizacédo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités
ou conselhos do Fundo, conforme o caso, sem limitacéo de valores;

(xi) despesas com liquidagédo, registro, negociagcdo e custédia de operacdes com Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros;

(xii) despesas com a contratagéo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de cobranga;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

(xv)despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de Ativos Alvo;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
realizacé@o da respectiva oferta, conforme o caso; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas & atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.
Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm

por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas.
BTG PACTUAL GESTORA DE INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS LTDA.

- Administradora -
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Anexo |
Fatores de Risco

Risco de Mercado

1) Fatores macroecondmicos relevantes.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderéo afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de
alienacdo dos Ativos Alvo do Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Nao sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienagéo dos Ativos Alvo do Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos
ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos. O Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econ6mica e monetéria
tém envolvido, no passado recente, alteracées nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderéo impactar o Fundo, a Sociedade Alvo e os Cotistas de
forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A rea¢ao dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre o0s
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades da
Sociedade Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

QOutros Riscos
2) Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagdo aplichvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda,
podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteracbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des
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para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

3) Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributaria.

Alteracdes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo e demais
normas tributarias aplicaveis. Essas altera¢des incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios
fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor,
(i) possiveis modificagBes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a
criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na interpretacdo ou aplicacao da legislagéo
tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar a Sociedade Alvo, os Ativos
Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

4) Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, aditou o Cddigo Civil e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de
cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. No
entanto, até a data deste Regulamento, a CVM ndo regulamentou esse assunto, de forma que
(i) ndo é possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas
Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em
consonéancia com o da regulamentacao superveniente da CVM, e (ii) a CVM poderé estabelecer,
para tal fim, condicdes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A
CVM e o poder judicidrio ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentagdo, e ndo ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensao da limitacéo da responsabilidade dos Cotistas,
tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cédigo Civil
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Cdédigo Civil. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patriménio
Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

5) Padrdes das demonstragdes contabeis.

As demonstracdes financeiras do Fundo seréo elaboradas em consonancia com os padrées
contdbeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deveréo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com o0s
padrBes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das
informacdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

6) Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e a Sociedade Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo e/ou a Sociedade Alvo obterd@o resultados favoraveis nas demandas
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judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da
Sociedade Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Caotistas.

6) Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do
Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, a Sociedade Alvo pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.

Riscos Relacionados ao Fundo

7 Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacéo parcial das Cotas da
primeira emissado do Fundo.

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Oferta definido neste Regulamento néo ser
colocado, a Primeira Oferta serd cancelada, sendo todas as intencdes de investimento
automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante minimo
definido no Regulamento ser colocado no ambito da Primeira Oferta, a Primeira Oferta podera
ser encerrada e eventual saldo de Cotas nédo colocado serd cancelado pela Administradora.

8) Possibilidade de Reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos
em Ativos Alvo da Sociedade Alvo a critério da Gestora, nos termos deste Regulamento. Nesse
sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez
gue: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos,
deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas
serdo resgatadas apenas na hip6tese de liquidacdo do Fundo, observados os termos e
condi¢des do Regulamento.

9) Risco de néo realizacdo de investimentos.

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na sua néo realizagdo.

Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

10) Risco de concentracdo da carteira do Fundo.

A carteira do Fundo deverd estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da
Sociedade Alvo. A eventual concentracdo de investimentos na Sociedade Alvo ou em Ativos
Financeiros emitidos por esta mesma entidade pode aumentar a exposicdo do Fundo e
consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

11) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros.
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A propriedade das Cotas nédo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
Alvo ou sobre fracao ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas possuidas.

12) Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos.

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Ndo h& qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), para redu¢éo ou eliminacdo dos riscos aos quais estéa sujeito.

13) Risco de Patrim6énio Liquido negativo.

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito
pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do
passivo contingencial da Sociedade Alvo que possam vir a afetar o Patrimdnio Liquido do Fundo
em virtude de obriga¢c6es assumidas pelo Fundo ou de sua condi¢éo de acionista.

14) Risco de Governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas, mediante
deliberacdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

15) Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcan¢ados pelo Fundo.

16) Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

O Fundo néo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora,
pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Alvo n&o constituam
patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
gualguer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo
do investimento nas Cotas do Fundo.

17) Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o
Patrimdnio Liquido do Fundo poderad ser afetado em decorréncia da obtengcdo de tais
empréstimos.
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18) Risco de potencial conflito de interesses na aquisicao de Cotas Classe A

As Cotas Classe A da Primeira Emisséo do Fundo serdo objeto da Primeira Oferta nos termos
da regulamentacao aplicavel da CVM, a ser coordenada por instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”).

Neste contexto, os investidores de Cotas Classe A poderdo ser entidades pertencentes ao
mesmo grupo econémico do Coordenador, o que podera acarretar em potencial situacéo de
conflito de interesses, podendo afetar negativamente o Fundo.

19) Demais Riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicdveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderédo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos relacionados a Sociedade Alvo e aos Ativos Alvo

20) Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo.

Nos termos da regulamentac¢éo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas da Sociedade Alvo. Tal participagdo, em razao da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos
requisitos necesséarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administragéo
da companhia. Em tais hipéteses, caso as debéntures tenham sido convertidas em agdes, nao
h& garantia de que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos
para o Fundo e seus Cotistas.

21) Riscos Relacionados a Reclamacgé&o de Terceiros.

No ambito de suas atividades, a Sociedade Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo poderéo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

22) Risco de diluicéo.

Caso o Fundo venha a ser acionista da Sociedade Alvo em raz&o da converséo das debéntures,
o Fundo podera nado exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada - Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital
gue venham a ser realizados pela Sociedade Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital da Sociedade Alvo ap6s a conversao das debéntures em acbes
e 0 Fundo nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua
participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida.
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23) A Sociedade Alvo esta sujeita a Lei Anticorrupcao Brasileira.

A Sociedade Alvo esta sujeita a legislacédo anticorrupcgao brasileira, que possui sanc¢des severas
e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes
e aplicaveis a atos de corrupcéo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29
de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas
juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse
ou beneficio da Sociedade Alvo, essa pessoa juridica pode ser responsabilizada
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizacdo ou conhecimento de seus gestores.

24) Riscos relativo a possibilidade de inadimplemento, antecipacao, liqguidacdo ou
amortizacédo dos Ativos Alvo

A Escritura de Emisséo podera contar com a previsao do resgate antecipado facultativo total dos
Ativos Alvo pela emissora; ou a amortizacdo extraordinaria parcial facultativa dos Ativos Alvo.
Neste caso, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer prejuizos financeiros, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento dos respectivos eventos, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes aos dos Ativos Alvo.

Adicionalmente, a Escritura de Emissdo poderd estabelecer determinadas hipéteses que
ensejam no vencimento antecipado das obrigacdes da emissora dos Ativos Alvo. Neste caso,
nao ha garantias de que a emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento dos Ativos Alvo na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacdes, hipdtese na qual podera ocorrer um impacto negativo relevante no recebimento dos
pagamentos relativos aos Ativos Alvo investidas pelo Fundo e, por consequéncia, a rentabilidade
do Fundo podera ser negativamente impactada.

Por fim, eventos que afetem as condi¢c6es financeiras da Sociedade Alvo, bem como alteractes
nas condicbes econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos adversos a Sociedade Alvo, prejudicando o
adimplemento dos pagamentos decorrentes dos Ativos Alvo pela Sociedade Alvo. No caso de
inadimplemento dos Ativos Alvo, caso o Fundo n&o consiga alienar tais Ativos Alvo no mercado
secundéario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para correspondente
distribuicdo aos seus Cotistas.

25) Riscos relacionados a Sociedade Alvo: os investimentos do Fundo séo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser condizente com o esperado pelo Cotista.
Existe a possibilidade de a Sociedade Alvo: (a) estar inadimplente em relacdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estar descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo
de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, entre outros, que dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das
Cotas. Nao obstante a diligéncia e cuidado empregado pela Gestora, 0os pagamentos
decorrentes dos Ativos Alvo pela Sociedade Alvo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
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havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos.

Riscos de Liquidez

26) Liquidez reduzida.

As aplicacdes do Fundo em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacao as aplicacdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j& que podera ndo existir mercado
secundério com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso o Fundo precise vender os Ativos Alvo
emitidos pela Sociedade Alvo, podera ndo haver comprador ou o pregco de negociagéo obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimdnio do Fundo e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

27) Riscos relacionados a amortizagcdo/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienag¢édo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a
decisdo da Gestora de reinvestir. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos
Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que eles
sao negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora ndo conseguir alienar os respectivos
ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate
de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢cdo de resultados do Fundo. Nas hip6teses em
gque as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, a Gestora podera decidir reinvestir os valores decorrentes de aliena¢édo dos Ativos Alvo,
néo realizando a amortizagédo ou resgate das Cotas.

28) Risco de restricdes a negociacéo.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacfes, a
participagdo no volume de negdcios e as oscilagdbes maximas de precgos, entre outras. Em
situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condigbes de movimentagéo
dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos
Alvo da Sociedade Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

29) Liquidez reduzida das Cotas.

A inexisténcia de tradicAo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢cdes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo
apresentar baixa liquidez para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, nédo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo do
Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagao
pelo Cotista. Além disso, o Cotista somente poderd negociar as Cotas apés a alteracdo deste
Regulamento. N&o ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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30) Risco decorrente da precificacédo dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado
(mark-to-market), poderéo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em redugéo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuacdes
nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizac@o, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

* * %
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