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PARTE GERAL
1 FUNDO

1.1 CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175, bem como das demais disposicoes legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

10 (dez) anos, contados da Primeira Integralizacao, podendo ser prorrogado
mediante aprovacao pela Assembleia Geral.

Prazo de Duracao

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com
sede na Rua dos Pinheiros, n° 870, 22° andar, Pinheiros, cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n® 18.313.996/0001-
50, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio n° 13.239, de 20 de agosto de 2013
(“Administrador”).

Administrador

CLOUD9 CAPITAL LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
dos Pinheiros, n° 870, conjunto 161, Pinheiros, CEP 05422-001, inscrito no
CNPJ sob o n° 42.517.868/0001-03, autorizada a prestacdo dos servicos de
Gestora administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria gestora
de recursos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 20.388, de 28 de
novembro de 2022 (“Gestora” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Encerramento Ol Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a

seguir:
Denominac¢ao da Classe Anexo
TMF BRASIL SERVICOS DE ADMIN lSTRACAO DE FUNDOS LTDA. P
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP tm -group.com

T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com
TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.



TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Regulamento

CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 46.780.646/0001-30

Classe Unica do Cloud9 Coinvestimento | Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia Anexo |
Responsabilidade Limitada

1.3 Durante o seu prazo de duracao, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais,
podera constituir diferentes classes de cotas (“Classes”), sendo que cada Classe tera patrimonio
segregado e direitos e obrigacdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da Resolucao
CVM 175.

14 0 Anexo de cada Classe, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacoes
previstos na regulamentacao aplicavel, sobre: (i) caracteristicas gerais do Fundo, incluindo a
indicacdo de seus prestadores de servicos, incluindo, sem limitacdo os Prestadores de Servicos
Essenciais; (ii) natureza da responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicoes de
resgate e amortizacao; (iv) Assembleia Especial e demais procedimentos aplicaveis as manifestacoes
de vontade dos Cotistas; (v) remuneracao dos prestadores de servicos, incluindo, sem limitacao os
Prestadores de Servicos Essenciais; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdao da
Carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e realizacdo de
investimentos e desinvestimentos pela Classe; e (vii) fatores de risco, entre outras disposicoes.

1.5 O Apéndice de cada Subclasse, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacoes previstos na regulamentacao, sobre: (i) caracteristicas gerais da respectiva Subclasse,
incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de Cotas em novas emissdoes e/ou em
negociacdes secundarias; e(ii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Gestdo e da
Taxa de Performance, entre outras disposicées.

1.6 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressoes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terao os significados atribuidos a eles conforme
as definicdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (Cddigo de Processo Civil), isto é, excluindo-se o
dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer um
evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

2 RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel. Sendo certo que tal
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2.2

23

24

responsabilizacdo somente se dara mediante comprovacao por sentenca judicial ou arbitral transitada
em julgado.

211 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas nao
se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracao das Cotas; (c) auditoria
independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do Fundo ou
da Classe.

2.1.2  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
a Gestora praticar os atos necessarios a gestao da Carteira, o que inclui, mas nao se limita, a
contratacao, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacao de
operacoes para Carteira; (b) distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos ou
consultoria especializada; (d) formador de mercado de classe fechada; (e) cogestao da
Carteira; e, eventualmente, (f) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

21.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais nao seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuacao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao responsaveis
apenas pela fiscalizacao de tal servico. As atribuicées e a responsabilidade pela prestacao
deste tipo de servico perante o Fundo e/ou a Classe e seus Cotistas continuarao a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servico contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de
atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou
a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacao de
suas operacoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo,
a Classe ou a CVM.

Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.
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3

31

3.2

3.3

41

4.2

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

0 Fundo tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolucao CVM 175,
0s quais serao pagos diretamente pela Classe. Quaisquer despesas que nao constituam Encargos
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

3.1.1  As despesas com a realizacao de Assembleia Geral terdo o valor maximo de R$100.000,00 (cem
mil reais) por exercicio social do Fundo.

As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pelo Administrador e/ou pela Gestora anteriormente
a constituicao ou ao registro do Fundo perante a CVM, incluindo, mas nao se limitando, as despesas
decorrentes do registro da primeira oferta publica de Cotas, serao passiveis de reembolso pelo
Fundo/Classe, e serao passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstracoes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para
o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da Primeira Integralizacao.

Os Encargos do Fundo serao suportados pelo Fundo, de modo que a Classe devera arcar de maneira
pro rata com os Encargos do Fundo.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes, conforme
aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada
Classe ou Subclasse serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposicoes procedimentais da Assembleia Geral previstas neste Capitulo.

Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao aplicavel e de outras matérias previstas
em outros itens deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as
matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberacao:

Matéria Quérum

| - as demonstracdes contabeis do Fundo, nos termos do
Artigo 71 da Resolucao CVM 175, observado o item 3.2
abaixo;

Maioria de votos dos Cotistas
presentes

Il - a destituicdo do Administrador, da Gestora e dos
demais prestadores de servico do Fundo, e a escolha
de seus substitutos;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP
T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com

TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.



TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Regulamento

CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 46.780.646/0001-30

Matéria Quérum

a alteracdo do quorum de instalacdo e/ou de Metade, no minimo, das Cotas
deliberacao da Assembleia Geral; subscritas

IV- a instalacdo, composicao, organizacao e L
. . a Metade, no minimo, das Cotas
funcionamento de eventuais comités e conselhos do .
subscritas
Fundo;
V- a incorporagao, fusdo, cisdo, total ou parcial, a | Dois tercos, no minimo, das Cotas
transformacao ou liquidacao do Fundo; e subscritas
VI - alteracao do Regulamento, ressalvado o Artigo 52 da Metade, no minimo, das Cotas
Resolucao CVM 175. subscritas

4.3 A Assembleia Geral pode ser convocada pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante,
Cotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo.

4.31

4.3.2

4.3.3

4.3.4

4.3.5

4.3.6

A convocacao da Assembleia Geral por solicitacao de Cotistas de que trata o item acima ou da
Gestora, deve ser dirigida ao Administrador, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitacdo devera realizar a convocacdo da Assembleia Geral. A
convocacao e a realizacao da Assembleia Geral deverdo ser custeadas pelos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia da data prevista para sua realizacao, e exclusivamente far-se-a por meio de
correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no
Boletim de Subscricao, cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou
conforme posteriormente informado ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de
tal informacao.

A instalacao ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

49

410

5.1

43.7 Cada Cota detida pelos Cotistas é representativa de 1 (um) voto na Assembleia Geral.

438 As demonstracoes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente
nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.

Para as demais matérias ndo previstas no item 4.2 acima, o quérum de deliberacao exigido para
aprovacao sera a maioria de votos dos Cotistas presentes.

As deliberagdes privativas de Assembleia Geral poderao ser adotadas em consulta formal, por meio
eletronico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

451 A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo maximo de 10 (dez) dias
contados do envio da consulta pelo Administrador, admitida assinatura fisica ou eletronica. A
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstencéo por parte do Cotista.
A aprovacdao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando- se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

Serdo excluidos do computo dos quéruns de deliberacao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situacao de Conflito de Interesses.

O Cotista Inadimplente na data da convocacao da Assembleia Geral nao tem direito a voto sobre a
totalidade de Cotas por ele detidas, subscritas ou integralizadas.

Sera admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefonicas ou video
conferéncias, nao excluidas a obrigatoriedade de elaboracao e assinatura de ata da reunidao, com
descricao da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, nos casos previstos
na Resolucdo CVM 175 e novos Oficios Circulares emitidos pela CVM que versem, em especial, sobre
fundos de investimento em participacao e denotem exigéncia expressa da CVM, para fins do Artigo
52, I, da Parte Geral da Resolucao CVM 175.

Exceto se o Anexo | dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
relativas a convocacao, instalacdo, formas de realizacédo e divulgacao de informagdes previstas neste
Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral.

FORO

O Fundo, seus Cotistas, os distribuidores de Cotas por conta e ordem, sua Gestora, seu Administrador
e os demais prestadores de servico do Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo
com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“Regulamento CAM
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B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacao, violacdo
e seus efeitos, das disposicdes contidas no regulamento do Fundo, seus anexos e apéndices, nas
normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados
(“Arbitragem”), dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a notificacao da parte
envolvida na controvérsia.

5.1.1 O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear
um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o
terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados.
O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na resposta ao
requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco)
dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida.

5.1.2 A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O procedimento
arbitral sera sigiloso. O idioma da arbitragem sera o portugués, e o mérito do litigio sera
resolvido exclusivamente de acordo com a lei brasileira.

5.1.3 Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os honorarios,
custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada uma. Caso
haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e
despesas alocadas ao referido polo serao rateados de forma igual entre as mesmas.

5.1.4 Qualquer ordem, decisao ou determinacéo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo
a sentenca arbitral titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado em quaisquer ordens, decisdes ou sentenca arbitral, independentemente de
execucao judicial.

5.1.5 Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser

requerida:
(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado), ou
(ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido

instaurado), no foro eleito conforme o item (ii) abaixo.

5.1.6  As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da comarca da
Capital do Estado de Sao Paulo, para (i) buscar a execucdo especifica de disposicoes
contratuais certas e liquidas, que ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii)
buscar a execucao de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacao de sentenca arbitral nos termos
da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de normas que venham a lhe suceder); e (iv)
antes da constituicao do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipacoes de
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tutela, as quais deverao ser submetidas a posterior analise pelo tribunal arbitral. As partes
concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeacao de arbitro(s) provisorio(s) ou de
emergeéncia.

6 DISPOSICOES GERAIS

Confidencialidade

6.1 Os Cotistas deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i)
as informacoes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pelo Fundo e/ou pela
Classe, que fundamentem as decisoes de investimento na Classe, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisoes, (ii) as suas atualizacoes periodicas,
gue venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operacées do Fundo e/ou
da Classe.

6.2 Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das informacdes ali indicadas
sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i) para investidores e Partes
Relacionadas dos Cotistas; (ii) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial, conforme aplicavel; ou (iii) se obrigado por ordem expressa de autoridades
legais, sendo que, nesta ultima hipotese, a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme
aplicavel, o Administrador e a Gestora deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informacao.

Correspondéncia

6.3 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre o Administrador, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

Indenizacédo

6.4 Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil, o Fundo indenizara e mantera indene
a Gestora, o Administrador e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra
todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisées judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido pela Parte Indenizavel, contanto que:
(i) essas reivindicacoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisoes judiciais, acordos, multas e outros
custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos arbitrais e
administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo e/ou da Classe,
incluindo, entre outras, as atividades relacionadas a Sociedade Alvo; (ii) as perdas e danos nao tenham
surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta intencional, negligéncia ou fraude pela Parte
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CNPJ n° 46.780.646/0001-30

Indenizavel; ou (b) da violacdo substancial dos regulamentos obrigatérios emitidos pela CVYM ou deste
Regulamento.

6.5 Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa
Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos
de acordo com essa apoélice de seguros, antes de estar autorizada a indenizacdo mencionada no caput.

7 DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

71 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizarao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio obrigatoério previstas na
regulamentacao aplicavel.

7.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://funds-tmf-group.com.br/

* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

1 CARACTERISTICAS GERAIS

11

Prazo de Duracao

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMIN lSTRAC;\O DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP

As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

10 (dez) anos contados da Primeira Integralizacdo, podendo ser
prorrogado mediante proposta da Gestora e aprovacao pela Assembleia
Especial (“Prazo de Duracao”).

Multiestratégia.

0 objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas
Cotas no longo prazo, por meio da aplicacao de seu Patriménio Liquido nos
Ativos Alvo de emissao da Sociedade Alvo e Ativos Financeiros.

Investidores Profissionais.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1793, inscrita no
CNPJ/MF sob o n®62.232.889/0001-90, a qual se encontra legalmente
habilitada a exercer a atividade de custodia de valores mobiliarios, na
forma da regulamentacao aplicavel (“Custodiante”).

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1793, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°62.232.889/0001-90, a qual se encontra legalmente
habilitada a exercer a atividade de custodia de valores mobiliarios, na
forma da regulamentacao aplicavel (“Escriturador”).

O valor de cada Emissao, volume e valor unitario da Cota, bem como o
regime de distribuicao seguirao o disposto no instrumento que aprovar
cada Emissao.

Nao aplicavel, sendo que novas emissoes de Cotas desta Classe deverao
ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras Emissoes, o direito de preferéncia na subscricao
de novas Cotas, na proporcao do nimero de Cotas que possuirem, direito
este concedido para exercicio por prazo nao inferior a 7 (sete) dias

tmf-group.com
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contados da data da Assembleia Especial que deliberar sobre a nova
Emissao, nao podendo ceder tal direito a terceiros, exceto no caso
descrito abaixo, observados ainda os procedimentos operacionais dos
mercados a que as Cotas estejam admitidas a negociacao, se aplicavel.

O direito de preferéncia podera ser cedido pelo Cotista no caso de uma
Cessao Permitida.

As informacodes relativas a Assembleia Especial que aprovar a nova
Emissdo, bem como o instrumento de confirmacao do exercicio do direito
de preferéncia pelo Cotista, estardo disponiveis a partir da data da
Assembleia Especial na sede do Administrador. Adicionalmente, o
Administrador enviara os documentos relativos a Assembleia Especial aos
Cotistas acompanhado do edital de convocacao e/ou da consulta formal,
conforme o caso.

As Cotas terao o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
Calculo do Valor da Cota € resultante da divisao do valor do Patriménio Liquido pelo niUmero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A Gestora, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

2 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 A responsabilidade do Cotista perante a Classe esta limitada ao valor por ele subscrito, nos termos do
Artigo 18 da Resolucao CVM 175.

22 Os seguintes eventos obrigarao o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo:

0] qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacéo extrajudicial, proposta de recuperacéao judicial, faléncia, intervencao,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracao temporaria de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacao da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.
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2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
este devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Serdo aplicaveis as disposicoes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipotese de verificacdo do Patrimonio Liquido negativo da Classe.

3 ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e, salvo decisao contraria da Assembleia Especial,
quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado. Adicionalmente aos Encargos do Fundo e a Taxa de Administracdo, ao Catch-
Up e a Taxa de Performance, constituem Encargos da Classe:

(i) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada a Classe
ou ao Fundo, conforme aplicavel;

(i) despesas com a realizacdo de Assembleia Especial, no valor maximo de R$100.000,00 (cem
mil reais) por exercicio social do Fundo;

(iii) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao da
Classe, no valor maximo de R$100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social do Fundo;

(iv) valores relacionados a realizacdo de reunides de comités ou conselhos da Classe, no valor
maximo de R$100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social do Fundo; e

(v) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, inclusive despesas para operacoes da Classe, especialmente as relativas a due
diligences fiscais, legais, contabeis, tecnologicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e,
ainda, custos de elaboracao de contratos, incorridos para a realizacao de investimentos na
Sociedade Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem
de ser efetivamente realizados, no valor maximo de R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos
mil reais) por exercicio social, sendo certo que o valor maximo mencionado anteriormente
sera ajustado e atualizado, passando a refletir 1,5% (um virgula cinco por cento) do Capital
Comprometido por exercicio social, caso o Capital Comprometido tenha ultrapassado o valor
de RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

3.2 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pela Gestora anteriormente a constituicao da Classe
ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potencial Sociedade Alvo), serao
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacao pela Assembleia
de Cotistas nas hipdteses em que as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem.
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3.3 Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial pode deliberar pelo pagamento
de Encargos nao previstos na regulamentacdo aplicavel, desde que observem os melhores interesses
da Classe.

4 INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, que tera um periodo de 3
(trés) anos, com inicio na data da Primeira Integralizacdo, o qual podera ser reduzido ou prorrogado
por um periodo adicional de 2 (dois) anos, mediante proposta da Gestora, sujeita a aprovacao da
Assembleia Especial, e desde que nao implique em alteracao no Prazo de Duracao.

411

Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacao e selecao de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operacdes de aquisicao e
geréncia da Carteira buscando sempre a valorizacao da Sociedade Alvo.

As decisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serao aprovadas de forma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

Desde que haja Capital Comprometido e nado integralizado, a Classe podera,
excepcionalmente, realizar investimentos durante o Periodo de Desinvestimento, desde que:
(a) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento;
(b) para impedir diluicdo de participacao societaria da Classe na Sociedade Alvo; ou (c) para
preservar o valor dos investimentos da Classe na Sociedade Alvo ou a continuidade dos
negodcios da Sociedade Alvo.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacao, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos ativos
integrantes da Carteira, ndao poderao ser utilizados para realizacao de novos investimentos
pela Classe na Sociedade Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizacao de Cotas.

O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao.

Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora:

(i) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienacao dos investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os recursos
provenientes da alienacao dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento
de Encargos, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacao de suas Cotas,
sujeito, ainda, aos critérios de ordem de alocacao no item 12.4 deste Anexo ;
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5.1

5.2

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacdo: a oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo da Sociedade
Alvo; ou transacdes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda da companhia investida, a Gestora devera priorizar iniciativas de
negocio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis
transacoes via (i) a construcao de modelos de negocio sélidos e comprovados; (ii) a
contratacao de times de gestao profissionais; (iii) a introducao de processos e
principios corporativos; (iv) a producao de reportes de gestdao e demonstrativos
financeiros auditados; e (v) a implementacao de um modelo de governanca
corporativa.

41.7 Os investimentos da Classe poderao ser liquidados a qualquer tempo, inclusive durante o
Periodo de Investimento, conforme orientacdo e aprovacdo da Gestora.

POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo | em especifico, o disposto neste
Capitulo 5 (“Politica de Investimentos”), e a Classe investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serao somados, para fins de atendimento
ao disposto neste item, os valores referidos na Clausula 5.2.2 abaixo. De maneira complementar, a
Classe investira o restante de seu Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros.

5.1.1  Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderao ser de um Unico emissor.

0 limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicacado dos recursos, o qual
ndo deve ultrapassar o Ultimo Dia Util do 6° (sexto) més subsequente a primeira integralizacdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital.

5.21 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

5.2.2 Para o fim de verificacao de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a, no maximo,
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:
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(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicacao dos recursos previsto no caput, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacao dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Gltima Chamada de
Capital ou Emissao para integralizacao a vista.

52.4 O limite de composicao e enquadramento da Carteira em Ativos Alvo, conforme previsto
acima, nao é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos de cada um dos eventos de
integralizacao de Cotas, conforme previstos em cada Compromisso de Investimento.

5.2.5 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, nao serao
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderao ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

5.3 Nos termos da Politica de Investimento, conforme descrito neste Capitulo, na formagao, manutencao
e desinvestimento da Carteira serao observados os seguintes procedimentos:

(i) 0s recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizacao de Cotas, por
meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a aquisicao de Valores Mobiliarios
até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente (1) a data da primeira integralizacio
de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (2) a data de encerramento da oferta
publica de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM; ou (b) poderao ser utilizados para
pagamento de Encargos da Classe;
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(ii)

(iii)

5.3.2

5.3.3

até que os investimentos da Classe nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados na Classe, em decorréncia da integralizacao de Cotas, serdo aplicados
em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da
Gestora, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas; e

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela Classe, de rendimentos
e outras remuneracoes referentes aos investimentos da Classe nos Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, e (b) a alocacdo de tais rendimentos e outras remuneracoes, a critério da
Gestora, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas, tais recursos deverao ser aplicados em
Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional.

Caso os investimentos da Classe nos Ativos Alvo nao sejam realizados dentro do prazo previsto
no item (i) acima, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia Especial para
deliberar sobre (i) a prorrogacao do referido prazo; ou (ii) a restituicao aos Cotistas dos valores
ja aportados na Classe e que sejam referentes aos investimentos nos Ativos Alvo originalmente
programados e nao concretizados por qualquer razao.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo, a
ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC”)

5.4

A Classe nao podera realizar AFAC na Sociedade Alvo.

Bonificacées e Dividendos

5.5

Os juros sobre capital proprio, bonificacdes, dividendos e quaisquer outras remuneracées que venham
a ser distribuidas em beneficio da Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou em

Ativos Financeiros, serdo incorporados ao Patrimonio Liquido e serdo considerados para fins de

pagamento de parcelas de amortizacao aos Cotistas, da Taxa de Administracao, Catch-Up, Taxa de
Performance e/ou dos demais Encargos do Fundo e/ou da Classe.

Debéntures Simples

5.6

Derivativos

5.7

A Classe nao podera investir em debéntures simples.

E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: quando as operacdes

forem realizadas nas seguintes hipoteses: (i) exclusivamente para fins de protecao patrimonial da
Classe; ou (ii) envolverem opc¢des de compra ou venda de acOes da Sociedade Alvo que integrem a
Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade Alvo investida pela Classe
com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de acdes investidas; ou (b) alienar
as acbes da Sociedade Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
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5.8

5.9

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

A Classe nao podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacoes.

Investimento em Ativos no Exterior

5.10

6

6.1

6.2

71

7.2

A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.
CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

A Classe participara do processo decisorio da Sociedade Alvo, seja por meio da detencdo de
participacdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessa Sociedade Alvo, da
celebracao de acordo de acionistas, de acordo de quotistas ou, ainda, pela celebracao de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adocado de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicacao
de membros do conselho de administracao, observadas as excecdes previstas no Anexo IV da Resolucao
CVM 175.

A Sociedade Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175.

CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrucao CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos (a) na Conta da Classe, (b) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo
e de Custddia - SELIC, (c) em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados
pelo BACEN ou (d) em instituicées ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Artigo 25, do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175.

7.21 Caso dispensada a contratacao de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custodia, o que inclui a realizacdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacdo comprobatoéria dos ativos; e
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(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

8 RELACAO COM PARTES RELACIONADAS
8.1 Nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, salvo por aprovacao em

Assembleia Especial por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacao de recursos da Classe em

sociedade nas qual participem:

(i) o Administrador, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela
Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio da
Classe, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao
de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicao de agente
de colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.2 Salvo por aprovacdao em Assembleia Especial por maioria das Cotas subscritas, ¢ vedada a
realizacao de operacoes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial.

8.1.3 Conforme disposto no Artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolucao CVYM
175, o disposto no item 8.1.2 nao se aplica quando o Administrador ou a Gestora atuarem
como administrador ou gestora de classes investidas ou na condicao de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

8.1.4 Serd permitida a aquisicao de Cotas, de forma direta ou indireta, pelo Administrador e/ou
pela Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas.

9 POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 A Classe foi constituida com o proposito de coinvestir na Sociedade Alvo em conjunto com o Cloud9
Capital Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
43.236.423/0001-18 (“Cloud9 FIP”), fundo administrado pelo Administrador, e gerido pela Gestora.

9.2 Para fins do disposto no Artigo 9°, §1°, inciso V, do anexo complementar VIIl, das Regras e
Procedimentos do Codigo AGRT, e, ainda, observado o disposto neste Capitulo e no item 8.1 acima,
€ permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo, nos termos
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9.3

9.4

10

101

10.2

previstos no seu respectivo Apéndice; e (ii) ao Administrador e a Gestora (por meio de outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pela Gestora) o investimento direto ou indireto na
Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissao da Sociedade Alvo, ressalvadas as
hipoteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo | e da
regulamentacao aplicavel.

A Classe podera realizar investimentos na Sociedade Alvo em conjunto com quaisquer terceiros,
inclusive em conjunto com Cotistas e/ou outros fundos de investimento, sejam ou nao administrados,
geridos ou sujeitos a consultoria pelo Administrador, Gestora e/ou e suas Partes Relacionadas
(“Coinvestidores”).

9.3.1 As alocacdes de oportunidades de investimentos entre a Classe e os Coinvestidores, inclusive
entre a Classe e o Cloud9 FIP, em situacdes de coinvestimento foram e serao determinadas
pela Gestora de acordo com seus critérios razoaveis e de boa-fé, tomando por base as
seguintes consideracdes: (i) o tamanho, natureza (incluindo perfis de risco e retorno),
horizonte temporal, tipo de investimento e oportunidades de desinvestimento; (ii)
consideracdes de diversificacdo; (iii) diretrizes de investimento e limitacdes aplicaveis a
Classe e aos coinvestidores; (iv) disponibilidade de caixa; (v) a determinacao de que uma
oportunidade de desinvestimento é no todo ou parcialmente inapropriada a Classe e/ou aos
coinvestidores; (vi) proximidade do encerramento dos periodos de investimento da Classe
e/ou dos coinvestidores, caso aplicavel; (vii) focos das estratégias de investimento da Classe
e/ou dos coinvestidores; (viii) quaisquer disposicdes contratuais ou outros requisitos
relacionados a alocacao de oportunidades de investimento, incluindo direitos de prioridade
envolvendo oportunidades de investimento que possam ser conferidas a Classe ou aos
coinvestidores; (ix) caso a Classe ou os coinvestidores tenham previamente investido com o
originador (sponsor) de tal oportunidade de investimento; (x) o tamanho do investimento e
montantes dos custos de transacao envolvidos na consecucao do investimento frente ao
montante do capital disponivel para investimento pela Classe ou pelos coinvestidores; ou (xi)
outros fatores que a Gestora possa razoavelmente entender relevantes, incluindo: se uma ou
mais contas sdo as “originadoras” da transacdo; possibilidades futuras de investimento; e
consideracoes legais, fiscais e regulatorias.

Os fundos de investimentos administrados pelo Administrador poderao realizar investimentos em
sociedades que atuem no mesmo segmento da Sociedade Alvo.

CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

O Patriménio Liquido é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da Carteira,
incluindo os Ativos Alvo e/ou os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma todos os Encargos e demais exigibilidades. A avaliacdo do valor da Carteira sera feita utilizando-
se para cada Ativo Alvo integrante da Carteira os critérios previstos na Instrucdo CVM 579.

As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, tem forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacées, incluindo o direito de comparecer e
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10.3

104

10.5

11

votar nas Assembleias Especiais, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensao de direitos
de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de deposito representara o niUmero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas:

(i terao direito ao Direito de Preferéncia Secundario, nos termos do item 11.14 do Anexo I;
(ii) serao subscritas por Investidores Profissionais;

(iii) conferem 1 (um) direito a voto em Assembleia Geral e/ou Especial por Cota, conforme
aplicavel;

(iv) sdo responsaveis pelo pagamento da Taxa de Administracao, do Catch-Up e da Taxa de
Performance; e

(v) deverao arcar com os demais Encargos, na proporcao de sua participacao em relacao ao
Patrimonio Liquido.

EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

111

A Primeira Emisséo foi objeto de oferta publica de distribuicao realizada mediante esforcos restritos
de colocacao, nos termos da Instrucdo CVM 476.

A partir da Primeira Integralizacdo, a Classe devera ter um Patrimonio Liquido minimo de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas Emissdes somente poderdo ocorrer mediante aprovacao da
Assembleia Especial.

0 preco de emissdo objeto da nova Emissao devera ser fixado com base: (i) no valor patrimonial das
Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado da Classe e o
nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacédo da
nova Emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; (iii) no valor de mercado das Cotas ja
emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado;
ou (iv) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens “(i)” a
“(iii)” acima, outro critério a ser determinado pela Gestora, observado o seu dever fiduciario perante
os Cotistas e desde que nao resulte em diluicdo econdmica injustificada aos demais Cotistas. Em caso
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de Emissbes aprovadas em Assembleia Especial, o preco de emissao de novas Cotas podera ser fixado
com base nas trés alternativas descritas acima ou, ainda, com base em outro critério aprovado pela
Assembleia Especial, conforme recomendacao da Gestora.

11.41 Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em emissoes subsequentes, incluindo apos a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes,
sem prejuizo de serem previstos termos e condicoes distintos em cada Emissao e distribuicao
de Cotas, na forma da regulamentacao aplicavel.

Subscricédo das Cotas

11.5

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscricao de Cotas, Compromisso de Investimento e Boletim
de Subscricao.

11.51 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacédo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢cdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

Nao sera exigido dos Cotistas a manutencdo de um valor minimo de investimentos na Classe apos a
Primeira Integralizacao.

IntegralizacGo das Cotas

11.8

11.10

1.1

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacao e poderao ser integralizadas a vista ou
mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica
disponivel - TED; por meio de sistemas de liquidacdo e negociacao operacionalizados pela B3; ou por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo BACEN, conforme estipulado no ato que
aprovar a respectiva Emissao, observadas as condicoes estabelecidas nos respectivos Boletins de
Subscricao e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, sera emitido pelo Administrador o
respectivo recibo de integralizacao.

0 recibo de integralizacao também podera ser emitido pelo Custodiante.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de recursos
para pagamento de Encargos, o Administrador, de acordo com as instrucdes da Gestora, realizara
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11.12

11.13

11.14

Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade,
solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas
subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

11.11.1 As Chamadas de Capital para a realizacao de investimentos serdo realizadas a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste
Anexo |, durante o Periodo de Desinvestimento, e estardo limitadas ao valor do capital
subscrito de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de Encargos poderao ser
realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duracao.

11.11.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serao obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual nao podera
ser inferior a 15 (quinze) dias corridos contados do envio da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrucdes da Gestora e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

Na hipdtese de ocorrer novas subscricdes de Cotas apds a realizacdo da Primeira Integralizacdo, por
meio de Fechamentos Adicionais ou novas emissées, os novos Cotistas (e Cotistas que aumentarem
seu participacao no Capital Comprometido) que ingressarem na Classe mediante referidas subscricoes
deverao ter suas integralizaces de Cotas proporcionalmente equalizadas por meio do mecanismo de
Equalizacao, de tal forma que apenas os novos Cotistas terdao seu Capital Comprometido chamado,
mediante Chamadas de Ajuste, para integralizacdo até a conclusao do processo de Equalizacao.

As Chamadas de Ajuste poderao ser realizadas no prazo de 12 (doze) meses contados da data de
encerramento da colocacao das Cotas subscritas apos a Primeira Integralizacdo e serdo realizadas
pelo preco de integralizacao devidamente informado nos documentos de emissao das Cotas em valor
proporcional ao valor ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relacdo aos respectivos valores
de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos novos Cotistas, podendo
os referidos valores das Chamadas de Ajuste serem destinados ao pagamento pro rata de Encargos
acumulados pela Classe.

Em caso de inadimplemento das obrigacoes do Cotista no ambito do respectivo Compromisso de
Investimento referente ao atendimento a Chamada de Capital para integralizacao de Cotas, o Cotista
ficara constituido em mora, apos o envio de comunicado do Administrador sobre a inadimpléncia e
nao regularizacdo no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo
pago atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento),
observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por
cento) ao més a partir do 2° (segundo) més de atraso, sendo facultado ao Administrador utilizar as
amortizacdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe
até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento.
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11.14.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente; e (ii) a
data de liquidacao da Classe.

11.14.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos
e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

11.14.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

11.14.4 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.

Transferéncia de Cotas

11.15

11.16

As Cotas poderao ser depositadas pelo Administrador para negociacdo em mercado de balcao
organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), observado, conforme
aplicaveis, as restricoes a negociacdo previstas na Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 160”). Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados
os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas poderdo negocia-las (i) em mercado
secundario através do Modulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas custodiadas
eletronicamente por meio do balcao B3; ou (ii) de forma privada, mediante cessao por meio de
instrumento particular assinado entre cedente e cessionario, observados o prazo e as condicdes
previstos neste Anexo |I. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a alterar o
mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, independentemente de prévia autorizacao
da Assembleia Especial, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

No caso de alienacao voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e a Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e
qualificacdo do cessionario, bem como o preco, condi¢cées de pagamento e demais condicdes.

11.16.1 No caso de transferéncia de Cotas, o cessionario devera comunicar ao Administrador no prazo
maximo de 48 (quarenta e oito) horas do fechamento da operacdo, bem como devera
encaminhar o termo de cessao devidamente firmado pelas partes, em caso de cessao por meio
de instrumento particular, para que o Administrador tome as devidas providéncias para
alteracdo da titularidade das Cotas, sendo certo que a data base da alteracao sera a data de
emissao do recibo do termo de cessao pelo Administrador.
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11.16.2

11.16.3

Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar a transferéncia das Cotas para quaisquer
terceiros, desde que fundamentando-se na violagao ou indicio de violacdo as regras previstas
nas politicas e manuais de compliance e prevencado a lavagem de dinheiro ou politica de
suitability da Administradora ou da Gestora, conforme o caso.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do Cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizacao.

Direito de Preferéncia Secunddrio

11.17 Os Cotistas que receberem uma Oferta Vinculante (conforme definido abaixo) e desejarem alienar
suas Cotas (“Cotista Ofertante” e “Cotas Ofertadas”, respectivamente), no todo ou em parte,
deverao manifestar sua intencao por comunicacao escrita ao Administrador (“Notificacao de
Oferta”), especificando em tal comunicado os termos e condicées da Oferta Vinculante realizada pelo
comprador potencial (“Potencial Comprador”), incluindo: (a) a quantidade de Cotas Ofertadas; (b)
o nome e identificacdo completa do Potencial Comprador e do grupo econémico ao qual pertence; (c)
o preco oferecido por Cota; (d) termos e condicées de pagamento; e (e) os demais termos e condicdes
da transferéncia proposta (“Oferta Vinculante”).

11.171

11.17.2

11.17.3

11.17.4

Apds o recebimento da Notificacdo da Oferta, o Administrador notificara os Cotistas (“Cotistas
Ofertados”), em até 5 (cinco) dias, sobre o recebimento da Oferta Vinculante pelo Cotista
Ofertante. Os Cotistas Ofertados terao direito de preferéncia na aquisicao das referidas Cotas
Ofertadas, em igualdade de condicdes com o Comprador Potencial conforme disposto na
Oferta Vinculante, pro rata a respectiva participacao de cada Cotista Ofertado no Patrimonio
Liquido da Classe (“Direito de Preferéncia Secundario”). Por fim, caso nem todos os Cotistas
Ofertados exercam o Direito de Preferéncia Secundario para a aquisicao das Cotas Ofertadas,
os Cotistas Ofertados que manifestaram o exercicio do Direito de Preferéncia Secundario terao
preferéncia na aquisicdo das demais Cotas Ofertadas, pro rata a sua participacdo no
Patrimonio Liquido da Classe.

A Notificacdo de Oferta sera vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o Cotista
Ofertante a alienar das Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta Vinculante, caso seja exercido
o Direito de Preferéncia Secundario por qualquer um dos Cotistas Ofertados.

Durante o periodo de 30 (trinta) dias apos o recebimento da Notificacao de Oferta, os Cotistas
Ofertados informarao por escrito ao Cotista Ofertante e ao Administrador se irdo ou nao
exercer seu Direito de Preferéncia Secundario na aquisicao das Cotas Ofertadas, informando
a quantidade de Cotas que irdo adquirir, sujeito ao limite de sua participacdo no Patrimonio
Liquido da Classe. A falta de manifestacao a respeito do exercicio do Direito de Preferéncia
Secundario no prazo estabelecido neste item 11.17.3 presume, para todos os efeitos, renlncia
irrevogavel e irretratavel do Cotista Ofertado ao respectivo Direito de Preferéncia Secundario.

Mediante o exercicio do Direito de Preferéncia Secundario por Cotistas Ofertados com respeito
as Cotas Ofertadas, tais Cotas Ofertadas serdao adquiridas conforme os termos da Oferta
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12.2

Vinculante, observada o item 11.17.3 acima, e transferidas aos Cotistas Ofertados que
exerceram o seu Direito de Preferéncia Secundario no prazo de até 15 (quinze) dias contados
do término do prazo de 30 (trinta) dias previsto no item 11.17.3.

11.17.5 Se o Direito de Preferéncia Secundario nao for validamente exercido pelos Cotistas Ofertados
ou se, apo6s os procedimentos das Clausulas acima restarem Cotas Ofertadas, o Cotista
Ofertante podera alienar as Cotas Ofertadas ao Potencial Comprador, durante os 30 (trinta)
dias imediatamente seguintes ao término do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia
Secundario, conforme item 11.17.3, nos exatos termos da Oferta Vinculante.

11.17.6 Depois de transcorrido o periodo de 30 (trinta) dias mencionado no item 11.17.5 acima sem
que tenha ocorrido a transferéncia das Cotas Ofertadas no ambito do Direito de Preferéncia
Secundario ao Comprador Potencial, se o Cotista Ofertante ainda desejar transferir suas Cotas,
ele devera repetir o procedimento do item 11.17.

11.17.7 O Direito de Preferéncia Secundario previsto nesta Clausula 11.17 nao sera aplicavel (i) para
transferéncias de Cotas realizadas por um dado Cotista para veiculos de investimento, tais
como sociedades ou fundos de investimento, constituidos no Brasil ou no exterior, que sejam
exclusivamente detidos por tal Cotista, o que devera ser devidamente demonstrado ao
Administrador, e (ii) para transferéncias de Cotas para veiculos ou fundos de investimento
geridos por um mesmo gestor, desde que referido gestor tenha plena discricionariedade sobre
tais investimentos e tal transferéncia ndo resulte em transferéncia para fundos de gestao
passiva ou nao discricionaria.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

Sujeito a prévia instrucao dada pela Gestora, o Administrador realizara amortizacoes parciais e/ou
integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a medida que o valor dos
ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos
Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe, sendo
certo que o Administrador devera proceder com a amortizacdo aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da instrucdo da Gestora. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacéo
de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, respeitadas as ordens de
alocacao previstas no item 12.4.

Para fins de amortizacao de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao, correspondente a divisdo do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacéo.

12.21 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.
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12.3

124

12.5

12.6

Os pagamentos de amortizacGes das Cotas serao realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacao
da Assembleia Especial neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serao realizados
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracgao ou quando da liquidacao antecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulacao
a época da liquidacao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial a fim
de deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Em caso de disponibilidade de valores para distribuicdo, o Administrador devera seguir a ordem de
alocacao prevista abaixo:

0] pagamento de Encargos, em conformidade com os itens 3.1 da Parte Geral e 3.1 do Anexo |,
exceto a Taxa de Administracao;

(ii) pagamento da Taxa de Administracao;
(iii) pagamento da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas;
(iv) pagamento do Retorno Preferencial;

(v) realizacdo do pagamento do Catch-Up a Gestora até o seu limite, nos termos dispostos nos
itens 17.1.1 e 17.1.2 do Anexo |; e

(vi) pagamento de quaisquer valores remanescentes as Cotas, a titulo de distribuicao, e a Gestora,
a titulo de Taxa de Performance, na forma prevista no item 17.1 do Anexo I.

Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer Cotista tenha
recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente Anexo I, tal Cotista devera
restituir a Classe tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apds a solicitacao pela
Classe. A obrigacao de restituir a Classe, por distribuicbes incorretas subsistira a transferéncia ou
liquidacao por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacao na Classe.

Nos termos da legislacao tributaria brasileira, o Administrador fica autorizado a reter das distribuicoes
realizadas a qualquer Cotista os valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre a
Classe ou suas respectivas operacoes. Quaisquer valores assim retidos e pagos serao considerados
como tendo sido distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Anexo |. De acordo com esta
disposicao, caso haja qualquer valor que deva ser retido e nao tenha sido retido, o Fundo, o
Administrador, conforme aplicavel, devera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencao nao foi
realizada reembolse a Classe para que seja feita tal retencao, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicoes
posteriores pelo valor de tal retencdo. A obrigacado atribuida ao Cotista de reembolsar a Classe os
tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a transferéncia ou liquidacao por tal Cotista da
totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na Classe. Cada uma das partes devera fornecer
a Classe de tempos em tempos todas as informacdes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente
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solicitadas pela Classe (inclusive certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou
estrangeira aplicavel) para que a Classe possa avaliar a necessidade de retencéo e o valor a ser retido.

13 ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES
DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, na forma
da Resolucao CVM 175 e alteracGes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
previstas no Capitulo 4 da Parte Geral quanto a Assembleia Geral.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacao da assembleia ndao tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e nao integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

13.2 Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial ao deliberar as matérias
abaixo:

Matéria Quoérum

Metade, no minimo, das Cotas

| - alterar o presente Anexo; subscritas

Il - destituicao do Administrador, da Gestora e demais
prestadores de servico da Classe, bem como a
escolha de seu respectivo substituto

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Ill - fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou parcial, a | Dois tercos, no minimo, das Cotas
transformacao ou eventual liquidacao da Classe; subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

IV - emissao e distribuicao de novas Cotas; .
subscritas

V - aumento na Taxa de Administracao, Catch-Up e na
Taxa de Performance, salvo por alteracoes e

. . Dois tercos, no minimo, das Cotas
ajustes entre os prestadores de servicos para

L L < subscritas
aumentar e/ou diminuir a Taxa de Administracao
(de maneira consolidada e somada);
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Matéria Quoérum

VI -

prorrogacao e/ou alteracao do Prazo de Duracao,
do Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento;

Maioria de votos dos Cotistas
presentes

VII -

alteracao do quoérum de instalacao e deliberacao
da Assembleia Especial;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

VI -

instalacao, composicao, organizacao e
funcionamento de eventuais comités e conselhos
da Classe, se aplicavel;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

requerimento de informagcbes por parte de
Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolucao
CVM 175;

Maioria de votos dos Cotistas
presentes

a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacao e de prestacao de
garantias reais, em nome do Fundo e/ou da Classe;

Dois tercos, no minimo, das Cotas
subscritas

XI -

aprovacao dos atos que configurem potenciais
conflito de interesses entre a Classe e seu
Administrador, Gestora, ou membros de comités
ou conselhos criados pela Classe e entre a Classe
e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Xl -

inclusao de encargos nao previstos neste Anexo |
ou na regulamentacdo aplicavel, observado o
disposto no item 3.3 acima deste Anexo |

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Xl -

aprovacao do laudo de avaliacao do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacao de Cotas
da Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV do
Artigo 21 da Resolucao CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XV -

aplicacdo de recursos da Classe em titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Alvo
nas hipoteses previstas no item 8.1 acima;

Maioria de votos dos Cotistas
presentes
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Matéria Quoérum

XV - nos termos do item 14.3 abaixo, deste Anexo I,
deliberar sobre as providéncias a serem tomadas Maioria de votos dos Cotistas
para a distribuicao de bens e/ou direitos da Classe presentes
aos Cotistas;

XVI - dispensa a participacdo da Classe no processo

decisorio da Sociedade Alvo quando o valor Maioria de votos dos Cotistas
contabil do investimento tenha sido reduzido a presentes
zero;

XVII - o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Metade, no minimo, das Cotas
Classe; subscritas

XVIIl - a alteracao da classificacao ANBIMA adotada pela Metade, no minimo, das Cotas
Classe. subscritas

13.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial, nos casos previstos na
Resolucao CVM 175.

13.4 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Especiais e procedimentos de consulta formal,
sendo obrigacao do Cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o Cotista nao
tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicacdes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecao no endereco declarado.

14 LIQUIDAGAO DA CLASSE
14.1 Os seguintes eventos acarretarao a liquidacao da Classe (“Eventos de Liquidacao”):

(i em caso da liquidacao antecipada deliberada em Assembleia Especial;
(ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe;
(iii) por determinacao da CVYM, em caso de violacao de normas legais ou regulamentares;

(iv) se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patriménio Liquido diario da
Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(v) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e
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(vi) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anUncio de inicio
de distribuicdo, nao for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimonio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo nao colocado, antes de tal prazo.

14.2 Na ocorréncia da liquidacao da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientacao da Gestora, transferindo todos os recursos dai resultantes
para a Conta da Classe; (ii) realizara, de acordo com as orientacoes e instrucoes da Gestora, a
alienacao dos investimentos na Sociedade Alvo integrantes da Carteira; e (iii) realizara o pagamento
dos Encargos e a amortizacao das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe.

14.21 No caso de Liquidacao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio Liquido
em igualdade de condicdes e na proporcao de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidacdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas.

14.3 Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
liquidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, cabera a Gestora, desde que
previamente aprovado pela Assembleia Especial, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou
direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicao de ativos,
calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes,
mediante procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolucao CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na
B3.

14.4 Na hipotese de a Assembleia Especial nao chegar a um acordo comum referente aos procedimentos
de dacao em pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Ativos
Alvo e os Ativos Financeiros serao dados em pagamento ao Cotista, mediante a constituicao de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao existentes a época. Apos decorrido
o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o
Custodiante estarao desobrigados em relacao as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |,
ficando autorizado ao Administrado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

14.5 O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador para o condominio de
bens e direitos, conforme referido acima, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a proporcdo de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

14.51 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicao do administrador do condominio, no prazo de até 30
(trinta) dias contados do envio da notificacdo, esta funcao sera exercida pelos Cotistas.

14.5.2 O Custodiante fara a custddia dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros pelo prazo de 30 (trinta)
dias contados do envio da notificacao aos Cotistas referida no item acima, dentro do qual o
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administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcado tenha sido atribuida
devera indicar a Administradora e ao Custodiante a data, hora e local para que seja feita a
entrega dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignacao dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

14.5.3 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao estejam sujeitos a
qualquer restricao legal e/ou regulatdria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao optar
por nao integrar o condominio previsto no item 14.5.

14.6 Apos o pagamento das despesas e Encargos, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda tiver recursos,
o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

14.7 A liquidacédo da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo | ou
o que for deliberado na Assembleia Especial.

14.8 A liquidacédo da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracao ou (ii) da
data da realizacao da Assembleia Especial que deliberar sobre a liquidacao da Classe.

14.81 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracoes contabeis.

15 PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

15.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitacoes estabelecidas neste Anexo |
e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposicbes previstas na
regulamentacéo e autorregulacao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes a Gestora.

15.2 Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral e na Resolucao CYM
175, competira ao Administrador:

(i supervisionar a atuacao da Gestora no que se refere a gestao de liquidez e do caixa da Classe,
sem prejuizo da responsabilidade da Gestora;

(ii) efetuar classificacao contabil da Classe entre “entidade de investimento” ou “ndo entidade
de investimento”, nos termos da regulacao aplicavel, podendo para tanto, conforme o caso,
utilizar-se de informacdes fornecidas pela Gestora e/ou terceiros independentes; e

(iii) dar conhecimento ao Cotista, de forma imediata, com relacdo a eventual mudanca da
classificacao do Classe como “entidade de investimento” ou “nao entidade de investimento”.
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Gestdo

15.3 A Gestora, observadas as disposicoes previstas na regulamentacao e autorregulacao aplicaveis e as
limitacoes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira, na sua
respectiva esfera de atuacao.

15.4 Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral, a Carteira sera
gerida pela Gestora, observadas as decisdbes da Assembleia Especial. Respeitados os limites
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, a Gestora tera os poderes
necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros,
inclusive:

(i)

(i)
(iii)

fornecer aos Cotistas as atualizacdes periodicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno
e identificacao de possiveis acoes que maximizem o resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas/socios da Sociedade Alvo investida;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo
investida, nos termos do disposto no Artigo 5, Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, e
assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 8, do Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, 0s
livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

(v) diligenciar para que sejam mantidas copias da documentacdo relativa as operacoes da Classe;

(vi) conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia na Sociedade Alvo da Classe;

(vii)  adotar mecanismos contratuais com a Sociedade Alvo investida que mitiguem o atraso no envio
ao Administrador de documentos e informacdes necessarios para aprovacdo das
demonstracoes financeiras auditadas da Sociedade Alvo investida;

(viii)  negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, bem como os
intermediarios para realizar operacdes da Classe, representando a Classe, para todos os fins
de direito, para essa finalidade;

(ix) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacao de servicos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo
e nos Ativos Financeiros, conforme estabelecido na Politica de Investimentos da Classe;

(x) monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos
Alvo, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio;

(xi) fornecer aos Cotistas estudos e analises de investimento para fundamentar as decisées a serem
tomadas em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

15.4.1

15.4.2

custear as despesas de propaganda da Classe;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio e
as atividades do da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicao de Gestora;

firmar, em nome da Classe, quaisquer documentos relacionados aos investimentos e
desinvestimentos da Classe e/ou a Sociedade Alvo, conforme aplicavel, sempre em
observancia ao Regulamento, ao Anexo |, a Resolucdo CVM 175 e ao Codigo AGRT ANBIMA;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento e deste Anexo | aplicaveis as
atividades de gestao da Carteira; e

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacoes necessarias para que o Administrador determine se a Classe permanece
enquadrada como “entidade de investimento”, nos termos da regulamentacao contabil
especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas da Sociedade Alvo, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacado do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentacéo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para
que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo.

Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no subitem (i) e/ou (xi) do item
acima, a Gestora, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao a prévia
apreciacao da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em
conta os interesses do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacdao a conhecimentos técnicos e a Sociedade Alvo
investida, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacao.

A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e no Regulamento
e neste Anexo |, detém todos os poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados
a gestdao dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, bem como, exercer todos os direitos
inerentes aos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, inclusive o de representar a Classe em juizo
e fora dele, comparecer e votar em assembleias gerais da Sociedade Alvo, sejam elas
ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie,
exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais da Sociedade Alvo e eventuais alteracées,
assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas
da Sociedade Alvo, acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de
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Equipe-Chave

15.5

15.4.3

15.4.4

15.4.5

empréstimo, conforme o caso, observadas as limitacdes do Regulamento, deste Anexo | e da
regulamentacao em vigor.

A Gestora, quando da pratica de atos relacionados a gestao dos Ativos Alvo, devera obter do
Administrador concordancia prévia e expressa para representar a Classe em juizo, sendo que
o Administrador devera se manifestar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicacao da Gestora.

A Gestora devera dar ciéncia ao Administrador sobre a realizacdo de qualquer investimento
ou desinvestimento em Ativos Alvo, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, contados da
data da operacao pretendida. Ainda, devera dar ciéncia ao Administrador das deliberagées
tomadas em assembleia geral e reunidao do conselho de administracao da Sociedade Alvo, no
Dia Util subsequente a realizacdo de referidos atos.

A Gestora devera encaminhar ao Administrador, nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a sua
assinatura, minuta de qualquer documento que seja firmado em nome da Classe e, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a sua assinatura, uma copia de cada documento firmado em nome da
Classe, conforme o caso, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente
estabelecidos pelo Administrador, de informacdes adicionais que permitam a este Ultimo o
correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com a Classe.

A equipe-chave da Gestora envolvida diretamente nas atividades de gestao do Fundo sera composta
por Felipe Rodrigues Affonso, Noah Murahovschi Stern e Rafael Heilbut Serson (“Equipe-Chave da
Gestora”).

15.5.1

15.5.2

15.5.3

Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave da Gestora, a Gestora devera comunicar ao
Administrador no prazo de 10 (dez) dias contados da data do evento e nomeara substituto de
qualificacdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, devendo
apresentar aos Cotistas informacdes sobre a qualificacdo e experiéncia da novo membro da
Equipe-Chave da Gestora em investimentos em private equity. O novo membro sera submetido
a aprovacao da Assembleia Geral, a realizar-se no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
sua indicacao pela Gestora.

Caso a Assembleia Geral nao aprove o substituto indicado pela Gestora para a Equipe-Chave
da Gestora nos termos do item 15.5.1 acima, a Gestora tera o direito de fazer uma segunda
indicacdo para a posicdo em aberto na Equipe-Chave da Gestora, desde que seja feita em até
60 (sessenta) dias corridos contados da data de reprovacao do substituto indicado
anteriormente

Caso a Assembleia Geral nao aprove substituto para a Equipe-Chave da Gestora indicado pela
Gestora nos termos do item 15.5.2, a Gestora devera contratar uma empresa especializada
em recrutamento de executivos de sélida reputacao e renome no Brasil (“Head Hunter”), que
tera até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posicao em aberto,
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15.5.4

15.5.5

15.5.6

que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicoes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestao
de recursos de terceiros.

Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter aplicavel, nos
termos do item 15.5.3 acima, estes deverdo ser submetidos a aprovacao da Assembleia Geral.
Caso a Assembleia Geral nao aprove o substituto para a Equipe-Chave da Gestora indicado
pelo Head Hunter nos termos do item 15.5.3 acima, restara configurado um evento de Justa
Causa.

A partir do Evento de Equipe-Chave da Gestora, e até que o membro da Equipe-Chave da
Gestora seja substituido, nos termos dos itens acima, o Fundo nao podera realizar quaisquer
investimentos em valores mobiliarios, sendo observado que o Periodo de Investimento
aplicavel ficard suspenso, voltando a transcorrer regularmente a partir do Dia Util
imediatamente posterior a nomeacao do substituto.

A aprovacao pela Assembleia Geral, nas hipoteses previstas nos itens acima, da nomeacéo do
substituto ao membro da Equipe-Chave da Gestora por ele indicado ocasionara o encerramento
da suspensao do Periodo de Investimento aplicavel.

15.6 A Gestora sera destituida de suas respectivas funcdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacao
da Assembleia Especial.

15.6.1

15.6.2

Na hipdtese de destituicao com Justa Causa, a Gestora nao fara jus a qualquer recebimento
a titulo de Taxa de Performance.

Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa, a Gestora fara jus a totalidade da Taxa de
Performance, de forma proporcional ao periodo entre a Primeira Integralizacdo e a data de
sua efetiva destituicao, considerando-se o periodo total entre a Primeira Integralizacao e cada
evento de pagamento da Taxa de Performance.

Vedacées Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i receber deposito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas formas previstas na regulamentacao vigente;
(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial;
(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacao em vigor ou neste Anexo I;
(v) vender Cotas a prestacao;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

15.7.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, o Administrador deve zelar pela ampla
disseminacao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacao, com destaque, das informacdes
na pagina do Administrador na internet.

15.8 A Gestora devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos, inclusive
aqueles contribuidos ao patrimonio da Classe para integralizacao de Cotas, estejam respaldados em
laudo de avaliacdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.9 A substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i) renlincia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados ao Administrador
ou a Gestora, conforme o caso;

(ii) destituicao por deliberacao da Assembleia Especial regularmente convocada e instalada nos
termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

15.9.2 Nos casos de renuncia, o Administrador e a Gestora, conforme aplicavel, deverao permanecer
no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidacao da Classe.

15.9.3 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou a
Gestora, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocacao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de rendncia;

(ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso nao ocorra convocacao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 15.9.3.

15.9.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicao de novo administrador.
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15.9.5 Caso o Prestador de Servico Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial, a Classe deve ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcoes até a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro da
Classe na CVM.

15.9.6 Nos casos de renlncia ou destituicdo, o Administrador e/ou a Gestora, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a remuneracao devida a titulo de Taxa
de Administracao ou Taxa de Performance, conforme o caso, estipulada neste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Custodia

15.10 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicoes previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

15.11 O Escriturador prestara servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicoes previstas nas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

15.12 Podera ser contratada consultora especializada pela Classe, nos termos Resolucao CVM 175.

15.13 A consultora especializada apenas podera renunciar as suas atribuicbes mediante aviso prévio de 60
(sessenta) dias, enviado por meio de correio eletronico (e-mail) e carta com aviso de recebimento
enderecada ao Administrador.

Auditoria

15.14 Os servicos de auditoria das demonstracoes financeiras e demais contas da Classe serao prestados por
uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria
fara jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela
Classe.

16 REMUNERAGAO

16.1  As seguintes remuneracdes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servicos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual
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Pela prestacdo dos servicos de administracao, o Administrador fara
jus ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre: (i) o Capital Comprometido, durante o Periodo de
Investimento; e (ii) o Capital Investido Liquido, durante o Periodo
de Desinvestimento, devendo ser observado o valor minimo mensal
liquido de RS 12.000,00 (doze mil reais), corrigido anualmente, a
partir de 1° de abril de 2026, com base na variacao positiva do IPCA-
IBGE, ou por outro indice que vier a substitui-lo.

A Taxa de Administracdo sera apropriada diariamente e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
que se refere, sendo que o primeiro pagamento sera proporcional
ao numero de dias efetivamente decorridos entre a data de inicio
de funcionamento da Classe e o ultimo dia do més a que se referir
o pagamento da Taxa de Administracao.

Taxa de Administracao

Foi devida e paga, ao antigo Administrador, uma remuneracéo Unica
equivalente a RS 11.500.00 (onze mil e quinhentos reais), a titulo
de estruturacdo da Classe, paga em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
Primeira Integralizacao.

Nao sera devida taxa de gestdo a Gestora pelos servicos de gestédo

T de Gesta :
axa de Lestao prestados ao Fundo e/ou a Classe.

Os novos Cotistas que ingressarem na Classe em Fechamentos
Adicionais apds o Primeiro Fechamento e até o encerramento da
distribuicao das Cotas objeto da Primeira Emissao pagarao, na data
da integralizacao, uma taxa de ingresso calculada sobre o montante
objeto da Chamada de Capital aplicavel, correspondente ao Preco
Taxa de Ingresso de Emissao por Cota corrigido pelo IPCA acrescido de 7% (sete por
cento) ao ano incidente entre a data da Primeira Integralizacao e a
data da referida Chamada de Capital objeto de cada Fechamento
Adicional, como se o Cotista ingressante na Classe tivesse
integralizado as Cotas objeto do Fechamento Adicional na data da
Primeira Integralizacao.

Taxa de Saida A cobranca da classe ou dos cotistas de taxas de saida € vedada.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP
T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com

TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.

29



TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Anexo | ao Regulamento )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance estao descritas abaixo.

Pela prestacao dos servicos de custodia dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, o Custodiante fara jus a remuneracdo equivalente ao
valor fixo mensal de R$3.000,00 (trés mil reais), a qual sera
deduzida da Taxa de Administracao (“Taxa Maxima de Custodia™).

Taxa Maxima de Custodia

A Taxa Maxima de Custédia sera apropriada diariamente (base
1/252), e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més a que se referir, a partir da Primeira
Integralizacao.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com a distribuicao de Cotas da Classe sao descritas nos
documentos da Oferta de cada Emissao, conforme aplicavel.

17 TAXA DE PERFORMANCE

17.1 Pelo desempenho da Carteira, a Gestora fara jus a uma taxa de performance a ser paga pelos Cotistas,
calculada sobre o excesso do valor distribuido aos Cotistas em relacdo ao Capital Integralizado,
devendo ser observadas, cumulativamente, as condicoes estabelecidas nos itens 17.1.1 e 17.1.2
abaixo (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance passara a ser devida somente apds os
Cotistas terem recebido, a titulo de amortizacao ou resgate de suas Cotas, a totalidade do Capital
Integralizado e o Retorno Preferencial, observada a seguinte ordem:

17.1.1 Primeiro, apos o pagamento da totalidade do Capital Integralizado e do Retorno Preferencial
aos Cotistas, observada a ordem de alocacgao prevista no item 12.4, 100% (cem por cento) de
todo e qualquer resultado da Classe atribuivel aos Cotistas sera destinado exclusivamente a
Gestora a titulo de Catch-Up.

17.1.2 Segundo, ap6s os pagamentos previstos no item acima, 100% (cem por cento) de todo e
qualquer resultado da Classe atribuivel aos Cotistas sera distribuido na proporcédo de (i) 80%
(oitenta por cento) aos Cotistas, a titulo de distribuicao, e (ii) 20% (vinte por cento) a Gestora,
a titulo de Taxa de Performance, observada a ordem de alocacéo prevista no item 12.4.

17.2 Para fins meramente exemplificativos, o Complemento | apresenta uma férmula para calculo do
Catch-Up, bem como uma simulacao dos calculos do Catch-Up e da Taxa de Performance descrita
neste item 17.1.
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18

18.1

18.2

18.3

18.4

19

19.1

CONFLITO DE INTERESSES

No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflitos de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflito de interesses nos
termos deste Anexo | e da regulamentacao aplicavel. Na hipotese de existéncia de conflito ou
potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

A Gestora e as Afiliadas da Gestora atuam em varios segmentos. As Afiliadas da Gestora desenvolvem
atividades de gestao de ativos, crédito estruturado, securitizacao, distribuicao de valores mobiliarios
(incluindo, sem limitagcdo, a distribuicdo das Cotas da Classe no ambito da Primeira Emissao e
eventuais distribuicdes subsequentes), assessoria financeira, banco de investimentos, entre outras.

18.2.1 Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas da Gestora, poderao
ocorrer situacdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas da Gestora estejam em
conflito com os interesses da Classe. Na hipotese de potenciais situacoes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacao para prestacao de servicos e a
celebracao de transacoes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou a Sociedade Alvo, a Gestora
devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padroes de mercado, levando em
consideracao o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo
| e na regulamentacéao aplicavel sobre conflito de interesses.

18.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo I, em Ativos Financeiros de emissao do Administrador, da Gestora, do
Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos
de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido
que o investimento em tais Ativos Financeiros nao configurara conflito de interesses

O Administrador e as Afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado financeiro
e de capitais, como distribuicdo, gestao, custodia e escrituracdo. Contudo, potenciais conflitos de
interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma da
regulamentacao em vigor.

No momento da constituicao do Fundo, nao foram identificadas situacées que pudessem ser
caracterizadas como Conflitos de Interesses. Nao obstante, pessoas com exposicdes diretas ou
indiretas a Sociedade Alvo investida poderao participar da Classe como Cotistas.

TRIBUTACAO

0O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacdo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas e as Classes, nao se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma
da legislacao e regulamentacao em vigor.
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19.2

19.3

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMlNlSTRAC;\O DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP

Ha excecobes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com

relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

A Gestora buscara perseguir a composicao da Carteira com, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu patrimonio liquido investido nos ativos previstos no Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175 e
adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica, nos termos da Lei
14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e da Resolucdo do CMN n°® 5.111, de 21 de

dezembro de 2023 (“Resolucdao CMN 5.1117).

Tributacao aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacoes da Carteira sao isentas do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) ao dia.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I.  Imposto sobre a Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

FIP classificado como entidade de investimento:

Caso a Classe cumpra o requisito de composicao de Carteira e seja classificado como entidade
de investimento, para fins do Artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolucdo CMN 5.111, os cotistas
pessoas fisica ou juridica residentes no Brasil estardo sujeitos a tributacao de acordo com o
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periodica nos termos do Artigo 24 da
Lei 14.754, segundo o qual havera incidéncia de IRF sobre os rendimentos auferidos na
amortizacao das Cotas (inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe), a aliquota de
15% (quinze por cento), sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacao ou resgate e o
custo de aquisicao das Cotas. O IRF sera considerado antecipacdao do devido no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos
demais casos, sera considerado tributacao exclusiva.

No caso de alienacao realizada por pessoa fisica, os ganhos estarao sujeitos a IR de 15% (quinze
por cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente

T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com
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de negociacdo das Cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a
apuracao de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Para fins do disposto no artigo 23 da Lei 14.754, serdo classificados como entidades de
investimento os fundos que tiverem estrutura de gestao profissional, no nivel do fundo ou de
seus cotistas quando organizados como fundos de investimento no Brasil ou como fundos ou
veiculos de investimentos no exterior, representada por agentes ou prestadores de servigos com
poderes para tomar decisoes de investimento e de desinvestimento de forma discricionaria,
com o proposito de obter retorno por meio de apreciacdo do capital investido ou de renda, ou
de ambos, nos termos regulamentados pelo CMN na Resolucao CMN 5.111.

FIP nao classificado como entidade de investimento:

Caso a Classe cumpra o requisito de composicao de carteira, mas nao seja classificado como
entidade de investimento, para fins do Artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolucao CMN 5.111, os
cotistas pessoas fisica ou juridica residentes no Brasil estarao sujeitos a tributacao de acordo
com o regime previsto no Artigo 26 da Lei 14.754, segundo o qual: (1) havera incidéncia
periodica de IRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo quotista no periodo, a aliquota de 15% (quinze por cento); e (2) havera incidéncia
de IRF, também a aliquota de 15% (quinze por cento), sobre eventuais rendimentos adicionais
auferidos entre a data da ultima tributacdo peridodica e a data da distribuicao destes
rendimentos, inclusive mediante amortizacao de Cotas. Tratamento diferente pode ser aplicado
ao ganho de capital auferido na alienacao de Cotas da Classe do Fundo.

Em ambos os casos, o IRF incidente sobre rendimentos de aplicacdes da Classe do Fundo sera:
(i) definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Brasil e de pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional; ou (ii) antecipacao do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”)
devido sobre referidos rendimentos, para cotista pessoa juridica nao-financeira tributado com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, podendo ser compensado com os valores devidos a
titulo deste tributo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a
parcela do lucro real que exceder o equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais); a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por
cento). Referidos rendimentos também podem estar sujeitos a tributacao pelas Contribuicoes
ao Programa de Integracao Social (PIS) e para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins).

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizacao ou no resgate das Cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, também ficam sujeitos a incidéncia do
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IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo
e o custo de aquisicao das Cotas.

Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolucao Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicao com tributacdo favorecida (“JTF”), conforme o Artigo 24 da Lei 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, conforme alterado.

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a
aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdao promovida pela Lei
14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei 14.596”), com eficacia desde 1° de janeiro de 2024
(anteriormente o percentual era de 20% (vinte por cento)); ou (iii) cuja legislacao interna nao
permita acesso a informacgoes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao
residentes. Até este momento a Instrucdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010, cujo
Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao foi atualizada para refletir a
alteracao na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), em linha
com a modificacao introduzida pela citada Lei.

A Lei 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento) para fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP”). De todo modo, a despeito
do conceito legal, no entender das autoridades fiscais a tributacao mais elevada atualmente
aplicavel as JTF nao é extensivel ao RFP.

FIP classificado como entidade de investimento:

o Cotistas INR nao residentes em JTF: os Cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis
a aliquota 0% (zero por cento) de IRF sobre os rendimentos auferidos por ocasiao da
amortizacao e liquidacao do Fundo, conforme o artigo 3° da Lei n° 11.312, de 27 de
junho 2006.

. Cotistas INR residentes em JTF: os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao
mesmo tratamento tributario quanto ao IRF aplicavel aos cotistas residentes ou
domiciliados no Brasil. Assim, assumindo que o Fundo mantenha o cumprimento do
requisito de composicao da Carteira com no minimo 90% (noventa por cento) de seu
patrimonio conforme acima comentado e seja classificado como entidade de
investimento, os Cotistas INR residentes em JTF estarao sujeitos a incidéncia de IRF, a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacao de cotas.

Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos
termos das modificacdes introduzidas pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023, a
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aliquota zero do IRF se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sao
considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patrimbnio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca
soberana do pais.

FIP nao classificado como entidade de investimento:

. Cotistas INR nao residentes em JTF: IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) na data
da distribuicao de rendimentos ou da amortizacao de Cotas, conforme o Artigo 34 da Lei
14.754.

o Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao

mesmo tratamento tributario quanto ao IRF aplicavel aos cotistas residentes ou
domiciliados no Brasil. Assim, assumindo que o Fundo mantenha o cumprimento do
requisito de composicao da Carteira com no minimo 90% (noventa por cento) de seu
patrimonio conforme acima comentado, para os Cotistas INR residentes em JTF (1)
havera incidéncia periddica de IRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario
sobre os rendimentos auferidos pelo quotista no periodo, a aliquota de 15% (quinze por
cento); e (2) havera incidéncia complementar de IRF, também a aliquota de 15% (quinze
por cento), sobre eventuais rendimentos adicionais auferidos entre a data da Ultima
tributacdo periodica e a data da distribuicao destes rendimentos, inclusive mediante
amortizacao das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscara manter o cumprimento do requisito de composicao da Carteira com no
minimo 90% (noventa por cento) de seu patrimonio nos ativos acima comentados. Todavia, caso
a composicdo minima do patrimonio liquido do Fundo nao seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da Carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacao de fundos, conforme previsto no Artigo
17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) havera incidéncia periodica de IRF todo més de maio e
novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo quotista em relacao ao
investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a
depender da Carteira ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2)
havera incidéncia de IRF complementar, conforme aliquotas regressivas que podem variar de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender de a Carteira ser
classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicacao por ocasiao da distribuicao
de rendimentos ou da amortizacao das Cotas.

Os Cotistas INR nao residentes em JTF permanecem sujeitos a tributacao pelo IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacao ou do resgate
de cotas, conforme o Artigo 34 da Lei 14.754.
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Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados pelo
Cobranca do IRF: | IRF no momento da amortizacao de rendimentos das Cotas, da alienacao
de Cotas a terceiros e do resgate das Cotas.

il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacbes ou amortizacoes, limitado ao rendimento da
aplicacao em funcao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e
seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia (til
subsequente ao da aplicacao. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30
IOF/TVM: (trinta) dias da data de aplicacao na classe podem sofrer a tributacao pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcao do prazo. A partir do
30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam
sujeitas a aliquota zero as operacdoes do mercado de renda variavel.
Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacoes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicacbes no mercado internacional, nos limites e
condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

20 FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

20.1 ACarteira esta sujeita as flutuacées de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variacoes de precos e cotacdes inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

20.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos descritos no Complemento Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve
ler cuidadosamente o referido Complemento. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos
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20.3

21

211

a que a Classe se encontra sujeita nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Ill ao Regulamento
antes da subscricao de Cotas.

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terad escrituracao contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstracoes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

21.1.1  Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua Carteira, serao apurados com base no BR GAAP
e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, Encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

21.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contabil da Carteira devera ser
procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i os Ativos Alvo serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliacao preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo
pelo Administrador e pela Gestora, nos termos previstos pela Instrucao CVM 579 e
deste Anexo |;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacao disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacao disponivel no
mercado serao contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcacao a mercado e com a politica interna de contabilizacao de ativos
do Administrador, conforme “Manual de Marcacdo a Mercado” disponivel em
https://funds-tmf-group.com.br/wp-content/uploads/2026/01/TMF-Manual-de-
Marcacao-a-Mercado-2026.pdf.

21.1.3 As demonstracdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracado expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 21.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou a Gestora
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasiao em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido.
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21.1.6

O Administrador € o responsavel pela elaboracao e divulgacao das demonstracdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliacao preparado por avaliadores independentes
de que trata o subitem 21.1.2(iii) acima e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil
entre entidade ou nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e
divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacao
especifica.

O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao das demonstracées
contabeis da Classe, pode utilizar informacdes da Gestora ou de avaliadores independentes
para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos
seus investimentos.

Ao utilizar informacoes da Gestora, nos termos do item 21.1.5 acima, o Administrador deve,
por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.

21.2 As demonstracoes contabeis da Classe serao elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercicio,
nos termos da Instrucao CYM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente
pela Empresa de Auditoria.

21.3 Nao obstante o disposto neste Capitulo, o Administrador podera propor a reavaliacdao dos ativos da
Carteira, quando:

0] verificada a notéria insolvéncia de qualquer Sociedade Alvo investida;

(ii) houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou amortizacoes relativamente aos
Ativos Alvo ou Ativos Financeiros que tenham sido adquiridos pela Classe;

(iii) houver pedido de recuperacéo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia
de uma Sociedade Alvo investida, concessao de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial
de uma Sociedade Alvo investida, bem como a homologacao de qualquer pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo uma Sociedade Alvo investida;

(iv) houver emissao de novas Cotas;

(v) alienacao significativa de ativos da Sociedade Alvo investida; oferta publica de acdes de
qualquer Sociedade Alvo investida;

(vi) mutacdes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(vii)  permuta, alienacdo ou qualquer outra operacao relevante com Ativos Alvo de emissao da
Sociedade Alvo investida; e

(viii)  da hipétese de liquidacao antecipada da Classe.
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221

22.2

223

DISPOSICOES FINAIS

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacoes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescricoes legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou a Gestora; (ii) as suas atualizacdes
periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagoes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacoes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e a Gestora deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.
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Complemento |

FORMULA PARA CALCULO DE CATCH-UP E SIMULAGAO DE CALCULO DE CATCH-UP E TAXA DE
PERFORMANCE

I. FORMULA PARA CALCULO DE CATCH-UP:

0,2
CUP = [RP — (VI x (1 +IPCA)] x 3¢

Em que:

CUP = Catch — Up

RP = Retorno Preferencial (Valor Integralizado acrescido do hurdle de IPCA + 7%)
VI = Valor integralizado por Cotistas Classe A do Fundo

IPCA = indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
. SIMULAGAO DE CALCULO DE CATCH-UP E TAXA DE PERFORMANCE

PREMISSAS:

- Fundo de R$100M- Retorno de 3x capital inicial (R$300M retornados)
- Hurdle de IPCA + 7% (assume que hurdle equivale a 50% em 5 anos)
- Assume IPCA acumulado em 5 anos de 10%

Custo Corrigido
Fundo (RS M) 100 110
MoC @ 3x 300
Ganho de Capital 200 190
Hurdle Ex. IPCA
50% 40%
Principal Performance
1. LP 110 40
2. Catch Up Cloud9 10
3. Ganho de Capital Excedente 140
Cloud9 28
Cotista 112
Principal Performance % Performance
TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP tmf-grouP‘com

T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com
TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.



TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Complemento | ao Regulamento - Formula para Calculo de Catch-Up e Simulacao de Calculo de Catch-
up e Taxa de Performance

CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Total Cotista 110 152 80%
Total Cloud9 38 20%
* % %
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Complemento Il

GLOSSARIO

“Acordo Operacional” Significa o Acordo Operacional firmado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais para regular a constituicdo, manutencao e
prestacao de servicos ao Fundo.

“Administrador” Tem o significado disposto no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral.

“Afiliada” Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por uma Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicao o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcao da
administracao, as politicas e decisdes de investimento de uma
Pessoa, seja por meio da titularidade de valores mobiliarios com
direito a voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

“ANBIMA” Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo |I” Significa o anexo descritivo da Classe.

“Anexo Normativo IV” Anexo Normativo IV a Resolucdao CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIPs.

“Arbitragem” Tem o significado disposto no item 5.1 da Parte Geral.

“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial,
respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral ou do Anexo
l.
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“Assembleia Especial” Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao convocados
apenas Cotistas da Classe.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao convocados
todos os Cotistas, bem como todos os cotistas de outras classes de
cotas do Fundo que sejam porventura constituidas.

“Ativos Alvo” significa as acdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis em
acdes e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acoes de emissao da Sociedade Alvo, bem como
titulos e valores mobiliarios representativos dessas participacdes,
que estejam em consonancia com os objetivos da Classe, nos termos
do Anexo | e da regulamentacao em vigor.

“Ativos Financeiros” Significa os seguintes ativos financeiros destinados para gestao de
caixa e liquidez, em que poderao ser alocados os recursos da Classe
nao aplicados na Sociedade Alvo, nos termos do Anexo I: (i) cotas de
emissao de fundos classificados como “Renda Fixa”, desde que na
forma de condominio aberto, inclusive aqueles que invistam direta
e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucao
CVM 175, e inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pela Gestora, ou entidades a eles relacionadas;
(if) titulos publicos federais, em operacoes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
Banco Central do Brasil; e (iv) ativos permitidos pela Resolucao CVM
175, desde que adquiridos pela Classe para gestao de caixa e
liquidez.

“B3” Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“BR GAAP” Significam principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.
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“Boletim de Subscricao”

“CAM B3”

“Capital Comprometido”

“Capital Integralizado”

“Capital Investido Liquido”

“Carteira”

“Catch-Up”

“Cessao Permitida”

Significa cada boletim de subscricao de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas, o qual é anexo ao
Compromisso de Investimento.

Significa Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

significa a soma dos valores dispostos nos Compromissos de
Investimento.

Significa a soma dos valores efetivamente aportados pelos Cotistas
na Classe, mediante integralizacao de Cotas.

Significa o montante efetivamente investido pela Classe na
Sociedade Alvo, deduzido dos valores (a) das amortizacdes de
principal de Cotas; e (b) do valor de aquisicao dos Ativos Alvo e
demais ativos objeto de baixas contabeis (write-off), de acordo
com as regras contabeis aplicaveis, observado que a parcela de
cada amortizacdo de Cotas a ser atribuida a principal ou a
rendimentos sera aquela determinada pelo Administrador,
inclusive para fins tributarios.

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por Ativos
Alvo e Ativos Financeiros.

Significa o valor equivalente a 20% (vinte por cento) da soma (i) do
(a) Retorno Preferencial distribuido aos Cotistas, subtraido (b) do
resultado do IPCA incidente sobre o Capital Integralizado pelos
Cotistas desde a data de cada integralizacdo de Cotas até a data
de realizacdo do Catch Up; e (ii) o valor pago a Gestora a titulo de
Catch-Up.

Significa a cessao do direito de preferéncia em novas Emissdes por
Cotista que seja um fundo de investimento para veiculos ou fundos
de investimento geridos pela mesma gestora, desde que referida
gestora tenha plena discricionariedade sobre tais investimentos e
tal transferéncia ndo resulte em transferéncia para fundos de gestao
passiva ou nao discricionaria. Nesta hipotese, a cessao e o exercicio
do direito de preferéncia deverao ser informados e justificados ao
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“Chamada de Ajuste”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“Cloud9 FIP”

“CMN”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Coinvestidores”

“Colocacéao Privada”

Administrador no prazo de 7 (sete) dias contados da data da
Assembleia Especial.

Significa uma ou mais Chamadas de Capital realizadas apos a
subscricdo de Cotas por novos Cotistas, ap6s a Primeira
Integralizacao, direcionadas exclusivamente aos novos Cotistas,
para fins da Equalizacao.

significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos
Cotistas mediante integralizacdo de Cotas, realizadas pelo
Administrador, de acordo com as orientacoes da Gestora, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e deste
Regulamento, conforme previsto no Anexo I.

Significa a classe Unica de cotas do Fundo, denominada “CLASSE
UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM  PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA”.

Tem o significado disposto no item 9.1 do Anexo I.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Gestdao e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Tem o significado disposto no item 9.3 do Anexo I.

Significa uma colocacao privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribuicao, nos
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“Compromisso de Investimento”

“Conflito de Interesses”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Ofertadas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente

“Cotista Ofertante”

“Cotistas Ofertados”

termos da regulamentacao aplicavel.

Significa cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se
compromete a integralizar Cotas.

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus representantes
e prepostos, ao Administrador, a Gestora, e/ou as suas Partes
Relacionadas, pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestdao da Sociedade Alvo com influéncia efetiva na gestdo e/ou
definicao de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta
ou que dela possa se beneficiar.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacoes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patrimonio da Classe, as quais
possuem direitos economico-financeiro diferentes, na forma dos
seus respectivos Apéndices.

Tem o significado disposto no item 11.17 do Anexo I.

Significa os titulares das Cotas representativas do patrimonio da
Classe, conforme aplicavel.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricao de Cotas, observado o disposto no Anexo I.

Tem o significado disposto no item 11.17 do Anexo I.

Tem o significado disposto no item 11.17.1 do Anexo I.
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“CSLL"

“Custodiante”

“CVM”

“Dia Util”

“Direito de Preferéncia

Secundario”

“Emissao”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Equalizacao”

“Equipe-Chave da Gestora”

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMIN lSTRAC;\O DE FUNDOS LTDA.
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Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo I.

Tem o significado disposto no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no estado ou na cidade de Sao Paulo e (ii) com relacao a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se-A como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Tem o significado disposto no item 11.17.1 do Anexo .

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocacao Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

Significa 0 mecanismo por meio do qual os Cotistas ingressantes na
Classe apos a Primeira Integralizacdo, em Fechamentos Adicionais
ou novas Emissdes, deverao ter suas integralizacdes de Cotas
proporcionalmente equalizadas com as integralizacdes de Cotas
efetuadas por Cotistas que tenham subscrito e integralizado Cotas
em momentos anteriores, por meio de Chamadas de Ajuste.

Tem o significado disposto no item 15.5 do Anexo I.
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“Escriturador”

“Evento de Equipe-Chave da
Gestora”

“Eventos de Liquidacao”

“Fechamento Adicional”

Tem o significado disposto no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a pratica ou constatacao dos seguintes atos ou situacoes,
devidamente comprovados acerca de membro da Equipe-Chave da
Gestora: (a) desligamento da Gestora, por qualquer motivo,
incluindo, mas nao limitado a: (i) alienacao integral de sua
participacao societaria na Gestora; (ii) demissao com ou sem Justa
Causa; e/ou (iii) falecimento ou doenca grave, que acabe por
inviabilizar a pratica de atos laborais cotidianos, (b) deixe de
dedicar o tempo que for razoavelmente necessario para a
conducao dos servicos prestados ao Fundo. Nao obstante o previsto
neste Regulamento, o membro da Equipe-Chave da Gestora podera
(i) gerenciar investimentos pessoais e familiares que sejam
investimentos pessoais passivos; (ii) participar de atividades
académicas ou de caridade; (iii) participar de conselho de
administracao de entidade publicas ou privadas; e/ou (iv)
administrar, gerir e/ou prestar servicos para outros fundos de
investimento cuja constituicdio nao seja vedada por este
Regulamento.

Tem o significado disposto no item 14.1 do Anexo I.

Significa cada fechamento adicional da Classe apds o Primeiro
Fechamento, mediante subscricées adicionais de Cotas objeto da
Primeira Emissao, conforme determinado pelo Administrador, de
acordo com orientacdoes da Gestora.

“FGC” Significa Fundo Garantidor de Crédito.
“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participacdes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM 175 ou nos termos da Instrucao CVM n° 578, de 30 de
agosto de 2016.
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Complemento Il ao Regulamento - Glossario )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Fundo”

“Gestora”

“Head Hunter”

“IGP-M”

“INR”

“IPCA”

“Instrucdao CVM 579”

”»

“Investidores Profissionais

“lOF-Cambio”

“IOF/TVM”

“IPC - FIPE”

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMIN lSTRAC;\O DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP
T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com

Significa o CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM  PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Tem o significado disposto no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Tem o significado disposto no item 15.5.3 do Anexo I.

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacao Getulio Vargas. Na hipdtese de extincdo do IGP-M, nado
divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o
indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getllio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacao do
IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacéo
Instituto de Pesquisas Econdomicas - FIPE.

Significa investidor nao residente no Brasil.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica;

Significa a Instrucdo CVM n°® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Artigo 11 da Resolucao CVM 30.

Significa imposto sobre operacdes financeiras, na modalidade
cambio.

Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo I.

Significa o indice de Precos ao Consumidor - IPC calculado e
divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Economicas - FIPE;

tmf-group.com
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TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Glossario )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“IR"

“IRF”

“JTF”

“Justa Causa”

“Lei 14.596”

“Lei 14.754”

“Notificacdo de Oferta”

“Oferta”

“Oferta Vinculante”

Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo I.

Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo I.

Significa pais ou jurisdicao com tributacao favorecida

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacoes,
devidamente comprovados em sentenca judicial ou decisao arbitral
transitada em julgado: (i) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou funcao no desempenho de suas respectivas funcoées,
deveres e ao cumprimento de obrigacbes nos termos do
Regulamento, nao sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da notificacao enviada por qualquer interessado; (ii)
violacao material de suas obrigacées nos termos da legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da notificacao enviada por qualquer
interessado; (iii) fraude no cumprimento de suas obrigacées nos
termos deste Regulamento; e (iv) na ocorréncia de um Evento de
Equipe-Chave da Gestora, sem a devida substituicao nos termos do
item 15.5 do Anexo I;

Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo |.

Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo I.

Tem o significado disposto no item 11.17 do Anexo I.

Significa toda e qualquer distribuicao de Cotas durante o Prazo de
Duracao, nos termos da Resolucao CVM 160 e demais regulacoes
aplicaveis.

Tem o significado disposto no item 11.14 do Anexo I.

“Parte Geral” Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.
TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA. ¢
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP tm -group.com
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TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Glossario )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Parte Indenizavel”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

Tem o significado disposto no item 6.4 da Parte Geral.

Significa, com relacao a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores,
socios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou parentes até
0 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras,
coligadas, subsidiarias ou que exercam controle comum.

Significa o patrimonio liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) das disponibilidades de caixa, (ii)
do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte
ao término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de
liquidacdo da Classe, durante o qual a Gestora nao realizara novos
investimentos da Classe em Valores Mobiliarios, ressalvado o
disposto no Anexo |, e envidara seus melhores esforcos no processo
de desinvestimento total da Classe conforme orientacao da Gestora
e, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento da Gestora que, conforme conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe, propiciem
aos Cotistas o melhor retorno possivel.

significa o periodo de investimento da Classe conforme previsto no
Anexo |, a contar da data da Primeira Integralizacao das Cotas,
durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacao de Cotas
serao realizadas com o objetivo de investimento pela Classe em
Ativos Alvo e em Ativos Financeiros ou pagamento de Encargos do
Fundo.

“Pessoa” Significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade nao
personificada, constituida no Brasil ou no exterior, incluindo, mas
sem limitacao, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito,
consorcio, parceria, associacao, joint venture, trust, fundos de
investimento e universalidade de direitos.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP

T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com
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TMF

GROUP

Alcance global
Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Glossario )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Politica de Investimentos”

“Potencial Comprador”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Integralizacao”

“Prestadores de
Essenciais”

Servicos

“Primeira Emissao”

”»

“Primeira Integralizacao

“Primeiro Fechamento”

“Publico-Alvo”

“Regulamento”

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMIN lSTRAC;\O DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP

T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.

Tem o significado disposto no item 11.17 do Anexo I.

Tem o significado disposto no item 1.1 do quadro preambular do
Anexo .

significa o preco de integralizacao das Cotas, conforme definido nos
documentos da Oferta.

Significa o Administrador e/ou a Gestora, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissao de Cotas da Classe, realizada nos
termos da revogada Instrucao da CVM n° 476.

significa a primeira integralizacao de Cotas objeto do Primeiro
Fechamento da Primeira Emissao, em montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) momento a partir do qual a
Classe iniciara o seu funcionamento.

significa, no ambito da Primeira Emissao, quando forem
alcancadas subscricoes de Cotas em montante igual ou superior a
RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), o momento no qual a
Classe, mediante orientacdo da Gestora, podera realizar a
primeira Chamada de Capital da Classe.

Tem o significado disposto no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo I.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Complementos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

tmf-group.com

TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.
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TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Glossario )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Regulamento CAM B3”

“Resolucdo CMN 5.111”

“Resolucao CVM 160”

“Resolucao CVM 175”

“Resolucado CVM 30”

“Retorno Preferencial”

[ RFP”

“Sociedade Alvo”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Ingresso”

Tem o significado disposto no item 5.1 da Parte Geral.

Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo I.

Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o valor preferencial que devera ser distribuido pela Classe
aos Cotistas, correspondente ao IPCA, acrescido de 7% (sete por
cento) ao ano, incidente sobre o capital integralizado por cada
Cotista desde a data de cada integralizacao de Cotas até a data de
pagamento do valor preferencial. Para fins de esclarecimento, a
definicao de Retorno Preferencial nao inclui o capital integralizado
por cada Cotista na Classe.

Tem o significado disposto no item 19.3 do Anexo I.

significa a sociedade por acdes aberta ou fechada, ou a sociedade
limitada, desde que (i) sediada no Brasil, (ii) atuante no segmento
de tecnologia para o setor automotivo e (iii) que observe o disposto
na Resolucao CVM 175.

Significa a taxa devida ao Administrador pela Classe, pelos servicos
de administracao fiduciaria e escrituracao das Cotas.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patrimonio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, nos termos dispostos no quadro
preambular do item 16.1 do Anexo I.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMIN lSTRAC;\O DE FUNDOS LTDA.
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP tmf-grouP'com

T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com

TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.
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TMF Alcance global
GROUP Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Glossario )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Taxa de Performance” Significa a taxa devida a Gestora, em funcao de seu resultado,
descrita no item 17.1 do Anexo I.

“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA. P
Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP tm -group.com
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TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.
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TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Fatores de Risco )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Complemento Il

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de Mercado:

(i)

Outros Riscos

(ii)

Fatores macroeconémicos relevantes: variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas
relevantes, poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteira, bem
como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos Ativos Alvo da Classe e/ou
reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer
Pessoa, incluindo o Administrador e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos
Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
economica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo
brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicées macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacao da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar a Classe, a Sociedade Alvo e os Cotistas
de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condicées econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades da Sociedade Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco de alteracao da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislacdo aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
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TMF

GROUP

Alcance global
Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Fatores de Risco )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(iif)

fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratorias e alteracoes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condicdes para
distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes
e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracdes na legislacao tributaria: alteracdes na legislacao tributaria ou na sua
interpretacao e aplicacao podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas da Classe. Essas alteracoes incluem (i) a eventual extincao dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacao
em vigor, (ii) possiveis modificacbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) a criacao de novos tributos, (iv) bem como mudancas na interpretacao ou
aplicacdo da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas nao podem ser previstos, mas poderao sujeitar a
Sociedade Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos
inicialmente.

Padrées das demonstracées contabeis: as demonstracdes financeiras da Classe serdo
elaboradas em consonancia com os padroes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais
Cotistas nao-residentes no Brasil deverao, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstracoes financeiras de acordo com os padroes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicoes. Dessa forma, o padrao das informacoes financeiras da Classe podera divergir, de
maneira significativa ou nao das informacodes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
nao-residentes.

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e a Sociedade Alvo poderao ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou a
Sociedade Alvo obterado resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios da Sociedade Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucao de disputas.
O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o
resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Riscos relacionados a Classe
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CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Risco de concentracéo da carteira: a Classe adquirira Ativos Alvo de emissao, exclusivamente,

da Sociedade Alvo, e podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo de um ou mais emissores,
sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste Anexo |, ndo existirdo
quaisquer outros critérios de concentracao e/ou diversificacdo setorial para os Ativos Alvo e
para os Ativos Financeiros que poderao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na
regulamentacao aplicavel.

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo da Sociedade Alvo a critério da
Gestora, nos termos do Anexo |. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez
do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de
liquidacao da Classe, observados os termos e condi¢ces do Anexo I.

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das
operacoes da Classe.

Risco de ndo aproveitamento de beneficio fiscal. E o ndo atendimento pela Classe, pela
Sociedade Alvo e/ou pelos Cotistas das exigéncias legais para aproveitamento de beneficios
fiscais.

Risco de nao realizacdo de investimentos: ndao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em nao realizacao destes. Neste caso, eventual aporte
feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou
nao receber o retorno esperado.

Risco de concentracdo da Carteira: a Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo de
emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentracao de investimentos em
determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade
pode aumentar a exposicao da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e
liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade
das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre
fracao ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizacao de investimentos na Classe
sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estao sujeitos, que poderao
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe nao conta
com garantia do Administrador, da Gestora, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou eliminacao dos
riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacao
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporcao da
participacao entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relacao de poderes para aprovacao de alteracdes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou a Gestora
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nao ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha
qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade
minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pela Gestora, pelo FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Alvo nao
constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim, ndo ha garantias
de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Risco de potencial conflito de interesses. A Classe podera adquirir ativos de emissdao da
Sociedade Alvo, na qual os Cotistas, o Administrador, a Gestora, bem como suas Partes
Relacionadas, detenham ou venham a deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente.
Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, a Classe
podera figurar como contraparte do Administrador, da Gestora, e/ou dos Cotistas, bem como
de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar
decisoes relacionadas a Sociedade Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da
Classe;

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: Consiste no risco de distorcao
de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacées, nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecao das posicdes a vista, existe o risco da posicao nao
representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exogenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
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mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagcdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco relacionados a Sociedade Alvo

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Riscos relacionados a Sociedade Alvo: a Carteira estara concentrada em Ativos Alvo de
emissdao da Sociedade Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedade Alvo; (ii) solvéncia da Sociedade Alvo; (iii) continuidade das atividades da
Sociedade Alvo; (iv) liquidez para a alienacao dos Ativos Alvo da Sociedade Alvo; e (v) valor
esperado na alienacao dos Ativos Alvo da Sociedade Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdao da Sociedade Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacao podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de
atuacao de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho da Sociedade
Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho da Sociedade Alvo acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha garantia de que a Classe e os seus
Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacao de
tais riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos
de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de
que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio da Sociedade Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tal Sociedade Alvo, nem de que, caso
a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar
negativamente a rentabilidade da Carteira. Os investimentos da Classe poderao ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas neste Regulamento, nao estao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacbes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisao sobre
a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e as Cotas.

Risco sobre a propriedade da Sociedade Alvo. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissao da Sociedade Alvo, a propriedade das
Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo;

Risco de investimento na Sociedade Alvo (trabalhista, ambiental, previdenciario, civel,
administrativo etc.). A Classe podera investir em Sociedade Alvo plenamente constituida e
em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade da Sociedade Alvo: (a) estar
inadimplente em relacao ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b)

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.

Rua dos Pinheiros, 870, 22° e 23° andar, Pinheiros, CEP 05422-001 — Sdo Paulo, SP
T: +55 11 3588-4770 | juridico@tmf-group.com

TMF Group consists of several companies worldwide, visit our website for details on our regulated companies.



TMF Alcance global

GROUP Conhecimento local

Complemento Il ao Regulamento - Fatores de Risco )
CLASSE UNICA DO CLOUD9 COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

descumprir obrigacOes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c)
possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdao e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, podera ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima;

(xxiv) Risco de responsabilizacédo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentacao, a
Classe devera participar do processo de tomada de decisoes estratégicas da Sociedade Alvo.
Tal participacdo, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a
reivindicacoes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade
juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em
que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacao dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacao brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(xxv)  Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: no ambito de suas atividades, a Sociedade
Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderao responder a processos administrativos ou
judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(xxvi) Risco de diluicao: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe
podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pela Sociedade Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
de capital da Sociedade Alvo no futuro e a Classe nao participe de tais aumentos de capital
por qualquer razao, a Classe podera ter sua participacao no capital da Sociedade Alvo diluida.

(xxvii) Risco de aprovacdes: investimentos da Classe na Sociedade Alvo poderédo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizacao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsao com relacdo ao prazo para sua
obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

(xxviii) A Sociedade Alvo esta sujeita a Lei Anticorrupcao brasileira: A Sociedade Alvo esta sujeita a
legislacdo anticorrupcao brasileira, que possui sancoes severas e pode fundamentar
investigacbes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra
pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis
a atos de corrupcao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro
de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela pratica de determinados atos lesivos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse
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(xxix)

(xxx)

ou beneficio da Sociedade Alvo, essa pessoa juridica pode ser responsabilizada
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizacao ou conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: A Classe foi constituida com o proposito de coinvestir na Sociedade
Alvo em conjunto com o Cloud9 FIP, fundo administrado pelo Administrador e gerido pela
Gestora. Ainda, a Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou da Gestora, os quais
poderéo ter participacées maiores que as da Classe na Sociedade Alvo, e em decorréncia,
maior participacao no processo de governanca dessa Sociedade Alvo. Nesses casos, a Classe,
na posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao
indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a
Classe com relacao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas. A Classe podera, na
forma prevista neste Anexo | e observado o disposto na regulamentacéo aplicavel, coinvestir
na Sociedade Alvo com Coinvestidores, inclusive Cotistas outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou da Gestora. Em caso de coinvestimentos com
Cotistas, nao ha qualquer obrigacdao de a Gestora apresentar a oportunidade a todos os
demais Cotistas e nem de aceitar a participacao de mais de um interessado. Nao ha qualquer
garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora podera ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir
que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no
futuro em razao de tais escolhas.

Risco de Liquidez

(xxxi)

Liquidez reduzida: as aplicacoes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em
relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera
nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise
vender os Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Alvo, podera nao haver comprador ou o preco
de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimoénio da Classe
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.
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(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. A Classe podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios;

Prazo para resgate das Cotas e transferéncias no mercado secundario. Ressalvada a
amortizacao de Cotas, pelo fato de a Classe ter sido constituida sob a forma de condominio
fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apos o término do Prazo de
Duracao, ocasido em que os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de
liquidacao, conforme previsto neste Regulamento. Se, por qualquer motivo, antes de findo
tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las
privadamente, visto que as Cotas nao serao registradas para negociacao no mercado
secundario. Ainda que o fossem, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
nao apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou
ocasionaria a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas;

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienacao dos
ativos integrantes da Carteira ou devido a decisdao da Gestora de reinvestir. A Classe esta
exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes
de sua Carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade
de a Gestora nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de
realizacao do pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, a Gestora podera decidir reinvestir
os valores decorrentes de alienacao dos Ativos Alvo, nao realizando a amortizacao ou resgate
das Cotas.

Risco de restricoes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da Carteira,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacao por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem
ser relativas ao volume das operacdes, a participacao no volume de negocios e as oscilacoes
maximas de precos, entre outras. Em situacées em que tais restricoes estiverem sendo
praticadas, as condicoes de movimentacao dos ativos da Carteira e precificacao dos ativos
poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo da Sociedade Alvo poderao estar sujeitos
a restricoes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas
da Classe poderao apresentar baixa liquidez para negociacao. Tendo em vista a natureza de
fundo fechado, nao sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no
caso de liquidacao da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades
quando de sua negociacao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar
as Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
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(xxxvii)

a obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer
garantia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificacao
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operacfes, estabelecidos na regulamentacdao em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-
market) poderao ocasionar variacoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, podendo
resultar em reducao no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuacées nos precos e
na rentabilidade dos ativos da Classe, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxxviii) Risco Ambiental: A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou

(xxxix)

(x1)

(xli)

indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos da Sociedade Alvo,
inclusive e sem limitacao: (i) proibicdes, atrasos e interrupcdes; (ii) nao atendimento das
exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensao
das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibicdao de contratacao com o Poder
Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi)
falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execucao ambiental;
(viii) revisao ou reelaboracao dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacao e indenizacao por
quaisquer danos causados a0 meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem
causar prejuizos a Classe.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou
a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalacoes dos equipamentos e a execucao das obras civis referentes a Sociedade
Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

Risco Arqueolodgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios
arqueoldgicos nao detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos da
Sociedade Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucao da obra ou até exigir alteracoes
nos projetos da Sociedade Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

Risco de Completion: a Sociedade Alvo esta sujeita a qualquer tipo de atraso/impedimento
que afete o prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estao diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: realizacao de gastos acima do orcado
(cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcdo do projeto e de
obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.
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(xli)  Risco de performance operacional, operacao e manutencao: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo
a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacao,
uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operacao e
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades
do Fundo ou da Classe. Ademais, a Sociedade Alvo assume os riscos de performance dos
projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de
um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a reducao da demanda estimada,
devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso
sobre os negodcios e situacado financeira da Classe.

(xliii)  Risco relacionado a extincao dos contratos da Sociedade Alvo: os contratos da Sociedade Alvo
estardo sujeitos a extincao antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislacao e pelos proprios contratos, por meio da instauracao de processo administrativo, no
qual devera ser garantido o contraditorio e ampla defesa. Ocorrendo a extincao do contrato,
os ativos utilizados em concessoes e arrendamentos serao revertidos ao Poder Concedente e,
nos termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos
realizados com relacao a referidos bens reversiveis, ainda nao amortizados ou depreciados.
Nao podemos garantir que, em caso de extincdo antecipada, eventual indenizacdo do valor
de ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a
perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso
de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das
multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos
contratos podera ter um efeito adverso sobre os negocios, os resultados operacionais e a
situacao financeira da Classe.

Risco relacionado a renovacao dos contratos: os instrumentos contratuais da Sociedade Alvo disporao sobre
o prazo determinado para a implantacao e exploracao do projeto de infraestrutura, sendo que determinados
contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogacao e/ou renovacao das outorgas, o Poder Concedente
podera ndo permitir tais renovacoes ou a Sociedade Alvo podera nao aceitar os termos e condicdes propostos
para as prorrogacoes em questdo. Nao ha como garantir que as atuais outorgas da Sociedade Alvo serdo
renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.
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