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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BTG PACTUAL MAVERICK FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cdédigo Civil, pela Lei
n® 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada, pela parte geral da Resolu¢cdo CVM 175 e pelo
Anexo Normativo IV, bem como das demais disposices legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 43 (quarenta e trés) anos a contar da primeira
Prazo de Durag&o integralizac&o de Cotas, observado o disposto neste Anexo |, o qual podera ser
prorrogado mediante recomendacdo do Administrador e deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
Administrador de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de
20 de margo de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo e
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar,
inscrito no CNPJ sob o n° 09.631.542/0001-37, autorizado a prestacdo dos
servigos de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo
com o Ato Declaratério n°® 9975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestor” e, quando
referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servi¢os
Essenciais”).

Todo e qualquer litigio, controvérsia ou reclamacdo decorrente,
relacionado direta ou indiretamente ou pertinente a este instrumento,
inclusive aquele que envolva sua existéncia, validade, eficacia, violagao,
interpretacdo, término, rescisdo e seus consectarios, sera resolvido por
arbitragem, conforme previsto na Lei n® 9.307/96, mediante as condi¢fes
gue se seguem.

A eventual disputa serd submetida ao Centro de Arbitragem e Mediagao
da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Camara de Arbitragem”) de
acordo com seu regulamento em vigor na data do pedido de instauracéo
da arbitragem (“Regulamento de Arbitragem”). A arbitragem devera ser
conduzida no idioma portugués, sendo permitida a producédo de
quaisquer provas em inglés ou espanhol sem necessidade de traducéo.
Serdo aplicaveis as leis da Republica Federativa do Brasil.

A recusa, por qualquer parte, em celebrar o termo de arbitragem néo
impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda
gue a sua revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja
plenamente vinculante e eficaz as partes.

Foro Aplicavel

O tribunal arbitral sera constituido por trés arbitros, cabendo a(s) parte(s)
requerente(s), de um lado, indicar um arbitro, e a(s) parte(s) requerida(s),
de outro, indicar um segundo arbitro, os quais, de comum acordo, apés
consulta as partes da arbitragem, nomeardo o terceiro arbitro, que
funcionara como presidente do tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”). Se
qualquer parte da arbitragem né&o indicar o respectivo coarbitro ou se 0s
2 (dois) coéarbitros ndo indicarem o presidente do tribunal arbitral nos
prazos estabelecidos pela Camara de Arbitragem, a Camara de
Arbitragem fara as indicac8es faltantes, nos termos do Regulamento de
Arbitragem. Nao serd aplicavel qualquer disposi¢cdo do Regulamento de
Arbitragem que limite a escolhe de arbitros em razéo de lista de arbitros
da Camara de Arbitragem. Toda e qualquer outra controvérsia relativa a
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indicacdo dos arbitros pelas Partes, bem como a escolha do terceiro
arbitro, sera dirimida pela Camara de Arbitragem.

Na hipdtese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i)
estas partes ndo se reinam em apenas dois grupos de requerentes ou
requeridas; ou (ii) as partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes
ou requeridas ndo cheguem a um consenso sobre a indicacdo do
respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados pela Camara de
Arbitragem, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo de
todas as partes da arbitragem em sentido diverso.

A sede da arbitragem sera na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
Brasil, local onde ser& proferida a sentenga arbitral, sendo vedado aos
arbitros julgar por equidade. As decisdes da arbitragem seréo finais e
definitivas, ndo se exigindo homologacéo judicial nem cabendo qualquer
recurso contra as mesmas, ressalvados os pedidos de correcdo e
esclarecimentos ao Tribunal Arbitral previstos no art. 30 da Lei n°
9.307/96.

Antes da formac&o do Tribunal Arbitral, as partes poderdo requerer ao
Poder Judiciario medidas cautelares e tutelas provisérias urgentes, sem
prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral. Quando a lei
exigir que o autor da acao cautelar ajuize acdo principal ou equivalente,
entender-se-4 como tal o pedido de instituicdo da prépria arbitragem. Em
gualquer hipo6tese, o processo judicial se extinguira sem resolucédo de
mérito assim que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue
a medida cautelar. As Partes reconhecem que a necessidade de buscar
qualguer medida cautelar e tutela proviséria no Poder Judiciério
previamente a formagao do Tribunal Arbitral néo é incompativel com esta
clausula compromissoéria, tampouco constitui renincia a sujei¢cdo das
Partes a arbitragem.

Sem prejuizo desta clausula compromisséria, fica eleito como
exclusivamente competente o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo para eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdo da
arbitragem, nos termos do art. 7° da Lei 9.307/96; (ii) tutelas de urgéncia,
nos termos do art. 22-A da Lei 9.307/96; (iii) execucao de titulo executivo
extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos
termos do art. 781 da Lei 13.105/2015; (iv) cumprimento de sentenca
arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos
do art. 516, paragrafo Unico, da Lei 13.105/2015; (v) anulagdo ou
complementagdo da sentenca arbitral, nos termos dos arts. 32 e 33 da Lei
9.307/96; e (vi) quaisquer outros conflitos que por forca da legislacdo
brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de
qualguer medida judicial admitida pela Lei 9.307/96 ou com ela compativel
nédo ser4 considerado como renuncia a arbitragem.

A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacbes e
manifestacfes das partes, as manifestacbes de terceiros, provas e
documentos apresentados, bem como quaisquer decisdes ou sentencas
proferidas pelo tribunal arbitral, serd confidencial e somente poderé ser
revelada (i) ao tribunal arbitral, as partes da arbitragem, aos seus
advogados e as pessoas necessarias a boa conducéo e ao resultado da
arbitragem, (ii) se a divulgacédo de uma informacéo especifica for exigida
para cumprimento de obrigacfes impostas por lei; (iii) se essas
informacdes tornarem-se publicas por qualquer outro meio que néao
caracterize violacdo a essa disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas
informacdes for necessaria para que uma das partes recorra ao Poder
Judiciario nas hipoteses previstas na Lei 9.307/96.
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No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa
administrativa da Camara de Arbitragem e honoréarios dos arbitros e
peritos, serdo arcados pelas partes da arbitragem na forma do
Regulamento de Arbitragem. A sentenca arbitral determinara o reembolso
pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o resultado de
seus respectivos pedidos e levando em consideragcdo as circunstancias
que o tribunal arbitral entender relevantes, dos custos da arbitragem e de
outras despesas razoaveis incorridas pelas partes da arbitragem,
incluindo honorarios contratuais de advogados, de assistentes técnicos
e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento arbitral. Nao
havera condenagéo ao pagamento de honorarios de sucumbéncia.

A Cémara de Arbitragem (se antes da constitui¢cdo do tribunal arbitral) ou
o Tribunal Arbitral (se ap6s sua constituicdo) poderdo, mediante
requerimento de qualquer das partes de arbitragens simultaneas,
consolidar arbitragens simultaneas envolvendo este instrumento ou
outros instrumentos a ele relacionados, desde que (a) as clausulas
compromissérias em questdo sejam compativeis; (b) as arbitragens
tenham relacdo com questbes faticas ou juridicas substancialmente
semelhantes; e (c) a consolidacdo ndo traga prejuizo injustificavel a
nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. O primeiro tribunal
arbitral constituido terd poderes para determinar a consolidacdo das
arbitragens simultaneas e sua deciséo sera vinculante a todas as partes
das arbitragens consolidadas.

Encerramento s[oll Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario contido no Apenso | deste Regulamento, exceto se
de outro modo expressamente especificado.

1.3 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

” o« ” o«

“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagéo da Classe

Classe Unica do BTG Pactual Maverick Fundo de
Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura Anexo |
Responsabilidade Limitada

14 Durante o seu prazo de duragdo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais,
podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patriménio
segregado e direitos e obrigacdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da Resolugéo
CVM 175.

1.5 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores
de servicos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢éo e realizacdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

1.6 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informac8es previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicao de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para céalculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestédo e Taxa de Performance.
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1.7

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressfes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definicbes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices n&o seja Dia Util, conforme definigio nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagédo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contrata¢do, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, & contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As atribuigfes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigco perante o Fundo e seus cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realiza¢éo de suas
operacoes.

N&o hé& solidariedade entre os prestadores de servi¢cos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO Fundo

3.1

O Fundo tera encargos que lhe poderéao ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que hdo constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

41.1 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias em primeira convocag¢do, ou 5 (cinco) dias em segunda convocacdo, mediante
carta ou correio eletrénico, sendo que as convocac¢des deverdo indicar, obrigatoriamente, a
data, o horario, o local da reunido e a descricao das matérias a serem deliberadas. A segunda
convocacao podera ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.

4.1.2 A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local indicado na respectiva convocacao,
sendo admitida a participacao por conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro
meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, observados os procedimentos estabelecidos
pelo Administrador no ato da convocacao. Neste caso, os Cotistas que participarem remotamente
da pertinente Assembleia Geral de Cotistas poderéo expressar seus votos, na data da reunido,
por meio de carta ou correio eletrénico endere¢ados ao Administrador. Os votos formalizados
por meio de comunicacao escrita deverdo ser anexados a ata da Assembleia Geral de Cotistas
e posteriormente arquivados na sede do Administrador.

4.1.3 Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo, da Classe ou da comunh&o de cotistas.

4.1.4 Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador, ou perante os custodiantes
de suas Cotas, conforme o caso, todos os seus dados cadastrais, como nome completo,
endereco e endereco eletrénico para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no item
4.1.1acima.

415 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.1.6 As demonstra¢cBes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.7 Teréo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. Poderéo
comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas, ou na conta de depésito do Fundo, conforme o caso, na data da convocacédo da
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, e estiverem em dia com todas as obrigac6es perante
o Fundo.

As deliberagcdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas poder&o ser adotadas ainda mediante processo de
consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas. Neste caso, a
consulta formal estabelecera prazo de resposta pelos Cotistas ndo inferior a 15 (quinze) dias contados
do envio da consulta formal. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstencédo
por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns
de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

43.1 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informa¢Bes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data da convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas ou do envio da consulta formal.
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4.4

4.5

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacéo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacéo em vigor.

Ha excegles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagc&o aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composicdo da carteira do Fundo adequada a regra tributéria vigente,
procurando, assim, evitar modificacdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario do Fundo

e dos Cotistas.

Tributac&o aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, as opera¢fes da carteira do Fundo sdo isentas do Imposto sobre

a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas ha amortiza¢éo. no resgate, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, ou na alienacdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a
aliquota O (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a
titulo de antecipagéo, por ocasido de amortizagao ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de ganhos
liquidos no caso de alienacédo, ambos sobre a diferenga positiva entre o valor da respectiva operagéo
e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienacdo, amortizacéo e resgate de Cotas de Fundo seréo
tributados a aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo Conselho Monetéario
Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos
do Art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:
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A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢cBes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07, e
respectivas alteracbes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario
diferenciado previsto, e na liquidacdo ou transformacédo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributagéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do
prazo de suas aplicagfes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagGes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
em fung&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagé@o na classe de cotas podem sofrer a tributacédo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fun¢éo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo néo hé incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operacdes do mercado de renda varidvel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operages de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas & aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacgBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL MAVERICK FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estao descritas abaixo (“Classe”):

Tipo de Condominio

Prazo de Duracao

Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Limite de Participacdo

Fechado.

Determinado, encerrando-se em 43 (quarenta e trés) anos a contar da
primeira integralizagéo de Cotas, observado o disposto neste Anexo I, 0
gual podera ser prorrogado mediante recomendacdo do Administrador e
deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Fundo de investimento em participacoes.

Infraestrutura.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu
Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo de emissédo de Sociedades Alvo, que
desenvolvam Novos Projetos de infraestrutura nos setores que trata a Lei
11.478/07 e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, néao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao do
Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores
Profissionais.

No ambito da Primeira Oferta, somente puderam subscrever Cotas o0s
Investidores Profissionais que, cumulativamente: (i) estiveram dispostos
a aceitar os riscos inerentes a aplicacéo em Cotas da Classe; (ii) busquem
retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de
investimentos da Classe, conforme estabelecida no Capitulo 4 deste
Anexo |; (iii) estavam cientes de que o investimento nas Cotas podera ter
liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento; (iv)
ndo possuiam restricdo legal e/ou regulamentar para investir na Classe;
e (v) sejam (a) pessoas fisicas ou (b) pessoas juridicas ou fundos de
investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou
sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de
Cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.° 11.478/07
elou da legislagdo especifica aplicavel ao Cotista.

Para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei n°® 11.478/07,
gue estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de
investimentos em participacdes em infraestrutura, a Classe deve, dentre
outros requisitos, ter no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de
montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas
emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe,
poderdo resultar em liguidac&o da Classe ou sua transformacdo em outra
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Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracéo

Emissdo e Regime de
Distribuicéo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissfes Aprovadas

Calculo do Valor da Cota

Integralizacao, Resgate,
Amortizacdo e Negociacéao

Adocéo de Politica de Voto

modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em
impactos tributarios para os Cotistas.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituigdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de
escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitéario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguiréo o disposto no instrumento que
aprova a emissédo de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Sim, encerrada a Primeira Oferta, a Classe tera capital autorizado, no
montante de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milh&es de reais), de
modo que podera haver emissao de novas Cotas sem que haja aprovacao
pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 8.1 abaixo deste
Anexo |I.

N&o serd conferido aos Cotistas direito de preferéncia para a aquisicdo
de Novas Cotas da Classe, exceto se de outro modo deliberado pela
Assembleia Especial de Cotistas que aprovar sua emissao.

O valor patrimonial das Cotas é calculado e divulgado diariamente pelo
Administrador, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentagéo
em vigor, em especial, nos termos da Instru¢do CVM 579 e do Manual de
Marcacdo a Mercado do  Administrador, disponivel em:
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#documentos

A integralizacédo das Cotas ocorrera de acordo com os termos previstos
neste Anexo.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relagao as
Cotas sera feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas
néo se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

O Gestor, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele subscrito.
2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta
negativo:

0] gualquer pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigacgdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacgdo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou

emissor de ativos detidos pelo Fundo; e
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2.3

2.4

2.5

(iv) condenacéo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Caso o Administrador verifiqgue que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucao CVM 175.

Seréo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

Na hipétese de a responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor das Cotas por eles subscritas venha
a ser desconsiderada ou tida por inaplicavel, ainda que parcialmente e/ou de forma restrita no tempo,
pelo poder judiciario, pela CVM, qualquer autoridade governamental, e/ou pela legislacdo ou
regulamentacdo superveniente, o Administrador e o Gestor ndo terdo qualquer responsabilidade de
indenizar eventuais Perdas sofridas pelos Cotistas, ressalvadas as hip6teses previstas neste
Regulamento.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

3.7

3.8

A Classe ter4 Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢cdo CVM
175 e do Anexo Normativo IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que a
tiver contratado.

Nos termos da Resolucdo CVM 175, os seguintes Encargos terdo os limites ora estabelecidos:

(i) quaisquer despesas inerentes a fuséo, incorporagéo, ciséo, transformacdo ou liquidagéo do
Fundo, limitadas, dentro de um mesmo exercicio social, ao valor correspondente a 1% (um por
cento) do Patriménio Liquido médio da Classe, considerando os Ultimos 12 (doze) meses que
antecederem o célculo;

3.3 quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleias Especiais de Cotistas, reunifes de
comités ou conselhos da Classe, conforme aplicavel, limitadas, dentro de um mesmo exercicio
social, ao valor correspondente a 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido médio da Classe,
considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o célculo;

3.4 contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociacgao;

3.5 despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e qualificagdo do
Fundo e/ou de sociedades por ele investidas como proponentes em tais leildes, (b) despesas com
a contratacdo de assessores financeiros em potenciais opera¢des de investimento e/ou
desinvestimento pela Classe, em qualquer caso, limitadas, dentro de um periodo de 12 (doze)
meses, ao valor correspondente a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido médio da Classe, ou
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), o que for maior, considerando 0 um mesmo exercicio social;
e

3.6 despesas inerentes a constituicdo da Classe, incluindo registros em cartério e despesas para
registro da Classe nos 6rgdos competentes e demais despesas comprovadas como tendo sido
necessarias a constituicdo da Classe, limitadas a até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido
da Classe.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia
de Cotistas nas hipéteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Nos termos do item 10.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentacédo aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.
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CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1

4.2

4.3

4.4

Observados os limites estabelecidos neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, a carteira de
investimentos da Classe sera composta por: (i) no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patriménio
Liquido em Ativo Alvo, observado o disposto neste Regulamento e no Anexo Normativo IV, e (i) de
forma complementar, Ativos Financeiros.

4.1.1 A Classe tera como politica de investimento a aquisicéo de Ativos Alvo, sem qualquer limite de
concentracao, podendo a Classe alocar 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis
em Ativos Alvo, até mesmo em um Unico tipo de Ativo Alvo, inclusive com relacéo aqueles
Ativos Alvos que caracterizem titulos de divida, devendo a Classe participar do processo
decisério do Ativo Alvo, com influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
conforme aplicavel. A Classe tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo do
capital investido no longo prazo, renda ou ambos, preponderantemente por meio do
investimento no Ativo Alvo.

4.1.2  Observados os critérios minimos de governanga no Capitulo 5 abaixo, a Classe podera investir
em titulos de divida ndo-conversiveis em participacdo societéaria, publicas ou privadas, desde
que os instrumentos de emissao e/ou instrumentos de garantia de referidos titulos (i) assegurem
a Classe a participagdo no processo decisério e efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, conforme aplicavel, e (ii) prevejam o disposto nos
itens (a) e (b) no item 5.2 abaixo.

4.1.3 Cabera exclusivamente ao Gestor (i) a busca de ativos em que a Classe possa investir de
acordo com a politica de investimentos descrita neste Anexo, bem como (b) as decisdes de
desinvestimento. Os investimentos e desinvestimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Anexo, por meio de negociacgdes realizadas em bolsa de valores, mercado
de balc@o ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

4.1.4 Os recursos da Classe que ndo estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser investidos
livremente pelo Gestor, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo e na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis, em Ativos Financeiros.

4.1.5  Acritério do Administrador, em conjunto com o Gestor, nos termos do Anexo Normativo IV

Nos termos da Lei n°® 11.478, uma vez constituida, a Classe (a) 360 (trezentos e sessenta) dias apds
obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e de (b) 24 (vinte e quatro)
meses para se enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no no item 4.1 acima.

421 Aplica-se também o disposto no item 4.2 na hipétese de desenquadramento da Classe por
encerramento de projeto.

Caso os investimentos da Classe nas Sociedades Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto
no item 4.2, o Administrador deverd realizar a amortizagdo das Cotas, de forma a reenquadrar a Classe
conforme politica de investimento prevista neste capitulo deste Anexo | e nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Observado o disposto no CAPITULO 8 — abaixo, os seguintes procedimentos serdo observados com
relacdo ao investimento, manutencéo e desinvestimento da carteira de investimentos da Classe:

0] até que os investimentos da Classe em Ativos Alvo sejam realizados, nos termos deste Anexo
I, quaisquer valores que venham a ser aportados da Classe em decorréncia da integralizacdo de Cotas
serdo aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério
do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas, observado o disposto no item 4.1 acima,;

(ii) apoés o pagamento de Encargos da Classe, os recursos financeiros liquidos recebidos pela
Classe poderéo ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacao de Cotas, conforme disposto
neste Anexo |,

(iii) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento de Encargos da Classe; e/ou (c) o seu
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AFAC
4.5

investimento em Ativos Alvo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Ativos Financeiros
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor; e

(iv) a Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido
investido em Ativos Alvo, sujeito ao disposto no 84°, do artigo 11, da do Anexo Normativo IV e
desconsiderados os valores previstos nos itens (v) e (vi) abaixo;

(v) 0 Gestor devera manter a parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Ativo Alvo aplicada
em Ativos Financeiros, desconsiderados os valores previstos no item (vi) abaixo;

(vi) a Classe podera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente aos Encargos
limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe.

4.4.2 O limite estabelecido nos incisos (iv) e (v) acima nao é aplicavel a carteira de investimentos da
Classe durante o prazo compreendido entre a data de encerramento de uma Oferta
Subsequente registrada perante a CVM ou da data em que se iniciar a integralizacdo de Novas
Cotas no ambito de uma Oferta Subsequente ndo registrada perante a CVM, conforme o caso,
e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal data de encerramento ou integralizag&o, conforme
0 caso.

4.43 Observado o disposto no item 4.4.1 acima, em caso de desenquadramento da Classe com
relacdo ao limite de que trata o inciso (iv) acima, o Administrador devera (a) comunicar
imediatamente tal fato & CVM, apresentando as justificativas devidas; e (b) informar a CVM téo
logo a carteira esteja reenquadrada.

4.4.4 Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no inciso (iv) acima, deverdo ser somados
a tais ativos os valores previstos no inciso (vi).

445 Caso os investimentos em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso
(i) e no item 4.4.1 acima, o Administrador devera realizar a amortizagdo das Cotas, de forma a
reenquadrar a Classe conforme Politica de Investimento e nos termos da regulamentacao
aplicavel.

4.4.6  Os recursos decorrentes de operagfes de desinvestimento serdo distribuidos aos Cotistas por
meio de amortizacdo das Cotas. Demais recursos atribuidos a Classe em decorréncia da
titularidade dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio
de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos no Ativo Alvo.

4.4.7 O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento da carteira de investimentos da Classe como
resultado de uma combinacédo de estratégias a serem desenvolvidas e implementadas durante
o periodo de investimento. Como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter
os melhores resultados no desinvestimento do Ativo Alvo, o Gestor dever priorizar iniciativas
de negdcio via (i) a construcdo de modelos de negdcio sélidos e comprovados; (ii) a contratacao
de times de gestao profissionais; (iii) a introducdo de processos e principios corporativos; (iv) a
producéo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementacéo
de um modelo de governanca corporativa

A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
0] a Classe possua investimento em acdes da Sociedade Alvo na data da realizacéo do AFAC;
(ii) 0 AFAC represente, no maximo, 80% (oitenta por cento) do Capital Subscrito da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
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(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos

4.6 A Classe ndo podera realizar operacfes com derivativos, exceto quando tais operacdes: (i) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (ii) envolverem opc¢des de compra ou
venda de Ativos Alvo com o propdsito de (a) ajustar o preco de aquisicdo do Ativo Alvo com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou (b) alienar essas
acBes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

4.7 A Classe nao podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes.

Investimento em Ativos no Exterior

4.8 A Classe nado podera realizar investimentos em ativos no exterior, segundo os critérios do Anexo
Normativo IV.

CAPITULO 5 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

51 A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade das Sociedades Alvo, bem como dos
instrumentos de garantia e outros negdcios juridicos, conforme apliciveis, devera participar do
processo decisdrio das Sociedades Alvo. Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de
divida e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham aas
Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pelo
Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas de
governanca corporativa, e/ou (b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no
processo decisorio e efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestédo das Sociedades
Alvo sera hipétese de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nos Ativos Alvo.

5.2 A participacé@o da Classe no processo decisorio do Ativo Alvo se dara, exemplificativamente, por meio:
(i) da detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle desse Ativo Alvo; (i) da
celebragédo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) da celebracéo de qualquer contrato, acordo, negdcio
juridico ou a adogédo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e gestao do Ativo Alvo, inclusive, mas néo se limitando, por meio de indicagao de
membros do conselho de administracéo do Ativo Alvo.

5.3 As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes préaticas de governanca corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolu¢éo CVM 175.

CAPITULO 6 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSES

6.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagcéo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

0] o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio da Classe,
seus soécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

€) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturac¢éo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢do de agente de
colocacao, coordenacgdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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6.2

6.3

6.1.1 Salvo por aprovacao em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial.

6.1.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM
175, o disposto no item 6.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gesté@o de caixa e liquidez da Classe.

O Administrador, o Gestor e os fundos de investimento por cada um deles administrados e/ou geridos,
bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderéo livremente realizar investimentos em
companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades Alvo.

O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios segmentos. As Afiliadas do Gestor desenvolvem
atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizacéo, distribuicdo de valores mobiliarios
(incluindo, sem limitacéo, a distribuicdo das Cotas da Classe no &mbito da Primeira Oferta e eventuais
distribuicdes subsequentes), assessoria financeira, banco de investimentos, entre outras.

6.3.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderdo
ocorrer situagbes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situacdes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacdo de servicos e a
celebracdo de transacles entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o Gestor
devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padres de mercado, levando em
consideragdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo
| e na regulamentacéo aplicavel sobre conflito de interesses.

6.3.2 As Afiliadas do Gestor poderdo conceder empréstimos ou linhas de crédito ou estruturar demais
operacgdes de crédito aas Sociedades Alvo, bem como conceder crédito a clientes que venham
a comprar os empreendimentos das Sociedades Alvo e solicitar garantias a tais clientes.

6.3.3 A Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocado em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo |, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, do Gestor, do
Custodiante e/ou suas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam cotas de
fundos de investimento geridos e/ou administradores por tais entidades, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe. Fica desde ja estabelecido que o
investimento em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito de interesses, nos termos do
artigo 27, 82°, inciso |, do Anexo Normativo IV da Resolugéo CVM 175.

6.3.4 Sujeita a regulamentacéo aplicavel, as Sociedades Alvo, desde que nao controlado pela Classe,
poderd realizar transagGes comerciais com partes relacionadas ao Administrador e/ou ao
Gestor, inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
Gestor sem necessidade de prévia aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, desde que
em condi¢Bes competitivas e de mercado.

CAPITULO 7 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

7.1

7.2
7.3

O patrimdnio da Classe sera constituido por Cotas, que correspondem a fracdes ideais de tal
patrimbénio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular. As Cotas conferirdo a seus
titulares idénticos direitos patrimoniais, politicos e econdmicos.

O Patrimdnio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacéo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPITULO 8 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissao das Cotas

8.1

ApOs a Primeira Oferta, eventuais novas emissfes de Cotas e a realizagao de Ofertas Subsequentes
somente poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de
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8.2

valor, ou mediante decisdo do Gestor, e deliberacdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art.
20, 82°, VII, da Parte Geral da Resolucdao CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para
emissdo de Cotas.

8.1.1 As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes.

8.1.2 O valor de emissao das Novas Cotas sera aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas que
ird deliberar sobre a emissédo de Novas Cotas, sujeito, ainda, ao disposto no item 14.3 deste
Anexo |.

As Cotas serdo objeto de Ofertas nos termos deste Anexo. A Primeira Oferta de Cotas de emisséo da
Classe foi objeto de oferta publica de distribuicéo, sob o rito automatico, nos termos da Resolucdo CVM
160.

8.2.1 As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data de encerramento
da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido pela respectiva Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar cada emissdo de Cotas .

Subscricdo das Cotas

8.3

8.4

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste Anexo | e do respectivo boletim de subscrigéo,
ou qualquer outro documento, que especificar as respectivas condigdes de subscricdo e integralizacao
das Cotas; e (ii) recebera um exemplar atualizado deste Anexo | e, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, devera atestar que esta ciente das disposi¢cdes contidas neste Anexo .

8.3.1 Nao havera valor minimo de aplicacdo ou manutencao de investimentos na Classe por qualquer
Cotista, exceto pelo valor unitario das Cotas.

A subscricdo das Cotas no ambito de cada Oferta serd efetuada mediante assinatura do boletim de
subscricdo ou qualquer outro documento, que especificara as respectivas condi¢ées de subscri¢do e
integralizacéo das Cotas, e do Termo de Adeséo ao Regulamento, por meio do qual o investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cfes do presente
Anexo |, em especial daquelas referentes a politica de investimento, aos fatores de risco.

Integralizacao das Cotas

8.5

8.6

A integralizacéo das Cotas da Primeira Oferta poderia ser realizada a vista ou a prazo, em atendimento
as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, em moeda corrente nacional, conforme
definido por ato que venha a aprovar a emisséao.

Observado o disposto no Capitulo 4 acima, em especial, mas ndo se limitando, ao item Error!
Reference source not found. acima, a forma de integralizacdo das Novas Cotas sera definida pela
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a emissédo de Novas Cotas. Caso seja permitida a
integralizacdo de Novas Cotas mediante a entrega de ativos, o valor justo dos ativos objeto da
integralizacéo deve estar respaldado em laudo de avaliagdo emitido por avaliador independente o qual,
em todos os casos, deverd ser aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas. O avaliador
independente sera previamente aprovado pelo Administrador.

CAPITULO 9 — AMORTIZACAO DAS COTAS

9.1

O Gestor fara uma gestédo de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no melhor interesse da
Classe e dos Cotistas, com vistas a distribuic6es periddicas aos Cotistas, neste Ultimo caso, desde que
a Classe, na qualidade de titular das Sociedades Alvo, efetivamente receba rendimentos, distribuicbes
elou qualquer forma de pagamento decorrente das Sociedades Alvo, sendo tal hipétese condigcéo
essencial para distribuicdo aos Cotistas observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe
e observado o item 10.1.1 abaixo, e ndo havendo qualquer garantia de que referidas distribuices seréo
realizadas com periodicidade recorrente. Assim, apos a deducao de Encargos nos termos do item
10.1.1 abaixo e observadas as demais disposicdes deste Anexo |, 0 Gestor ndo podera reinvestir 0os
recursos da Classe, sendo que as distribuigcbes aos Cotistas poderdo ser relativas a:

0] desinvestimentos ou amortizagbes, sejam totais ou parciais, dos Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe;
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(ii) juros, correcdo monetdria, prémios, dividendos, juros sobre capital préprio, ou outros valores
pagos ao Fundo com relacdo aos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe;

(iii) quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pela Classe em
decorréncia dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe; ou

(iv) os valores recebidos pela Classe em decorréncia da titularidade de Ativos Financeiros, desde
gue: (a) recebidos a titulo de remuneracédo ou rendimentos; ou (b) refiram-se ao investimento em Ativos
Financeiros realizado nos termos deste Anexo |.

9.1.1 Observado o disposto neste Anexo |, o Gestor devera considerar os Encargos anuais da Classe
para realizar distribuicdes aos Cotistas, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais
despesas.

9.1.2 Observados os requisitos estabelecidos no item 10.1 acima, as distribuicdes da Classe serédo
efetuadas pelo Administrador, conforme orientado pelo Gestor, independentemente de
realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas e ocorrerdo a titulo de amortizagéo de Cotas.

9.1.3 Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do item 10.1.2 acima, 0
Administrador devera informar aos Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos
Cotistas. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas na data da distribuicdo, para
pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

9.1.4 A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

9.1.5 O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relagdo as Cotas sera feito (i) no
ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nédo se
encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

9.2 N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidacéo da Classe, ndo se confundindo estes
eventos de resgate com as amortizacdes das Cotas previstas neste Anexo |.

CAPI'TL'JLO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contréaria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

10.2 Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quoérum

| — as demonstracdes contdbeis da Classe de cotas no prazo de

até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das Maioria simples das Cotas
demonstraces contabeis & CVM, contendo relatério do | subscritas presentes e intituladas a
auditor independente; votar

Il — alterar o presente Anexo, exceto se com relacdo a qualquer
alteragao ao disposto no Capitulo 4 acima e Capitulo 14 abaixo Metade, no minimo, das Cotas
e das matérias em que houver quérum especial; subscritas e intituladas a votar

Il — destituicdo do Administrador, bem como a escolha de seus

respectivos substitutos Metade, no minimo, das Cotas

subscritas e intituladas a votar

IV — destituicho do Gestor, bem como a escolha de seus

respectivos substitutos Metade, no minimo, das Cotas

subscritas e intituladas a votar
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Matéria Qudérum

V — fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual Metade no minimo. das Cotas
liquidagdo da Classe; subscritas e intituladas a votar
VI — emisséo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior
ao Capital Autorizado da Classe, bem como os prazos, termos Metade. no minimo. das Cotas
e condicBes para subscricdo e integralizacdo dessas Novas subscritas e intituladas a votar
Cotas, nos deste Anexo I;
VIl — alteragdo da alteragcéo da remuneracdo do Administrador e/ou Metade. no minimo. das Cotas
do Gestor, subscritas e intituladas a votar
VIII - alteracédo do Prazo de Duracéo da Classe; Metade, no minimo, das Cotas
subscritas e intituladas a votar
IX— alteragdo do qudérum de instalacdo e deliberagdo da Metade. no minimo. das Cotas
Assembleia Especial de Cotistas; subscritas e intituladas a votar
X — requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado Maioria simples d t0s d
o0 Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Calt(')”ta sgn;i est 0S \éo %s tos
Resolugio CVM 175; otistas ;rgge‘;:‘zz € totas
Xl — aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e Metade. no minimo. das Cotas
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que subscritas e intituladas a votar
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
Cotistas que representem no
Xll — prestagdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de minimo 2/3 (dois tercos) das
coobrigacdo e de garantias reais em nome da Classe; . o
Cotas subscritas e intituladas a
votar
Xl — inclusédo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou na
regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no item 3.8 Metade. no minimo. das Cotas
acima deste Anexo I, ou o aumento dos limites maximos subscritas e intituladas a votar
previstos neste Anexo I;
XIV — integralizacdo de Novas Cotas mediante entrega de Ativos Metade. no minimo. das Cotas
Alvo; ) )
subscritas e intituladas a votar
XV — aprovagéo do laudo de avaliagéo do valor justo de ativos, caso .
utilizados na integralizagio de Cotas da Classe, se aplicavel, Metade, no minimo, das Cotas
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175; subscritas e intituladas a votar
XVI - a instalagdo, composi¢cdo, organizacdo e funcionamento dos Metade. no minimo. das Cotas
comités e conselhos do Classe, se for o caso; subscritas e intituladas a votar
XVIl — realizacdo de operacbes com partes relacionadas, conforme Metade. no minimo. das Cotas
previsto no item 7.1 deste Anexo |; subscritas e intituladas a votar
VIIl — procedimentos para entrega de Ativos Alvo para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulacdo na Metade. no minimo. das Cotas
hipétese de liquidacdo da Classe, conforme hipé6teses subscritas e intituladas a votar
previstas neste Anexo |;
XIX — deliberar sobre a liquidacdo da Classe, ressalvadas as Metade. no minimo. das Cotas
hip6teses de liquidacdo previstas no item 12.1 deste Anexo |. subscritas e intituladas a votar
10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo CVM 175.
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10.4

Exceto se este Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas neste Capitulo 4 da Parte Geral do Regulamento quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 11 - LIQUIDACAO DA CLASSE

111

11.2

11.3

114

A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidacao antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe.

Com a liquidacao da Classe, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera
atribuida aos seus Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimdnio Liquido, deduzidas as
despesas necessarias a liquidacao da Classe.

A liquidacédo financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe sera realizada pelo
Administrador, conforme as propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

0] venda dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses
mercados; ou

(ii) venda dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira que ndo sejam admitidos
a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado por meio de negociagcfes
privadas a preco justo; ou

(iii) na impossibilidade de utiliza¢éo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto
neste Anexo | e o observado as deliberagBes tomadas em Assembleia Especial de Cotistas.

11.3.1 Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos da Classe sera realizada em observancia as
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

11.3.2 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, os auditores independentes da Classe
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstraces
contabeis.

A liquidacédo da Classe e a diviséo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

11.4.1 ApOs pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizacéo ou resgate,
o Administrador deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe, por meio
do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia Especial de
Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado
pelo Administrador, decorrente do resgate ou amortizagdo total de cotas.

CAPITULO 12 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

121

12.2

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagbes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposicfes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacao e autorregulacdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Além das atribuicdes que lhe séo conferidas por forga de lei, da regulamentacéo aplicavel a Classe e
deste Anexo |, sdo obrigacdes do Administrador:

0] no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdo
referida no inciso “(i)” do artigo 104 da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175 por 5 (cinco) anos contados
do seu término;

(i)  convocar a Assembleia Especial de Cotistas sempre que solicitado pelos Cotistas, nos termos
da regulamentacéo aplicavel e deste Anexo |, ou sempre que o Gestor assim solicitar;
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125

12.6

12.7

Gestéo

12.8

(i)  promover os interesses da Classe;

(iv) sempre empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e da Classe, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

(v) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente a Classe, conforme
especificado na Resolugdo CVM 175;

12.3 representar a Classe em juizo e fora dele; e
12.4 comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da carteira de investimentos da Classe.

Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor, o Administrador tem poderes
para representar a Classe, em juizo e fora dele, e praticar, em nome da Classe todos os atos
necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos 0s atos necessarios a sua administracdo, a fim de fazer cumprir 0s seus objetivos,
inclusive outorgar mandatos, em observancia estrita as limitacdes deste Regulamento e a legislacao
aplicavel.

O Administrador é responséavel pela contratagdo, em nome da Classe, de seus prestadores de servicos,
e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a capacidade
do prestador de servigos para prestar 0s servicos necessarios a Classe, bem como o cumprimento de
requisitos regulatérios aplicaveis. A representacdo da Classe pelo Administrador na contratacdo nao
deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma hipétese, como recomendacéo ou chancela qualitativa
do prestador de servigos, sendo que a adesao a Classe pelo Cotista representara também sua anuéncia
com relacao aos prestadores de servigos ja contratados.

Tendo em vista o avango do processo de negociagéo para investimento nos Ativos Alvo e o prazo para
a concluséo da Primeira Oferta e efetiva integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, o Administrador e o
Gestor, por meio de parte relacionada e/ou por meio de outro fundo de investimento administrado e/ou
gerido pelo Administrador e/ou Gestor, realizaram investimento nos Ativos Alvo, antes de sua aquisi¢ao
pela Classe, com a finalidade de viabilizar a conclusdo do negécio em tempo habil, de forma que o
investimento pela Classe nos Ativos Alvo pode configurar situacao de potencial conflito de interesses,
nos termos do artigo 21, inciso I, e do artigo 27, ambos do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175. Desse modo, e de maneira a preservar o melhor interesse dos Cotistas, a realizacdo de
investimento pela Classe nos Ativos Alvo devera ser objeto de deliberagdo na Assembleia Especial de
Cotistas, por meio da Consulta de Conflito de Interesses, em atencdo aos artigos 21, inciso Il, e do artigo
27, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. Na data deste Anexo I, exceto pelo exposto
acima, o Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio de suas fun¢des perante
a Classe e ndo se encontra em situagao que possa configurar conflito de interesses com relagao a Classe
e/ou aos Cotistas. O Administrador deverd informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-
lo em situacéo que possa configurar conflito de interesses com relagao a Classe e/ou aos Cotistas.

O Gestor, observadas as disposi¢Oes previstas na regulamentacdo e autorregulacdo aplicaveis e as
limitagBes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacgéo.

12.8.1 A competéncia para gerir a carteira da Classe, que engloba as atribuicbes de selecao,
avaliacdo, aquisi¢do, alienagdo e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integram a carteira de investimentos da Classe, composta por
Ativos Alvo e Ativos (incluindo o exercicio do direito de voto nas assembleias das Sociedades
Alvo), cabe com exclusividade ao Gestor, a qual terd poderes para negociar, em nome da
Classe, os referidos ativos e modalidades operacionais observados os termos deste Anexo |,
sem prejuizo do dever do Gestor de comunicar, imediatamente, toda e qualquer operagédo ao
Administrador, com o envio da documentacao pertinente na forma e nos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel.

12.8.2 O Gestor poderd contratar instituicbes ou profissionais para assessora-la na analise de
potenciais investimentos, realizados ou n&o, permanecendo, no entanto, responsavel pelas
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12.9

analises perante a Classe, sendo que 0s custos para tais contratacdes correrdo por conta da
Classe, nos termos do inciso (iii) do item 3.2 acima.

12.8.3 A decisédo sobre a realizacao, pela Classe, de investimentos e desinvestimentos, observada a
politica de investimentos da Classe, conforme estabelecida no Capitulo 4 deste Anexo |, cabera
tdo somente ao Gestor, sem a participacao e/ou ingeréncia de qualquer conselho consultivo,
comité de investimento, comité técnico ou qualquer outro comité, salvo em caso de eventual
necessidade de aprovacado pela Assembleia Especial de Cotistas em situacdes de conflito de
interesses, nos termos do artigo 21, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento, o Gestor tera
os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes aas Sociedades Alvo e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, inclusive:

0] subscrever, integralizar, adquirir e alienar Ativos Alvos e Ativos Financeiros;

(i) prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome da Classe, quaisquer documentos, acordos
ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe, conforme previstos no Capitulo 4
deste Anexo | relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados
pela Classe, incluindo, mas néo se limitando a, acordos de confidencialidade, memorandos de
entendimentos, propostas vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de
investimento, contratos de compra e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de
interveniente, contratos de concesséo, autoriza¢do ou outorga de servigcos e uso de bens publicos e
prestar as garantias correlatas cabiveis, boletins de subscricao, acordos de acionistas e/ou de cotistas,
livros societdrios, atos e documentos necessarios a representacdo da Classe em assembleias gerais
extraordinarias e ordinarias das Sociedades Alvo, observado o disposto no item 13.6.2 abaixo, além
de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos e
desinvestimentos da Classe.

(iii) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na estrutura de
investimentos, incluindo suas condi¢cdes gerais e pre¢os, bem como representar a Classe nha
documentacao aplicivel para esta finalidade;

(iv) manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo
na forma da legislagéo e regulamentacgédo aplicivel, e assegurando as préaticas de governanca referidas
neste Anexo i, nalegislacdo e na regulamentag¢éo em vigor, bem como exercer direito de voto decorrente
dos ativos integrantes da carteira da Classe, quando aplicavel, realizando todas as demais ac¢fes
necessérias para tal exercicio;

(v) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitacbes da CVM e dos
demais 6rgdos competentes, os dados, posi¢cdes de carteira, informacdes, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira
de investimentos da Classe, sem qualquer limitagdo, colaborando no esclarecimento de qualquer
davida que tais 6rgaos regulamentadores possam ter com relagédo a tais operacgoes;

(vi) executar as transacdes de investimento e desinvestimento da Classe, nos termos da politica
de investimentos da Classe, conforme estabelecida no Capitulo 4 deste Anexo I;

(vii) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagéo de servicos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente ao investimento nas Sociedades Alvo ou desinvestimento das
Sociedades Alvo;

(viii)  representar a Classe, na forma da legislacéo aplicavel, perante as Sociedades Alvo, entidades
governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos
negocios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo, e monitorar os investimentos da Classe;

(ix) acompanhar o processo de auditoria legal das Sociedades Alvo, devendo reportar ao
Administrador quaisquer relatérios e contingéncias identificadas nesse sentido;

) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagéo
que suportou as decisfes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informacdes das
Sociedades Alvo por 5 (cinco) anos contados do seu término;
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(xi) manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestédo das Sociedades Alvo,
conforme aplicavel, e assegurar as praticas de governanca referidas neste Anexo |, bem como o
conjunto de melhores praticas, o que inclui, mas néo se limita, a adocdo ou aprimoramento de
procedimentos de controles internos (compliance) pelas Sociedades Alvo para fins de prevencéo a
corrupgdo, preservacdo do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho, privacidade e
protecdo de dados pessoais, prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, dentre
outros conjuntos de melhores préaticas adotados no mercado;

(xii) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe de que tenha
conhecimento;

(xiii)  comunicar ao Administrador qualgquer ato ou fato que possa ensejar, ainda que potencialmente,
em qualquer conflito de interesses; e

(xiv)  semestralmente elaborar e fornecer ao Administrador e aos Cotistas, relatorio contendo
informacdes operacionais e financeiras das Sociedades Alvo, incluindo descricdo detalhada do
desempenho das Sociedades Alvo.

12.9.1 Tendo em vista 0 avan¢o do processo de negociacdo para investimento nos Ativos Alvo e o
prazo para a conclusdo da Primeira Oferta e efetiva integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, o
Administrador e o Gestor, por meio de parte relacionada e/ou por meio de outro fundo de
investimento administrado e/ou gerido pelo Administrador e/ou Gestor, realizaram investimento
nos Ativos Alvo , antes de sua aquisi¢éo pela Classe, com a finalidade de viabilizar a concluséo
do negdcio em tempo habil, de forma que o investimento pela Classe nos Ativos Alvo pode
configurar situagdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 21, inciso Il, e do
artigo 27, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175. Desse modo, e de maneira
a preservar o melhor interesse dos Cotistas, a realizacdo de investimento pela Classe nos
Ativos Alvo devera ser objeto de deliberacdo na Assembleia Especial de Cotistas, por meio da
Consulta de Conflito de Interesses, em atencdo aos artigos 21, inciso Il, e do artigo 27, ambos
do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175. Na data deste Anexo |, exceto pelo exposto
acima, o Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio de suas funcdes
perante a Classe e ndo se encontra em situacao que possa configurar conflito de interesses com
relacdo a Classe e/ou aos Cotistas. O Gestor deverd informar aos Cotistas qualquer evento que
venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagéo a Classe
e/ou aos Cotistas.

12.9.2 O Gestor devera enviar ao Administrador, com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis da data
pretendida para investimento pela Classe em cada Ativo Alvo, para aprovacdo pelo
Administrador, o Relatério de Governanga e as informagfes exigidas pelo Administrador,
comprovando efetiva ingeréncia nas Sociedades Alvo, além do procedimento de aquisicao de
crédito privado. O Administrador tera 10 (dez) Dias Uteis, a contar do recebimento do Relatério
de Governanca, para informar ao Gestor se esta de acordo, ou ndo, com referido investimento
pela Classe, sendo que a falta de respostas pelo Administrador ndo devera ser interpretada
como aprovacdo tacita, de forma que, neste caso, a Classe ndo poderd seguir com o
investimento nas Sociedades Alvo em questao.

12.10 O Administrador e o Gestor obrigam-se a, na medida das suas respectivas atribui¢cdes, observar o
disposto na Resolugdo CVM 50, conforme alterada, e na Lei de Lavagem de Dinheiro, com a finalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou
ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela referida horma, bem como obrigam-se a, na
medida das suas respectivas atribuicBes, ndo realizar, oferecer, prometer, autorizar, dar, aceitar ou
receber subornos, ou quaisquer outros pagamentos assemelhados, direta ou indiretamente, que
possam violar qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdi¢céo
aplicavel a Classe ou aas Sociedades Alvo relativa a pagamentos de subornos, em especial a Lei
Anticorrupcao), a lei Norte-Americana contra pratica de corrupgao no exterior (Foreign Corrupt Practices
Act) e a lei do Reino Unido relacionada a suborno e corrupcao (UK Bribery Act), conforme aplicaveis.
Para efeito deste Anexo I, suborno ou corrupgéo sédo definidos como qualquer vantagem, financeira ou
ndo, oferecida, prometida, autorizada, realizada, recebida ou dada a outra pessoa, diretamente ou
indiretamente por meio de intermediarios, independentemente do exercicio de fungdo publica, com a
finalidade de obter qualquer tipo de vantagem ilicita ou ndo condizente com a atividade desenvolvida.
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VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.11 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

12.11.2

® receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) na hipétese prevista no artigo 10 do Anexo
Normativo IV, (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM e/ou previstas na
regulamentacdo da CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacédo dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas, observado que caso haja regulamentacéo
superveniente que permita expressamente a pratica de tais atos sem a necessidade de
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, a vedagao prevista neste item néo sera
mais aplicavel, passando a prética de tais atos a ser regida por tal regulamentagéo
superveniente, sendo observado o procedimento descrito no 12.3 acima;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo |;

(v) vender Cotas a prestagdo, salvo o disposto na regulamentacgéo aplicavel,
(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vii)  aplicar recursos da Classe: (a) na aquisicdo de bens iméveis, (b) na aquisicdo de
direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no Anexo Normativo IV ou caso
sejam emitidos pelo Ativo Alvo integrante da carteira da Classe, ou (c) na subscri¢éo ou
aquisicao de cotas de sua prépria emissao; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informac¢des sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacao,
com destaque, das informac¢des na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

12.12 A substituicdo dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais somente se dara nas seguintes hipéteses:

12.12.2

12.12.3

(@) rendncia; ou

(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverd também ser eleito o
substituto.

Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverédo
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo da Classe. Em caso de rendncia,
os Cotistas e a CVM deveréo ser comunicados, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o
caso, da decisdo com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias corridos.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocacéo:

0] aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

(ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou
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(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 12.12.3.

12.12.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicdo de novo administrador.

12.12.5 Em qualquer das hipoteses de substituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso,
devera enviar ao novo administrador ou a novo Gestor todos os documentos ou cépias relativas
as suas atividades como prestador de servicos da Classe.

Custodia

12.13 O servico de custédia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicBes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

12.14 O Escriturador prestara servigcos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicBes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

12.15 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 13 - REMUNERACAO

13.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Base de calculo e percentual

0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o
Patriménio Liquido, respeitado o valor mensal minimo de R$
10.000,00 (dez mil reais), anualmente corrigido pela variagéo positiva
do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracdo e célculo semelhante em janeiro de cada
ano.

A Taxa de Administragdo sera calculada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo provisionada
diariamente, como Encargo da Classe.

Taxa de Administracao A Taxa de Administracdo sera paga, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados. A
primeira Taxa de Administracéo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacédo
de Cotas, pro rata temporis, até o Gltimo Dia Util do referido més.

O Administrador, na qualidade de representante da Classe e em
nome deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe aos seus
prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que o0 somatério dessas parcelas ndo exceda
0 montante total da Taxa de Administracao.

Taxa de Gestao 1,00% (um por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido,
anualmente corrigido pela variacdo positiva do IGP-M, ou outro
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indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracéo
e calculo semelhante em janeiro de cada ano.

A Taxa de Gestdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo provisionada diariamente,
como Encargo da Classe.

A Taxa de Gestdo sera paga, por periodo vencido, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados. A primeira
Taxa de Gestdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas, pro rata temporis, até o Gltimo Dia Util do referido més.

O Gestor, na qualidade de representante da Classe e em nome
deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos seus prestadores de servi¢os que
tenham sido contratados pelo Gestor, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestéo.

Taxa Maxima de Custddia 0,00% (zero por cento) ao ano (englobada na Taxa de
Administracéo), incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.

Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance estéo descritas no item
13.2 abaixo e seguintes.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe s&o descritas nos
documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuicao

Podera ser cobrada taxa de ingresso de novos investidores quando
da subscricdo de Novas Cotas emitidas em Ofertas Subsequentes,
Taxa de Ingresso para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturagdo da
Oferta Subsequente e distribuicdo das Novas Cotas, sendo tal taxa
determinada pela Assembleia Especial de Cotistas. Nao sera
cobrada taxa de saida com relacéo as Cotas.

13.2 Além da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, serd devida pela Classe, a titulo de Taxa de
Performance, o montante de 20% (vinte por cento) sobre o resultado que exceder a variagdo de
100% (cem por cento) do Capital Investido Corrigido, sendo a mesma calculada da seguinte forma:

0] até que os cotistas recebam, por meio do pagamento de amortizagdes parciais e/ou total de
suas cotas, valores que correspondam ao Capital Investido Corrigido, ndo sera devido pela Classe
qualquer pagamento de Taxa de Performance; e

(ii) apos cumpridos os requisitos descritos no inciso (i) acima, quaisquer outros ganhos e
rendimentos da Classe, resultantes dos investimentos oriundos dos Ativos Alvo, e que excederem o
Benchmark da Classe, observarédo a seguinte proporcéo: (a) 80% (oitenta por cento) seréo entregues
aos cotistas a titulo de pagamento de amortizacdo de suas cotas; e (b) 20% (vinte por cento) serao
entregues ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa de Performance.

13.2.1 A Taxa de Performance sera provisionada a cada Dia Util e apurada em cada amortizacio ou
resgate de Cotas, conforme aplicavel, de forma segregada para cada classe de Cotas, nos
termos do caput, sendo paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do més subsequente a
respectiva amortizacdo ou resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

CAPITULO 14 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

14.1 N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, inclusive, mas ndo
se limitando, sujeitos a riscos decorrentes de varia¢cdes de mercado, riscos inerentes aos emissores
dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e
riscos de crédito de modo geral.
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14.2

14.3

14.4

14.5

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hip6tese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas. Sem prejuizo do
disposto acima, as aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus Cotistas,
inclusive a possibilidade de Patrimbnio Liquido negativo da Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagcdo, aqueles descritos no
Complemento Il ao Regulamento.

Agueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao
Regulamento antes da subscri¢c&o de Cotas.

CAPITULO 15 — DEMONSTRACOES CONTABEIS

15.1

15.2

153

154

A Classe € considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

As demonstra¢Bes contdbeis da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

15.2.1 Os ativos e passivos da Classe serdo apurados com base nos principios gerais da contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos,
despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

15.2.2 A avaliacédo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada titulo ou Ativos
Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

As demonstracbes contdbeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

CAPITULO 16 — DISPOSICOES FINAIS

16.1

16.2

16.3

16.4

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprirq as obrigacBes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (i) as suas atualizacdes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipétese, o
Administrador e o Gestor dever&o ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéao.

O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente
a Classe, salvo com relacéo a informag6es sigilosas referentes ao Ativo Alvo integrantes da carteira da
Classe, obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas
funcdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos do
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16.5

16.6

16.7

Ativo Alvo ou, ainda, se o Administrador entender que a revelacao de tal ato ou fato relevante atinente
a Classe pbe em risco interesse legitimo da Classe ou do Ativo Alvo.

16.4.1 O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacdes relativas a Classe divulgadas para os Cotistas ou terceiros

16.4.2 Se alguma informacao da Classe for divulgada com incorrecdes ou improbidades que possam
induzir os Caotistas a erro de avaliacdo, devera ser usado o mesmo veiculo de divulgacdo no
qual foi prestada a informacao errbnea para republicar corretamente a informacéo, constando
da retificacdo, de modo expresso, que a informacédo esta sendo republicada para fins de
correcdo de informagBes errbneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme
determinacédo da CVM.

O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas: (i) saldo do Cotista em nimero de Cotas e
valor; e (ii) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

As informacgBes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de divulgacdo da
Classe ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com quaisquer relatérios
protocolados na CVM.

Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail serd considerado uma forma de correspondéncia
véalida entre o Administrador, o Escriturador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas.

* k%
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“Administrador”
“AFAC”

“Afiliados do Gestor”

“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV’

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

HB3”
“BACEN”

“Benchmark”

COMPLEMENTO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

Significa o Gestor e qualquer sociedade que, direta ou indiretamente,
a qualquer tempo, controle ou seja controlado pelo Gestor ou tenha
0 mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da Classe.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispbe sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significam os ativos elencados no artigo 16 do Anexo Normativo 1V
da Resolugdo CVM 175

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe ndo aplicados no Ativo Alvo, nos
termos do Capitulo 4 do Anexo I: (i) titulos publicos federais; (ii)
operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item anterior; (iii) cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa Referenciada”, incluindo fundos de investimento que
apliguem em crédito privado, ou “Renda Fixa Curto Prazo”, nos
termos da regulamentagdo vigente, considerados de alta liquidez
pela Gestora, podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos
pelo Administrador, pela Gestora ou entidades a eles relacionadas,
desde que adquiridos pelo Fundo para gestédo de caixa e liquidez.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéao.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a taxa correspondente a variagdo acumulada do délar
PTAX, acrescida de spread de 08,00% (oito por cento) ao ano, base
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), calculada por Dia Util.
O Benchmark néo representa nem deve ser considerada, a qualquer
momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade ou isen¢éo de riscos para os Cotistas.
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“Capital Autorizado”

“Capital Subscrito”

“Capital Investido”

“Capital Investido Corrigido”

“Classe”

“CNPJ”
“C6digo ART"

“Cédigo Civil”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotistas”

“Custodiante”

‘Cvwm”
“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo da Classe.

Significa a soma do valor constante dos boletins de subscricéo
firmados por cada investidor da Classe, a titulo de subscricdo de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacao.

Significa 100% (cem por cento) do valor efetivamente integralizado
pelos Cotistas titulares das Cotas da Classe.

Significa 100% (cem por cento) do valor efetivamente integralizado
pelos Cotistas titulares das Cotas da Classe, corrigido pela variagdo
positiva do Benchmark desde a data da respectiva integralizacgéo,
para fins de apuracdo e pagamento da Taxa de Performance. O
Administrador calculara o Capital Investido Corrigido, em cada data
de distribuicdo de rendimentos e/ou amortizagéo das Cotas, até que
se verifique a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizacdo das
Cotas da Classe em montante correspondente ao Capital Investido
Corrigido (observado que, para fins dessa verificagdo, serdo
considerados os valores pagos aos Cotistas titulares das Cotas da
Classe, corrigidos pelo Benchmark desde as respectivas datas de
distribuicdo de rendimentos e/ou de amortizacdo das Cotas da
Classe), bruto de quaisquer tributos eventualmente apliciveis aos
Cotistas.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO BTG PACTUAL MAVERICK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa 0 Cédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa as cotas emitidas pela Classe.
Significa os detentores de Cotas da Classe.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia que n&o seja sabado ou domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que os bancos do Estado ou da Cidade
de Sé&o Paulo estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento
ou decreto a fechar, ou ainda aqueles sem expediente na B3. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicéo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na Resolugcdo CVM 175 e no seu Anexo Normativo IV.
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“Escriturador”

“‘FIP?

“Fundo”

“Gestor”

“IGP-M"

“Instrucdo CVM 579”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“Lei Anticorrupc¢éo”

“Lei de Lavagem de Dinheiro”
“Lei 11.478/07”

“Lei 12.431/11”

“Limite de Participagcdo”

“Novas Cotas”

“Oferta(s)”

“Ofertas Subsequentes”

“Parte Geral”

“Patrimdnio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participacoes,
constituido nos termos da parte geral da Resolugcdo CVM 175 e do
Anexo Normativo IV ou nos termos da Instru¢do CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o BTG PACTUAL MAVERICK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela FGV.

Significa a Instrugédo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Art. 11 da Resolucdo CVM 30.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolucdo CVM 30.

Significa a Lei n®12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.
Significa a Lei n® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada.
Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
Significa a Lein®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Significa a titularidade de Cotas em quantidade superior a 25% (vinte
e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou o direito ao
recebimento de rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento)
do rendimento da Classe.

Significa as Cotas que eventualmente venham a ser emitidas pela
Classe ap6s a Primeira Oferta, mediante aprovagdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duracao da Classe, nos termos da Resolucao CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

significa as Ofertas de Novas Cotas, cujos detalhes serdo previstos
no respectivo instrumento que aprovar a Oferta.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

significa o patriménio liquido da Classe, correspondente ao resultado
da soma do disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber,
subtraidas as exigibilidades e eventuais provisées.

Significa qualquer pessoa, incluindo, sem limita¢édo, qualquer pessoa
natural ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de
titulos, universalidade de direitos, ou outra forma de organizacao,
residente ou com sede no Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas
(inclusive as vinculadas).por acordo de cotista ou instrumento
similar)..

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.
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“Prazo de Duracao”
“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Oferta”

“‘Regulamento”

"Relatdrio de Governanca”

“Resolugdao CVM 30”

“Resolu¢dao CVM 50”

“Resolugdo CVM 160”

“Resolugdo CVM 175”

“Setor Alvo”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custédia”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e o Gestor.

Significa a primeira oferta de Cotas de emissdo da Classe, a qual
sera objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da Resolucao
CVM 160, conforme as condi¢Bes estabelecidas no instrumento de
aprovacao da Primeira Oferta.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Complementos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa o relatério enviado pelo Gestor ao Administrador, contendo
a descricdo detalhada das préaticas de governancga negociadas e a
serem aplicadas ao Ativo Alvo, a fim de comprovar a efetiva influéncia
na definicdo da politica estratégica e gestdo das Sociedades Alvo,
nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem
como conjunto de melhores praticas visando a adog¢do ou
aprimoramento de procedimentos de controles internos
(compliance), para fins de prevenc¢éo a corrupcao, preservacao do
meio ambiente, respeito as leis e relagbes do trabalho, privacidade e
protecdo de dados pessoais, prevencdo a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de melhores
praticas adotados no mercado. Nos termos do item 13.6.2. do Anexo
I, o Relatério de Governanga devera ser enviado ao Administrador
anteriormente a data pretendida para investimento pela Classe nas
Sociedades Alvo, para aprovacgdopelo Administrador.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolu¢gdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa o setor de transporte aéreo, nos termos do inciso I,
paragrafo primeiro, do artigo 1°, da Lei n® 11.478/2007.

Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.

Significa qualquer das companhias investidas pela Classe,
enquadradas e passiveis de aquisi¢cao pelo Fundo, nos termos da Lei
n° 11.478/07.

Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos
servicos de administracdo fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 13.1 acima deste Anexo .

Significa a taxa de gestéo devida ao Gestor pelos servigos de gestédo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 13.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestacao
do servico de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 13.1 acima deste Anexo |.
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“Taxa Maxima de Distribuic&o”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Valor de Mercado”

“Termo de Adesao”

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracédo dos distribuidores, descrita no item 13.1 acima
deste Anexo I.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patrimdnio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 13.1 acima deste
Anexo I.

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em funcéo de
seu resultado, descrita no item 14.2 acima e seguintes deste Anexo
l.

Significa o valor de mercado da Classe, que sera calculado por meio
da multiplicacdo (a) da totalidade de Cotas pelo (b) valor de mercado
das Cotas, considerando o preco de fechamento do Dia Util anterior,
informado pela B3.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicAveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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COMPLEMENTO Il

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de Mercado

(i)

(ii)

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. A Classe podera

estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos.
Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os
resultados da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados da Classe.

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises. O mercado de capitais
no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigées econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos
e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Sociedades Alvo e/ou das sociedades por ele investidas, por conseguinte, os resultados
da Classe e a rentabilidade dos Caotistas.

Riscos Relacionados a Classe

(iii)

(iv)

Risco de N&o Aprovacéo de Conflito de Interesses. Considerando a necessidade de aprovagao
em Consulta de Conflito de Interesses do investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, nos
termos deste Anexo |, tal subscricdo ndo sera realizada e os recursos integralizados pelos
investidores no ambito da Primeira Oferta deverdo ser devolvidos aos investidores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Consulta de Conflito de Interesses que n&o aprove o
investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, (i) sem qualquer remuneracdo ou correcao
monetéria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugao, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou tarifas, caso a Classe ndo tenha auferido qualquer
rendimento em decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados
pelos investidores, ou (i) com os devidos rendimentos auferidos pela Classe, de forma
proporcional ao valor depositado pelo investidor, caso a Classe tenha auferido rendimentos em
decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelo investidor e,
em qualquer hipétese, com deducéo, se for 0 caso, dos valores relativos aos custos da oferta,
taxa e/ou atributos (incluindo, sem limitacéo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira
aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Riscos de ndo Realizagéo dos Investimentos por parte da Classe. Os investimentos da Classe
séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser condizente com o
esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe
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estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacéo
de sua politica de investimentos, o0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
nao realizacdo destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para a
Classe e seus Caotistas, bem como desenquadramento da Carteira de investimentos da Classe.

Risco de Desenguadramento. N&do ha qualquer garantia de que a Classe encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo
de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira da Classe, por prazo superior ao
previsto no item 4.2 do Anexo | e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderéo receber
0S recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada,
podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Liguidacdo do Fundo ou Transformacdo em Outra Modalidade de Fundo de
Investimento. Caso o investimento nas Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo
para enquadramento previsto no Anexo Normativo IV da Resolu¢gdo CVM 175, e a Classe ndo
esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Anexo | e na Lei n°
11.478/07, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei n°® 11.478/07. Em caso de liquidacdo do Fundo, o
Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos investidores.
Referidos valores, se houver, serdo depositados aos investidores, no prazo de até cinco Dias
Uteis contados do término do prazo para enquadramento (i) sem qualquer remuneracio ou
correcdo monetéaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducédo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas, caso o Fundo ndo tenha auferido
qgualquer rendimento em decorréncia de eventual investimento realizado com 0s recursos
depositados pelos Investidores, ou (ii) com os devidos rendimentos auferidos pelo Fundo, de
forma proporcional ao valor depositado pelo investidor, caso o Fundo tenha auferido
rendimentos em decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados
pelo investidor, e, em qualquer hipétese, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos
custos da oferta, taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacado financeira apliciveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
agueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Na hipotese de
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacdo da referida
transformacgdo. Em caso de ndo aprovacao da transformacédo pela Assembleia, o Fundo sera
liquidado, observando-se o procedimento disposto acima para a devolucdo de eventuais valores
gue tenham sido depositados pelos Investidores.

Risco de Concentracdo. A possibilidade de concentracdo da Carteira em Ativos Alvo
representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. Altera¢gBes da condi¢édo financeira
de um emissor, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade
competitiva do Setor Alvo podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco
e/ou rendimento dos investimentos da Classe. Adicionalmente, a Classe aplicara, no minimo,
90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que no
minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em um dnico
titulo ou Ativos Alvo, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre
a Classe.

Risco de Patrim6nio Liquido Negativo e Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas. Na
medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigacfes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i)
por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberacéo da Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos deste Anexo I, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servigo da Classe, em especial o
Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela
Classe, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos realizados
pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos
fundos sao inovacdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso o
Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja
guestionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das cotas de emissao
da Classe por eles detidas. A CVM e o poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
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interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida nova
regulamentacado, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extenséo da
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos.

Riscos de N&@o Aplicacdo do Tratamento Tributrio Vigente. A Lei n°® 11.478/07 estabelece
tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos
e condi¢des. O Fundo deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio
em Ativo Alvo, que investe, indiretamente, em novo projeto de infraestrutura no Setor Alvo, na
forma ali disposta. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do
Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas
na regulamentacao e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos
e condi¢cdes de enquadramento, incluindo mas ndo se limitando as condigbes minimas
suficientes para comprovacao de ingeréncia nas Sociedades Alvo, situacdo em que o Fundo
aplicard a melhor interpretagédo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei n°® 11.478/07 e da Instru¢do CVM 578, ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das
condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07 resultar4 na liquidagdo do Fundo ou
transformac&o em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lein® 11.478/07.
Em ambos os casos, a ndo aplicagcdo do tratamento tributério vigente poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova
subclasse de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, 0os novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteracdo do Anexo |. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Risco Decorrente de Operacdes nos Mercados de Derivativos. Consiste no risco de distor¢éo
de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagfes e ndo produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas a Classe e aos Cotistas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes da Classe. Os Cotistas, em geral, ndo terdo
oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia da Classe. Portanto, os Cotistas devem
confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos da Classe.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. A realizacdo de investimentos na Classe
sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e sua Carteira estdo sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao h& qualquer garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta
com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para
reducédo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nédo € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares seréo alcancados pela Classe.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal. Os Fundos de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios
fiscais previstos na Lei n° 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei n® 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento
de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478/07 e na Resolu¢éo CVM 175, ndo sera aplicavel
aos Caotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento
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das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07 resultara na liquidacao do Fundo ou
transformacé&o em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478/07.
Similarmente, a legislacdo aplicavel a fundos de investimento em participacbes em
infraestrutura pode sofrer alteracdes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins
dos beneficios fiscais atualmente previstos na Lei n® 11.478/07 sejam alterados. Ndo héa
garantias de que, em tal situagdo, o Fundo conseguira atender as novas condi¢des e/ou
requisitos exigidos pela legislacéo aplicavel.

Propriedade de Cotas versus Propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros. A propriedade
das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre
fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas detidas.

Risco de Conflito de Interesses e de OperacBes com Partes Relacionadas. Os atos que
caracterizem situacdes de conflito de interesses entre a Classe e o Administrador, entre a
Classe e o0 Gestor, entre a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento)
das Cotas da Classe e entre a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de
aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas. Similarmente,
salvo aprovacgéo pela Assembleia Especial de Cotistas, a Classe ndo podera investir seus
recursos em titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias nas quais participem as
pessoas indicadas no inciso (i) do item 7.1 do Anexo I. Os recursos decorrentes da Primeira
Oferta poderao ser destinados a aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, o
gue pode configurar potencial conflito de interesse entre o Gestor, o Administrador e a Classe,
uma vez que partes relacionadas ao Gestor e ao Administrador podem estar envolvidas na
estruturacédo financeira da operacdo de emissao dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo a serem
subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou
garantidor da emisséo, nos termos da Resolugdo CVM 175. Tal conflito de interesse somente
serd descaracterizado mediante aprovacao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Caotistas, por meio da Consulta de Conflito de Interesse, conforme quérum previsto
no item 11.2 do Anexo | e no artigo 76 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175. Caso
a negociacédo do investimento nos Ativos Alvo néo tenha sido feita em condi¢des estritamente
comutativas, a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.

Demais Riscos. A realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais
a Classe e a sua Carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido
pelos Cotistas na Classe. Nao h& qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo
acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco de Liguidez. Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em
virtude de tais riscos, a Classe poderd encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para a Classe, 0s quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacfes e resgates aos Cotistas, nos
termos do Anexo I.

Riscos Relacionados a Amortizacdo. Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes de
amortizacdes, juros, rendimentos, dividendos e outras bonificacfes que sejam atribuidos aas
Sociedades Alvo e ao retorno do investimento em tal Ativo Alvo mediante o seu
desinvestimento, conforme aplicavel. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.
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Riscos relacionados & Amortizac@o/Resgate de Cotas em caso de dificuldade na Alienacéo
dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe. A Classe esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Ativos Alvo, aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que
0S mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizagéo
ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas
hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos
Alvo ou outros ativos integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou outros ativos eventualmente recebidos da
Classe.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo. Conforme previsto no Anexo |, podera
haver a liquidacdo da Classe em situacfes predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se
verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos
Alvo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou Ativos Alvo que venham a ser recebidos da Classe.

Risco de Restricdes a Negociacdo. Determinados ativos componentes da carteira da Classe,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacéo por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser
relativas ao volume das operacdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilacdes
méximas de precgos, entre outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condi¢cdes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a restricbes a
negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a
eles relativos.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas. A Classe, constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. Caso 0s
Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necesséria a venda das
suas Cotas no mercado secundario, em mercado de balcdo, devendo ser observado, para
tanto o disposto no Anexo |. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando
de sua negociacgéao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas
com investidores que atendam a qualificagéo prevista no Anexo |, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao
Cotista. Nao h& qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacao
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que
o mercado secundario existente no Brasil para negociacéo de cotas de fundos de investimento
em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado. A precificacdo
dos ativos integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentagcdo em vigor. Referidos
critérios de avaliagédo, tais como os de marcacgéo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar
variagfes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe. Ainda, ha risco de
flutuagcBes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em raz&o de diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas. Assim, tais eventos podem vir a afetar material e adversamente os
negécios, a condicao financeira, os resultados, a capacidade de financiamento e de pagamento
das obrigac@es pecuniarias contraidas pelas Sociedades Alvo e, por consequéncia, podem
impactar negativamente os resultados da Classe, resultando, inclusive, em prejuizos para a
Classe e os Caotistas.

Riscos relacionados as Sociedade Alvo
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A participacao da Classe no processo decisoério das
Sociedades Alvo ndo garante: (i) bom desempenho das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das
Sociedades Alvo, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o
valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Financeiros ou Ativo Alvo, como
dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir
a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades
Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e 0s seus Cotistas poderéo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos ao
Setor Alvo em que tal Sociedade Alvo atua, direta ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desse setor e tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda
gue o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao,
ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos da Classe
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas
de governanca indicadas no Anexo |, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagfes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo
sobre a liqguidag&o do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Responsabilizacdo por Passivos das Sociedades Alvo. Nos termos da
regulamentacéo em vigor, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas da Sociedade Alvo. Tal participacédo, em razéo da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar a Classe a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso a Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sécios a
responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada s6cio no capital social e/ou na administracao da
sociedade. Em tais hipéteses, ndo ha garantias de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos Relacionados a Reclamacéo de Terceiros. No ambito de suas atividades, a Sociedade
Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderdo responder a processos administrativos ou
judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas da Classe.

As Sociedades Alvo Estdo Sujeitas a Lei Anticorrupcdo Brasileira. Diversas companhias
brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao alvo de investigacdes relacionadas a
corrupcao e desvio de recursos publicos conduzidos pela Policia Federal, pela Procuradoria
Geral, pelaCVM, e pela Securities and Exchange Commission. A Sociedade Alvo podera acabar
envolvida nas investigacfes descritas acima. Dependendo da duragéo ou do resultado dessas
investigacdes, as sociedades envolvidas podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas
notas rebaixadas pelas agéncias de classificacédo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito,
dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nessas investigacdes
na economia brasileira, as investigacdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo
nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazo. Adicionalmente,
tais investigacfes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicbes extremamente
elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos
séo de dificil determinacao até o presente momento. Condi¢des econdmicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho da Classe.

Risco de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
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retornos adicionais nas operacdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas.

Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacfes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacédo do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no preco de negociacdo dos titulos que
compdem a carteira.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuacdo das Sociedades Alvo

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

Riscos relacionados a Legislacdo dos Setores de Infraestrutura e Energia. Os setores de
infraestrutura e de energia, incluindo o Setor Alvo, estdo sujeitos a uma extensa
regulamentacéo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais
setores, em especial no que tange concessdes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento
de projetos relacionados aos setores de infraestrutura e de energia, incluindo geragéo e
transmisséo de energia elétrica, de acordo com a politica de investimento da Classe podera
estar condicionado, dentre outros, a obtencdo de licengcas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderéo
implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar
adversamente a rentabilidade da Classe.

Risco de Interrupcdes ou Falhas na Geracdo e Transmissdo de Energia. As atividades de
operacdo e manutencao de ativos de geragdo e transmisséo de energia elétrica implicam em
varios riscos inerentes que podem causar dificuldades operacionais e interrupgdes nao
previstas, ocasionadas por eventos fora do controle da Sociedade Alvo, tais como: acidentes,
sinistros, falhas ou performance abaixo do esperado de equipamentos, atrasos de
fornecedores, condicbes meteoroldgicas adversas, catastrofes e desastres naturais,
vandalismo, restricdes ambientais, alteracfes na legislagdo ambiental ou inclusdo de novas
condicionantes para renovacao ou manutencédo de licengcas ambientais, intervencao de 6rgaos
governamentais, tais como a Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL, Instituto Nacional
do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA e agéncias ambientais
estaduais, entre outras. As interrup¢des e/ou falhas na geragéo ou transmissdo de energia
elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades Alvo e, como
consequéncia, podem interferir na capacidade de distribuicGes e amortizacdes da Classe.

Risco Socioambiental. As operag6es da Classe e/ou das Sociedades Alvo podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe e/ou as Sociedades Alvo, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de
leis e regulamentos ambientais também pode acarretar aimposicao de san¢des administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais podem
setornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente
0s negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis
de protecdo ambiental serem alteradas ap0s o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Alvo e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e
servigos comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima
poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Alvo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Riscos Ambientais. A Classe esté sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo,
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(xxxvi)

(xxxvii)

inclusive e sem limitac&o: proibicdes, atrasos e interrup¢des; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora;
falhas no plano de execucédo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos
ou medidas podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo
federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e
a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagBes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente
ou 0 pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades
Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, 0 que podera ter um
efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contingéncias ambientais das Sociedades Alvo podem néo ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre a Classe.

Risco de Concentracdo do Setor de Atuacdo das Sociedades Alvo. A concentracdo da carteira
em Ativos Alvo representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a performance e a evolucao do Setor Alvo. Alteragcdes
ao setor podem afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe.

Risco Relacionado a Alteracbes Regulatérias Apliciveis ao Setor Alvo. A Classe podera
investir em Sociedades Alvo que, por sua vez, atuem no setor de geragéo e transmissao de
energia elétrica, e, cujas atividades estardo sujeitas as regulamenta¢cfes da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL). As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras, (i)
regular a producdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica; (ii)
fiscalizar as concessdes, as permissdes e 0s servi¢cos de energia elétrica; (iii) implementar as
politicas e diretrizes do Governo Federal relativas a exploracdo da energia elétrica e ao
aproveitamento dos potenciais hidraulicos; (iv) promover as atividades relativas as outorgas de
concessdo, permissdo e autorizacdo de empreendimentos e servigos de energia elétrica; (v)
mediar, na esfera administrativa, os conflitos entre os agentes e entre esses agentes e 0s
consumidores; e (vi) definir os critérios e metodologia para determinagédo das tarifas no
Ambiente de Contratacdo Regulado. A Classe ndo pode assegurar as ac¢des que serdo
tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relacdo ao
desenvolvimento do Setor Alvo, e em que medida tais a¢des poderdo afetar adversamente as
Sociedades Alvo. Ademais, qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas
autoridades competentes podera impor um 6énus relevante sobre as atividades das Sociedades
Alvo, e causar um efeito adverso sobre tais sociedades e, consequentemente, as Sociedades
Alvo e a Classe. Quaisquer altera¢cdes na regulamentacdo podem gerar um efeito adverso
relevante nos negocios das Sociedades Alvo, podendo proporcionar um aumento dos custos
ou afetar a forma das operacdes de tais sociedades. Na medida em que tais sociedades néo
sejam capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis
e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados, podendo
causar um efeito adverso relevante as Sociedades Alvo e a Classe.

(xxxviii) Risco de Aprovacdes. Investimentos da Classe nas Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a

(Xxxix)

aprovacao por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizacdo nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com rela¢do ao prazo para sua
obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencéo. Ocorre quando a produtividade
do projeto das sociedades investidas ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracao
de caixa e o cumprimento de contratos por tais sociedades. A origem desse risco pode estar
em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de
tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Classe. A operacéo de
geracao de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrup¢des nao previstas,
ocasionadas por eventos fora do controle das sociedades investidas, tais como acidentes,
falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos
equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producgdo de energia, catastrofes
e desastres naturas, entre outras. As interrupg8es e/ou falhas na geracéo de energia elétrica
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(xli)
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Outros Riscos

(xliii)

(xliv)

podem impactar adversamente a receita e 0s custos de tais sociedades, como consequéncia,
pode interferir na capacidade de distribuicdes e amortizac6es da Classe.

A Limitac@o na Execucdo das Garantias dos Ativos Alvo Detidos pela Classe Podera Afetar o
Recebimento do Valor do Crédito da Classe. O processo de excussao das eventuais garantias
dos Ativos Alvo correspondentes a titulos de divida, tanto judicial quanto extrajudicial, pode
ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que nado estao sob o controle da
Classe, podendo ainda o produto da excusséo de referidas garantias ndo ser suficiente para
pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor dos correspondentes titulos
de divida. Além disso, eventuais terceiros garantidores podem nao ter condi¢des financeiras
ou patriménio suficiente para responder pela integral quitagéo do saldo devedor dos titulos de
divida em questdo. Sendo assim, o produto da excussao das garantias pode nao corresponder
aos valores pelos quais referidos direitos e/ou ativos foram avaliados ou pode nado ser
suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor devido a
Classe.

Risco de Constituicdo, Formalizacdo e Impossibilidade de Execucdo Especifica. Falhas na
constituicdo ou formalizacdo de eventuais contratos, acordos, instrumentos de divida e/ou
garantias, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de referidos contratos,
acordos, instrumentos de divida e/ou garantias, caso necessdria, também podem afetar
negativamente os resultados da Classe.

Cumprimento de Voto, Orientacdes de Voto e/ou Vetos. Em razdo da propriedade direta sobre
os Ativos Alvo, ou sobre fracdo ideal especifica destes, de emissdo das Sociedades Alvo, a
Classe poderé ter direito de voto e/ou orientacdo de voto e/ou, ainda, direitos de veto com
relacdo a determinadas matérias objeto de deliberacdo, conforme acordado nos respectivos
acordos de investimento, contratos de compra e venda e/ou instrumentos de divida. Ndo ha
gualquer garantia de que a Sociedade Alvo cumprirh com o deliberado pela Classe, caso a
decisdo em questdo estivesse sujeita exclusivamente a deliberacdo da Classe, sob pena,
eventualmente, de rescisdo e/ou vencimento antecipado de referidos instrumentos.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Aplicivel & Classe e/ou aos Caotistas. A legislagdo aplicavel
a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento em participacdes no Brasil, em participag8es no Brasil, esta sujeita a
alteracdes de tempos em tempos, de forma que, exemplificativamente e sem prejuizo de outras
possiveis alteracdes legislativas e/ou regulamentares, ndo ha garantias que os beneficios
fiscais previstos na Lei n°® 11.478/07 permanecam 0S mesmos e/ou permanegam em vigor
durante todo o Prazo de Duragdo da Classe. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e o6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteragcfes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢8es para distribuicdo de rendimentos
e para amortizacdo das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de
novas leis poder&o impactar os resultados da Classe.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Tributaria. O Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alterac¢des incluem modificagcdes na aliquota e
na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos
recursos séo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas
de reforma fiscal e quaisquer outras alteracGes decorrentes da promulgacdo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo
sujeitar as Sociedades Alvo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis aas
Sociedades Alvo, aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, a Classe e/ou aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, o que poder4d impactar os resultados da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco Relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro. A Classe e/ou as Sociedades
Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Sem prejuizo, ndo ha garantia de
gue a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderédo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdécios das Sociedades
Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Desenguadramento da Classe. Caso qualquer Cotista, a qualquer momento, acabe
atingindo participacdo superior a 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou
auferindo rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe,
ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478/07. Ademais,
0 nao atendimento das condi¢cBes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07 resultara na
liquidacdo da Classe ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n® 11.478/07, de forma que os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pela
Classe, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé no item 1.1 a arbitragem como meio de solugéo
de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao patriménio liquido do Fundo, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, as Sociedades Alvo podem ter seus resultados impactados por procedimento arbitral,
0s quais, consequentemente, podem afetar os resultados do Fundo.



