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REGULAMENTO DO AFINITTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAPITULO | - FUNDO

Artigo1 O AFINITTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA ("Fundo"), disciplinado pela Resolu¢gdo CMN 2.907, e pela parte geral e Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175, com alteragbes publicadas e demais disposicBes legais e regulamentares
aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento.

Paragrafo 1°. Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Regulamento, estejam no singular
ou no plural, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, devendo
este Regulamento e seus Anexos serem interpretados também em consonéncia com as regras basicas de
interpretacdo constante no Anexo | deste Regulamento.

Artigo 2 O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime fechado, e as
Cotas serdo amortizadas em conformidade com o disposto no Capitulo XIII deste Regulamento.

Paragrafo 1°. O Fundo terd uma Unica Classe de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a
qualquer titulo, de parcela do patrimdnio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para fins da Resolucdo
CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe
Unica de Cotas, e vice-versa. O Fundo podera contar com 5 (cinco) subclasses de Cotas: (i) Cotas Seniores;
(ii) Cotas Subordinadas Mezanino A; (iii) Cotas Subordinadas Mezanino B; (iv) Cotas Subordinadas
Mezanino Janior; e (v) Cotas Subordinadas Junior. Os direitos e obrigacdes de cada subclasse de Cotas
estdo descritos no Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo 2°. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, 0 presente Regulamento ndo
conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informagdes sobre
a classe unica de Cotas, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

Artigo 3O Fundo enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios —
investimento em cotas, conforme 0 Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

Artigo 4 O Fundo destina-se exclusivamente a receber aplicacdes de Investidores Qualificados que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo prevista no

Capitulo VI1I deste Regulamento, e que aceitam os riscos associados aos investimentos do Fundo.

Paragrafo 1°. Para que seja aceito como Cotista do Fundo, o investidor devera subscrever Cotas com um
valor equivalente a, no minimo, R$ 1.000,00 (um mil reais).

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 5O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas, observado o previsto nos Capitulos XVI1I e XXI deste Regulamento.

CAPITULO IIl - ADMINISTRACAO

Corporativo | Interno



DocusSign Envelope ID: 2B20B118-9930-4542-93CE-55E09DA82D76

genial

Artigo 6 O Fundo é administrado pelo BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, Bairro de Botafogo, CEP 22250- 906,
inscrito no CNPJ/MF sob n° 45.246.410/0001-55 devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos
servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017. ("Administradora™).

Paragrafo 1°. Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagcdes deste Regulamento, e sem prejuizo
dos direitos e obrigagdes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo ou a propria
Administradora na qualidade de administradora do Fundo, a Administradora tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios & administragdo do Fundo, observado o disposto no Acordo
Operacional.

Paragrafo 2°. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e do Diretor designado, mediante
deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou desde que previsto neste Regulamento, deve, caso aplicavel,
contratar servicos de: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; (iii)
auditoria independente; (iv) custddia das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; e (v) liquidac&o fisica ou eletrbnica e financeira das Cotas Investidas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175.
Paragrafo 3°. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis de verificacao
que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratados nos termos do
Paragrafo anterior, de suas obrigac6es. Tais regras e procedimentos devem ser disponibilizados e mantidos
atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de computadores (Internet).
Artigo 7 Além das obrigac@es previstas na Resolu¢cdo CVM 175, no Cddigo ANBIMA e nas Regras e
Procedimentos ANBIMA, a Administradora possui as seguintes obrigagdes, sem prejuizo das demais
obrigacdes previstas na legislacdo, na regulamentagdo e na autorregulacdo aplicaveis, neste Regulamento
e nos demais Documentos da Operagéo:
(@ diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
i.  oregistro de Cotistas;

ii. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

iii.  olivroou lista de presenca de Cotistas;

iv. o parecer do Auditor Independente; e

V.  0sregistros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo;

(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéao aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe, nos termos deste
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Artigo 8 A atividade de gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela ARTESANAL
INVESTIMENTOS LTDA, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Dra. Ruth
Cardoso, n° 4,777, conj. 07-A, inscrita no CNPJ sob o n® 03.084.098/0001-09, devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de gestdo de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n° 5.631,

Regulamento e da regulamentagéo em vigor;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamac6es, nos termos do Artigo 114 deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicéavel;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto na Resolu¢do CVM 175, observando
o0 prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo de composi¢do e diversificacdo das aplicacbes da Classe a
CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s 0 encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacGes, observado o disposto no Artigo 27,
inciso V e Parégrafos, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracfes contébeis,
manter, separadamente, registros com informacGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

observar estritamente a politica de investimento, de composi¢cdo e de diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo VII; e

realizar a escrituracdo das Cotas.

CAPITULO IV — GESTORA

expedido em 13 de setembro de 1999, doravante designada também como Gestora.

Paragrafo 1°. Além das obrigacdes previstas na Resolu¢do CVM 175, no Cédigo ANBIMA e nas Regras
e Procedimentos ANBIMA, a Gestora possui as seguintes obriga¢des, sem prejuizo das demais obrigagdes

previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operag&o:
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Util, caso ocorra qualquer alteracio em prestador de servicos contratado pela Gestora em
relacdo ao Fundo;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagéo
relativa as operacdes da Classe;

cumprir fielmente as disposi¢cdes do Regulamento do Fundo, do Cédigo ANBIMA e da
legislacéo aplicavel ao Fundo;

respeitar estritamente a politica de investimento e a classificacdo do Fundo, os limites
previstos em Regulamento, 0s riscos e critérios de composicdo da carteira e, se for o
caso, o limite de exposic&o ao risco de capital do Fundo;

cumprir as deliberag6es das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no Artigo 33, Paragrafo 1°, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

executar a politica de investimentos da Classe prevista neste Regulamento, devendo
analisar e selecionar os Ativos Financeiros e as Cotas Investidas para a carteira de ativos,
observados 0s parametros minimos previsto no Artigo 33, inciso Il, do Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175;

monitorar o cumprimento, pela Classe, dos indices e pardmetros a serem definidos neste
Regulamento, devendo informar a Administradora eventual desenquadramento de tais
indices e parametros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido
verificado;

monitorar, nos termos deste Regulamento, (i) todo Dia Util, 0 enquadramento da Alocagao
Minima; (ii) todo Dia Util, o enquadramento das Relagdes Minimas; (iii) todo Dia Util, a
taxa de retorno das Cotas Investidas, considerando, no minimo, as informagdes disponiveis
sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento das Cotas Investidas; e (iv) a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagéo e dos Eventos de Liquidacao;

se for caso, providenciar anualmente, no minimo, a atualizagao da classificagdo de risco
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino pela Agéncia de Classificacéo
de Risco quando as mesmas forem emitidas pelo Fundo e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo;

informar, em até 2 (dois) Dias Uteis, a Agéncia de Classificacio de Risco (quando for o
caso): (i) a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Auditor Independente ou do
Custodiante; (ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidagéo; e (iii)
a celebracdo de aditamentos aos contratos de prestacéo de servigos do Fundo;

Paragrafo 2°. A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei, na regulamentacao

Corporativo | Interno



DocusSign Envelope ID: 2B20B118-9930-4542-93CE-55E09DA82D76

genial

e na autorregulacdo aplicéveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo.

Paragrafo 3°. Nenhum Ativo Financeiro ou Cota Investida podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha

sido previamente selecionado pela Gestora, conforme previsto no Regulamento.

Artigo 9 Inclui-se entre as obrigacfes da Gestora contratar, conforme o caso, em nome do Fundo, a critério

da Gestora, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

@
(b)
(©
(d)
©)
(®
(@)
(h)

Artigo 10 Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, a
Gestora, com o auxilio da Administradora, se for o caso, independentemente de qualquer procedimento

intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
distribuicdo de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificagdo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco;
formador de mercado;

cogestao da carteira de ativos;

consultoria especializada; e

agente de cobranca.

adicional, pode:

@

(b)

(©

(d)
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iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
ativos do Fundo ou & execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacao de direitos, sem prejuizo
das obrigacbes do Custodiante previstas no Capitulo VI deste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transagéo, ato de alienagdo ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado as Cotas Investidas ou aos Ativos Financeiros, sempre de
forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

participar de assembleias gerais ou especiais de credores de Ativos Financeiros e/ou de
Cotas Investidas adquiridos ou de titularidade do Fundo; e

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracfes
outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo validade superior a
12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (i) das procuracfes
outorgadas a Gestora; e (ii) das procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que
poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.
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Artigo 11 O servico de custddia e de controladoria dos ativos e passivos do Fundo sera exercido pelo
BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 228, sala 907, Bairro de Botafogo, CEP 22250- 906, inscrito no CNPJ/MF sob n°
45.246.410/0001-55 devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos servigos de custodia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 13.778, expedido em 16 de julho de 2014

CAPITULO V — CUSTODIANTE

("Custodiante™).

Parégrafo 1°. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

Paragrafo 2°. No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da

@)

(b)

(©

(d)

©)

(®

zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente
elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas conforme definidos neste
Regulamento;

receber e fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos Ativos Financeiros e
Cotas Investidas integrantes da carteira do Fundo;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural, com metodologia preestabelecida
e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificagdo de Risco e
6rgdos reguladores, dos documentos abaixo listados, mantendo em arquivo fisico ou
eletronico a documentacdo negocial e fiscal relativa a cada operacdo realizada pelo
Fundo, pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora,
que ocorrera, no maximo, anualmente: (i) extratos da Conta do Fundo, e comprovantes
de pagamentos de valores creditados na Conta do Fundo, (ii) relat6rios preparados pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custddia, (iii) documentos referentes aos Ativos
Financeiros, e (iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo
do Fundo;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente
em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto
a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depositos a serem feitos pelo
devedor a ai mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account);

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislagdo aplicivel, mediante instru¢do da Administradora; e

realizar a liquidacéo fisica ou eletrénica e financeira das Cotas Investidas.

Administradora a:

Corporativo | Interno

@

abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3; ou (iii) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
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tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia
deste Regulamento e do Contrato de Custodia;

(b)  dar e receber quitacdo dos Ativos Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto.

Artigo 12 O Custodiante podera ser substituido de suas fungdes a qualquer momento, observados 0s

termos deste Regulamento.

CAPITULO VI — RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO

Artigo 13 E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacio, praticar os
seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a qualquer subclasse:

(@  receber depésito em conta corrente;
(b)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

(f)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 14 Os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo administrar e gerir o Fundo cumprindo com suas
obrigacOes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no
minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios
negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares e
da autorregulacéo aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Acordo Operacional e dos respectivos contratos
de prestacdo de servigos, se houver; (iii) das deliberacbes da Assembleia de Cotistas, (iv) dos deveres
fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Artigo 15 Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo ser substituidos, a qualquer tempo nas hipéteses
de (i) descredenciamento por parte da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, conforme o caso; (ii)
rendncia; e (iii) por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, na forma
do Capitulo XXI, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Paragrafo 1°. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar & administracdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
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destituicdo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2°. Na ocorréncia das hipoteses “i” e “ii” do caput deste Artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas para indicacdo da instituicdo substituta, a ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacgdo da assembleia a Cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

Artigo 16 A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou
correio eletrdnico, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, pode renunciar & administragdo do Fundo,
desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas para decidir sobre a sua
substituicdo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo XXI deste
Regulamento.

Artigo 17 A Gestora podera renunciar de suas fungdes a qualquer momento. A rendncia somente se dara
por intermédio de carta com aviso de recebimento a Administradora, a qual caberd convocar uma
Assembleia de Cotistas no prazo previsto no Artigo 15, Paragrafo 2°. acima para adotar as providéncias
cabiveis.

Artigo 18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da
Assembleia de Cotistas de que trata o Artigo 15, Paragrafo 2°. acima. Caso o Prestador de Servigo
Essencial descredenciado ndo seja substituido pela referida Assembleia de Cotistas, o Fundo devera ser
liquidado.

Artigo 19 Na hipotese de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, o Prestador de Servigo Essencial
continuara obrigada a permanecer no exercicio de suas fungdes até que a nova instituicdo venha a lhe
substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
realizacdo da respectiva rendncia.

Paragrafo 1°. O Prestador de Servigo Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar
a disposicao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da
deliberacdo da sua substituicdo, todos os documentos e informagdes exigidas pelo Artigo 108, Paragrafo
5°, da Resolucédo CVM 175.

Paragrafo 2°. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, ndo indiquem instituicdo substituta,
a Administradora convocara uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a nomeagdo do substituto
do Prestador de Servico Essencial. Caso a Assembleia de Cotistas (i) ndo aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes;
ou (ii) tenha decorrido o prazo previsto no Artigo 19 acima sem que a instituicdo substituta tenha
efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Administradora
procedera com a liquida¢do do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Paragrafo 3°. Na hipotese de deliberagdo da Assembleia de Cotistas pela liquidacdo do Fundo, a
Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM e a Gestora, até a conclusdo da liquidacao.

Artigo 20 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no
que couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo.
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Parégrafo 1°. N&o obstante o disposto no Artigo 19 acima e seus Paragrafos, caso a Assembleia de Cotistas
(i) ndo aprove a substituicdo do prestador de servico ndo essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (ii) tenha decorrido o prazo previsto no Artigo 19 acima sem
gue a instituicdo substituta tenha efetivamente assumido as fun¢6es do prestador de servico substituido, o
Prestador de Servi¢o Essencial que o contratou assumira as suas funcdes até a efetiva substituicdo do
prestador de servico.

Artigo 21 A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servi¢os do Fundo respondem perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis.

Artigo 22 A aferi¢do da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servicos tera como parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolu¢do CVM 175 e nas demais
disposicOes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo os
Anexos e 0s Suplementos, e no Acordo Operacional; (c) nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos, se houver; e (d) na natureza de obrigacdo de meio e o regime de melhores esforgos sob os quais
0s servigos sdo prestados.

Artigo 23 Cada prestador de servicos respondera somente por prejuizos, danos ou perdas, decorrentes de
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacéo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

Artigo 24 O Fundo e sua Classe respondem por todas as obrigacGes legais e contratuais por eles
assumidos, ndo respondendo os prestadores de servigcos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses de
prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Artigo 25 Néo obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servigos, a responsabilidade
de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, na
forma regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condic¢Ges estabelecidas no respectivo boletim
de subscricdo e no presente Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de
Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hip6tese
de o Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente
a suas obrigac@es passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo XI1I da parte
geral da Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento.

CAPITULO VII — POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 26 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento e de
composicdo da carteira definida neste Capitulo: (i) a melhor valorizacdo possivel para as Cotas
Subordinadas Janior, e (ii) com relagdo a cada Cota Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino, alcangar a
Meta de Rentabilidade.

Paragrafo 1°. As aplica¢fes no Fundo ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
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do Custodiante, dos demais prestadores de servicos do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 27 A Classe investird apenas em cotas do Afinitty MF Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financeiros — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob 0 n° 22.358.482/0001-99
("Fundo Investido" e "Cotas Investidas"), observados os Critérios de Elegibilidade definidos no Capitulo
VI deste Regulamento, e em Ativos Financeiros (conforme definido abaixo).

Artigo 28 A Classe deverd alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 1% Data de Emisséo de
Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido nas Cotas Investidas,
observados os Critérios de Elegibilidade definidos no Capitulo VIII deste Regulamento.

Paréagrafo 1°. O Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente, até 5% (cinco
por cento), de seu Patrimdnio Liquido ndo investido em Cotas Investidas, em moeda corrente nacional,
ou aplicé-lo, exclusivamente nos seguintes ativos ("Ativos Financeiros"):

(@) titulos publicos federais de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(b)  operagBes compromissadas lastreadas nos ativos referidos no item (a) acima;

(c) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos
nos itens (a) a (b) acima; e

(d) certificado de dep6sito bancério, com liquidez diaria, de emissdo de instituicdo financeira
nacional que possua classificagdo minima de “AA” emitida por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no mercado nacional.

Paragrafo 2°. A subscricdo ou a aquisigdo das Cotas Investidas observara os procedimentos (i) da B3 ou
de outra entidade autorizada a prestacao dos servicos de deposito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora do
Fundo Investido. A subscrigdo ou a aquisi¢cdo das Cotas Investidas abrangera todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a elas relacionados.

Paragrafo 3°. Na hipotese de aquisicdo das Cotas Investidas, no mercado secundario, ndo havera
Coobrigagdo dos respectivos alienantes ou de terceiros.

Paréagrafo 4°. Nos termos dos Artigos 47 e 48 do Anexo Normativo Il & Resolu¢cdo CVM 175, uma vez
que as Cotas sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, a Classe podera ter até
100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Cotas Investidas, as quais sdo emitidas pelo
Fundo Investido.

Paragrafo 5°. A Classe podera realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condicdo de contraparte, para realizacdo de opera¢cdes compromissadas e/ou para aquisi¢do de Ativos
Financeiros definidos neste Artigo como elegiveis para a carteira da Classe, até o limite de 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido da Classe.

Paragrafo 6°. E vedado & Gestora ou partes a ela relacionadas, tal como definidas nas regras contabeis que
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tratam do assunto, atuar como contraparte na aquisicdo de Ativos Financeiros definidos neste Artigo ou
em operacBes compromissadas realizadas pelo Fundo.

Parégrafo 7°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

Paragrafo 8°. O Fundo poderd, a critério da Gestora, caso haja necessidade de liquidez para amortizacdo
das Cotas ou pagamento de despesas, observado o previsto no Artigo 27, caput, alienar as Cotas Investidas
a quaisquer terceiros, desde que respeitados os procedimentos e limites previstos neste Regulamento.

Paragrafo 9°. E vedado ao Fundo aplicar recursos em ativos no exterior.
Paragrafo 10°. E vedado ao Fundo realizar operacdes com derivativos.

Artigo 29° Conforme previsto no Anexo Complementar 11l as Regras e Procedimentos ANBIMA do
Codigo de Administragio de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA
DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES
DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Parégrafo 1°. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.artesanalinvestimentos.com.br/.

Artigo 30 A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Artigo 31 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento direto em
direitos creditorios, uma série de disposicBes comuns & securitizacdo de direitos creditorios ndo sera
aplicavel ao investimento nas Cotas Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacdo ou politica de concesséo de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se
falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade
de se prever a adogdo de procedimentos especificos para a cobranca das Cotas Investidas.

CAPITULO VIII — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 32 O Fundo somente adquirira Cotas Investidas que atendam, na Data de Aquisicdo, 0s seguintes
Critérios de Elegibilidade: (i) que o Fundo Investido mantenha politica de investimento que estabeleca
que 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido seja investida em Direitos Creditorios
representados por cédulas de crédito bancéarias cedidas ou endossadas pelo Cedente; (ii) que as Cotas
Investidas ndo sejam, em hipotese alguma, de classe subordinada e (iii) ndo esteja em andamento um
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo.

Paragrafo 1°. A verificacdo do enquadramento das Cotas Investidas aos Critérios de Elegibilidade sera de
responsabilidade da Gestora, que realizara a verificacdo da adequagdo no momento da sua aquisi¢ao.

Artigo 33 Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.
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Artigo 34 Sempre que solicitados pelos Cotistas, no prazo maximo de até 1 (um) més contado da alocacéo,
a Gestora prestara esclarecimentos acerca dos detalhes da operagdo envolvendo a aquisi¢do dos Ativos
Financeiros e Cotas Investidas pelo Fundo, inclusive no que se refere ao preco de aquisicdo, prazos e
garantias.

CAPITULO IX — FATORES DE RISCO

Artigo 35 O Fundo e o Fundo Investido, por sua propria natureza, estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, mas néo se limitando a flutua¢6es de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes,
riscos sistémicos, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacao aplicaveis as Cotas Investidas, que incluem
os riscos inerentes ao Fundo Investido e os Direitos Creditorios e demais modalidades operacionais
integrantes das carteiras do Fundo Investido, e Ativos Financeiros. Antes de adquirir Cotas, 0s potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializacdo
de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo
que nessa hipotese a Administradora, a Gestora e 0 Custodiante ndo poderao ser responsabilizados, exceto
caso tenham atuado com culpa ou dolo conforme sentenca judicial transitada em julgado, entre outros
eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii)
pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas e/ou os Ativos Financeiros; (iii) por prejuizos em
caso de liquidagdo do Fundo; ou (iv) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento, assumindo os Cotistas 0s riscos
inerentes a esse tipo de investimento.

Paragrafo 1°. Riscos Operacionais e de Mercado:

@ Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo. Os titulos plblicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira do Fundo ou do Fundo Investido, estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar 0s respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Eventos que afetem as condic6es financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteracOes nas condices econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos
referidos emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios,
comprometendo também sua liquidez.

(b) Risco de Descasamento entre as Taxas de Rentabilidade das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas
disponibilidades financeiras primordialmente em Cotas Investidas e, também, nos Ativos
Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo serdo atualizados em conformidade com o
permitido pela rentabilidade de sua carteira, podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacdo: (i) das Cotas Investidas subscritas ou adquiridas pelo Fundo e dos outros Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo.

(©) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo e
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do Fundo Investido pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A
gueda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou do Fundo Investido pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

(d) Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realiza¢do de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esté sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicacbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Em condic¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento
de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(e) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagéo
conforme disposto no Regulamento do Fundo Investido, no caso das Cotas Investidas, e na
regulamentacéo em vigor, em relacdo aos Ativos Financeiros. Referidos critérios, tais como os de
marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

)] Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. As Metas de Rentabilidade adotadas pelo Fundo
para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino sdo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As Metas de Rentabilidade
ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia.
Caso os ativos do Fundo, incluindo as Cotas Investidas, ndo constituam patriménio suficiente para
a valorizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino com base na Meta de
Rentabilidade, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em
FIDC, ao Fundo Investido, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(9) Risco relativo a novas emissfes de Cotas. No caso de realizacdo de novas emissdes de
Cotas pelo Fundo, a critério da Gestora, dentro do limite do Capital Autorizado, o exercicio do
direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas, a critério
da Gestora, dentro do limite do Capital Autorizado, e o Cotista ndo tenha disponibilidades para
exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua
influéncia nas decisoes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissfes de Cotas,
os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital do Fundo diluida.

Paragrafo 2°. Riscos de Liquidez:

€)] Liguidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de
suas Cotas decorrem da liquidacao: (i) de investimentos de curto prazo ndo aplicados na aquisi¢do
de Cotas Investidas, e (ii) de Cotas Investidas. Ap6s o recebimento destes recursos, o Fundo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

(b Liguidez para Negociacdo das Cotas do Fundo ou Cotas de FIDC sem Mercado
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Secundério. Os FIDCs e os Fundos de Investimento em Cotas de FIDC séo tipos sofisticados de
investimento no mercado financeiro brasileiro. O Fundo destina-se exclusivamente a Investidores
Qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes das Cotas. Ndo
existe até a data deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociacdo de cotas de FIDC ou cotas de Fundos de Investimento em Cotas de
FIDC. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar
tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas do Fundo
ou de Cotas Investidas por ele detidas ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores
patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

(© Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
e do Fundo Investido sdo negociados. Caso isso ocorra, 0 Fundo e o Fundo Investido estardo
sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios, conforme o caso, detidos
em carteira, situacdo em que o Fundo e o Fundo Investido poderdo ndo estar aptos a efetuar
pagamentos relativos as amortizagdes e resgates de suas cotas.

(d) Liquidez Relativa aos Direitos Creditérios de Propriedade do Fundo Investido. O
investimento do Fundo Investido em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que néo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditdrios. Caso o Fundo Investido
precise vender os Direitos Creditérios detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador
e/ou o preco de alienacéo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda patrimonial para o Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

(e) Resgate e Amortizacdo Condicionados das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento do resgate e amortizacdo das Cotas sdo (i) a alienacdo ou
pagamentos de amortizagdo das Cotas Investidas; e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, 0 Fundo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate e amortizagdo, total ou parcial, das Cotas,
0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo sera devido aos Cotistas
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, os FIDC, como o Fundo Investido, estdo expostos a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem 0s respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacdo dessas espécies de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas Investidas a liquidagdo dos Direitos Creditorios
e/ou dos Ativos Financeiros, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Cotas Investidas e, por consequéncia, das Cotas
do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

) Risco de Liquidacdo do Fundo Investido. Existem eventos que poderdo ensejar a
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liquidagdo do Fundo Investido, conforme previsto no regulamento do Fundo Investido. Assim, ha
a possibilidade de o Fundo, como cotista, receber os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que o Fundo podera ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pelo Fundo Investido. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do Fundo Investido, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
0 pagamento do resgate das Cotas Investidas aos cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo Investido ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0
pagamento da amortizacéo e do resgate das Cotas Investidas ficaria condicionado (i) ao vencimento
ou ao resgate dos Direitos Creditorios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
Investido; (ii) a alienacdo dos Direitos Creditorios e dos ativos financeiros a terceiros, podendo o
preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo Investido e, consequentemente, para o
Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas Investidas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditorios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo Investido.

(9) As Cotas Subordinadas Mezanino Janior se Subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino B, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Seniores e ao Atendimento das
Relacbes Minimas Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino Janior devem levar em consideracéao que tais Cotas se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino B, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao
e resgate. As amortizacbes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino Junior estdo
condicionadas, ainda, a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-
se a natureza das Cotas Investidas e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas, encontram- se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino
Janior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

(h) As Cotas Subordinadas Mezanino B se Subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino
A e as Cotas Seniores e ao Atendimento da Relacdo Minima Sénior e da Relacdo Minima
Subordinada A Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino B devem levar em consideragdao que tais Cotas se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino A e as Cotas Seniores para efeitos de amortizagéo e resgate. As amortizacGes e resgates
das Cotas Subordinadas Mezanino B estdo condicionadas, ainda, a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizacdo. Considerando- se a natureza das Cotas Investidas e o risco a elas
inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas, encontram- se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes
e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) As Cotas Subordinadas Mezanino A se Subordinam as Cotas Seniores e ao
Atendimento da Relacdo Minima Sénior Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino A devem levar em consideragdo que tais Cotas se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates das Cotas
Subordinadas Mezanino A estdo condicionadas, ainda, & existéncia de disponibilidades do Fundo
para sua realizacdo. Considerando- se a natureza das Cotas Investidas e o risco a elas inerente, bem
como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes
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relacionadas, encontram- se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino A ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

()] As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e ao Atendimento das RelagGes Minimas Para Efeitos de Amortizagéo e
Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideracdo que tais Cotas
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo
e resgate, observado o disposto neste Regulamento. As amortizacGes e resgates das Cotas
Subordinadas Junior estdo condicionadas, ainda, a manutencdo simultanea da Relacdo Minima
Sénior, da Relacdo Minima Subordinada A e da Rela¢do Minima Subordinada Mezanino B e a
existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza das Cotas
Investidas e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizacGes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, nos termos do Capitulo XIII deste Regulamento, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

(k) Auséncia de garantia das Cotas. As aplica¢Oes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos demais prestadores de servigos do
Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servigos
do Fundo ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razéo da aplicacéo
nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrim6nio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

Parégrafo 3°. Riscos relativos aos FIDCs:

0] Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditdrios do Fundo Investido. Decorre da
capacidade dos devedores dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo Investido em honrarem
seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracéo de
pedido de faléncia, recuperagéo judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos devedores ou do Cedente, o Fundo Investido podera ndo receber
os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, 0 que podera afetar adversamente seus
resultados e por consequéncia os resultados do Fundo.

(m) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDC em operages
com tais ativos. AlteracGes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para
0s FIDCs e para os seus cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira dos FIDCs, acarretard perdas para os FIDCs, podendo esses, inclusive,

18

Corporativo | Interno



DocusSign Envelope ID: 2B20B118-9930-4542-93CE-55E09DA82D76

genial

incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar
negativamente os resultados do Fundo.

(n) Direitos Creditérios com Taxas Prefixadas. A maior parte dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo Investido, em cujas cotas o Fundo devera investir, é contratada a
taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribui¢do dos resultados das carteiras do Fundo
Investido para suas cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos do Fundo Investido poderdo ser insuficientes para pagar a meta de
rentabilidade, no todo ou em parte aos cotistas do Fundo Investido (dentre os quais, o0 Fundo), ndo
sendo possivel ao Fundo Investido e a suas administradoras, nos termos da legislacdo em vigor,
prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

(0) Risco de Descontinuidade dos FIDC. A politica de investimento do Fundo Investido
estabelece que o Fundo Investido deve voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos
Creditérios originados pelo Cedente. Consequentemente, a continuidade do Fundo Investido pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao
tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo Investido, em funcdo da falta de continuidade
das operaces regulares do Cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos creditérios
elegiveis para o Fundo Investido. Tendo em vista que a politica de investimentos do Fundo
estabelecida neste Regulamento determina que o Fundo deve voltar-se, principalmente, a
aplicacdo em Cotas Investidas, o Fundo poderd sofrer impactos negativos em funcdo da
descontinuidade do Fundo Investido.

(p) Performance e Riscos Relacionados ao Cedente. De acordo com a estrutura do Fundo
Investido, em cujas cotas o Fundo devera investir, e durante o prazo de duracdo do Fundo,
ocorrerdo diversas cessdes de Direitos Creditorios pelo Cedente ao Fundo Investido. Nenhuma
garantia pode ser dada de que o Cedente continuara atuando no ramo de atividade que atualmente
possibilita o Cedentes a origina¢do dos Direitos Creditdrios integrantes das carteiras do Fundo
Investido. Portanto, o patriménio liquido do Fundo Investido, consequentemente, o Patrimdnio
Liquido do Fundo, poderdo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as
atividades que resultam na originacao dos direitos creditorios.

() Inadimpléncia dos Devedores dos FIDCs e Possivel Ndo Existéncia de Coobrigacdo
ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditérios. O Cedente de Direitos
Creditorios ao Fundo Investido podera ser responsavel somente pela obrigacéo e formalizacéo dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo Investido, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo
seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos Direitos Creditorios, o Fundo Investido
podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos
Direitos Creditorios, proporcionando prejuizo para o Fundo Investido e, consequentemente, para
seus condéminos, dentre os quais, 0 Fundo.

n Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacéo
da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo Investido podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo Investido e
sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

(s) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos FIDCs, ndo ha
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garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, Cedente, e
dos prestadores de servicos para os FIDCs ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(® Falha ou interrupcédo da prestacéo de servigos. O funcionamento do Fundo depende
da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos demais
prestadores de servicos do Fundo. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
qualquer interrupcdo na prestacdo dos servicos pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive em razdo da sua
substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso a
Administradora, a Gestora, 0 Custodiante ou qualquer dos demais prestadores de servicos do
Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um
novo prestador de servicos.

(u) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento das Cotas Investidas. Os recursos para 0
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do
patrimonio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

v) Liguidacdo do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacdo do Fundo,
conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem
os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que o0s
Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até
entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, poderd ndo haver
recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao
vencimento ou ao resgate das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo; (ii) & alienacdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros a terceiros, podendo o prego
de venda causar perdas patrimoniais para 0 Fundo e os Cotistas; ou (iii) ao resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamentos das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo.

(w) Dacédo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquida¢do do Fundo, as Cotas poderéo
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros recebidos.

x) Patriménio Liguido negativo. As aplica¢bes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
alterou o Codigo Civil e estabeleceu que o regulamento de fundo de investimento podera
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacéo superveniente da CVM. O Cadigo Civil também passou a estabelecer que 0s
fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus Cotistas
ao valor de suas cotas, como é o caso do Fundo, estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto
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no Caédigo Civil. Ademais, a limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento
é regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do
Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar novos aportes no Fundo
e a insolvéncia do Fundo poderéa ser requerida (i) por qualquer dos credores; (ii) por decisdo da
Assembleia de Cotistas; e (iii) conforme determinado pela CVM.

) Intervencdo ou liguidacdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do pagamento das
Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos em (i)
conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes
financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor a ai mantidos
em custodia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante (escrow account). No caso de decretacdo de regime de administracdo especial
temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
gual seja mantida uma conta na qual sdo recebidos os recursos decorrentes do pagamento das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros, os recursos nela depositados poderao ser blogueados e nao vir
a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

(2 Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pelo Fundo e/ou Fundo Investido
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos ativos integrantes da
respectiva carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus condéminos, sdo de
sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu respetivo
patrimdnio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em assembleia
geral. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o0 Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo
ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os cotistas do Fundo e/ou Fundo Investido
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

(aa) Riscos de representacdo no Fundo Investido. Compete a Assembleia de Cotistas
deliberar sobre a orientacéo de voto da Gestora nas assembleias do Fundo Investido exclusivamente
nas matérias dispostas no item (f) do Artigo 92 deste Regulamento. Nas matérias ndo dispostas
neste Regulamento, a Gestora exercerd o direito de voto no melhor interesse do Fundo, a partir da
politica de exercicio de direito de voto adotada, que orienta as suas decisdes em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. Dessa forma, a ingeréncia
dos Cotistas nas decisdes do Fundo Investido é limitada, o que pode fazer com que os Cotistas nao
estejam de acordo com decisdes tomadas no ambito de determinadas assembleias do Fundo
Investido.

(bb) Quérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quéruns poderdo acarretar limitagGes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovagcao de certas matérias na Assembleia de Cotistas.

(cc) Risco de governanca no Fundo Investido. O Fundo Investido tem uma Unica classe de
cotas, divididas em 2 (duas) séries, com cronogramas de amortizagdo distintos, quais sejam: (i)
cotas série A ("Cotas Série A"); e (ii) cotas série B ("Cotas Série B"). O Fundo investir,
exclusivamente, nas Cotas Série B. As Cotas Série A tem cronograma de amortizacdo previsto no
regulamento do Fundo Investido que prevé sua amortizacdo integral até novembro de 2024. Nao
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obstante, caso o Fundo Investido ndo tenha recursos disponiveis ou altere as condi¢des da
amortizacdo das Cotas Série A, o que deve ocorrer por meio de assembleia, o Fundo Investido
podera permanecer com 2 (duas) séries ap0s a data pretendida de amortizacéo final das Cotas Série
A. A ndo ocorréncia da amortizacdo das Cotas Série A no cronograma esperado pode impactar
negativamente o poder de governanca das Cotas Série B e, consequentemente, do Fundo no Fundo
Investido.

(dd) Regime tributério aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei 14.754/2023, condicionado
a alocacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido nas Cotas
Investidas e ao enquadramento do Fundo Investido como entidade de investimento, além do
atendimento aos demais requisitos previstos no Artigo 19 da Lei 14.754/2023 e da Resolugdo CMN
5.111/2023, notadamente a alocacdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio do
Fundo Investido em direitos creditérios, observada a definicdo de "entidade de investimento" e de
"direitos creditorios" conforme a Resolugdo CMN 5.111/2023, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periodica” de trata a segdo |11 da Lei 14.754/2023.
N&o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754/2023 serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplica¢cdes no Fundo poderéo ficar sujeitos a tributacéo
periodica prevista na secdo Il da Lei 14.754/2023. Nessa hipétese, a Gestora envidara 0s seus
melhores esforgos para adquirir Cotas Investidas e Ativos Financeiros que sejam compativeis com
a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributérios.
Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos pode resultar
em alteracdo significativa do tratamento tributério dos Cotistas.

Parégrafo 4°. Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis as Cotas Investidas e Ativos Financeiros, alteracdo na
politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para
0 Fundo e para os Cotistas. Os fatores de risco do Fundo Investido aplicam-se, ainda que indiretamente,
ao Fundo. E recomendada aos Cotistas a leitura do regulamento do Fundo Investido, em particular a se¢ao
"fatores de risco".

CAPITULO X — TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 36 Pela prestacdo dos servigos de administracdo fiduciéria do Fundo, sera devida pelo Fundo uma
Taxa de Administracdo equivalente a (i) no minimo, 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 6.000,00 (seis mil reais),
corrigida anualmente por IGP-M ou outro indice que venha a substitui-lo, ndo compreendidas as taxas de
administracdo do Fundo Investido e das demais classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo;
e (i) no maximo, 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, compreendidas as
taxas de administracdo do Fundo Investido e das demais classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo
Fundo.

Paragrafo 1°. Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, sera devida pelo Fundo uma
Taxa de Gestdo equivalente a (i) no minimo, 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido, ndo compreendidas as taxas de gestdo do Fundo Investido e das demais classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pelo Fundo; e (ii) no maximo, 4% (quatro por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimonio Liquido, compreendidas as taxas de gestdo do Fundo Investido e das demais classes cujas
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cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo.

Parégrafo 2°. Os montantes maximos da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo previstos acima
compreendem as taxas de administracdo e de gestdo do Fundo Investido e das demais classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no presente
Regulamento. Para fins deste Paragrafo, ndo serdo consideradas as aplicacOes realizadas pelo Fundo em
cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Paragrafo 3°. Taxa Maxima de Custddia: Pelos servigos de custddia qualificada o Fundo pagard ao
Custodiante uma Taxa Méaxima de Custddia, equivalente ao percentual de 0,025% (vinte e cinco
milésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de
R$ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais), corrigido anualmente por IGP-M ou outro indice que venha a
substitui-lo.

Pardgrafo 4°. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custodia serdo
provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e pagas
mensalmente no 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da prestacio dos servigos.

Paragrafo 5°. Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
ingresso e/ou saida. Todavia, como na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo ndo estdo incluidas as
despesas previstas no Artigo 37 e Artigo 85 deste Regulamento, que, conforme sejam devidas, serdo
cobradas e debitadas do Fundo pela Administradora.

Paragrafo 6°. A Administradora e a Gestora podem definir que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou
da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os
contratados, desde que o somatorio das parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo
e/ou Taxa de Gestdo acima fixado.

Paragrafo 7°. Em caso de rendncia ou substituicdo do Prestador de Servico Essencial, o Prestador de
Servigo Essencial fara jus as parcelas que lhe couber da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo,
conforme aplicavel, pro rata temporis, apurada até a data do respectivo desligamento.

Paragrafo 8°. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, seré prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Artigo 37 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, as
seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente ("Encargos do Fundo"):

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigacGes do Fundo;

(b)  despesas com o registro de documentos, impresséao, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
honorérios e despesas devidos ao Auditor Independente;
emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou
de acordo com o respectivo devedor;

honorérios de advogados, de escritérios de advocacia e com empresas prestadoras de
servicos de cobranga, aprovadas previamente pela Gestora, observado o disposto no Capitulo
XX;

custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso, observado o disposto no Capitulo
XX;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre o0s ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas

fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacéo ou
liquidacéo do Fundo;

despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira do Fundo;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos do
Fundo;

Taxa Méxima de Custddia;
despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, se necessario;

despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas e a admissdo das Cotas a negocia¢do em
mercado organizado;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, caso contratado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipoteses previstas Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;
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(t)  despesas com agente de cobranga, caso contratado; e

(u) custos incorridos com a adaptacdo do Fundo a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, mas ndo se limitando a, a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo por
conta do Prestador de Servi¢o Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo 2°. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocagdo de

recursos no Capitulo X1X do presente Regulamento.

CAPITULO XI — COTAS

Artigo 38 As Cotas da classe Unica do Fundo serdo divididas em 5 (cinco) subclasses, quais sejam 1 (uma)
subclasse de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A, 1 (uma) subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino B, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Janior e 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Junior, correspondendo a fragdes ideais do patriménio do Fundo e
somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo contidos nos
respectivos Suplementos ou da liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 1°. As Cotas da mesma subclasse terdo iguais direitos, respeitada a subordinacdo entre as
diferentes subclasses. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas
Mezanino B poderdo ser divididas em séries.

Artigo 39 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas, 0 Fundo
podera emitir, desde que observado o montante maximo de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhGes de reais)
("Capital Autorizado™), uma ou mais séries de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino B, observado que:

(@ nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e ndo exista nenhum Evento de Avaliacéo
em vigor;

(b)  as Relagdes Minimas ndo sejam afetadas;

(c) o ato que aprovar a emissdao de nova série de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino A e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino B apresente todos os termos, restri¢oes
e condicBes necessarios & sua emissédo, incluindo os respectivos Suplementos;

(d) os Suplementos das novas emissfes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino B ndo poderao estabelecer prazo de amortizacao inferior
em relagdo as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino B ja emitidas e em circulagdo;

(e) os Suplementos das novas emissfes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A,
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino B ndo poderdo estabelecer direitos politicos, financeiros
e de voto distintos das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino B ja emitidas e em circulag&o;
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()  aclassificacdo de risco das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas
Subordinadas Mezanino B néo seja afetada; e

(g) os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos.

Pardgrafo 1°. Cada emissdo de Cotas pelo Fundo deverd ser, necessariamente, precedida do
preenchimento de um suplemento da respectiva série ou subclasse, na forma do Anexo Il a este
Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacdes relativas a série ou a subclasse,
conforme o caso: (i) quantidade de Cotas; (ii) Data de Emissao de Cotas; (iii) amortizacdo programada,
conforme aplicével; (iv) Datas de Pagamento e meta de remuneracgéo prioritaria da respectiva série ou
subclasse, conforme aplicavel; e (v) contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco para atribuir
classificagdo de risco as Cotas da respectiva série ou subclasse, conforme aplicavel (o "Suplemento™).

Artigo 40 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia em relacdo a subscricdo de Cotas de qualquer
emissao.

Artigo 41 O valor unitério de emissdo da Cota, independentemente da série ou subclasse de Cotas, sera
de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emisséo de Cotas.

Paragrafo 1°. As Cotas serdo subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional, (i) na Data de
Emissdo de Cotas, pelo valor unitario de emissdo da Cota da respectiva subclasse ou série, conforme
previsto no Artigo 41 acima; e (ii) a partir da Data de Emissdo de Cotas, pelo valor atualizado da Cota
desde a Data de Emissdo de Cotas até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ao Fundo, nos termos do Capitulo XII deste Regulamento.

Parégrafo 2°. O valor unitario de emissdo das Cotas, independentemente da subclasse ou série, sera
determinado da seguinte forma: (i) na 12 (primeira) emissdo, o valor unitario de emissdo sera o valor da
Cota da respectiva subclasse ou série na Data de Emisséao de Cotas, conforme previsto no Artigo 41 acima;
e (ii) a partir da 2% (segunda) emissao (inclusive), o valor unitario de emissdo serd o valor atualizado da
Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data de Emissdo de Cotas até a data da nova emissao, nos
termos do Capitulo XII deste Regulamento.

Artigo 42 As Cotas serdo nominais e escriturais.

Paragrafo 1°. A Administradora sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de
Cotistas do Fundo.

Paragrafo 2°. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo deduzidos do valor
entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 43 As Cotas serdo distribuidas pela Administradora ou por instituicdo intermediaria, conforme
constar do ato ou ata de Assembleia de Cotistas que deliberar pela emissdo das Cotas.

Paragrafo 1°. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o encerramento da
respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez
encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial,
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0s recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.

Artigo 44 Cada Suplemento deveréa dispor se sera admitida a colocacdo parcial das respectivas Cotas.
As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pela Administradora.

Artigo 45 E permitida a aquisicio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o ha,
portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

Artigo 46 As Cotas deste Fundo serdo distribuidas de acordo com a Resolugdo CVM 160, sujeitando-
se as restricGes de negociacao que nela estejam previstas.

Artigo 47 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagcdes comuns:

(@)

(b)

(©)

(d)

prioridade de amortizacdo em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Janior, observado o disposto neste Regulamento;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagio
ou amortizagdo, observados os critérios definidos no Artigo 55 deste Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais.

Paragrafo 1°. O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor das Cotas Seniores de
cada série, ou o produto da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo,
dos dois o0 menor.

Artigo 48 As Cotas Subordinadas Mezanino A tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacGes comuns:

(@)

(b)

(©)

(d)

Paragrafo 1°. O valor total das Cotas Subordinadas Mezanino A é equivalente ao somatério do valor das
Cotas Subordinadas Mezanino A de cada série, ou o produto da divisdo do Patriménio Liquido pelo

Corporativo | Interno

prioridade de amortizacdo somente em relagdo as Cotas Subordinadas Junior, as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Mezanino Janior, observado o disposto
neste Regulamento;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino A;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor de integralizag&o
ou amortizacgdo, observados os critérios definidos no Artigo 55 deste Regulamento;

direito de votar as matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais previstas no Artigo

92 deste Regulamento.
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namero de Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo, dos dois 0 menor.

Artigo 49 As Cotas Subordinadas Mezanino B tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacGes comuns:

(@ prioridade de amortizacdo somente em relacdo as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Subordinadas Mezanino Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio
ou amortizacgdo, observados os critérios definidos no Artigo 55 deste Regulamento; e

(d) direito de votar as matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais previstas no Artigo
92 deste Regulamento.

Paragrafo 1°. O valor total das Cotas Subordinadas Mezanino B é equivalente ao somatorio do valor das
Cotas Subordinadas Mezanino B de cada série, ou o produto da divisdo do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagdo, dos dois o menor.

Artigo 50. O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Mezanino Jinior, a serem colocadas em uma ou
mais distribui¢cbes, podendo ser mantido em circulagdo um numero indeterminado de Cotas
Subordinadas Mezanino Janior.

Paragrafo 1°. As Cotas Subordinadas Mezanino Jinior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obriga¢fes comuns:

(@  prioridade de amortizacdo e distribuicdo de rendimentos em relacdo as Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Regulamento, especialmente a ordem de alocagédo de
recursos descrita no Capitulo XIX do Regulamento;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Janior;

(c) somente poderdo ser integralmente amortizadas ap6s a amortizacdo integral das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B em
circulagdo, admitindo-se a amortizacao parcial, desde que respeitada as Rela¢fes Minimas;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor de integralizagdo
ou amortizagdo, observados os critérios definidos no Artigo 56 deste Regulamento; e

(e) somente podem ser amortizadas, mediante prévia orientacdo da Gestora a Administradora,
respeitando-se, em qualquer hipotese, as Relagcdes Minimas e o disposto no Paragrafo 1°. do
Artigo 58 deste Regulamento; e

(f) direito de votar as matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais previstas no Artigo
92 deste Regulamento.
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Pardgrafo 2°. A critério da Gestora, podera ser realizada nova emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino Junior, conforme previsto no caput deste Artigo, inclusive para recomposicao das Relagdes
Minimas ou ainda para suportar despesas do Fundo, observado que tal emissdo (a) ndo precisard
observar o limite do Capital Autorizado ou as condi¢des previstas no Artigo 39 acima; e (b) devera ser
realizada mediante aprovagdo da maioria absoluta dos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino Janior
e de Cotas Subordinadas Junior, considerados em conjunto reunidos em assembleia geral
extraordinaria. [Nota Genial: o item (b) pressupde uma AGC para emissao das Cotas, sendo assim,
devera ser excluido o texto inicial “sem necessidade de aprovagao...”. Por favor, incluir esse item que
esta sendo alterado na AGC]

Artigo 51 O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Junior, a serem colocadas em uma ou mais
distribui¢des, podendo ser mantido em circulagdo um ndmero indeterminado de Cotas Subordinadas
Janior.

Paragrafo 1°. As Cotas Subordinadas Janior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

(@ subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo, observado o disposto neste Regulamento;

(b)  vedacdo a qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Junior;

(c) somente poderao ser integralmente amortizadas apos (i) a amortizacao integral das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B;
e (ii) a amortizacdo, exceto pelo pagamento da Remuneracdo Extraordinaria Mezanino
Junior, das Cotas Subordinadas Mezanino Junior, admitindo-se a amortiza¢éo parcial,
desde que respeitada as RelagGes Minimas;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo ou amortizagdo, observados os critérios definidos no Artigo 57 deste
Regulamento;

(e) inexisténcia, posto que vedado, de qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo
igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas Janior;

(f) somente podem ser amortizadas, mediante prévia orientacdo da Gestora a
Administradora, respeitando-se, em qualquer hipétese, as Relagcbes Minimas e o
disposto no Parégrafo 2°. do Artigo 58 deste Regulamento; e

(g) direito de votar as matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais previstas no
Artigo 92 deste Regulamento.

Paragrafo 2°. A critério da Gestora, poderd ser realizada nova emissdo de Cotas Subordinadas Junior,
conforme previsto no caput deste Artigo, inclusive para recomposi¢do das Relagfes Minimas ou ainda
para suportar despesas do Fundo, observado que tal emissdo (a) ndo precisara observar o limite do Capital
Autorizado ou as condigdes previstas no Artigo 39 acima; e (b) devera ser realizada mediante aprovacéao
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da maioria absoluta dos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino Junior e de Cotas Subordinadas Junior,
considerados em conjunto reunidos em assembleia geral extraordinaria. [Nota Genial: o item (b) pressupde
uma AGC para emissdo das Cotas, sendo assim, devera ser excluido o texto inicial “sem necessidade de
aprovagdo...”. Por favor, incluir esse item que esta sendo alterado na AGC]

Artigo 52 As Cotas poderao ser objeto de amortizagdo antecipada na hipétese de ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacéo.

CAPITULO XII — EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 53 Apds emitidas, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas
Subordinadas Mezanino B, as Cotas Subordinadas Mezanino Jinior e as Cotas Subordinadas Junior
terdo seus respectivos valores calculados na forma do Artigo 55 ao Artigo 57 deste Regulamento, na
data posterior em que 0s recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢do do Fundo, por meio
do mercado de balcdo organizado no qual as Cotas estejam depositadas, se for o caso, ou de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de dep6sito como
recibo de quitacdo. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor das Cotas sera o de abertura
do respectivo Dia Util.

Artigo 54 Os Investidores Qualificados poderédo efetuar aplicages de recursos no Fundo diretamente
com a Administradora, observado o disposto no Artigo 38 acima e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1°. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista deverd assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento e indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletrénico para
0 recebimento das comunicacBes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 2°. No ato de subscri¢do de quaisquer Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim de subscrigdo
(que também sera assinado pela Administradora); e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas
na forma prevista no antncio de inicio de distribui¢do da respectiva série e subclasse de Cotas, respeitadas
as demais condicdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 3°. A inscricdo do nome do Cotista no registro de Cotistas do Fundo sera suficiente para
comprovar (i) a obrigagéo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as obrigagdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

Artigo 55 A partir do dia seguinte ao da 12 (primeira) Data de Emiss&o de Cotas de cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino A ou de Cotas Subordinadas Mezanino B, seus
respectivos valores unitarios serdo calculados todos os Dias Uteis, para efeito de determinac&o de seus
valores de integralizaco ou amortizacéo, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) (a)
nas Cotas Seniores, o Patrimbénio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores, (b) nas Cotas
Subordinadas Mezanino A, o Patriménio Liquido, ap6s subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores
em circulacdo, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino A, e (c) nas Cotas Subordinadas
Mezanino B, o Patrimdnio Liquido, apds subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores em circulagdo
e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino A em circulag¢do, dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino B; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior, da Cota Subordinada Mezanino A
ou da Cota Subordinada Mezanino B no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
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no periodo com base na Meta de Rentabilidade estabelecida para a série no respectivo Suplemento.
Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no inciso (i) acima, a forma de célculo indicada
no inciso (ii) somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser superior ao
valor agregado de todas as Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da respectiva Data de
Emissdo de Cotas, pelo parametro estabelecido no inciso (ii) acima. Na data em que a forma de célculo
indicada no inciso (ii) acima voltar a ser utilizada, o valor unitério das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A ou das Cotas Subordinadas Mezanino B sera equivalente ao valor obtido
pela aplicacéo do parametro estabelecido no inciso (ii) acima, desde a respectiva Data de Emisséo de
Cotas.

Paragrafo 1°. Os critérios de determinag&o do valor das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
A ou das Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme o caso, definidos no caput deste Artigo, tém como
finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares
das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A ou das Cotas Subordinadas Mezanino B na
hipotese de amortiza¢do de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora,
da Gestora ou do Fundo. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A ou das Cotas Subordinadas Mezanino B ndo fardo jus, em
hipGtese alguma, quando da amortizagdo de suas Cotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais
Cotas, na respectiva Data de Pagamento, 0 que representa o limite maximo de remuneracgao possivel para
essa subclasse ou série de Cotas.

Paragrafo 2°. Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos no caput deste Artigo as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B, o eventual
excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinas Mezanino Junior e as Cotas Subordinadas Junior, nesta ordem, observado o disposto no Artigo
56 e no Artigo 57 abaixo.

Artigo 56 O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino Janior sera calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacdo de seus valores de integralizacdo ou amortizag&o, devendo corresponder ao menor
dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido, apds subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B em circulacdo, dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino Junior; ou (ii) o valor da Cota Mezanino Junior na Data de Emissdo de
Cotas, conforme especificada no respectivo Suplemento, (1) deduzido do valor de eventuais amortiza¢es
realizadas no periodo; (2) acrescido do rendimento no periodo com base no indice Referencial
estabelecido no respectivo Suplemento; e (3) acrescido da Remuneragao Extraordinaria Mezanino Janior,
observada a ordem de alocacdo de recursos descrita no Capitulo XI1X do Regulamento. Caso venha a ser
utilizada a forma de célculo prevista no inciso (i) acima, a forma de célculo indicada no inciso (ii) somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor agregado de todas
as Cotas Subordinadas Mezanino Junior em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Emissado
de Cotas, pelo pardmetro estabelecido no inciso (ii) acima, desconsiderando-se a Remuneragdo
Extraordinaria Mezanino Janior. Na data em que a forma de célculo indicada no inciso (ii) acima voltar a
ser utilizada, o valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino Junior sera equivalente ao valor obtido
pela aplicagdo do parametro estabelecido no inciso (ii) acima, desde a respectiva Data de Emissdo de
Cotas.

Paragrafo 1°. A “Remuneracdo Extraordinaria Mezanino Junior” equivale a 50% (cinquenta por cento) do
resultado do seguinte célculo: (i) o valor do Patriménio Liquido deduzido (1) do valor de todas as Cotas
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Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagéo; e (2) o valor
da Cota Subordinada Mezanino Janior, na Data de Emisséo de Cotas, conforme especificada no respectivo
Suplemento, deduzido do valor de eventuais amortiza¢Oes realizadas no periodo, acrescido do rendimento
no periodo com base no indice Referencial estabelecido no respectivo Suplemento (isso é, para fins de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino Junior, deverdo ser utilizados exclusivamente os
parametros referidos nos itens (ii) (1) e (2) do caput do Artigo 56 acima); (ii) dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino Junior em circulacdo. A Remuneracdo Extraordinaria Mezanino Janior
deverd ser calculada de forma simultanea ao célculo do valor das Cotas Subordinadas Janior, nos termos
do Artigo 57 deste Regulamento.

Paragrafo 2°. Os critérios de determinacgdo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino Junior, definidos
no caput deste Artigo, ndo representam e nem deve ser considerados, em hipétese alguma, como promessa
ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, da Gestora ou do Fundo.
Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Junior
ndo fardo jus, em hipotese alguma, quando da amortizag&o de suas Cotas Subordinadas Mezanino Janior,
a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas Subordinadas Mezanino Junior, o que representa o
limite maximo de remuneracdo possivel para essa subclasse de Cotas.

Artigo 57 O valor unitério das Cotas Subordinadas Jnior seré calculado todo Dia Util, para efeito de
determinagdo de seu valor de integralizacdo ou amortizacdo, devendo corresponder ao valor do
Patriménio Liquido deduzido do valor de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacéo, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Janior em circulag&o.

CAPITULO XIII - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 58 As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino
B serdo amortizadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas de Pagamento, observado o
previsto no respectivo Suplemento e neste Capitulo.

Parégrafo 1°. Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Mezanino Janior poderao
ser amortizadas, a partir da primeira Data de Pagamento de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino A e de Cotas Subordinadas Mezanino B, mediante solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino Junior enviada & Administradora, desde que as Relagfes Minimas ndo fiquem
desenquadradas.

Paragrafo 2°. Se o Patrim6nio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Janior poderdo ser
amortizadas, a partir da primeira Data de Pagamento de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, mediante solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior enviada a
Administradora, desde que as Rela¢gdes Minimas nao fiqguem desenquadradas.

Paragrafo 3°. Nao serd realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino Junior ou das Cotas
Subordinadas Janior caso: (i) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo em relagdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda que ndo tenha se manifestado de forma
definitiva, ou (ii) esteja em curso a liquidac¢do do Fundo.

Paragrafo 4°. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Janior e das Cotas Subordinadas Junior
sera realizada, observado o disposto nos Paragrafos acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo enviada pelo Cotista titular das Cotas Subordinadas Mezanino Junior ou das
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Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso.

Paragrafo 5°. Caso sejam recebidas solicitagdes de amortizagdo dos titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino Junior e dos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino Junior, a amortizacdo deverad ser
realizacdo de forma proporcional as solicitacdes recebidas.

Artigo 59 Sem prejuizo do previsto no Artigo 60 abaixo, 0 Fundo podera realizar amortizagdes
programadas de qualquer série de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino A e de Cotas
Subordinadas Mezanino B a ser emitida, de acordo com as condicOes estabelecidas no respectivo
Suplemento.

Artigo 60 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo X1X deste Regulamento,
e desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia
de Cotistas podera determinar alteracdes nas amortizagbes programadas de uma ou mais séries
especificas de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino A ou de Cotas Subordinadas Mezanino
B em circulagéo, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia de Cotistas.

Artigo 61A amortizacdo de que trata este Capitulo XIII devera alcancar, de forma proporcional, todas
as Cotas da respectiva série ou subclasse, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela
quantidade de Cotas da respectiva série ou subclasse em circulagéo.

Artigo 62 Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipotese, exigir do Fundo a amortizagéo de
suas Cotas em condicOes diversas das previstas neste Regulamento e no Suplemento de cada série ou

respectivo termo de emissé&o.

CAPITULO XIV — PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 63 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo XIX deste Regulamento,
a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo relativos a amortizacao
de principal e a remuneragdo das Cotas correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino A e de Cotas Subordinadas Mezanino B, em cada Data de Pagamento,
conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Artigo 55 deste Regulamento; (ii) aos titulares
de Cotas Subordinadas Mezanino Janior, na hipétese prevista no Paragrafo 1°. do Artigo 58 deste
Regulamento ou apds a amortizacao integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A
e das Cotas Subordinadas Mezanino B, nos montantes apurados conforme o Artigo 56 deste
Regulamento; e (iii) aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, na hip6tese prevista no Paragrafo 2°.
do Artigo 58 deste Regulamento ou apds (a) a amortizacdo integral das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B; e (b) a amortizacdo, exceto pelo
pagamento da Remuneracdo Extraordinaria Mezanino Junior, das Cotas Subordinadas Mezanino
Junior, nos montantes apurados conforme o Artigo 57 deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A Administradora efetuara o pagamento das amortizacdes de Cotas por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Para os Cotistas que tiverem suas Cotas
custodiadas em mercado de balcéo organizado, o pagamento da amortizacédo sera efetuado de acordo com
o0s procedimentos adotados pelo respectivo mercado.

Paragrafo 2°. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares das Cotas,
guando de sua amortizacdo, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela Administradora, nas
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respectivas Datas de Pagamento, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista nos
Artigo 81 e seguintes deste Regulamento, em Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros.

Paragrafo 4°. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo
aos valores devidos.

Artigo 64 Somente sera admitido o pagamento a Cotista em Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros
na hipotese prevista no Artigo 17, 111, do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175 ou no caso de
configuracdo liquidacdo antecipada do Fundo, neste caso, em virtude de: (i) inexisténcia de liquidez
para alienagdo dos ativos da carteira, (ii) insuficiéncia de recursos, aplicados em outros Ativos
Financeiros ou em moeda corrente nacional no caixa do Fundo, para liquidacdo dos pagamentos das
amortizacOes, observadas as deliberagdes da Assembleia de Cotistas. Em caso de dagdo em pagamento
de Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, tal operacdo devera ser
realizada fora do ambiente da B3.

Paragrafo 1°. Nao obstante o disposto no Artigo acima, a dagdo em pagamento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo sera destinada, preferencialmente, aos Cotistas detentores de Cotas
Seniores, observado o disposto na Assembleia de Cotistas.

Artigo 65 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes séries e subclasses de Cotas existentes.

Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XV — NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 66 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em mercado organizado, no Fundos21-
Maodulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

Paragrafo 1°. Na hip6tese de deposito das Cotas para negociacdo em bolsa de valores ou sistema de balcao
organizado, a critério da Administradora, devera ser observado que: (i) os Cotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos 0s custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de
suas Cotas, e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que 0S
adquirentes das Cotas sejam Investidores Qualificados.

Artigo 67 Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e observadas as
condi¢des descritas neste Regulamento e na legislacdo e regulamentacéo aplicavel, além da negociacao
em mercado organizado, as Cotas também poderdo ser objeto de transferéncias através de negociacoes
privadas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, de forma
eletrbnica, por meio de ferramenta que utilize certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil ou de forma fisica, com firma reconhecida, e registrado em Cartorio
de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas.

Paragrafo 1°. Na hipétese de negociacdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade das Cotas
para 0 novo cotista e o respectivo pagamento do pre¢o sera processado pelo Custodiante somente apds a
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verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condigdo de Investidor Qualificado do
novo cotista; e (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Parégrafo 2°. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo organizado, o
alienante deverd apresentar o documento de arrecadacdo de receitas federais que comprove o pagamento
do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagdo ou declaracao sobre a inexisténcia de
imposto devido.

Parégrafo 3°. Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo, por meio da
assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos e necessarios para 0
cumprimento da legislacdo e pela regulamentacdo em vigor em vigor e efetivo registro como Cotista do
Fundo.

CAPITULO XVI - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 68 O Patrimdnio Liquido corresponde a soma do valor das Cotas Investidas integrantes da
carteira do Fundo, dos Ativos Financeiros e das disponibilidades integrantes da carteira do Fundo,
menos os valores das exigibilidades referentes as despesas e Encargos do Fundo.

Artigo 69 Com excecdo das Cotas Investidas integrantes da carteira do Fundo, os demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter seus valores ajustados pela
Administradora todo Dia Util, que considerara os respectivos pregos divulgados no mercado, em casos
de ativos liquidos, ou, quando este preco ndo for observavel, por uma estimativa adequada de preco
que o ativo teria em uma eventual negociacao feita no mercado, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificacdo e as disposi¢des constantes no manual de precificacdo disponivel no site da
Administradora.

Artigo 70 A Administradora poder efetuar a provisdo de perdas de acordo com o disposto na Instrugao
CVM 489, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdo, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou a sua constituicao, limitada ao seu respectivo valor, observado o previsto no
Artigo seguinte.

Artigo 71 As perdas e provisGes com as Cotas Investidas serdo reconhecidas no resultado do periodo,
observado o disposto na Instrucdo CVM 489, assim como as provisdes e as perdas com 0s Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrucdo CVM 489, de acordo com a metodologia descrita no manual de provisao para
perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

Paragrafo 1°. A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo devedor, ou
seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XVII - ENQUADRAMENTO AS RELACOES MINIMAS

Artigo 72 Desde a 12 (primeira) Data de Emissdo de Cotas de Cotas Seniores até a Ultima Data de
Pagamento, devera ser mantida a Relagcdo Minima Sénior, qual seja, a relacdo entre a soma dos valores
das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino e o Patriménio Liquido do Fundo
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igual ou superior a 55% (cinquenta e cinco por cento).

Paragrafo 1°. Caso a Relacdo Minima Sénior estipulada no caput deste Artigo seja inferior a 55%
(cinquenta e cinco por cento), a Gestora devera comunicar os titulares de Cotas Subordinadas Junior, de
Cotas Subordinadas Mezanino B e de Cotas Subordinadas Mezanino Janior para que decidam se realizardo
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo & Relacdo Minima Sénior, mediante a
emissao e subscri¢do de novas Cotas Subordinadas Janior, Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino Janior.

Parégrafo 2°. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior, de Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino Junior desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, Cotas
Subordinadas Mezanino B e/ou Cotas Subordinadas Mezanino Junior conforme o caso, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever as referidas Cotas em valor equivalente a,
no minimo, o0 necessario para reenquadramento da Relagdo Minima Sénior, (i) em até 15 (quinze) Dias
Uteis contados do recebimento do aviso de desenquadramento, caso a Relagdo Minima Sénior se encontre
inferior a 55% (cinquenta e cinco por cento) e igual ou superior a 50% (cinquenta por cento); ou (ii) em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do aviso de desenquadramento, caso a Relagdo Minima
Sénior se encontre inferior a 50% (cinquenta por cento), em qualquer caso, integralizando-as nos prazos
previstos acima em moeda corrente nacional.

Paréagrafo 3°. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior, de Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou de
Cotas Subordinadas Mezanino Janior decidam que ndo realizardo o aporte adicional de recursos no
montante e forma indicados no Paragrafo 2°. deste Artigo, ou ndo enviem resposta a Administradora em
2 (dois) Dias Uteis contados da comunicacao da Gestora prevista no Paragrafo 2° deste Artigo, a Gestora
comunicara a Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver, do desenquadramento do Fundo & Relagéo
Minima Sénior, e ficara configurado Evento de Avaliacdo, na forma do Artigo 76, alinea (a) abaixo.

Artigo 73 Desde a data da 12 integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino A até a Gltima Data de
Pagamento, devera ser mantida a Relacdo Minima Subordinada Mezanino A, qual seja, a relacéo entre
a soma dos valores das Cotas Subordinadas Jinior, das Cotas Subordinadas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas Mezanino Junior e o Patriménio Liquido do Fundo igual ou superior a 45% (quarenta e
cinco por cento).

Paragrafo 1°. Caso a Relagdo Minima Subordinada Mezanino A estipulada no caput deste Artigo seja
inferior a 45% (quarenta e cinco por cento), a Gestora deverd comunicar os titulares de Cotas Subordinadas
Junior, de Cotas Subordinadas Mezanino B e de Cotas Subordinadas Mezanino Janior para que decidam
se realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Relacdo Minima
Subordinada Mezanino A, mediante a emissao e subscri¢do de novas Cotas Subordinadas Janior, Cotas
Subordinadas Mezanino B e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino Junior.

Paragrafo 2°. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior, de Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou de
Cotas Subordinadas Mezanino Junior desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, Cotas
Subordinadas Mezanino B e/ou Cotas Subordinadas Mezanino Jinior, conforme o caso, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever as referidas Cotas em valor equivalente a,
no minimo, o necessario para reenquadramento da Relacdo Minima Subordinada Mezanino A, (i) em até
15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento do aviso de desenquadramento, caso a Relagdo Minima
Subordinada Mezanino A se encontre inferior a 45% (quarenta e cinco por cento) e igual ou superior a
40% (quarenta por cento); ou (ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do aviso de
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desenquadramento, caso a Relagdo Minima Subordinada Mezanino A se encontre inferior a 40% (quarenta
por cento), em qualquer caso, integralizando-as nos prazos previstos acima em moeda corrente nacional.

Parégrafo 3°. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Janior, Cotas Subordinadas Mezanino B e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino Juanior decidam que ndo realizardo o aporte adicional de recursos no
montante e forma indicados no Pardgrafo 2°. deste Artigo, ou ndo enviem resposta a Gestora em 2 (dois)
Dias Uteis contados da comunicacéo da Administradora prevista no Paragrafo 1°. deste Artigo, a Gestora
comunicara a Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver, do desenquadramento do Fundo & Relagéo
Minima Subordinada Mezanino A, e ficara configurado Evento de Avaliagdo, na forma do o Artigo 76,
alinea (b) abaixo.

Artigo 74 Desde a data da 12 integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B até a Ultima Data de
Pagamento, deverd ser mantida a Relagdo Minima Subordinada Mezanino B, qual seja, a relag&o entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino Junior e o Patriménio Liquido
do Fundo igual ou superior a 5% (cinco por cento).

Paragrafo 1°. Caso a Relagdo Minima Subordinada Mezanino B estipulada no caput deste Artigo seja
inferior a 5% (cinco por cento), a Gestora devera comunicar os titulares de Cotas Subordinadas Janior e
de Cotas Subordinadas Mezanino Janior para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos para
0 reenquadramento do Fundo & Relagdo Minima Subordinada Mezanino B, mediante a emissdo e
subscricao de novas Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino Junior.

Parégrafo 2°. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino Janior
desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino Junior, deverdo
se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento da Relacdo Minima Subordinada Mezanino B, em até 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento do aviso de desenquadramento, integralizando-as em moeda
corrente nacional.

Paragrafo 3°. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino
Junior decidam que ndo realizardo o aporte adicional de recursos na forma e montante indicados no
Paragrafo 2°. deste Artigo, ou ndo enviem resposta & Gestora em 2 (dois) Dias Uteis contados da
comunicacdo da Administradora prevista no Paragrafo 1°. deste Artigo, a Gestora comunicara a Agéncia
de Classificacdo de Risco, se houver, do desenquadramento do Fundo a Relagdo Minima Subordinada
Mezanino B, ficaré configurado Evento de Avalia¢do, na forma do o Artigo 76, alinea (c) abaixo.

Artigo 75 N&o haveréa relagdo minima a ser mantida com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino Janior.

CAPITULO XVIII — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAQO

Artigo 76 Sao considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo™) quaisquer dos
seguintes eventos:

(@ desenquadramento da Relagdo Minima Sénior por um periodo igual ou superior a (i) 15
(quinze) Dias Uteis consecutivos contado da data de recebimento da notificacdo de
desenquadramento pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, Cotas
Subordinadas Mezanino B e de Cotas Subordinadas Mezanino Junior, caso a Relacdo
Minima Sénior se encontre inferior a 55% (cinquenta e cinco por cento) e igual ou superior
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a 50% (cinquenta por cento); ou (ii) 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos contado da data de
recebimento da notificacdo de desenquadramento pelos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior, Cotas Subordinadas Mezanino B e de Cotas Subordinadas Mezanino
Janior, caso a Relacdo Minima Sénior se encontre inferior 50% (cinquenta por cento);

desenquadramento da Relagdo Minima Subordinada Mezanino A por um periodo igual ou
superior a (i) 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos contado da data de recebimento da
notificacdo de desenquadramento pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior,
Cotas Subordinadas Mezanino B e de Cotas Subordinadas Mezanino Junior, caso a Relagdo
Minima Subordinada Mezanino A se encontre inferior a 45% (quarenta e cinco por cento) e
igual ou superior a 40% (quarenta por cento); ou (ii) 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos
contado da data de recebimento da notificacdo de desenquadramento pelos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Junior, Cotas Subordinadas Mezanino B e das Cotas Subordinadas
Mezanino Janior, caso a Relagdo Minima Subordinada Mezanino A se encontre inferior a
40% (quarenta por cento);

desenquadramento da Relagdo Minima Subordinada Mezanino B por um periodo igual ou
superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos contado da data de recebimento da notificacio
de desenquadramento pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior e de Cotas
Subordinadas Mezanino Janior;

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer das séries ou subclasses de Cotas em
circulagdo, se houver, em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente
atribuida a respectiva série ou subclasse de Cotas;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagéo anual da classificacdo de
risco referente as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, se houver, por prazo
igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

caso ocorra um evento de avaliagdo com relacdo ao Fundo Investido, conforme tal evento
esteja definido no regulamento do Fundo Investido;

inobservancia, pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, de seus respectivos
deveres e obrigacOes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normas aplicaveis ao
Fundo ou as atividades da Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora (incluindo, sem
limitagdes, as instrugdes e resolu¢des da CVM) ou nos contratos referentes ao funcionamento
do Fundo, conforme aplicavel, que afete ou possa vir a afetar, de forma adversa e relevante,
0 Fundo, seus Cotistas ou os Direitos Creditdrios e desde que o prestador de servi¢os
inadimplente, ap6s notificado pela Administradora ou pela Gestora para sanar o
inadimplemento, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagdo ou em outro prazo de cura especifico previsto neste Regulamento, no
respectivo contrato ou nas leis e normas aplicaveis, conforme o caso;

inobservancia, pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, de seus respectivos
deveres e obrigacOes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normas aplicaveis ao
Fundo ou as atividades da Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora (incluindo, sem
limitagdes, as instrugdes e resolucdes da CVM) ou nos contratos referentes ao funcionamento
do Fundo, conforme aplicével, que ndo afete ou possa vir a afetar, de forma adversa e
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relevante, o Fundo, seus Cotistas ou os Direitos Creditorios e desde que o prestador de
servicos inadimplente, apds notificado pela Administradora ou pela Gestora para sanar ou
justificar o inadimplemento, ndo o sane ou justifique de forma satisfatoria @ Administradora
ou a Gestora, conforme o caso, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacdo ou em outro prazo de cura especifico previsto neste Regulamento, no
respectivo contrato ou nas leis e normas aplicaveis, conforme o caso;

(i)  rendncia ou destitui¢do, a qualquer titulo, quer seja da Administradora, do Custodiante ou
da Gestora, nos termos deste Regulamento, sem que tal prestador de servicos ndo seja
devidamente substituido nos termos e nos prazos prevista neste Regulamento;

(i)  caso a Gestora, a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas partes relacionadas
entre com pedido de recuperacdo judicial ou de homologacdo de recuperacéo extrajudicial,
ou tenha decretado contra si intervengdo ou Regime de Administragdo Especial Temporaria
(RAET) ou outro regime similar, conforme aplicavel, sem a sua efetiva substituicdo nos
termos deste Regulamento;

(k)  extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracéo ou de divulgacdo dos indices
ou parametros estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de
Rentabilidade, por prazo superior a 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos da data esperada para
a sua apuragdo e/ou divulgacdo, exceto se (i) houver a determinacéo de um substituto legal
para tal indice ou parametro ou (ii) os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas
deliberarem pela substituicdo do indice ou pardmetro em questdo, na forma prevista neste
Regulamento, observado que, enquanto ndo for aprovada a substituicdo dos respectivos
indices ou pardmetros, sera aplicada a Meta de Rentabilidade tendo-se como base o Gltimo
indice ou parametro disponivel conforme divulgado a época;

()  caso, observado o disposto na Resolugdo CVM 175, o Fundo Investido se torne uma classe
de cotas de um fundo de investimento em direitos creditorios que contard com diferentes
classes, sem a aprovagdo dos Cotistas do Fundo reunidos em Assembleia de Cotistas; ou

(m) caso seja alterada a politica de investimento do Fundo Investido ou ainda a categoria do
Fundo Investido, sem a aprovacdo dos Cotistas do Fundo reunidos em Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo do disposto no Artigo 77, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o
Fundo suspendera imediatamente o pagamento de amortizacdo de Cotas. Concomitantemente, o Fundo
interromperé os procedimentos de aquisicdo de ativos para o Fundo, exceto os de liquidez imediata e
diaria.

Artigo 77 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora sera responsavel por reportar aos
Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato diretamente, pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso,
devendo a Administradora convocar Assembleia de Cotistas, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar
0 grau de comprometimento das atividades do Fundo em raz&o do respectivo Evento de Avaliacgéo,
podendo a Assembleia de Cotistas deliberar (i) pela continuidade das atividades do Fundo, ou (ii) que
o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo,
estipulando procedimentos para liquidagdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova
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Assembleia de Cotistas, e aplicando-se o disposto no Artigo 78Paragrafo 6°. deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia de
Cotistas prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia de Cotistas sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Parégrafo 2°. Caso o Evento de Avaliacdo ndo dé causa a liquidacdo do Fundo, o Fundo reiniciard o
processo de aquisi¢cdo de ativos para o Fundo e o pagamento de amortizacdo de Cotas, sem prejuizo da
implantag&o de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia de Cotistas.

Artigo 78 Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (“Eventos de Liquidacdo™)
quaisquer dos seguintes eventos, sem prejuizos de outros definidos neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente aplicavel:

(@ caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacéo;

(b)  caso ocorra um evento de liquidacdo com relagdo ao Fundo Investido, conforme tal evento
esteja definido no regulamento do Fundo Investido;

(¢) néo execucdo das decistes da Assembleia de Cotistas, em razdo de Eventos de Avaliacéo,
nos prazos estabelecidos neste Regulamento ou definidos na respectiva Assembleia de
Cotistas;

(d) ndo pagamento, total ou parcial, de amortizacdo de qualquer Cota Sénior, Cota Subordinada
Mezanino A ou Cota Subordinada Mezanino B, nas Datas de Pagamento;

(e) amortizacdo de Cotas Subordinadas Janior e de Cotas Subordinadas Mezanino Janior em
desacordo com o disposto neste Regulamento; e

() decretacdo de faléncia, pedido ou requerimento de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou
liquidacdo extrajudicial da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, conforme
aplicavel, sem a sua efetiva substitui¢cdo nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo, e a
Gestora devera informar ao administrador do Fundo Investido a ocorréncia de tal Evento de Liquidacéo,
em até 1 (um) Dia Util.

Paragrafo 2°. Na hipdtese prevista no caput deste Artigo, (i) a Gestora dard ciéncia de tal fato a
Administradora e aos Cotistas, e a Administradora convocara imediatamente uma Assembleia de Cotistas,
a fim de que os titulares das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deliberem sobre a interrupcao
da liquidacdo do Fundo e os procedimentos a serem adotados ou o plano de liquidagéo elaborado pela
Administradora e pela Gestora, nos termos do Artigo 126 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, incluindo
0 tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados; (ii) a Administradora
suspendera imediatamente a subscri¢do de novas Cotas e 0 pagamento de amortizacao de Cotas; e (iii) a
Gestora suspenderd imediatamente a aquisicdo de novas Cotas Investidas e a realizagdo de qualquer
repasse de recursos para os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino Janior e de Cotas Subordinadas
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Junior, enquanto houver Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulacgdo.

Parégrafo 3°. Caso a decisdo da Assembleia de Cotistas referida no item (i) do Paragrafo 2° acima seja
pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate
antecipado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino detidas pelos Cotistas dissidentes,
observada a prioridade das Cotas considerando suas subclasses e que pro forma tais resgates nenhuma
Relacdo Minima torne-se desenquadrada, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar
sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia de Cotistas em questdo, e (b) em caso de existéncia de
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia de Cotistas em questdo.

Paragrafo 4°. Nao sendo instalada, em primeira convocacéao, a Assembleia de Cotistas por falta de quérum,
a Administradora devera dar inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo de acordo com o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo 5°. No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolucdo CVM 175, a
Administradora (i) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os Cotistas,
de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e
(i) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isonémico na
distribuigdo dos resultados aos Cotistas.

Paragrafo 6°. Observada a deliberacdo da Assembleia de Cotistas referida no item (i) do Paragrafo 2° deste
Artigo, o Fundo resgatard compulsoriamente todas as Cotas Seniores e, posteriormente, todas as Cotas
Subordinada Mezanino, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢des entre os titulares de Cotas da mesma
subclasse e considerando o valor da participacéo de cada Cotista no valor total das Cotas de cada uma das
referidas subclasses em circulagéo, observados os seguintes procedimentos:

(@) o Custodiante liquidard os investimentos e aplica¢fes do Fundo, transferindo os recursos
para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores das Cotas
Investidas, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XX, o Custodiante
debitara a Conta do Fundo e procedera a amortizacdo antecipada das Cotas Seniores e,
posteriormente das Cotas Subordinadas Mezanino, em circulagcdo até o limite dos
recursos disponiveis.

Artigo 79 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Artigo 78, Paragrafo 6°. acima, serdo
utilizados para o pagamento das obriga¢cdes do Fundo de acordo com a ordem de alocagédo de recursos
prevista no Capitulo XIX. Os procedimentos descritos no Artigo 78, Pardgrafo 6°. acima somente
poderdo ser interrompidos ap6s a amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

Paragrafo 1°. Ap6s a amortizacdo integral antecipada das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B, os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Janior
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e da Cotas Subordinadas Junior, considerados em conjunto, poderdo deliberar pela interrupcéo do processo
de liquidacdo do Fundo e a retomada de suas atividades.

Artigo 80 Caso a Assembleia de Cotistas delibere a liquida¢do do Fundo, ou na ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

(@ a Gestora ndo adquirird mais ativos para o Fundo e todos 0s recursos em moeda corrente
serdo utilizados para a amortizacao das Cotas;

(b) as Cotas Seniores terdo prioridade na amortizagdo sobre as Cotas Subordinada Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior e, portanto, todos os recursos disponiveis no patriménio do Fundo
serdo prioritariamente alocados para amortizacdo das Cotas Seniores, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas, até sua quitacdo total, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Cotas Seniores;

(c) as Cotas Subordinadas Mezanino A terdo prioridade no amortizagdo sobre as Cotas
Subordinadas Mezanino B, as Cotas Subordinadas Mezanino Junior e as Cotas Subordinadas
Junior e, portanto, todos os recursos disponiveis no patriménio do Fundo ap6s a liquidagédo
das Cotas Seniores serdo prioritariamente alocados para amortiza¢ao das Cotas Subordinadas
Mezanino A, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, até sua quitacdo total,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino A;

(d) as Cotas Subordinadas Mezanino B terdo prioridade no amortizacdo sobre as Cotas
Subordinadas Mezanino Janior e as Cotas Subordinadas Janior, portanto, todos 0s recursos
disponiveis no patriménio do Fundo apds a liquidacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino A serdo prioritariamente alocados para amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino B, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, até sua
quitacdo total, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre
os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino B;

(e) as Cotas Subordinadas Mezanino Janior, exceto quanto ao pagamento da Remuneragdo
Extraordindria Mezanino Junior, terdo prioridade no amortizacdo sobre as Cotas
Subordinadas Janior, portanto, todos os recursos disponiveis no patriménio do Fundo apds
a liquidagdo das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas
Subordinadas Mezanino B serdo prioritariamente alocados para amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino Junior, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino Janior; e

(f) as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas Mezanino Junior somente seréo
resgatadas ap0s a amortizacdo integral de todas as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B, sendo, entdo, o eventual saldo remanescente
do patriménio do Fundo utilizado para o pagamento, de forma pari passu entre si, (i) dos
valores referentes a Remuneracdo Extraordinaria Mezanino Junior; e (ii) dos valores
referentes @ amortizacdo das Cotas Subordinadas Janior, conforme disposto neste
Regulamento.
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Artigo 81 Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquida¢do do Fundo, a totalidade de
Cotas Seniores e Cotas Subordinada Mezanino ainda nao tenha sido resgatada mediante pagamento em
moeda corrente nacional, as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas
Mezanino B, Cotas Subordinadas Mezanino Jinior e Cotas Subordinadas Jinior em circula¢do poderao
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade das Cotas Investidas e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo das provisfes necessarias para honrar com as despesas
corrigueiras do Fundo, podendo inclusive para tal, ser necessario aporte de recursos no Fundo pelos
Cotistas, nos termos previstos no Regulamento.

Parégrafo 1°. Qualquer entrega de Cotas Investidas para fins de pagamento de amortizacdo aos Cotistas
seré realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido
por cada Cotista na ocasido e o respectivo valor, bem como a prioridade entre as subclasses de Cotas.

Paragrafo 2°. Eventuais Cotas Investidas e Ativos Financeiros remanescentes ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, observadas as
prioridades entre as diferentes subclasses de Cotas previstas neste Regulamento, deverdo ser entregues
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Janior, mediante constituicdo de um condominio,
proporcional a sua participagdo no remanescente do patriménio do Fundo.

Parégrafo 3°. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

Paragrafo 4°. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para que nomeiem um
administrador para referidos condominios de Cotas Investidas e Ativos Financeiros, na forma do Artigo
1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, e (ii) informando a proporcao de Cotas Investidas e Ativos Financeiros
a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas ap0s a constituicdo dos condominios de que trata o item anterior.

Paragrafo 5°. Caso os Cotistas ndo procedam & nomeagédo do administrador do condominio acima referido,
essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detiver a maioria das Cotas da respectiva subclasse em
circulagéo.

Paragrafo 6°. O Custodiante fara a guarda dos documentos comprobatorios e da documentacao relativa
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, respectivamente, pelo prazo de 90 (noventa) dias
a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicardo a Administradora e ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega
dos documentos comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado este prazo,
o Custodiante podera promover a consignacdo dos documentos comprobatdrios e da documentacdo
relativa aos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.

Artigo 82 A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispde este
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas. Ademais, pelo exposto neste Artigo,
estdo os Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino cientes e concordes com
que, nos casos de um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, a Assembleia de Cotistas sera
soberana para, desde que observadas as regras, limites, restricdes e pardmetros estabelecidos neste
Regulamento, deliberar todo e qualquer fato atinente a liquidagédo do Fundo, inclusive: (i) a imediata
liquidacdo do Fundo, sem prejuizo das provisdes necessérias para honrar com as despesas corriqueiras
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do Fundo, podendo inclusive para tal, ser necessario aporte de recursos no Fundo pelos Cotistas,
sujeitando tais Cotistas ao recebimento em Cotas Investidas e Ativos Financeiros, sendo certo que neste
caso os titulares de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo tratados de forma
igualitaria, podendo ocorrer o recebimento, em Cotas Investidas, Ativos Financeiros ou moeda
corrente, por meio de amortizacdo de principal e juros em datas e periodos divergentes dos
originalmente previstos nos respectivos Suplementos; ou (ii) a manutencdo do Fundo, com a suspenséo
da compra de novas Cotas Investidas e a distribuicdo periddica dos resultados da liquidacao das Cotas
Investidas entre os Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, observada a
prioridade das Cotas considerando suas subclasses, em moeda corrente, por meio de amortizagéo de
principal e juros em datas e periodos divergentes dos originalmente previstos no Regulamento.

Artigo 83 Conforme indicado no Artigo anterior, ficam os Cotistas cientes de que a deliberacdo de
qualquer Assembleia de Cotistas, convocada em razdo dos eventos descritos nesta clausula, podera
resultar em alteracdo do cronograma de amortizagGes inicialmente previsto para cada série e subclasse
de Cotas.

CAPITULO XIX — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 84 Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Cotas Seniores e até a ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que

for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) pagamento da remuneracdo das séries de Cotas Seniores, nos termos do Artigo 63 deste
Regulamento;

(d) devolucéo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos termos do
Artigo 63 deste Regulamento, por meio de amortizacéo de principal;

(e) pagamento da remuneracgdo das Cotas Subordinadas Mezanino A, nos termos do Artigo 63
deste Regulamento;

()  devolucdo aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino A dos valores aportados ao Fundo,
nos termos do Artigo 63 deste Regulamento, por meio de amortizagéo de principal;

(g) pagamento da remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino B, nos termos do Artigo 63
deste Regulamento;

(h)  devolucéo aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B dos valores aportados ao Fundo,
nos termos do Artigo 63 deste Regulamento, por meio de amortizacdo de principal;

(i) aplicagdo em Cotas Investidas e Ativos Financeiros, conforme disposto neste Regulamento;
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com excecdo da Remuneracdo Extraordindria Mezanino Janior, pagamento dos valores
referentes & remuneracdo e a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Junior,
conforme disposto neste Regulamento; e

(k) pagamento, de forma pari passu entre si, (i) dos valores referentes a Remuneragdo
Extraordindria Mezanino Junior; e (ii) dos valores referentes a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Janior, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo e, enquanto tal evento permanecer em curso, a
Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@)
(b)

(©

(d)

©)

(®

()]

(h)

pagamento dos Encargos do Fundo;

devolucéo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, por meio de
amortizacdo e do pagamento da remuneragdo da série de Cotas, até sua quitacao total;

devolugéo aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino A dos valores aportados ao
Fundo, por meio de amortizagdo e do pagamento da remuneracao da série de Cotas, até
sua quitacao total,

devolucéo aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B dos valores aportados ao
Fundo, por meio de amortizagdo e do pagamento da remuneragdo da emisséo de Cotas,
até sua quitacao total;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em
que for efetuado o respectivo provisionamento;

provisionamento de recursos para pagamento de despesas relacionadas & liquidagdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

com excec¢do da Remuneracdo Extraordinaria Mezanino Junior, pagamento dos valores
referentes a remuneracdo e a amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Junior,
conforme disposto neste Regulamento; e

pagamento, de forma pari passu entre si, (i) dos valores referentes a Remuneracdo
Extraordinaria Mezanino Junior; e (ii) dos valores referentes & amortizacdo das Cotas

Subordinadas Janior, conforme disposto neste Regulamento.

CAPITULO XX — POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 85 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros sdo de responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando Administradora, Gestora
ou Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a Gestora e o0 Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
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ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou dos cedentes, 0s quais deverdo ser custeados pelo préprio
Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no Paragrafo 1° abaixo.

Pardgrafo 1°. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros serdo suportadas:

(@ diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior em
circulagéo;

(b)  diretamente pelo Fundo até o limite das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

(c) a parcela que exceder o limite das Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas
Mezanino acima, devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em
Assembleia de Cotistas convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por
eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricéo e integralizagéo de uma nova
série de Cotas Seniores especifica, considerando o valor da participagdo de cada titular
de Cotas Seniores no valor total das Cotas em circulacdo, na data da respectiva
aprovacéo; e

(d) os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por meio de
amortizacao da respectiva série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino
especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 2°. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia de
Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assungdo de obrigacdes seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Cotistas, conforme o caso, o
cronograma de integralizagdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
nos termos definidos na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Paragrafo 3°. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes da assuncéo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto na forma deste capitulo.

Paragrafo 4°. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste Artigo
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢fes (inclusive sobre movimentagoes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e da forma em que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagdes nas
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respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacao.

Parégrafo 5°. As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na alinea “f” do
Artigo 37 deste Regulamento.

CAPITULO XXI— PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

Artigo 86 A Administradora verificara se o Patriménio Liquido da Classe estd negativo nos seguintes
eventos: (i) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo; (ii) pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; e (iii) outros eventos que a Administradora identifique e
gue possam gerar impacto significativo no Patrimdnio Liquido da Classe.

Artigo 87 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, deve,
imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢des
de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato
relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1°. Ap6s tomadas as medidas previstas no Artigo acima, a Administradora devera, em até 20
(vinte) dias contados da data em que for verificado que o Patrimbnio Liquido da Classe esta negativo,
(i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do
gual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugéo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério
da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no Paragrafo 4°, do Artigo
122, da Resolucdo CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em
beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo
de que trata a alinea "i", em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboragao do plano, encaminhando
o plano junto a convocacao.

Paragrafo 2°. Caso a Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adocao das
medidas referidas no Paragrafo acima se torna facultativa.

Paragrafo 3°. Caso anteriormente & convocagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora verifique
que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas
de prosseguir com os procedimentos previstos no Artigo 85 abaixo e seus derivados, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado
e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

Paragrafo 4°. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimbnio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora apresente aos Cotistas o
Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no Artigo 85.

Artigo 88 Na Assembleia de Cotistas referida no inciso (ii) do Paragrafo 1° do Artigo 84, em caso de
ndo aprovagdo do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
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sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas,
hipotese que fica afastada proibicao de realizagdo de novas subscri¢bes de Cotas; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e
pela Gestora; (c) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigacBes a serem honradas pelo seu
Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial
de insolvéncia da Classe.

Paragrafo 1°. A Gestora deve comparecer & Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela
gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora qualquer ébice
quanto a sua realizag&o.

Paragrafo 2°. E permitida ainda a manifestacio dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Paragrafo 3°. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no Artigo 85 acima, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 89 A CVM poderé solicitar a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Artigo 90T4o logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Pardgrafo 1°. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento & Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Paragrafo 2°. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XXIl — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 91 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sdo
aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposi¢cdes procedimentais previstas neste Regulamento. Para
fins de entendimento, (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da classe
Unica para deliberacdo de matérias por todas as subclasses, observadas as disposicdes deste
Regulamento, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma
Assembleia Geral, e (ii) as Assembleias de Cotistas para deliberacdo de matérias apenas por
determinadas subclasses, observadas as disposicdes deste Regulamento, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Especial, observadas em qualquer
caso as disposic¢des da Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento.

Artigo 92Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento, compete privativamente a
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Assembleia de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberacao:

Matéria

Qudérum Geral de Aprovacgdo de Matérias

Primeira Convocacao

Segunda
Convocagéo

Quorum para
matérias
Sujeitas a

aprovacao
prévia e
especifica de
uma série ou
subclasse de
Cotas

(a)deliberar sobre as demonstragdes
contabeis da Classe, e
consequentemente do Fundo;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria dos Cotistas
presentes

N/A

(b) alterar o Regulamento, exceto
NOs €asos expressamente previstos
nos itens abaixo, e observado o
disposto no Artigp 52 da

Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria dos Cotistas
presentes

Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Janior,
considerados
em conjunto

Maioria dos
Cotistas

titulares das

. . Cotas

(c) deliberar sobre a substituigdo com )

. Subordinadas

Justa Causa da Administradora, do .. .. . .

. Maioria das Cotas | Maioria dos Cotistas Mezanino
Custodiante e da  Gestora, . L.

- emitidas presentes Junior e das
observadas as condi¢bes deste Cotas
Regulamento; Subordinadas

Junior,

considerados
em conjunto

75% (setenta e

(d)  deliberar sobre a substituicdo cinco por cento)
sem Justa Causa da| 75% (setenta e cinco |75% (setenta e cinco| dos Cotistas
Administradora, do Custodiante e| por cento) das Cotas por cento) dos titulares das
da Gestora, observadas as emitidas Cotistas presentes Cotas
condicbes deste Regulamento; Subordinadas

Mezanino
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacdo de Matérias

Primeira Convocacao

Segunda
Convocagéo

Quérum para
matérias
sujeitas a

aprovacao
prévia e
especifica de
uma série ou
subclasse de
Cotas
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Junior,
considerados
em conjunto

(e)deliberar sobre a emissdo de novas
Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A e Cotas
Subordinadas Mezanino B acima
do limite do Capital Autorizado
e/ou em condicBes diversas das
previstas no Artigo 39, observado
o disposto na Resolugdo CVM
175;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria dos Cotistas

presentes

Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Janior,
considerados
em conjunto

(f) deliberar sobre a orientacdo de
voto da Gestora nas assembleias
do Fundo Investido, nas seguintes
matérias: (i) alteragbes ao
regulamento do Fundo Investido,
inclusive, mas ndo se limitando a,
para que o Fundo Investido se
torne uma classe de cotas de um
fundo de investimento em direitos

creditérios que contard com
diferentes classes ou para a
alteragdo  da  politica  de

investimento do Fundo Investido
ou da categoria do Fundo
Investido; (ii) deliberar sobre
valorizagdo, prazo das Cotas
Investidas,

alteracdo  das  caracteristicas,

bem como sobre a

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria dos Cotistas

presentes

Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Janior,
considerados
em conjunto
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Quorum Geral de Aprovacdo de Matérias

Quérum para

previstas neste Regulamento;

matérias
sujeitas a
Matéria aprovacao
. N Segunda P . .9
Primeira Convocagédo . prévia e
Convocacgao g
especifica de
uma série ou
subclasse de
Cotas
vantagens, direitos e obrigacdes
das Cotas Investidas; (iii) fusdo,
incorporacdo, cisdo, total ou
parcial, ou transformacdo do
Fundo Investido; (iv) deliberar
sobre alteragdo ao critérios de
elegibilidade, eventos de avaliacdo
e/ou eventos de liquidacdo do
Fundo Investido; e (v) deliberar
sobre o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia do Fundo
Investido;
Maioria dos
. X Cotistas
(9)  deliberar sobre a alteracdo dos .
titulares das
valores ou forma de cobran¢a da
.. u Cotas
Taxa de Administracdo ou da Taxa .
de Gestdo, bem como a cobranca Subordinadas
] ¢ Maioria das Cotas | Maioria dos Cotistas Mezanino
de quaisquer taxas e/ou encargos . .

. emitidas presentes Junior e das
pela Administradora ou pela Cotas
Gestora, de qualquer natureza, que .

« q q a Subordinadas
ndo  estejam  expressamente Janior

considerados
em conjunto

(h)

deliberar sobre amortizacéo,
valorizacdo (inclusive da
remuneracdo das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino),
prazo das Cotas, bem como sobre
a alteragdo das caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes
das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino;

Maioria das Cotas
emitidas da série ou
subclasse objeto da
alteracdo e de cada

série ou subclasse

cujos direitos ou

obrigacGes possam ser

afetados por tal
alteracéo

Maioria dos Cotistas
presentes da série ou
subclasse objeto da
alteracdo e de cada
série ou subclasse
cujos direitos ou
obrigacGes possam
ser afetados por tal
alteracdo

Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Junior,
considerados
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacdo de Matérias

Primeira Convocacao

Segunda
Convocagéo

Quérum para
matérias
sujeitas a

aprovacao
prévia e
especifica de
uma série ou
subclasse de
Cotas
em conjunto

(i) fusdo, incorporacéo, cisdo, total ou
parcial, ou transformagdo da
Classe;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria dos Cotistas
presentes

Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Junior,
considerados
em conjunto

(j) deliberar sobre alteracdo aos
Critérios de Elegibilidade, Eventos

de Avaliacdo, Eventos de
Liquidagdo e/ou Relacoes
Minimas;

Maioria das Cotas
emitidas

Maioria das Cotistas
presentes

Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas
Mezanino
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Janior,
considerados
em conjunto

(k)  deliberar se um Evento de
Avaliacdo deve ser considerado

Maioria das Cotas

Maioria das Cotistas

e ) . titulares de Cotas N/A
um Evento de Liquidacdo; Seniores emitidas .
Seniores presentes
Maioria dos
. - Cotistas
l)deliberar sobre a liquidacdo, .. .. . .
0 . g ¢ Maioria das Cotas | Maioria dos Cotistas | titulares das
exceto na ocorréncia de qualquer ..
dos Eventos de Liquidacio- emitidas presentes Cotas
g §30, Subordinadas
Mezanino
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Quorum Geral de Aprovacdo de Matérias

Quérum para
matérias
sujeitas a

Materia . N Segunda aprc,)vggéo

Primeira Convocacao . prévia e

Convocacgao g
especifica de
uma série ou
subclasse de
Cotas
Junior e das
Cotas
Subordinadas
Junior,
considerados
em conjunto

Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas

Maioria das Cotas | Maioria dos Cotistas Mezanino

(m)  deliberar sobre a interrupgéo
dos procedimentos de liquidacéo
da Classe ou o plano de liquidacéo
elaborado pelos Prestadores de

. . emitidas presentes Junior e das
Servigos Essenciais, em caso de Cotas
ocorréncia de um Evento de .

o Subordinadas
Liquidacé&o; L
Junior,

considerados
em conjunto

(n) os procedimentos a serem

adotados no pagamento das Cotas .. ..
Pag Maioria das Cotas Maioria das Cotas

mediante dacdo em pagamento de . . N/A
. ) emitidas emitidas

Cotas Investidas e/ou Ativos

Financeiros;
Maioria dos

Cotistas
titulares das
Cotas

Subordinadas
Maioria das Cotas | Maioria das Cotistas Mezanino
emitidas presentes Junior e das
Cotas
Subordinadas
Junior,
considerados
em conjunto

(0) deliberar sobre o plano de
resolucdo do Patriménio Liquido
negativo; e
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Quorum Geral de Aprovacdo de Matérias

Quérum para
matérias
sujeitas a

Materia . N Segunda aprc,)vggéo

Primeira Convocacao . prévia e

Convocacgao g
especifica de
uma série ou
subclasse de
Cotas
Maioria dos
Cotistas
titulares das
Cotas
Subordinadas
Maioria das Cotas | Maioria das Cotistas Mezanino
emitidas presentes Junior e das
Cotas
Subordinadas
Janior,
considerados
em conjunto

(p)  deliberar sobre o pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe.

Artigo 93 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre
gue tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualizacao
dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais prestadores de
servigos do Fundo; ou (iii) redugdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo. As alteracdes
referidas nos subitens (i) e (ii) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteracéo referida no subitem (iii) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

Artigo 94 A convocagdo da Assembleia de Cotistas sera realizada por meio de correio eletrénico
enderecado para o e-mail cadastrado junto & Administradora ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia de Cotistas, sendo admitida que a segunda convocagéo
seja realizada juntamente com a primeira, podendo ocorrer inclusive no mesmo dia. A convocagédo
deverd indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia de Cotistas, assim como a pauta
desta. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deverda ser disponibilizada nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢cdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

Paragrafo 1°. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora,
(iii) pelo Custodiante ou (iv) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
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em circulacdo. O pedido de convocacdo da Assembleia de Cotistas pela Gestora, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de Cotistas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizagdo da
Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim
convocada deliberar em contrério.

Parégrafo 2°. A Assembleia de Cotistas se instalara em primeira ou em segunda convocacao com qualquer
namero de Cotistas, sendo as delibera¢des tomadas de acordo com o quérum definido no Artigo 91 deste
Regulamento. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Pardgrafo 3°. A alteracdo das caracteristicas, direitos e obrigacBes das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino B dependerdo da aprovacdo dos
titulares da totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino Junior e das Cotas Subordinadas Junior,
considerados em conjunto, em circulagao.

Parégrafo 4°. A presidéncia da Assembleia de Cotistas cabera a Administradora.

Paragrafo 5°. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° deste Artigo, a Administradora e/ou os Cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circula¢do poderdo convocar representantes
do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagédo
da ordem do dia.

Parégrafo 6°. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias de Cotistas e prestar aos Cotistas as informagdes que Ihe forem
solicitadas.

Paragrafo 7°. A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do Artigo 75 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, somente sera admitida a participagdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia de
Cotistas seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

Paragrafo 8°. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmisséo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura
eletrnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

Artigo 95 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

Artigo 96N4o serdo computados, na apuracao dos quéruns de deliberacdo em Assembleia de Cotistas
(i) nas deliberagdes relativas a redugdo da Relagdo Minima Sénior, os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, especificamente em relacdo a tais
Cotas, devendo ser computados somente 0s votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; (ii) nas
deliberagdes relativas a reducéo da Relagdo Minima Subordinada Mezanino A, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B, das Cotas Subordinadas Mezanino Junior e das Cotas
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Subordinadas Junior, especificamente em relacéo a tais Cotas, devendo ser computados somente 0s
votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A; e (iii) nas
deliberagdes relativas a reducéo da Relagdo Minima Subordinada Mezanino B, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Janior e das Cotas Subordinadas Janior, especificamente
em relacdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B.

Artigo 97 Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de cotistas
do Fundo na data da convocagdo da Assembleia de Cotistas, bem como 0s seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

Parégrafo 1°. Ressalvado o disposto no Paragrafo 2°. abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia de Cotistas
(i) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servigos do Fundo; (ii) 0s sécios,
diretores e empregados da Administradora, a Gestora, do Custodiante e dos demais prestadores de servi¢os
do Fundo; (iii) as partes relacionadas da Administradora, a Gestora, do Custodiante e dos demais
prestadores de servicos do Fundo e dos seus respectivos sdcios, diretores e empregados, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (v) o Cotista, na hipotese de deliberacao
relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo 2°. A vedacédo de que trata o Paragrafo 1°. acima ndo se aplicara (a) quando os Unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nas alineas (i) a (v) do Pardgrafo 1°. acima; (b) quando houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera
ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar em permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou (c) com relagdo as pessoas
mencionadas nas alineas (i) a (iii) do Paragrafo 1°. acima, especificamente quando estiverem na qualidade
de Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 98 As deliberacBes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou do voto proferido na mesma.

Artigo 99 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberacédo
previstos neste Regulamento.

Artigo 100 As decisdes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacéo.

Artigo 101 As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Artigo 102 Seré concedido aos Cotistas o prazo minimo para resposta de 10 (dez) dias corridos contado
da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista ser& considerada como absteng&o.

Artigo 103 A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido
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a consulta.

CAPITULO XXIIl - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 104 As demonstrages contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

Paragrafo 1°. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria. As demonstragdes contabeis do Fundo estardo
sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no plano contabil e na

legislacdo e na regulamentacéo aplicaveis.

Artigo 105 O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrard no dia 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXIV — PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 106 O Patriménio Liquido correspondera ao somatorio dos valores das Cotas Investidas e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XV1 acima, menos
as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento.

Parégrafo 1°. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, do Fundo Investido, dos
cedentes e/ou de qualquer terceiro atitulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatorias

serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO XXV — PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 107 A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacGes obrigatorias e periddicas constantes da Resolucdo CVM 175, no Cdédigo
ANBIMA e nas Regras e Procedimentos ANBIMA, sem prejuizo do disposto em demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente neste Capitulo.

Artigo 108 As informagdes periodicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas paginas da
Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para o0s Cotistas.

Artigo 109Todo o material de divulgacdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia
de Classificacdo de Risco, se houver, suas respectivas atualizagdes, e a indicacdo de como os Cotistas
podem obter maiores informacdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 110 A Administradora é obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relativo ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira do
Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas 0 acesso as informagfes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Paragrafo 1°. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderével no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.
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Paragrafo 2°. Qualquer fato relevante deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao;
(iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

Pardgrafo 3°. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes: (i) a alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos
Cotistas; (ii) a eventual contratacdo de formador de mercado e o término da prestacéo de tal servigo; (iii)
a eventual contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco e o término da prestacdo de tal servico; (iv)
se houver, a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, (v) a mudanca ou a substituicdo da
Administradora ou da Gestora, (vi) a fusdo, a incorporacéo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (vii) a
alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacgdo; (viii) o cancelamento da
admissdo das Cotas a negocia¢do em mercado organizado; e (ix) a emissao de novas Cotas.

Paragrafo 4°. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo”
ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestagdes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora;
e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis:

@ admite-se que a manifestagdo em questdo seja realizada por meio eletrénico;

(b) a Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto
o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacéo total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo
do disposto no Artigo 130 da Resolugdo CVM 175; e

(© caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do endereco fisico ou eletrénico do
Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagfes e comunicagdes
previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia
que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endere¢o declarado.

Paragrafo 5°. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Artigo 111 As informag0es prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com 0 Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXVI— CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 112 A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsével pela elaboragdo e atribuicdo de
classificacdo de risco as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, caso contratada. O
respectivo relatorio de classificacdo de risco deverd ser atualizado, no minimo, anualmente, e ficar a
disposicéo dos Cotistas.

Paragrafo 1°. Qualquer alteragdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, se
houver, constitui fato relevante para fins de comunicacdo aos Cotistas. Dessa forma, havendo o
rebaixamento da classificacdo de risco em dois niveis, em relacdo a nota inicialmente obtida, a Gestora
comunicara, em até 2 (dois) Dias Uteis, tal fato aos Cotistas e enviara, através de correspondéncia
registrada, o material emitido pela Agéncia de Classificagdo de Risco com a nova nota e justificativa do
rebaixamento.
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CAPITULO XXVII — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 113 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacéo de
fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrario neste Regulamento ou na regulamentacéo em vigor, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

Artigo 114A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamag@es, por meio do telefone: (21) [+], do e-
mail: [*] e do enderego fisico: Praia de Botafogo, 228, sala 907, Bairro de Botafogo, CEP 22250- 906,
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Artigo 115 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renincia a qualquer outro por mais
privilegiado que seja.
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ANEXO | — DEFINICAO E GUIA DE INTERPRETACAO

DEFINICOES

"Acordo Operacional™:

é 0 acordo operacional celebrado entre og
Prestadores de Servicos Essenciais.

"Administradora™:

tem o significado que lhe é atribuido no
Artigo 6 deste Regulamento.

"Agéncia de Classificacdo de Risco™:

é, caso aplicavel, qualquer agéncia de
classificagdo de risco autorizada a prestar|
tais servicos junto a CVM que sejd
contratada para a classificacdo de risco das
Cotas, a ser contratada pela Gestora, em
nome do Fundo.

"Alocacdo Minima":

é o percentual minimo de 95% (noventa e
cinco por cento) do Patriménio Liquido a
ser mantido em Cotas Investidas.

"ANBIMA":

é a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

"Assembleia de Cotistas":

¢ a Assembleia Geral e/ou a Assembleial
Especial.

"Assembleia Especial™:

é a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma classe
ou subclasse de Cotas, conforme aplicavel.
Como o Fundo tem classe Unica de Cotas, as
assembleias de Cotistas para deliberacéo de
matérias por determinadas subclasses,
observadas as disposicdes do Regulamento,
devera ser entendida pela Administradora,
pela Gestora e pelos Cotistas como uma|
Assembleia Especial.

"Assembleia Geral":

é a assembleia geral de Cotistas, ordinaria
ou extraordinaria, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas da classe
Unica de Cotas. Para fins de entendimento,
a Assembleia Especial de Cotistas em que
sejam convocados todos os Cotistas da
classe Unica para deliberacdo de matérias
por todas as subclasses de Cotas,
observadas as disposicoes do
Regulamento, deverd ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos
Cotistas como uma Assembleia Geral.
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"Ativos Financeiros":

tem o significado a ele atribuido no
Paragrafo 1°. do Artigo 27 deste
Regulamento.

"Auditor Independente:

a empresa de auditoria contratada pelo
Fundo para realizar a auditoria das
demonstracBes contabeis do Fundo,
devidamente registrada na CVM.

IIB_3II:

¢ a B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcéo,
sociedade com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na raga
Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25.

"BACEN":

¢ 0 Banco Central do Brasil.

"Cedente™:

¢ a Crefaz Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor e & Empresa de
Pequeno Porte Ltda., institui¢do financeira
devidamente autorizada a operar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na
cidade de Maringa, Estado do Parana, na
Avenida Dugue de Caxias, n° 882, bloco 2,
3° andar, CEP 87020-025, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 18.188.384/0001-83.

"Classe":

é a classe Unica de Cotas do Fundo, cuja
responsabilidade dos Cotistas é limitada ao
seu capital subscrito e termos e condicdes
estdo disciplinados no Regulamento, sendo|
certo que as Cotas da Classe Unica poderao|
ser divididas em até 5 (cinco) subclasses de
Cotas: (i) 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores; (ii) 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A; (iii) 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Mezaning
B; (iv) 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino Junior; e (v) 1
(uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Junior.

"CMN":

Conselho Monetério Nacional.

“Cddigo ANBIMA”

Codigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

"Cddigo Civil Brasileiro":

Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002.
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"Conta do Fundo":

¢ a conta corrente a ser aberta e mantida
pelo Fundo no Custodiante ou em outra
instituicdo financeira, que sera utilizada
para todas as movimentag6es de recursos,
inclusive para pagamento das obrigagdes
do Fundo.

"Contrato de Servicos de Auditoria
Independente™:

é a Proposta de Prestacdo de Servigos do
Auditor  Independente, aceita  peld
Administradora, em nome do Fundo.

"Contrato de Servicos de Classificacdo de

Risco":

¢ o contrato para elaboragdo de
classificacdo de risco das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino,
firmado entre a Agéncia de Classificacdo
de Risco e a Gestora, em nome do Fundo.

"Coobrigacdo™:

é a obrigacdo contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um alienante
ou terceiro retenha, total ou parcialmente,
o risco de crédito decorrente da exposicao
a variagdo do fluxo de caixa das Cotas
Investidas ou dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

"Cotas™:

sdo as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A, Cotas
Subordinadas Mezanino B, as Cotas
Subordinadas Mezanino Junior e Cotas
Subordinadas Janior, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

"Cotas Investidas":

sdo as cotas do Fundo Investido.

"Cotas Seniores":

séo as Cotas de classe sénior, emitidas pelo
Fundo em uma ou mais séries.

"Cotas Subordinadas Junior":

sdo as Cotas subordinadas junior emitidas
pelo Fundo.

"Cotas Subordinadas Mezanino":

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino A, as
Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Mezanino Janior, quando
designadas em conjunto.

"Cotas Subordinadas Mezanino A":

sdo as Cotas subordinadas mezanino A
emitidas pelo Fundo em uma ou mais series.

"Cotas Subordinadas Mezanino B":

sdo as Cotas subordinadas mezanino B
emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries.

“Cotas Subordinadas Mezanino Junior”

sdo as Cotas subordinadas mezanino
junior emitidas pelo Fundo.

"Cotistas":

s80 os titulares das Cotas emitidas.
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"Critérios de Eleqgibilidade™: sdo os critérios de elegibilidade que devem
ser observadas em cada Data de Aquisicao,
para que as Cotas Investidas possam ser|
adquiridas pelo Fundo.

"Custodiante": tem o significado que lhe é atribuido no
Artigo 11 deste Regulamento.

"CVM™: ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios

"Data de Aquisicao": cada data em que ocorrer a aquisicdo de|
Cotas Investidas ou Ativos Financeiros pela
Classe.

"Data de Emisséo de Cotas": é a data em que os recursos decorrentes da

integralizacdo de subclasse de Cotas, séo
colocados pelos Investidores Qualificados
a disposicdo do Fundo, e que devera ser
necessariamente, um Dia Util.

"Data de Pagamento™: é cada data em que ocorrer 0 pagamento de
valor de principal e/ou da remuneracédo das
Cotas  Seniores efou das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o0s
cronogramas de pagamento e as metas de
rentabilidade especificadas nos respectivos
Suplementos.

"Dia Util": cada dia util, para fins de operacoes
praticadas no mercado financeiro,
conforme especificado na Resolugdo CMN
n.04.880, de 23 de dezembro de 2020.
Caso qualquer data em que venha a ocorrer
qualquer evento relativo a pagamentos, ou
cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos
termos do Regulamento, néo seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-
se-a como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

"Direitos Creditorios": sdo todos os Direitos Creditorios a serem
adquiridos  pelo  Fundo  Investido
representados por cédulas de crédito
bancario emitidas em meio fisico,
eletrénico ou por telefone, de acordo com
as condicdes previstas no Regulamento do
Fundo Investido e no respectivo contrato
de cessdo. As cédulas de crédito bancério
eletronicas serdo emitidas e assinadas
eletronicamente pelos devedores via
plataforma digital mobile (app) em
beneficio do Cedente.
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"Disponibilidades":

sdo os todos os ativos de titularidade do
Fundo com liquidez diéria, incluindo, mas
ndo se limitando, aos recursos disponiveis
na Conta do Fundo.

"Documentos da Operacao™:

sd0 0s seguintes documentos e seus
eventuais  aditamentos:  Regulamento,
Contrato de Servigos de Classificacdo de|
Risco, e Contrato de Servicos de Auditoria|
Independente.

"Encargos do Fundo":

tem o significado atribuido no Artigo 37,
deste Regulamento.

"Eventos de Avaliacdo":

tem o significado atribuido no Capitulo
XVIII deste Regulamento.

"Eventos de Liquidacdo":

tem o significado atribuido no Capitulo
XVIII deste Regulamento.

"FIDC": Fundos de investimento em direitos
creditorios regidos pela Resolugdo CVM
175, de 23 de dezembro de 2022.

"Fundo™: tem o significado atribuido no Artigo 1

deste Regulamento.

"Fundo Investido™:

Afinitty MF fundo de Investimento em
Direitos  Creditérios  Financeiros
Responsabilidade Limitada inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 22.358.482/0001-99.

"Gestora™:

¢ a ARTESANAL INVESTIMENTOS
LTDA, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sado Paulo, na Av. Dra. Ruth
Cardoso, n°® 4.777, conj. 07-A, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 03.084.098/0001-09,
devidamente autorizada pela CVM -
Comissdo de Valores Mobiliarios a exercer
a atividade de gestdo de recurso nos termos
do Ato Declaratério CVM n.° 5631 de 13
de setembro de 1999.

“Indice Referencial”

é o indice quantitativo utilizado parg
calcular a meta de valorizacdo das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme definido no respectivo
Suplemento.

"Instrucdo CVM 489":

¢ a Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n® 489, de 14 de janeiro de|
2011, conforme alterada.

"Investidores Qualificados":

significam os investidores assim definidos
de acordo com o Artigo 12 da Resolugéo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Corporativo | Interno

64



DocusSign Envelope ID: 2B20B118-9930-4542-93CE-55E09DA82D76

genial

"Justa Causa":

para fins deste Regulamento, seré
considerada justa causa para a substituicdo
da Administradora, do Custodiante ou da
Gestora a ocorréncia de qualquer das
seguintes  hipdteses:  (a) atuacdo do
prestador de servigo com violacéo legal ou
comprovada fraude no desempenho de
suas funcbes e  responsabilidades
assumidas perante o Fundo, conforme
comprovado em acao judicial condenatéria
transitada em julgado; ou
(b) descumprimento, pelo prestador de
servigo, das suas obrigacGes estabelecidas
neste Regulamento, ou no Contrato de
Cessdo, conforme o caso, que ndo seja
sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da notificacdo enviada pela
Administradora ou pela Gestora nesse
sentido ou no prazo especifico estabelecido
no respectivo documento, se for o caso, a
critério dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas.

"Lei 14.754/2023":

Lei n.? 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

"Meta de Rentabilidade™:

significa, com relacdo a cada serie e
subclasse de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de
rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

"Patrim6nio Liquido":

significa o patrimdnio liquido da Classe,
calculado na formado Capitulo XXIII.

"Prestadores de Servicos Essenciais'":

é a Gestora e a Administradora, quando
referidas em conjunto.

“Regras e Procedimentos ANBIMA”

Regras e Procedimentos de Administracéo
e Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

"Relacdo Minima Sénior"":

é a relacdo entre a soma dos valores das
Cotas Subordinadas Janior e das Cotas
Subordinadas Mezanino e o Patrimdnio
Liquido do Fundo, a qual devera ser igual
ou superior a 55% (cinquenta e cinco por
cento).

"Relacdo Minima Subordinada Mezanino A™:

é a relacdo entre a soma dos valores das
Cotas Subordinadas Junior, das Cotas
Subordinadas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas Mezanino Janior e o

Corporativo | Interno

65



DocusSign Envelope ID: 2B20B118-9930-4542-93CE-55E09DA82D76

genial

Patriménio Liquido do Fundo, a qual
deverd ser igual ou superior a 45%
(quarenta e cinco por cento).

"Relacdo Minima Subordinada Mezanino B":

¢ a relacdo entre o valor das Cotas
Subordinadas  Janior e das Cotas
Subordinadas Mezanino Janior e o0
Patriménio Liquido do Fundo, a qual
devera ser igual ou superior a 5% (cinco
por cento).

“Relacdes Minimas”

a Relacdo Minima Sénior, a Relacéo
Minima Subordinada Mezanino A e a
Relacdo Minima Subordinada Mezanino
B, quando referidas em conjunto.

“Remuneracdo Extraordindria Mezanino Junior”

tem o significado atribuido no Paragrafo
1°. do Artigo 56 deste Regulamento.

"Resolucdo CMN 2.907":

Resolucdo do Conselho  Monetério
Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de
2011.

"Resolucdo CMN 5.111/2023":

Resolugdo do Conselho  Monetario
Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de
2023.

"Resolucdo CVM 160"

Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n° 160, de 13 de julho de 2022.

"Resolucdo CVM 175"

Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

"SELIC":

¢ o Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia.

"Taxa de Administracdo":

tem o significado atribuido no Artigo 36
deste Regulamento.

"Taxa de Gestdo":

tem o significado atribuido no Artigo 36,
Paragrafo 1°. deste Regulamento

"Taxa DI':

a taxa média referencial dos depositos|
interfinanceiros (CDI Extra-grupo) apuradal
pela B3 e divulgada no informativo diario|
disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores, ou em qualquer outrg
pagina ou publicacdo que venha a substitui-
la, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Diag
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Uteis.

"Valor Unitario de Emissdo™: R$1.000,00 (um mil reais).

INTERPRETACOES

Para os fins do Regulamento, exceto se disposto de outra forma ou se 0 contexto requerer outra
interpretacéo:

(@)

(b)

(©)

(d)

)

(®

()]
(h)

Corporativo | Interno

os titulos das clausulas foram inseridos para facilitar a localizacdo das disposicdes e,
juntamente com os grifos, sdo utilizados por conveniéncia e ndo afetam a interpretacédo
do Regulamento, de seus Anexos e/ou de quaisquer documentos ou instrumentos emitidos
e/ou firmados nos termos do Regulamento, ndo podendo ser invocados para desqualificar
ou alterar o conteido de quaisquer das clausulas do Regulamento;

as expressoes e definicdes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos poderdo ser
expressas tanto no singular quanto no plural, e em qualquer dos géneros;

as expressoes e definicdes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos, mas neles ndo
definidas, terdo o significado a elas atribuidos pela legislacdo e regulamentacdo vigente
aplicavel. O Anexo | define a maioria das expressdes e definigdes utilizadas no
Regulamento e em seus Anexos;

a referéncia a qualquer pessoa, ou a uma parte de qualquer documento, acordo ou
contrato, inclui seus sucessores e cessionarios;

a disposicao de lei, norma ou regulamento, exceto se de outra forma indicado, deve ser
entendida como referéncia a tal disposi¢do conforme alterada, reeditada, ratificada ou

substituida a qualquer tempo;

a referéncia a determinado documento inclui seus aditamentos, suplementos, anexos,
substituicGes, ratificacOes, retificacbes ou novacdes celebrados;

0s casos omissos serdo regulados pelos preceitos da legislagdo vigente aplicavel; e

0s Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do Regulamento.
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ANEXO Il - MODELOS DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DO
AFINITTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [*]2 ([*]) Série da [*]? ([]) Emissdo de Cotas Seniores do Afinitty Fundo de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Responsabilidade Limitada
("Fundo"), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o "Regulamento™), terd as seguintes

caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores: RS [*] ([*])
Quantidade de Cotas Seniores: [*] ([*]) cotas
Valor Unitario de Emisséo: RS [] ([])
Data de Emissdo [*]

Forma de Integralizacéo: [a vista / a prazo], na data de subscrigéo.
Prazo para Distribuicéo: [*] ([*]) dias
Montante Minimo para Colocacéo: RS [*] ([*])
Regime de Distribuicao: [*]
Distribuicao Parcial [*]

Lote Adicional [*]
Coordenador Lider [*]

Plblico Alvo: [*]

Data de Resgate: []([*D
Classificacdo de Risco: [*]
Sobretaxa Sénior [*1% ([]D

Indice Referencial

[[*1% ([*]) da Taxa DI, [acrescida de Sobretaxa Sénior], [a
ser definida por meio de procedimento de precificacdo no
ambito da oferta das Cotas Seniores].

Meta de Rentabilidade:

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacio de Cotas até |
Data de Resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo
XIl do Regulamento. [A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do Indice]
Referencial.]

Meta de Amortizacao de Principal e
Cronograma de Amortizacdo:

[*]

Prazo de Duracéo e Data de Resgate

As Cotas Seniores serdo resgatadas na ultima Data de
Pagamento, que corresponde ao término do prazo de duracao,
das Cotas Seniores.

Corporativo | Interno



DocusSign Envelope ID: 2B20B118-9930-4542-93CE-55E09DA82D76

As Cotas Seniores da [+] ([¢]) Série serdo depositadas para
(i) distribuicdo primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a

Registro e Negociagéo das Cotas distribuigéo liquidada e custodiadas eletronicamente na B3;
Seniores da [*]? ([]) Série da [*]? e (ii) negociacdo secundaria por meio do FUNDOS21,
([*1) Emisséo: sendo a distribuicdo e as negociacdes liquidadas e

custodiadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores
estardo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas no
Artigo 86 da Resolugdo CVM 160 e demais disposicBes
aplicaveis.

Os termos e expressOes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra maitscula e aqui
ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A
AFINITTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A do Afinitty Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Responsabilidade Limitada ("Fundo™), emitida
nos termos do Regulamento do Fundo (o "Regulamento™), ter as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Subordinadas RS [ ([*D
Mezanino A:

Quantidade de Cotas Subordinadas | [*] ([*]) cotas
Mezanino A:

Valor Unitario de Emisséo: RS []1 (D
Data de Emisséo: [*]

Forma de Integralizacéo:

[a vista/ a prazo], na data de subscricao.

Prazo para Distribuicéo: [¢] ([*]) dias
Montante Minimo para Colocacdo: | RS [*] ([*])
Regime de Distribuigao: [*]
Distribuicéo Parcial: [*]

Lote Adicional: [*]
Coordenador Lider: [*]

Pdblico Alvo: [*]

Data de Resgate: []1([D
Classificacdo de Risco: [*]
Sobretaxa Subordinada Mezanino A:| [#]% ([*])

indice Referencial:

[[*]% ([*]) da Taxa DI, [acrescida de Sobretaxa Subordinadal
Mezanino A], [a ser definida por meio de procedimento de
precificacdo no ambito da oferta das Cotas Subordinadas
Mezanino Al.
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as Cotas Subordinadas Mezanino A serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino A, nos termos do Capitulo XII do
Regulamento. [A Meta de Rentabilidade sera determinada por
meio da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo
Meta de Rentabilidade: composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis do indice Referencial.]

Meta de Amortizagdo de Principal e | [*]
Cronograma de Amortizacao:
Prazo de Duracdo e Data de Resgate:| As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo resgatadas na Gltima
Data de Pagamento, que corresponde ao término do prazo de
duracéo das Cotas Subordinadas Mezanino A.

As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo depositadas para (i)
distribuicdo primaria por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada e
custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) negociagéo
Registro e Negociacdo das Cotas secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicao e as
Subordinadas Mezanino A: negociacgdes liquidadas e custodiadas eletronicamente pela B3.
As Cotas Subordinadas Mezanino A estardo sujeitas as
restri¢cdes de negociacao previstas no Artigo 86 da Resolugdo
CVM 160 e demais disposicdes aplicaveis.

Os termos e expressOes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra maitscula e aqui
nado definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B
AFINITTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino B do Afinitty Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Responsabilidade Limitada ("Fundo™), emitida
nos termos do Regulamento do Fundo (o "Regulamento™), ter as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Subordinadas RS [ ([*D
Mezanino B:

Quantidade de Cotas Subordinadas | [*] ([*]) cotas
Mezanino B:

Valor Unitario de Emissdo: RS []1 (D)
Data de Emisséo: [*]

Forma de Integralizacéo:

[a vista/ a prazo], na data de subscricao.

Prazo para Distribuicéo: [¢] ([*]) dias
Montante Minimo para Colocagdo: | RS [*] ([*])
Regime de Distribuicao: [*]
Distribuicéo Parcial: [*]

Lote Adicional: [*]
Coordenador Lider: [*]

Pdblico Alvo: [*]

Data de Resgate: [*] ([*D
Sobretaxa Subordinada Mezanino B:| [#]% ([*])

indice Referencial:

[[*]% ([*]) da Taxa DI, [acrescida de Sobretaxa Subordinadal
Mezanino B], [a ser definida por meio de procedimento de
precificacdo no ambito da oferta das Cotas Subordinadas
Mezanino B].

Meta de Rentabilidade:

as Cotas Subordinadas Mezanino B serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinada Mezanino B, nos termos do Capitulo XII do
Regulamento. [A Meta de Rentabilidade serd determinada por
meio da apropriacdo diéria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis do indice Referencial.]
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Meta de Amortizacao de Principal e
Cronograma de Amortizacdo:

[*]

Prazo de Duracéo e Data de Resgate:

As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo resgatadas na dltima
Data de Pagamento, que corresponde ao término do prazo de
duragdo das Cotas Subordinadas Mezanino B.

Registro e Negociagéo das Cotas
Subordinadas Mezanino B:

As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo depositadas para (i)
distribuicdo priméria por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada e
custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) negociagdo
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicao e as
negociacgdes liquidadas e custodiadas eletronicamente pela B3.
As Cotas Subordinadas Mezanino B estardo sujeitas as
restricOes de negociacao previstas no Artigo 86 da Resolugéo
CVM 160 e demais disposicdes aplicaveis.

Os termos e express@es utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra maidscula e aqui
nado definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO JUNOR
AFINITTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino Junior do Afinitty Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros — Responsabilidade Limitada ("Fundo"),
emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o "Regulamento"), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Subordinadas RS [ ([*D
Mezanino Janior:
Quantidade de Cotas Subordinadas | [*] ([*]) cotas
Mezanino Junior:

Valor Unitario de Emissdo: RS [] ([*])
Data de Emiss&o: [*]
Forma de Integralizacéo: [& vista, na data de subscri¢ao] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]]
Prazo para Distribuicéo: [¢] ([*]) dias

Montante Minimo para Colocagdo: | RS [*] ([*])

Regime de Distribuicao: [*]

Distribuicao Parcial: []

Lote Adicional: []

Coordenador Lider: []

Publico Alvo: []

Sobretaxa Subordinada Mezanino [*1% ([*])

Junior:

indice Referencial: [*]% ([*]) da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Subordinadal
Mezanino Janior

Valorizagédo as Cotas Subordinadas Mezanino Janior serdo valoradas

diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino Junior, nos termos do Capitulo XII do
Regulamento.

Amortizacdo se o Patrimbénio Liquido permitir, as Cotas Subordinadas|
Mezanino Janior serdo amortizadas nos termos do Capitulo XIII
do Regulamento.

Prazo de Duracdo e Data de Resgate:| As Cotas Subordinadas Mezanino Junior somente serdo
resgatadas quando da liquidacdo do Fundo.
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Registro e Negociagdo das Cotas [As Cotas Subordinadas Mezanino Junior serdo depositadas
Subordinadas Mezanino Junior: para (i) distribuicdo primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a distribuigéo
liquidada e custodiadas eletronicamente na B3; e (ii)
negociacdo secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a
distribuicdo e as negociacbes liquidadas e custodiadas
eletronicamente pela B3. As Cotas Subordinadas Mezanino
Junior estardo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas no
Artigo 86 da Resolucdo CVM 160 e demais disposicdes
aplicaveis.] [OU] [As Cotas Subordinadas Mezanino Junior (i)
serdo depositadas para distribuicdo primaria por meio do
MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e custodiadas eletronicamente na B3; e
(i) ndo serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario.] [OU] [As Cotas Subordinadas Mezanino Junior
serdo objeto de colocacdo privada]

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra maidscula e aqui
ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
AFINITTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A de Cotas Subordinadas Junior do Afinitty Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Responsabilidade Limitada ("Fundo"), emitida
nos termos do Regulamento do Fundo (o "Regulamento"), teré as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Subordinadas RS []([*D
Junior:

Quantidade de Cotas Subordinadas [*] ([*]) cotas
Junior:

Valor Unitario de Emisséo: R$ [] ([*])
Data de Emisso: []

Forma de Integralizacéo:

[a vista, na data de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribuicéo: [¢] ([*]) dias
Montante Minimo para Colocacéo: RS [ ([*]D
Regime de Distribuigo: [*]
Distribuicéo Parcial: [*]

Lote Adicional: [*]
Coordenador Lider: [*]

Pdblico Alvo: [*]

Data de Resgate: (1D

Valorizagdo

as Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas diariamente,
partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizagao de Cotas|
até a Data de Resgate das Cotas Subordinadas Janior, nos
termos do Capitulo XII do Regulamento.

Amortizacédo

se 0 Patriménio Liquido permitir, as Cotas Subordinadas
Junior serdo amortizadas nos termos do Capitulo XIII do
Regulamento.

Prazo de Duracéo e Data de Resgate:

As Cotas Subordinadas Janior somente serdo resgatadas
guando da liquidagéo do Fundo.
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[As Cotas Subordinadas Junior (i) serdo depositadas para
distribuicdo primaria por meio do MDA, operacionalizado e
Registro e Negociagdo das Cotas administrado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada e
Subordinadas Junior: custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) ndo serdo
depositadas para negociacdo no mercado secundario.] [OU]
[As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocagédo
privada]

Os termos e express@es utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra maidscula e aqui
ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, aplicaveis tanto no
singular quanto no plural.
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