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1. Definicoes

“Administrador”:

“Agente de Cobranca

Extraordinaria”:

“"ANBIMA":

“Anexos"”:

“Assembleia Geral":

“Ativos Financeiros":

“"BACEN":
\\B_3’l:

“CNPJ/ME":
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€ o BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.793 - Bela Vista — CEP:
01311-200, inscrito no CNPJ/ME sob n°
62.232.889/0001-90, devidamente credenciado
pela CVM, como prestador de servigos de
administracdo de carteira de valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratdrio n° 17.552, de 05
de dezembro de 2019, com inscricao no Global
Intermediary Identification Number ("GIIN") sob
os caracteres LMHSWA.00000.LE.(076.

O Gestor ou prestador de servigo a ser contratado
de comum acordo entre Administrador e Gestor,
para a cobranca extraordindria dos Direitos

Creditérios, as expensas do Fundo.

€ a Associacao Brasileira de Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.
sao 0s anexos a este Regulamento.

€ a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo

20 deste Regulamento.

sao o0s bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos Creditdrios, que
compdem o Patrimonio Liquido, conforme o item

6.7 deste Regulamento.
€ 0 Banco Central do Brasil.
€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

€ o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.
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\

"Cobranca Judicial e Extrajudicial”: € a cobranca extraordinaria judicial e extrajudicial
dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos que
sera realizada pelo Agente de Cobranca

Extraordinaria, nos termos deste Regulamento.

“Comité de Investimentos”: Comité formado por representantes do Gestor que
serao responsaveis pela analise dos investimentos
do Fundo, conforme definido na Clausula 8 deste

Regulamento.

“Conta Corrente Autorizada do ¢é a conta corrente de titularidade do Fundo,

Fundo”: mantida no Banco Daycoval S.A, que sera utilizada
para todas as movimentagdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para o pagamento das obrigagoes

do Fundo.

“Contrato de Custddia”: € o "Contrato de Prestacdo de Servigos
Qualificados para Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios e Outras Avencgas”, celebrado
pelo Fundo, representado pelo Administrador, e o
Custodiante, que podera, por meio de aditivo,
sofrer alteragdes entendidas pelas partes como

pertinentes.
“Cotas": sao as cotas de emissao do Fundo.

“Cota de Fechamento”: € aquela obtida a partir do patrimonio apurado

depois do encerramento do dia dos mercados em

que o Fundo atue.

“Cotistas”: sao os titulares de Cotas.
“Critérios de Elegibilidade": sao os critérios a serem observados pelo

Custodiante para que os Direitos Creditorios
possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme

definidos no item 8.3 deste Regulamento.

“Custodiante”: € o0 Banco Daycoval S.A., acima qualificado.
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“CVM":

“Data de Aquisicao”:

“Devedores”:

“Dia Util”:

“Direitos Creditorios”:

“Diretor Designado”:

\

"Disponibilidades”:

\

"Documentos Comprobatdrios”:

“Empresa de Auditoria”:
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€ a Comissdgo de Valores Mobiliarios.

data da efetiva aquisicao do Direito Creditorio pelo
Fundo mediante a assinatura dos Documentos
Finais de Aquisicao e liquidacao financeira junto ao

Devedor.

Os emissores, devedores e/ou garantidores dos
Direitos de Creditorios ou Ativos Financeiros,

conforme o caso.

significa segunda a sexta-feira, exceto feriado
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo

houver expediente bancario em ambito nacional.

sao os direitos creditdrios passiveis de
investimento pelo Fundo, conforme definidos no

item 6.2 deste Regulamento.

é o diretor do Administrador designado para, nos
termos da legislacao aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela

prestacao de informagdes relativas ao Fundo.

sao as disponibilidades diarias havidas com o
recebimento (i) do valor de integralizagdao das
Cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo.

sao os documentos que formalizam e comprovam
a existéncia e definem as caracteristicas dos
Direitos Creditdrios, conforme listados no item
6.20 deste Regulamento.

¢ a instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo
Administrador, encarregada da revisao das

demonstracgoes financeiras e das contas do Fundo.
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\

"Encargos do Fundo”:

“Escriturador”:

\

"Eventos de Avaliacao”:

\

"Eventos de Liquidacao”:

“Fundo":

“Gestor”:

“IGP-DI/FGV":

“IGP-M/FGV":

“Instrucdao CVM n° 356/01":

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
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sao os encargos do Fundo, conforme identificados

no item 10.3 deste Regulamento.

€ o Banco Daycoval S.A., acima qualificado.

sao os eventos de avaliagdo do Fundo,

identificados no item 16.1 deste Regulamento.

sao os eventos de liquidacdo do Fundo,

identificados no item 16.2 deste Regulamento.

€ o FATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

¢é a FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Renato Paes
de Barros 1017 — 12° andar, Itaim Bibi, CEP
04530-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
01.861.016/0001-51, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n©
4,407, de 18 de julho de 1997.

é o Indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna, calculado e divulgado pela Fundacao

Getdlio Vargas.

é o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado

e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas.

¢ a Instrucdo n° 356, emitida pela CVM em 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada, que dispde
sobre a constituicao e o funcionamento dos Fundos
de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDC e
dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
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“Instrucao CVM n° 489/11":

“Investidores Profissionais”:

“Investidores Qualificados”:

“IPCA":

“Operacoes de Aquisicao dos
Direitos Creditorios”:

“Partes Relacionadas”:

“Patrimonio Liquido”:

“Plano Contabil”:

“Politica de Voto":

BancoDaycoval

de Investimento em Direitos Creditdrios — FIC-
FIDC.

¢ a Instrucdo n° 489, emitida pela CVM em 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada, que dispde
sobre a elaboracdo e divulgacao das
Demonstracdes Financeiras dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — FIDC e dos
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — FIC-FIDC,
regidos pela Instrugdo CVM n° 356/01, dentre

outros.

sao aquelas pessoas definidas como tal nos

termos da regulamentagao aplicavel.

sao aquelas pessoas definidas como tal nos

termos da regulamentagao aplicavel.

é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor,

divulgado pelo IBGE.

sao aquelas definidas na Clausula 8 deste

Regulamento.

sao as partes relacionadas a uma determinada
pessoa, conforme definidas nas normas contabeis

que tratam do assunto.

€ o patrimonio liquido do Fundo, apurado na

forma do item 13.1 deste Regulamento.

é o plano contdbil, conforme estabelecido pela
Instrucao CVM n© 489/11, ou qualquer outro plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios que venha a substitui-lo nos

termos da legislagdo aplicavel.

¢ a politica de exercicio de direito de voto, adotada
pelo Gestor, em assembleias gerais dos emissores
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“Publico Alvo”:

\

"Prazo de Duracao”:

w

Preco de Aquisicao™:

w

Regqulamento”:

“Rentabilidade Alvo”:

“Resolucao CVM N° 32/21"

“Resolucdao CVM N° 163/22"

“SELIC":

“Termo de Ciéncia de Risco e Adesao

ao Regulamento”:

1.1 Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, os termos e expressdes neles nao definidos

terdo o significado que lhes é atribuido no Capitulo 1 acima, aplicaveis tanto as formas no
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dos Direitos Creditérios e, conforme o caso, de
outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados.

€ o prazo de duracao do Fundo, conforme

estabelecido no item 3.1 deste Regulamento.

€ 0 preco de aquisicao de cada Direito Creditdrio

que atenda aos Critérios de Elegibilidade.

€ o presente regulamento do Fundo e suas

respectivas alteragoes.

€ a rentabilidade esperada para as Cotas,

determinada na forma do item 6.3 deste

Regulamento e seu Suplemento.

¢ a Resolugdo CVM N° 32, de 19 de maio de
2021.

é a Resolugdo CVM N° 163, de 13 de julho
de 2022.

€ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

€ o documento pelo qual os Cotistas (i) declaram
estar cientes (a) dos riscos envolvidos no
investimento nas Cotas do Fundo, (b) de que a
oferta das Cotas nao foi registrada na CVM, (c) do
inteiro teor do Regulamento, inclusive da politica
de investimento, (d) da auséncia de prospecto do
Fundo, (e) de que as Cotas estdo sujeitas as
vedacOes de negociacao estabelecidas no item
15.1 deste Regulamento, entre outras; e (ii)

aderem ao Regulamento.
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singular quanto no plural.

Fundo

O FATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial, a Instrugdo CVM n© 356/01.

O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo
ANBIMA “Outros”, com foco de atuacao em “Multicarteira Outros”, nos termos das Regras
e Procedimentos Anbima para Classificagdo do FIDC n° 08, de 23 de marco de 2019.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que as Cotas poderao

ser resgatadas, a qualquer tempo, nos termos previstos no presente Regulamento.

Prazo de Duracao do Fundo

O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que a sua eventual liquidacdo: (i)
devera ser objeto de prévia deliberacdo em Assembleia Geral; ou (ii) ocorrera por ato do
Administrador, mediante termo de encerramento firmado pelo Administrador, em razao do
resgate da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo.

Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidagdo do Fundo e o prazo estabelecido
na Assembleia Geral ndo corresponder a um Dia Util, a liquidacdo do Fundo sera efetuada

no primeiro Dia Util subsequente.

Prestadores de Servicos do Fundo

Administracdo e Gestao

O Fundo é administrado pelo Administrador.

O Administrador contratou o Gestor para ser responsavel pela gestdo da carteira do Fundo.
O Administrador devera administrar o Fundo e o Gestor devera gerir o Fundo, cumprindo
suas obrigagdes com a diligéncia e a corregao que todo homem ativo e probo deve empregar
na conducdo de seus préprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste
Regulamento e das deliberacdes da Assembleia Geral; e (ii) dos deveres de diligéncia,
lealdade, informagao aos Cotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.

O Administrador, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo,

cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagBes previstas na legislagdo e regulamentacado
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aplicavel e neste Regulamento:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
(a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;
(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo; e
] os registros contabeis do Fundo.
(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do

Custodiante;

(iii) disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos relatorios
preparados pela Empresa de Auditoria, bem como dar-lhes ciéncia (a) do nome do periddico
utilizado para divulgagao de informagdes; e (b) da taxa de administragao cobrada;

(iv) sem prejuizo da divulgagao de informag0es a que se refere o item 22.5 deste Regulamento,
divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias contado do encerramento de cada trimestre civil, e

manter disponivel em sua sede no website da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br), o valor

do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas em cada més e no
ano civil a que se referirem;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagoes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil &, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro,
sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(vii) colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, bem como no website da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br), as demonstragdes financeiras do Fundo;

(viii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do
Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos
com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada
entre o Administrador e o Fundo;

(ix) assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela administracdo, supervisao,
acompanhamento e prestacao de informagbes do Fundo, elabore os demonstrativos
trimestrais do Fundo a que se refere o item 4.1.5 abaixo;

(x) observar estritamente a politica de investimento, de composigdo e de diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo 6 deste Regulamento;

(i) proceder a contratacao, em nome do Fundo, dos servicos de gestdo, custddia e escrituracao
das Cotas de emissdo do Fundo e da Empresa de Auditoria, bem como a consequente

10
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celebracao do Contrato de Gestdo, do Contrato de Custddia e do Contrato de Escrituracdo;

(xii) executar, diretamente ou por meio da contratacao do Escriturador, servicos que incluem,
dentre outras obrigacdes, (a) a escrituracao das Cotas, incluindo a abertura e manutencao
das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (b) a manutencdo de registros
analiticos completos de todas as movimentacdes ocorridas nas contas de depdsito abertas
em nome dos Cotistas; e (c) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento
contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro de cada ano, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(xii) monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos, a qualquer tempo e sem
qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fungdes atribuidas ao Gestor;

(xiv) monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servigos, a qualquer tempo e sem
qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das funcles atribuidas ao
Custodiante, nos termos do Contrato de Custoddia; e

(xv) fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de Informacoes
de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da regulamentacdo aplicavel.

415 O Diretor Designado devera, nos termos da legislacao aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicao dos Cotistas com as
informag0es exigidas nos termos do paragrafo 3° do artigo 8° da Instrugdo CVM n° 356/01.

4.1.5.1 Os demonstrativos referidos no item 4.1.5 acima devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposicao dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasidao da realizagdo
de auditoria independente.

416 O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislacao e
regulamentacao aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo,
nas assembleias gerais ou especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

416.1 No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a Politica de
Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo.

4162 A integra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na sede
do Gestor e no website do Gestor (www.gam.com.br).

417 Dentre suas atribuicdes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela

selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como o seu
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monitoramento.

418 Todos os ativos selecionados pelo Gestor, e suas respectivas informagoes, deverao ser
encaminhadas ao Administrador pelo Gestor para fins de analise e avaliacao da aquisicao,
no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da aquisicao.

419 O Cotista podera enviar ao Gestor, a qualquer momento, detalhamento de sua politica de
investimento, contendo limites de exposicao por ativos, setores, prazos, garantias etc.
Sendo que esta politica enviada ao Gestor, devera ser estritamente observada.

42 O Administrador e/ou o Gestor, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas ou por correio eletronico, sempre com antecedéncia de 30 (trinta) dias corridos,
podem renunciar a administracdo e/ou a gestao do Fundo, conforme o caso, desde que
convoquem, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicao ou sobre
a liquidagao do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberagdo estabelecido neste
Regulamento.

421 Na hipotese de renincia do Administrador e/ou do Gestor e nomeacdo de nova instituicao
administradora e/ou gestora em Assembleia Geral, o Administrador e/ou Gestor continuarao
obrigados a prestar os servigos de administragdo e/ou gestdao do Fundo por prazo a ser
definido na referida Assembleia Geral, que nao podera ser superior a 120 (cento e vinte)
dias corridos contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral.

422 Caso a nova instituicao administradora e/ou gestora nomeada nos termos descritos acima
nao substitua o Administrador e/ou Gestor dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias
corridos contados da data em que se realizar a Assembleia Geral referida no item acima, o
Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo, independentemente de
realizagdo de nova Assembleia Geral, em até 90 (noventa) dias contados da data de
encerramento do prazo referido neste item.

423 Na hipotese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas fungoes e a Assembleia
Geral referida acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada para
substituir o Administrador e/ou o Gestor; ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o
disposto no Capitulo 20 deste Regulamento, para deliberar sobre a substituicdo do
Administrador e/ou do Gestor ou a liquidagdo do Fundo, o Administrador dara inicio ao
processo de liquidacdo automatica do Fundo, independentemente de realizacdo de nova
Assembleia Geral, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contado da data da
Assembleia Geral. O processo de liquidacao do Fundo, previsto neste item, devera ser
concluido pelo Administrador em até 90 (noventa) dias corridos contados do seu inicio.

43 O Administrador e o Gestor poderdo ser destituidos de suas funcdes, a qualquer momento

e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipétese de descredenciamento por
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parte da CVM; ou ainda mediante notificacdo prévia enviada com no minimo 10 (dez) dias
de antecedéncia da convocagao da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao
de que trata o Capitulo 20 deste Regulamento.

44 A destituicdo do Administrador ndo implicara na destituicdo do Gestor e a destituicao do

Gestor nao implicara na destituicao do Administrador.

Custddia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas do Fundo

45 Para a prestacao dos servigos de custddia qualificada e controle dos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da
Instrucao CVM n° 356/01, o Fundo contratou o Custodiante por meio da celebragao do
Contrato de Custddia.

46 O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das demais
obrigacdes previstas na legislagao e regulamentacdo aplicaveis e no Contrato de Custddia:

(i) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(ii) receber e verificar Documentos Finais de Aquisicdo e os Documentos Comprobatorios, de
forma individualizada e integral;

(iii) verificar previamente a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, de forma
individualizada e integral, os Documentos Comprobatérios que formalizam a emissao dos
Direitos Creditorios;

(iv) realizar a liquidagdao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelos
Documentos Comprobatdrios;

(V) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos documentos que
formalizam e comprovam a existéncia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, ou contratar terceiro para tal servico, respeitadas as disposicoes normativas
aplicaveis; e

(vi) diligenciar para que seja mantido, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a
Empresa de Auditoria e érgaos reguladores.

47 O Custodiante sera responsavel ainda por cobrar e receber, em nome do Fundo,
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente em conta corrente de titularidade do Fundo.

48 Pelos servigos de custddia e controladoria dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,

o Custodiante fara jus a remuneracao conforme definida acima neste Regulamento ou no

13

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo B85E-COCE-5CBF-3796.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o codigo B8SE-COCE-5CBF-3796.



BancoDaycoval

Contrato de Custddia.

49 O Escriturador prestara ao Fundo os servicos de escrituracao de Cotas, nos termos do
Contrato de Escrituracdo e de acordo com a legislagdo vigente.

410 O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdao, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho do Gestor e do Custodiante e de
suas obrigacOes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdao e no Contrato de

Custddia, respectivamente.

5. Vedacoes

5.1 E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome proprio, sem prejuizo das demais vedagoes
previstas na legislacdao e regulamentagao aplicaveis e neste Regulamento:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas pelo Fundo as
operagoes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagles
realizadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

511 As vedacOes de que tratam os itens (i) e (iii) acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e juridicas controladoras do Administrador e do Gestor, das sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacao dessas, nao abrangendo, entretanto, eventuais garantias prestadas por tais
entidades no ambito dos Direitos Creditérios que o Fundo venha a adquirir.

512 Excetuam-se do ora disposto os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

52 E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo, sem prejuizo das demais
vedacOes previstas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e neste Regulamento:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagoes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) realizar operagOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento em
desacordo com a politica de investimento, de composicao e de diversificagdo da carteira
prevista no Capitulo 6, exceto nos casos em que o Gestor atue nos termos do mandato
estabelecido em 4.1.8 acima;
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(iii) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas de emissao do proprio Fundo;
(v) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que Ihe forem impostas em razdo do

descumprimento de normas previstas na legislagao aplicavel e/ou neste Regulamento;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestagao;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(wiii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

(ix) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratacdo do Gestor pelo
Administrador, em nome do Fundo, nos termos deste Regulamento;

(x) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a assuncado de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercado de
derivativos;

(xi) efetuar locagcdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios
ou dos Ativos Financeiros, no todo ou em parte, exceto quando se tratar de sua utilizacao
como margem de garantia nas operagoes realizadas em mercados de derivativos;

(xii) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros, exceto quando se tratar de sua utilizacao como
margem de garantia nas operagoes realizadas em mercados de derivativos; e

(xiii) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento.

5.2.1 Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, é vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

(i) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem Ou possam gerar
obrigacOes e deveres para o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer prestadores de
servicos além daqueles autorizados por este Regulamento; e

(ii) proceder a abertura de contas correntes bancarias ou de custodia, além daquelas previstas
neste Regulamento e no Contrato de Custddia, e a movimentagdo destas contas de forma
diversa ou para fins outros que nao os especificamente previstos neste Regulamento e no
Contrato de Custddia.

5.3. Fica autorizado que partes relacionadas ao Gestor ou ao Administrador poderao atuar como

coordenadoras de ofertas publicas de quaisquer titulos a serem adquiridas pelo Fundo.
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6. Objetivo do Fundo e Politica de Investimento, Composicao e de Diversificacao da
Carteira
6.1 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de

composicao e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como na legislacao
vigente, a valorizacao de suas Cotas por meio da aquisicao, pelo Fundo, (i) de operacoes
de crédito envolvendo os Direitos Creditdrios, em que figure como devedora, sociedade
empresarial brasileira, que tenha suas demonstragGes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacao editada
pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, que operem no
segmento Middle Market, selecionados pelo Gestor, e que atendam os Critérios de
Elegibilidade previstos no Capitulo 8 deste Regulamento, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos
Creditdrios, inclusive quanto as garantias outorgadas, tudo nos termos dos Documentos
Comprobatorios; e/ou (ii) de Ativos Financeiros.

6.2 Para fins deste regulamento, sao considerados Direitos Creditorios: Debéntures; Certificados
de Recebiveis Imobilidrios (CRI); Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA); Nota
Promissdria Comercial (NP Comercial); Letra Financeira (LF); Letra de Crédito Imobiliario
(LCI); Letra de Crédito Agrario (LCA); Certificado de Depdsito Bancario (CDB); Cédula de
Crédito Bancario (CCB); Certificado de Direito Creditério do Agronegdcio (CDCA); Cédula de
Crédito Imobiliario (CCI); Outros direitos creditdrios ndo listados neste item 6.2, desde que:
(i) se enquadrem no conceito de direito creditorios, presente no art. 2° da Instrugdo CVM
356/01; e (ii) sejam previamente definidos de comum acordo entre Administrador, Gestor e
Custodiante, sem prejuizo da convocacdo de uma Assembleia Geral de Cotistas para
deliberagdo sobre a aquisicdo do Direito Creditdrio ou ndao pelo Fundo, caso o Administrador
ou o Custodiante entendam necessario.

6.3 Nos termos do art. 40 da Instrucdo CVM n° 356/01, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, o Fundo aplicara, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrim6nio

Liquido em Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima de Investimento”). Caso o Fundo ndo

disponha de ofertas de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
suficientes para atingir a Alocagao Minima de Investimento, o Administrador podera solicitar
a CVM autorizacdo para prorrogacao do prazo de enquadramento do limite descrito neste
item 6.3, independentemente de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

6.4 O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que busque superar, no
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longo prazo, o CDI - Certificados de Depdsito Interbancario. A Rentabilidade Alvo ora
descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isencao de riscos para
seus Cotistas.

6.5 Os investimentos do Fundo estarao sujeitos aos requisitos de composicao e de diversificagao
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste
Capitulo 6.

6.6 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de um Unico Devedor ou de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico, observados os limites de aplicacdo previstos no
artigo 40-A da Instrucao CVM n©356/01.

6.7 O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu
Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos Creditorios, em moeda corrente nacional ou

aplica-lo, exclusivamente, em (“Ativos Financeiros”):

a) titulos publicos federais;
b) operagOes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; ou
C) cotas de fundos de investimento que invistam em titulos publicos federais;
6.8 E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos Direitos Creditérios a que se referem os incisos

do paragrafo 1° do artigo 1° da Instrugdo da CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006,
conforme alterada.

6.9 O Fundo nao realizard operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

6.10 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

6.11 O Gestor tera discricionariedade na selegdo e diversificagao dos Direitos Creditdrios e dos
demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a Politica de
Investimento e demais disposicOoes previstas neste Regulamento, sendo que o valor de
aquisicao dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos de liquidez adquiridos pelo Fundo
devera respeitar o valor de mercado.

6.12 Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, ndo
é possivel fornecer uma descricao detalhada dos processos de originagao e/ou das politicas
de concessao de crédito que poderao ser verificados pelo Gestor quando da selecdo de
Direitos Creditdrios para aquisicao pelo Fundo e, portanto, dos fatores de risco associados a
tais processos. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente
e concordar com o disposto neste item.

6.13 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios que sejam garantidos por bens ou ativos
estranhos a carteira do Fundo. Na hipdtese de recebimento, pelo Fundo, dos ativos referidos
neste item em virtude da execucao de garantias, o Gestor devera tomar as medidas
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necessarias para alienar tais ativos dentro do prazo que julgar mais adequado para os
melhores interesses do Fundo e dos Cotistas.

6.14 O Fundo ndo podera realizar:

(i) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variacdo cambial;

(i) operacdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecao da carteira;

(iii) operagoes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, em que o
Administrador ou o Gestor figurem diretamente como contraparte, ressalvada a hipdtese
prevista no item 6.17;

6.15 Para fins do previsto no inciso “II"” do item 6.14 acima, o Fundo podera realizar operacdes
em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o
limite dessas.

6.16 E vedado ao Fundo realizar aplicagdes em (i) Direitos Creditérios originados ou cedidos,
direta ou indiretamente, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, ou por suas
respectivas Partes Relacionadas; (ii) Ativos Financeiros de emissao ou coobrigagao do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. A
vedacdo de que trata este dispositivo nao implica em vedacao a aquisicao, pelo Fundo, de
Direitos Creditdrios cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociacdo no mercado
secundario seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes Relacionadas do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante.

6.17 O Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, podera realizar
operacdes em que o Administrador, o Gestor, ou fundos de investimento por eles
administrados e/ou carteiras por eles geridas, atuem como contraparte do Fundo, estando,
porém, vedada a aquisicdao ou venda de Direitos Creditdrios tendo estas pessoas como
contraparte.

6.18 O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas nao
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e validade dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, bem como pela
solvéncia dos respectivos Devedores, sem prejuizo de suas obrigacdes previstas na
Instrucao CVM n° 356/01.

6.19 Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

6.20 Tendo em vista que o Fundo pretende investir parcela preponderante de seus recursos em
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Direitos Creditdrios de natureza financeira, ndo havera necessidade de ado¢do de processos
especificos de cobranca de tais ativos. Entretanto, desde que de comum acordo com o
Administrador, o Gestor, podera contratar servico para a cobranca dos Direitos Creditorios,
Agente de Cobranca Extraordinaria. Desta forma, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto,
nao esta contida neste Regulamento descricdao de processo de cobranga dos Direitos
Creditdrios, o qual sera analisado caso a caso, quando couber, pelo Administrador e pelo
Gestor, de acordo com a natureza e caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio.
Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto neste item por meio de assinatura do Termo de Adesdo.

6.21 Os Documentos Comprobatorios que formalizam e comprovam a existéncia e definem as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios assim como suas garantias, conforme o caso, deverao
ser suficientes a cobranga ou execugdo judicial ou extrajudicial dos Direitos de Creditério, e
consistirdo no minimo, devendo-se observar as formalidades exigidas na legislagdao, sem
prejuizo de outros que possam ser solicitados, nos seguintes documentos:

a) Copias autenticadas, emitidas em suporte analdgico; ou copia fiel, digitalizada e
certificada nos termos constantes em lei e regulamentacao especifica dos documentos
que formalizam a constituigdo dos Direitos Creditorios e suas garantias;

b) Certidao de Inteiro Teor expedida pela entidade registradora, conforme aplicavel;

C) Documentos assinados eletronica/digitalmente por meio de plataforma reconhecida para
tanto, desde que a norma em vigor admita a celebracao de tal instrumento por meio
eletronico.

6.22 Os Documentos Comprobatorios deverdo ser enviados, pelo Gestor, ao Custodiante com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Aquisicao do respectivo Direito
Creditdrio, acompanhados dos Documentos Finais de Aquisicdo. Para os Direitos Creditorios
registrados em servico de depdsito centralizado de valores mobilidrios, cujos Documentos
Comprobatorios estiverem sob a guarda do custodiante da respectiva emissao, nos termos
da Resolugdo CVM N© 32/21, o Gestor providenciara, em até 20 (vinte) Dias Uteis da Data
de Aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio, a transferéncia da custddia ao Custodiante,
que passara a ser, perante o agente de depdsito centralizado, o responsavel pela guarda
dos Documentos Comprobatdrios, assumindo as responsabilidades de custodiante, nos
termos da Resolugdo CVM N° 32/21. O Custodiante procedera a analise dos Documentos
Comprobatorios e dos Documentos Finais de Aquisicdo de todos os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo, de forma individualizada e integral até a Data de Aquisicdo.

6.23 Tendo em vista que a verificagdo dos Documentos Comprobatérios serd efetuada de forma

individualizada e integral, o Custodiante encontra-se dispensado da verificacao de lastro dos
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Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, em periodicidade trimestral, de que
trata o inciso I do paragrafo 13 do artigo 38 da Instrucao CVM n° 356/01.

6.24 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 6 deverao ser cumpridos diariamente, com
base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.25 As aplicagdes no Fundo nao contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

1. Fatores de Risco

7.1 O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade.
A rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo em decorréncia dos encargos incidentes sobre
o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

7.2 O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo
indicados. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do
acompanhamento dos riscos envolvendo os Ativos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O investidor, antes de adquirir
as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento. O
investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do seu
investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e de Adesdo ao Regulamento.

7.3 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdao sujeitos a
flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo
gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos
que o levem a apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderao vir a ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com suas
obrigagOes. Além disso, por este Regulamento, na hipdtese a que se refere o item 19.2
abaixo, pode existir a necessidade de realizacao de aportes de recursos ao Fundo pelos
Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos daquele item. O Administrador, o Gestor
e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas, nao poderdao ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para
os Direitos Creditdrios e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos

pelos Cotistas quando do resgate, total ou parcial, de suas Cotas, nos termos deste
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Regulamento.
74 Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou

situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem o mercado financeiro brasileiro,
incluindo variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a prdpria natureza do Fundo,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste Regulamento, poderdo resultar
em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicacdes nas
Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulacao sobre eventuais
fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, consequentemente, das Cotas.
Nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(ii) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a

Rentabilidade Alvo das Cotas. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros a serem
adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas de juros pré ou pods-fixadas.
Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 6.4 do Regulamento,
podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a Rentabilidade Alvo das Cotas. Caso
ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.
(iii) Risco de Crédito:

(a) Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e
dos garantidores, se houver, em honrar seus compromissos, pontual e integralmente,
conforme contratados. Alteracdes no cenario macroecondmico ou nas condigdes financeiras
dos Devedores ou dos garantidores, se houver, poderao afetar adversamente os resultados
do Fundo, que podera ndo receber o pagamento referente aos Direitos Creditorios que

compdem sua carteira. O Fundo somente procedera ao resgate, total ou parcial, das Cotas
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em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos
Devedores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam transferidos

ao Fundo.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as

oscilacdes de pregos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e
de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificagao de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O
Administrador e o Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer depreciacdo
dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do Fundo
ou resgate, total ou parcial, de Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes.
As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcdo de
alteragcbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudangas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como
alteracOes nas condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de
pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos precos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos
devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidagdo das operacoes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira
do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificacdo dos Direitos Creditdrios e Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobilidrios e demais operacoes
estabelecidos na regulamentacdo em vigor e conforme manual de precificacdo do
Administrador. Referidos critérios de avaliagdao de ativos, tais como os de marcacao a
mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagoes nos valores dos Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao

no valor das Cotas.

(d) Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins

de protegdo patrimonial, desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do
Patriménio Liquido do Fundo. A contratacao, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de
derivativos podera acarretar oscilacdes negativas no valor de seu Patrimonio Liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndao fossem utilizados. A contratagao
deste tipo de operagdo nao deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC de remuneracdo das Cotas do Fundo. A contratacdo de operagdes com
derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(e) Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Direitos Creditdrios. O Fundo podera adquirir

Direitos Creditdrios em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por
agéncia classificadora em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo podera dificultar a avaliagdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(iv) Risco de Liguidez:

(a) Risco de Liguidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta

de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo sdo negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em
que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos em moeda corrente nacional

relativos ao resgate, total ou parcial, de suas Cotas.

(b) Risco de Liquidez dos Direitos Creditdrios. O risco de liquidez dos Direitos Creditdrios decorre
da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo e organizado para os Direitos
Creditérios, e da consequente falta de liquidez dos Direitos Creditorios; e (ii) de qualquer
tipo de coobrigacao ou direito de regresso do Fundo contra os Devedores, de modo que,
caso o Fundo necessite, a qualquer momento, alienar quaisquer Direitos Creditorios, podera
nao existir potenciais adquirentes para os referidos Direitos Creditorios ou o prego de

negociagao podera resultar em perda patrimonial ao Fundo. Ademais, os Direitos Creditorios
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objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos, nos termos da Instrugdo da CVM n©
476, de 16 de janeiro de 2009, somente poderdo ser negociados nos mercados de valores
mobilidrios, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscricdo, apenas entre Investidores Qualificados, nos termos do artigo 4° da referida
instrucdo, o que pode diminuir ainda mais a liquidez dos Direitos Creditérios no mercado

secundario.

() Resgate das Cotas em Direitos Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros. As Unicas fontes de

recursos do Fundo para efetuar o pagamento do resgate das Cotas em moeda corrente
nacional s3o a liquidacao: (i) dos Direitos Creditdrios, pelos respectivos Emissores; e (ii) dos
Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Caso o Fundo nao detenha, na data de
liqguidacao do Fundo ou na data de resgate, recursos em moeda corrente nacional suficientes
para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas, as Cotas em circulagao poderao
ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros

integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

(d) Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. Toda a arquitetura do modelo financeiro,

econdmico e juridico do Fundo considera um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a
parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por base a legislagao em
vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de precedentes e jurisprudéncia
no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacao financeira, em
situagdes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do
dispéndio de tempo e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do
Administrador, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatdria
que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da aquisigdo dos Direitos Creditorios pelo
Fundo. Na hipdtese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo de aquisicdes ou pagamentos de
Direitos Creditorios ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer
a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditérios ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada,

podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

(e) Classe Unica de Cotas. O Fundo possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer

tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas. O patrimonio do Fundo
nao conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao de risco
entre os Cotistas.

(v) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos

Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros serao recebidos na Conta Corrente Autorizada
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do Fundo. Na hipdtese de intervencao ou liquidagao extrajudicial da instituicao financeira na
qual é mantida a Conta Corrente Autorizada do Fundo, os recursos provenientes dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros la depositados poderao ser blogueados,
podendo somente ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderao

nao ser recuperados, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(vi) Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo do Fundo. O Fundo estd sujeito a
determinados Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacado previstos no Capitulo 16 deste
Regulamento. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador (i)
comunicara os Cotistas acerca do fato e suspendera imediatamente o processo de aquisicdo
de Direitos Creditorios; e

a) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em que tomar ciéncia do Evento
de Avaliagao, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das
atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagao
constituem um Evento de Liquidagdo, serdao adotados os procedimentos definidos neste
Regulamento para um Evento de Liquidacao. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer procedimento adicional, o
Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a aquisicao de Direitos Creditorios; e

b) convocar, imediatamente, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposicoes do presente
Regulamento, caso os Cotistas na Assembleia Geral decidam pela liquidacao do Fundo, o
Administrador procedera ao resgate total das Cotas, o qual podera vir a ser realizado, inclusive,
mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo.

(vii) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado

diariamente. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipdtese de resgate
de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer
hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, em assegurar tal
remuneragao aos referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os
titulares das Cotas ndo farao jus, em qualquer circunstancia, quando do resgate, total ou
parcial, de suas Cotas, a uma remuneracgao superior ao valor delas na respectiva data de

resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragao.

(viii) Riscos Atrelados aos Fundos Investidos. O remanescente do Patrimonio Liquido, ndo
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aplicado em Direitos Creditdrios, podera ser investido em Ativos Financeiros, inclusive em
cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrucao CVM n© 555/14,
independentemente da categoria de investidores. Pode ndo ser possivel para o Gestor e o
Administrador identificar falhas na administracdao ou na gestdo de tais fundos investidos,
hipdtese em que o Administrador e/ou Gestor nao responderdo pelas eventuais
consequéncias negativas decorrentes de tal situagdo.

(ix) Ndo Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A

realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta
sujeito, os quais poderdao acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da
simples consecucao do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
e/ou aos demais ativos integrantes da carteira do Fundo, alteragao na politica econdmica,
decisOes judiciais etc. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das
Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo nao receber
a Rentabilidade Alvo indicada no Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu
investimento, nao conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios
no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. As
aplicacdes no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e
quaisquer terceiros nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneragao decorrentes da aplicagdo nas Cotas.

(x) Risco de Patrimonio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo

limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas e em razao da natureza condominial
do Fundo, os Cotistas sao responsaveis por suprir 0s recursos necessarios para reverter um
eventual Patrimonio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo.

(xi) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo. O BACEN, a CVM e
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os demais 6rgaos competentes poderao realizar alteracdes na regulamentacao aplicavel ao
Fundo, hipdtese em que o Administrador tera a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia Geral, o que podera impactar a estrutura do Fundo,
podendo haver inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alterages poderdo, assim,

afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xii) A Propriedade das Cotas nao Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Direitos
Creditorios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo
de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade ou cobranca com relagao
aos Direitos Creditdrios nem sobre qualquer Ativo Financeiro parte da carteira do Fundo
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucao ou excussao das garantias
vinculadas a esses ativos).

(xiii) Risco de Descontinuidade. O Fundo podera resgatar as Cotas, podendo inclusive efetuar tais

pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais
bens recebidos em decorréncia da execucao ou excussao das garantias vinculadas a esses
ativos). Deste modo, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,

em decorréncia desse fato.

75 Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditdrios:
i) Riscos Operacionais:
(a) Documentos Comprobatérios — Verificagdo do Lastro. Os Documentos Comprobatdrios

deverao ser enviados, pelo Gestor, ao Custodiante, acompanhados das Documentos Finais de
Aquisi¢dio, com antecedéncia minima de até 10 (dez) Dias Uteis da Data de Aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditorios. O Custodiante verificara as Documentos Finais de Aquisicdo
e os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro da totalidade dos Direitos
Creditorios até a Data de Aquisicao.

(b) Troca de Informacdes. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento

em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagles entre o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso esse risco
venha a se materializar, os processos de aquisicdo, monitoramento e cobranca dos Direitos
Creditorios, inclusive dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, poderdo ser
adversamente afetados, prejudicando o desempenho do Fundo.

() Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditdrios que
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atendam aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao, nos termos do
Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditdrios
deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos
Creditorios serdo objeto de revisdo pelo Administrador e Custodiante, inclusive sobre a forma
de precificacao e eventual provisionamento, podendo impactar a rentabilidade das Cotas. O
nao atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade, apds a respectiva Data
de Aquisicao, nao ensejara qualquer direito de indenizacao do Fundo contra o Administrador,
0 Gestor ou o Custodiante em relacdo aos Direitos Creditorios que tenham sido regularmente

adquiridos, nos termos do Regulamento.

(d) Falhas ou Interrupcao da Prestagao de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo

Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcao da prestacao de servicos pela
instituicdo financeira na qual o Fundo mantém a Conta Corrente Autorizada do Fundo,
inclusive no caso de sua substituicao, podera afetar a cobranga dos Direitos Creditdrios e o
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade

ou a perda patrimonial do Fundo.

(e) Falhas ou Interrupcao da Prestacdao de Servicos de Cobranca. A cobranga dos Direitos

Creditdrios inadimplidos depende da atuagao do Gestor e quando for o caso da atuagdo de
Agente de Cobranca Extraordinaria. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Gestor e/ou do Agente de Cobranga Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo. Ademais,
caso, por qualquer motivo, o Gestor e/ou o Agente de Cobranca Extraordinaria deixe de
prestar esses servigos, a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos ficaria prejudicada
enquanto nao fosse contratado novo prestador de servigos pelo Fundo. Ainda, poderia haver
um aumento de custos do Fundo com a contratagcdo desse servigo. Quaisquer desses fatos

poderao afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

() Falhas ou Interrupcao dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.

Eventual falha ou interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liguidagao.

(i Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A cessao dos Direitos

Creditérios ao Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdao judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patrimonio do Fundo. Ademais, os Direitos

Creditdrios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em
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sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Assim,
podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditdrios pelos Devedores, ou ainda podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, o Fundo podera sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia

de recebimento de recursos.

(i) Risco de Desenquadramento em Relagdo a Alocacdo Minima. O desenquadramento em
relagdo a Alocagao Minima podera dar causa dedo resgate das Cotas nos termos deste
Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderdo ser restituidos
aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais em relagao a seus investimentos.

(iv) Risco de Desenquadramento Passivo Involuntdrio. Sem prejuizo do quanto estabelecido

neste Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento
passivo involuntario, @ CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma
das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de
ambas; (i) incorporagao a outro fundo; ou (iii) liquidacdo do Fundo.

wjir

A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e acima podera afetar negativamente

o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Na ocorréncia do evento previsto no item “iii”
acima, nao ha como garantir que o preco de venda dos ativos integrantes da carteira do
Fundo serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas
conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou
superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

(v) Risco de Concentracio em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, suplementarmente a

parcela de Direitos Creditorios que compordo a carteira do Fundo, adquirir e manter em sua
carteira Ativos Financeiros. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, 0s
emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros nao honrarem seus compromissos, ha
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(vi) Risco de Pré-pagamento. Os Devedores podem voluntariamente pagar antecipadamente os

Direitos Creditdrios. Ademais, os Direitos Creditorios estdo sujeitos a determinados eventos
de vencimento antecipado previstos nos seus respectivos instrumentos de emissdao. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, podera haver o vencimento antecipado desses
Direitos Creditdrios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteracdao no
fluxo de caixa previsto para o Fundo, o que pode vir a impactar de forma negativa a

expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos nos prazos originariamente
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estabelecidos, bem como a consequente remuneracao dos Cotistas.

(vil) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, Os custos e despesas relativos a cobranca

dos Direitos Creditorios serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, até o limite
de seu Patriménio Liquido. O Fundo, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez ultrapassado o limite referido
acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adocao e/ou
manutencado, o que sera deliberado em Assembleia Geral. Caso quaisquer dos titulares das
Cotas nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma do item 19.2 deste
Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados
e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a Cobranga Judicial e
Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos ou a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas.

(vl Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditdérios Vencidos e Ndo Pagos. Ndo ha

garantias de que o Gestor e/ou Agente de Cobranca Extraordinaria consiga receber dos
Devedores, em nome do Fundo, a totalidade ou qualquer parte dos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos
pode acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

(ix) Risco de Insuficiéncia das Garantias. A totalidade dos Direitos Creditdrios contara com

garantias reais ou fidejussdrias. Havendo inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os
Devedores e o0s respectivos garantidores, se houver, serao executados, conforme o caso,
extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é
possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que o preco obtido na
venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com o Fundo, que a execugdo da
garantia seja morosa ou, ainda, que o Fundo ndao consiga executar a garantia. Nesses
casos, o Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente e o Fundo pode nao
ter recursos suficientes para efetuar os pagamentos previstos neste Regulamento.

() Demora na Obtencdo de Decisdo Judicial em Acdes de Cobranca ou Agoes de Execucdo. O

Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar acao de cobranca dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos ou acdo de execucao das garantias referentes a tais
Direitos Creditorios. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de tempo
excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou nao consiga recuperar os
valores devidos. Ademais, em um eventual processo de execucao das garantias (se houver)

dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos, podera haver a necessidade de contratacao
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de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade
de investidor de tais Direitos Creditorios. Nesses casos, o Fundo pode nao ter os recursos
necessarios para fazer os pagamentos previstos neste Regulamento.

(xi) Inexisténcia de Descricao dos Processos de Origem dos Direitos Creditorios e das Politicas

de Concessdo de Crédito. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditdrios passiveis de

aquisicdo pelo Fundo, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no
presente Regulamento, descricdo detalhada dos processos de origem e das politicas de
concessao de crédito que poderao ser verificados pelo Gestor quando da selecdo de Direitos
Creditdrios para aquisicao pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos
associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a
ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com base em processos e politicas de
concessao de crédito que ndao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao
e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo.

(xii) Risco de Originagdo — Inexisténcia de Direitos Creditérios que se enquadrem na Politica de

Investimento e nos Critérios de Elegibilidade. O Fundo podera ndo dispor de ofertas de

Direitos Creditorios suficientes ou em condigOes aceitaveis, a critério do Gestor, que
atendam a politica de investimento e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a Alocacao
Minima, bem como de empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de Direitos
Creditodrios. A auséncia de Direitos Creditdrios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera
resultar no desenquadramento da Alocagao Minima, bem como impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em funcao da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com
a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios.

(xii) Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira. O Gestor tera

discricionariedade na selegao e diversificagao dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos
de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista
neste Regulamento, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do
Regulamento e da regulamentacao aplicavel, sendo que o preco de aquisicao dos Direitos
Creditérios e dos demais Ativos de Liquidez a serem adquiridos pelo Fundo podera ser
definido a exclusivo critério do Gestor. Ndo é possivel assegurar que quando da aquisicao
de determinado ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais 0
Gestor possa determinar o preco de aquisicdo. Neste caso, o Gestor ird utilizar-se do critério

que julgar mais adequado ao caso em questao.
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(xiv) Inexisténcia de Processos de Cobranca Pré-Estabelecidos. Tendo em vista a natureza dos

Direitos Creditorios que o Fundo pretende investir a maior parte de seus recursos, nao
havera necessidade de adocdo de processos especificos de cobranca dos Direitos
Creditdrios. Dessa forma, nao é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste
Regulamento, descricdo de processo de cobranca dos Direitos Creditdrios, o qual sera
acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca Extraordindria, de acordo com
a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio. Além disso, nao é
possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios garantirao o
recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios.
Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas ndao assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca Extraordinarias, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditorios, de
acordo com os termos e condigoes que venham a ser acordados com o Fundo.

(xv) Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. Como regra, os fundos de

investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de
determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus
ganhos e rendimentos. A tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os
Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo lhes forem atribuidos, por
ocasido do resgate, total ou parcial, das Cotas. Eventuais alteracdes na legislagdo tributaria
eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criacao de
novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretacao ou aplicacdo da
legislagdo tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas;
e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando do resgate, total ou
parcial, das Cotas.

(xvi) Risco de Governanga em relagao aos Direitos Creditorios. As deliberagdes a serem tomadas

em assembleias gerais de titulares dos respectivos Direitos Creditorios serao aprovadas
mediante observancia dos quoéruns estabelecidos nos respectivos instrumentos que
formalizam a emissdo de tais Direitos Creditdrios, de modo que, caso o Fundo detenha uma
quantidade de Direitos Creditorios que nao lhe garanta o controle em tais assembleias, o
Fundo podera ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia geral de titulares
dos Direitos Creditorios, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos
que formalizam a emissdo dos Direitos Creditérios poderdao nao prever quaisquer
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Fundo nas deliberagdes das

assembleias gerais de titulares dos Direitos Creditorios.
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8. Operagao de Aquisicao dos Direitos Creditdrios e Critérios de Elegibilidade

8.1 Toda e qualquer operacao de aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo, devera ser
comunicada pelo Gestor ao Administrador e ao Custodiante, com no minimo 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia da Data de Aquisicdo por escrito, por meio eletronico, identificando
os potenciais Direitos Creditorios para aquisicdo pelo Fundo amparada pelos seguintes

documentos e atendidos os seguintes requisitos:

a) Copia digitalizada dos Documentos Comprobatorios;

b) Documentos Finais de Aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditdrios junto ao
Devedor;

C) Parecer favoravel do Comité de Investimentos caso tenha sido constituido comité;

d) Os Direitos Creditdrios nao podem estar vencidos ou inadimplentes;

e) Os respectivos Devedores ou Emissores ndao podem estar em processo de faléncia,

insolvéncia, renegociacao ampla de dividas, dissolucado, liquidagdo ou recuperacao
judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo.

8.1.1. Caso nao ocorra a entrega das informagdes acima, bem como dos Documentos
Comprobatorios e dos Documentos Finais de Aquisicdo dos Direitos Creditérios com no
minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Aquisicdo, a aquisicio do Direito
Creditério ndo podera ser efetivada, sendo automaticamente prorrogada a Data de
Aquisicao, sempre de forma a atender o prazo acima especificado.

8.2 As operagOes de aquisicdo de Direitos Creditdrios terdao suas condigbes e procedimentos
estabelecidos diretamente nos respectivos Documentos Comprobatdrios e serdo realizadas
com base nas regras, condicbes e procedimentos estabelecidos pela entidade
administradora do mercado de balcdao em que os respectivos Direitos Creditorios estejam
depositados, sempre observado o quando disposto no item 8.1 acima.

8.2.1 Em ambos os casos: (i) a aquisicao do Direito Creditério e a consequente liquidacdo da
operagao de aquisicdo do referido Direito Creditorio ocorrera somente em sistema de registro
devidamente autorizado pelo BACEN ou pela CVM; e (ii) o valor de aquisicao dos Direitos
Creditdrios podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

8.3 Sem prejuizo das demais disposicoes deste Capitulo 8, o Custodiante, por conta e ordem do
Fundo, somente efetuard a aquisicdo de Direitos Creditérios se estes atenderem, na
respectiva Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio, cumulativamente, aos
seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

a) serem emitidos por empresas brasileiras com balangos auditados por empresa de auditoria
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homologada pela CVM;

b) deverdo contar com no minimo um dos seguintes tipos de garantias: 1. Garantia Real —
alienacao fiduciaria de imdveis urbanos e/ou rurais; 2. Cessao Fiducidria de Recebiveis:
duplicatas, recebiveis de cartao de crédito, contratos performados e/ou a performar de
compra e/ou prestacao de servico, dentre outros passiveis de cessao fiduciaria em garantia;
3. Deposito ou Caucao (cash colateral) e acdes de empresas listadas em bolsa de valores;
4, Aval e/ou Fianga;

¢) nao estejam vencidos ou inadimplidos;

d) estejam depositados para negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacao e
custodia reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacao
financeira de sua aquisigao possa ser realizada em um de tais sistemas de registro.

84.1 A verificagao do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
de responsabilidade exclusiva do Custodiante e, desde que observados os termos deste
Regulamento, sera definitiva.

842 Nenhum Direito Creditorio podera ser adquirido pelo FUNDO sem que seus Critérios de
Elegibilidade tenham sido previamente validados pelo Custodiante.

843 O nao atendimento, pelos Direitos Creditdrios, aos Critérios de Elegibilidade, apos cada Data
de Aquisicdo, nao ensejara qualquer direito de indenizacao do Fundo contra o Administrador,
0 Gestor ou o Custodiante com relagao a eventuais Direitos Creditorios que tenham sido
regularmente adquiridos nos termos deste Regulamento.

85.1 Os Documentos Finais de Aquisicdo que formalizam a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo
Fundo, conforme 8.1 acima, deverao ser encaminhados pelo Gestor ao Administrador e ao
Custodiante, devidamente assinados e com seus requisitos legais de validade cumpridos
(registros, autenticacdes, dentre outros) conforme aplicavel, em até 20 (vinte) Dias Uteis,

contados da Data de Aquisigao.

9. Originacao, Cessao e Cobranca dos Direitos Creditdrios

9.1 Os procedimentos de oferta, aquisicdo e cobranca dos Direitos Creditdrios observardo os
procedimentos estabelecidos nos Documentos Comprobatérios, quando aplicavel, e no
Contrato de Gestao, e o disposto nos itens abaixo.

9.2 A cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo Custodiante, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Custddia se houver. Os valores decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores serdo depositados
diretamente na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

9.3 A Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos sera feita
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pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, conforme o regramento estabelecido neste
Regulamento.

94 O Agente de Cobranca Extraordinaria, por meios prdprios, ou por meio da contratacdo de
terceiros, adotara os procedimentos para efetuar a cobranca dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos integrantes da carteira do Fundo.

9.4.1 No ambito da Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
o Agente de Cobranga Extraordinaria instruira os Devedores a efetuarem os pagamentos
relativos aos Direitos Creditorios vencidos e ndao pagos na Conta Corrente Autorizada do
Fundo.

95 O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, nao sera o responsavel pela indicagao
dos titulos representativos dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos a protesto, ou pela
insercdo dos Devedores inadimplentes em &rgdos responsaveis pelo apontamento de
descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao Fundo, representado por seu
Agente de Cobranga Extraordindria, ou terceiro por ele indicado, realizar tais atividades e
assumir a integral responsabilidade e os eventuais Onus dessa decisdo, nos termos do

Contrato de Gestao.

10. Taxa de Administracao, Custédia, Performance e Encargos do Fundo

10.1 A Taxa de Administracdo sera composta pelo somatdrio das parcelas destinadas ao
Administrador e ao Gestor, respectivamente, observado os seguintes termos: (a)
Administrador: 0,13% a.a. (treze centésimos por cento ao ano), devendo ser observado o
valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a titulo de remuneracdo minima mensal, sendo
certo que, excepcionalmente, para os primeiros 3 (trés) meses, contados da Data de Inicio
do Fundo o valor minimo mensal sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais), e (b) Gestor: 0,12%
a.a. (doze centésimos por cento ao ano), devendo ser observado o valor de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais) a titulo de remuneragdo minima mensal, sendo certo que,
excepcionalmente, durante os primeiros 4 (quatro) meses, contados da Data de Inicio do
Fundo devera ser observando o valor minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais).

10.2 Pelos servicos de custddia, sera cobrado percentual de 0,02% a.a. (dois centésimos por
cento ao ano), devera ser observado o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a titulo de
minimo mensal, no entanto, excepcionalmente durante os primeiros 3 (trés) meses,
contados da Data de Inicio do Fundo, devera ser observado o valor minimo mensal de R$
2.000,00 (dois mil reais) ("Taxa de Custddia”).

10.3 Os valores fixos descritos nos itens 10.1 e 10.2 acima serao corrigidos anualmente, a contar

da data de inicio do Fundo, pela variacao do IPCA ou na sua falta, por qualquer outro indice
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que venha a substitui-lo.

104 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custédia serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devida
a primeira no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio do Fundo e as
demais no 59 (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

10.5 O Fundo, com base em seu resultado, remunera o Gestor mediante o pagamento do
equivalente a 20,00% (vinte inteiros por cento) da valorizagao da cota do Fundo que
exceder 100% (cem inteiros por cento) do valor acumulado do CDI+ 6,00 % (seis inteiros
por cento) a.a. Taxa de Performance”. O detalhamento do calculo e periodicidade de
pagamento da Taxa de Performance encontra-se no "Anexo I — Metodologia da Taxa
de Performance” que é parte integrante deste Regulamento.

10.6 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo, as seguintes despesas

("Encargos do Fundo™):

10.6.1  taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

10.6.2  despesas com impressao, expedicdao e publicagao de relatdrios, formularios e
informagdes periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;
10.6.3  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Cotistas;

10.6.4  honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisao das
demonstrac0es financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacao
do Administrador;

10.6.5 emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdoes do Fundo, os quais deverao
sempre observar condigdes e parametros de mercado;

10.6.6  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo
venha a ser vencido, observado o disposto neste Regulamento;

10.6.7  quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacdo do Fundo ou a realizagao
de Assembleia Geral;

10.6.8  contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;

10.6.9  honorarios e despesas devidos a agéncia de classificacao de risco, se houver;
10.6.10 taxas de custodia de ativos do Fundo;

10.6.11 despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, quando aplicavel, conforme permitido nos termos da Instrugdo CVM n° 356/01; e
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despesas com a contratacao do Agente de Cobranca Extraordinaria.
10.7 Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correrdao por conta do
Administrador.
10.8 Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador e do Diretor Designado, poderao ser
constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do proprio Administrador,

observado que tais 6rgaos ndo poderdo ser remunerados.

11 Cotas

11.1 As Cotas de emissao do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio e serdo de
classe Unica, ndo havendo quaisquer vantagens ou privilégios de uma sobre as outras.

11.2 O Administrador, em nome do Fundo, podera realizar uma ou mais emissdes de Cotas do
Fundo, desde que nenhum Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacdo esteja em curso.

11.3  As Cotas ndo sdo transferiveis, salvo nas hipdteses permitidas nos termos da legislagdo e
regulamentagdo em vigor, e terao a forma escritural, permanecendo em contas de deposito
em nome de seus titulares.

11.4 O Administrador podera suspender a subscricdo de novas Cotas do Fundo a qualquer
momento e por prazo indeterminado.

11.4.1 Em caso de Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao, o Administrador obrigatoriamente
recusara qualquer ordem para subscricdo de novas Cotas e mantera a emissao de Cotas
suspensa até a deliberacao da Assembleia Geral sobre a continuidade ou liquidacdo
antecipada do Fundo.

11.5 As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de um Evento

de Liquidagao, nos termos deste Regulamento.

11.6 O somatdrio do valor patrimonial das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do
Patrimonio Liquido.

11.7 As Cotas de emissao do Fundo serao destinadas a um grupo de cotistas vinculados por
interesse Unico e indissociavel e estarao dispensadas de classificacao de risco por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Brasil, nos termos do artigo 23-A da Instrucao
CVM 356/01, sendo que, por tratar-se de Fundo constituido sob a forma de condominio
aberto, é vedada a transferéncia ou a negociacao das Cotas no mercado secundario. Na
hipotese de alteracao do presente Regulamento, de modo que o Fundo seja transformado
em condominio fechado e seja permitida a transferéncia ou a negociagdo das Cotas no
mercado secundario, tornar-se-ado obrigatorias a contratacao de agéncia classificadora de risco

para avaliar as Cotas, bem como, se aplicavel, a obtencdo do prévio registro na CVM.
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12 Emissao, Integralizacao e Valor das Cotas

12.1 O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, assinara o Termo de Adesao, por meio do qual
declarara sua condicdo de Investidor Profissional e sua ciéncia das disposicdes contidas neste
Regulamento, dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas; e indicara
um representante que sera responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas
pelo Administrador relativas ao Fundo, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a alteracdo de seus dados cadastrais.

12.2  As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricao, pelo valor de emissao calculado nos
termos do subitem 12.2.4 abaixo.

1221  Alintegralizagdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de crédito do
respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
Administrador.

1222 A confirmagao da subscricao e integralizacao das Cotas estara condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos confiados pelos Cotistas ao Administrador.

1223 A solicitacdo de aplicacdo somente sera considerada realizada na data da efetiva
disponibilidade dos recursos ao Administrador se for efetuada até as 14:00 horas.

1224 O valor de emissdo das Cotas, para fins de emissao e integralizacao, sera correspondente
ao valor da Cota de Fechamento de D+0, considerando o dia da efetiva disponibilidade dos
recursos mediante crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo.

1225 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador seré o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade
do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

1226  No momento da integralizagdo das Cotas, cabera ao Administrador solicitar ao investidor os
documentos que comprovem sua qualificacdo e assegurar o enquadramento deste ao
publico-alvo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

1227  Satisfeitos os requisitos necessarios para ser Cotista do Fundo nos termos da legislacdo e
da regulamentagdao em vigor, serd admitida a integralizagdo por um mesmo investidor de
qualquer quantidade de cotas, observado o valor minimo para aplicacdo inicial, conforme
item 12.4 acima. Nao haverd, portanto, requisitos de concentracdo das Cotas de emissao
do Fundo.

12.3 Nao poderao ser cobradas quaisquer outras taxas dos Cotistas, tais como, mas nao se limitando,

de ingresso ou de saida.
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12.4 O valor minimo para aplicacdo inicial no Fundo, por Cotista, é de R$ 1.000,00 (um mil reais),
podendo haver posteriormente aplicacdes adicionais de, no minimo, R$ 100,00 (cem reais).

12.5 A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, o valor unitario das Cotas sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinado de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patrimonio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas em

circulacao.

13 Metodologia de Avaliacao dos Ativos do Fundo

13.1 Entende-se por “Patrimbnio Liguido” do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda

corrente nacional e dos valores correspondentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
disponiveis na carteira do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

13.2  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serao precificados de acordo com procedimentos
para registro e avaliacao de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido no Manual de
Marcacao a Mercado do Custodiante.

13.3 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo reconhecidos
em razao do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizacao e eventuais
resgates em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

13.4  As demonstracOes financeiras anuais do Fundo terdao notas explicativas divulgando informacoes
que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e o vencimento dos Direitos Creditérios do

Fundo.

14 Resgate das Cotas

14.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 18 deste Regulamento, as
Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer momento, mediante solicitacdo dos Cotistas ao
Administrador com cdpia para o Gestor, o qual devera converter as Cotas em recursos disponiveis
aplicando-se o valor de fechamento da Cota no dia da solicitagdo de resgate pelo Cotista,
calculado nos termos do item 14.5 abaixo.

14.2 A solicitagdo de resgate de Cotas somente sera considerada realizada na data da efetiva
solicitacdo se efetuada até as 14:00horas. A solicitacao de resgate feita apds as 14:00horas
sera considerada automaticamente como solicitada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
do pedido.

14.3 A solicitacao de resgate pelo Cotista devera ser efetuada mediante comunicacdo ao
Administrador, com copia para o Gestor.

14.4 Para fins de pagamento de resgate das Cotas de emissdo do Fundo, a Cota sera convertida
em recursos levando-se em consideracdao o valor da Cota de fechamento de D+0 da
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solicitacao de resgate pelo Cotista. O pagamento do resgate de Cotas sera realizado no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente a da conversdo das Cotas

14.5 As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate de suas Cotas decorrerao
da liquidacdo: (i) de investimentos de curto prazo nao aplicados na aquisicdo de Direitos
Creditorios; (ii) dos Direitos Creditorios; e (iii) dos Ativos Financeiros.

14.6 O resgate sera efetuado mediante crédito em conta corrente de titularidade do Cotista, por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por
meio da B3, conforme o caso, na forma e proporcao acordados entre o Administrador e o
Cotista, na data da respectiva solicitacao.

14.7 Quando a data estabelecida para pagamento de resgate de Cotas cair em dia que ndo seja
Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota de
fechamento no dia do pagamento.

14.8 Em casos de iliquidez dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a liquidez
existente na carteira do Fundo, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a
entrega dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em

pagamento aos Cotistas.

15 Negociagao das Cotas

15.1. As Cotas do Fundo ndo poderao ser negociadas em mercado secundario.

16 Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacao

16.1 Sao considerados eventos de avaliagao do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

16.1.1 descredenciamento, destituicdao, ou rentincia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicao;

16.1.2 criacao de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacao de suas bases
de calculo em relacdo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a
rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Cotistas; ou

16.1.3 ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienacdo dos Direitos Creditdrios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo.

16.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, o Administrador comunicara os Cotistas

acerca do fato, nos termos deste Regulamento e suspendera imediatamente o processo de
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aquisicdo de Direitos Creditorios.

16.2.1 O Administrador convocara, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do dia em que tomar
ciéncia do Evento de Avaliacdao, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de
Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, ainda que com a necessidade de ajustes
para recompor o equilibrio econémico-financeiro do Fundo, sera retomada a aquisicdo pelo
Fundo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Neste caso, o
Administrador, se necessario, promovera os ajustes neste Regulamento aprovados pelos
referidos Cotistas na Assembleia Geral. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento
de Avaliacao constituem um Evento de Liquidagdo, serao adotados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

16.2.2 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
prevista neste Regulamento, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela configuragao de um Evento de Liquidagao.

16.3  Sao considerados eventos de liquidacdao do Fundo, para efeitos do artigo 24 da Instrugao CVM

n° 356/01 (“Eventos de Liquidacado”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

16.3.1 Se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimdnio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$ 1.000,00 (hum mil reais);

16.3.2 caso os Cotistas, venham a deliberar que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidagao nos termos deste Regulamento;

16.3.3 decretacdo de faléncia, intervengao, liquidagdo, recuperacao judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada
Assembleia Geral para, conforme 0 caso, nhomear representante dos Cotistas e decidir sobre
a sua substituicao; ou

16.3.4 cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidagdo do Fundo, por
qualquer motivo, da prestacao dos servigos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha
havido sua substituicao por outra instituicao, de acordo com o procedimento estabelecido
no Contrato de Custodia.

16.4. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdao, independentemente de
qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a
aquisicao de Direitos Creditdrios (ii) notificar os Cotistas, observado este Regulamento; e (iii)
observar os procedimentos definidos neste Regulamento.

16.4.1. Na ocorréncia da hipdtese prevista em 16.3 o Administrador devera convocar imediatamente
uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem acerca da liquidacao do Fundo.
A deliberacao da liquidagdo do Fundo devera observar o quérum estabelecido neste
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Regulamento. Na hipétese de ndo ser aprovada a liquidacao do Fundo, os Cotistas deverao
deliberar, na mesma assembleia, os procedimentos que serao adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas. E assegurado aos Cotistas, no caso de decisao pela ndo
liquidacdo do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo
seu respectivo valor patrimonial.

16.4.2. Observada a ordem de alocacao dos recursos definida neste Regulamento e a deliberacao
dos Cotistas na Assembleia Geral, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o
Fundo procedera ao resgate total das Cotas, ao mesmo tempo, em igualdade de condigbes
e considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao
na data de realizagdo do resgate, sendo que, quando os recursos depositados na Conta
Corrente Autorizada do Fundo forem equivalentes ao menor valor entre (a) o valor de
resgate das Cotas e (b) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o Administrador debitara
tal montante da Conta Corrente Autorizada do Fundo.

16.5.  Os procedimentos descritos nos itens acima somente poderdo ser interrompidos (i) apds o
resgate integral das Cotas ou (ii) mediante a deliberacao de Cotistas em Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo 20 deste Regulamento.

16.6.  Caso 60 (sessenta) dias apds a ultima data de vencimento de Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo, e observadas as deliberagdes da Assembleia Geral referida no subitem 16.2.2
acima, o Fundo nao disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, o Administrador
realizard o resgate do saldo das Cotas mediante dagao em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo (bem como de eventuais bens
recebidos em decorréncia da execugdo ou excussado das garantias vinculadas a esses ativos), em
carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacao deste, sempre
considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacao.

16.7.  Para fins do disposto no item 16.4 acima e caso a Assembleia Geral referida no subitem 16.2.2
acima ndo delibere sobre os procedimentos para dagao em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros (e dos eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou
excussao das garantias vinculadas a esses ativos), os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros
(e os eventuais bens recebidos em decorréncia da execucao ou excussao das garantias
vinculadas a esses ativos) dados em pagamento aos titulares das Cotas constituirdo um
condominio, cujas fragOes ideais de cada titular de Cotas serdao calculadas de acordo com a
proporcao das respectivas Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo. O Administrador devera notificar os Cotistas, na forma do item abaixo, para (i) que
estes elejam um administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cédigo

Civil; e (i) informar a proporgao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros (e eventuais bens
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recebidos em decorréncia da execucdo ou excussao das garantias vinculadas a esses ativos) a
que cada titular de Cotas faz jus.

16.7.1. O Custodiante fara a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado
da notificacao referida no item 16.7 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas, indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega
ativos. Expirado este prazo, (i) sem que o administrador do condominio tenha feito a
indicacdo de hora e local para que seja feita a entrega dos ativos, ou (ii) ndo tenha sido
eleito um administrador para o condominio, nos termos solicitados pelo Administrador na
notificacdo referida no item 16.7, o Administrador podera promover a consignacao dos

ativos, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

17 Amortizacao Extraordinaria

17.1. Nao havera amortizacdo extraordinaria de cotas.

18. Ordem de Alocagao de Recursos

18.1. Diariamente, a partir da primeira data de integralizacao de Cotas do Fundo, o Administrador
obriga-se a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

18.1.1. pagamento dos Encargos do Fundo;

18.1.2. formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

18.1.3. conforme o caso, devolucao aos titulares de Cotas dos valores aportados ao Fundo, por
meio do resgate das Cotas, na proporgao de suas respectivas contribuicoes;

18.1.4. pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas, nos termos do Capitulo 18 deste
Regulamento ou por decisao da Assembleia Geral;

18.1.5. pagamento do Prego de Aquisicao;

18.1.6. se aplicavel, formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao
e extincao do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

18.1.7. se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas em caso de liquidagao
do Fundo por decisdo da Assembleia Geral, hipdtese em que ndo se observara o quanto

disposto neste regulamento para efeito de ordem de alocacao de recursos.
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19. Custos Referentes a Cobrancga dos Ativos do Fundo

19.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditdrios vencidos e
nao pagos e/ou dos Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, observadas as hipdteses de responsabilidade deste Regulamento, nao estando o
Administrador, o Gestor ou o Custodiante de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. O Administrador, o
Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos
Devedores, os quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas,
observado o disposto no item 19.2 abaixo.

19.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a Cobranga Judicial e Extrajudicial dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos e/ou dos Ativos Financeiros serao suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patrimonio Liquido. A parcela que exceder a este
limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral convocada
especialmente para este fim, hipdtese em que os titulares das Cotas aportarao tais recursos
diretamente ao Fundo, por meio da subscricao e integralizacao de Cotas, considerando o valor
da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulacao, na data da respectiva
aprovacao. Os recursos aportados ao Fundo nos termos acima serao reembolsados por meio do
resgate das Cotas entdo integralizadas, de acordo com os procedimentos previstos neste
Regulamento.

19.2.1. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes
(i) do recebimento integral do adiantamento e (ii) da assungao, pelos Cotistas, do
compromisso de prover 0Ss recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, direto ou indireto,
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas nao aportem os recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo 19.

19.2.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos deste Capitulo deverao ser

feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
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contribuicOes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que
o Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensagao.

20. Assembleia Geral

20.1. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, a Assembleia Geral
compete privativamente, observados os respectivos quoéruns de deliberagao definidos neste
Regulamento:

20.1.1. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o0 encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pelo Administrador;

20.1.2. alterar o Regulamento;

20.1.3. deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

20.1.4. deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo e encargos cobrados pelo
Administrador, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
redugdo;

20.1.5. deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdao ou liquidacao (exceto na ocorréncia de um
Evento de Liquidacao) do Fundo;

20.1.6. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacao
devem ser considerados como Eventos de Liquidagao; e

20.1.7. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidagao devem acarretar na liquidagao do Fundo.

20.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das
autoridades competentes, bem como de normas legais ou regulamentares, incluindo correcoes
e ajustes de carater ndo material nas definicdes, nos contatos e nos parametros utilizados no
calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracao ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da divulgagao do fato aos Cotistas.

20.2.1. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no

minimo, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo,
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quando em segunda convocacao, admitindo-se que a segunda convocacao seja
providenciada em conjunto com a primeira convocacao, e far-se-a por meio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletronico enviados aos Cotistas, ou por meio de aviso
publicado no Periddico do Fundo, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

20.2.2. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador; (i) pelo Gestor; ou (iii)
por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas e em circulagdo, sendo que, nas hipoteses dos subitens (ii) e (iii), o
Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada.

20.2.3. A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagdo, com a presencga de Cotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero. Independentemente das formalidades previstas na lei
e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem
todos os Cotistas.

20.2.4. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe
forem solicitadas.

20.3. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagcao do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

20.4. Toda matéria submetida a deliberacao dos Cotistas devera ser aprovada pela maioria dos
votos dos titulares das Cotas presentes a Assembleia Geral, exceto os casos abaixo.

21.3.  As seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais dependerao de votos favoraveis de Cotistas
que representem, em primeira convocagao, a maioria das Cotas em circulagao e, em segunda
convocacao, a maioria das Cotas presentes:

(i) deliberagdes a que se refere o inciso “III"” do item 20.1 acima (substituigdo ou renuncia do

Administrador e/ou do Gestor);

(ii) aprovacao de alteracdo ao Capitulo 10 acima (Taxa de Administracao e Encargos do Fundo);
e
(iii) aprovacao de incorporacao, fusdo, cisao ou liquidacdo do Fundo (exceto na ocorréncia de

um Evento de Liquidagao).
21.3.1. A liquidagdo do Fundo a ser deliberada na Assembleia Geral prevista neste Regulamento
(na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo) dependera de votos favoraveis de Cotistas que

representem, em primeira convocacao, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
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circulacao e, em segunda convocacao 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
presentes.

21.4. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.

21.5.  Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse.

21.6. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcOes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, observado, entretanto, que somente pode
exercer as fungbes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

21.6.1. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

21.6.2. nao exercer cargo ou fungao no Administrador, no Gestor, em seus respectivos
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum; e

21.6.3. nao exercer cargo em Devedores do Fundo.

21.7. Havendo proposta para alteragdo ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade, esta devera ser
submetida a apreciacao do Custodiante previamente a sua aprovacao em Assembleia Geral.

21.8.  Caso o Custodiante, por qualquer motivo, nao concorde com referida proposta para alteragao
ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade e, ainda assim, esta seja aprovada pela Assembleia
Geral, o Custodiante podera requerer o término do Contrato de Custodia em até 120 (cento
e vinte) Dias contados do recebimento de notificagao escrita do Administrador informando
ao Custodiante sobre a referida alteragdo deste Regulamento. Na hipdtese de requerer o
término do Contrato de Custddia em decorréncia do disposto neste item, o Custodiante ndo
sera responsavel pela verificagdo do atendimento, em cada Data de Aquisigao, dos Direitos
Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados e/ou
incluidos, conforme o caso, sem a sua expressa concordancia, desde a data da referida
alteracdo e/ou inclusdo até a data da efetiva interrupcdo da prestacdo dos seus servicos ao

Fundo ou da sua substituicdo por um novo custodiante.

22, Demonstragoes Financeiras
22.1. O Fundo terd escrituracdo contabil prdpria. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo

sujeitas as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no Plano
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Contabil e na legislagdo aplicavel.

22.2. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

22.2.1. opinidao se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

22.2.2. demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolucao de seu
Patrimodnio Liquido, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

22.2.3. notas explicativas contendo as informacdes referidas neste Regulamento e outras
informacdes julgadas pela Empresa de Auditoria como indispensaveis para a interpretacao
das demonstragdes financeiras.

22.3. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizagdo da auditoria anual, os

demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos deste Regulamento.
22.4. 0 exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de outubro

de cada ano.

23. Patrimonio Liquido

23.1. O Patrimonio Liquido correspondera ao somatdrio dos valores das disponibilidades em moeda
corrente nacional, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, apurados na forma deste Regulamento menos as exigibilidades referentes aos Encargos

do Fundo e as provisOes referidas no Capitulo 13.
23.1.1 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, relativos a Direitos
Creditérios pertencentes a carteira do Fundo e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros,
de multas, indenizacdes ou verbas compensatorias serao incorporados ao Patriménio

Liquido.

24 Publicidade e Remessa de Documentos
24.1. Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverao ser ampla
e imediatamente divulgados por meio de publicacdo de anuincio, em forma de aviso, na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

24.1.1 As publicacdes referidas no item 24.1 acima deverao ser mantidas a disposicdo dos Cotistas
na sede do Administrador, bem como em seu website e no website das instituicdes que
distribuirem Cotas.

24.2. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
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indiretamente, influenciar as decisGes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas.

24.3.  Adivulgacao de informagOes de que trata o item 24.2 acima sera feita por meio do Periddico
do Fundo, e serao disponibilizadas aos Cotistas na sede do Administrador, bem como em
seu website, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos
a CVM na mesma data de sua divulgagdo.

24.4. No prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverao ser colocadas
a disposicdo dos Cotistas, na sede do Administrador, além de manter disponiveis em seu
website, informagdes sobre:

24.4.1. o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

24.4.2. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se referir; e

24.4.3. o comportamento da carteira de Direitos Creditorios do Fundo e dos Ativos Financeiros,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.5. O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores (i) informe mensal, conforme modelo e
contetdo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més, e (ii)
as demonstracoes financeiras anuais do Fundo, observando o prazo de até 90 (noventa) dias
apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram.

24.6.  As informagOes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo ndao podem estar em
desacordo com o Regulamento protocolado na CVM, devendo observar as regras aplicaveis

sobre publicidade de informacdes relativas ao Fundo.

25. Disposigoes Finais

25.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma
de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e
os Cotistas.

25.2.  Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas do
Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas nao se limitando, aos descritos neste
Regulamento.

25.3.  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes Ou processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO I — METODOLOGIA DA TAXA DE PERFORMANCE

O Fundo remunera o Gestor por meio do pagamento de Taxa de Performance pelo método do passivo,
equivalente a 20,00% (vinte inteiros por cento) da valorizagao da cota do Fundo que exceder 100%
(cem por cento) do valor acumulado do CDI+ 6,00 % a.a.(seis inteiros por cento) , ja deduzidas todas
as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo. A data base para efeito de afericao
de prémio a ser efetivamente pago correspondera ao dia de liquidagdo do Fundo.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota do Fundo no momento de apuragao do
resultado sera comparado a Cota Base, conforme cada aplicagao, devidamente atualizada pelo indice
de referéncia no periodo. Define-se Cota Base como o valor da cota de aquisicdo no Fundo.

Nao sera devida Taxa de Performance, com relacao a determinada aquisicdo de cotas, quando o valor
da cota do Fundo for inferior a Cota Base.

Caso haja resgate parcial de cotas em qualquer data, sera efetuada a apuragao de performance, nos
termos expostos neste Anexo, utilizando como base o valor da cota da data de cotizagao do resgate,
sendo certo que eventual Taxa de Performance apurada por ocasido do resgate parcial ficara
provisionada no Fundo e sé sera paga ao Gestor no momento da liquidagdo do Fundo.
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