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Artigo 7.

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 45.722.406/0001-16

DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

O FIC FIDC ALFAMA BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante
denominado Fundo, € um fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC”), regido por este Regulamento e
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracdo
indeterminado, nos termos da Resolucdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrugcdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, pela Instrugdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006 e
demais disposic¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Unico: Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento,
grafados em letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo |
deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel deste.
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO-ALVO

O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aquisicdo de
cotas de emissao dos FIDC, sejam elas de classe sénior ou subordinada.

O Fundo buscara atingir o respectivo Benchmark de rentabilidade para cada série
de Cotas Seniores e para cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino emitidas
que foram ofertadas publicamente, sem que isto represente, tampouco possa ser
considerado, sob qualquer hip6tese ou circunstancia, como uma promessa,
obrigacdo, garantia ou sugestdo de rentabilidade da Gestora, da Administradora
e/ou do Custodiante.

As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta ou limite de rentabilidade.
O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, ndo havendo

critérios diferenciadores aplicaveis entre os Investidores Qualificados para fins de
aquisicao e subscricado de Cotas do Fundo.

Ao ingressar no Fundo, os cotistas devem assinar o Termo de Adesao e Ciéncia de
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Riscos, por meio do qual atestam que tomaram conhecimento: (i) da Taxa de
Administracao; (ii) dos riscos relativos ao fundo em razdo dos mercados de sua
atuacdo e da sua politica de investimento; e (iii) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos FIDC e Cotas FIDC em venham a integrar a
Carteira do Fundo, assim como dos Direitos Creditérios que integram o patriménio
de tais FIDC.

O investidor recebera também informacdes referentes a classificacdo de risco das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver.

Na hipdtese de oferta publica de Cotas nos termos da Instrucdo CVM 400 ou da
Instrucdo CVM 476, além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento
e 0 prospecto, se houver, estardo disponiveis na pagina da rede mundial de
computadores (Internet) da Administradora e das instituicées que coloquem Cotas
do Fundo. Os exemplares do Regulamento e do prospecto, se houver, serdo
fornecidos pela Administradora sempre que solicitado.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Fundo devera ter, ao menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido representado por Cotas FIDC.

Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo somente podera adquirir Cotas
FIDC que sejam atendidas as seguintes condi¢des, cumulativamente:

(i)  se emitidas por FIDC constituido sob a forma de condominio aberto, as Cotas
FIDC deverao ter prazos de caréncia para resgate, pagamento de resgate
e/ou data de resgate sejam compativeis com as Amortizagdes Programadas;

(i) se emitidas por FIDC constituido sob a forma de condominio fechado: (a)
Cotas FIDC deverdo ter cronograma de amortizacdo ou data de resgate
compativel com as AmortizagBes Programadas; ou (b) desde a primeira
subscricdo das Cotas FIDC pelo Fundo, o Fundo mantenha participa¢do no
patrimonio liquido do FIDC cujos direitos de voto permitam ao Fundo deliberar
a qualquer tempo pela amortizacdo ou resgate das Cotas FIDC;

(i) o FIDC emissor das Cotas FIDC ndo adquira de Direitos Creditérios cedidos
e/ou originados pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, do
respectivo FIDC, conforme identificados nos respectivos regulamentos, e/ou
suas partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis
pertinentes; e
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(iv) o FIDC emissor das Cotas FIDC nao ceda Direitos Credit6rios ao Administrador,
as Gestora, ao Custodiante do respectivo FIDC, conforme identificados
nos respectivos regulamentos, e/ou a suas partes relacionadas, tal como
definido pelas regras contabeis pertinentes.

O Fundo podera investir a totalidade de seu Patrim6nio Liquido em um Unico FIDC,
inclusive FIDC administrados pela Administradora, gerido pela Gestora e/ou cuja
custodia seja realizada pelo Custodiante, e/ou com os riscos de concentracdo dai
decorrentes.

A parcela do Patrimbnio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas FIDC
elegiveis sera necessariamente alocada pela Gestora em Ativos Financeiros.

Paragrafo 1° A Gestora envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira a classificagéo de longo prazo,
para fins de tributacé@o dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera
0 tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a
Administradora e a Gestora ndo assumem gualquer compromisso nesse sentido.

Paragrafo 2° E vedado ao Fundo: (i) aquisicdo de ativos de renda variavel e/ou
cotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); (ii) realizar operacdes de day
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢éo anterior do mesmo ativo,
excetuada a hipotese prevista no item 9.5.1; e (iii) realizar opera¢cdes em mercados
de derivativos, ainda que seja com o0 objetivo de proteger posi¢cdes detidas no
mercado a vista.

Os percentuais referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

A Gestora podera contratar operagfes para a composicao da Carteira onde figurem
como contraparte a Administradora e/ou a Gestora, seus controladores, sociedades
coligadas e/ou subsidiarias ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento
e/ou fundos de investimento administrados ou geridos por tais pessoas, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo. Todas
as informacdes relativas as operacbes ora referidas serdo objeto de registros
analiticos segregados.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio
Liquido, de maneira diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as
regras estabelecidas neste Regulamento.
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N&o existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou da Consultora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacbes dos
recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

ADMINISTRACAO E PRESTADORES DE SERVICOS

As atividades de administragdo do Fundo ser&o exercidas pela ID CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 16.695.922/0001-09 com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1726, 19°
andar conjunto 194, Vila Nova Conceicdo, Sao Paulo, Capital, (“Administradora”),
a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 18.897, de 07 de julho de
2021 (“Administradora”).

A gestao da carteira do Fundo compete a ID GESTORA E ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede com sede na Avenida Juscelino
Kubitschek, n® 1726, 7° andar conjunto 72, Vila Nova Concei¢do, Sao Paulo,
Capital, inscrita no CNPJ sob o n° 21.046.086/0001-63, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 14.715, de 21 de dezembro de 2015.

Paragrafo Unico A Gestora, observadas as limitacdes legais e deste Regulamento,
tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Ativos Financeiros que integram a Carteira.

As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria e distribuicdo previstas
na Instrugdo CVM 356 serdo realizadas pela ID CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n® 16.695.922/0001-09
com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila
Nova Conceicdo, Sdo Paulo, Capital, instituicdo financeira regularmente autorizada
pelo BACEN e credenciada perante a CVM, para prestar 0s servigos de custodia
qualificada, escrituragéo e controladoria ao Fundo (o “Custodiante”).

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
(i)  manter atualizados e em perfeita ordem:

(@) adocumentacdo relativa as operagées do Fundo;
(b) o registro dos Caotistas;
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(ii)

(i)

(iv)

v)
(Vi)

(Vi)

(viii)

(c) olivro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de cotistas;

(e) o prospecto do Fundo, se houver;

()  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(g) oregistro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e
(h) os relatérios do auditor independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituicdo contratada;

entregar ao(s) Cotista(s), gratuitamente, exemplar do Regulamento do
Fundo, do prospecto se houver, bem como cientifica-lo do nome do periddico
utilizado para divulgacdo de informacdes e da Taxa de Administracdo
praticada;

divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgag6es do Fundo, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem Cotas deste, o valor do Patriménio Liquido, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, se
houver;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente ao(s) Cotista(s) documento contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade
e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentagcdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informagBes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagéo realizada entre a Administradora e o Fundo; e
providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagcdo de
risco do e demais ativos integrantes da Carteira (quando aplicavel).

E vedado a Administradora:

(i)

(ii)

(iii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operac0es praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operaces praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo.

Paragrafo Unico As vedacdes de que tratam o caput deste item abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
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Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissao ou coobrigacdo dessas.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

(i)

(ii)
(iif)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)
(xii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento e/ou nas instrucbes da CVM;
aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instrugédo CVM 356;

vender Cotas do Fundo a prestacao;

vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil Cedentes de Direitos Creditorios para o Fundo e/ou
para o FIDC, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestédo da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39,
inciso Il, da Instrucdo CVM 356;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locacéo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da
Carteira.

O Fundo pagara ao Administrador, pelos servi¢os prestados ao Fundo, uma “Taxa
de Administracdo Global” equivalente 0,30% (zero virgula trinta por cento) ao ano,
como base o incidental sobre o Patriménio Liquido do Fundo, ou uma remuneragéo
minima mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), o que for maior, considerando:

a)

b)

pelos servicos de administracdo fiduciaria e distribuicdo, o equivalente a
0,10% a.a. (zero virgula dez por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 1.000,00
(mil reais), corrigido anualmente pela variacéo positiva do IPCA;

pelos servigos de custddia, controladoria e escrituracdo de Cotas do Fundo,
a Administradora fara jus ao valor equivalente a 0,10% a.a. (zero virgula dez
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por cento) incidente sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo, assegurado o
pagamento minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais), corrigido anualmente
pela variacdo positiva do IPCA;

c) pelos servicos de gestdo da carteira, a Gestora fara jus ao valor equivalente
a 0,10% a.a. (zero virgula dez por cento) incidente sobre o Patrimdnio Liquido
do Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil
reais), corrigido anualmente pela variacéo positiva do IPCA;

Paragrafo 1° A remuneracao de que trata o item anterior sera paga pelo Fundo
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, sendo
vedada qualquer participagdo nos resultados auferidos pelo Fundo, e sera
calculada e apropriada sobre o Patriménio Liquido diario.

Paragrafo 2° A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados, desde que o0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracgéo.

Paragrafo 3 A Taxa de Administracdo, nos termos da legislacao aplicavel, ndo
compreende os servigos de custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do Fundo prestados pelo Custodiante, que serdo cobrados do Fundo,
nos termos do art. 56 da Instrucdo CVM 356.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a
divulgacdo de informac¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento endere¢ada a cada Cotista, pode renunciar & administracdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo deste, nos termos da Instru¢cdo CVM 356.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora.

ASSEMBLEIA GERAL
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Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral, observados os quéruns de
deliberacao definidos no item 5.9 abaixo:

() tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apdés O
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras deste;

(i)  alterar o Regulamento do Fundo;

(i)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Consultora e da Gestora;

(v) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

(vi) deliberar sobre incorporacéo, fuséo, ciséo, liquidacdo do Fundo;

(vi) aprovar a emissao de novas séries de Cotas Seniores e/ou novas classes
de Cotas Mezanino;

(viii) deliberar sobre a alteracdo dos termos e condi¢cdes de séries de Cotas
Seniores e das classes de Cotas Subordinadas Mezanino;

(ix) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, tais
Eventos de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidacao;

(x) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, tais
Eventos de Liquidacdo devem acarretar a liquidacédo antecipada do Fundo;

(xi) deliberar sobre a alteracdo dos quoruns de deliberacdo das Assembleias
Geral do Fundo, conforme previsto neste Capitulo;

A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para deliberar
sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

A convocacao da Assembleia Geral do Fundo far-se-a, pela Administradora, por
correio eletrbnico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista ou mediante anuncio publicado no Periddico indicado
neste Regulamento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em
gue sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados.

Além da reunido anual para deliberar sobre as demonstracdes financeiras do
Fundo, a Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora ou por

10
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cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagéo.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro
anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrdnico a
cada.

Paragrafo 1° N&o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 2° Por efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a
carta ou o correio eletronico de primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral em que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anudncios cartas ou correios eletrdnicos enderecados aos Cotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora
da localidade da sede.

O caso de decretagao de intervencao ou liquidacéo extrajudicial da Administradora
implicara em automatica convocagao da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco)
dias, contados de sua decretagéo, para: (i) nomeagéo de representante de cotistas;
e (ii) deliberagéo acerca (a) da substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;
(b) liquidacéo antecipada do Fundo.

Quoruns de Instalacdo e Deliberacao

Artigo 37.

As Assembleias Gerais serdo instaladas em primeira convocagdo com a presenca
de cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
em circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer numero de Cotistas,
independente da classe a qual pertencam. As deliberagfes relativas a matéria
prevista no item 5.1, devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto

nos itens 5.9.1 € 5.9.2.
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Paragrafo 1° As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 5.1, itens
(iii), (v) e (vii), deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacao pela
maioria dos detentores de Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, pela
maioria dos detentores de Cotas presentes.

Paragrafo 2° A deliberagéo relativa & matéria prevista no item 5.1, itens (ii), (viii),
(ix) e (x), deste Regulamento sera tomada em primeira ou em segunda convocagao
pela maioria dos votos das Cotas em circulagao.

N&o tem direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, a Gestora e seus
respectivos empregados, salvo quando se tratar de fundo destinado
exclusivamente a esses.

Representante dos Cotistas

Artigo 39.

Disposicdes Gerais

Artigo 40.

Artigo 41.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um oOu mais
representantes para exercerem as funcgdes de fiscalizacdo e de controle gerencial
das aplica¢des do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo 1° Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas,
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(i) nado exercer cargo ou funcdo na Administradora, na Gestora, em seus
controladores, em sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iii) nao exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditorios integrantes
da Carteira.

A decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo 1° A divulgacdo referida no item 5.13 deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista ou, ainda, por correio eletronico.

O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
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Artigo 42.

CAPITULO 6°.

Artigo 43.

Artigo 44.

Artigo 45.

FINANCEIROS

atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicacao aos Cotistas.

As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da
data do protocolo ha CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

(ii) coOpia da ata da Assembleia Geral;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas,
devidamente registrado em cartdrio de titulos e documentos; e

(iv) modificagbes procedidas no prospecto, se houver.

PRESTACAO DE INFORMACOES

A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apos a a
data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de
15 (quinze) dias ap0s o encerramento de cada més do calendario civil, com base
no Gltimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico Em eventuais retificagdes nas informagdes previstas no item
anterior devem ser comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data
da respectiva ocorréncia.

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acessos as informagdes
gue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

Pardgrafo 1° A divulgagéo das informacdes previstas no item anterior deve ser
feita por meio de publicagcéo no Periddico e mantida disponivel para os Cotistas na
sede e agéncias da Administradora e nas instituicbes que coloquem Cotas do
Fundo.

Paragrafo 2° A Administradora deve realizar as publicacbes aqui previstas

sempre no mesmo Periddico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso
aos Cotistas.
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Paragrafo 3° Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

(i) a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de Cotas, bem
como, quando houver, dos demais Ativos Financeiros da carteira;

(ii) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de
servi¢os de custddia ou gestédo da Carteira;

(iii) aocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar
os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da Carteira, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere
ao historico de pagamentos; e

(iv) aocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

(i)  onumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

(i) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros da carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora
devera protocolar na CVM o0s documentos correspondentes aos seguintes atos
relativos ao Fundo:

(i)  alteracdo do Regulamento;

(ii)  substituicdo da instituicdo Administradora;
(iii) incorporacéo;

(iv) fusao; (v) cisdo; e

(v) liquidagéo.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o prospecto,
se houver.

Paragrafo Unico Caso o0 texto publicitario apresente incorrecdes ou
impropriedades que possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode
exigir que as retificacbes e os esclarecimentos sejam veiculados, com igual
destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario original,
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Artigo 49.

Artigo 50.

CAPITULO 7°.

Artigo 51.

Artigo 52.

Artigo 53.

FINANCEIROS

devendo constar, de forma expressa, que a informacao esta sendo republicada por
determinacgéo da CVM.

Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

(i)  mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(ii)  referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a

(iii) divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(iv) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua
constituicdo, se mais recente;

(v) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimonio liquido
apurado no ultimo Dia Util de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a
sua constituicdo, se mais recente; e

(vi) devera apresentar, em todo material de divulgacéo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao Fundo, bem como a indicagdo de como
obter maiores informagdes sobre a avaliagdo efetuada.

Observada as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 356 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o
responsavel pelo Fundo, devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais
devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apos o encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢do
dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de
auditoria independente.

Paragrafo Unico Para efeito do disposto no item anterior, deve ser considerado o
calendario do ano civil.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo tem escrituracdo contabil propria e suas demonstragfes financeiras
serdo auditadas por auditor independente devidamente registrado ha CVM.

O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
janeiro de cada ano.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas

contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.
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Artigo 54. A Administradora deve enviar a CVM, atraves do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.
CAPITULO 8°. FATORES DE RISCO
Artigo 55. Os investimentos do Fundo e as Cotas estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos

tipos de riscos e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perda
total do capital investido pelos Cotistas.

Riscos Operacionais e de Mercado:

(i)

(i)

Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira dos FIDC estao sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar 0s respectivos compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores de tais titulos, bem como altera¢des nas condi¢cdes econémicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos
referidos emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos
dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino e a taxa de rentabilidade dos ativos do Fundo. O
Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras primordialmente em Cotas de
FIDC e, também, nos Ativos Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo serdo atualizados em conformidade com o permitido pela
rentabilidade de sua carteira, podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizagéo: (i) das Cotas dos FIDC subscritas ou adquiridas pelo Fundo e dos
outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores
e/ou Subordinadas Mezanino do Fundo.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos e
cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
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Riscos de Liquidez:

(i)

(ii)

FINANCEIROS

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo
exp0de o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema
de gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condi¢bes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme dispostos nos Regulamentos dos FIDC e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a
mercado, poderdo causar variagfes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Metas de Rentabilidade Prioritaria
adotadas pelo Fundo e por algumas classes ou séries de cotas sdo apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. As Metas de Rentabilidade Prioritaria ndo constituem garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer
outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo as Cotas de FIDC, néo
constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base
na Meta de Rentabilidade Prioritéria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer FIDC, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Liguidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a
amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidagéo: (i) de investimentos de curto
prazo ndo aplicados na aquisicdo de Cotas dos FIDC, e (ii) de Cotas dos FIDC.
ApOGs o recebimento destes recursos, o Fundo poderd ndo dispor de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizacdo de Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

Liquidez para negociacdo das Cotas do Fundo ou Cotas de FIDC em mercado
secundario. Os fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios sao tipos
sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razéo,
destinam-se exclusivamente a Investidores Qualificados, reduzindo assim o
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universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas. Nao existia até a
data deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociacdo de Cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios. Caso 0 mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de
ativos, eles poderao continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar
na impossibilidade de venda das Cotas do Fundo ou de cotas dos FIDC investidos
ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando
prejuizo aos Cotistas.

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo e dos FIDC sdo negociados e/ou outras condi¢Bes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e os FIDC estaréo sujeitos a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo e os FIDC
poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizacdes e resgates
de suas Cotas.

Risco de concentracdo em FIDC. Nos termos previstos neste Regulamento, o Fundo
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio
Liquido em Cotas de FIDC. Nao ha limite de concentragdo para subscricdo ou
aquisicao de cotas pelo Fundo. Alteracdes na condi¢cdo econémico-financeira e na
expectativa de desempenho/resultado dos FIDC podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos
investimentos do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa
se 0 Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus
investimentos em diversos FIDC. O risco associado as aplica¢cdes do Fundo é
diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicagbes do Fundo em um Unico emissor maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse emissor.

Além disso, ndo h& qualquer limitacdo ou restricdo no Regulamento quanto a classe
de Cotas de FIDC que o Fundo podera aplicar. Assim, se a carteira do Fundo estiver
composta por cotas subordinadas janior ou cotas subordinadas mezanino, o Fundo
estard exposto ao risco especifico da subordinagéo entre as classes de cotas dos
FIDC.

Liguidez relativa aos direitos de crédito de propriedade dos FIDC. O investimento
dos FIDC em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relacao as aplicagcbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nédo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos de crédito.
Caso um FIDC precise vender os direitos de crédito detidos em carteira, podera
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ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagdo de tais direitos de crédito
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por
consequéncia, para o Fundo.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizag¢éo e/ou resgate das Cotas séo: (i) o
pagamento das amortizacdes e resgates das cotas de FIDC de propriedade do
Fundo e; (ii) a liguidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes.
Apbs o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o
Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacéo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas de FIDC. As Unicas fontes de
recursos dos FIDC para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate de suas
cotas sdo liquidagédo: dos direitos de crédito pelos respectivos devedores; e (ii)
dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o fundo néo dispora de
guaisquer outras verbas para efetuar a amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial,
das cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas dos FIDC, incluindo o
Fundo.

Ademais, os FIDC estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos de
crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de suas administradoras e Gestora alienarem 0s
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos de crédito,
devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacao
e/ou resgate das cotas dos FIDC a liquidacdo dos direitos de crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no item acima, a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar _que as amortizacbes e/ou
resgates das cotas dos FIDC e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo
nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou
gqualguer _outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e 0 Custodiante,
qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentracao,
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risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Gestora poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrim6nio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca
suas obrigagoes.

As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores e ao
Atendimento da Raz&o de Garantia das Cotas Seniores para efeitos de amortizacéo
e _resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em
consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo e resgate. As amortizacoes e resgates das Cotas Subordinadas
Mezanino estdo condicionadas ainda a manutencdo da Razdo de Garantia das
Cotas Seniores e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagéao.
Considerando-se a natureza das Cotas de FIDC e o risco a ela inerente, bem como,
aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas
respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que
as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Razdes de Garantia para efeitos de
amortizacao e resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em
consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizagdes e
resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estdo condicionadas ainda a
manutencdo simultdnea da Raz&o de Garantia das Cotas Seniores e da Razéo de
Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a existéncia de disponibilidades do
Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza das Cotas de FIDC e o
risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o
Custodiante e a Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Subordinacdo de determinadas Cotas de FIDC passiveis de aquisicdo pelo Fundo
a outras classes ou séries de cotas dos FIDC aos quais pertencem. O Fundo
poderd adquirir cotas subordinadas de FIDC, as quais se subordinam as cotas
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seniores de tais FIDC para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizacdes e
resgates de cotas subordinadas tém sua realizacdo condicionada ainda a
manutencdo da razdo de garantia e a existéncia de disponibilidades dos FIDC.
Adicionalmente as cotas subordinadas podem ser subdividas em cotas
subordinadas mezanino as cotas subordinadas junior, sendo além da subordinacdo
as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas
subordinadas mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. A Administradora,
o Custodiante, a Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou 0 resgate das cotas
subordinadas de FIDC que venham a ser adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizacbes e/ou resgates
ndo ocorram ndo sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, do Fundo ou dos FIDC qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza. A ndo amortizacdo ou resgate de cotas
subordinadas de FIDC detidas pelo Fundo podera impactar negativamente no fluxo
de pagamento de amortizacdo ou resgate do Fundo e/ou no valor patrimonial das
Cotas do Fundo.

N&o existéncia de garantia de eliminacéo de riscos. A realizagdo de investimentos
no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao
sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo.
Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢bes adversas de mercado,
referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos relativos aos FIDC:

(i)

(ii)

Risco de crédito relativo aos direitos de crédito. Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos de crédito adquiridos pelos FIDC em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de
instauracéo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacéo
extrajudicial ou qualgquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos
cedentes (coobrigados dos devedores), os FIDC poderdo néo receber os direitos
de crédito que compdem sua carteira, 0 que podera afetar adversamente seus
resultados e por consequéncia os resultados do Fundo.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDC
em operacdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢cbes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢cdo do mercado
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acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para os FIDC e para os seus cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira dos FIDC,
acarretara perdas para os FIDC, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com
o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar
negativamente os resultados do Fundo.

Direitos creditérios com taxas prefixadas. A maior parte dos direitos creditorios
integrantes da carteira dos FIDC é contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos
casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDC para suas cotas tem
como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos
dos FIDC poderéo ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDC,
no todo ou em parte aos cotistas dos FIDC (dentre os quais, o Fundo), ndo sendo
possivel aos FIDC e a suas administradoras, nos termos da legislacdo em vigor,
prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco _de descontinuidade dos FIDC. A politica de investimento dos FIDC
estabelece que os FIDC devem voltar-se, primordialmente, & aplicagdo em direitos
creditérios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos
FIDC pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte dos cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos FIDC,
em funcdo da falta de continuidade das operacgfes regulares dos cedentes e da
falta de capacidade destas de originar direitos creditérios elegiveis para os FIDC.
Tendo em vista que a politica de investimentos do Fundo estabelecida neste
Regulamento determina que o Fundo deve voltar-se, principalmente, & aplicacdo
em Cotas dos FIDC, o Fundo podera sofrer impactos negativos em fungcédo da
descontinuidade dos FIDC.

Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos
FIDC, e durante o prazo de duracdo do Fundo, ocorrerdo diversas cessfes de
direitos creditérios pelos cedentes aos FIDC. Nenhuma garantia pode ser dada de
que os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente
possibilitam os cedentes a originagdo dos direitos creditorios integrantes das
carteiras dos FIDC. Portanto, o patriménio liquido dos FIDC e, consequentemente,
o Patriménio Liquido do Fundo, poderao ser afetados caso qualquer dos cedentes
venha a interromper as atividades que resultam na originacdo dos direitos
creditorios.

Inadimpléncia dos devedores dos FIDC e possivel ndo existéncia de coobrigacdo
ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditorios. Parte dos cedentes
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de direitos de crédito aos FIDC podera ser responsavel somente pela obrigacéo e
formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos FIDC, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessaforma,
na hip6tese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no
pagamento dos direitos creditorios, os FIDC poderdo sofrer impactos decorrentes
do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios,
proporcionando prejuizo para os FIDC e, consequentemente, para seus
condéminos, dentre os quais, o Fundo.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDC podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos de crédito passiveis de aquisicdo pelos
FIDC e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndao h& garantia de que as trocas de
informagbes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes, e dos
prestadores de servicos para os FIDC ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos
direitos de crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
do Fundo.

Risco de instrumentos derivativos. A contratacdo pelos FIDC de modalidades de
operacgOes de derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu patriménio
liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas.
Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais aos FIDC e seus
cotistas, incluindo o Fundo. Mesmo para os FIDC, que utilizam derivativos
exclusivamente para protecao das posicdes a vista, existe o risco da posi¢do nao
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas para tal FIDC.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDC com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos de
crédito e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias de seus conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva
responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio
liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia
Geral. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou
indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
nao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencgao
dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos FIDC deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto.
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CAPITULO 9°.

Artigo 56.

Artigo 57.

Artigo 58.

Artigo 59.

Artigo 60.

Artigo 61.

FINANCEIROS

Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos direitos de
crédito dos FIDC e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracao
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

EMISSAO E RESGATE DE COTAS

As Cotas do Fundo séo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos
seus titulares, e sdo de Classe Sénior ou Classe Subordinada.

As Cotas Seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As Cotas
Subordinadas serao divididas, para efeito de resgate, em (a) 1 (uma) Classe de
Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) Classe de Cotas Subordinadas
Juniores.

Cada Classe de Cotas terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares
iguais direitos e obrigacoes.

E vedada a afetac&o ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio
do Fundo a qualquer Classe de Cotas.

A integralizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por TED,
DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Paragrafo 1° Para as Cotas Seniores ndo é admissivel a integralizacao de Cotas
do Fundo com cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros, mas o resgate podera ser
feito com cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros na hipétese de liquidacéo
antecipada do Fundo.

Paragrafo 2° Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizacdo e o resgate
podem ser efetuados com cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros.

Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja
expediente bancario na praca sede da Administradora ou do Custodiante, a
aplicacdo ou efetivacdo de resgate sera realizada no primeiro dia Util subsequente
com base no valor da Cota deste dia para aplicacao no valor da Cota no dia util
imediatamente anterior para resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o
pedido de aplicacdo ou resgate no primeiro dia Util subsequente.
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Na emisséo de Cotas do Fundo de qualquer Classe, deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor & Administradora (valor da cota de D+0), em sua sede ou dependéncias,
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

a)

b)

d)

prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da 12
integralizacdo de Cotas, sendo que as Cotas emitidas posteriormente terdo
seu valor unitario de emisséo calculado com base na alinea abaixo;

valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores possuem Rentabilidade Prioritaria
equivalente a variagdo do CDI (Certificado de Depoésito Interbancario), acrescida
de 4 % a.a., em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores.

O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, das Classes Mezanino e Janior.

As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

a)

b)

c)

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores,
admitindo se o resgate em cotas de FIDCs;

valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da 12

25



DocuSign Envelope ID: 97FFFD26-F1AB-4422-91F3-50A748B1E564

Artigo 66.

ID

SERVICOS

FINANCEIROS

CTVM

d)

integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo as Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas posteriormente terdo seu valor unitario de
emissao calculado com base na alinea abaixo;

valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem Rentabilidade
Prioritaria equivalente a variacdo do CDI (Certificado de Depdsito Interbancério),
acrescida de 6 % a.a., em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores.

As Cotas Subordinadas Juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

a)

b)

d)

subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderédo ser resgatadas apés o resgate integral das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, admitindo-se o resgate em cotas
de FIDCs;

valor unitario de emisséo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data da 12
integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores, sendo as Cotas
Subordinadas Juniores emitidas posteriormente terdo seu valor unitario de
emissao calculado com base na alinea abaixo;

valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacéo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Janior
correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Juniores ndo possuem rentabilidade
definida.
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A partir da primeira Data de Emissdo de Cotas Seniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacédo de seu valor de
integralizacéo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:
(i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor
unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida
na Emisséo de Cotas.

Paragrafo Unico. A partir da primeira Data de Emiss&o de Cotas Subordinadas
Mezanino, seu respectivo valor unitario serd calculado todo dia Gtil, para efeito de
determinacgéo de seu valor de integralizagédo ou resgate, devendo corresponder ao
menor dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino, deduzido o valor total correspondente as Cotas
Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota Mezanino no dia util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade
estabelecida para a Cota Subordinada Mezanino.

Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, definidos no Artigo anterior, tém como finalidade definir qual a parcela
do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino na hip6tese de resgate de suas
Cotas, e nao representam e nem devem ser considerados, em hip6tese alguma,
como promessa ou obrigacéo legal ou contratual de remuneracdo por parte da
Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do
Patrimbnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino nédo fardo jus, em hipétese alguma, quando do resgate de suas Cotas, a
uma remuneragao superior ao valor de tais Cotas, correspondente a Rentabilidade
Alvo, na respectiva Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para essas classes de Cotas.

Paragrafo Unico. Em todo dia til, apés a incorporacéo dos resultados descritos
acima no valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas Juniores, observada a ordem de alocag&o dos
recursos estabelecidas neste Regulamento, ou seja, ap0s o0 pagamento das
despesas, provisionamentos e valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

A partir da data da primeira Emissédo de Cotas Subordinadas Juniores, seu valor

unitéario sera calculado todo dia util, para efeito de determinag¢édo de seu valor de
integralizacao ou resgate, devendo corresponder a divisédo do valor total acumulado
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definido no Paragrafo Unico do Artigo anterior pela quantidade de Cotas
Subordinadas Juniores.

No ato da aquisicdo das Cotas, por ocasido do ingresso do investidor no Fundo,
ele assinard um termo de adeséo e recebera copia do Regulamento e do
Prospecto. A cada aplicacdo, ele recebera o extrato da conta com o0 seu home ou
denominacao social, CPF ou CNPJ, valor aplicado e o nimero e a classe de
cotas adquiridas.

A critério da Administradora, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe, poderédo
ser emitidas, desde que observados o0s procedimentos exigidos pela
regulamentacio da CVM e as normas deste Regulamento, especialmente o indice
de Subordinagdo Minimo.

Paragrafo 1° N&o havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisi¢éo
das eventuais novas Cotas mencionadas no caput.

Paragrafo 2° Visando a preservar o bom desempenho do Fundo, a Gestora podera,
a seu exclusivo critério, solicitar a Administradora a recusa a admissédo de novos
cotistas e/ou recebimento de novos investimentos, no todo ou em parte, em defesa
dos interesses do Fundo, sem que para tanto necessite apresentar qualquer tipo
de justificativa.

O valor minimo para aplicagéo inicial no Fundo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais).

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Cada classe de Cotas do Fundo deve ser avaliada por empresa classificadora de
risco em funcionamento no pais.

Caso ocorra o rebaixamento da classificagédo de risco das Cotas do Fundo, seréo
adotados os seguintes procedimentos:

| — Comunicacao a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de
até 3 (trés) dias Uteis, através de publicacdo no periédico utilizado para a
divulgacao de informag6es do Fundo e, ainda, por meio de correio eletrénico ou de
carta com aviso de recebimento; e

Il — Envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo copia
do relatorio da empresa de classificagéo de risco que deliberou pelo rebaixamento.
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O Fundo devera divulgar suas principais caracteristicas junto ao publico através de
um Prospecto elaborado em conformidade com as instru¢cées da CVM.

Todas as cotas de emissdo do Fundo somente poderdo ser distribuidas por
intermédio de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios.

No momento de aquisicdo das cotas, cabera a Administradora ou, se for o caso, ao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, assegurar que o
adquirente é investidor qualificado.

Por se tratar de um Fundo constituido na forma de condominio aberto, as Cotas do
Fundo ndo podem ser negociadas em mercado secundario, nem mesmo em
negociagdes privadas, e ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo
por decisdo judicial ou arbitral, operac6es de cessédo fiduciaria, execucdo de
garantia, sucessao universal ou dissolu¢éo de sociedade conjugal ou unido estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens.

As cotas do Fundo poderao ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam
observados todo os procedimentos e cumpridas todas as disposi¢es estipuladas
neste Capitulo.

O Cotista devera manifestar a sua intengcdo de resgate a Administradora, por
correio eletrdnico ou correspondéncia com aviso de recebimento encaminhada a
Administradora, com cdpia para o Custodiante.

Paragrafo Unico. Para conversdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, assim entendida a data da apuragdo do valor da Cota para fins de
pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do dia
do efetivo pagamento.

O pagamento do valor do resgate das Cotas Seniores sera efetuado em até 29
(vinte e nove) dias corridos contados do recebimento da respectiva solicitacao pela
Administradora, sendo os recursos entregues ao Cotista em até D+29 da referida
data.

Paragrafo 1° Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da
carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario
do Fundo ou do conjunto de cotistas, em prejuizo deste ultimo, a Administradora,
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mediante solicitagdo da Gestora, podera declarar o fechamento do Fundo para a
realizacao de resgates.

Paragrafo 2° Caso a Administradora declare o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates, nos termos do Paragrafo Primeiro, acima, deve proceder a
imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasiao do fechamento, quanto da
reabertura do Fundo.

Paragrafo 3° Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos, a Administradora deve obrigatoriamente, além da divulgacéo de
fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o Paragrafo 2° acima,
convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias,
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

a) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;

b) reabertura ou manutencédo do fechamento do Fundo para resgate;

c) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

d) cisdo do Fundo; e

e) liquidagdo do Fundo.

As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate total das
Cotas Seniores, excetuada as hipéteses previstas neste Artigo.

Paragrafo 1° As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas, antes do
resgate das Cotas Seniores, observando ainda a ordem de subordinacéo entre as
Classes de Cotas Subordinadas, depois de transcorrido o prazo de 60 (sessenta)
dias corridos contado do pedido de resgate, observadas as condi¢gbes abaixo:

| — A Administradora devera, no maximo no 3° (terceiro) dia Gtil apds o recebimento
do pedido de resgate de Cotas Subordinadas de determinada Classe, comunicar
aos titulares das Cotas Seniores e, se aplicavel, das Cotas Subordinadas Mezanino
gue a ela se subordinam, por qualquer meio, inclusive por correio eletrénico, a
solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizacéo;

Il — Os titulares das Cotas Seniores e, se aplicavel, das Cotas Subordinadas

Mezanino em circulacéo que a ela se subordinam, a partir da comunicacéo referida
no inciso | acima, poderdo requerer o resgate de suas Cotas até o 3° (terceiro) dia
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atil, o qual devera ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das
Cotas Subordinadas.

Paragrafo 2° Ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro acima, sera permitido
o resgate de Cotas Subordinadas a qualquer tempo quando houver a superacao
do indice de Subordinac¢&o Minimo, o que caracteriza Excesso de Cobertura, sendo
gue a Administradora realizar4 o resgate das Cotas Subordinadas das Classes
Mezaninos ou Juniores daqueles Cotistas que primeiro solicitarem, até o limite do
Excesso de Cobertura, em até 29 (vinte e nove) dias corridos contados da data da
solicitacdo do referido resgate, de acordo com os critérios e procedimentos
estipulados neste Regulamento. Caso o Fundo nao tenha recursos imediatamente
disponiveis para o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas solicitado, a
Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de forma
gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao Fundo para o
pagamento.

No resgate de Cotas Subordinadas Juniores serd utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores em cada Data de Resgate e
(i) aos titulares das Cotas Subordinadas em cada Data de Resgate apés o Resgate
das Cotas Seniores nos montantes apurados conforme determinado neste
Regulamento.

Paragrafo Unico. A Administradora devera constituir reserva monetaria destinada
ao pagamento do proximo resgate de Cotas de acordo com o seguinte cronograma:

a) até 10 (dez) dias lteis antes de cada data de resgate, 0 saldo da reserva
devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral do
resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

b) até 5 (cinco) dias Uteis antes de cada data de resgate, o saldo da reserva
deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral do resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva.

Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas n&o poder&o, em

nenhuma hipoétese, exigir do Fundo o resgate de suas Cotas em condic¢des diversas
das previstas neste Regulamento.
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PATRIMONIO LiQUIDO E INDICE DE SUBORDINACAO

O Patrimbnio Liquido corresponde a diferenca entre (i) a soma algébrica dos
valores correspondentes as Cotas FIDC e aos Ativos Financeiros disponiveis na
Carteira, determinados de acordo com este Regulamento e (i) o total das
exigibilidades ndo consideradas na determinacdo do valor de tais Cotas FIDC e
Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico Na subscri¢do de Cotas representativas do patrimdnio inicial do
Fundo que ocorrer em data diferente da data da primeira integralizacdo, sera
utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua
sede ou dependéncias.

O indice de Subordinagio Minimo do Fundo é 101,01%. Desde a data da primeira
Emissdo de Cotas Seniores até a Ultima Data de Resgate, a Administradora
verificara, todo dia dtil, se o indice de Subordinacg&o é igual ou superior a 101,01%,
0 que significa que o Fundo devera ter, no minimo, o percentual de 1% (um por
cento) de seu Patrimbnio Liquido representado por Cotas Subordinadas,
considerando as Classes Mezanino ou Junior, ndo havendo percentual minimo
para cada uma delas.

Na hipétese de inobservancia do indice de Subordinacdo Minimo, ser&o
adotados os seguintes procedimentos:

(i) A Administradora imediatamente interrompera a aquisicdo de novas Cotas
FIDC.

(ii) A Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Junior, através do envio correspondéncia ou
de correio eletrdnico, pelos quais: (a) noticiara a inobservancia das Razdes
de Garantia e a interrupgdo da aquisi¢cdo de novas Cotas FIDC; (b) informara
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior o montante minimo de
Cotas Subordinadas Junior que deverdo ser integralizadas, para que sejam
restabelecidas as Razdes de Garantia; e (c) solicitara aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Junior que integralizem Cotas Subordinadas Junior no
montante indicado nos termos do item “(b)” acima em até 15 (quinze) dias
corridos contados do recebimento da referida comunicac&o.

(iii) Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever,
dentro do prazo mencionado no item “(ii)” acima, tantas Cotas Subordinadas
Janior quantas sejam necessarias para restabelecer as Razdes de Garantia.
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Paragrafo Unico Em raz&o do disposto no item anterior, a Administradora podera
providenciar, a qualquer tempo, a emissdo pelo Fundo de Cotas Subordinadas
Janior, a fim de possibilitar o reenquadramento das Razdes de Garantia, as quais
poderédo ser subscritas em dinheiro, ou, se aprovado pela maioria titulares de Cotas
Seniores em Direitos Creditorios.

Na hipétese de as Cotas Sénior atingirem o Benchmark de rentabilidade definido
neste regulamento, toda a rentabilidade excedente sera sucessivamente atribuida
as Cotas Subordinas Mezanino de cada classe, até o limite de seus respectivos
Benchmark, observando-se sempre a Ordem de Subordinacdo, sendo que a
rentabilidade que exceder ao Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino sera
atribuida as Cotas Subordinadas Junior, as quais ndo possuem limitacdo maxima
de rentabilidade.

METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS

Para efeito da determinag&o do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e 0s procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.

As Cotas do Fundo ter&o seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizag&o de
metodologia de apuragdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes
e passiveis de verificacdo, amparados por informagfes externas e internas que
levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores
e as caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando
houver, o valor de mercado, observando-se as disposi¢des da Instru¢do CVM 489.

As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou
resgate, respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série.

REBAIXAMENTO DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Caso ocorra o rebaixamento da classificagédo de risco das Cotas do Fundo, seréo
adotados os seguintes procedimentos: (i) comunicacdo a cada Cotista das razbes
do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, através de publicacdo no
Periddico utilizado para a divulgacdo de informagfes do Fundo ou através de
correio eletronico; (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico
contendo copia do relatorio da empresa de classifica¢éo de risco que deliberou pelo
rebaixamento.

ENCARGOS DO FUNDO
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Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xi)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

despesas com impressédo, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formularios
e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou nha
regulamentacado pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagéo e da atuagao
da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
caso este venha a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, Taxa de
Custodia;

contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de
balcao;

organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;
despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotistas.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas n&o previstas no item 17.1 como encargos
do Fundo devem correr por conta da Administradora, exceto se previamente
aprovado pela Assembleia Geral de Caotistas.

EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sao considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliagcdo”)
quaisquer dos seguintes eventos:

(i)

caso as Razfes de Garantia ndo sejam observadas por um periodo de 45
(quarenta e cinco) dias consecutivos contado da data de recebimento da
notificacdo de desenquadramento pelos Cotistas detentores das Cotas
Subordinadas Junior;
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(i)  caso haja areducao do nivel de classificagcéo de risco de qualquer das séries
ou classes de Cotas em circulacdo em 2 (dois) subniveis ou mais;

(i) caso as amortizagBes programadas de qualquer série ou de qualquer classe
ndo sejam efetuadas nas datas estabelecidas;

(iv) em caso de ndo atendimento da Politica de Investimentos por 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos:

(v) convocacgao para assembleia de cotistas dos FIDC que tenha por ordem do
dia deliberar acerca de evento de avaliacdo, evento de liquidacdo e/ou sua
liquidac&o antecipada;

(vi) em caso de liquidacdo antecipada de qualquer dos FIDC, resgate e/ou
amortizacéo de Cotas FIDC que resulte na entrega de Direitos Creditorios ao
Fundo;

(vii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacfes previstos
neste Regulamento desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacéo;

(viii) inobservancia pela Administradora dos deveres e das obrigacdes previstos
neste Regulamento, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacéo; e

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada
Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em raz&o do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela nédo liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacéo, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocagéo de
nova Assembleia Geral.

Paragrafo 2° Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da
realizacdo da Assembleia Geral prevista no item 20.1, a referida Assembleia Geral
sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagéo
do Fundo.

Poderd haver a liquidacdo antecipada do Fundo nas seguintes situacdes
(“Eventos de Liguidacdo Antecipada”):

(i)  por deliberagcao de Assembleia Geral;

(ii)  rendncia da Administradora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por
qualquer motivo, sem a substituicdo dos mesmos dentro do prazo de 90
(noventa) dias contados da renuncia; e
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Paragrafo 1° Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera:
(i) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, (i) comunicar a Gestora, a
Consultora e o Custodiante; e (iii) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer amortizacao e/ou resgate em andamento, se houver, e 0s procedimentos
de aquisicao de Direitos Creditorios.

Pardgrafo 2° Em qualquer uma das hip6teses descritas no item 18.2.1 acima,
caso a decisdo da Assembleia Geral for a de nao liquidacdo do Fundo, fica desde
ja assegurado o resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, caso aplicavel. No caso de
dissidéncia, o pagamento das Cotas aos Cotistas dissidentes observara o
cronograma estabelecido na respectiva Assembleia Geral, sendo que a
Administradora devera observar o cronograma de pagamento que possibilite a
saida mais rapida do Fundo pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 3° Na ocorréncia do Evento de Liquidacédo definido no inciso lll, o
Fundo sera liqguidado automaticamente cabendo a Administradora convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

Nas hipéteses de liquidacdo do Fundo, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstragcdo da movimentacdo do patrimdénio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo, manifestando- se sobre as
movimenta¢des ocorridas no periodo.

DISPOSICOES FINAIS

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos e
expressoes iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos,
no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este
Regulamento. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas
no Anexo | aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e 0 masculino incluira o
feminino e vice versa,; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteracfes, substituicdes, consolidacbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrério; (c) referéncias
a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicdes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens
ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrério, todos os prazos
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previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cddigo de Processo Civil.
Artigo 100. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunica¢fes entre o0 Administrador, a
Gestora e o Custodiante.
Artigo 101. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

REGULAMENTO DO FIC FIDC ALFAMA BRASIL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ANEXO | - DEFINICOES / GLOSSARIO

Administradora;

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 16.695.922/0001-09
com sede na Av Juscelino Kubitschek, n°
1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova
Conceicao, Sao Paulo, Capital,
(“Administradora”), a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 18.897, de 07 de julho de 2021

Assembleia Geral de Cotistas,
ordinaria e/ou extraordinaria

Sao ativos financeiros: (i) titulos de
emissao do Tesouro Nacional pés fixados;
(i) titulos de emissao do Banco Central do
Brasil pos fixados; (i) certificados de
depésito  bancario  emitidos  pelas
instituicbes financeiras, ou operacdes
compromissadas com as instituicdes
financeiras lastreadas pelos ativos
financeiros mencionados nos itens (i) e/ou
(ii); e (iv) cotas de Fundos de Investimento
da classe Renda Fixa, registrados perante
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BACEN:

Benchmark:

Carteira:

Cedentes:

Contrato de Cessao:

Cotas FIDC:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas:

a CVM nos termos da Instru¢do CVM n°
555 de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, sendo admitidos fundos
administrados pelo Administrador e/ou
geridos pela Gestora;

Banco Central do Brasil;

Meta de rentabilidade prioritaria que o
Fundo buscara atingir para as Cotas
Seniores de cada série e para as classes
de Cotas Subordinadas Mezanino
conforme o disposto no respectivo
Suplemento;

Significa a carteira de investimentos do
Fundo, formada por Cotas FIDC e Ativos
Financeiros;

Sdo empresas, sediadas no territorio
nacional, indicadas pela respectiva
Consultora, que cedam Direitos Creditérios
ao Fundo, na forma deste Regulamento e
do respectivo Contrato de Cesséo;

Conselho Monetario Nacional;

Contratos que regula as cessdes de
Direitos Creditérios entre FIDC e
Cedentes;

Sao as cotas de emissao dos FIDC;
Sao as cotas de classe sénior do Fundo;

Sao as Cotas Subordinadas Junior cujas
caracteristicas encontram- se descritas
neste Regulamento.

Sao as Cotas Subordinadas Junior e as
Cotas Subordinadas Mezanino,
consideradas em conjunto;
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Cotas:

Cotista:

Custodiante:

CVM:

Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditérios:

Sdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, consideradas em conjunto;

Sao os titulares das Cotas de emissao
do Fundo;

ID CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n® 16.695.922/0001-09
com sede na Av Juscelino Kubitschek, n°
1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova
Conceicao, Sao Paulo, Capital,
(“Administradora”), a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 18.897, de 07 de julho de 2021, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

Comissdao de Valores Mobiliarios;

Sao os devedores dos Direitos
Creditérios de titularidade dos FIDC;

Significa qualquer dia, de segunda-
feira a sexta-feira, exceto (i) feriados ou
dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente comercial ou bancério
no Estado ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito
nacional;

Sao os direitos creditorios adquiridos ou
a serem adquiridos pelos FIDC
representados por direitos e titulos
representativos de crédito, com ou sem
garantias reais ou pessoais a eles
atreladas, incluindo, sem limitacao,
duplicatas, contratos de locacdo e
contratos mercantis de compra e venda de
produtos e/ou mercadorias performados
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Distribuidor

Escriturador

e/ou para entrega ou prestagdo futura,
bem como titulos ou certificados

representativos desses contratos,
decorrentes de operacfes nos segmentos
financeiro, comercial, industrial,

imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servicos,
0s quais poderdo, ainda, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM
444: (a) estar vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessao para o
fundo; (b) resultar de ages judiciais em
curso, constituir seu objeto de litigio, ou ter
sido judicialmente penhorados ou dados
em garantia; (c) ter a validade juridica de
sua cessao para o Fundo considerada um
fator preponderante de risco; (d) ser
originados por sociedades em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; (e)
ser de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de
relacbes ja constituidas; el/ou (f) ter
natureza diversa, ndo enquadravel no
disposto no inciso | do art. 2° da Instrugdo
CVM 356;

ID CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 16.695.922/0001-09
com sede na Av Juscelino Kubitschek, n°
1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova
Conceicao, Sao Paulo, Capital,
(“Administradora”), a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio
n° 18.897, de 07 de julho de 2021

ID CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 16.695.922/0001-09
com sede na Av Juscelino Kubitschek, n°
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Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacdo:

Excesso de Garantia:

FIDC:

Fundo:

Gestora:

1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova
Conceicéao, Sao Paulo, Capital,
(“Administradora”), a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 18.897, de 07 de julho de 2021

elencados neste
Regulamento que obrigam a
Administradora a convocar uma
Assembleia Geral que decidira se o evento
constitui ou ndo motivo para liquidagéao
antecipada do Fundo.

Sao eventos

Séo eventos elencados neste
Regulamento que podem provocar a
liquidacéo antecipada do Fundo.

E a parcela do Patriménio Liquido
representado por Cotas Subordinadas
Junior sem a qual permanecem atendidas
todas as Razbes de Garantia.

Significa qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios, padronizado ou
ndo padronizado, constituido e existente
de acordo com a Instrucdo CVM 356 e,
conforme aplicavel, Instrugdo CVM 444,
seja ele constituido sob a forma de
condominio fechado ou condominio
aberto;

Tem o significado que lhe é atribuido no
Capitulo 1° deste Regulamento;

ID GESTORA E ADMINISTRADORA
DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede com sede na Av Juscelino
Kubitschek, n°® 1726, 7° andar conjunto 72,
Vila Nova Conceicdo, Sdo Paulo, Capital
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indice de Subordinacéo:

Instrucdo CVM 356:

Instrucdo CVM 400:

Instrucdo CVM 444:

Instrucdo CVM 476:

Instrucdo CVM 539:

Investidores Qualificados:

Patrimonio Liquido:

inscrita no CNPJ sob o n°
21.046.086/0001-63, autorizada pela CVM
a exercer a atividade de gestéo de carteira
de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério CVM n°® 14.715, de 21 de
dezembro de 2015

Relacdo entre o valor do Patrimonio
Liquido e o valor total das Cotas Seniores
do Fundo.

E a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, e alteracdes
posteriores;

E a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 e alteracbes
posteriores;

E a Instrugdo CVM n° 444, de 08 de
dezembro de 2006 e alteracbes
posteriores;

E a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009 e alteragcbes posteriores;

E a Instrucéo n° 539 da CVM, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada;

S&o todos os investidores autorizados
nos termos da regulamentacéo em vigor a
investir em fundos de investimento cotas
de fundos de investimento em direitos
creditorios;

E a diferenca entre (i) a soma algébrica
dos valores correspondentes as Cotas
FIDC e aos Ativos Financeiros disponiveis
na Carteira, determinados de acordo com
este Regulamento e (i) o total das
exigibilidades ndo consideradas na
determinacdo do valor de tais Cotas FIDC
e Ativos Financeiros;
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Regulamento:

Termo de Adesao:

Regulamento do Fundo;

Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia;

Taxa média diaria dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, calculada e
divulgada pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina nha internet
(www.cetip.com.br). A Taxa DI é uma
referéncia de taxa no Brasil; e

Documento por meio do qual o Cotista
adere a este Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo;
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