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CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1°: O HECTARE II - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, é um
fundo de investimento em direitos creditérios, constituido e regido pelo presente Regulamento
e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolucdo
CMN 2.907 e a Instrucao CVM 356/01.

Paragrafo 1°: O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e tem o prazo de
duracdo indeterminado.

Paragrafo 2°: O Fundo ndo possui taxa de ingresso nem taxa de saida.
Paragrafo 3°: O Fundo ndo possui classes de cotas.

Paragrafo 4°: O Fundo é classificado como do tipo “Financeiro” e foco de atuacédo “Crédito
Imobiliario’, nos termos da Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC n°® 08, integrante das
Diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

Paragrafo 5°: As Cotas do Fundo ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco,
nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM 356/01. Caso este Regulamento seja modificado,
visando permitir a transferéncia ou negociacdo de Cotas no mercado secundario, sera obrigado
o prévio registro da oferta na CVM, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03, com a consequente
apresentacao do relatério de classificacao de risco.

Paragrafo 6°: Os termos iniciados em letras mailsculas, e utilizados neste Regulamento, terdo
os seguintes significados:

“Administrador”: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, conjunto
202, Jardim Paulistano, Cidade de Sado Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 01.452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, devidamente autorizada pela CVM
para prestar os servicos de administragdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n° 14.820,
expedido em 08 de janeiro de 2016;

“Agente de Cobranca™ terceiro especializado na prestagao de servigos de cobranga
dos Direitos Creditorios inadimplidos, a ser contratado pelo
Administrador, conforme aprovado pela Assembleia Geral;
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“Agente Cobrador”:

“Amortizacdo Programada”:

"Assembleia Geral”:

"Ativos Financeiros”:

“Ativos do Fundo”:

"BACEN":

“Base de Dados":

"E":

"Cedente(s)":

"CMN":

“"CNPJ/ME":

"Codigo ANBIMA":

u ",

Cédigo Civil
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terceiro(s) especializado(s) na prestagdo de servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos, a ser(em)
indicado(s) pelo Agente de Cobranca para contratacao pelo
Administrador;

amortizacao parcial das Cotas promovida pelo Fundo nas
Datas de Amortizacao;

assembleia geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos deste Regulamento;

bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditorios, dos tipos e géneros previstos no
Regulamento, que compdem o Patriménio Liquido;

Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, quando
mencionados em conjunto;

Banco Central do Brasil;

Base de Dados que contém dados e informagdes relativas
aos Direitos Creditorios e aos Devedores, mantida pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custodia;

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade anénima de
capital aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, a Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro,
CEP 01.010-901 inscrita no CNPJ/ME sob o n°
09.346.601/0001-25;

pessoas juridicas que cedem Direitos Creditérios ao Fundo,
nos termos dos respectivos Contratos de Cessao;

Conselho Monetario Nacional;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministérios da
Economia;

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros, de 22 de janeiro de

2020, em vigor a partir de 20 de julho de 2020;

Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e
atualmente em vigor;
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“Cddigo de Defesa do
Consumidor”:

"Conta do Fundo™:

"Contrato(s) de Cessao”:

"COSIF™:

"Custodiante”:

"CYM"™:

“Data de Resqgate™:

"Devedor(es)”:

“Dia(s) Util(eis)":

“Direito(s) Creditério(s)":

Lei 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada e
atualmente em vigor;

conta corrente do Fundo, aberta junto ao Custodiante, que
sera utilizada para todas as movimentacdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para recebimento da totalidade dos
recursos oriundos da liquidacao dos Direitos Creditérios e
pagamento das Obrigacdes do Fundo;

cada um dos contratos de cessdo de Direitos Creditérios
celebrados entre o Fundo e os Cedentes, nos termos deste
Regulamento;

Plano Contabil das Instituicdes Financeiras do Sistema
Financeiro Nacional, instituido com a edicao, pelo BACEN, da
Circularn®1.273, de 29 de dezembro de 1987;

Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., acima qualificada;

Comissao de Valores Mobiliarios;

data em que se dara o resgate de Cotas, conforme previsto
neste Regulamento;

pessoas fisicas ou juridicas devedoras dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo;

qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sado Paulo; e (ii)
aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao
sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

todos os direitos creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢des
previstas neste Regulamento, incluindo, as operacdes no
mercado de credito privado, tais como: Debéntures, Notas
Promissorias, Cédulas de Crédito Bancario ("CCB"),
Certificado de Cédulas de Crédito Bancario (“CCCB"),
Certificado de Deposito Bancario (“CDB"), Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), Notas Promissorias
Comerciais (“Commercial Papers”), Cédulas de Produto
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"

“Encargos do Fundo™:

“Fundo™:

"Gestor”:

"IGP-M/FGV™:

"Instrucdo CVM 356/01":

“Instrucao CVM 400/03":

“Instrucéao CVM 476/09":

"Instrucdo CVM 539/13":

“Instrucdo CVM 555/14":

Rural ("CPR"), Célula de Crédito Imobiliario ("CCI"),
Derivativos de Crédito, dentre todos e quaisquer outros
titulos de divida privada emitidos por pessoas juridicas,
ainda que sejam criados em data subsequente a deste
Regulamento, a serem utilizados para obtencao retornos
superiores a variagao das taxas de CDI no longo prazo;

todas e quaisquer despesas, taxas, emolumentos e
reembolsos, envolvidos na administracao, gestao e regular
funcionamento do Fundo, conforme discriminadas,
taxativamente ou exemplarmente, neste Regulamento;

HECTARE II - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, constituido na forma deste Regulamento, da
Instrugdo CVM 356/01 e as demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis;

HECTARE CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua
Fidéncio Ramos, n°® 195, conjunto 71, 7° andar, Edificio
Atrium V, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/ME
sob o n°® 31.230.324/0001-40, devidamente habilitada pela
CVM, conforme Ato Declaratorio n°® 16.590, de 19 de
setembro de 2018;

fndice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas;

Instrucdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada e atualmente em vigor;

Instrucdo n°® 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada e atualmente em vigor;

Instrugdo n® 476 da CVM, de 16 dejaneiro de 2009, conforme
alterada e atualmente em vigor;

Instrucao n° 539 da CVM, de 10 de novembro de 2013,
conforme alterada e atualmente em vigor;

Instrugdo n® 555 da CVM, de 17 de agosto de 2014, conforme
alterada e atualmente em vigor;
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“Investidor Profissional”:

"IPCA/IBGE™

"Obrigacdes do Fundo”:

“Patriménio Liquido”:

’

“Primeira Data de Integralizacdo":

"

“"Cotas":

"Cotistas ou Cotistas”:

“Regulamento”:

"Reserva de Despesas”:

"Resolucdo CMN 2.907":

“SELIC™:

“Taxa de Administracdo”:

"Taxa de Gestdo":

investidores autorizados nos termos da regulamentacdo em
vigor a investir em fundos de investimento em direitos
creditorios;

fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

todas as obriga¢des do Fundo previstas neste Regulamento,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracgdo e da amortizagao, e ao
resgate das Cotas;

o patrimoénio liquido do Fundo, que sera calculado na forma
deste Regulamento;

é a data em que os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas sdo colocados pelos Investidores Qualificados a
disposicdo do Fundo, e que devera ser, necessariamente, um
Dia Util;

as cotas emitidas pelo Fundo;

titulares das Cotas emitidas pelo Fundo;

o presente Regulamento do Fundo;

serd constituida pelo Administrador, com recursos
provenientes da integralizacdo das Cotas, uma reserva para
pagamento de todos os Encargos do Fundo, bem como para

pagamento da Taxa de Administragao;

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001;

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia;

Taxa devida ao Administrador pela prestacao dos servigos
de administracdo do Fundo, que sera paga e calculada na
forma deste Regulamento;

Taxa devida ao Gestor pela prestacao dos servigos de gestao

dos Ativos do Fundo, que sera paga e calculada na forma
deste Regulamento;
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“Taxa de Performance”: Taxa devida ao Gestor, sem prejuizo da Taxa de Gestdo, nas
hipoteses previstas neste Regulamento;

Taxa DL Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

Termo de Adeséo: documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento, devendo ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, nos termos do presente Regulamento.

CAPITULO II - PUBLICO ALVO

Artigo 2°: O publico alvo do Fundo sdo Investidores Profissionais, conforme atualmente definidos
no artigo 92-A da Instru¢cdo CVM 539/13, que buscam rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento.

Paragrafo 1° As Cotas serdo subscritas e integralizadas, exclusivamente, por fundos de
investimento geridos pelo Gestor.

Paragrafo 2°: E indispensavel, por ocasido da subscricido de Cotas do Fundo, a adesdo do Cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdao onde ele
atestara que recebeu uma copia deste Regulamento e que tomou conhecimento: (a) dos riscos
envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (b) da
auséncia de classificagao de risco das cotas subscritas; e (c) da politica de investimento doFundo.

CAPITULO III - DA ADMINISTRAGAO, GESTAO E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

Artigo 3% As atividades de administracdo do Fundo e de distribuicdo de suas Cotas serao
exercidas pela Administrador, conforme qualificado nas " Definicoes”.

Paragrafo 1°: O Administrador, observadas as limitagdes legais e regulamentares, tera poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, bem como para exercer todos
os direitos inerentes aos Ativos do Fundo que integrem a carteira, inclusive o de agao.

Paragrafo 2°: O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos como estrita observancia (a) da lei e das normas
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regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, (c) das deliberacdes da Assembleia Geral, e
(d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos
dos Cotistas.

Artigo 4°: As obrigacdes do Administrador e do Gestor sdo as seguintes:
Paragrafo 1°: Sdo obrigagdes do Administrador:

(i) observar as obriga¢des e as vedacdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucao
CVM 356/01;

(i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos nos sistemas de registro da CVM, na forma e conforme
disposicdo da Instru¢do CVM 356/01;

(iii)  divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(iv)  diligenciar para que sejam cumpridas as obrigacdes do Cedente, do Agente de Cobranca,
do Gestor e do Custodiante, nos termos dos respectivos contratos de prestagdo de servicos,
inclusive de acordo com as instrucdes da Assembleia Geral;

(v) manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentacado relativa as operacdes do
Fundo; (b) o registro dos Cotistas; (c) o livro de atas de Assembleias Gerais; (d) o livro de
presenca de Cotistas; (e) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (f) o registro de todos os
fatos contabeis referentes ao Fundo; e (g) os relatorios do auditorindependente;

(vi)  adquirir, alienar e realizar operagdes com os Direitos Creditérios admitidas na legislacao
em vigor e no presente Regulamento;

(vii) receber, em nome do Fundo e em seu beneficio, quaisquer rendimentos ou valores do
Fundo diretamente ou por meio de institui¢do contratada e tomar as medidas possiveis para fazer
com que os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios sejam sempre direcionados a Conta
do Fundo;

(viii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periodico utilizado para divulgacédo de informagdes e da taxa de
administragdo praticada;

(ix) divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgacdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatérios de classificagdo de risco, caso o Fundo contrate agéncia
especializada para classificacao de risco do Fundo ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos
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do Fundo;

(x) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o
Administrador e o Fundo;

(xii) caso o Fundo contrate agéncia especializada para classificacdo de risco do Fundo ou dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacao
da referida classificacdo de risco;

(xiii) no caso de liquidacao, dissolucao, intervencao, decretagdo de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacao a
instituicdo financeira em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas
do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Ativos do Fundo, para
outra conta de titularidade do Fundo;

(xiv) fornecer aos Cotistas as informagdes gerenciais, obtidas junto ao Gestor, ao Custodiante,
ao Agente de Cobranga ou ao préprio Administrador sempre que solicitado por qualquer dos
Cotistas;

(xv) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

(xvi) manter registros analiticos sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada
pelo Fundo;

(xvii) disponibilizar informativo mensal, em sua pagina na internet, nos termos do artigo 12
do Cédigo ANBIMA;

(xviii) providenciar, no minimo trimestralmente, atualizacdo da classificagdo de risco das Cotas
do Fundo ou dos Ativos do Fundo, quando aplicavel;

(xix) fornecer, ao Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central (SCP), informacdes
referentes aos Direitos Creditérios adquiridos;

(xx) monitorar eventos de avaliagao e liquidacao;
(xxi) supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente do

Cedente, mantendo controle informacional sobre esse fluxo, inclusive para segrega-lo
prioritariamente do fluxo financeiro do Cedente apos o deposito;
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(xxii) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatorios de lastro dos
Direitos Creditorios sejam tradas tempestivamente.

Paragrafo 2°: Sdo obrigagdes do Gestor:

(i) gestao dos Ativos do Fundo, incluindo-se, mas nao se limitando, a analise, selecdao e
avaliagdo dos Direitos Creditérios nos termos previstos na politica de investimento, levando em
consideragdo a estrutura dos Direitos Creditérios, garantias, fluxos de recebimentos e eventuais
impactos operacionais;

(i) observar as disposicGes da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdao de carteiras de valores mobiliarios;

(iii) tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacSes nos mercados financeiro e de capitais,

observados os principios de boa técnica de investimentos;

(iv)  orientagdo ao Administrador da pratica de quaisquer outros atos relativos a gestdo do
Fundo, desde que permitidos pela legislagcdo aplicavel;

(v) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades
que vier a desenvolver durante a gestao dos Ativos do Fundo;

(vi)  assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos
de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras

em decorréncia de suas atividades;

(vii) assegurar a correta formalizagdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos
Creditérios;

(viii) monitorar as recompras e a liquidagdo dos Direitos Creditérios;

(ix)  gerar informagdes, estatisticas financeiras e 0 acompanhamento continuo da evolugédo
de todos os ativos integrantes da carteira do Fundo;

(x) monitorar os eventos de avaliacao e liquidagédo, quando de sua responsabilidade;
(xi) acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditérios;
(xii) quando os Direitos Creditorios possuirem lastro em direitos decorrentes ou relacionados

a agoes judiciais, devera realizar o acompanhamento processual de tais agdes judiciais e repassar
as informacdes obtidas ao Administrador, devendo avaliar a viabilidade econémica da cobranca
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judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos
com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor
individual do Direito Creditério a ser cobrado.

Paragrafo 3°: Fica a vedada a contratacado, pelo Fundo, de um co-gestor.

Artigo 5°: £ vedado ao Administrador e ao Gestor:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas

em mercados de derivativos seguindo as restricdes do presente Regulamento;

(i) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo;

(iii)  emitir ou resgatar Cotas em desacordo com este Regulamento;

(iv)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

Paragrafo 1°: As vedacdes de que tratam os incisos “(i)" a “(iv)” deste Artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigagdo dessas.

Artigo 6°: E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando (a)
houver a concordancia dos Cotistas representando, no minimo, dois tercos das Cotas emitidas
pelo Fundo, e (b) se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de

derivativos previstas neste Regulamento;

(i) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos na Instrucao CVM 356/01;

(iii)  aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv)  adquirir Cotas do préprio Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas
previstas na Instrucao CVM 356/01;

(vi)  alienar Cotas do Fundo a prestagao;
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(vii) alienar Cotas do Fundo a instituices financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados ao Investidor,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso II, da Instrucao CVM 356/01;

(xi) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

(xii) criar qualquer 6nus ou gravame, incluindo, sem limitacao, efetuar locacdo, empréstimo,
penhor ou caugao, sobre os Ativos do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos, expressamente
autorizadas neste Regulamento.

Paragrafo Unico: Sdo vedadas operacdes nas quais o Administrador atue na condicdo de
contraparte do Fundo, exceto a aquisicdo de cotas de fundos de investimento por ele
administrados, desde que com a finalidade exclusiva de gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 7°: O Administrador, mediante aviso divulgado no periodico utilizado para a divulgagao
de informacgdes do Fundo ou por meio de carta enderecada a cada Cotista, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a ser realizada
no prazo de 30 (trinta) dias contados da convocacao, para decidir sobre sua substitui¢ao ou sobre
a liquidacao do Fundo, nos termos da Instrucao CVM 356/01. Caso o Administrador tenha sua
faléncia requerida e ndo haja apresentacao de defesa no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados a
partir da citacdo pelo juiz competente decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET) ou no caso de interven¢do ou liquidacdo extrajudicial do Administrador,
também deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua decretagdo, para: (@) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b)
deliberacéo acerca da (1) substituicdo do Administrador; ou (2) liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 1°: No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
substituicao ou liquidagdo do Fundo.

Pagina 67 de 93



DocuSign Envelope ID: BA49E67D-B715-4C93-B15D-B6EBE911B7A8
W VORTX

Paragrafo 2°: O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicao que vier a substitui-lo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administragcdo, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucao de continuidade, com os deveres e as obrigagdes do Administrador, nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo 3°: Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e de liquidacao do Fundo aplicar-
se-30, No que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

Paragrafo 4°: As disposicOes relativas a substituicdo do Administrador em caso de renuncia,
requerimento de faléncia sem que haja apresentacdo de defesa no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados a partir da citacdo pelo juiz competente, decretacdo de Regime de Administragéo
Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Administrador prevista
neste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Gestor.

Artigo 8°: A atividade de Agente de Cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo,
Direitos Creditérios inadimplidos sera contratada pelo Administrador oportunamente, mediante
aprovacao pela Assembleia Geral, sem prejuizo da sua responsabilidade.

Paragrafo 1°: O Administrador possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigos
contratado, de suas obrigacgdes.

Paragrafo 2°: As regras e procedimentos previstos no paragrafo 1° acima estdo previstas:
0] no contrato de prestacao de servicos celebrado com o Administrador;

(i) na pagina do administrador do fundo na rede mundial de computadores, junto com as
demais informagdes de que trata o artigo 53 — A da Instrugdo CVM 356/01.

Paragrafo 3°: Dentre as obrigagdes do Agente de Cobranca estdo as seguintes: (@) contato com
os Devedores; (b) analise da situacao processual para eventual adocao de novas medidas
cabiveis, em caso de crédito ajuizado; e (c) condugdo ativa do processo, em caso de crédito
ajuizado.

Paragrafo 4°: O Administrador devera diligenciar para que a prestagdo dos servicos pelo Agente
de Cobranga ocorra nos termos dos contratos de prestacao de servicos firmados, e poders,
mediante solicitacdo de qualquer dos Cotistas, realizar auditoria no Agente de Cobranca. Para
este fim, o Agente de Cobranca devera:
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(i) estabelecer e manter um sistema de controle (incluindo, sem limitacao, em relacdo a
custos, procedimentos e resultados) que permita a verificagdo pelo Administrador da atuagdo
do Agente de Cobranca no ambito no dos contratos de prestagdo de servigos;

(i) manter tais documentos, materiais, informagdes. arquivos e registros por toda a vigéncia
dos contratos de prestagao de servigos e por 5 (cinco) anos subsequentes a seu término;

(iii)  disponibilizar, as suas expensas, mediante solicitagdo do Administrador a qualquer
tempo, tais documentos, materiais, informacgdes, arquivos e registros para inspecdo e auditoria
(incluindo copias e extratos dos registros, conforme solicitado) pelo Administrador, que por si
ou seus representantes autorizados terao o direito a auditar, examinar, obter cOpias ou extratos
de todos os documentos, materiais, informacgdes, arquivos e registros (em qualquer forma em
que sejam mantidos, seja por escrito, eletronico ou de outra forma) relacionados aos contratos
de prestacdo de servicos e mantidos sob o controle do Agente de Cobranga, conforme o caso,
incluindo, sem limitagdo, aqueles documentos, materiais, informagdes, arquivos e registros
mantidos pelo Agente de Cobranga, seus funcionarios, agentes, cessionarios, sucessores e
subcontratados;

(iv)  assegurar que o Administrador tenha tais direitos de auditoria perante os funcionarios,
do Agente de Cobranga, e assegurar também que as obriga¢des referentes a tais direitos de
auditoria deverao ser explicitamente inclusas em quaisquer contratos celebrados entre o Agente
de Cobranca e terceiros no ambito da prestacao dos respectivos servigos.

Paragrafo 5°: O Administrador devera assegurar-se de que os contratos de prestacao de servicos
celebrados entre o Fundo e o Agente Cobrador contenham direitos de auditoria do Fundo em
relacao a tal Agente Cobrador, substancialmente nos mesmos termos previstos acima, sendo
responsabilidade de realizacao, entretanto, do Agente de Cobranga do Fundo.

Paragrafo 6°: A CVM podera, observado o descumprimento da Instrucdo CVM 356/01,
determinar a convocacdo de Assemblei Geral para deliberacdo sobre (a) a transferéncia da
administracdo do Fundo para outra instituicdo; ou (b) a liquidagcdo do Fundo.

Artigo 9°: O servico de custddia, previsto no artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, bem como a
controladoria e a escrituracao das Cotas do Fundo serdo prestados pelo Administrador, na
qualidade de Custodiante, o qual esta devidamente habilitado pela CVM, conforme Ato
Declaratoério n° 14.820, expedido em 08 de janeiro de 2016.

Paragrafo 1°: A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada individualmente e
integralmente pelo Custodiante, nos termos do paragrafo 12 do artigo 38 da Instrugdo CVM
356/01, quando do recebimento da documentacao original que comprove o lastro, o que devera

ocorrer no prazo de 2 (dois) dias apos a cessao de cada Direito Creditério.

Paragrafo 2°: Considerando a verificagdo de lastro a ser feita nos termos do Paragrafo 1° acima,
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o Fundo estd dispensado da obrigacdo de verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, desde que observado o quanto previsto no § 14, do artigo 38
da Instrucao CVM 356/01.

Paragrafo 3°: Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes descritos na Instrugdo CVM 356/01,
o Custodiante sera a instituicdo responsavel por (a) verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios ao Critério de Elegibilidade previamente a cada operacao de aquisicao de Direitos
Creditérios pelo Fundo, na respectiva data de Aquisicao e pagamento; (b) realizar a liquidagdo
fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados nos respectivos Documentos
Comprobatorios; e (c) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

Paragrafo 4°: O Custodiante serd o responsavel pela guarda de documentos relativos aos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, sendo-lhe facultado contratar prestadores
de servico para a guarda da documentacdo, sem prejuizo de sua responsabilidade. O
Custodiante sera responsavel por diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico
contratado, das correspondentes obriga¢des nos termos da regulamentacao vigente.

Paragrafo 5°: Para as atividades especificadas nos paragrafos 1° e 3° acima, ndao podem ser
contratados, nos termos do artigo 38, § 7° da Instrugdo CVM 356/01, o originador, os Cedentes
o Gestor, o consultor especializado, bem como as partes a estes relacionadas.

Paragrafo 6°: Considera-se documentagdo dos Direitos Creditérios aquela:
(i) original emitida em suporte analégico;

(ii)  emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e
de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como
valido;

(iii) digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacao especifica.

Paragrafo 7°: As disposi¢des relativas a substituicdo do Administrador em caso de renuncia,
requerimento de faléncia sem que haja apresentacdo de defesa no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados a partir da citacao pelo juiz competente, decretacdo de Regime de Administracao
Especial Temporaria (RAET), intervencao ou liquidacao extrajudicial do Administrador, aplicam-
se, No que couber, a substituicdo do Custodiante. Na hipotese de deliberacao da Assembleia
Geral pela substituicdo do Custodiante, este devera permanecer no exercicio regular de suas
fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta)
dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral, sob pena de liquidagdo
antecipada do Fundo. Expirado esse prazo, o Administrador podera promover a consignagao
dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.
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Artigo 10: O Administrador e/ou o Fundo poderao contratar terceiros para prestar, total ou
parcialmente, servigos relacionados as atividades desenvolvidas pelo Fundo, que poderdo ou
nao ser controlados, controladores ou coligados ao Administrador, ao Custodiante e/ou a
quaisquer outros prestadores de servicos ao Fundo, desde que observados mesmos critérios
utilizados em operacdes com terceiros.

Paragrafo 1°: A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pelo Gestor, conforme
qualificado nas "Definicées”, em conformidade com o artigo 39, inciso II, da Instrucado CVM
356/01, observadas as obrigagdes do gestor ja previstas e elencadas neste Regulamento.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Artigo 11: Pela administracdo do Fundo é devida ao Administrador a Taxa de Administragao, e
pela gestao dos Ativos do Fundo é devida ao Gestor a Taxa de Gestdo, que serdo calculadas da
seguinte forma:

(i) Taxa de Administracdo: uma remuneragao, correspondente ao servigo de administragao,
custddia e controladoria das Cotas do Fundo, equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de: (a) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) nos primeiros 12 meses de funcionamento do
Fundo, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas; (b) R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais), a partir do 13° (décimo terceiro) e até o 24° (vigésimo quarto) més de funcionamento do
Fundo, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas; e (c) R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
a partir do 25° (vigésimo quinto) més de funcionamento do Fundo, contado a partir da primeira
integralizacdo de cotas. os valores de “(a)”, “(b)" e “(c)”, serdo corrigidos anualmente pela
variagao positiva do IGP-M/FGV, ou por outro indice que venha a substitui-lo, contados da data
da primeira integralizacao de Cotas;

(i) Taxa de Gestdo: uma remuneragao, correspondente ao servico de gestdao dos Ativos do
Fundo, equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre
do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 1°: A Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente, até
50 (quinto) Dia Util do més seguinte ao da prestacdo dos servicos e serdo calculadas e
provisionadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do dia imediatamente
anterior ao do célculo, todo Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos).

Paragrafo 2°: O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo, sejam
pagas diretamente pelo Fundo ao Administrador e ao Agente de Cobranca, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao fixada neste
Regulamento.

Paragrafo 3°: Os tributos incidentes sobre as remuneragdes descritas acima (ISS, PIS, COFINS e IR
na fonte e outros que porventura venham a incidir) serdo a ela acrescidos nas aliquotas vigentes
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nas respectivas datas de pagamento.

Paragrafo 4°: Os valores devidos ao prestador de servicos de auditoria das demonstragdes
financeiras do Fundo, bem como os valores correspondentes aos demais encargos do Fundo,
serao debitados do Fundo, de acordo com o disposto na regulamentacao em vigor.

Paragrafo 5°: Pelo servigo de gestao, adicionalmente, sera devida pelo Fundo, ao Gestor, a Taxa
de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder a variacao de 100%
(cem por cento) do CD], a qual sera apropriada mensalmente e paga semestralmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do 1° (primeiro) més subsequente ao término de cada semestre (30 de junho e
31 de dezembro, de cada ano), a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de
Cotas, independentemente do pagamento da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo. A
apropriacdo da Taxa de Performance sera realizada no ultimo Dia Util de cada més.

Paragrafo 6°: O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou de saida, podendo, no entanto, ser
estabelecida taxa de ingresso quando da emissdo de Cotas pelo Fundo, desde que essa taxa de
ingresso seja utilizada para remunerar os prestadores de servi¢go que venham a ser contratados
para a realizagdo das ofertas de Cotas do Fundo, incluindo o coordenador lider.

Paragrafo 7°: Na hipotese do Fundo apresentar Patrimonio Liquido igual ou inferior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ndo havera cobranca da Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance acima descritas. Na hipotese do Fundo apresentar Patrimonio Liquido superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e igual ou inferior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes
de reais), ndo havera cobranca de Taxa de Performance acima descrita.

Paragrafo 8°: Caso a integralidade dos Cotistas do Fundo forem, exclusivamente, outros fundos
geridos pelo Gestor, ndo havera cobranca da Taxa de Gestao e Taxa de Performance, sendo
certo que o calculo do valores devidos pelo fundo ao Gestor serdo realizados de forma
proporcional ao percentual do Patriménio Liquido do Fundo que ndo seja investido por outro
fundo de investimento do Gestor.

Paragrafo 9°: A Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdao somente serdo aplicaveis, observadas
as demais disposi¢cdes acima, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de
Cotas do Fundo.

CAPITULO V - DO OBJETIVO DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA
COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 12: O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas, no
longo prazo, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicao
de carteiras de Direitos Creditorios conforme politica de investimento estabelecida neste
Regulamento.

Artigo 13: Os documentos que formalizam os Direitos Creditorios sao aqueles suficientes a
comprovacao da existéncia, validade e exigibilidade dos Direitos Creditérios (“Documentos

Pagina 72 de 93



DocuSign Envelope ID: BA49E67D-B715-4C93-B15D-B6EBE911B7A8
W VORTX

Comprobatdrios”).

Artigo 14: E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e as suas partes relacionadas
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Artigo 15: Caso o Fundo adquira Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros que confiram aos
seus titulares o direito de voto, e conforme previsto no artigo 53 do Cédigo ANBIMA, o Gestor
adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de
titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de
exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina da Gestor na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: http:// www.hectarecapital.com.br.

Artigo 16: O Fundo néo podera realizar operacdes com derivativos, salvo quando se tratar de
margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 17: O Fundo ndo aplicara seus recursos em warrants e em contratos mercantis de compra
e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestagao futura, bem como
em titulos ou certificados representativos desses contratos.

Artigo 18: Os Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo poderao ser originados em
diversos segmentos, sendo preponderantemente, mas ndo exclusivamente, oriundos de
operagbes de natureza imobiliaria, sem qualquer limitacdo ou atingimento de percentual
minimo sobre tal segmento.

Artigo 19: Os Direitos Creditorios e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos
pela referida Autarquia ou pela CVM, excetuando-se as aplica¢cdes do Fundo em cotas de fundos
de investimento financeiro.

Artigo 20: Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pelo
Administrador com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 21: Os Direitos Creditorios deverao ser validados quanto aos critérios de elegibilidade e
as condigdes de cessdo previstas neste Regulamento.

Artigo 22: Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta

por cento), no minimo, de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos Creditorios,
podendo o Administrador requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por igual periodo, desde

Pagina 73 de 93



DocuSign Envelope ID: BA49E67D-B715-4C93-B15D-B6EBE911B7A8
W VORTX

que haja motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 23: O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios de um mesmo devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou
entidade.

Paragrafo Unico: O percentual indicado no artigo acima vigorara enquanto o Fundo: (a) possuir
como publico alvo, exclusivamente, Investidores Profissionais; (b) suas cotas sejam objeto de
oferta publica destinada a subscri¢do de ndo mais que 50 (cinquenta) Investidores Profissionais;
e (c¢) a negociacdo das Cotas no mercado secundario seja facultada, exclusivamente, a
Investidores Profissionais.

Artigo 24: A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, até o limite de 49,99% (quarenta e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento), nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

(iii) operacdes compromissadas com lastro nos titulos listados nos incisos “(i)" e “(ii)” acima;
(iv) CDB emitidos por instituicdo financeira;

(v) titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros, incluindo-se cotas de fundos de
investimento, de renda fixa.

Artigo 25: Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

Artigo 26: O Fundo podera realizar operagdes nas quais o Administrador e/ou o Gestor atuem
na condigao de contraparte, inclusive a aquisicdo de cotas de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou ainda outras instituicdes a estas
relacionadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez
do Fundo.

CAPITULO VI - DA ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 27: Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverao
atender, na data em que a cessdo for realizada (“Data_de Aquisicdo e Pagamento”),
cumulativamente, aos critérios de elegibilidade abaixo definidos ("Critérios de Elegibilidade”):

(i) nao estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao;

(i) estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames, direitos reais, constricao
judicial, direitos de retencao, encargos, penhoras, locagdo ou quaisquer outros encargos,
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decorrentes de lei ou contrato, incluindo, mas ndo se limitando a, qualquer promessa de venda,
opgao (inclusive opgdo de compra), caucao, direito de preferéncia, de primeira oferta ou
primeira recusa, direito de venda conjunta, obrigacdo de venda conjunta, direito de garantia,
fideicomisso, penhor, hipoteca, alienacdo/cessao fiduciaria, usufruto ou qualquer outro direito
real de fruigcdo, caugdo ou outra garantia;

(iii) contenham Documentos Comprobatorios perfeitamente formalizados, incluindo, mas
nao se limitando, a correta formalizacdo do instrumento de cessao dos Direitos Creditorios,
registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos correspondente;

(iv) os Devedores de quaisquer tipos de Direitos Creditérios devem ser pessoas juridicas
inscritas, no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ou pessoas fisicas,
inscritas no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.

Paragrafo 1°: O Gestor devera enviar ao Custodiante a relacdo dos Direitos Creditorios ofertados
ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, estando a aquisicao dos Direitos Creditorios sujeita a
prévia aprovacao pela Gestora.

Paragrafo 2°: A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios sera realizada pelo Custodiante
ou pelo Agente de Cobranga a ser contratado de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo.

Paragrafo 3°: O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento
dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes de aquisicdo de Direitos
Creditorios ao Fundo.

Artigo 28: Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer condicdo ou Critério de
Elegibilidade, apods sua aquisicdo pelo Fundo, ndao havera direito de regresso contra o
Administrador, Gestor ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

CAPITULO VII - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 29: Nao obstante a diligéncia do Administrador, com auxilio do Gestor, em colocar em
pratica a politica de investimento definido neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o
Administrador mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo 1°: As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Custodiante, conforme aplicavel, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ademais, as
aplicagdes do Fundo de que trata o Capitulo V expdem a risco o Patrimonio Liquido do Fundo

em razao dos riscos adiante discriminados.

Paragrafo 2°: A materializagdo de qualquer dos riscos descritos aseguir podera gerar perdas ao
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Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, o Administrador, o Gestor, os Cedentes e o Custodiante
nao poderao ser responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios
cedidos ou demais ativos; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 3°: O investimento no Fundo esta sujeito aos seguintes fatores de riscos:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operagbes contratadas e nao liquidadas. As aplicacbes do Fundo em Direitos
Creditérios caracterizam operacdes cujo risco de crédito se concentra, em primeira instancia, na
capacidade financeira de seus Devedores;

(i) Risco de Liguidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Administrador podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o
Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas
do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados;

(iii)  Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracOes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(iv)  Risco de Descontinuidade: a politica de investimento do Fundo, bem como o disposto
na regulamentagdo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicagbes
preponderantemente em Direitos Creditérios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao
tempo de duracao de seus investimentos no Fundo, em fung¢édo da incapacidade do Fundo em
adquirir Direitos Creditérios elegiveis conforme os critérios de elegibilidade e de acordo com a
politica de investimento previstos no Regulamento;

(v) Auséncia de Prévia e Clara Definicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis: Uma vez que a
politica de investimento do Fundo estd pautada na capacidade do Gestor, em identificar
carteiras com taxa de desconto e custos compativeis com os objetivos de retorno do Fundo,
mas nao atrelada a prazos, valores ou condi¢des pré-definidas de originacao e concessao dos
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créditos, a auséncia de rigidos critérios de elegibilidade pode agravar o risco do Fundo;

(vi) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou
resgates significativos;

(vii) Riscos decorrentes do aprecamento dos ativos: decorrem do aprecamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, que devera ser realizado de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos mobiliarios e demais opera¢des estabelecidas
na regulamentacao em vigor. Neste sentido, a utilizacdo destes critérios, tais como os de
marcacao a mercado (mark to market) podem ocasionar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugdo no valor das suas Cotas;

(viii) Riscos macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e mudangas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicacdes;

(ix)  Risco de descasamento de taxas de juros: Mudancas nas condi¢des de mercado poderdo
acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturacao dos créditos;

(x) Risco de Insucesso nas Acdes de Cobranca: a dificuldade na localizacdo dos Devedores,
limitacdes em sua capacidade patrimonial e financeira, bem como riscos inerentes aos seus
negdcios, representam risco de os Direitos Creditorios ndo serem pagos ou serem pagos
parcialmente, em virtude do insucesso das a¢des de cobranca;

(xi) Como regra geral, os Cedentes de Direitos Creditérios somente terdo responsabilidade
pela originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditorios. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e
nao pagos pelos respectivos Devedores. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao
resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam devidamente pagos pelos
Devedores;

(xii) O Fundo, o Administrador, o Custodiante, e/ou os Cedentes de Direitos Creditérios ndo
serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores: o procedimento de cobranca dos Direitos
Creditérios, inclusive dos inadimplidos, nao assegurara que os valores devidos ao Fundo,
relativos a tais Direitos Creditorios, serdo pagos/recuperados;
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(xiii) Modalidade de investimento recente e sofisticada: o Fundo se enquadra em modalidade
de investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais, tem o grau de
sofisticacdo e complexidade inerente a uma operagdo de securitizagdo de recebiveis. Os
potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais,
risco de liquidez dos Direitos Creditorios e dos demais Ativos Financeiros que compdem o seu
Patrimonio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao Patrimonio
Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido;

(xiv) Riscosrelativos a perdas em acdes judiciais: o Fundo eventualmente terd a necessidade de
despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario, para a execugao
das cobrancgas e/ou defesa da eficacia dos Direitos Creditérios. O ingresso em juizo submete,
ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢oes;

(xv) Falta de Definicdo Clara do Perfil de Risco: o Fundo se caracteriza pela falta de defini¢do
das principais premissas que definirdo seu perfil de risco, sendo algumas destas: a auséncia de
definicdo do tipo de carteira de Direitos Creditorios a serem adquiridas pelo Fundo, a
participacdo de cada uma destas no seu Patrimonio Liquido, seu perfil de risco de crédito,
auditorias, taxas que renderdo estes ativos e sua rentabilidade, a taxa de cessao, mecanismo de
cobranca de créditos em atraso, etc,;

(xvi) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operag¢des, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protegao
das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um "hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo;

(xvii) Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse: os prestadores de servigos ao Fundo ja
atuam ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial de fundos de
investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servi¢os. Adicionalmente, caso o
Fundo opte pela escolha de um Agente de Cobranca ndo havera qualquer impedimento quanto
a opgao por sociedade ligada ou controlada por um dos prestadores de servigos ao Fundo e ndo
havera qualquer impedimento quanto ao fato deste poder ser co-investidor na aquisicao de
carteiras de Direitos Creditorios, em conjunto com o Fundo. Ainda que eventuais contratagdes
de partes relacionadas sejam sempre realizadas em condi¢des de mercado, tais partes poderao
obter beneficios que ndo serdo necessariamente obtidos ou atribuidos aos Cotistas do Fundo;

(xviii) Descasamento do prazo de duracdo do Fundo e das eventuais demandas judiciais: existe
o risco do Fundo estar envolvido em ag¢des judiciais ligadas a cobranca ou questionamento dos
Direitos Creditérios, sendo que ndo ha garantia de que estas acdes terdo prazo de duragdo
inferior ao inicialmente previsto para a duragdo do Fundo;

(xix) Pagamento dos encargos do Fundo: os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os
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recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, deverao ser
inicialmente alocados no pagamento dos encargos do Fundo, antes de serem utilizados no
pagamento das amortizacbes ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O
pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo
fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatorias,
ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal;

(xx) Riscos decorrentes de restrices de natureza legal ou regulatéria: o Fundo esta sujeito
aos riscos decorrentes de eventuais restricdes e limites impostos por lei ou regulamentacao
aplicavel, podendo a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditorios estar sujeita
a alteragdes de natureza legal ou regulamentar;

(xxi) Risco de insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios pela auséncia de cadastro
completo de devedores: o Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de
insucesso nas cobrancas dos créditos, principalmente no tocante aos créditos vencidos, uma vez
que os dados cadastrais dos Devedores destes créditos podem, eventualmente, estar
desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando da cessdo ao Fundo;

(xxii) Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: o Fundo podera ser
liquidado conforme o disposto no presente Regulamento. Decidindo os Cotistas por liquidar
antecipadamente o Fundo, podera nao haver recursos suficientes para o pagamento do resgate
das Cotas, caso em que o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao pagamento pelos
Devedores dos valores devidos no ambito dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo; (b) a
venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade do Fundo. Nas duas situagdes, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos patrimoniais;

Paragrafo 3°: O Administrador adota processos internos de gerenciamento de risco. O processo
de gerenciamento de risco busca verificar dados estatisticos da recuperacdao dos Direitos
Creditérios, niveis de adimplemento e compatibilidade destes com as médias de mercado, de
modo a avaliar a exposicao da carteira do Fundo aos riscos expostos no caput, sugerindo e
adotando medidas que possam mitigar os referidos riscos.

CAPITULO VIII - PROCEDIMENTOS DE CESSAO

Artigo 30: A assinatura do respectivo Contrato de Cessao deve ser precedida do seguinte roteiro
operacional: comunicagdo, por escrito e por correio eletrénico, do Gestor ao Administrador,
recomendando a aquisi¢do, pelo Fundo, de determinada carteira de Direitos Creditorios, a qual
identificara os Direitos Creditérios objeto de aquisicao pelo Fundo e o preco desta aquisicao,
sempre indicados pelo Gestor por oferecerem relagdo risco x retorno compativel com os
objetivos do Fundo, devendo ainda ser ratificado, pelo Gestor ao Administrador, que os Direitos
Creditérios por ele recomendados foram objeto de parecer elaborado por advogado acerca da
validade de sua constituicao e cessao ao Fundo.

Paragrafo 1° As notificagdes constantes do roteiro operacional mencionado neste artigo
poderdo ser enviadas via correio eletronico.
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Paragrafo 2°: A formalizacao de cada Contrato de Cessdo e a efetiva aquisicao pelo Fundo, de
cada carteira de Direitos Creditérios, devera ser precedida dos procedimentos e verificagdes
determinados neste Capitulo VIIL.

CAPITULO IX - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA

Artigo 31: A cobranca dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo sera de
responsabilidade do Administrador e sera realizada pelo Agente de Cobranca, prestador de
servicos contratado para este fim, e observara os seguintes procedimentos, sem prejuizo dos
procedimentos definidos no contrato de prestacdo de servicos respectivo ou de outros
procedimentos que, caso a caso, o responsavel pela cobranca do Direito Creditério julgar
conveniente:

(i) inicialmente, a cobranca sera feita pelas vias e mecanismos extrajudiciais, que o Agente
de Cobranca julgar mais adequado, tais como contatos telefonicos, notificacbes por
correspondéncia escrita, ou qualquer outro mecanismo de cobranca extrajudicial, obedecendo-
se aos limites legais previstos na legislacao vigente, respeitando, sempre que aplicavel, os limites
do Codigo de Defesa do Consumidor;

(i) a cobranca do devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais coobrigados
podera ser feita, também, a critério do Agente de Cobranga, conforme aplicavel, e
independentemente do disposto na alinea anterior, por meio das medidas judiciais aplicaveis
ao caso, tais como, exemplificativamente, acSes de cobranca e execugdes judiciais de contratos
e garantias, dentre outras.

Paragrafo 1°: Os Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de
originagao e politicas de concessao de crédito variados e distintos e, portanto, sem prejuizo dos
procedimentos genéricos descritos neste Regulamento, o Fundo adotara diferentes estratégias
para cobranca de Direitos Creditorios a vencer e/ou procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial de Direitos Creditérios vencidos e nao adimplidos a serem acordados entre o
Fundo, o Administrador e o Agente de Cobranca, de acordo com as caracteristicas da carteira
ou modalidade de Direitos Creditérios. As referidas estratégias especificas deverdo ser
implementadas pelo Agente de Cobranga, sempre buscando sucesso no pagamento de tais
Direitos Creditorios em beneficio do Fundo e observando os principios éticos de cobranca
definidos no contrato de prestacao de servicos celebrado com o Agente de Cobranga. Todo
Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o
disposto neste paragrafo, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

Paragrafo 2°: Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que estiverem vencidos
e ndo pagos poderao ser cobrados amigavel e/ou judicialmente, sendo o valor bruto recuperado

integralmente pago ao Fundo.

Paragrafo 3°: O Contrato de Cessdao somente podera ser firmado apds prévia (i) avaliagdo da
carteira dos Direitos Creditérios pelo Gestor; e (ii) observacdo as condigdes prévias e aos
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procedimentos de cessdo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 32: O Agente de Cobranga podera subcontratar a atividade de cobranca a terceiros, que
atuardo na qualidade de Agente Cobrador, realizando a cobranga dos Direitos Creditorios, em
conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo Agente de Cobranga, as especificidades do
Direito Creditorio, os termos deste Regulamento e do contrato de prestacdo de servicos
celebrado com o Agente de Cobranca.

CAPITULO X- DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 33: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(i) aprovar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracées financeiras;

(i) alterar o Regulamento do Fundo;
(iii)  aprovar previamente a contratacao ou a substituicdo do Administrador, do Custodiante,
do Gestor ou do Agente de Cobranga, bem como sobre a rescisdo dos contratos de prestacdo

de servigo respectivos;

(iv)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pelo Administrador,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(v) eleger e destituir os representantes dos Cotistas;
(vi)  deliberar sobre a alteracao das caracteristicas das Cotas;
(vii) alterar o prazo de duragdo do Fundo;

(viii) deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidacao;

(ix) aprovar a contratacao e a substituicdo da agéncia classificadora de risco e do auditor
independente.

Paragrafo Unico: O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares de determinagdo da CVM ou
orgaos auto reguladores, incluindo correcbes e ajustes de carater ndo material, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas.

Artigo 34: A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a4 por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado a cada Cotista ou por meio de correio eletronico enviado a cada
Cotista, do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a
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Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para receber a
prestacdo de contas.

Paragrafo 2°: A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de envio de carta com aviso de recebimento
ou do correio eletronico aos Cotistas.

Paragrafo 3°: Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde o
Administrador tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar- se em outro lugar, os
anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar
da reuniao, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Paragrafo 4°: Para efeito do disposto no Paragrafo 2°, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou a carta ou correio eletronico
de primeira convocacao.

Paragrafo 5°: Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 35: Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacao do Administrador ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 36: Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, Cotistas
representantes de 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas em primeira convocacao, e,
qualquer nimero de Cotistas em segunda convocacao, as delibera¢des devem ser tomadas pelos
titulares de Cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do total das Cotas emitidas, correspondendo a cada Cota um voto, observado o
disposto nos Paragrafos 1° e 2° deste Artigo.

Paragrafo 1°: Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 2°: Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral o Administrador, Gestor e seus
empregados.

Artigo 37: As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante antncio
publicado no periédico utilizado para a divulgacdao de informacées do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou por meio de correio eletronico
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enviado a cada Cotista.

Artigo 38: As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) copia da ata da Assembleia Geral;

(i) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas.

CAPITULO XI - EMISSAO, COLOCAGCAO, NEGOCIACAO, AMORTIZACAO DE COTAS E
LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 39: As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada classe de Cotas.

Artigo 40: As Cotas de uma mesma classe tém as caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des
comuns.

Artigo 41: As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos
em seu nome.

Artigo 42: O patriménio do Fundo sera formado pelas Cotas.

Artigo 43: As Cotas serao integralizadas (1) em moeda corrente nacional, (a) por meio do MDA
— Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (b) por meio de
transferéncia eletronica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a
ser indicada pelo Administrador; ou (c) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, aprovado pelo Administrador; ou (2) Ativos Financeiros, Cotas de
Fundos de Investimento e/ou Direitos Creditérios, de forma que no ato da integralizagdo, o
Cotista recebera comprovante da respectiva integralizagdo, autenticado pelo Custodiante.

Artigo 44: Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede do Custodiante, a
aplicacdo, efetivacio de amortizacdo ou de resgate serd realizada no primeiro Dia Util
subsequente com base no valor da cota deste dia para aplicacdo e no valor da cota no Dia Util
imediatamente anterior para amortizagdo e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o
pedido de aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo Unico: O valor da cota é atualizado a cada Dia Util, sendo resultante da divisdo do
valor patrimonio liquido pelo nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento
do dia, assim entendido, para efeitos deste regulamento, o horario de fechamento dos mercados
em que o Fundo atue ("Cota de Fechamento").

Artigo 45: As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo pelos Cotistas, observado o artigo
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49 abaixo.
Artigo 46: O resgate de Cotas obedecera as seguintes regras:
(i) para a conversao de Cotas, assim entendida, a data de apuracéo do valor da Cota para

fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota de fechamento em vigor no proprio
dia da efetiva solicitacdo (D+0) (“Data da Cotizacdo”); e

(ii) o pagamento do resgate deverd ser efetuado no Dia Util imediatamente
subsequente a Data da Cotizacdo (D+1).

Artigo 47: A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador, de conta de
depdsito em nome do Cotista.

Paragrafo 1°: O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (a) recebera exemplar deste
Regulamento, (b) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras
informacgoes: (1) das disposigdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes
a Politica de Investimento e a Taxa de Administragcdo cobrada pelo Administrador; (2) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (3) da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditorios integrantes e/ou
que venham a integrar a Carteira do Fundo; e (c) da possibilidade de perda total do capital
investido, mediante a assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco, da declaracdo de
investidor qualificado, na forma da legislagdo em vigor.

Paragrafo 2°: O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Administrador, sera o documento
habil para comprovar a obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as
prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 48: Entender-se-a por Patrimonio Liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor e neste Regulamento.

Artigo 49: As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente, conforme estabelecido
neste Regulamento.

Artigo 50: Os Cotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidagdo de eventual ocorréncia
de Patrimdnio Liquido negativo do Fundo, obrigando-se por consequentes aportes adicionais

de recursos.

Artigo 51: Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa
ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacao em
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vigor, e segundo os critérios de precificagdo constantes do Manual de Marcacao a Mercado do
Custodiante.

Artigo 52: Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, por serem ativos que ndo tém um
mercado de negociagao, serdo avaliados pelo custo de aquisicao, sendo que:

(i) os Direitos Creditérios a vencer serdo precificados com apropriacdao de rendimentos
(correspondentes ao desagio do valor de face e parcelas variaveis a receber, tais como juros ou
bdnus, conforme Contrato de Cessdo) exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento,
devendo ser aplicada provisao para devedores duvidosos, seguindo as regras do COSIF.

(i) os Direitos Creditérios quando vencidos serdo precificados com uma desvalorizacao,
apds uma caréncia inicial, considerando o valor de aquisicao, da data de assinatura do Contrato
de Cessdo até o término do prazo estimado de execucdo/cobranca.

Paragrafo Unico: A desvalorizacdo, nos termos do item “(ii)", acima, devera ocorrer mensalmente
ou em periodicidade diferente determinada pelo Administrador, sendo que tal informacao sera
utilizada pelo Custodiante para os fins de realizagdo do calculo do valor das Cotas do Fundo.

CAPITULO XIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 53: Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo dos servi¢os previstos neste
Regulamento, e sem prejuizo do quanto previsto no artigo 56 da Instrucdgo CVM 356/01, as
seguintes despesas, ("Encargos do Fundo”), que podem ser debitadas pelo Administrador:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras
e da Conta do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacdao do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;
(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;
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(viii) taxas de custodia de ativos do fundo;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidades do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(%) despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso I do artigo 31 da Instrucao CVM 356/01; e

(xii) despesas, custos e comissdes decorrentes de servigos relacionados a cobranca
extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, incluindo,
sem limitagdo, (a) custos, despesas e comissdes relacionadas e inerentes a manutengdo dos
Direitos Creditérios e respectivas bases de dados integrantes da carteira do Fundo; (b) despesas
com impressdo e postagem de correspondéncias; (c) despesas com o envio de comunica¢des
por meio eletronico; e (d) custos e despesas relacionados a inclusdo de dados e pesquisa
cadastral nos bancos de dados dos servigos de protecdo ao crédito;

(xiii) despesas com a contratagdo de Agente Cobrador.

Paragrafo Unico: Quaisquer outras despesas que ndo sejam enquadradas como Encargos do
Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devem correr por conta do Administrador.

CAPITULO XIV - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 54: O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da integralizagdo das
Cotas, reserva para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, bem como para
pagamento da Taxa de Administracao (“Reserva de Despesas”). Os valores referentes a Reserva
de Despesas deverdo ser mantidos em caixa e/ou aplicagdes de liquidez imediata, de acordo
com a politica de investimentos estabelecida neste Regulamento.

Artigo 55: Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizagdo de Cotas do Fundo e até a
liquidacao integral das Obrigagdes do Fundo, o Administrador se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo;

(i) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario
em que for efetuado o respectivo provisionamento, bem como dos recursos necessarios a

constituicdo ou restabelecimento da Reserva de Despesa;

(iii)  provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e
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extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em dataposterior ao encerramento de suas atividades;

(iv)  devolucdo aos titulares das Cotas dos valores aportados ao Fundo, nos termos deste
Regulamento, por meio do resgate das Cotas.

CAPITULO XV- DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 56: O Administrador devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatorias e periddicas constantes da Instrugdo CVM 356/01, sem prejuizo do
disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula.
O Administrador devera ainda divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracao da classificacdo de risco das Cotas do Fundo ou
dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a
todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. Sem prejuizo de outras
ocorréncias relativas ao Fundo, sédo exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracao
da classificacao de risco das Cotas; (b) a mudanca ou a substituicao do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante; (c) a informagao ao Administrador, enviada pelo Gestor, sobre a ocorréncia
de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo da carteira do Fundo ou
que afetem ou possam afetar negativamente a recuperacao dos Direitos Creditorios pelo Fundo;
e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacées previstas neste artigo deve ser feita por antncio
publicado no(s) periddico(s) de que trata o este Regulamento ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecado a cada Cotista ou correio eletronico e mantida disponivel para os
Cotistas na sede do Administrador.

Artigo 57: O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Paragrafo Unico: O Administrador deve enviar para os Cotistas, além de manter disponiveis em
sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela colocagdo das
Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem e os relatorios da agéncia classificadora derisco.

Artigo 58: O Administrador deve colocar as demonstra¢des financeiras do Fundo a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:
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(i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando
de demonstracdes financeiras mensais;

(i) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais.

Paragrafo 1° O Administrador devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo a que alude o inciso “(ii)", acima.]

Artigo 59: As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 60: Sao considerados eventos de avaliacédo do Fundo (“Eventos de Avaliacao”) quaisquer
dos seguintes eventos:

(i) descumprimento pelo Agente de Cobranga das obrigagdes definidas nos respectivos
contratos de prestacao de servicos ou neste Regulamento, ndo sanado nos prazos estabelecidos
em contrato;

(i) descumprimento pelo Custodiante ou pelo Gestor das obrigacdes previstas nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos ou neste Regulamento, nos respectivos contratos
de prestacdo de servicos, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de
ciéncia do descumprimento pela parte inadimplente;

(iii)  impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditorios admitidos por sua politica de
investimento;

(iv) cessacao pelo Agente de Cobranga, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto do contrato de prestagdo de servicos celebrado com o
Administrador, em nome e em beneficio do Fundo.

Artigo 61: Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razao do referido evento, podendo a Assembleia Geral deliberar (a) pela nédo liquidagdo do
Fundo, ou (b) que o Evento de Avaliacao que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento
de Liquidacao, estipulando os procedimentos para a liquidacao do Fundo, independentemente
da convocacao de nova Assembleia Geral.

Paragrafo Unico: Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacio da
Assembleia Geral prevista no caput deste artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.
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Artigo 62: Podera haver a liquidagéo antecipada do Fundo somente nas seguintes hipdteses
("Eventos de Liquidacdo”):

(i) nao substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, nos termos definidos
no presente Regulamento;

(i) caso o Patrimonio Liquido torne-se igual ou inferior a soma das Cotas em circulacao;
(iii)  por deliberacao de Assembleia Geral;

(iv)  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagao;

(v) caso a CVM observe o descumprimento, pelo Fundo, da Instru¢ago CVM n° 356/01,
conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer das hipoteses mencionadas no caput deste artigo, o
Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do Fundo definidos nos
préximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2°: Na hipotese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, o Administrador devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Cotas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando- se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas
dissidentes.

Paragrafo 3° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° deste
Artigo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condigdes e considerando o valor da participagdao de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulagao, observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo;

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida neste Regulamento, o
Administrador debitard a conta do Fundo e procederad ao resgate antecipado das Cotas em

circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 63: Os recursos auferidos pelo Fundo, na forma acima, seréo utilizados para o pagamento
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das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo XIV.
Os procedimentos descritos acima somente poderdo ser interrompidos apds o resgate integral
das Cotas.

Artigo 64: Caso, apos 90 (noventa) dias da data de ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas
neste Capitulo XVI, e observadas as deliberacdes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2°
do Artigo 62 acima, o Fundo nao disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, sera
constituido pelos titulares das Cotas em circulagdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e
seguintes do Cddigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes,
inclusive quanto a titularidade dos Direitos Creditorios existentes na data de constituicdo do
referido condominio.

Artigo 65: Na ocorréncia de liquidacao antecipada do Fundo, as Cotas poderao ser resgatadas
em Direitos Creditorios.

CAPITULO XVII - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 66: O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.

Artigo 67: O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 30 de abril
de cada ano.

Artigo 68: As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.
Enquanto a CVM ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢des do COSIF.

Artigo 69: Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados a CVM, deverdo ser
elaborados pelo Administrador.

Artigo 70: Na hipotese de o dia da efetivacdo de pagamentos aos Cotistas, seja por forca da
amortizagdo ou do resgate de Cotas, coincidir com feriado na cidade onde estiver sediado o
Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte, ndo havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

Artigo 71: Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.

Artigo 72: O comunicado, envio, divulgacao e/ou disponibilizacdo, pelo Administrador, de
quaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigagao esteja disposta neste
Regulamento ou na regulamentagéo vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-
mail).

Paragrafo 1°: Fica facultado aos Cotistas solicitarem, de forma expressa, por meio de declaracao
entregue ao Administrador, o envio das informacgdes previstas no caput por meio fisico, sendo
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que nestes casos os custos de envio serdo suportados.

Paragrafo 2°: Manifestagdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer
outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderdo ser
encaminhadas ao Administrador por meio de correio eletrénico, desde que o enderego
eletrénico de origem seja (a) previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados do
Administrador, ou (b) assinado digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de
chave-publica.

Artigo 73: Para obtencao de outras informagdes acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamacdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador, por meio do e-mail
admfundos@vortx.com.brou pelo telefone +55 11 3130-7177.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco. Anexo I nas proximas paginas).
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ANEXO I - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cobranca dos Direitos Creditorios observara, de forma principiolégica e ndo obrigatoria, as
seguintes diretrizes:

1. O Gestor ficara responsavel por encaminhar, inclusive via meios eletronicos, notificacado
a cada Devedor informando-o a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, bem
como indicando os dados da conta de pagamento, na qual deverdo ser efetuados os
pagamentos relativos aos Direitos Creditorios objeto da respectiva cessao.

2. Sera responsabilidade do Custodiante a conciliacdo de referido arquivo e a verificagdo
de que todos os Direitos Creditérios cedidos foram devidamente indicados pelo Gestor para
cobranca.

3. Observado todo e qualquer inadimplemento, seja das obrigagdes principais ou
acessorias do respectivo Direito Creditério, o Gestor ou Agente de Cobranga, conforme o caso,
entrarda em contato com o respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do
respectivo Direito Creditorio cedido, bem como da necessidade e condi¢des de seu pagamento,
ja incluindo em tal notificacdo, calculo atualizado do saldo devedor, incluindo-se
expressamente, eventuais multas e outras penalidades.

4. Cabera ao Gestor, a seu exclusivo critério, e nesse sentido, orientar o Agente de
Cobranga, a conceder prorrogagdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores,
bem como alternativas que considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores
referentes aos Direitos Creditorios em situacdo de inadimplemento.

5. Na hipotese de persisténcia do inadimplemento, o titulo representativo de referido
Direito Creditorio inadimplido podera ser levado a protesto no competente cartério, conforme
decisdo do Gestor.

6. Sem prejuizo do protesto acima previsto, também ficara a critério do Gestor a cobranca
judicial dos Direitos Creditorios. O Gestor, na hipotese de decidir por ndo protestar o titulo antes
de judicializacdo de sua cobranca, por qualquer motivo que o seja, ndo respondera por eventual
ndo incidéncia de juros e outras penalidades sobre o saldo devedor do respectivo Direito
Creditério, por sua prescri¢do ou pela ndo inclusdo, na cobranca, dos coobrigados.
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