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REGULAMENTO DO RCL3X FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
doravante denominado “Fundo” é um fundo de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio, conforme o Anexo Normativo VI a Resolugdo CVM n° 175/22 e sera regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), conforme o disposto abaixo:

1. DEFINICOES

1.1.  As palavras ou expressoes a seguir, quando utilizadas no presente Regulamento e em seus
anexos com letras iniciais maidsculas, no singular ou no plural, terdao os significados a elas
atribuidos neste Artigo 1.1. Em adicdo, outras palavras e expressdes em maitisculas, nao
relacionadas abaixo, terdo os significados a elas atribuidos no presente Regulamento e seus
Anexos.

“12 Data de Integralizacao” Significa a data da primeira integralizacao de Cotas de
determinada subclasse ou série de Cotas.

“12 Emissao” A primeira emissao do Fundo, composta por Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas.

“Administrador” BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratorio n® 17.552, expedido em 05 de dezembro
de 2019, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista n° 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob n° 62.232.889/0001-90, ou quem venha a substitui-lo.

“Agéncia Classificadora de  Significa qualquer agéncia classificadora de risco,

Risco” devidamente autorizada a operar pela CVM, contratada para
realizar a classificagdo de risco das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas, nos termos da regulamentacgio
aplicavel.

“Agéncia Classificadora de  Significa a agéncia classificadora de risco que avalia ou

Risco do Terceiro  avaliara, conforme o caso, a classificacao de risco, em escala
Adquirente” nacional, do respectivo Terceiro Adquirente, de sua

Controladora ou, na maxima extensao possivel, do Grupo
Econdmico ao qual o Terceiro Adquirente pertenca, ou que o
Gestor contratara em nome do Fundo na hipo6tese do Artigo
3.4, inciso (vii), deste Regulamento, e que devera ser a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings



“Alienacdo  Fiduciiria de
Imoével”
“Alienacao  Fiduciaria de
Produto”

«

Alocacao Minima de
Investimento”

“Amortizacao”

“Anexo”

“Anexo Normativo I1”

“ANBIMA”

“Apéndice” ou “Apéndices”

“Assembleia Especial”
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Brasil Ltda., a Moody’s América Latina Ltda. ou qualquer de
suas sucessoras.

Significa a alienacdo fiduciaria de iméveis, que podera vir a
ser constituida, como garantia do integral cumprimento de
todas as obrigacoes nela assumidas por cada Emitente, em
cada CPR, ou em instrumento apartado.

Significa a alienacao fiduciaria do produto indicado na CPR,
abrangendo toda a cadeia produtiva do referido produto,
desde a lavoura pendente ou em vias de formacao, até o
produto propriamente dito, que podera vir a ser constituida
em cada CPR, ou em instrumento apartado, como garantia
do integral cumprimento de todas as obrigacoes nela
assumidas por cada Emitente.

Significa a alocacao de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios,
conforme definido pelo CMN e pela CVM.

Significa a amortizacao das Cotas, pelo valor calculado de
acordo com as disposicoes deste Regulamento e do
respectivo Suplemento, conforme aplicavel, a ser realizada
nos termos do Artigo 11.26 do Anexo.

Significa o anexo da Classe, constante do Anexo A deste
Regulamento, no qual deverd constar as caracteristicas
especificas da Classe.

Significa o anexo normativo II da Resolucao CVM 175.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com sede na
Avenida das Nacoes Unidas, n°® 8.501, 21° andar conj. A —
Pinheiros, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ sob 0 n° 34.271.171/0001-77.

Significa(m) os apéndice(s) integrante(s) do Anexo,
referentes as subclasses de Cotas, no qual devera constar as

caracteristicas especificas de cada subclasse de Cotas.

Significa a assembleia especial de Cotistas, ordinaria ou
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extraordinaria, para qual sao convocados todos os Cotistas
da mesma subclasse.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinéria.
“Ativos” Significa, conjuntamente, os Direitos Creditérios Adquiridos

e os Ativos Financeiros.

“Ativos Financeiros” Significam: (i) cotas de fundos de investimento em renda
fixa e cotas de fundos de investimentos referenciados a Taxa
DI, que mantenham 100% (cem por cento) do seu
patrimonio em titulos publicos federais, com liquidez diaria,
inclusive aqueles geridos e/ou administrados pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou suas partes relacionadas;
(ii) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT); (iii)
operacoes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas
em Letras Financeiras do Tesouro Nacional, das Instituicoes
Autorizadas; e (iv) certificado de depodsito bancario, com
liquidez diaria, emitidos por qualquer das Instituicoes
Autorizadas.

“Auditor Independente” Significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria,
ou suas sucessoras, que seja encarregada de auditar as
demonstracoes financeiras do Fundo e da Classe: (i) KPMG
Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S; (iv) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (v) BDO RCS Auditores Independentes; ou
(vi) Grant Thornton Auditores Independentes.

“Aval” Significa o aval a ser prestado em cada CPR, pelos acionistas,
socios controladores, administradores de cada Emitente
e/ou por qualquer outro terceiro economicamente
interessado na emissdo da CPR, conforme aplicavel,
entendendo-se por acionista ou socio controlador aquele que
preencha os requisitos do artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes, como garantia do integral cumprimento de todas
as obrigacoes nela assumidas por cada Emitente.

“By” Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 09.346.601/0001-25, prestadora



“BACEN”

“Cessao Fiduciaria de

Recebiveis”

“Classe”
[ CMN”

“CNPJ”

«

Cddigo Civil”

“Cbdigo de Processo Civil”

“Condicoes de Aquisicao”

“Condicoes de Aquisicao
Emitente”
“Condicoes de Aquisicao

Termo de Transferéncia”

“Condicoes para Emissao de
Novas Cotas”
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de servicos de custodia de ativos escriturais e liquidacao
financeira, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

Significa 0 BANCO CENTRAL DO BRASIL.

Significa a cessao fiduciaria de recebiveis, que podera vir a
ser constituida em cada CPR ou em instrumento apartado,
como garantia do integral cumprimento de todas as
obrigacoes nela assumidas por cada Emitente.

Significa a classe tinica de Cotas.
Significa 0o CONSELHO MONETARIO NACIONAL.

Significa o CADASTRO NACIONAL DA PESSOA
JURIDICA DO MINISTERIO DA FAZENDA.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada, ou norma que venha a altera-la ou substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada, ou norma que venha a altera-la ou substitui-la.

Significam, em conjunto, as Condi¢cdes de Aquisicao
Emitente e as Condicoes de Aquisicio Termo de
Transferéncia.

Significam as condic6es de aquisi¢ao, aplicaveis a aquisicao
de CPRs, a serem verificadas e validadas, pelo Gestor, em
cada Data de Desembolso, conforme estabelecidas no Artigo
6.7 do Anexo.

Significam as condicoes de aquisicdo dos Termos de
Transferéncia, a serem verificadas e validadas, pelo Gestor,
em cada Data de Desembolso, conforme estabelecidas no
Artigo 6.8 do Anexo.

Significam as seguintes condicoes para que sejam realizadas
emissoes de novas Cotas:

(i) Aprovacao pelos Cotistas, em Assembleia Geral, sobre a
nova emissao de Cotas;

(ii) Formalizagdo do Suplemento correspondente a tal série
de Cotas, que devera conter, no minimo, os parametros
indicados nos modelos do Anexo A.1.(i) ou do Anexo A.2.(i),




“Condicoes Precedentes”

“Comunicacao de

Transferéncia”

“Contrato _de  Alienacao

Fiduciaria de Imével”

“Contrato de Cessao

Fiduciaria de Recebiveis”

“Controle”

“Controlada”
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conforme o caso, deste Regulamento;

(iii) Nao estar em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdo, conforme verificado pelo
Administrador: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relacao ao qual
a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que: (a) o Evento de Avaliacao
configura um Evento de Liquidacdao ou sejam dispensados
procedimentos de liquidacdo da Classe; ou (b) devam ser
iniciados os procedimentos de liquidacao da Classe, sem
reversao posterior desta decisao;

(iv) Cumprimento do procedimento de subscricio e
integralizacao das Cotas definidos no presente Regulamento,
incluindo em relacdo a preferéncia dos atuais Cotistas para a
subscricao e integralizacao de novas Cotas, conforme o caso,
na proporc¢ao; e

(v) Considerada pro rata a emissao da(s) nova(s) série(s) ou
subclasse(s) de Cota(s), cumulativamente: (a) inexista
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo; e (b) seja
observado o Indice de Subordinacio — Nova Emissdo.

Significam as condicOes suspensivas expressamente
estabelecidas em cada CPR, as quais deverao ser superadas
para que a Classe desembolse o Valor do Adiantamento.

Significa a “Comunicacdo de Transferéncia” a ser enviada
para dar ciéncia ao Emitente sobre a transferéncia dos
Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe a cada Terceiro
Adquirente, nos termos do Mecanismo de Liquidez.

Significa o “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria
de Imével em Garantia e Outras Avencas”, que podera ser
firmado com os Emitentes com a finalidade de garantir as
CPRs.

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Recebtveis e Outras Avencas”, que podera ser firmado com
os Emitentes com a finalidade de garantir as CPRs.

Tem o significado atribuido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.
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“Coordenador Lider” Significa a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicao de titulos e valores mobiliarios, que podera ser
contratada, na qualidade de intermediario lider, no ambito
de uma Oferta.

“Cotas” Significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

“Cotas Seniores” Significam as cotas da subclasse sénior de emissao do Fundo,
que nao estdo subordinadas a nenhuma outra subclasse de
Cotas para fins de Amortizacao, pagamento de Remuneracao
e Resgate.

“Cotas Subordinadas” Significam as cotas da subclasse subordinada de emissao do
Fundo, que sao subordinadas as Cotas Seniores para fins de
Amortizagao, pagamento de Remuneracao e Resgate.

“Cotistas” Significam os titulares de Cotas.

“CPR” Significa cada Cédula de Produto Rural, emitida ou a ser
emitida pelos Emitentes, que tenham relacées comerciais
com cada Terceiro Adquirente.

“Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados
pelo Gestor em cada Data de Desembolso, nos termos do
Artigo 6.10 do Anexo.

“Custodiante” Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de custddia de valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratorio n® 1.085, expedido em 30 de agosto de 1989,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista n° 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob n°
62.232.889/0001-90, ou outra instituicdo que venha a ser
contratada pelo Administrador, devidamente habilitada
para prestar os servicos de custddia e escrituracao das Cotas.

“CVM” Significa a COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS —
CVM.
“Data de Desembolso” Significa qualquer data na qual a Classe formalizar a

aquisicao: (i) de cada CPR, por meio do pagamento do
respectivo Valor de Adiantamento; ou (ii) dos Direitos



“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

“«

Despesas”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios
Adquiridos”
“Direitos Creditérios

Elegiveis”

“Documentos
Comprobatérios”
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Creditorios oriundos de cada Termo de Transferéncia, por
meio do pagamento do Preco de Transferéncia.

Significam as datas em que serdo realizados os pagamentos
de Remuneragdo, conforme previstas no respectivo
Suplemento.

Significa a data de resgate de cada série ou subclasse de
Cotas, conforme especificada no respectivo Suplemento, ou,
na hipotese de resgate antecipado, a data em que as Cotas
sejam integralmente amortizadas e, consequentemente,
resgatadas.

Significam todas as despesas e encargos de responsabilidade
do Fundo ou da Classe, conforme descrito no Capitulo 6
deste Regulamento, nos contratos firmados pelo Fundo ou
pela Classe e na regulamentacao aplicavel.

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional na republica federativa do Brasil. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
e do Anexo ndo sejam Dia Util, conforme acima, considerar-
se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significam os direitos creditérios do agronegocio, nos termos
da Lei 8.668 e da regulamentacdo aplicavel, emitidos ou
devidos: (i) pelos Emitentes ou seus sucessores,
representados por CPR; e/ou (ii) por cada Terceiro
Adquirente, em decorréncia de um Termo de Transferéncia.

Significam os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela
Classe.

Significam os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Aquisicao estabelecidas no Anexo.

Significam: (i) as CPRs; (ii) os instrumentos constitutivos
das Garantias, conforme aplicaveis; (iii) o instrumento de
transferéncia a ser celebrado entre o credor original da CPR
e a Classe, caso a CPR nao seja diretamente emitida em favor
da Classe; (iv) o(s) Mecanismo(s) de Liquidez; e (v) os
Termos de Transferéncia.
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“Emissao” Significa cada emissao de Cotas, nos termos dos respectivos
Suplementos, conforme aplicavel.

“Emitentes” Significam os emitentes: (i) das CPRs, que sdao produtores
rurais pessoas naturais ou organizados sob a forma de
pessoa juridica; e (ii) indicados pelo Gestor, ou por terceiro
contratado pelo Fundo, conforme o caso, que deverao ser
previamente aprovados pelo Gestor, nos termos deste
Regulamento.

“Emitentes Distressed” Significam os Emitentes que se sujeitem a uma Situacao
Distressed, por si ou por seus respectivos avalistas ou
terceiros garantidores.

“Eventos de Avaliacao” Significam os eventos definidos no Artigo 9 do Anexo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da Assembleia Geral
para deliberar se os mesmos deverao ser considerados como
Eventos de Liquidacao.

“Eventos de Liquidacao” Significam os eventos descritos no Artigo 9 do Anexo.
“FGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
“Fundo” Significa o RCL3X FIAGRO - DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n.° 42.922.157/0001-14.

“Fundos21” Significa o Fundos21 — Moédulo de Fundos, ambiente de
negociacdo secundaria, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Garantias” Significa, se houver, quando referidos individualmente ou

em conjunto, a Alienacao Fiduciaria de Produto, a Alienacao
Fiduciaria de Imovel, a Cessao Fiduciaria de Recebiveis, o
Aval, e quaisquer outras modalidades de garantias
fidejussorias ou reais que venham a ser estabelecidas em
cada CPR, ou em instrumento proprio (conforme aplicavel),
o que podera incluir, sem limitagao, a celebracao de Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Imovel e/ou de Contrato de
Cessao Fiduciaria de Recebiveis, conforme o caso.
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“Gestor” Significa a GENIAL GESTAO LTDA., sociedade limitada
inscrita no CNPJ sob o n° 22.119.959/0001-83, autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios, a administrar
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio
n° 14.519, de 30 de setembro de 2015, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.400, conjunto 91 parte, Itaim Bibi, CEP
04538-132.

“Grupo Economico” Significa cada conglomerado econémico que esteja sob
Controle comum de determinada entidade ou sob Controle
das mesmas pessoas fisicas.

“Indice de Subordinaciio” Significa o indice resultante da relacdo minima admitida
entre: (i) o Valor de Cotas Subordinadas em circulacao; e
(ii) o Patrimonio Liquido; que devera ser igual ou superior a
20% (vinte por cento), conforme determinado de acordo
com a férmula abaixo:

_ Cotas Subordinadas (4-1)

Patrimonio Liquido_)
Onde:

IS = Indice de Subordinacéo

Cotas Subordinadas (4_;) = Valor de Cotas Subordinadas
em circulacio no Dia Util anterior a data de afericio.
Patrimoénio Liquidog_qy = Patriméonio Liquido no Dia Util
anterior a data de aferigao.

“Indice de Subordinacio —  Significa, considerada pro rata a emissio da(s) nova(s)

Nova Emissao” série(s) ou subclasse(s) de Cota(s), o indice resultante da
relacio minima admitida entre: (i) o Patrimonio Liquido
representado pelas Cotas Subordinadas em circulacao; e (ii)
o Patriménio Liquido; que devera ser igual ou superior a
20% (vinte por cento).

“Instituicoes Autorizadas” Significa o Banco Itat BBA S.A. e o Itad Unibanco S.A.,
quando referidos em conjunto.




“Instituicoes Financeiras”

“Investidores Profissionais”

“IPCA”

“Lei 8.668”

«

Lei 14.130”

<« ”»

Lei 14.754

“Lei_das Sociedades

Acoes”

por

“Leis Anticorrupcao”
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Significam as seguintes instituicoes financeiras, quando
referidas indistintamente: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco do Brasil S.A.;
(iv) Caixa Economica Federal; (v) Banco Itat Unibanco
S.A., e (vi) Banco BTG Pactual S.A.; desde que, em qualquer
caso, as referidas instituicbes mantenham classificacao de
risco de crédito de longo prazo, atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior a
“AAA(bra)” ou equivalente.

Significa os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa a Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1933, conforme
alterada, ou norma que venha a altera-la ou substitui-la.

Significa a Lei n® 14.130, de 29 de marco de 2021.

Significa a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, ou norma que venha a alterd-la ou
substitui-la.

Significam, quando referidos em conjunto: (i) a lei
anticorrupcao brasileira (Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2018, conforme em vigor); (ii) os crimes contra a
Administracdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no
Cbdigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme em vigor); (iii) os crimes de
corrupcao previstos na Lei de Licitacoes Brasileira (Lei n®
8.666, de 21 de junho de 1993, conforme em vigor); (iv) a
Lei Eleitoral (Lei n°® 9.504, de 30 de setembro de 1997,
conforme em vigor); (v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n°
9.096, de 18 de setembro de 1995, conforme em vigor); (vi)
a lei de Defesa da Concorréncia (Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor); (vii) Lei sobre a
Lavagem de Dinheiro (Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme em vigor); (viii) a lei anticorrupcao dos Estados
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Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida como
U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (ix) a lei
anticorrupcao do Reino Unido de 2010, conhecida como
U.K. Bribery Act (UKBA), conforme alteradas, ou normas
que venham a alteréa-las ou substitui-las.

“Mecanismo de Liquidez” Significa o instrumento contratual irrevogavel e irretratavel,
que regera os termos por meio dos quais, observado o
disposto neste Regulamento: (i) a Classe alienara, a um
Terceiro Adquirente, as CPRs, inclusive por meio de endosso
do correspondente titulo de crédito ou cessao dos créditos
correspondentes; e (ii) o respectivo Terceiro Adquirente
adquiri-los-4, mediante o pagamento de determinado valor,
sempre em moeda corrente nacional.

“Meta de Remuneracio” Significa a meta de rentabilidade de cada série de Cotas
Seniores, determinada em seu respectivo Suplemento.

“Oferta” Significa toda e qualquer distribui¢ao publica de Cotas, que
seja realizada durante o prazo de duracdo do Fundo, nos
termos da Resolucao CVM 160, a qual: (i) sera intermediada
por instituicoes integrantes do sistema brasileiro de
distribuicio de valores mobilidrios, devidamente
credenciadas e autorizadas para tanto; e (ii) sera realizada
conforme o rito de registro automatico de distribuicao
perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso VII, da
Resolucao CVM 160, sem prejuizo do previsto pelo seu artigo
89, conforme aplicavel.

“Operacoes Pré-Fixadas” Tem o seu significado atribuido no Artigo 4.7.2 do Anexo.
“Ordem de Alocacdo de Tem o seu significado atribuido no Artigo 3 do Anexo.
Recursos”

“Onus” Significam quaisquer dos eventos a seguir, inclusive sob
condicdo: (i) Onus, gravames, direitos e opcoes,
compromisso a venda, outorga de opcao, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade
ou impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias
reais ou pessoais, ou encargos; (i) promessas ou
compromissos com relacdo a qualquer dos negobcios
descritos no inciso (i) acima; e/ou (iii) quaisquer penhoras,
arrestos, sequestros e qualquer outra ordem com efeitos
similares.
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“Patrimonio Liquido” Significa o patrimonio liquido da Classe, o qual
corresponderd ao valor residual dos Ativos depois de
deduzidas todas as Despesas, provisoes e exigibilidades da
Classe e/ou do Fundo.

“Periddico” Significa o ambiente de divulgacdo utilizado pelo
Administrador para veicular as informacoes referentes ao
Fundo, incluindo, sem limitacdo, o site da CVM e o seu
website
(https://www.daycoval.com.br/investimento/mercado-
capitais).

“Pessoa” Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou nao, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

“Politica de Investimento” Significa a politica de investimento da Classe descrita no
Capitulo 5 do presente Regulamento.

“Prazo de Duracao” Significa o prazo de duracao de cada série e de cada subclasse
de Cotas, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizacao de tais Cotas e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisicao” Significa o valor: (i) referente a transferéncia de uma CPR,
em favor do respectivo Terceiro Adquirente, a ser por ele
pago em favor da Classe, nas condicoes definidas no
Mecanismo de Liquidez; ou (ii) devido pelo respectivo
Terceiro Adquirente, em favor da Classe, em decorréncia da
aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios oriundos de
um Termo de Transferéncia.

“Preco de Transferéncia” Significa o valor referente a aquisicao, pela Classe, dos
Direitos Creditoérios oriundos de um Termo de Transferéncia,
a ser pago pela Classe em favor de qualquer fundo de
investimento e/ou sociedade, credor(es) original(is) da
respectiva CPR.

“Prestadores de Servicos Significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em
Essenciais” conjunto.

“Rating Terceiro Adquirente”  Significa o mais recente rating avaliado em escala nacional
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de cada Terceiro Adquirente, sua Controladora ou, na
maxima extensao possivel, do Grupo Econdmico ao qual o
Terceiro Adquirente pertenca, tal qual existente na data da
realizacao da Assembleia Geral de que trata o inciso (xviii)
do Artigo 7.1 deste Regulamento, conforme avaliado por
Agéncia Classificadora de Risco do Terceiro Adquirente.

“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.

“Relatorio de Analise” Tem o seu significado atribuido no Artigo 3.21 do
Regulamento.

“Remuneracao” Significa a remuneracao das Cotas devida pela Classe aos
Cotistas, calculada nos termos do Anexo e dos respectivos
Suplementos.

2

“Reserva de Despesas’ Significa a reserva de caixa ou de Ativos Financeiros, no valor
de, no minimo, 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido, a
ser constituida quando da primeira integralizacao de Cotas
Seniores, e controlada pelo Gestor para fins de cobertura dos
encargos de responsabilidade da Classe, observado o

disposto neste Regulamento e no Anexo.

“Resgate” Significa o ultimo pagamento de Amortizacdo de uma série
ou subclasse de Cotas.

“Resolucao CVM 30” Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, ou norma que venha a alterd-la ou
substitui-la.

“Resolucdo CVM 160” Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, ou norma que venha a alterd-la ou
substitui-la.

“Resolucao CVM 175" Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, ou norma que venha a altera-la ou
substitui-la.

“Situacoes Distressed” Significa: (i) o requerimento ou a decretacao de faléncia,
autofaléncia, insolvéncia, recuperacao ou liquidacao judicial
ou extrajudicial, ainda que em segredo de justica, de
qualquer Emitente ou seus respectivos avalistas ou terceiros
garantidores; (ii) submissdo e/ou proposta a qualquer
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Taxa de Administracdo”
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“Taxa de Custodia”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

“Terceiro Adquirente”
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credor ou classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperacao extrajudicial de qualquer Emitente ou
seus respectivos avalistas ou terceiros garantidores; (iii)
qualquer procedimento equivalente aos antes descritos,
ocorrido em qualquer outra jurisdicdo; e/ou (iv)
inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer
obrigacao prevista (a) na respectiva CPR, (b) nas
respectivas Garantias, e/ou (c¢) em qualquer contrato ou
documento no qual seja parte ou interveniente, inclusive
instrumentos financeiros, ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados.

Significam as duas subclasses de Cotas.

Significam os suplementos referentes a uma série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas, a serem preparados
substancialmente a forma do Anexo A.1.(i) e Anexo A.2.(i),
respectivamente, deste Regulamento.

Significa a remuneracdo devida nos termos do Artigo 7 do
Anexo.

Significa a remuneracido devida ao Gestor ou ao terceiro
contratado pelo Fundo, nos termos do Artigo 7 do Anexo, em
razao da prestacgao dos servicos descritos no Artigo 3.21 e no
Artigo 3.22 do Regulamento.

Significa a remuneracdo devida nos termos do Artigo 7 do
Anexo.

Significa a remuneracdo devida nos termos do Artigo 7 do
Anexo.

Significa a variacao acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao, em base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

Tem o significado que lhe é atribuido nos Artigos 3.3 e 3.2
dos Apéndices do Anexo A.1 e Anexo A.2, respectivamente.

Significa qualquer terceiro que: (i) seja produtor rural; e,
cumulativamente, (ii) venha a ser aprovado pelos Cotistas
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reunidos em Assembleia Geral: (a) para a transferéncia de
CPRs, por meio do pagamento do Preco de Aquisicao; e/ou
(b) dos quais a Classe venha adquirir os direitos creditorios
oriundos de Termos de Transferéncia por ele devidos; nos
termos do Artigo 6.10, inciso (x), do Anexo. Em qualquer
caso, se assim permitido em cada Mecanismo de Liquidez, o
terceiro aprovado nos termos dos itens (i) e (ii) acima, podera
nomear suas Controladas para celebrar Termos de
Transferéncia.

Significa o termo de ciéncia de risco e adesdo a este
Regulamento e ao Anexo, a ser assinado por cada Cotista
quando da subscricado de Cotas, e por meio do qual: (i)
declarara estar ciente dos riscos envolvidos no investimento
nas Cotas; e (ii) aderira a este Regulamento e ao Anexo.

Significa: (i) cada termo de transferéncia a ser firmado nos
termos de cada Mecanismo de Liquidez, entre a Classe e o
respectivo  Terceiro = Adquirente, compreendendo a
transferéncia de CPRs, e de todos e quaisquer direitos,
garantias, indenizacoes, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acessorios e acOes inerentes aos créditos
oriundos dos respectivos titulos de crédito, mediante o
pagamento do Preco de Aquisi¢do, nos termos de cada
Mecanismo de Liquidez; ou (ii) cada instrumento particular a
ser firmado entre quaisquer outros fundos de investimento
e/ou sociedades, de um lado, e a Classe, de outro, cujo objeto
seja a cessao e transferéncia a Classe do direito ao recebimento
do respectivo Preco de Aquisi¢cao, mediante o pagamento do
respectivo Preco de Transferéncia, conforme o caso.

Significa o valor referente a aquisicao de CPR, que cumpra os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cbes de Aquisicdo
Emitente, a ser adiantado pela Classe, diretamente aos
respectivos Emitentes, valendo o comprovante de deposito do
Valor de Adiantamento como quitacdo da Classe.

O Fundo serid denominado de RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2.1.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e sera regido por este
Regulamento, pelo Anexo e pelas disposi¢oes legais e normativas que lhe forem aplicaveis, sem
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limitacao, o Anexo Normativo VI da Resolu¢ao CVM 175 e seu Anexo Normativo II.

2.2. OFundotera prazo de duracio indeterminado, sendo que as séries ou subclasses de Cotas,
conforme o caso, terdao o respectivo Prazo de Duragdo, conforme descrito nos respectivos
Suplementos e Apéndices, observados: (a) as Amortizacoes; (b) os Eventos de Liquidacao; e (c¢)
a liquidacao da Classe quando do Resgate de todas as suas Cotas.

2.3. A estrutura do Fundo conta com uma tnica Classe, a qual sera regida conforme as
informacoes estabelecidas no Anexo.

2.3.1. Cada apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagoes especificas de cada
subclasse de Cotas, sendo que o Suplemento que integra o respectivo apéndice dispoe sobre
informacoes especificas de cada série da subclasse, quando houver.

2.4. Este Regulamento disp6e sobre as informacoes gerais do Fundo e comuns a Classe.

2.5. As Cotas poderao ser emitidas em multiplas subclasses, observado que as Cotas Seniores
poderao ser emitidas em miiltiplas séries.

2.6. As caracteristicas e os direitos das Cotas, assim como as suas respectivas condicoes de
emissao, subscricdo, integralizacdo, Amortiza¢do, Remuneracao e Resgate, estdo descritos neste
Regulamento, no Anexo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

2.7. Todas as referéncias as Cotas devem ser interpretadas como sendo feitas as Cotas da
Classe, exceto em relacdo aos Apéndices, cujas referéncias ali contidas devem ser interpretadas
como sendo feitas as cotas da respectiva subclasse e com relagdo aos Suplementos, cujas
referéncias ali contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as Cotas da respectiva série
da Subclasse, quando houver.

3. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
I.Administrador
3.1. O Fundo é administrado pelo Administrador, definido acima.

3.2. Observadas as restrigoes estabelecidas neste Regulamento, além das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, ressalvados os poderes delegados aos demais prestadores de servigcos
contratados nos termos deste Regulamento, o Administrador: (i) possui plenos poderes para
praticar todos os atos que possam ser necessarios para a administracado do Fundo, bem como
para o exercicio dos direitos inerentes aos Ativos, sem prejuizo dos direitos e obrigacoes de
terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo e das competéncias do Gestor previstas
no ambito deste Regulamento e da regulacao aplicavel; e (ii) sera responsavel pela representacao
legal do Fundo e da Classe em todos os atos previstos nos normativos aplicaveis.
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II.Atribuicoes do Administrador

3.3.

Sao obrigacoes do Administrador:

(6)) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, na
parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI a Resolu¢ao CVM
n° 175/22;

(ii) observar as vedagGes estabelecidas na regulamentacio em vigor, em especial, na
parte geral da Resolucado CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI a Resolugaio CVM
n°® 175/22;

(iii) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos

ANBIMA;
(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais e das Assembleias Especiais;

(o) livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d)  os pareceres do auditor independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operacgoes e ao patrimoénio do Fundo e
da Classe.

(V)  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(vi) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(vii) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacao em vigor, notadamente pelo Anexo Normativo VI a
Resolucao CVM n° 175/22;

(viii) elaborar e divulgar as informacoes periodicas e eventuais da Classe;

(ix) verificar, apos a realizacdo das operacdes pela Gestora, em periodicidade
compativel com a politica de investimento de cada Classe, a observancia das disposicoes
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do Regulamento pela carteira da Classe, inclusive no que se refere aos requisitos de
composicao da carteira, devendo informar a Gestora e a CVM sobre o eventual
desenquadramento até o final do dia seguinte a data da verificacao;

(x)providenciar a averbacio, no Registro de Iméveis competente, das restricoes previstas no
artigo 7° da Lei n° 8.668/93, fazendo constar no registro dos Iméveis Rurais integrantes
da carteira de cada Classe que tais imoveis:

(1) nao integram o ativo da Administradora ou da Gestora;

(2) ndo respondem, direta ou indiretamente, por qualquer obrigacdo da Administradora ou
da Gestora;

(3) ndo compoem a lista de bens e direitos da Administradora ou da Gestora para efeitos de
liquidacao judicial ou extrajudicial;

(4) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Administradora ou da
Gestora;

(5) nao sao passiveis de execucao por quaisquer credores da Administradora ou da Gestora,
por mais privilegiados que possam ser; e

(6) ndo podem ser objeto de constituicio de Onus reais, exceto para garantir obrigacdes
assumidas pela Classe ou, conforme o caso, pelos respectivos Cotistas;

(xi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacgoes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a consultoria
especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, cada Classe

(xii) manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as
demais informacoes cadastrais do Fundo e da Classe;

(xiii) caso o respectivo Anexo permita a aquisicio de Créditos de Carbono do
Agroneg6cio, exercer o controle sobre a titularidade dos Créditos de Carbono do
Agronegocio integrantes da carteira de cada Classe diretamente ou por meio da
contratacao de um prestador de servico em nome de cada Classe.

(xiv) manter servico de atendimento ao Cotista, responséavel pelo esclarecimento de
duavidas e pelo recebimento de reclamacées, conforme definido neste Regulamento;

(xv) monitorar as hipéteses de liquida¢io antecipada;
(xvi) observar as disposicoes constantes deste Regulamento;

(xvii) cumprir as deliberacoes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial;
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(xviii) contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos:

(a)  registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil, observado que a entidade registradora nao pode ser parte
relacionada ao Gestor;

(b)  custddia, alcancando os servigos previstos na Secdo IV, do Capitulo VIII,
do Anexo Normativo II;

(o) guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a
qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(d) liquidacao fisica ou eletronico e financeira dos Direitos Creditorios.
Sem prejuizo do disposto acima, sdo obrigacoes do Administrador:

1) Divulgar o instrumento de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento, o
Anexo, bem como quaisquer futuras alteracoes a este Regulamento, na CVM;

(ii) enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em conformidade com
o modelo e conteado disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util
daquele més;

(iii) manter disponiveis, em sua sede bem como nas respectivas paginas na rede
mundial de computadores, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, e o
rendimento auferido no més e ano civis em referéncia;

(iv)  diligenciar para que os prestadores de servico por ele contratados possuam regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacao da documentacao relativa aos Direitos Creditorios;

(v) enviar as demonstracoes financeiras anuais do Fundo e da Classe a CVM, por meio
do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 9o (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual
se refiram,;

(vi) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis;

(vii) enviar, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, relatorio mensal, ao Gestor e aos
Cotistas, contendo todas as informacoes essenciais relativas aos Direitos Creditorios
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Adquiridos até o més anterior;

(viii) enviar, até o 2° (segundo) Dia Util de cada més, relatério mensal ao Gestor e aos
Cotistas, contendo extrato do Patrimonio Liquido, demonstrando que, no tltimo dia do
més anterior, os unicos Direitos Creditorios detidos pela Classe sao os Direitos Creditérios
detidos contra cada Terceiro Adquirente, em decorréncia do Mecanismo de Liquidez; e

(ix) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos (exceto se tais atividades
forem desempenhadas pelo Administrador, na forma admitida pela regulacao
aplicavel);

(b)  escrituracdo de cotas (exceto se tal atividade for desempenhada pelo
Administrador, na forma admitida pela regulacao aplicavel); e

() auditoria independente.

3.4.1. Asinformacoes de que trata o Artigo 3.4 acima também poderao ser divulgadas por meio
das institui¢coes que integrem o Sistema Financeiro Nacional.

3.4.2. No caso descrito no Artigo 3.4.1 acima, o Administrador e demais prestadores de servico
do Fundo, de acordo com os termos do artigo 81 da Resolu¢do CVM 175, permanecerao
responsaveis pela regularidade da prestacao das informacoes divulgadas sobre o Fundo.

II1.Vedacoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

3.5. E vedado ao Administrador e Gestor, utilizando recursos do patrimdnio da Classe ou
quaisquer de seus Ativos, praticar quaisquer dos atos listados no artigo 101, da parte geral, da
Resolucao CVM 175, observadas as excecdes e as condi¢des neles previstas.

3.6. Também, é vedado ao Administrador e Gestor, nos termos da Secdo V, do Anexo
Normativo II, da Resolucao CVM 175, observadas as excecoes e as condi¢oes neles previstas:

(i) o recebimento ou orientacao para o recebimento de depo6sito em conta corrente
que nao seja de titularidade da Classe ou nao seja conta-vinculada; e

(ii) a aceitac@o, em suas respectivas esferas de atuacdo, de que as Garantias sejam
formalizadas em nome de terceiros que nao representem o Fundo ou a Classe, observada
a possibilidade de formalizacdo de Garantias tendo por titulares o Administrador, o
Gestor ou terceiros que representem, sendo que tais pessoas devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus respectivos patrimonios.
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3.7. Emdecorréncia do disposto no artigo 42, do Anexo Normativo II, da Resolu¢cao CVM 175,
a vedacao a aquisicao de Direitos Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, consultor especializado ou partes a eles relacionadas nao é aplicavel ao Fundo, na
medida em que o seu publico-alvo é destinado a Investidores Profissionais.

IV.Normas de Conduta dos Prestadores de Servicos Essenciais

3.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao, estao
obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

(63) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo e
para a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracao de seus proprios negocios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando praticas que possam
ferir a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicoes;

(ii)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimonio e das atividades da Classe; e

(iii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

V.Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

3.9. O Administrador e o Gestor serao substituidos em caso de (i) destituicao pela Assembleia
Geral; (ii) de rentncia de suas respectivas funcoes; ou (iii) do respectivo descredenciamento
pela CVM.

3.10. O Administrador e o Gestor pela Assembleia Geral obedecerao as regras de convocacao,
quorum de deliberacao e demais condicOes previstas no Artigo 7 deste Regulamento.

3.11. Na hipo6tese de o Administrador deixar de administrar o Fundo, por descredenciamento
da CVM ou por substituicio deliberada em Assembleia Geral regularmente convocada e
instalada, ou se o Administrador renunciar a administracio do Fundo, em qualquer caso,
observadas as regras previstas neste Capitulo 3 em relacdo a substituicdo e/ou rendncia do
Administrador, o Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao, a ser paga
pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo das funcdes do Administrador, até
que haja o efetivo ingresso de novo administrador e/ou até que seja encerrada a prestacao de
servicos pelo Administrador ao Fundo.

3.12. Nao serd devida nenhuma multa ou indenizagao, independentemente do quérum de



24/91

aprovacao na Assembleia Geral que deliberar pela substituicdo, pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, no caso de sua substitui¢cao ou destituicao.

3.13. Na hipo6tese de descredenciamento ou rentincia dos Prestadores de Servicos Essenciais:
(i) o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o respectivo
substituto ou para deliberar sobre a liquidacao da Classe, se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias; e (ii) fica facultada aos Cotistas com, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas, a
convocacdo da Assembleia Geral para tal fim.

3.13.1. Independentemente do disposto acima, na hipbtese de rentincia, o respectivo Prestador
de Servico Essencial deve permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao,
que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rentincia.

3.13.2. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou ou que foi descredenciado nao seja
substituido dentro do prazo citado, a Classe deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcoes até a conclusao da liquidacao e o Administrador, até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

3.13.3. Apo6s concluido o procedimento referido no Artigo acima, os Cotistas eximirao o
Administrador e/ou o Gestor de qualquer responsabilidade ou 6nus, exceto em caso de
comprovado dolo ou culpa grave, conforme apurado em sentenca judicial transitada em julgado.

3.14. No caso de descredenciamento do Administrador, a superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador temporario, inclusive para viabilizar a convocac¢ao da
Assembleia Geral prevista no Artigo 7 deste Regulamento.

3.15. No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, o administrador ou gestor
substituido deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no artigo 130
da Resolugao CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteracao.

VI.Gestao

3.16. Agestdo dos Ativos devera ser realizada pelo Gestor, nos termos do presente Regulamento
e da regulamentacao aplicavel da CVM, de acordo com a politica de investimento prevista neste
Regulamento.

VIIL. Atribuicoes do Gestor

3.17. O Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacio aplicavel da CVM:

(6)) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
na parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI a Resolucao CVM
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n® 175/22;
(ii)  observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, na
parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e no Anexo Normativo VI a Resolu¢ao CVM
n° 175/22;

(iili) observar as disposi¢oes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(iv)  monitorar as hipoteses dos Eventos de Avaliagao;
(v) monitorar os Indices de Subordinacao.

(vi) analise e selecdo para aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios Elegiveis,
nos termos deste Regulamento, inclusive com relacao aos termos e condicoes aplicaveis
a referida aquisicao;

(vii) gerir os Ativos, em nome do Fundo e da Classe;

(viii) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestao do Fundo, observadas a
legislacao e a regulamentacao aplicaveis;

(ix) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios Elegiveis, sem prejuizo da eventual
necessidade de aprovacao e formalizacdo de atos por parte de terceiros por ele
contratado, do Administrador e Custodiante, conforme previsto neste Regulamento;

x) na execucdo da politica de investimento de cada Classe, zelar para que a
composi¢iao da carteira nao altere o tratamento tributario aplicavel a Classe ou aos
respectivos Cotistas, conforme previsto na legislacao aplicavel;

(xi) diligenciar para que seja preservada a integridade fundiaria e ambiental dos
imoveis rurais integrantes da carteira de cada Classe, caso aplicavel;

(xii) em relacao a parcela da carteira de cada Classe composta por participacoes
societarias em companhias fechadas e sociedades limitadas, observar o disposto no

artigo 26 do Anexo Normativo IV a Resolucao CVM n° 175/22, caso aplicavel;

(xiii) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

(a) intermediacdo de operacOes para a carteira de Ativos;
(b) distribuicao de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;
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(d) classificacao de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
(e) formador de mercado de classe fechada; e
® cogestao da carteira de Ativos.

3.17.1. O Gestor e o Administrador podem prestar os servicos descritos no item (vi), alineas (a)
e (b), do Artigo 3.18 acima.

3.17.2. Osservicos descritos no item (vi), alineas (c) a (f), somente sao de contratagao obrigatoria
pelo Gestor se assim deliberado por Assembleia Geral.

3.18. O Gestor devera validar os Direitos Creditérios em relagdo as Condicoes de Aquisicao,
nos termos do Anexo.

3.19. O Gestor pode contratar, em nome do Fundo: (a) prestador(es) de servico(s) de
consultoria especializada; e (b) prestadores de servicos de cobranca dos Direitos Creditorios,
inclusive os agentes de cobranca.

3.19.1. Eventual remuneracao devida a referidos prestadores de servicos contratados pelo Gestor
nao estara incluida no valor da Taxa de Gestao e sera considerada como encargo do Fundo e da
Classe, conforme admitido no ambito do paragrafo tinico do artigo 53 do Anexo Normativo I da
Resolucao CVM 175 e previsto no Capitulo 6 deste Regulamento. Os prestadores de servigos
contratados pelo Gestor poderao, inclusive, ser pagos diretamente pelo Fundo.

3.20. Adicionalmente, constituem atribuicoes do Gestor que podem ser por ele
desempenhadas diretamente ou por qualquer terceiro contratado diretamente pelo Fundo, nos
termos do artigo 85, paragrafo quarto, da Resolucao CVM 175, mediante pagamento pelo Fundo:
(a) ao Gestor; ou (b) ao referido terceiro; conforme o caso, da Taxa de Analise:

(6)) a realizacdo das seguintes atividades para a implementacdo de potencial
transacgao, operacao, aquisi¢ao ou formalizagao de Direitos Creditérios, pela Classe:

1. a busca de documentos publicos dos potenciais Emitentes, terceiros
garantidores ou demais partes a eles relacionadas, bem como a montagem de
data room contendo tais documentos;

2, a elaboracdo, preenchimento e acompanhamento das assinaturas de
eventuais term sheets e acordos de confidencialidades, a serem celebrados entre
o potencial Emitente, o Fundo, o Gestor e/ou o Terceiro Adquirente, para
possibilitar a troca de informacées e o envio da minuta padrao da CPR; e
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3. a andlise juridica da documentacao relacionada ao potencial Emitente,
Direito Creditorio e Garantias, relacionados a operacao em potencial, com a
elaboracao de sumaério executivo de auditoria juridica, no qual estardo indicados
os riscos eventualmente identificados, bem como, se for o caso, as possiveis
alternativas para seu enderecamento, minimizacdo ou mitigacao (ou indicacgao
da auséncia de alternativas neste sentido), objetivando a formaliza¢ao do Direito
Creditorio.

(ii)  elaboracao de relatério que contenha, no minimo, consideragoes acerca: (a) da
qualidade da(s) Garantia(s) a ser(em) oferecida(s) na CPR e/ou em qualquer outro
instrumento apartado, conforme aplicavel, ou da dispensa de constituicao de quaisquer
Garantias, conforme o caso, incluindo, sem limitacao, apontamentos ou anotacoes e que
possam comprometer a validade e/ou a eficacia da CPR e/ou das Garantias; (b) da satde
financeira do Emitente e da consequente gradacao de risco a que o Terceiro Adquirente
estara exposto, caso opte por concluir a operacao; e (c¢) dos riscos financeiros e dos riscos
e recomendacoes juridicas relacionados a operacao em sua integralidade considerada
(“Relatério de Analise™);

(iii) a formalizacao das CPR, que sera providenciada mediante a discussao (se e
conforme necessario) e o consequente preenchimento das minutas padrao pré-definidas,
bem como a formalizacdo de suas respectivas Garantias, conforme aplicavel, sendo
admitido(s), desde que aprovado pelo Gestor: (a) ajustes as minutas padrao para
adequacdo as caracteristicas de cada Emitente, desde que tais ajustes nao sejam
substanciais, e, portanto, ndo estejam sujeitos a aprovacgao prevista no Artigo 7.1, inciso
(xix), abaixo; e (b.1) a constituicao de outras Garantias que nao a Alienacao Fiduciaria
de Produto, a Alienagao Fiduciaria de Imovel, a Cessao Fiduciaria de Recebiveis e/ou o
Aval, desde que tais garantias sejam fidejussdrias ou reais; ou (b.2) a ndo constituicao
de quaisquer Garantias;

(iv) a verificacdo e validacdo do atendimento das CondicGes Precedentes previstas
nas CPRs, a serem emitidas, bem como nos respectivos instrumentos apartados de
Garantia, conforme aplicaveis, ressalvando a possibilidade de dispensa expressa,
exclusivamente pelo Gestor e pelo respectivo Terceiro Adquirente, de Condicoes
Precedentes que nao tenham sido implementadas;

W) a verificacdo e validacao da devida formalizacao das Garantias atreladas ao
cumprimento das obrigacoes de cada CPR;

(vi) a verificacdo e validacdo dos poderes dos signatarios das CPRs, e/ou dos
respectivos instrumentos de Garantia a serem constituidos, em favor da Classe,
conforme o caso, bem como dos signatarios dos Termos de Transferéncia, sendo que o
Gestor assumira que todos os documentos que lhes forem fornecidos sao auténticos,
sendo fiéis aos respectivos originais quando apresentados sob a forma de copia simples
ou autenticada, em via fisica ou eletronica;
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(vii) arealizacdo do registro das CPRs e das Garantias, junto a B3 e aos Cartorios de
Registro de Imoveis e Titulos e Documentos, conforme aplicaveis;

(viii) a efetivacdo da transferéncia das CPRs adquiridos pelo respectivo Terceiro
Adquirente junto a B3;

(ix) arealizacdo do registro do Termo de Transferéncia junto aos Cartoérios de Titulos
e Documentos e, no caso de terem sido constituidas Garantias, junto aos respectivos
orgaos registradores aplicaveis nos quais estas tenham sido registradas, conforme
aplicavel, bem como averbar o Termo de Transferéncia junto ao Cartério de Registro de
Imoveis no qual a CPR, e/ou a Alienacao Fiduciaria de Imével, se houver, estiverem
registrados;

(x)  a verificacdo do pagamento do Preco de Aquisicdo conforme os prazos e
procedimentos previstos no Mecanismo de Liquidez, bem como a formalizacdo dos
Termos de Transferéncia;

(xi) arealizacdo do envio da Comunicacao de Transferéncia aos Emitentes, conforme
procedimento previsto em cada Mecanismo de Liquidez; e

(xii) arealizacdo do procedimento de indicacdao de Emitentes, na forma do Artigo 3.22
e seguintes deste Regulamento.

3.21. O Gestor podera, a qualquer momento durante o Prazo de Duracdo, a seu exclusivo
critério, indicar continuamente novos Emitentes passiveis de realizar a emissao de CPRs, aptos
a integrarem o patriménio da Classe, observados, em qualquer caso, os Critérios de
Elegibilidade e a politica de investimento previstos neste Regulamento.

3.21.1. O Gestor formalizaré a indicacao do(s) Emitente(s) selecionado(s) mediante a obtencao:
(i) do Relatoério de Analise; e (ii) de declaracao prestada, por escrito, pelo Emitente, de que (a)
suas atividades nao estao relacionadas, de qualquer forma, com quaisquer das hipoteses descritas
no Anexo B deste Regulamento; e (b) o Emitente ndo consta da Lista Suja divulgado pelo
Ministério do Trabalho e Previdéncia.

3.22. Na forma dos Artigos 3.20 e 3.21 acima, a remuneracao de eventual terceiro contratado
para a prestacao dos servicos descritos nos Artigos 3.21 e 3.22 acima, podera ser arcada pelo
Fundo ou pela Classe.

3.23. Asdisposicoes relativas a substituicao, rentincia e descredenciamento do Administrador
descritas neste Capitulo 3 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicao do
Gestor.

VIII.Vedacoes do Gestor
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3.24. Adicionalmente as vedacbes presentes nos Artigos 3.5 e 3.6, é vedado ao Gestor o
recebimento de qualquer remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisio, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

IX.Limitacido de Responsabilidade dos Prestadores de Servicos Fiduciarios

3.25. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, fica limitada a responsabilidade dos
prestadores de servicos fiduciarios do Fundo, incluindo o Administrador, o Gestor, o Custodiante,
entre outros, perante o Fundo e a Classe e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de
cada um, sem solidariedade entre si ¢/ou com o Fundo ou com a Classe.

4. CONTRATACAO DE TERCEIROS
4.1. O Administrador é responsavel pela prestacao dos servigos de controladoria das Cotas.

4.2. O Custodiante é responsavel pela prestaciao dos servicos de escrituracdo e custodia das
Cotas.

4.2.1. A contratacdo de prestadores de servicos para o Fundo sera formalizada pelo
Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, e as despesas decorrentes da contratacao serao
de responsabilidade do Fundo, se assim permitido pela legislacao aplicavel.

4.2.2. O Administrador e o Gestor realizarao todas as contratacoes para o Fundo mediante: (i)
a observancia das boas praticas e condi¢oes de mercado; e (ii) verificacao de idoneidade para a
analise de riscos e violacoes, materializadas ou nao, do disposto nas Leis Anticorrupcao.

1. Custodiante

4.3. O Administrador devera, ainda, prestar os servicos de custodia dos Ativos ao Fundo e a
Classe, atuando como Custodiante enquanto nao houver contratacao de terceiro para prestagao
de referidos servigos, conforme admitido no ambito deste Regulamento e da regulacgio aplicavel.

4.3.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na regulamentacao aplicavel e
neste Regulamento, o Custodiante € responsavel pelas seguintes atividades:

(6)) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatoérios, conforme o caso;

(ii) fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios e
demais ativos integrantes da carteira da Classe, podendo contratar empresa especializada
para tanto, as expensas da Classe;
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(iii) diligenciar para que seja mantida, as suas proprias expensas, atualizada e em
perfeita ordem os documentos pertinentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a auditoria independente e 6rgaos
reguladores;

(iv)  cobrar e receber, em nome do Fundo ou da Classe, pagamentos, resgates de titulos
ou qualquer outra receita relativa aos Ativos Financeiros sob custodia, depositando os
valores diretamente na conta corrente de titularidade do Fundo ou da Classe, conforme o
caso; e

(v)  prestar servicos de escrituracao das Cotas.

4.3.2. O Custodiante realizara, trimestralmente, a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos nos Documentos Comprobatoérios, substituidos e/ou inadimplidos, podendo
contratar empresa especializada para tanto, as expensas do Fundo.

4.3.3. Pela prestacao dos servicos de custodia dos Ativos e de escrituracdo das Cotas, o
Custodiante recebera uma remuneracdo, conforme especificada no Artigo 7 do Anexo, a qual
estara incluida na Taxa de Administracao.

4.3.4. Na hipdtese de rentincia pelo Custodiante, 0 Administrador devera: (i) imediatamente,
divulgar fato relevante; (ii) da data do recebimento da notificacdo de rentncia até a data de
realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (iii) a seguir, consultar e buscar obter
propostas de institui¢des financeiras com capacidade técnica para assumir as funcdes de custédia
e de escrituracao das Cotas, em substituicao ao Custodiante; e (iii) no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data do recebimento da notificacdo de rentincia, convocar a Assembleia Geral
para deliberar sobre a substituicao do Custodiante, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer
em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva convocacao.

4.3.5. Em caso de rentncia, o Custodiante devera permanecer no exercicio regular de suas
funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de recebimento da notificacao de rentncia pelo Administrador.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO

5.1. A Classe podera seguir uma politica de investimentos especifica. A politica de
investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacao a Classe, esta indicada no Anexo. Todos
os limites de investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relacao ao patrimonio
liquido da Classe.

5.2. Oinvestimento na Classe e/ou qualquer das subclasses nao é garantido, de forma alguma,
pelo FGC — Fundo Garantidor de Créditos, pelo Administrador, pelo Gestor, ou por qualquer
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outro prestador de servicos do Fundo. O investimento na Classe e/ou em qualquer subclasse
deste Fundo nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco da
Classe indicados no Anexo.

6.

6.1.

ENCARGOS
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao:

1) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo ou da
Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatorios e informagoes periddicas, conforme descrito neste Regulamento ou na
legislacao aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente responsavel pela revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo ou da Classe e da analise de sua
respectiva situacao e da atuacao do Administrador;

(v)  emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de Ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracido de contratos de seguro sobre os Ativos, assim
como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos;

(x)  despesas com a realizacao de Assembleia Geral ou de Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacao da Classe;
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(xii) despesas com liquidacao, registro e custodia de operagdes com Ativos;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira de
Ativos;

(xiv) despesasinerentes a (1) distribuicao primaria das Cotas; e (2) admissao das Cotas
a negociacao em mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a institui¢cao que
detém os direitos sobre o indice;

(xvi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolu¢ao CVM 175;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao
com base na Taxa de Administrac¢ao, e na Taxa de Gestao, observado o disposto no artigo
99 da Resolucao CVM 175;

(xviii) Taxa Maxima de Distribuicao;
(xix) Taxa de Anélise;
(xx) contratacao da agéncia de classificacao de risco de crédito;

(xxi) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pelo Gestor e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatorios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso; e

(xxii) demais encargos previstos no artigo 53 do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 175, conforme aplicaveis.

Qualquer despesa que nao esteja listada no Artigo 6.1 acima deve correr por conta do

Administrador ou do Gestor, a depender de qual destes prestadores de servicos o tiver
contratado.

6.3.

A partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas, até a liquidacao da Classe, sempre

preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta do Fundo ou da
Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, de forma a manter sempre o
Fundo e a Classe adimplentes com os encargos e despesas assumidos, bem como observar a
constituicdo da Reserva de Despesas, e do recebimento de rendimentos dos Ativos Financeiros,
de acordo com a Ordem de Alocacao de Recursos.
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7. ASSEMBLEIA GERAL E EVENTOS DE AVALIACAO AOS COTISTAS

7.1.  Os seguintes atos deverao ser de competéncia exclusiva da Assembleia Geral, nos termos
do artigo 70 da Resolucao CVM 175 e demais disposi¢oes aplicaveis:

(i) aaprovacao das demonstrac¢oes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolucao
CVM 175;

(ii) a alteracdo do presente Regulamento e seus anexos, exceto nos casos
expressamente previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

(iii) a substituicdo do Administrador, do Custodiante, do Gestor e/ou de qualquer
outro prestador de servicos do Fundo, com excecdao do Auditor Independente, a qual
podera ser substituido em conformidade com as politicas internas do Administrador,
dentre as opcoes listadas;

(iv) a eleicdo e destituicao de eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s)
conforme o Artigo 7.3 deste Regulamento;

(v) a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Custodia e/ou da Taxa de
Gestdo, bem como sobre a criacdo de novas taxas, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao prévia;

(vi) afusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao
da classe tinica de Cotas;

(vii) a emissao de novas Cotas;

(viii) a definicao se os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, possuirao direito de
preferéncia na subscricao de novas Cotas Subordinadas, emitidas conforme o inciso (vii)
acima;

(ix) a definicdo se os Cotistas titulares de Cotas Seniores, possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas Seniores, emitidas conforme o inciso (vii)
acima;

(x) o plano de resolucao de patrimonio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolucao CVM 175;

(xi) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;
(xii) mediante requerimento do Administrador e/ou do Gestor, deliberar sobre a

possibilidade de Amortizacao das Cotas, nos termos do inciso (ii) do Artigo 11.26 do
Anexo, cabendo a Assembleia, ao seu critério, estabelecer o limite de Amortizacao de



34/91

que trata o mesmo Artigo 11.26;

(xiii) uma vez aprovada a Amortizacao das Cotas nos termos do inciso (xii) acima, a
interrupcao da Amortizacao antes do limite estabelecido, ou caso nenhum limite tenha
sido estabelecido;

(xiv) resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, tal Evento de
Avaliacao deve ser considerado como um Evento de Liquidagao;

(xv) deliberacdo sobre as condicdes e os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de dacdo em
pagamento, em caso de Resgate das Cotas;

(xvi) deliberacdo sobre a proposta do Administrador a respeito do pagamento de
encargos extraordinarios do Fundo ou da Classe relacionados aos Direitos Creditorios
Adquiridos;

(xvii) deliberacao sobre a alteracao dos direitos e das caracteristicas das Cotas,
conforme previstos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos;

(xviii) deliberacao sobre a aprovacao de qualquer Terceiro Adquirente e o seu
Mecanismo de Liquidez, nos termos do Artigo 6.10, inciso (xi), do Anexo; e

(xix) mediante requerimento do Administrador e/ou do Gestor, a deliberagao,
excepcional, sobre a aquisicao de Direitos Creditorios de acordo com termos, condicoes
e procedimentos diferentes dos estabelecidos neste Regulamento, em um Mecanismo de
Liquidez, no modelo de CPR, e/ou nos demais instrumentos relacionados com os
Direitos Creditérios dos quais a Classe seja parte, conforme o caso, desde que, em
qualquer caso: (1) nao seja afetado o compromisso irrevogavel e irretratavel do
respectivo Terceiro Adquirente de adquirir as CPRs objeto da deliberacao, conforme
estabelecido no Mecanismo de Liquidez; e (2) nao sejam adversamente impactadas
quaisquer obrigacoes do Terceiro Adquirente, conforme estabelecido no Mecanismo de
Liquidez.

7.1.1. As deliberacoes relativas as matérias constantes dos incisos (i), (i), (iii), (iv), (vi), (vii),
(ix), (x), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi) do Artigo 7.1 acima serao tomadas, em primeira
convocacao, pelo voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, a maioria das Cotas em
circulacao e, em segunda convocacao, pelo critério da maioria das Cotas presentes na Assembleia
Geral.

7.1.2. As deliberacoes relativas as matérias constantes: (a) dos incisos (v), (viii) e (xix), do
Artigo 7.1; e (b) do inciso (ii), do Artigo 4.5, do Apéndice referente as Cotas Seniores e do inciso
(ii), do Artigo 4.5, do Apéndice referente as Cotas Subordinadas; serdao tomadas, pelo voto
afirmativo, de forma cumulativa, de: (i) 100% (cem por cento) dos Cotistas titulares de Cotas
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Subordinadas em circulacao; e (ii) Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em
circulacdo, em primeira convocacido, e pela maioria dos titulares de Cotas presentes na
Assembleia Geral, em segunda convocacao.

7.1.3. As deliberacoes relativas as matérias constantes: (a) do inciso (xvii) e (xviii), do Artigo
7.1; e (b) do inciso (i), do Artigo 4.5, do Apéndice referente as Cotas Seniores e do inciso (i), do
Artigo 4.5, do Apéndice referente as Cotas Subordinadas; serdo tomadas pelo voto afirmativo, de
forma cumulativa, de: (i) 100% (cem por cento) dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas em
circulacao; e (ii) 50% (cinquenta por cento) dos Cotistas titulares de Cotas Seniores em
circulacdo, em primeira convocacao, e pela maioria dos titulares de Cotas Seniores presentes na
Assembleia Geral, em segunda convocacao.

7.2. Para fins de apuracdo do quérum de deliberacdo da Assembleia Geral, nao serao
contabilizados os votos dos Cotistas que se encontrem em situacao de conflito de interesses em
relacao a matéria em questao, conforme critério adotado pelo Administrador.

7.3. A Assembleia Geral poder, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Cotistas para exercer as func¢oes de supervisao e controle gerencial dos investimentos do Fundo
ou da Classe na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos
Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos
interesses dos Cotistas; (ii) nao ocupe posicao ou funcao junto ao Administrador ou o Gestor,
suas Controladas, Controladoras ou sociedades sob Controle comum; e (iii) nao ocupe posicao
junto aos Emitentes, suas Controladas, Controladoras ou sociedades sob Controle comum. O(s)
representante(s) dos Cotistas nao fardo jus, sob qualquer hipotese, ao recebimento de
remuneracao do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor, ou dos Emitentes, no
exercicio de tal funcao.

7.4. O pedido de convocacao pelo Gestor ou por Cotistas, de Assembleia Geral ou de
Assembleia Especial, deve ser dirigido ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, convocar a assembleia aplicavel.

7.5. Sera permitida a realizacdo da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial de forma
remota, por meio eletronico, bem como a participacao por meio eletronico em Assembleia Geral
instalada de forma presencial, inclusive por telefone, videoconferéncia ou outros meios similares,
bem como outras formas de comunicacio eletronica, desde que o voto dos Cotistas seja
formalizado por escrito, inclusive eletronicamente, para o0 Administrador antes da Assembleia
Geral ou confirmado por meio de assinatura fisica, eletronica ou digital legalmente reconhecida
a lista de presenca da ata da respectiva Assembleia Geral, caso a deliberacao ali prevista esteja
em conformidade com o voto do respectivo Cotista.

7.6. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacao do Cotista.
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7.7. Este Regulamento podera ser aditado em decorréncia das exigéncias incluidas nas
normas legais ou regulamentares ou nos casos de exigéncias feitas pela CVM, independentemente
de qualquer Assembleia Geral, hipotese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, a devida divulgacdo do respectivo fato aos Cotistas, mediante publicacdo no
Periédico ou por meio de correio eletrénico enviado a cada Cotista ou, ainda, mediante envio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

7.8. O Administrador deve encaminhar exemplar deste Regulamento atualizado,
consolidando as alteragoes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM
na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em
Assembleia, bem como os demais documentos exigidos na regulamentacao aplicavel.

7.9. Além da Assembleia Geral anual para aprovacao das demonstracoes financeiras do Fundo
e da Classe, as Assembleias Gerais poderdao ser realizadas em virtude da convocaciao do
Administrador ou dos Cotistas cujas Cotas representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total, nos termos do artigo 73 da parte geral da Resolucao CVM 175.

7.10. A convocacao da Assembleia Geral sera realizada por meio de antuncio publicado no
Peri6dico ou por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a realizacdo da
Assembleia Geral, sendo que a convocacao deverd indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da
Assembleia Geral, assim como a pauta da mesma.

7.10.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com
aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data
estabelecida para a realizacao da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste Artigo, a
segunda convocacao da Assembleia Geral podera ser realizada em conjunto com a primeira
convocacao.

7.10.2. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia Geral nao for realizada na sede do Administrador, as convocacoes enviadas
aos Cotistas ou publicadas, nos termos do Artigo 7.9 acima deverao indicar, com clareza, o local
da reuniao, que, em hipotese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do Administrador.

7.10.3. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 7.9, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.11. O Gestor tera o direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacao e sem necessidade de autorizacao prévia de qualquer Cotista.

7.12. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou



37/91

procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. O procurador deve possuir mandato
com poderes especificos para a representacao do Cotista em Assembleia Geral ou em Assembleia
Especial, conforme o caso, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

7.13. Nao terao direito a voto na Assembleia Geral o Administrador, o Custodiante, o Gestor, e
seus empregados, assim como os Cotistas que estejam em situacao de conflito de interesses para
a matéria que sera deliberada no ambito da Assembleia Geral, e demais pessoas indicadas no
artigo 78 da parte geral da Resolucao CVM 175.

7.14. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serao divulgadas aos Cotistas no prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacao da respectiva Assembleia
Geral. A informacao sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada um dos Cotistas ou publicacao de edital no Periodico.

7.15. As deliberacoes das Assembleias Gerais poderao ser tomadas, respeitados os prazos e as
regras de convocacao previstas neste Regulamento, mediante processo de consulta, formalizada
por carta, correio eletronico ou telegrama dirigido pelo Administrador aos Cotistas, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze)
dias, contados da consulta por meio fisico. O Cotista, quando da aquisicdo das Cotas, devera
informar ao Administrador e/ou as Instituicoes Autorizadas o seu endereco e correio eletronico
(e-mail), sendo de responsabilidade do Cotista manter tais informacoes devidamente atualizadas.

7.16. O Administrador devera reduzir a termo o resultado da consulta formal, por meio de ata
de Assembleia Geral ou de Assembleia Especial, conforme o caso.

8 LIQUIDACAO ANTECIPADA

8.1 Os Eventos de Avaliacdo e as hipdteses de liquidacdo antecipada estdo dispostos no
Capitulo 9 do Anexo deste Regulamento.

9 PUBLICACOES E COMUNICACOES

9.1 Exceto se um meio diverso de comunicacao com o Cotista for expressamente descrito
neste Regulamento, todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta ou
indiretamente, influenciar sua decisdo de manter o investimento no Fundo, deverao ser
integralmente divulgados por meio de (i) publicagio no site do Administrador
(https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais); (ii) correio eletronico ou (iii)
por carta com aviso de recebimento.

9.1.1 Sem prejuizo do Artigo 9.1 acima, os demais atos, fatos, decisoes ou questoes relacionadas
aos interesses do Cotista e do Fundo, na forma prevista neste Regulamento, deverao ser
integralmente comunicados aos Cotistas por meio do envio de correio eletronico ou carta com
aviso de recebimento, exceto se um meio diverso de comunicacdo com o Cotista for
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expressamente descrito neste Regulamento.

9.2  Todas e quaisquer alteragdes da forma de comunicagdo do Administrador com os Cotistas
previstas ao longo deste Regulamento deverao ser aprovadas pelos Cotistas em uma
Assembleia Geral na forma descrita no presente Regulamento.

9.3  As cdpias de quaisquer publicacoes e avisos mencionados neste Capitulo 9 deverao ser
mantidas a disposicao aos Cotista pelo Administrador.

9.4  As informacoes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverao
cumprir com as disposicoes deste Regulamento.

10 DISPOSICOES GERAIS
10.1 O Fundo tera seus proprios livros e registros contabeis.

10.1.1 O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, com encerramento em 31 de dezembro
de cada ano.

10.2 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas pelo Auditor
Independente e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

10.3 Sem prejuizo das novas regras previstas na Resolucdo CVM 175 e refletidas neste
Regulamento a partir da entrada de vigéncia desta norma, os instrumentos firmados pelo Fundo
de acordo com versoes anteriores deste Regulamento e regras anteriores da CVM aplicaveis ao
Fundo, vigentes quando de celebracdo e formalizacdo de tais instrumentos, permanecem
vigentes, o que inclui, sem limitagdo, os Contratos de Cessao e os contratos de prestacao de
servicos firmados pelo Fundo.

10.4 O foro de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, é neste ato eleito para dirimir quaisquer litigios
que possam surgir deste Regulamento.



39/91

ANEXO A — ANEXO, APENDICES E SUPLEMENTOS

ANEXO DA

CLASSE UNICA

DO RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
1. REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1.  Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da classe inica do RCL3X FIAGRO
— DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), bem como
sobre as informacbes comuns as suas subclasses sénior e subordinada (“Subclasses”), quando
houver.

1.2. Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, com os
Apéndices e Suplementos, bem como com a Resolu¢do CVM 175, e com as demais disposic¢oes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo
terdo o significado atribuido na regulamentacao em vigor, incluindo, sem limitagao, a Resoluc¢ao
CVM 175 ou o significado atribuido no Regulamento, neste Anexo, nos Apéndices e Suplementos,
quando houver.

2, CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1.  AClasse foi constituida sob a forma de classe fechada, nos termos da Resolucao CVM 175,
tendo prazo de duragdo indeterminado, e sendo destinada somente a Investidores Profissionais.

2.2, A Classe conta com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus respectivos
Apéndices, podendo ser diferenciadas por prazos e condicoes de aplicacdo, Amortizacio e
Resgate.

2.3. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, nao estando os Cotistas
obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o patrimoénio liquido
negativo da Classe.

2.4. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizacao das Cotas, por meio da
realizacao de investimentos em ativos com origem nas cadeias produtivas agroindustriais, nos
termos da Lei 8.668, desde que estritamente observada a Politica de Investimento descrita no
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Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, através da aquisicdo, em estrita observancia dos
critérios de selecao, composicao e diversificacdo previstos no Regulamento, de: (i) CPRs, nos
termos do Regulamento, observada a Politica de Investimento prevista no Capitulo 5 abaixo, as
quais serao posteriormente transferidas ao respectivo Terceiro Adquirente pelo Preco de
Aquisicdo, nos termos do Regulamento e de cada Mecanismo de Liquidez; (ii) Direitos
Creditorios oriundos de Termos de Transferéncia, nos termos do Regulamento, observada a
Politica de Investimento prevista no Capitulo 5 abaixo, os quais representam o direito de receber
o Preco de Aquisicao de um Terceiro Adquirente; e (iii) Ativos Financeiros.

2.5. A Classe é destinada a Investidores Profissionais, que busquem retorno no médio e longo
prazo de rentabilidade condizente com a Politica de Investimento e que estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas, bem como o prazo de maturacdo do
investimento.

2.6. N3o héi investimento inicial minimo na Classe.

2.7. A cada Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita, e ap6s o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo ou da Classe, sera incorporado, ao valor de
cada Cota, a titulo de distribuicio dos resultados da carteira da Classe relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizagao da carteira no periodo, observada
a respectiva Meta de Remuneracao.

2.8. A Meta de Remuneragio ndo constitui promessa ou garantia de rentabilidade.

2.9. O Administrador nao prestou quaisquer orientacoes ou aconselhamentos estratégicos
para a constituicdo do Fundo e da Classe, tampouco relacionados com aspectos sucessorios,
tributarios, patrimoniais ou de qualquer outra natureza.

3. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

3.1. O Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos Ativos, conforme a ordem de alocagao estabelecida abaixo (“Ordem
de Alocacdo de Recursos”):

(6)) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo e/ou da Classe, devidos nos
termos do Regulamento e da legislacao aplicavel;

(ii) pagamento de despesas relacionadas a contratacao de operacoes com derivativos,
conforme previsto no Artigo 4.7 e seguintes do Regulamento;

(iii) recomposicao da Reserva de Despesas;

(iv) pagamento de Remuneracao das Cotas Seniores e, se for o caso, de Amortizacao
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das Cotas Seniores, observados os termos e as condicoes estabelecidos no Regulamento e
nos Suplementos;

W) pagamento de Amortizacao das Cotas Subordinadas, observados os termos e
condicdes do Regulamento; e

(vi) aaquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos Financeiros.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS
4.1. Osinvestimentos da Classe consistirao em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

4.2. A participacdo da Classe nas cadeias produtivas do agronegocio se dara por meio da
aquisicao de direitos creditorios, respeitados os seguintes limites de concentracao:

Minimo Maximo
Limites de concentracao (% do (% do
por modalidade de ativo Patrimonio Patrimonio
Liquido) Liquido)
CPR e Termo de Transferéncia 0% 100%
Minimo Maximo
Limites de concentracao (% do (% do
por emissor ou devedor Patrimonio Patrimonio
Liquido) Liquido)
CPR e Termo de Transferéncia 0% 100%

4.3. AClasse buscara atingir a Meta de Remuneracao, observados os respectivos Suplementos
e as regras de subordinacao aqui previstas.

4.3.1. A Meta de Remuneracao nao representa, nem deve ser considerada, promessa, garantia
ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, do Fundo, do Administrador, do
Gestor e/ou do Custodiante.

4.4. No prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias do inicio das suas atividades, a Classe de
cotas deve possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido
representada por Direitos Creditorios.

4.5. Caso, ao término do prazo de que trata o item 4.4 acima, a carteira da Classe nao esteja
enquadrada de acordo com o item, conforme a comunicacao da Gestora, a Administradora devera
convocar a Assembleia Especial, em até 5 (cinco) Dias Uteis, para deliberar sobre as medidas a
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serem tomadas para o enquadramento da carteira da Classe, incluindo a eventual prorrogacao do
prazo no item 4.4 acima.

4.6. Nao sendo instalada a Assembleia Especial no item acima, em segunda convocacao, por
falta de quérum, ou caso a referida Assembleia Especial nao aprove as medidas a serem tomadas,
a Gestora podera solicitar a Administradora a devolucao dos valores aos Cotistas que tiverem
subscrito as Cotas na tltima oferta encerrada, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada.

4.7. A Classe podera adquirir os Ativos durante todo o seu Prazo de Duragao, na medida em
que houver a integralizacao das Cotas, o pagamento de rendimentos dos Ativos integrantes da
carteira da Classe e/ou a alienacao dos Ativos pela Classe. A qualquer tempo, durante o Prazo de
Duracdo da Classe, a Classe podera alienar os Ativos integrantes da sua carteira,
independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial.

4.8. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe devem necessariamente observar
os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Aquisi¢ao especificados neste Anexo.

4.9. A parcela do Patrimonio Liquido que nao seja alocada a Direitos Creditorios Adquiridos
sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decisao
do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo. Os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros serao realizados pelo Gestor durante todo o prazo de dura¢ao do Fundo.

4.9.1. Serao envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a carteira classificacao de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacao dos

otistas. Todavia, a carteira podera apresentar variacdo no seu prazo médio, passando a ser
Cotistas. Tod t d t d d
caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos Creditérios Adquiridos
nao integram o célculo do prazo médio da carteira.

4.10. As aplicacbes ndao contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Coordenador Lider, do Gestor, do FGC e/ou de seus Grupos Economicos.

4.11. A Classe pode realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus
ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente Anexo. Os fatores de risco
aos quais o Fundo e a Classe estao sujeitos estao descritos no Capitulo 5 deste Anexo.

4.11.1. A Classe podera realizar operacoes com derivativos, exclusivamente, para troca de
indexador a que os Ativos estejam indexados, com a finalidade de protecao patrimonial, desde
que nao resulte em exposicao ao risco de capital, observado o disposto no Artigo 4.7.3 € 4.7.4,
sem prejuizo da restricao disposta no Artigo 4.7.5.

4.11.2. Sera obrigatoéria a realizacao de operacoes com derivativos, em qualquer
investimento da Classe cujo Preco de Aquisicao corresponda ao Valor de Adiantamento acrescido
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de juros pré-fixados definidos em cada Termo de Transferéncia (“Operacoes Pré-Fixadas”),
observado, em qualquer caso, que devem ser preenchidos os requisitos descritos no Artigo 4.7.1
acima.

4.11.3. Para fins do disposto no Artigo 4.7.2 acima, as operacoes com derivativos devem
ser contratadas com a finalidade de realizar a troca dos juros remuneratorios pré-fixados a que o
Preco de Aquisicao das Operagoes Pré-Fixadas sera acrescido, para o respectivo indice de
referéncia a qual Meta de Remuneracao esteja indexado.

4.11.4. As operacoes com derivativos previstas no Artigo 4.7.1 acima, somente poderao
ser realizadas pela Classe, em montante igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido.

4.11.5. Observado o disposto no Artigo acima, os derivativos contratados pela Classe
somente poderao ter como contraparte as Instituicoes Financeiras.

4.12. Os Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
uma conta de deposito diretamente em nome do Fundo ou da Classe, em sistemas de registro e
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou entidades autorizadas pelo BACEN e
pela CVM a prestar os referidos servicos.

4.13. E vedada a realizaciio, pelo Fundo e pela Classe, de operacdes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia independentemente de o Fundo ou a
Classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

4.14. A Classe, o Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e/ou o terceiro contratado
pelo Fundo, conforme o caso, bem como seus Controladores, coligadas, Controladas ou sob
Controle comum, ndo sdo responsaveis pela solvéncia, originacao, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos Creditérios Adquiridos,
tampouco pela solvéncia dos Emitentes. Sem prejuizo do acima previsto, o Custodiante, o Gestor
e/ou o terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, permanecem responsaveis, nos termos
da legislacao em vigor, pelo adequado cumprimento das obrigacoes a eles atribuidas nos termos
do Regulamento e Anexo, e dos demais instrumentos contratuais firmados em cumprimento a
Politica de Investimento da Classe, incluindo, sem limitacdo, as obrigacGes previstas no
Regulamento e a verificacao dos Critérios de Elegibilidade.

4.15. Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora, discricionariamente, buscara
alcancar, os Cotistas passarao a se sujeitar ao “Regime Especifico dos Fundos Nado Sujeitos a
Tributacdo Periédica”, disposto na Lei 14.754 (“Regime Especifico”), com a producao de efeitos
completos a partir de 1° de janeiro de 2024, caso aplicavel.

4.15.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacao Minima e as condicOes para classificacao
como entidade de investimento nao sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do
CMN e da CVM, nao sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico, caso aplicavel.
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4.15.2. Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos Cotistas sujeitos as regras
de tributacio especificas, na forma da legislacdo em vigor.

4.15.3. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

4.15.4. A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel
e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos da
relacdo obrigacional.

4.15.5. Os Direitos Creditorios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem
Coobrigacao dos respectivos cedentes ou de terceiros.

4.15.6. Cada cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios, nos termos
do artigo 295 do Codigo Civil.

5. FATORES DE RISCO

5.1. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisao de investimento em Cotas,
analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacoes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacoes disponiveis no Regulamento e neste Anexo e, em particular, avaliar fatores
de risco de investimento na Classe.

5.2. Osinvestimentos da Classe, por sua propria natureza, estarao sempre sujeitos, inclusive,
sem limitacgao, a varia¢ées de mercado, riscos de crédito de modo geral, riscos inerentes ao setor
do agronegocio, bem como riscos relacionados aos Ativos Financeiros integrantes da carteira,
conforme aplicavel, ndo podendo o Administrador, o Gestor e/ou as Instituicoes Autorizadas, em
hipotese alguma, serem responsabilizados por qualquer eventual depreciacdo dos Ativos
Financeiros da carteira ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas. Desta forma, ndo sera
devido pela Classe ou pelo Administrador, Gestor ou pelas Institui¢coes Autorizadas qualquer
indenizacao, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer
prejuizo resultante de seu investimento na Classe.

5.3. O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicoes Autorizadas nao garantem
rentabilidade associada ao investimento na Classe. A verificacdo de rentabilidade passada obtida
pelas Cotas ou existentes no mercado a época da realizacdo da oferta nao constitui garantia de
rentabilidade atual aos Cotistas.

5.4. A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE ANEXO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A
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QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.

5.5. Fatores de risco relacionados a Classe:

Escala qualitativa de risco: maior

I. Riscos de Liquidez

ESTA CLASSE APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS
CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A
SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES.

5.6. Baixa liquidez. A Classe esta sujeita aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas, seu
investimento em Direitos Creditoérios e/ou seus Ativos Financeiros. Com relaciao ao Resgate das
Cotas, a Classe podera nao ser capaz de efetuar os pagamentos relativos aos resgates no caso de
(i) liquidez reduzida nos mercados nos quais os Ativos Financeiros sejam negociados; e/ou (ii)
condicoes de mercado extraordinarias. Ainda, como os fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais sao uma nova modalidade de investimento no mercado brasileiro, que
ainda nao possuem histérico de movimentacao de grandes volumes de recursos, com um nmero
incerto de interessados em realizar negbcios de compra e venda de cotas, seus investidores podem
ter dificuldades em conduzir operacdes no mercado secundario, mesmo sendo estas objeto de
negociacao no mercado de bolsa ou de balcao organizado. Adicionalmente, se cada Terceiro
Adquirente, por qualquer razao, inadimplir as suas obrigacoes contratuais assumidas perante a
Classe e ndo adquirir os Direitos Creditérios Adquiridos e/ou nao efetuar tempestivamente os
pagamentos dos Precos de Aquisi¢cdo, podera nao existir um novo comprador para os Direitos
Creditorios Adquiridos ou o preco de negociacao podera ser muito baixo, o que poderia resultar
em prejuizos ao PatrimoOnio Liquido e, consequentemente, ao capital total ou parcialmente
investido pelos Cotistas.

5.7. Risco de pré-pagamento das Cotas. Na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao, a Classe e o Fundo poderao nao ter recursos ou liquidez suficiente para pagamento
imediato da totalidade das Cotas, de modo que poderia resultar em prejuizos ao capital investido
pelos Cotistas.

5.8. Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos respectivos
prazos de duracao ou em virtude de liquidacio da Classe. Atualmente, o mercado secundéario de
cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de FIAGRO, apresenta baixa liquidez,
o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢ao de um preco de venda que cause
perda de patrimoénio aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante quanto a possibilidade de venda das Cotas Seniores no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

5.9. Restricao a Negociacao das Cotas Objeto de Oferta — Auséncia de Prospecto.
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As Cotas podem ser ofertadas por meio do rito de registro automatico de distribuicao, nos termos
da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas vigentes na data do Regulamento, no
caso de realizacao de uma oferta conduzida sob o rito de registro automatico de distribuicao,
dirigida a Investidores Profissionais, a Classe estara desobrigada de preparar e disponibilizar o
prospecto, limitando o acesso dos investidores a informagoes sobre a Classe.

II. Riscos Operacionais

5.10. Risco de execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios formalizados digitalmente através
de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse sentido, caso a
Classe pretenda promover acdo de execucao do titulo/documento emitido em caracteres de
computador, podera haver questionamento a respeito da emissao do Documento Comprobatoério
em formato digital, sendo necessario ao Fundo provar a liquidez da divida representada pelo
titulo de crédito e/ou documento, ja que nao se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, a Classe
podera encontrar dificuldades para realizar a execucao judicial dos Direitos Creditorios
representados por titulos de crédito ou documentos digitais.

5.11. Risco de utilizacao do Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos
Comprobatorios, inclusive as CPRs, o Mecanismo de Liquidez e os Termos de Transferéncia,
poderao ser assinados através de Sistema de Assinatura Digital, que contara com a utilizacao da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da edicdo da Medida Provisoéria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da
formalizacao dos Documentos Comprobatorios por meio de Sistema de Assinatura Digital pode
ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais documentos, conforme o caso, serao
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos
Creditorios deverao ser objeto de cobranca por meio de acao monitoria ou acao de conhecimento,
cujo rito é significativamente mais lento que uma acao de execucao, e cujo sucesso dependera da
capacidade da Classe produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

5.12. Riscos sistémicos de utilizacao de plataforma digital. Eventual plataforma digital
utilizada para a formalizacdo digital de parte dos Direitos Creditorios pode ser alvo de ataques
cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasoes fisicas ou
eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma digital estara sujeita a
fraude, roubo de informacoes e outros eventos de mesma natureza, e poderao deixar de operar,
de forma temporaria ou definitiva.

5.13. Risco de fraude em plataforma digital. Eventual plataforma digital utilizada para a
formalizacao digital de parte dos Direitos Creditérios considerara informacgoes prestadas pelo
Gestor ou por terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, e pelos Emitentes para avaliar a
viabilidade da aquisicao de Direitos Creditorios. Caso estes prestem informacoes inveridicas, a
plataforma digital podera ndo ter capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma
digital nao identifique eventuais fraudes, titulos ilegais que podem afetar negativamente os
Direitos Creditorios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos
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Creditorios integrantes dos Ativos da Classe poderao ser negativamente afetados.

5.14. Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletronicos.
Dada a complexidade operacional propria dos FIAGRO - direitos creditorios, nao ha garantia de
que o Custodiante e a Classe terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditorios Elegiveis ou que as trocas de informacgoes entre os respectivos sistemas eletronicos se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca ou
realizacao dos Direitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

5.15. Troca de Informacoes. Dada a complexidade operacional propria das operagoes do
Fundo, nao h4 garantia de que as trocas de informacgoes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo sera afetado
adversamente, prejudicando o desempenho da sua carteira e, consequentemente, os Cotistas.

5.16. Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Aquisicao. A Classe somente pode adquirir Direitos Creditorios Adquiridos que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Aquisi¢ao. A verificacao do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condic6es de Aquisicao é feita previamente a
aquisicao de cada Direito Creditério pela Classe. Caso, ap6s a sua aquisicao pela Classe, os
Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade ou as Condicoes de Aquisi¢do, nenhuma medida seré tomada pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante em relacdo aos referidos Direitos Creditérios Adquiridos. Nao é
possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade serao atendidos ap6s a aquisicao dos Direitos
Creditorios Adquiridos pela Classe.

III. Riscos de Descontinuidade

5.17. Liquidacao da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que
podem ensejar a liquidacao da Classe, conforme previsto neste Anexo. Assim, h4 a possibilidade
de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracgao proporcionada, até entao, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao da Classe,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel).

IV. Riscos relacionados a Classe e aos Direitos Creditdrios

5.18. Riscos Operacionais. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servigos
do Fundo, incluindo, dentre outros, deficiéncias no procedimento de concessao de crédito, na
selecao dos ativos integrantes da carteira da Classe, no processo de cobranca, no procedimento
de verificacio amostral de lastro dos Direitos Creditérios e dos demais procedimentos
relacionados a aquisicao e a transferéncia dos Direitos Creditorios pela Classe que, para serem



48/91

adequadamente desenvolvidos, dependem da eficiéncia de seus prestadores de servicos, bem
como do Emitente, de cada Terceiro Adquirente, dentre outros. Nesses cenarios, nao ha garantias
de que havera pagamento de indenizacao devido ao Fundo e/ou a Classe.

5.19. Risco relativo a liquidacao dos Direitos Creditérios Adquiridos. Se os Cotistas
solicitarem o Resgate de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos,
conforme autorizado pelo artigo 16, paragrafo inico, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM
175, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos Creditorios recebidos;
e/ou (ii) cobrar os valores e/ou produtos potencialmente devidos pelo Emitentes e/ou por
qualquer Terceiro Adquirente.

5.20. Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatorios.
Nao obstante a realiza¢ao da verificacdo dos Documentos Comprobatdrios relativos ao lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos, previstas no Regulamento, a carteira da Classe podera conter
Direitos Creditorios cuja documentacao de comprovacao do respectivo lastro seja posteriormente
considerada insuficiente para a devida constituicdo do lastro, podendo assim obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios por
ele adquiridos. Neste caso, se a documentacao dos Direitos Creditorios nao estiver completa e/ou
adequada, isso podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios. Neste sentido, havendo a
impossibilidade do pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios, total ou parcial, a Classe sera prejudicado e podera sofrer perdas e,
consequentemente, seus Cotistas também estarao sujeitos aos mesmos prejuizos e perdas.

5.21. Possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por
obrigacoes dos Emitentes ou de terceiros prestadores de servicos ao Fundo. Todos e
quaisquer valores relativos ao pagamento de Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
eventualmente recebidos por prestadores de servicos do Fundo, em especial o Custodiante e/ou
0 Administrador, podem, enquanto nao transferidos ao Fundo e/ou a Classe, vir a ser bloqueados,
sendo que sua liberagdo e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pelo Administrador, por conta e ordem do Fundo ou da Classe,
podendo atrasar o recebimento de recursos pelo Fundo e pela Classe, que poderdo sofrer
prejuizos.

5.22. Risco relacionado ao compartilhamento de riscos entre os Cotistas. Em razao
da natureza condominial do Fundo: (i) os prejuizos e os beneficios de suas atividades sao
compartilhados entre os Cotistas, de forma proporcional a sua participagao na Classe; e (ii) nao
ha vinculacao de determinado Ativo da Classe a um Cotista, ou grupo de Cotistas. Em adicao, a
quantidade de Cotas Subordinadas é limitada, de forma que, se as inadimpléncias superarem o
montante equivalente a tal quantidade, os titulares de Cotas Seniores suportarao o prejuizo, na
proporcao de sua participacao na Classe.

5.23. Risco de concentracao por modalidade de investimento. A Classe aplicara em
Direitos Creditorios Elegiveis exclusivamente originados da venda a prazo de produtos rurais
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pelos Emitentes, conforme indicados nas respectivas CPR, os quais serdo posteriormente
transferidos ao respectivo Terceiro Adquirente. Nesse contexto, ndo sera possivel ampla
diversificacdo dos investimentos realizados pela Classe, sendo estes concentrados em Direitos
Creditorios Adquiridos e em Ativos Financeiros, de acordo com o Regulamento e com o Anexo. A
possibilidade de perda de Patrimonio Liquido é diretamente proporcional a concentracao das
aplicagdoes em um ou em poucos tipos de investimento.

5.24. Riscos de alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias e normas regulamentares de suas atividades, estd sujeita a
alteracoes. Além disso, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteracoes das politicas monetéria e cambiais.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor dos Ativos da Classe, bem como a
rentabilidade das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretaciao de novas leis
poderao impactar os resultados da Classe e de seus ativos.

5.25. Risco de governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, nos termos do
Regulamento, a propor¢ao da participacao corrente detida pelos Cotistas podera ser alterada e os
novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no
Regulamento. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos
do Regulamento.

5.26. Risco de fungibilidade. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos
Credito6rios Adquiridos serao recebidos pelo Custodiante em conta de titularidade do Fundo e/ou
da Classe, conforme o caso, os quais ali serdo mantidos em custbédia, para liberacdo apos o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante, Gestor e/ou
Administrador, conforme o caso. Contudo, caso haja falhas operacionais no processamento e no
pagamento dos recursos pelos Emitentes e/ou pelo respectivo Terceiro Adquirente, ou por
qualquer motivo, os Emitentes e/ou o respectivo Terceiro Adquirente realizem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos em contas que nao a conta do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo
ao Fundo, a Classe e aos Cotistas. Caso seja iniciado processo de intervencao, liquidacao
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo o
Custodiante, os valores depositados na conta do Fundo ou da Classe, conforme o caso, poderao
ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo,
a Classe e aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas
obrigacoes acima destacadas. Ainda, enquanto o Custodiante e o banco da conta do Fundo ou da
Classe, conforme o caso, forem responsaveis pelo recebimento dos recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, o Custodiante sera responsavel pela segregacao
dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos dos demais
recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta segregacao,
podera ser necessaria a via judicial para se obterem os recursos. O Gestor e o Administrador nao
poderao ser responsabilizados por conta destas falhas de segregacao ou atrasos que das falhas
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resultarem.

5.27. Riscos Decorrentes da Iliquidez dos produtos objeto das CPRs. Caso haja
inadimplemento por parte do Terceiro Adquirente e/ou, por qualquer razao, as CPRs nao sejam
adequadamente pagos pelo Terceiro Adquirente em favor da Classe, a Classe podera vir a ser
proprietario de produtos fisicos de liquidez reduzida em decorréncia do cumprimento da CPR
pelo Emitente diretamente em favor da Classe, de forma que nao ha garantias de que o Gestor
conseguira alienar tais produtos por seu valor de mercado. O Gestor, o Administrador e o
Custodiante nao responderdo pelos prejuizos sofridos pela Classe em decorréncia da
impossibilidade de realizagio ou pela realizacao por valor inferior ao seu valor de mercado de tais
produtos.

V. Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios

5.28. Amortizacoes e Pagamentos de Remuneracao Dependem do Pagamento dos
respectivos Precos de Aquisicio por cada Terceiro Adquirente. A Classe somente
procedera a Amortizacdo, pagamento de Remuneracao ou ao Resgate das Cotas em moeda
corrente nacional, na medida em que cada Preco de Aquisicao passe a ser devidamente pago pelo
respectivo Terceiro Adquirente. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizacoes, pagamento de
Remuneracdo ou o Resgate das Cotas ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de
Pagamento estabelecidas nos Suplementos. Nessas hipdteses, nao sera devida pelo Fundo, pela
Classe, pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer
natureza. A Classe poderd sofrer o impacto do inadimplemento das obrigacOes contratuais
assumidas pelo respectivo Terceiro Adquirente. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho
dos Ativos da Classe reagira de acordo com seus dados historicos. Neste caso, a Classe somente
tera recursos suficientes para proceder a Amortizacoes, pagamento de Remuneracao ou Resgate
de Cotas na medida em que o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Adquiridos transferidos
ao respectivo Terceiro Adquirente seja por ele pago.

5.29. Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacoes realizadas na Classe nao contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Emitentes, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). A Classe, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao
e do resgate das Cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

5.30. Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido
negativo, hipotese em que os Cotistas nao serao obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que a Classe nio possua recursos suficientes para satisfazer as suas
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obrigacoes.

5.31. Prioridade no Resgate — Cotas Subordinadas. Tendo em vista que a Classe podera
emitir varias séries de Cotas Seniores, e podera emitir Cotas de varias subclasses, com prazos de
duracao distintos, a preferéncia das Cotas Seniores, para fins de pagamento da amortizacao e do
resgate, em relacdo as Cotas Subordinadas nao sera absoluta. Salvo em caso de liquidacao da
Classe, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas das subclasses cujas datas de resgate sejam
anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores, poderao ter as suas Cotas
Subordinadas integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas Seniores,
observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Regulamento.

VI. Riscos Relativos a cada Terceiro Adquirente

5.32. Risco relacionado a atuacdo de cada Terceiro Adquirente. Nos termos do
Regulamento, cada Terceiro Adquirente podera atuar como adquirente dos Direitos Creditérios
Adquiridos e, portanto, devedor do Preco de Aquisicdo a ser por ele pago a Classe, cujo fluxo
financeiro, portanto, é a origem prioritaria de remuneracao do investimento dos Cotistas. Assim,
caso cada Terceiro Adquirente venha a enfrentar problemas financeiros e/ou a inadimplir
qualquer de suas obrigacoes, no todo ou em parte podera haver (a) impacto na quantidade e na
velocidade de aquisicao de novos de Direitos Creditorios pela Classe, com potencial reducao do
horizonte de investimento, e/ou (b) a Classe podera nao ser capaz, nos prazos e nos valores
inicialmente previstos, de proceder a Amortizacao, pagamento de Remuneracao ou ao Resgate
das Cotas em moeda corrente nacional.

5.33. Riscos relacionados ao setor de atuacao de cada Terceiro Adquirente.
Eventual retracdo no mercado de atuacao de cada Terceiro Adquirente poderd acarretar a
diminuicdo de volume nas vendas pelo respectivo Terceiro Adquirente e pressao por diminui¢ao
de precos, podendo impactar de forma adversa em seus resultados. Qualquer reducdo na
capacidade financeira de cada Terceiro Adquirente pode afetar de forma adversa os resultados da
Classe e comprometer o recebimento dos Precos de Aquisi¢ao adquiridos, o que podera causar
prejuizos a Classe, ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

5.34. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos rurais sao cotados
internacionalmente em dolares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo,
inclusive no Brasil. A variacao dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados
de cada Terceiro Adquirente. As flutuacoes de precos nos produtos rurais sao afetadas pela
demanda interna e externa, e pelo volume de producao e dos estoques mundiais. A flutuacao do
seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade de cada Terceiro Adquirente se
suas receitas estiverem abaixo dos seus custos de producao, quer seja pelo preco em dolar, quer
seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econémica de cada
Terceiro Adquirente, bem como o pagamento do Preco de Aquisicao a Classe.

5.35. Riscos Comerciais. Produtos rurais podem ser importantes fontes de alimento para
varias nacoes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sao importantes no comércio
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internacional, e seu preco pode sofrer variacdo no comércio internacional em func¢ao da
imposicao de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restri¢oes sanitarias,
politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
Qualquer flutuacao de seu preco em funcao de medidas de comércio internacional pode afetar a
capacidade de pagamento de cada Terceiro Adquirente e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento do Preco de Aquisicao a Classe.

5.36. Instabilidades e crises no setor rural. Eventuais situacoes de crise e de insolvéncia
de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e
sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente cada Terceiro Adquirente, e,
consequentemente, o pagamento do Preco de Aquisicao a Classe.

VII. Riscos Relativos aos Emitentes

5.37. Risco de descontinuidade do Fundo. A Politica de Investimento envolve,
principalmente, o investimento em Direitos Creditérios Adquiridos. Adicionalmente, de acordo
com a Resolucao CVM 175, em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe
deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado por
Direitos Creditérios. Portanto, a operacdo da Classe poderd ser comprometida,
independentemente de quaisquer expectativas dos Cotistas quanto a duracdo de seus
investimentos na Classe, tendo em vista a manutencao da regularidade das operacoes dos
Emitentes e a capacidade do Gestor ou do terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, de
indicar novos Emitentes que cumpram com a Politica de Investimento e com os prazos e limites
minimos estabelecidos pela Resolucao CVM 175.

Escala qualitativa de risco: médio

VIII. Riscos de Mercado

5.38. O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem
causar um efeito adverso relevante no Fundo e na Classe - o Governo Federal pode intervir na
economia do pais e realizar modificacoes significativas em suas politicas e normas, causando
impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades da
Classe, e consequentemente, do Fundo, sua situaciao financeira e resultados poderao ser
prejudicados de maneira relevante por modificacoes nas politicas ou normas que envolvam, por
exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior; flutuagoes
cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos
fatores mencionados podem impactar na rentabilidade das Cotas.

5.39. Riscos de crédito dos Ativos Financeiros que integram os Ativos da Classe.
Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade de suas emissoras em honrar os compromissos de
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pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem a situacao
financeira destas emissoras, bem como as alteracoes nas condi¢oes economicas, legais e politicas
que poderiam comprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes
em termos de precos e liquidez dos Ativos Financeiros. As alteracoes na percepcao da qualidade
dos créditos das emissoras destes ativos, mesmo que nao fundamentadas, podem adversamente
afetar os precos dos Ativos Financeiros e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

5.40. Risco de Concentraciio em Ativos Financeiros. E permitido a Classe manter até
50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Se as
emissoras e/ou os eventuais coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos de pagamento dos Ativos Financeiros, a Classe podera sofrer perdas, o que podera
causar prejuizo aos Cotistas.

5.41. Risco decorrente da precificacio dos Ativos Financeiros. A precificacdo dos
Ativos Financeiros que integrem os Ativos da Classe devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos de registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, derivativos
(conforme aplicavel) e demais operacoes, de acordo com a regulamentacao aplicavel. Referidos
critérios de avaliacdo dos ativos, tais como os de marcacdo-a-mercado (mark-to-market),
poderao ocasionar variacoes nos valores dos Ativos da Classe, podendo resultar em reducao no
valor das Cotas. Ademais, caso tais Ativos Financeiros sofram um rebaixamento nas suas
respectivas classificacdes de risco, tal rebaixamento podera causar prejuizos para a Classe, para
o Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

5.42. Risco de restricoes a negociaciao. Determinados Ativos Financeiros podem estar
sujeitos a restricoes de negociacao impostas pelos 6rgaos regulatorios. Tais restricoes podem ser
relativas ao volume das operagoes, a participacdo no volume dos negdbcios e as oscilagcoes
méaximas de precos, entre outras. Em situacoes em que tais restri¢oes estiverem sendo praticadas,
as condicoes de movimentacao dos Ativos da Classe e a precificacdo dos ativos em questado
poderao ser adversamente afetadas, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas e,
consequentemente, prejuizo para os Cotistas.

5.43. Risco de Capital. A Classe poder4, direta ou indiretamente, realizar operacdes com
derivativos, inclusive por meio da sintetizacao de posicoes compradas e vendidas. Ainda que tais
operacoes com derivativos devam ser realizadas conforme o descrito no Artigo 4.7 acima, bem
como, conforme o disposto no Artigo 44, §2°, da Resolucao CVM 175, tais operacoes poderao
resultar: (i) em significativas perdas patrimoniais para os Cotistas; (ii) na perda de todo o capital
aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe; ou (iii) em Patriménio Liquido
negativo, aplicando-se, neste caso, as consequéncias descritas neste Anexo.

5.44. Fatores macroecondomicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes de mercado especiais ou, ainda,
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e
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mudancas legislativas poderao resultar em perda de rendimentos das Cotas e consequentemente
em prejuizos para os Cotistas.

5.45. Riscos relacionados a pandemia do Coronavirus. A Organizacdo Mundial de
Saude declarou a pandemia do Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para conter
seu avanco, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes,
medidas que incluem restri¢ao, total ou parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos
(publicos e privados, inclusive jurisdicionais, com limita¢ao da atividade forense e suspensao de
prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de
imoéveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticoes ptblicas, podendo afetar
adversamente os Direitos Creditorios Adquiridos e, portanto, a rentabilidade da Classe.

5.46. Riscos relacionados as atuacoes dos governos na pandemia do Novo Corona
Virus. Os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de
regulacoes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do
avanco da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial
e, em especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) reducao no nivel de atividade econdmica;
(ii) desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da
Administracao Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou
adquirir bens; (iv) diminui¢do da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro;
e (V) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que nao
sao eletronicos. Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo que perdurarem, podem impor
dificuldades no recebimento de liquidez oriunda dos ativos investidos direta ou indiretamente
pela Classe, com impacto negativo sobre a estratégia do Fundo e, consequentemente, o
investimento dos Cotistas. Nesse cenario, é possivel haver reducao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe nos respectivos mercados, devido a
iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacao ou
precificacao e/ou de outras condicoes especificas. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para vender os ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe, em
prazo, preco e condicoes desejados ou contratados, o que pode prejudicar o pagamento de
amortizacao aos Cotistas, nos valores e prazos estimados.

5.47. Riscos relacionados a inadimpléncias em virtude no Coronavirus. Emissores,
coobrigados ou adquirentes dos ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe poderao
sofrer maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem nao
pagar os valores devidos a Classe, paga-los em prazo, preco e condicoes diversos dos contratados
ou desejados, ou iniciar processos de recuperacgao judicial, extrajudicial ou faléncia, os quais
podem reduzir substancialmente o valor dos ativos e/ou o retorno esperado do investimento no
ativo, impactando negativamente na estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento
dos Cotistas.

5.48. Riscos relacionados a modificacoes de condicoes contratadas em virtude do
Coronavirus. Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados
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pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisoes judiciais, arbitrais e/ou administrativas,
tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais
de determinados negocios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber
os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigdes originalmente
contratados. Considerando que a pandemia do Coronavirus (Covid-19) tem e tera impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as
contrapartes dos ativos investidos direta ou indiretamente pela Classe venham alegar a
ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar,
com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacoes, ou mitigar os
efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face dos
Emitentes e/ou de cada Terceiro Adquirente. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente,
por decisoes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Direitos Creditérios poderao sofrer
alteracoes no contetido, prazo ou exigibilidade, das prestacoes contratadas a que fizer jus no
ambito dos ativos, em comparacdo com o prazo, o preco e as condi¢cOes originalmente
contratados, ou mesmo a extincao destas prestacoes, com impacto significativo e adverso na
estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

IX. Riscos Especificos

5.49. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Ativos da Classe.
Embora os Ativos da Classe sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditorios
Adquiridos, a titularidade das Cotas nao outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta
sobre os Direitos Creditérios Adquiridos ou sobre qualquer participacao especifica indivisivel nos
Direitos Creditérios Adquiridos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os
Ativos da Classe de maneira nao individualizada, proporcionalmente ao niimero de Cotas detidas
pelos Cotistas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compoem a carteira da Classe.

5.50. Risco de atuacao do Itaa. Considerando que: (i) a Oferta das Cotas Seniores sera
intermediada pelo Banco Itad BBA S.A., com garantia firme, o que podera fazer com que ele
adquira até a totalidade das Cotas Seniores; e (ii) é permitido a Classe manter até 50% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido aplicado em Ativos Financeiros de emissdo de Instituicoes
Autorizadas, quais sejam o Banco Itad BBA S.A. e Itati Unibanco S.A.; ndo é possivel assegurar
que o Banco Itatt BBA S.A. e o Itat Unibanco S.A., no ambito de suas diferentes atuacoes perante
o Fundo, bem como suas partes relacionadas, nao se colocarao em situacoes potencialmente
caracterizadas como de conflito de interesses, que possam afetar adversamente o Fundo, a Classe
e, consequentemente, os Cotistas.

5.51. Risco de Alteracoes do Regime Tributario Aplicavel a Classe. Alteracoes na
legislacao tributaria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem impactar a carga tributaria
incidente sobre o investimento na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracoes
incluem, sem limitacao: (i) eventual extincao de isencoes fiscais, na forma da legislacao em vigor,
(ii) possiveis majoracgoes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criacao
de tributos; bem como, (iv) diferentes interpretacoes ou aplicacao da legislacao tributaria por
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parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicacoes
financeiras realizadas pela carteira da Classe, sobretudo dada a recente criacao dos FIAGRO por
meio da Lei 14.130, que ainda pende de regulamentacao pelas autoridades fiscais. Os efeitos de
medidas de alteracao fiscal ndo podem ser quantificados, no entanto, poderao sujeitar a Classe e
os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributérias atualmente aplicaveis a Classe e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria. Embora
as regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais estejam
vigentes desde a alteragao da Lei 8.668 pela Lei 14.130, criadora do FIAGRO, existe o risco de tal
regra ser modificada. Por fim, o risco tributario engloba também o risco de perdas decorrente da
criacdo de novos tributos aplicaveis a Classe e/ou seus Cotistas, interpretacao diversa da atual
sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencoes vigentes, sujeitando a Classe
ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Eventuais alteracoes
supervenientes ao regime de tributacao da Classe e/ou de seus Cotistas podera ter impacto nos
rendimentos efetivamente distribuidos aos Cotistas em decorréncia do desempenho da carteira
da Classe.

5.52. Risco em Funcao do Rito de Registro Automatico de Distribuicao. As ofertas
que venham a ser distribuidas nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolucao CVM 160 serao
automaticamente registradas perante a CVM, de forma que as informacoes prestadas pelo Fundo
e pelo Coordenador Lider nao terao sido objeto de analise prévia pela referida autarquia federal.

5.53. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) o percentual
minimo previsto na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condic¢Ges previstas
na Lei 14.754 e/ou neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou a Classe deixem de ser enquadrados
como entidade de investimento com base nas normas editadas pelo CMN e/ou pela CVM, nao é
possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario
destinado ao Regime Especifico, considerando a hip6tese prevista no capitulo de tributacgao, caso
aplicavel.

5.54. Outros Riscos. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinirios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos neste
Capitulo, incluindo variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda, mudancas
legislativas, incluindo alteracées nos critérios de tributacao dos rendimentos auferidos pelos
Cotistas, ou mudancas politicas, poderao resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicacoes. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

6. DIREITOS CREDITORIOS

R Formalizacao e aquisicao dos Direitos Creditorios
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6.1. Para que as CPRs sejam adquiridos pela Classe estas deverao ser considerados Direitos
Creditorios Elegiveis e devem ser emitidas pelo respectivo Emitente: (i) diretamente em favor da
Classe; ou (ii) em favor de outros fundos de investimento ou sociedades autorizados a adquirir
tais titulos de crédito e, posteriormente, transferidas a Classe antes do pagamento do Valor de
Adiantamento; para, entao, serem finalmente transferidas ao respectivo Terceiro Adquirente, nos
termos do Mecanismo de Liquidez. Os termos das CPRs, dos instrumentos de Garantia e do
Mecanismo de Liquidez vincularao os respectivos signatarios, sucessores e adquirentes, a
qualquer titulo.

6.2. Os Termos de Transferéncia que sejam considerados Direitos Creditérios Elegiveis: (i)
serdo celebrados diretamente entre a Classe e o Terceiro Adquirente, em decorréncia do
Mecanismo de Liquidez; ou (ii) deverao ter sido celebrados anteriormente entre fundos de
investimento ou sociedades autorizados a firmar tais Termos de Transferéncia, e,
posteriormente, transferidos a Classe mediante o desembolso do Preco de Transferéncia,
conforme o caso.

6.3. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios: (i) cujo Emitente tenha sido
indicado como elegivel pelo Gestor ou por terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso,
mediante obtencao do Relatorio de Analise; (ii) que atendam a Politica de Investimento, aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Aquisicao, verificados em cada respectiva Data de
Desembolso; e (iii) que, no caso de Termos de Transferéncia: (a) as CPRs que os originaram
atendam a Politica de Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e as Condic¢oes de Aquisicao,
verificados em cada respectiva Data de Desembolso; e (b) sejam decorrentes de instrumentos
contratuais irrevogaveis e irretrataveis celebrados entre os credores originais das CPR e o
Terceiro Adquirente ja aprovado nos termos do Regulamento, em condi¢des substancialmente
equivalentes as condicoes do Mecanismo de Liquidez.

6.4. Uma vezindicada a elegibilidade de um Emitente pelo Gestor ou terceiro contratado pelo
Fundo, conforme o caso, e apds obtidas pelo Gestor ou por terceiro contratado pelo Fundo,
conforme o caso, todas as informacOes necessarias e que estiverem disponiveis acerca do
Emitente, nos termos do Mecanismo de Liquidez, cabera ao Gestor validar a emissao das CPRs,
pelo Emitente diretamente em favor da Classe, ou a aquisicao das CPRs, que tenham sido
emitidas em favor de terceiros, bem como validar a formalizacdo das respectivas Garantias
envolvidas, conforme o caso. Ainda, cabera ao Gestor ou ao terceiro contratado pelo Fundo,
conforme o caso, operacionalizar a formalizacdo da emissao ou aquisicao das referidas CPRs, e
da formalizacao das respectivas Garantias envolvidas.

6.5. A aquisicao dos Direitos Creditorios, pela Classe, devera observar os procedimentos e a
ordem de eventos abaixo descritos:

6.5.1. Os Direitos Creditorios devem atender aos Critérios de Elegibilidade e Condicoes de
Aquisicdo para que se tornem Direitos Creditérios Elegiveis;
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6.5.2.0s Direitos Creditorios Elegiveis deverao ser representados por CPRs, emitidos pelos
Emitentes, Termos de Transferéncia celebrados com um Terceiro Adquirente, e/ou Termos de
Transferéncia originalmente celebrados entre quaisquer outros fundos de investimento e/ou
sociedades e um Terceiro Adquirente, e posteriormente transferidos a Classe apos o pagamento
do Preco de Transferéncia;

6.5.3.0 pagamento do Valor de Adiantamento e do Preco de Transferéncia, conforme
aplicaveis, devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
autorizada pelo BACEN; e

6.5.4.0 procedimento a ser seguido em cada aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis sera
determinado na respectiva CPR, a serem emitidos em favor da Classe por cada Emitente, e se for
0 caso, no instrumento de transferéncia a ser celebrado entre o credor original da CPR e a Classe.

6.6. Até a Data de Desembolso, caso os Direitos Creditorios Elegiveis sejam emitidos por
assinatura digital, os respectivos Documentos Comprobatorios serao formalizados digitalmente,
por plataforma digital previamente acordada entre as respectivas partes.

6.7. A Classe somente podera adquirir CPRs, em sua qualidade de Direitos Creditorios, que,
na respectiva Data de Desembolso, ou no respectivo prazo indicado em cada inciso, observem,
cumulativamente, conforme validado pelo Gestor por meio de correspondéncia dirigida ao
Administrador, as seguintes caracteristicas (“Condicoes de Aquisicdo Emitente”):

) as CPRs deverao ter sido emitidos por Emitente que tenha sido previamente
indicado pelo Gestor ou por terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, mediante
obtencao do relatorio de indicacdo referido no Artigo 3.22.1 do Regulamento, cuja (a)
emissao tenha sido aprovada conforme procedimento descrito no Artigo 6.8 abaixo, e (b)
formalizacao tenha sido previamente verificada pelo Gestor ou por terceiro contratado
pelo Fundo, conforme o caso, nos termos do Artigo 3.21 do Regulamento;

(ii) os Emitentes ndo poderao ter sua atividade relacionada, de qualquer forma, a
quaisquer das hip6teses descritas no Anexo B do Regulamento;

(iii) os Emitentes n3o poderao constar da Lista Suja divulgada pelo Ministério do
Trabalho e Previdéncia; e

(iv) o Terceiro Adquirente que venha a se comprometer a adquirir as CPRs, através de
um Mecanismo de Liquidez devera: (a) manter (ou ter seus balancos consolidados em
empresa que detenha) balancos auditados anualmente por Auditor Independente; (b)
manter (ou ser controlado por sociedade de seu Grupo Econémico que mantenha) receita
liquida anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais) e ativos totais
superiores a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhoes de reais); (¢) na data de
assinatura de um Mecanismo de Liquidez, ndo possuir apontamentos ou atrasos
registrados no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN; e (d) manter (ou
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ser controlado por sociedade de seu Grupo EconOmico que mantenha) acbes ou
debéntures de sua emissao emitidas e negociadas na B3, no ambiente de bolsa ou de
balcao.

A Classe somente poderda adquirir Direitos Creditérios oriundos de Termos de

Transferéncia, que, na respectiva Data de Desembolso, ou no respectivo prazo indicado em cada
inciso, observem, cumulativamente, conforme validado pelo Gestor por meio de correspondéncia
dirigida ao Administrador, as seguintes caracteristicas (“Condicoes de Aquisicao Termos de
Transferéncia”):

6.9.

1) o Termo de Transferéncia devera compreender o direito ao recebimento do Preco
de Aquisicao, a ser pago por um Terceiro Adquirente, em decorréncia de um instrumento
contratual irrevogavel e irretratavel celebrado entre os credores originais das CPRs e o
Terceiro Adquirente, em condi¢bes substancialmente equivalentes as condigdes do
Mecanismo de Liquidez; e

(ii) o Terceiro Adquirente que seja devedor de um Termo de Transferéncia a ser
adquirido pela Classe, devera: (a) manter (ou ter seus balancos consolidados em empresa
que detenha) balancos auditados anualmente por Auditor Independente; (b) manter (ou
ser controlado por sociedade de seu Grupo Economico que mantenha) receita liquida
anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais) e ativos totais
superiores a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes de reais); (¢) na data de
assinatura de um Mecanismo de Liquidez, ndo possuir apontamentos ou atrasos
registrados no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN; e (d) manter (ou
ser controlado por sociedade de seu Grupo Econémico que mantenha) acdes ou
debéntures de sua emissao emitidas e negociadas na B3, no ambiente de bolsa ou de
balcao.

Previamente a cada Data de Desembolso:

(i) (@) o Gestor fornecera ao Administrador e ao Custodiante, de maneira correta e
precisa, todas as informacoes relevantes necessarias e que estejam disponiveis ao Gestor
para aprovacao ou negativacao dos possiveis novos Emitentes, incluindo, sem limitacao,
as informacoes contidas no Relatério de Analise; (b) o Administrador podera solicitar
esclarecimentos ao Gestor ou ao terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, sobre
a origem e o contetido das informacoes que o Gestor tenha fornecido em relagao aos
Emitentes e eventuais garantidores indicados, os quais deverdo ser enviados (ou seu
nio-envio deveri ser justificado) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida solicitacao; e (c¢) ap6s submetidas as informac6es adicionais, ou caso o
Administrador entenda que as informacdes iniciais enviadas foram suficientes, o Gestor
determinara de maneira discricionaria a aprovacao ou nao do referido Emitente e dos
eventuais garantidores;

(i) uma vez emitida a CPR, bem como transferido a Classe, se for o caso, o
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Custodiante e o Gestor verificardo, respectivamente, os Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Aquisicao, e, caso aprovados, o Valor de Adiantamento sera pago pela
Classe; e

(ili) uma vez celebrado um Termo de Transferéncia, cujos Direitos Creditorios serao
adquiridos pela Classe, o Custodiante e o Gestor verificardo, respectivamente, os
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Aquisicao, e, caso aprovados, o Preco de
Transferéncia sera pago pela Classe.

6.9.1. No ambito do fornecimento, pelo Gestor, de informacoes sobre os Emitentes, nos termos
dos Artigos 6.7 e 6.8 acima, o Gestor ndo podera ser responsabilizado, desde que seja plenamente
exercido seu dever de diligéncia: (i) caso qualquer Emitente, seus avalistas ou terceiros
garantidores, comprovadamente omitam de méa-fé informacgdes sobre qualquer informacao
relacionada com uma Situacdo Distressed que lhes seja aplicavel; ou (ii) caso ndo seja
comprovadamente possivel, ao Gestor, a obtencao de informacoes sobre eventual Situacgao
Distressed que lhes seja aplicavel.

6.10. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverao atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios (“Critérios de Elegibilidade”), na respectiva Data de
Desembolso:

(6)) os Direitos Creditorios deverao ter sido objeto de formalizacao pelo Gestor ou por
terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, que confirmara a formalizacdo dos
Direitos Creditorios substancialmente conforme minutas padrao pré-definidas, inclusive
de suas respectivas Garantias, conforme aplicavel, sendo admitido, desde que aprovado
pelo Gestor: (a) ajustes as minutas padrao das CPRs, das Garantias e outros instrumentos
necessarios para adequacdo as caracteristicas de cada Emitente, desde que tais ajustes
ndo sejam substanciais, e portanto, ndo estejam sujeitos a aprovagao prevista no Artigo 7,
inciso (xix) do Regulamento; e/ou (b.1) a constituicdo de outras Garantias que nao a
Alienacao Fiduciaria de Produto, a Alienacao Fiduciaria de Imovel, a Cessao Fiduciaria de
Recebiveis e/ou o Aval, desde que tais garantias sejam fidejussorias ou reais; ou (b.2) a
nao constituicao de quaisquer Garantias;

(ii) deverado ter sido implementadas as CondicGes Precedentes, as quais serao
verificadas e validadas pelo Gestor ou por terceiro contratado pelo Fundo, conforme o
caso, ressalvando a possibilidade de dispensa expressa, exclusivamente pelo Gestor, de
Condicoes Precedentes que nao tenham sido implementadas, conforme o caso;

(iii) os Direitos Creditérios nao poderao estar inadimplidos, em atraso ou
prorrogados;

(iv)  os Direitos Creditorios deverao ser representados pelas CPRs e/ou por Termos de
Transferéncia e deverao ter sido devidamente constituidos, registrados e formalizados;
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(v) as Garantias e seus respectivos instrumentos deverao estar devidamente
constituidos, registrados e formalizados, nos termos das CPRs e/ou dos respectivos
instrumentos, conforme o caso;

(vi) o Preco de Aquisi¢ao previsto em cada Mecanismo de Liquidez e/ou Termo de
Transferéncia devera ser integralmente pago, pelo Terceiro Adquirente, até o 2°
(segundo) Dia Util anterior ao término do Prazo de Duracdo da tltima emissio de Cotas
Seniores realizada pelo Fundo;

(vii) as CPRs nao poderao ser emitidos, em sua respectiva data de emissdo, por
Emitentes Distressed, exceto se tais Emitentes Distressed se enquadrarem no disposto no
inciso (i), do §1°, do artigo 2°, do Anexo Normativo II;

(viii) os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, que sejam oriundos de Termos de
Transferéncia, ndo poderao estar consubstanciados em CPRs, que sejam devidas por
Emitentes que tenham, conforme aplicavel: (a) realizado requerimento ou tenham contra
si, decretacao de faléncia, autofaléncia, insolvéncia, recuperacao ou liquidacao judicial ou
extrajudicial, ainda que em segredo de justica, exceto se os créditos devidos por tais
Emitentes se enquadrarem no disposto no inciso (i), do §1°, do artigo 2°, do Anexo
Normativo II; (b) realizado a submissao e/ou proposta a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial; ou (c¢) contra si
qualquer procedimento equivalente aos antes descritos, ocorrido em qualquer outra
jurisdicao;

(ix) as CPRs ndo poderdo ser devidos, na respectiva Data de Desembolso, por
Emitentes que tenham, conforme aplicavel: (a) realizado requerimento ou tenham contra
si, decretacdo de faléncia, autofaléncia, insolvéncia, recuperacao ou liquidagao judicial ou
extrajudicial, ainda que em segredo de justica, exceto se os créditos devidos por tais
Emitentes se enquadrarem no disposto no inciso (i), do §1°, do artigo 2°, do Anexo
Normativo II; (b) realizado a submissao e/ou proposta a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial; ou (c¢) contra si
qualquer procedimento equivalente aos antes descritos, ocorrido em qualquer outra
jurisdicao;

(x)  cada Terceiro Adquirente devera ter sido previamente aprovado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral;

(xi) cada Terceiro Adquirente devera celebrar um instrumento que formalize o
Mecanismo de Liquidez;

(xii) a classificacao de risco de cada Terceiro Adquirente, sua Controladora ou seu
Grupo Economico, conforme o caso, avaliado em escala nacional, conforme avaliada
anualmente por Agéncia Classificadora de Risco do Terceiro Adquirente, nos termos do
Artigo 3.4, inciso (vii), do Regulamento, nao podera ser inferior a dois niveis do Rating
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Terceiro Adquirente; e

(xiii) o Indice de Subordinacio devera estar de acordo com os padrdes estabelecidos no
Regulamento.

6.11. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade em qualquer
Data de Desembolso.

6.12. Todas as informacdes relacionadas aos Direitos Creditorios ofertados a Classe devem ser
enviadas exclusivamente por meio de arquivo eletrénico, em formato acordado conforme os
termos das CPRs e/ou do Termo de Transferéncia, para que o Custodiante possa verificar o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

6.12.1. Para atendimento aos Critérios de Elegibilidade acima descritos, sera considerado
o Patrimonio Liquido do Dia Util anterior a data de oferta dos Direitos Creditorios.

Il. Transferéncia dos Direitos Creditorios pela Classe

6.13. No caso de CPRs emitidos em favor da Classe, nos termos do Artigo 6.1 acima,
previamente a celebracdo de cada Termo de Transferéncia pela Classe em favor do respectivo
Terceiro Adquirente: (a) o Gestor devera comunicar o Terceiro Adquirente, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) Dias Uteis, a data em que sera emitida a CPR; (b) caso e somente se
aprovada pelo Terceiro Adquirente a emissao especifica de cada CPR, no prazo acima referido,
até a data de emissao do respectivo titulo de crédito, a Classe e o Terceiro Adquirente celebrarao
o respectivo Termo de Transferéncia em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de emissdo da
CPR, observado que a eficicia do Termo de Transferéncia ficara suspensa, nos termos do artigo
125 do Codigo Civil, condicionada ao desembolso do Valor de Adiantamento pela Classe; e (¢)
apos a celebracao do Termo de Transferéncia e desde que cumpridas as Condic6es Precedentes,
a Classe realizara o desembolso do Valor de Adiantamento.

6.14. Apoés a celebragdo do respectivo Termo de Transferéncia e o desembolso do Valor de
Adiantamento pela Classe, o pagamento do Preco de Aquisicdo, nos termos do Mecanismo de
Liquidez, devera representar o tnico Direito Creditorio titulado pela Classe no que se refere ao
respectivo crédito.

6.15. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da Data de Desembolso, o Gestor ou o terceiro
contratado pelo Fundo realizara:

(i) a transferéncia de titularidade da respectiva CPR, ao Terceiro Adquirente
junto a B3; e

(i) o protocolo para registro do Termo de Transferéncia, ainda que os Direitos
Creditoérios oriundos deste tenham sido objeto de aquisicao pela Classe, celebrada com
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quaisquer outros fundos de investimento e/ou sociedades, junto aos Cartorios de Titulos
e Documentos nos quais as Garantias tenham sido registradas, conforme aplicavel, bem
como a averbacao do Termo de Transferéncia junto ao Cartoério de Registro de Imoveis no
qual a CPR e/ou a Alienacao Fiduciaria de Imovel, se houver, estiverem registrados.

6.15.1. O Gestor ou o terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, conduzira os
processos de registro aqui previstos, os quais serdo providenciados pelo respectivo Emitente e,
uma vez tendo recebido e validado os referidos registros, e deverd encaminhar as partes do
Mecanismo de Liquidez e ao Custodiante, um traslado ou certiddo dos mesmos em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do seu recebimento.

6.15.2. O registro descrito no item (ii), do Artigo 6.15, deste Anexo, devera ser obtido pelo
Gestor ou pelo terceiro contratado pelo Fundo, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura, observado que, em caso de formulagdo de exigéncias pelo
respectivo cartéorio competente, caso o Gestor, ou o terceiro contratado pelo Fundo, esteja
cumprindo de forma diligente, tais exigéncias, referido prazo sera prorrogado por igual periodo.

6.16. Os respectivos Emitentes serao informados acerca da transferéncia da CPR, realizada nos
termos do Mecanismo de Liquidez e do Termo de Transferéncia, por meio do envio, pelo Gestor
ou por terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso, da Comunicacao de Transferéncia.

6.16.1. Em qualquer caso, a Classe e o Fundo nao se responsabilizarao pela existéncia,
validade, exigibilidade, contetido, exatidao, legalidade, legitimidade, veracidade e/ou correta
formalizacao dos Direitos Creditorios Adquiridos transferidos, conforme o caso.

6.16.2. As responsabilidades pelo recolhimento de tributos estabelecidas em lei nao serao
alteradas em virtude da transferéncia dos Direitos Creditorios.

6.17. Caso qualquer dos Emitentes, por si ou por seus respectivos avalistas ou terceiros
garantidores, sujeite-se a uma das Situacoes Distressed: (i) todos e quaisquer riscos e beneficios
decorrentes do inadimplemento, bem como todos e quaisquer esforcos necessarios a cobranca da
respectiva CPR, serdo atribuidos tinica e exclusivamente ao respectivo Terceiro Adquirente; e (ii)
este Terceiro Adquirente comunicara ao Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de seu
conhecimento.

6.18. O Gestor devera determinar a nao aquisicdo pela Classe de qualquer nova CPR, nos
termos do Artigo 6.1 e seguintes deste Anexo, caso, comunicada a existéncia de Emitente
Distressed de qualquer nova CPR que esteja : (i) em fase de negociacao e/ou formalizacao entre
a Classe e o Emitente Distressed; e (ii) tenha a sua futura emissao por Emitente Distressed ja
indicada pelo Gestor ou por terceiro contratado pelo Fundo, conforme o caso.

7. TAXAS DA CLASSE
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7.1. A Classe pagara a de taxa de administracao, pelos servicos de administragao prestados
pelo Administrador e de custodia pelo Custodiante, conforme o caso, apurada da seguinte forma

(“Taxa de Administracio”).

(63) pela administracao fiduciaria e controladoria dos Ativos, o montante total
correspondente ao valor, em reais, resultado da multiplicacdo do percentual de 0,03%
(trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
pelo valor, em reais, do Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais); e

(ii)  pelos servicos de escrituracao e custodia da carteira da Classe, o valor, em reais,
resultado da multiplicacdo do percentual de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo valor, em reais (R$), do
Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
o que for maior (“Taxa de Custodia”).

7.1.1. Os valores minimos dispostos nos itens “(i)” e “(ii)” acima serao atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses, contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas ou na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta, por outro indice, a critério do
Administrador e do Custodiante, conforme o caso.

7.2. Pelos servicos de gestao prestados a Classe, o Gestor receber4, a titulo de remuneragao, a
taxa de gestdo, que seré equivalente a (“Taxa de Gestao”):

(€3] 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal
de R$15.000,00 (quinze mil reais), a ser corrigido anualmente pelo IPCA, a partir da 12
Data de Integralizacdo de Cotas; e

(i1) remuneracdo uUnica de estruturacdo, no valor fixo de R$ 285.820,80
(duzentos e oitenta e cinco mil, oitocentos e vinte reais e oitenta centavos), devida em até
5 (cinco) dias contados da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores.

7.3. Pelos servicos prestados a Classe, o Gestor ou o terceiro contratado pelo Fundo, conforme
o caso, recebera do Fundo, a titulo de remuneracao, adicional a Taxa de Gestao, conforme
aplicavel, a taxa devida pela prestacao dos servicos descritos no Artigo 3.21 do Regulamento
(“Taxa de Analise”). A Taxa de Analise correspondera a um montante variavel por cada transacao
formalizada, que variard conforme a quantidade de documentos a ser avaliada na fase de
elaboracdo do Relatorio de Anélise, tendo em consideracdo o nimero de partes — devedores,
socios, garantidores — envolvidos, o nimero de contratos — de arrendamento, parceria ou outros
— a serem analisados, a quantidade de matriculas a serem analisadas, a complexidade da
operacao, a quantidade de comarcas onde se deva efetuar registros e outros itens que influenciem
a quantidade de horas dedicadas a elaboracao do Relatério de Analise, observado:
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(1) a remuneracao maxima global de até R$ 230.000,00 (duzentos e trinta mil reais),
desde que, neste caso, seja emitido um Relatério de Analise decorrente das atividades
listadas no Artigo 3.21 do Regulamento, observado que tal valor podera ser majorado em
sede de Assembleia Geral ou consulta formal aos Cotistas, nos termos do Artigo 7.15 do
Regulamento.

(2) para transacoes em que a lista de auditoria a ser utilizada para a elaboracao do
relatorio envolva até 100 (cem) matriculas e até 4 (quatro) CPF/CNPJ, o valor adicional
de R$1.000,00 a cada matricula e/ou CPF/CNPJ adicional;

(3) a Taxa de Anélise devera ser paga conforme sejam realizados os servicos listados nos
incisos do Artigo 3.21 do Regulamento, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comprovacao, pelo Gestor, da prestacao dos referidos servicos; e

(4) havendo circunstancias ou caracteristicas especificas de uma transacgao que justifique
uma remuneracao fora dos parametros acima, o Gestor ou o terceiro contratado pelo
Fundo poderdao propor alguma remuneracido extraordiniria, com base em critérios
normalmente adotados para servicos com estas caracteristicas, a qual devera ser aprovada
mediante consulta formal aos Cotistas, nos termos do Artigo 7.15 do Regulamento.

7.4. ATaxade Administracao, a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas diariamente.
Os percentuais apresentados acima serao calculados com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util
imediatamente anterior, e pagas mensalmente, por periodo vencido, até o 5°(quinto) Dia Util do
més subsequente ao do servico prestado, a partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas.

7.5. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e
da Taxa de Gestao, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa
de Administracio ou da Taxa de Gestao acima fixadas, conforme aplicavel.

7.5.1. Os valores previstos nos itens acima nao incluem as despesas previstas no Capitulo 6 do
Regulamento, as quais deverao ser debitadas do Fundo ou da Classe, conforme o caso, pelo
Administrador.

7.5.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao sera devida a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas, devendo ser respeitados os valores minimos mensais de que tratam os
Artigos 7.1 e 7.2 acima, referentes ao més de inicio de apuracao.

7.5.3. Os Tributos incidentes, ou que venham a incidir, sobre os pagamentos recebidos pelo
Gestor, com base no presente Contrato, serao de sua responsabilidade, exceto aqueles que devam

ser retidos e recolhidos pela fonte pagadora, na forma da legislacao aplicavel.

7.6. Nao deverao ser cobrados do Fundo ou da Classe, quaisquer outros encargos e despesas,
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além da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao e das despesas e dos encargos mencionados
no Capitulo 6 do Regulamento.

7.7. O Fundo e a Classe nao cobrarao taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.
8. REGIME DE INSOLVENCIA DA CLASSE

8.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura um
patrimonio liquido negativo. Nestas ocasioes, a liquidacao integral do ativo da Classe nao sera
suficiente para a satisfacdo das obrigacoes por ela assumidas.

8.2. A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D, inciso I, do Codigo Civil e da Resolugdo CVM 175. Desta forma, os
Cotistas ndo poderao ser demandados a arcar com quaisquer obrigacoes assumidas pela Classe
em valor superior ao valor por eles subscritos para reverter o patriménio liquido negativo da
Classe.

8.3. Constatado o patrimonio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na Resolucao
CVM 175, o Administrador dever4, obrigatoriamente, submeter para deliberacao pelos Cotistas a
decisdo sobre o ingresso do pedido de declaraciao de insolvéncia da Classe, observado ainda o
disposto na referida resolucao.

8.4. A deliberacao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador a requerer
judicialmente a declaracao de insolvéncia.

8.5. Os credores da Classe poderao também requerer judicialmente a decretagdo de
insolvéncia da Classe caso seja verificado o patriménio liquido negativo.

8.6. Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relacao a Classe
a que se atribuem as obrigacoes e dividas que deram causa ao requerimento de declaracao de
insolvéncia.

9. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE

9.1. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de Avaliacao:
1) em caso de insolvéncia ou procedimento equivalente, no Brasil e/ou no exterior,
do Custodiante, Administrador, do Gestor e/ou de qualquer Terceiro Adquirente,

incluindo qualquer empresa de seus Grupos Econémicos;

(ii) em caso de verificagao, a qualquer tempo, de descumprimento superveniente de
quaisquer dos limites de concentracao estabelecidos no Artigo 6.9.1 acima;
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(iii) em caso de inobservancia, pelo Custodiante, pelo Administrador e/ou pelo
Gestor de suas obrigacoes previstas no Regulamento, desde que, se notificado por escrito
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso, para sanar ou justificar o
descumprimento, néo o faca no periodo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

(iv) inobservancia da Alocacao Minima de Investimento por mais de 30 (trinta) dias,
observado o periodo de 180 (cento e oitenta) dias para enquadramento da carteira, nos
termos da Resolucao CVM 175;

(v)  caso a classificacdo de risco de um determinado Terceiro Adquirente, sua
Controlada ou Grupo Econdmico, conforme aplicavel e avaliada anualmente por Agéncia
Classificadora de Risco do Terceiro Adquirente, nos termos do Artigo 3.4, inciso (vii) do
Regulamento, seja reduzida em dois niveis em relacao ao Rating Terceiro Adquirente;

(vi) nao atendimento do Indice de Subordinacio por mais de 10 (dez) Dias Uteis;

(vii) ndo restabelecimento da Reserva de Despesas, observadas as disposicoes do
Regulamento;

(viii) utilizacdo dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem
de Alocacao de Recursos;

(ix) rescisdo, pela Classe, do Mecanismo de Liquidez, sem a correspondente
deliberacao neste sentido em Assembleia Geral, nos termos do Regulamento;

(x) nao revisao da classificacdo de risco das Cotas em frequéncia, no minimo,
trimestral, se aplicavel;

(xi) descumprimento, por qualquer Terceiro Adquirente, de seus deveres e
obrigacoes materiais estabelecidas no Regulamento, no Mecanismo de Liquidez ou em
qualquer outro contrato ou documento do qual o respectivo Terceiro Adquirente e a
Classe sejam contrapartes, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até de
3 (trés) Dias Uteis contados da data da notificacio para sanar tal inadimplemento
enviada pelo Administrador ou no prazo especifico estipulado no Mecanismo de
Liquidez, observado que esse prazo de cura nao se aplica as situacoes para as quais haja
prazo de cura ja estabelecido;

(xii) nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade, questionamento judicial,
extrajudicial ou administrativo, por qualquer autoridade governamental, de qualquer
Direito Creditorio Adquirido;

(xiii) nao substituicao dos prestadores de servico do Fundo, nos termos previstos no
Regulamento.
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9.2. Os Cotistas poderao notificar, por escrito, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, com
relacdo a qualquer potencial Evento de Avaliacdo a que tenham tido ciéncia, cabendo a estes
responderem, individual ou conjuntamente, em até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu
recebimento

9.3. Ao tomar conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador: (i)
suspendera: (a) a aquisi¢cao de novos Direitos Creditorios, mediante notificacao prévia por escrito
aos Emitentes, com antecedéncia de 5 (cinco) dias corridos contados da data de realizacao da
Assembleia Geral que deliberara a respeito do Evento de Avaliacdo, nos termos do inciso (ii)
abaixo; e (b) o pagamento de Remuneracao de todas as Cotas, com excec¢ao das Cotas Seniores; e
(ii) convocara imediatamente uma Assembleia Geral, a qual decidira se o referido Evento de
Avaliacao deve ser ou nao considerado um Evento de Liquidacdo, observado que: (a) caso a
Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacdo, ndo sera necessaria a convocacao de nova Assembleia Geral para deliberacao do
Evento de Liquidacdo; ou (b) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao, as medidas adicionais a serem tomadas pelo
Fundo, sob qualquer aspecto, deverao ser deliberadas pela propria Assembleia Geral, de forma a
minimizar potenciais riscos para o Fundo.

9.3.1. Na hipotese do Evento de Avaliacao contido no Artigo 9.1, inciso (v), a Assembleia Geral
podera deliberar, como medida adicional, pelo desinvestimento em Direitos Creditérios detidos
contra o respectivo Terceiro Adquirente, conforme procedimento previsto em cada Mecanismo

de Liquidez.

9.4. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista
no inciso (ii) do Artigo 9.1 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pelo Administrador.

9.5. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral, em segunda convocagao, por falta de
quorum, o Evento de Avaliacao constituird um Evento de Liquidacao, devendo, nesta hipotese,
ser convocada Assembleia Geral para deliberar a respeito do Evento de Liquidacdo, na forma das
disposicoes do Regulamento.
I. Eventos de Liquidacao
9.6. Sao considerados Eventos de Liquidagao qualquer das seguintes ocorréncias:
() se quaisquer Eventos de Avaliacao forem considerados Eventos de Liquidacao;
(ii) caso a Classe torne-se insolvente, nos termos do Codigo Civil;

(iii) determinacao da CVM;

(iv) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
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servicos pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, sem que tenha havido sua
efetiva substituicao por outro prestador de servicos; e

(v)  constatacdo de que o Regulamento foi considerado, em sua integralidade,
invalido, ineficaz ou inexequivel, conforme decisao judicial cujos efeitos ndao sejam
suspensos no prazo legal, por qualquer medida.

9.6.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio ensejara imediatamente a Amortizacao
das Cotas, nos termos do Artigo 11.26 deste Anexo. Nesta hipotese, o Administrador: (i)
notificara os Cotistas; (ii) suspendera a aquisicao de Direitos Creditorios, mediante notificacao
prévia por escrito aos Emitentes, com antecedéncia de 5 (cinco) dias corridos contados da data
de realizacao da Assembleia Geral que deliberara a respeito do Evento de Liquidacao, nos termos
do inciso (v) abaixo; (iii) suspendera o pagamento de Remuneracao de todas as Cotas; (iv) dara
inicio imediato aos atos preparatdrios para liquidacao da Classe; e (v) convocara imediatamente
a Assembleia Geral a ser realizada em até 10 (dez) dias contados da data de verificacao do Evento
de Liquidagdo, para deliberar sobre a eventual ndo liquidacao da Classe, sendo certo que, na
hipotese de nao liquidacao antecipada da Classe, o Administrador podera interromper as
Amortizacdes, desde que, conforme aplicavel, o Indice de Subordinacio tenha sido
reestabelecido.

9.6.2.Na hipotese: (i) de nao instalacdo da Assembleia Geral, em segunda convocacao, por falta
de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela suspensao da
liquidacao antecipada da Classe o Administrador dard continuidade aos procedimentos
referentes a liquidacao da Classe, ensejando, portanto, a Amortizacao integral das Cotas, com o
consequente Resgate de todas as Cotas, observados os procedimentos previstos na Ordem de
Alocacao de Recursos.

9.6.3.Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidacdo da Classe quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo, todas as Cotas serao resgatadas no prazo estipulado na
Assembleia Geral que deliberou nesse sentido, pelo valor da Cota calculado na forma descrita no
respectivo Suplemento, observada a Ordem de Alocagao de Recursos.

10. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

10.1  Os Ativos que sejam ativos financeiros, valores mobilidrios ou CBIO (exceto aqueles no
item 11.2(b) abaixo) e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no
manual de aprecamento de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.
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10.2  Os demais Ativos integrantes da carteira da Classe terao o seu valor calculado, todo Dia
Util, da seguinte forma:

(a) no caso de direitos creditorios, a partir da atualizacdo do preco de aquisicao pela respectiva
taxa de desconto, desde a data da sua aquisicao pela Classe.

10.3 As provisoes e as perdas relativas aos Ativos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao
vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas da Administradora, também
disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

10.4 O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, acrescido do valor das Disponibilidades, deduzidas as exigibilidades e as provisoes da
Classe.

10.5As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, na abertura do dia, pelo respectivo custo
de aquisicao, atualizado pela respectiva Remuneracao e liquida de provisoes relativas a
eventual inadimpléncia.

11 DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E
AMORTIZACAO DAS COTAS

I. Distribuicao das Cotas

11.1 A distribuicao das Cotas sera realizada por Coordenador Lider, o qual podera contratar
terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

11.2 As Cotas da 12 Emissdo foram distribuidas por meio de oferta, sem a necessidade de
registro prévio na CVM, e foram subscritas e integralizadas de acordo com o disposto no
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

11.3  As Cotas de qualquer nova Emissao subsequente a 12 Emissao: (i) serao distribuidas por
meio de uma Oferta, conforme o rito de registro automético ou ordinario de distribuicao previsto
pela Resolucao CVM 160; e (ii) somente poderao ser negociadas em atendimento aos prazos
previstos pelo artigo 86, da Resolucao CVM 160.

11.4 As Cotas deverao ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste Anexo e
na regulamentacao aplicavel.

11.5 Os termos e condicoes de cada classe de Cotas serdao detalhados nos respectivos
Suplementos.
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II. Limitacao de Responsabilidade, Direito a Voto, Colocacao das Cotas e Novas
Emissoes

11.6 Na maxima extensao permitida pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacao, aqueles de que trata o Codigo Civil, fica expressamente
consignada neste Anexo a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas
respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislacio e
regulamentacao aplicaveis.

11.7 Cada Cota, independentemente da subclasse ou série, corresponde 1 (um) voto na
Assembleia Geral, e cada Cota da respectiva subclasse de Cotas corresponde a 1 (voto) na
Assembleia Especial da respectiva subclasse de Cotas, nao havendo relacao de subordinacao entre
as Cotas das diferentes subclasses para fins de deliberacoes em Assembleia Geral, nem entre as
Cotas da mesma subclasse para fins de deliberagoes em Assembleia Especial da respectiva
subclasse.

11.8 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a colocac¢ao
parcial das Cotas, com cancelamento do saldo nao colocado, nos termos do respectivo ato que
aprovar a Emissao.

11.9 Quaisquer Emissoes serdao deliberadas pela Assembleia Geral, desde que atendidas
integralmente as Condicoes para Emissao de Novas Cotas.

III. Subscricao e Integralizacao das Cotas

11.10 Em cada data de integralizacio de Cotas, o Fundo devera atender ao Indice de
Subordinacao, considerando-se pro forma as integralizacGes a serem realizadas, conforme
informacoes fornecidas pelo Coordenador Lider da respectiva distribui¢ao de Cotas.

11.11  As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data
de Integralizacao de Cotas da respectiva subclasse ou série, até o dia da efetiva integralizacao,
permitida a atribuicao de agio ou desagio, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva subclasse ou série de Cotas, desde que na mesma data de subscricao,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de coleta de intengdes de investimento,
de acordo com a regulamentagao em vigor.

11.11.1 As Cotas serao integralizadas de acordo com o regulado nos respectivos Suplementos e
Boletins de Subscricao, pelo valor definido nos termos do Artigo 11.11 acima, em moeda corrente
nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED; ou (iii) de outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN; exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo ou da Classe, conforme o
caso, indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como
recibo de quitacao.
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11.12 Caso, na data de Amortizacao de Cotas, o Cotista esteja inadimplente perante o Fundo ou
a Classe, os valores referentes a Amortizacao devida ao Cotista inadimplente com relagao as Cotas
inadimplidas serao utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o
Fundo ou perante a Classe, conforme o caso. Eventuais saldos existentes, apos a deducao de que
trata este Artigo, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de Amortizacao de suas Cotas.

11.13 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor, nao serao deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

11.14 E admitida a subscricio por um mesmo subscritor de todas as Cotas emitidas. Nao havera,
portanto, critérios de dispersao na colocacao das Cotas.

11.15 No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaracao de Investidor
Profissional, se aplicavel; e (iii) recebera uma coépia do Regulamento, declarando, mediante
assinatura do Termo de Adesao, que: (a) teve acesso ao inteiro teor do regulamento; (b) tem
ciéncia das declaracoes a serem realizadas no ambito do artigo 29 da Resolucao CVM 175; e (¢)
no caso de subscricao de Cotas objeto de Oferta, (1) de que a Oferta serd submetida ao rito de
registro automatico ou ordinério de distribuicdo perante a CVM, e (2) de que as Cotas estdo
sujeitas a restricoes a negociacao previstas neste Anexo e na regulamentacao aplicavel.

IV. Pagamento de Remuneracao e Resgate de Cotas

11.16 Os pagamentos da Remuneracao e das Amortizagoes serao realizados de acordo com o
disposto neste Anexo, exceto se deliberado diferentemente pela Assembleia Geral.

11.17  Se o Patriménio Liquido permitir, a Remuneracgao sera paga em cada Data de Pagamento,
em moeda corrente nacional, observadas as regras de subordinacio e a Ordem de Alocacao de
Recursos, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

11.18 As Cotas deverao ser resgatadas até a Data de Resgate, que corresponde a data do término
do respectivo Prazo de Duracao, pelo seu respectivo valor contabil.

11.19 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Remuneraciao, bem como a preferéncia entre as

diferentes classes de Cotas.

11.20 Havera prorrogacdo para Dia Util seguinte se a data prevista para pagamento de qualquer
valor ao Cotista nao o for.

V. Pagamento de Remuneracao e Resgate de Cotas
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11.21  Os pagamentos da Remuneracao e das Amortizacoes serao realizados de acordo com o
disposto neste Anexo, exceto se deliberado diferentemente pela Assembleia Geral.

11.22 Se o Patrimonio Liquido permitir, a Remuneracao sera paga em cada Data de Pagamento,
em moeda corrente nacional, observadas as regras de subordinacao e a Ordem de Alocacao de
Recursos, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

11.23 As Cotas deverao ser resgatadas até a Data de Resgate, que corresponde a data do término
do respectivo Prazo de Duracao, pelo seu respectivo valor contéabil.

11.24 O previsto neste Capitulo nido constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragdo, bem como a preferéncia entre as
diferentes classes de Cotas.

11.25 Haver4 prorrogacio para Dia Util seguinte se a data prevista para pagamento de qualquer
valor ao Cotista nao o for.

VI. Amortizacao

11.26 O Administrador realizara a Amortizagao das Cotas, pelo valor calculado de acordo com
as disposicoes deste Anexo e dos respectivos Suplementos, respeitada a Ordem de Alocacao de
Recursos, abaixo descrita, e a subordinacao das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade
de prévia deliberacio em Assembleia Geral: (a) até o montante necessario para o
reenquadramento do Indice de Subordinac?o, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b)
na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, nos termos do Artigo 9.6; (ii) mediante
deliberacao em Assembleia Geral, a qual podera limitar a Amortizacao até que o Patrimoénio
Liquido corresponda um determinado valor deliberado na referida Assembleia; ou (iii) sem a
necessidade de prévia deliberacio em Assembleia Geral, a partir do 1° (primeiro) ano
subsequente a 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores (exclusive), anualmente, no dia 15 de
cada més (ndo sendo este Dia Util, no Dia Util imediatamente subsequente).

11.27 Para fins de amortizacio de Cotas, serd considerado o valor da Cota no Dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento da respectiva parcela de Amortizacao, conforme
calculado nos termos do Regulamento.

11.28 Somente farao jus ao pagamento da respectiva parcela de Amortizacao os Cotistas que
estiverem inscritos no registro de Cotistas no Dia Util imediatamente anterior & data de
pagamento da referida parcela.

11.29 Os pagamentos de amortizacao das Cotas serao realizados em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito,
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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12  TRIBUTACAO APLICAVEL
Tributacdao aplicavel ao Fundo

12.1  Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo nao estarao sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda (“IR”).

12.2  Excepcionalmente, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicacoes financeiras
de renda fixa e/ou variavel realizadas no nivel da carteira do Fundo estarao sujeitos a incidéncia
do IR Retido na Fonte (“IRRF”), observadas as mesmas normas apliciveis as pessoas juridicas.

12.3  As aplicacOes realizadas pela Classe estao sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto
sobre Operacoes Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF-Titulos”).

Tributacdo aplicavel aos cotistas

12.4 Nao hé limitacdo de subscricao ou aquisicdo de Cotas por qualquer investidor, pessoa
natural ou juridica, brasileiro ou nao residente.

12.5 Os ganhos auferidos na cessao ou alienacao, Amortizacao e resgate das Cotas, quando
distribuidos aos Cotistas, sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento).

12.6 Nao haverd incidéncia do Imposto de Renda retido na fonte e na declaracao dos
rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com o §1°, do artigo 3° da Lei n° 11.033, de 21
de dezembro de 2004, conforme alterada, pelo Cotista pessoa fisica desde que cumulativamente
observados os seguintes requisitos: (a) o Cotista pessoa fisica seja titular de menos de 30% (dez
por cento) do montante de cotas emitidas pelo Fundo e cujas Cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento inferior a 30% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo; (b) o Fundo conte com, no minimo, 100 (cem) Cotistas; e (¢) as Cotas sejam admitidas a
negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado.

12.7  Os ganhos na alienacdo de Cotas estardo sujeitos a tributacao do IR a aliquota de 20%
(vinte por cento), sendo o ganho apurado: (i) conforme a sisteméatica de ganhos liquidos, no caso
de (a) pessoas juridicas, em operacoes dentro ou fora de bolsa, e (b) pessoas fisicas, em operacgoes
realizadas em bolsa; e (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacao
de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacoes
realizadas fora de bolsa.

12.8 O imposto sobre a distribuicao de rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como o imposto
incidente sobre a alienacao ou resgate de Cotas, serao considerados: (i) antecipacao do IR devido
na declaracao, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado; e (ii) tributacao exclusiva, nos demais casos.
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12.9 Sem prejuizo da tributacdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005%
sobre os ganhos decorrentes de negociacoes de Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de balcao
com intermediacdo, ficando responséavel pelo recolhimento a instituicdo intermediadora que
receber a ordem diretamente do cliente.

12.10 Como regra geral, os Cotistas residentes e domiciliados no exterior estarao sujeitos ao
mesmo tratamento tributario aplicavel aos Cotistas residentes e domiciliados no Brasil.

12.11 Nao obstante, os Cotistas residentes e domiciliados no exterior estardo sujeitos a um
regime de tributacdo diferenciado, desde que: (i) ndo sejam residentes ou domiciliados em
jurisdicao com tributacdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n°® 9.430/96 e da Instrucao
Normativa n°® 1.037/10; e (ii) invistam no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n® 4.373/14 (“Cotistas 4.373”).

12.12 Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas 4.373 estarao sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instru¢do Normativa n° 1.585/15. Os
rendimentos auferidos pelos Cotistas que residem em jurisdicdo com tributacao favorecida,
conforme o art. 1° da Instrucdo Normativa RFB n° 1.037/10, estardo sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento). A isencao de IRRF prevista para pessoa fisica com
residéncia no Brasil, conforme as condicGes citadas acima, alcanca os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em jurisdi¢ao com tributacao favorecida.

12.13 Os ganhos auferidos pelos Cotistas 4.373 na alienacdo de cotas estardo sujeitos a
incidéncia do IR a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de alienacoes dentro ou fora de
bolsa (operacdes realizadas em mercado de balcdao organizado qualificam como operacdes em
bolsa de valores e assemelhadas para fins fiscais), existindo a possibilidade de se sustentar que,
na alienac¢ao de Cotas realizadas em bolsa de valores seria razoavel aplicar a isen¢ao de IR prevista
para as operacoes de renda variavel em bolsa de valores, apesar de as autoridades fiscais poderem
apresentar um entendimento diferente.

12.14 Os ganhos auferidos na alienacao de cotas pelos Cotistas que residem em jurisdicdo com
tributacdo favorecida estarao sujeitos a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento) no
caso de alienacoes dentro ou fora de bolsa de valores, assumindo um investimento estrangeiro
nos termos da Resoluc¢do n°® 4.373/14. Nao podemos descartar, contudo, o risco de as autoridades
fiscais eventualmente sustentarem que, na alienacao de Cotas realizada fora de bolsa de valores,
haveria a incidéncia do IR a aliquota majorada de 25% (vinte e cinco por cento).

12.15 Como descrito nos paragrafos acima, a tributacdo do ganho de capital auferido na
alienacao de Cotas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior pode variar a depender do
recinto de negociacao do ativo (dentro ou fora de bolsa) ou da jurisdicao em que reside o Cotista.
Os Cotistas residentes e domiciliados no exterior deverao consultar seus assessores legais em
relacdo a tributacdo a eles aplicavel.

12.16 O investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacao
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favorecida, regra geral, sdo aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior
a 17%, ou cuja legislacao nao permita o acesso a informacoes relativas a composicao societaria de
pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacao do beneficiario efetivo de rendimentos
atribuidos a nao residentes, nos termos do art. 24 da Lei n°® 9.430/96, com a redacao dada pela
Lei 14.596/23. No entender das autoridades fiscais, as jurisdicoes de tributacao favorecida seriam
aquelas listadas no art. 1° da Instrucao Normativa n® 1.037/10.

12.17 O IOF-Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
liquidacdo ou repactuacao das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF-Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por
cento) ao dia.

12.18 As liquidagdes das operacdes de cambio contratadas por investidor estrangeiro para
ingresso de recursos no pais para aplicacao no mercado financeiro e de capitais estao sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF-Cambio”). A
mesma aliquota aplica-se as remessas efetuadas para retorno dos recursos ao exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacgoes
ocorridas apos este eventual aumento.

12.19 Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacoes contidas neste documento
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento no Fundo, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerd enquanto Cotista,
especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a
esse investimento.

12.20 O Administrador nao dispde de mecanismos para evitar alteracbes no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o tratamento tributario mais
benéfico a estes.

13 DISPOSICOES GERAIS

13.1  Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicacOes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Cotistas da Classe serao realizadas de acordo com o disposto no Regulamento.

13.2 A Classe responde por todas as obrigacoes legais e contratuais por ela assumidas, nao
respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacoes, salvo nas hipoteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

13.3 A Classe podera ser liquidada por deliberacao de Assembleia Geral, devendo, para tanto,
ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e
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Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condicoes detalhadas para fins da entrega
dos ativos aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e
condicGes, conforme aplicivel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses.

13.4 No intuito de representar os interesses da Classe e dos Cotistas, o Gestor adota politica de
exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de investimento e companhias
emissoras dos ativos detidos pela Classe (“Politica de Voto”), disponivel na sede do Gestor e
mantida nos termos da regulamentacdo em vigor. A Politica de Voto disciplina os principios
gerais, o processo decisério, as matérias obrigatorias e orienta as decisdes do Gestor.
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ANEXO A.1 - APENDICE

DA CLASSE UNICA
DO RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SENIOR

1. REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1.  Este Apéndice dispoe sobre as informacodes especificas da subclasse sénior (“Subclasse”)
da classe tnica de investimento do RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1.2. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, Anexo da
Classe e Suplementos, bem como com o Anexo Normativo VI a Resolu¢do CVM n° 175/22 e com
as demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3. Nos termos do artigo 2° do Anexo VI a Resolugao CVM n° 175/22, uma vez que a politica
de investimento da Classe permite a aplicacdo de mais de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido nos Direitos Creditorios, os quais, por sua vez, também sao passiveis
de aquisicdo por fundos de investimento em direitos creditorios, aplicar-se-ao
subsidiariamente a Classe as disposicoes do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n°
175/22, especificamente no que se refere a governanca dos Direitos Creditérios, como a
verificacao do lastro, a cobranca, a guarda dos Documentos Comprobatorios e os demais
deveres e responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos.

1.4. Para fins de interpretacdo, fica esclarecido que a Classe se sujeita primordialmente as
disposicdes do Anexo Normativo VI a Resolucdo CVM n° 175/22, sendo que a aplicacdo das
disposicoes do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22 serd subsidiaria e apenas
naquilo que nao conflitar com o Anexo Normativo VI a Resolucao CVM n° 175/22

2, CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. As Cotas: (i) correspondem a fracoes ideais do patriménio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse; (ii) somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duracao, ou em virtude da liquidacao da Classe, nos termos da Lei 8.668 e
da regulamentacdo aplicavel; e (iii) de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de
Amortizagao, Resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de
voto, observado o disposto no Capitulo 7 do Regulamento.
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2.2, As Cotas serao escriturais e nominativas e serao mantidas em conta de dep6sito em nome
dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicao responsavel pela escrituracao das
Cotas.

2.3. As Cotas poderao ser emitidas em miiltiplas subclasses, observado que as Cotas Seniores
poderao ser emitidas em multiplas séries.

2.4. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de
Cotas Seniores, observadas as disposicoes da Resolucdo CVM 175, e desde que obedecidas
cumulativamente as Condicoes Para Emissdao de Novas Cotas, conforme definidas no
Regulamento.

2.4.1. As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Suplemento.

2.4.2. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de Amortizacao,
Resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do Regulamento.

2.4.3. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de cada uma delas,
conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢oes, conforme descrito neste Apéndice,
excetuando-se os prazos e valores para Amortizacdo, Resgate e Remuneracdo, que serao
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

2.4.4. Apos arespectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Seniores de cada série terdo
seu valor unitério apurado na forma do Artigo 10.4 deste Anexo.

2.4.5. O Administrador notificara os Cotistas apds a Emissao de nova série de Cotas, conforme
0 caso.

2.4.6. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terao direito de preferéncia na subscricao de novas
Cotas Seniores, sendo que tal direito devera ser exercido através do Custodiante, respeitando-se
os prazos operacionais e procedimentos indicados pelo Custodiante. O direito de preferéncia na
subscri¢ao de novas Cotas Seniores nao podera ser exercido no ambito da B3.

2.5. As Cotas poderao ser avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, nos termos da
regulamentacao aplicavel, devendo o Gestor providenciar a atualizagao da classificacdo de risco
(rating).

2.6. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacao de risco (rating) atribuida as
Cotas Seniores, se houver, apos a 12 Data de Integralizacao, nao implicara a adocao de quaisquer
medidas pelo Administrador, exceto a comunicacao aos respectivos Cotistas por meio de fato
relevante, na forma do Regulamento.
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3. DISTRIBUICAO DE COTAS

3.1.  As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderao ser depositadas para distribuicao no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario, em mercado organizado de valores
mobiliarios, a critério do Administrador, observadas as restricoes a negociacao previstas no
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

3.1.1. Observado o disposto no Artigo 3.1 acima, as Cotas Seniores poderao ser depositadas para
distribuicdo e para negociacdo na B3 por meio do MDA — Mo6dulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3, e pelo Fundos21 — M6dulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacgoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente por meio da B3,
respectivamente.

3.1.2. Cabera ao intermediério responsavel por intermediar eventual negocia¢do, no mercado
secundario, das Cotas Seniores assegurar a condicao de Investidor Profissional, se aplicavel, bem
como verificar a observancia de quaisquer outras restri¢des aplicaveis.

3.1.3. Os investidores que adquirirem Cotas Seniores no mercado secundario aderirdo
automatica e incondicionalmente aos termos do Regulamento e deste Anexo.

3.1.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

3.2. As Cotas Seniores poderao ser integralmente amortizadas até a respectiva Data de
Resgate indicada em cada respectivo Suplemento, sem prejuizo de eventual amortizacdo
antecipada das Cotas Seniores, conforme venha a ser previsto em cada Suplemento e desde que
observados os termos do Regulamento.

3.3. Conforme sera estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao de Cotas Seniores,
bem como nos documentos da oferta relativa a tal emissdo de Cotas Seniores, no caso de ofertas
priméarias de distribuicdo de Cotas Seniores, os encargos relativos a referida distribuigao,
inclusive a remuneracido devida para os distribuidores, bem como o registro das cotas para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios, poderao ser arcados: (i) diretamente
pelo Administrador; e/ou (ii) pela Classe, desde que o pagamento pela Classe esteja limitado a
taxa méaxima de distribuicao equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) de seu Patrimonio

Liquido (“Taxa Maxima de Distribuicao”).
4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.1.  As deliberacoes da Assembleia Especial devem se ater as matérias de interesse exclusivo
da respectiva subclasse de Cotas.

4.2. As disposicoes do Regulamento referentes a convocacdo, instalacdo, deliberacdo e
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publicidade da Assembleia Geral serdo aplicaveis a Assembleia Especial.

4.3. Sem prejuizo do disposto no Artigo 7 do Regulamento, dependera de aprovacao por 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacao de cada uma das respectivas Cotas afetadas,
a deliberacao de qualquer matéria que: (i) implique tratamento diferenciado entre as subclasses
de Cotas, além daquilo que ja for originalmente previsto no Regulamento, nos respectivos
Suplementos e nos respectivos Boletins de Subscricdo, em detrimento de apenas uma das
subclasses de Cotas; e/ou (ii) afete, direta ou indiretamente, as condi¢oes de subscricao,
integralizacdo, negociacdo, amortizagdo, rentabilidade, retorno das Cotas e/ou exercicio de
direito de voto, referentes exclusivamente a uma determinada subclasse de Cotas.

4.4. Para fins de esclarecimento, dependera de aprovacao por 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas em circulacdo tanto dos titulares de Cotas Seniores quanto dos titulares de Cotas
Subordinadas, reunidos em Assembleias Gerais exclusivas de tais subclasses, a deliberacdao que

altere: (i) a rentabilidade das Cotas Seniores; e/ou (ii) o retorno das Cotas Seniores.

4.5. Dependera de aprovacdo, de forma cumulativa, por 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas em circulacgdo, e por 50% (cinquenta por cento) dos Cotistas titulares de Cotas
Seniores em circulagcdo, em primeira convocacgao, e pela maioria dos titulares de Cotas Seniores
presentes na Assembleia Geral, em segunda convocacdao: (i) a deliberacdo que implique em
aumento da Meta de Remuneracdo das Cotas Seniores; e/ou (i) as condi¢oes de amortiza¢do
das Cotas Seniores.

4.6. Dependera de aprovacao, de forma cumulativa, por 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas em circulacao, e de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em
circulacdo, em primeira convocacdo, e pela maioria dos titulares de Cotas presentes na
Assembleia Geral, em segunda convocacao, a deliberagdo que, em caso de indisponibilidade ou
impossibilidade de utilizagdo ou extincdo da Taxa DI, aprove novo parametro para a Meta de
Remuneracao das Cotas Seniores.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Para efeito do disposto neste Apéndice, as comunicacoes entre os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Cotistas da Subclasse serao realizadas de acordo com o disposto no Regulamento.
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ANEXO A.1. (i) - MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE SENIOR

DA CLASSE UNICA
DO RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o suplemento referente a [«]* Emissao de Cotas Seniores do
RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um
fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegbcio, conforme o Anexo Normativo VI
a Resolucao CVM n° 175/22, inscrito no CNPJ n° 42.922.157/0001-14 (“Cotas Seniores” e
“Fundo”, respectivamente), neste ato representado por sua instituicdo administradora, o
BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declarat6rio n°
17.552, expedido em 05 de dezembro de 2019, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista n°® 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob n°® 62.232.889/0001-90,
emitidas nos termos do Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressoes indicados em letra maitiscula, no
singular ou no plural, terao os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, se de outra forma nao estiverem aqui definidos.

As Cotas Seniores da [+]2 Emissao terao as seguintes caracteristicas:

(1) Subclasse: Sénior;

(iD) Quantidade de Cotas Seniores: [¢] ([+]) de Cotas Seniores;

(iii)  Percentual sobre a quantidade total de Cotas emitidas pelo Fundo: [+]% ([+] por cento);
(iv)  Valor Nominal Unitario: R$ [+] ([+]), na respectiva data de emissao;

V) Valor Total de Emissao: R$[«] ([+]de reais);

(vi)  Coordenador Lider: [¢];

(vii) Amortizacoes: O Administrador realizara a Amortizacao das Cotas, pelo valor calculado
de acordo com as disposicoes do Regulamento e deste Suplemento, respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos e a subordinacao das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade de
prévia deliberacao em Assembleia Geral: (a) até o montante necessario para o reenquadramento
do Indice de Subordinaciio, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b) na ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacao, nos termos do Artigo 9.6 do Anexo; (ii) mediante deliberacao em

Assembleia Geral, a qual podera limitar a Amortizacao até que o Patrimonio Liquido corresponda
um determinado valor deliberado na referida Assembleia; ou (iii) sem a necessidade de prévia
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deliberacdo em Assembleia Geral, a partir do 1° (primeiro) ano subsequente a 12 Data de
Integralizacao de Cotas Seniores (exclusive), anualmente, no dia 15 de cada més (ndo sendo este
Dia Util, no Dia Util imediatamente subsequente);

(viii) Data de Resgate: [+];

(ix)  Amortizacao Antecipada: As Cotas Seniores deverao ser integralmente amortizadas até a
Data de Resgate, pelo valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento da
respectiva parcela de Amortizacao, conforme calculado nos termos do Regulamento, com seu
consequente cancelamento e observado o disposto no seu Apéndice. Caso os titulares das Cotas
Seniores recebam qualquer pagamento, a titulo de amortizacdo ou remuneracao, antes da Data
de Resgate ou Data de Pagamento, conforme o caso, ser-lhes-a devido, prioritariamente a
qualquer pagamento as Cotas Subordinadas, uma amortizacdo complementar, definida pela
seguinte formula (“Break Fund Cost”)

= Break Fund Cost = [Qtd. de Cotas] x [PU Sénior] x [Taxa Pré-Fixada] x [(Prazo

remanescente em dias titeis) / 252]

Onde:

Qtd. de Cotas = Quantidade de cotas amortizadas antecipadamente

PU Sénior = Preco unitdrio da cota sénior da classe amortizada antecipadamente
um dia 1util anterior a data de amortizacado.

Taxa Pré-Fixada = Taxa pré-fixada conforme tabela abaixo, expressas na base
anual.

Prazo remanescente em dias tteis: é a diferenca entre a data do pagamento da

antecipacao e a Data de Resgate, representado em dias titeis.

Periodo Taxa

Desde a primeira Data de Integralizacao até o 1° ano [+]1%
Desde 1° ano (exclusive), até o 2° ano (inclusive) [+]1%
Desde 2° ano (exclusive) até o 3° ano (inclusive) [+]1%
Desde 3° ano (exclusive) até o 4° ano (inclusive) [+]1%
Desde 4° ano (exclusive) até o 5° ano (inclusive) [+]1%

(x) Datas de Pagamento: a Remuneracao sera paga nas seguintes datas: [«]
(xi)  Meta de Remuneracao: [];

(xii)  Subscricao e Integralizacao das Cotas Seniores: [+];
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(xiii) Emissao e Distribuicao das Cotas: [+];

(xiv) Negociacao das Cotas: [+];

(xv)  Prazo da Oferta: [+];

(xvi) Comunicacao sobre a Oferta: [-].

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores terao as

caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas pelo
Regulamento.

Sao Paulo, [¢] de [+] de [*]

RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A.
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ANEXO A.2 - APENDICE

DA CLASSE UNICA
DO RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SUBORDINADA

1. REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1.  Este Apéndice dispde sobre as informacOes especificas da subclasse subordinada
(“Subclasse”) da classe tnica de investimento do RCL3X FIAGRO - DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1.2. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, Anexo da
Classe e Suplementos, bem como com o Anexo Normativo VI a Resolu¢do CVM n° 175/22 e com
as demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.3. Para fins de interpretacdo, fica esclarecido que a Classe se sujeita primordialmente as
disposicoes do Anexo Normativo VI a Resolugdo CVM n° 175/22, sendo que a aplicacao
das disposicoes do Anexo Normativo I a Resolugdo CVM n° 175/22 sera subsidiria e
apenas naquilo que nao conflitar com o Anexo Normativo VI a Resolucao CVM n° 175/22

1.4.
2, CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. As Cotas: (i) correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse; (ii) somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duracdo, ou em virtude da liquidacdo da Classe, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e (iii) de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de
Amortizagao, Resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de
voto, observado o disposto no Capitulo 7 do Regulamento.

2.2, As Cotas serao escriturais e nominativas e serao mantidas em conta de dep6sito em nome
dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracao das
Cotas

2.3. As Cotas poderao ser emitidas em multiplas subclasses, observado que as Cotas Seniores
poderao ser emitidas em maultiplas séries.



86/91

2.4. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
Amortizagao, Resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira, nos termos do Regulamento,
observado que somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas apds o Resgate das Cotas
Seniores.

2.4.1. As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo
Suplemento.

2.4.2. As Cotas Subordinadas, independentemente das respectivas Datas de Emissao, conferirao
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes, conforme descrito no Regulamento,
excetuando-se os prazos e valores para Amortizacdo, Resgate e Remuneracdao, que serao
estabelecidos para cada uma das classes no respectivo Suplemento.

2.4.3. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas terao seu
valor unitario apurado na forma do Artigo 10.4 deste Anexo.

2.4.4. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terao direito de preferéncia na subscri¢ao de
novas emissoes de Cotas Subordinadas, sendo que tal direito devera ser exercido através do
Custodiante, respeitando-se os prazos operacionais e procedimentos indicados pelo Custodiante,
observado que: (a) tal direito de preferéncia na subscricao nao podera ser exercido no ambito da
B3; (b) tal direito de preferéncia na subscri¢ao sera exercido nas seguintes condicoes: (i) no caso
de emissao, na mesma proporc¢ao, do nimero de Cotas Subordinadas de todas as subclasses
existentes, cada Cotistas exercera o direito de preferéncia sobre Cotas idénticas as de que for
possuidor; e (ii) se as Cotas Subordinadas forem de subclasses existentes, mas importarem
alteracao das respectivas proporcoes, a preferéncia sera exercida sobre Cotas Subordinadas de
subclasses idénticas as de que forem possuidores os Cotistas, somente se estendendo aos demais
se aquelas forem insuficientes para lhes assegurar, considerada pro forma a nova emissao, a
mesma proporc¢ao que tinham antes da nova emissao.

2.4.5. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as
Cotas Subordinadas, se houver, nao implicard a adocao de quaisquer medidas pelo
Administrador, exceto a comunicacao aos respectivos Cotistas, por meio de fato relevante, na
forma do Regulamento.

3. DISTRIBUICAO DE COTAS

3.1.  As Cotas Subordinadas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para distribuicao
no mercado primério e para negociacao no mercado secundario, em mercado organizado de
valores mobiliarios, a critério do Administrador, observadas as restricoes a negociacao previstas
no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

3.1.1. Observado o disposto no Artigo 3.1 acima, as Cotas Subordinadas poderao ser depositadas
para distribuicdo e para negociacao na B3 por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
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meio da B3, e pelo Fundos21 — Md6dulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacgoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente por meio da B3,
respectivamente.

3.1.2. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo, no mercado
secundario, das Cotas Subordinadas assegurar a condicao de Investidor Profissional, se aplicavel,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restri¢oes aplicaveis.

3.1.3. Os investidores que adquirirem Cotas Subordinadas no mercado secundario aderirao
automatica e incondicionalmente aos termos do Regulamento e deste Anexo.

3.1.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

3.2. Conforme serd estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas
Subordinadas, bem como nos documentos da oferta relativa a tal emissao de Cotas Subordinadas,
no caso de ofertas primarias de distribuicdo de Cotas Subordinadas, os encargos relativos a
referida distribuicao, inclusive a remuneragao devida para os distribuidores, bem como o registro
das cotas para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, poderao ser arcados:
(i) diretamente pelo Administrador; e/ou (ii) pela Classe, desde que o pagamento pela Classe
esteja limitado a taxa maxima de distribuicao equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) de
seu Patrimonio Liquido (“Taxa Maxima de Distribuicao”).

4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.1.  As deliberagoes da Assembleia Especial devem se ater as matérias de interesse exclusivo
da respectiva subclasse de Cotas.

4.2. As disposicoes do Regulamento referentes a convocacao, instalacdo, deliberacdo e
publicidade da Assembleia Geral serao aplicaveis a Assembleia Especial.

4.3. Sem prejuizo do disposto no Artigo 7 do Regulamento, dependera de aprovacgao por 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacdo de cada uma das respectivas Cotas afetadas,
a deliberacao de qualquer matéria que: (i) implique tratamento diferenciado entre as subclasses
de Cotas, além daquilo que ja for originalmente previsto no Regulamento, nos respectivos
Suplementos e nos respectivos Boletins de Subscricdo, em detrimento de apenas uma das
subclasses de Cotas; e/ou (ii) afete, direta ou indiretamente, as condi¢oes de subscricao,
integralizacdao, negociagdo, amortizacao, rentabilidade, retorno das Cotas e/ou exercicio de
direito de voto, referentes exclusivamente a uma determinada subclasse de Cotas.

4.4. Para fins de esclarecimento, dependera de aprovacao por 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas em circulacao tanto dos titulares de Cotas Seniores quanto dos titulares de Cotas
Subordinadas, reunidos em Assembleias Gerais exclusivas de tais subclasses, a deliberacao que
altere: (i) a rentabilidade das Cotas Seniores; e/ou (ii) o retorno das Cotas Seniores.
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4.5. Dependera de aprovacao, de forma cumulativa, por 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas em circulacdo, e por 50% (cinquenta por cento) dos Cotistas titulares de Cotas
Seniores em circulagdo, em primeira convocacio, e pela maioria dos titulares de Cotas Seniores
presentes na Assembleia Geral, em segunda convocacado: (i) a deliberacao que implique em
aumento da Meta de Remuneracao das Cotas Seniores; e/ou (ii) as condi¢oes de amortizacao das
Cotas Seniores.

4.6. Dependera de aprovacao, de forma cumulativa, por 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas em circulagdo, e de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em
circulacdo, em primeira convocacdo, e pela maioria dos titulares de Cotas presentes na
Assembleia Geral, em segunda convocacao, a deliberagdo que, em caso de indisponibilidade ou
impossibilidade de utilizagdo ou extincdo da Taxa DI, aprove novo parametro para a Meta de
Remuneracao das Cotas Seniores.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1.  Para efeito do disposto neste Apéndice, as comunicacGes entre os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Cotistas da Subclasse serao realizadas de acordo com o disposto no Regulamento.
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ANEXO A.2. (i) - MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE SUBORDINADA
DA CLASSE UNICA
DO RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente documento constitui o suplemento referente a [+]2 Emissao de Cotas Subordinadas
do RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
constituido sob a forma de condominio fechado é um fundo de investimento nas cadeias
produtivas do agronegocio, conforme o Anexo Normativo VI a Resolucdo CVM n° 175/22),
inscrito no CNPJ n° 42.922.157/0001-14 (“Cotas Subordinadas” e “Fundo”, respectivamente),
neste ato representado por sua instituicio administradora, BANCO DAYCOVAL S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n® 17.552, expedido em 05 de
dezembro de 2019, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n° 1.793, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ sob n° 62.232.889/0001-90, emitidas nos termos do Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

Para fins do disposto neste Suplemento, os termos e expressoes indicados em letra maitiscula, no
singular ou no plural, terao os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, se de outra forma nao estiverem aqui definidos.

As Cotas Subordinadas da [+]2 Emissao terdo as seguintes caracteristicas:

(1) Subclasse: Subordinada;

(iD) Quantidade de Cotas Subordinadas: [+] ([+]) de Cotas Subordinadas;

(iii)  Percentual sobre a quantidade total de Cotas emitidas pelo Fundo: [] % ([] cento);
(iv)  Valor Nominal Unitario: R$ [] ([+]), na respectiva data de emissao;

V) Valor Total de Emissao: R$[«] ([¢]de reais);

(vi)  Amortizagoes: O Administrador realizard a Amortizacao das Cotas, pelo valor calculado
de acordo com as disposicoes do Regulamento e deste Suplemento, respeitada a Ordem de
Alocacao de Recursos e a subordinacao das Cotas: (i) a qualquer tempo, sem a necessidade de
prévia deliberacao em Assembleia Geral: (a) até o montante necessario para o reenquadramento
do Indice de Subordinaciio, caso verificado seu desenquadramento; e/ou (b) na ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacao, nos termos do Artigo 9.6 do Anexo; (ii) mediante deliberacao em
Assembleia Geral, a qual podera limitar a Amortizacao até que o Patrimonio Liquido corresponda
um determinado valor deliberado na referida Assembleia; ou (iii) sem a necessidade de prévia

\

deliberacdo em Assembleia Geral, a partir do 1° (primeiro) ano subsequente a 12 Data de
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Integralizacao de Cotas Seniores (exclusive), anualmente, no dia 15 de cada més (nao sendo este
Dia Util, no Dia Util imediatamente subsequente);

(vii))  Subscricao e Integralizacdo das Cotas Subordinadas: [];

(viii)) Emissao e Distribuicao das Cotas: [+]; e

(ix) Negociacao das Cotas: [+].
O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas terao as

caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas pelo
Regulamento.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [¢].

RCL3X FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A.
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ANEXO B — ATIVOS EXCLUIDOS

° Empresas atuantes na producdo ou comércio de qualquer produto ou atividade
considerada ilegal pelas leis ou regulamentos do pais anfitrido ou convencoes e acordos
internacionais, ou sujeita a proibi¢des internacionais, como produtos farmacéuticos,
pesticidas / herbicidas, substancias que destroem a camada de oz6nio, PCBs — Bifenilos
Policlorados, animais selvagens ou produtos regulamentados pela CITES - Convention on
International Trade in Endangered Species of Wild Fauna and Flora.

° Empresas atuantes na producao ou comércio de armas e municoes.

° Empresas atuantes na producdo ou comércio de tabaco.

° Empresas atuantes em setores relacionados a jogos de azar, cassinos e empresas
equivalentes.

° Empresas atuantes na producio ou comércio de materiais radioativos. Isso nao se

aplica a compra de equipamento médico, equipamento de controle de qualidade
(medicgao) e qualquer equipamento em que a IFC considere a fonte radioativa trivial e/ou
adequadamente blindada.

° Empresas atuantes na producdo ou comércio de fibras de amianto nao ligadas.

° Empresas atuantes na pesca com rede de deriva no meio marinho, usando redes
superiores a 2,5 km em comprimento.

° Empresas atuantes na producao ou atividades que envolvam formas prejudiciais
ou exploradoras de trabalho for¢ado/trabalho infantil prejudicial.

° Operacoes comerciais de exploracdo madeireira para uso em florestas imidas
tropicais primarias.

° Producao ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto florestas

manejadas de forma sustentavel.



