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QUADRO RESUMO FIDC

Publico-alvo

Restrito: Sim;
Qualificado: Nao;
Profissional: Sim; e
Exclusivo: Nao.

Objetivo da Classe de
Cotas

O objetivo do Fundo ¢ a valorizacdo das Cotas, por meio da
aquisicdo de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros,
observadas as politicas de investimento, composicdo ¢
diversificagdo da carteira, sem garantia e sem promessa de
rentabilidade.

Administracio /
Controladoria

ACTUAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., CNPJ/MF n° 44.782.130/0001-07,
com sede na Rua Martim de Carvalho, n° 723, sala 1001, Santo
Agostinho, Belo Horizonte — MG, CEP 30.190-094, Ato
Declaratorio CVM n° 21.509, de 15 de dezembro de 2023.
(“Administrador”).

Remuneracio da
Administracio Fiduciaria

0,325% ao ano do PL até 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) e 0,300% ao ano do patrimdnio que exceder
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), assegurada a
remunera¢do minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais).
O valor da remuneragdo minima sera corrigido pela variagao
positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses,
contados da data da 1? integralizacdo de Cotas.

Remunerac¢ao Custodia e

RS 3.000,00 (trés mil reais), corrigido pela variag@o positiva
do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses a partir da

Escrituracao L N
primeira integralizacdo de cotas.
LIBERTAS ASSET S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
32.764.855/0001-85, com sede na Rua Martim de Carvalho, n°
Gestao 723, Sala 1003, Santo Agostinho, Belo Horizonte - MG, CEP:

30.190-194, Ato Declaratério CVM n.° 17.355, de 05 de
setembro de 2019. (“Gestor”).

Remunerac¢ao da Gestao

0,325% ao ano do PL até 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) e 0,300% ao ano do patrimdnio que exceder
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), assegurada a
remunera¢do minima mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais).
O valor da remuneragdo minima sera corrigido pela variagdo
positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses,
contados da data da 1" integralizacdo de Cotas.

Remuneracio da
Consultoria e da Empresa
de Cobranca

1% a.m. (um por cento) sobre o valor dos direitos creditorios
efetivamente liquidados, assegurada a remuneragdo minima
mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais). O valor da
remunera¢ao minima sera corrigido pela variagdo positiva do
IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses, contados da data
da contratacao.

Autorregulaga Autorregulacd

J A 3o \ qulagio
ANBIMA ANBIMA

(31) 3658-3032 www.actualdtvm.com.br

ANBIMA

Distribuicdo de Produtos
de Investimento

Rua Martim de Carvalho, 723 - 102 andar
Sto. Agostinho - Belo Horizonte / MG



mailto:contato@actualdtvm.com.br

Lictual

Razao de Garantia

O Fundo terd como razio de garantia o percentual minimo de
20% (vinte por cento) (a “Razdo de Garantia”). Isso significa
que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido
da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas (o
“Indice de Subordinagdo™).

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que
obedegam aos seguintes critérios de elegibilidade:
(a) cujos Cedentes tenham domicilio, sede ou filial no
Brasil;
(b) cujos Direitos de Crédito atendam as seguintes regras:
* Ter valor minimo de R$ 1,00 (um real);
* Ter prazo minimo de vencimento de 1 (um) dia 1til; e
* Ter prazo maximo de 7 (sete) anos; ¢
* Podem estar vencidos.

Tipificacao — Classe CVM

Multicedente/Multissacado

Tipificacdo — Classe
ANBIMA

FIDC Fomento Mercantil

Politica de Investimentos

Aplicar em direitos creditorios acima de 67% do PL.

Regime do condominio

Fechado

Prazo de duracio

Indeterminado

Término do Exercicio
Social

30 de setembro de cada ano

Condicoes de
Investimento

Aplicagdo Minima Inicial: R$10.000,00
Aplicagao Méaxima: N/A

Prazo de aplicagao: DO

Prazo de Caréncia para amortizagdo: ndo ha

Autorregulagio p Autorregulagio
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GLOSSARIO

Agente de Recebimento:

Institui¢do Financeira ou de Pagamento em que a Classe tenha

conta de recebimento;

Amortizacdo Programada:

12

E a amortizagdo parcial das Cotas conforme previsto no

Apéndice da respectiva subclasse;

Anexo:

E o documento que contém as caracteristicas de cada Classe do

Fundo;

Apéndice:

E o documento que contém as caracteristicas de cada Subclasse

do Fundo;

Ativos Financeiros de

Titulos publicos federais; ativos financeiros de renda fixa de
emissdo ou coobrigacdo de instituigdes financeiras; operagdes

compromissadas lastreadas em titulos publicos federais ou em

liquidez: renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituigdes
financeiras; e cotas de classes que invistam exclusivamente nos
ativos aqui referidos;

BACEN: E o Banco Central do Brasil;
E a base que contém dados e informacdes relativas aos Direitos

Base de Dados: Creditorios e respectivos devedores, mantida pela Entidade
Registradora ou pelo Custodiante;

Cedente: Aquele que realiza cessdo de direitos creditorios para o FIDC;

Conta de Arrecadacio:

E a conta da Classe utilizada para o recebimento da totalidade

dos recursos oriundos da liquidagdo dos direitos creditorios;

Conta do Fundo:

E a conta corrente utilizada apenas para as movimentagoes de
recursos de competéncia do Fundo e para pagamento dos

encargos e das obrigacdes do Fundo;

Conta da Classe:

E a conta corrente utilizada apenas para as movimentagoes de
recursos de competéncia da Classe titular e para pagamento dos

encargos e das obrigacoes da respectiva Classe;

Contrato de Cessao:

E o contrato de cessdo de direitos creditorios celebrado entre o
Fundo e o Cedente, com participagdo do Administrador, do

Gestor e da Consultoria;
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Contrato de Consultoria:

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria, celebrado
entre o Fundo, ou a Classe, representado pelo Gestor, ¢ a

empresa de consultoria especializada;

Contrato de Cobranca:

E o Contrato de Prestacio de Servicos de Cobranca, celebrado
entre o Fundo, ou a Classe, representado pelo Gestor, ¢ a

empresa de Cobranga;

Contrato de Guarda de

Documentos:

E o Contrato de Prestacio de Servicos de Guarda de
Documentos, celebrado entre o Fundo, ou a Classe, representado
pelo Administrador, e a empresa especializada na guarda de

documentos;

Contrato de Auditoria

Independente:

E o contrato de prestagdo de servigos celebrado entre o Fundo,
ou a Classe, e a empresa de auditoria independente, para
auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Fundo ou da

Classe;

Conta vinculada ou escrow

Conta-vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a
instituicao financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada

a receber pagamentos dos devedores e manter os recursos em

account: custodia, para liberagao caso satisfeitos determinados requisitos,
a serem atestados pelo administrador, entidade registradora ou
custodiante, conforme o caso;

Cota: Sao as fragdes que compdem cada Subclasse;

Cotistas: Sao os titulares das Cotas;

CVM: E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Datas de Amortizacao:

Sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada

Apéndice, quando for o caso;

Data de Aquisicao e

Pagamento:

E a (i) data de aprovagao dos direitos creditorios pelo Gestor e a
(ii)) data de pagamento do prego de aquisicio pelo

Administrador;

Data de Emissao:

E a data de registro da oferta perante a CVM;

Devedor:

Pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio
separado na forma da lei, obrigado ou coobrigado pela

liquidacdo de ativos da carteira de direitos creditorios;

Autorregu
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Direitos creditorios:

a) Direitos e titulos representativos de crédito;

b) Valores mobiliarios representativos de crédito;

c¢) Certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizagdo, que ndo sejam
lastreados em direitos creditorios ndo-padronizados; e

d) Por equiparagao, cotas de FIDC;

Direitos creditorios nao-

padronizados:

a) Estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da
cessao;

b) Decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos Municipios, bem
como de suas autarquias e fundagdes;

¢) Resultem de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em
curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

d) A constitui¢do ou validade juridica da cessdo para a classe de
cotas seja considerada um fator preponderante de risco;

e) O devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em
recuperagdo judicial ou extrajudicial;

f) Sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperagdo
judicial ou extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso I do
paragrafo unico;

g) Sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde
que emergentes de relagdes ja constituidas;

h) Derivativos de crédito, quando nao utilizados para protecao
ou mitigacao de risco de direitos creditorios; ou

i) Cotas de FIDC que invistam nos direitos creditorios referidos

nas alineas acima;

Direitos creditorios nio
performados ou a

performar:

Sao os direitos creditorios originados por contratos mercantis de
compra ¢ venda de produtos, mercadorias e servigos para

entrega ou prestacdo futura;

Direitos creditorios

performados:

Sao os direitos creditorios cuja contraprestagdo do respectivo

Cedente ja tenha sido cumprida;

P, Autorregulagio Autorregulagio
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Disponibilidades:

Sdo os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria,

incluindo, os recursos disponiveis na Conta do Fundo;

Empresas dos Arranjos

VALECARD e SERVNET

Identifica o grupo empresas que prestam o servigo de originagao
para os Arranjos de Pagamentos VALECARD ¢ SERVNET,
sendo elas: (i) SERVNET INSTITUICAO DE PAGAMENTO
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 29.759.316/0001-43, com
sede na Avenida Jacaranda, n° 200, sala 43B, bairro Jaragua, na
cidade de Uberlandia-MG, CEP: 38.413-069; (ii) TRIVALE
INSTITUICAO DE PAGAMENTO LTDA., inscrita no CNPJ
sob o n° 00.604.122/0001-97, com sede na Rua Jacaranda, n°
200, Bairro Jaragud, na cidade de Uberlandia/MG, CEP:
38.413-069; (iii) VLB MEIOS DE PAGAMENTO LTDA,
inscrita no CNPJ sob o n° 37.173.681/0001-08, com sede
Avenida Jacaranda, n® 200, sala 24 e 25, bairro Jaragud, na
cidade de Uberlandia-MG, CEP: 38.413-069; (iv) AGL
ADQUIRENCIA LTDA, inscrito no CNPJ sob o n°
29.150.228/0001-40, com sede Avenida Jacaranda, n°® 200, sala
54, bairro Jaragua, na cidade de Uberlandia-MG, CEP: 38.413-
069; e (v) FINFLEX INSTITUICAO DE PAGAMENTO
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 40.893.858/0001-47, com
sede na Avenida Jacaranda, n°. 200, sala 30, bairro Jaragua, na

cidade de Uberlandia-MG, CEP: 38.413-069.

Empresa de Auditoria

Independente:

E a empresa de auditoria independente autorizada pela CVM e

contratada pelo Fundo ou Classe;

Entidade Registradora

E a institui¢io autorizada pelo BACEN para o exercicio da

atividade de registro de ativos financeiros;

FIDC Fomento Mercantil

Fundos que adquirem direitos creditorios que sdo originados por
diversos cedentes, que geralmente atuam como firmas de
assessoria financeira, cooperativas de crédito, fomento

mercantil e factoring.

Investidor Profissional:

Aquele previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/2021;

P, Autorregulagio p Autorregulagio p,
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Investidor Qualificado:

Aquele previsto no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30/2021;

Investidor de varejo:

Publico em geral, quem nd3o ¢ investidor profissional ou

qualificado;

Obrigacdes da Classe:

Sdo as obrigacdes da Classe de cotas, quando aplicavel,
previstas no seu respectivo Anexo, € nos demais Documentos da
Operacao, incluindo o pagamento dos Encargos especificos da
Classe, da remuneracdo ¢ da amortizacdo das Cotas que a

compodem;

Obrigacdes do Fundo:

Sédo as obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacao, incluindo o pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneragéo ¢ da amortizagao das Cotas,

caso o Fundo tenha classe tnica;

Plano Contabil:

Sdo as regras e critérios contabeis estabelecidos no plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento que venha a

substitui-lo nos termos da legislacdo aplicavel;

Politica de Cobranca:

E a politica de cobranca adotada pelo Fundo, ou pela Classe, em

face dos devedores dos direitos de creditorios;

Quadro Resumo

E o quadro contante nas paginas 3 e 4 deste Regulamento, com

as principais informagdes do Fundo;

Resolucio CMN 2.907:

E a Resolugio do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001;

Resolucio CVM 175:

E a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 175, de

23 de dezembro de 2022, que trata de Fundos de Investimentos;

Resolucio CVM 160:

E a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 160, de
13 de julho de 2022, que trata de oferta publica de valores

mobiliarios;

Termo de Cessao:

E o documento pelo qual o Fundo, ou a Classe, adquire direitos

creditorios, nos termos do respectivo Contrato de Cessao;

Autorregulagio p Autorregulagio
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E o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Termo de Adesao ao Regulamento, ao Anexo da sua respectiva Classe e ao Apéndice
Regulamento: da sua respectiva Subclasse, e que deve ser firmado quando de

seu ingresso no Fundo;

PT—— ; (31) 3658-3032 www.actualdtvm.com.br
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REGULAMENTO DO
AGL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

SECAO I - DO FUNDO E SUAS CARACTERISTICAS

CAPITULO I - DENOMINACAO, OBJETIVO, CLASSE, PUBLICO-ALVO,
RESPONSABILIDADE, REGIME E PRAZO DE DURACAO

Artigo 1°  DENOMINACAO: O “AGL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS”, (“Fundo”), regulado pelo Coédigo Civil, artigos 1.368-C
a F, pela Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001 (“Resolu¢do CMN n°
2.907”), pela Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM n°

175”), e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera regido por este

regulamento (“Regulamento”).

Artigo 2°  OBJETIVO: O objetivo do Fundo ¢ a valorizagdo das Cotas, por meio da
aquisicdo de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros, observadas as politicas de
investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira, sem garantia € sem promessa de

rentabilidade.

Artigo 3°  CLASSE UNICA: O Fundo conta com classe unica de cotas.

Artigo 4° PUBLICO-ALVO: O publico-alvo é o investidor profissional.

Artigo 5° RESPONSABILIDADE: A responsabilidade de cada cotista ¢ ilimitada.
Artigo 6° REGIME DA CLASSE: A classe unica € constituida sob regime fechado.

Artigo 7°° PRAZO DE DURACAO: O Fundo tera prazo de duragio indeterminado.

SECAO II - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

CAPITULO II - DA ADMINISTRACAO

R U y (31) 3658-3032 www.actualdtvm.com.br
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Artigo 8° ADMINISTRADOR: O Fundo ¢ administrado pela ACTUAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 44.782.130/0001-07, com sede na Rua Martim de Carvalho, n° 723,
sala 1001, Santo Agostinho, Belo Horizonte — MG, CEP: 30.190-094, Ato Declaratério
CVM n° 21.509, de 15 de dezembro de 2023. (“Administrador™).

Paragrafo 1°. DEVER DE DILIGENCIA: O Administrador devera adotar o mais alto
padrao de diligéncia e corre¢ao do mercado, praticando todos os atos com a estrita

observancia:
I - da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
I - deste Regulamento;
IIT - das deliberagdes da Assembleia Geral e de Assembleias Especiais, se houver; e

IV - dos deveres fiduciarios de diligéncia, lealdade, informacao e preservagdo dos

direitos dos Cotistas.

Paragrafo 2°: COMPETENCIA: O Administrador deve contratar, em nome do Fundo,

0s seguintes servigos:

I — registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte

relacionada do gestor ou da consultoria especializada;

IT — custodia para a carteira de direitos creditorios que ndo sejam passiveis de registro
em entidade registradora, se for o caso, observando que o custodiante ndo pode ser

parte relacionada do gestor ou da consultoria especializada;
III — custodia de valores mobiliarios, se for o caso;

IV — guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditorios, a qual

pode se dar por meio fisico ou eletronico;

V — liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;
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VI — auditoria independente.

Pardgrafo 3°: RESPONSABILIDADES: O Administrador ¢ responsavel pelas

seguintes atividades:

I — manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagdo realizada entre o administrador, gestor,
custodiante, entidade registradora, consultoria especializada e respectivas partes

relacionadas, de um lado; € a classe de cotas, de outro;

IT — encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil
— SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do

Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

IIT — obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de

consulta as informacgdes constantes do SCR; e

IV — no que se refere a classe que adquira precatorios, monitorar ¢ informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da

relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagao do ativo.
V —celebrar os Contratos de Cessdo, seus eventuais aditamentos e Termos de Cessao;
VI — manter atualizados, em perfeita ordem e pelo prazo legal:
a) - a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
b) - o registro de cotistas;
c) - o livro de atas de Assembleias Gerais e Especiais;
d) - o livro de presenca de cotistas;
e) - os registros contabeis e demonstrativos do Fundo e de suas classes, se houver;
f) - os relatorios da Empresa de Auditoria Independente.

VII - receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
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de terceiro autorizado;

VIII - celebrar qualquer acordo, transacao, ato de alienag@o ou transferéncia, no todo

ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros;

IX - constituir procuradores, outorgando procuragdes com prazo de validade méxima
de 12 (doze) meses, com excegdo das procuragdes com poderes de representacao em
juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade

especifica;
X - realizar a analise e o cadastro de Cotistas;

XI - fornecer aos Cotistas e as autoridades fiscalizadoras todas as informagdes
relativas as operagdes do Fundo e as atividades que desenvolver durante a

administracao do Fundo.
Paragrafo 4°. VEDACOES: Sio vedados ao Administrador:

I - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

realizadas pelo Fundo;

IT - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das

operagdes realizadas pelo Fundo;
III - efetuar aportes de recursos no Fundo;

IV - celebrar operagdes em desacordo com as politicas de investimento, de

composi¢do e de diversificagdo da carteira previstas neste Regulamento;
V - obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos;

VI - criar qualquer d6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os

Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;
VII - emitir subclasse ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento; e

VIII - garantir ou prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.
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Artigo 9° SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR: O
Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, por deliberagdo dos Cotistas em
Assembleia, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza. O Administrador
podera renunciar a administragdo do Fundo, por meio de e-mail enviado a cada Cotista,
sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, convocando, no mesmo ato,

Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substitui¢ao ou sobre a liquidagao do Fundo.

Paragrafo 1°: Passado o prazo do aviso prévio sem a substitui¢do da Administradora, o

Fundo sera liquidado, mediante comunicagao do evento a CVM.

Paragrafo 2°: O Administrador continuard obrigado a prestar os servigos de
administracdo do Fundo pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data

de realizacao da respectiva Assembleia Geral que aprovar sua substitui¢do ou renuncia.

Artigo 10° RESPONSABILIDADE DO ADMINISTRADOR: A responsabilidade
do Administrador estd limitada as suas respectivas atribuigdes e vedagdes dispostas
expressamente neste Regulamento, ndo se responsabilizando pelos atos de outros
prestadores de servigos do Fundo, essenciais ou ndo, e nem pelas decisdes tomadas em
Assembleia, geral ou especial, de Cotistas. O Administrador ndo assume coobrigacdo nem
responsabilidade solidaria com nenhum Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo, e ndo

presta garantia alguma a qualquer Direito Creditorio ou Ativo Financeiro adquirido.
CAPITULO III - DA GESTAO

Artigo 11° GESTOR: Os servigos de gestao da carteira de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros do Fundo serdo prestados pela LIBERTAS ASSET S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 32.764.855/0001-85, com sede na Rua Martim de Carvalho, n® 723,
Sala 1003, Santo Agostinho, Belo Horizonte - MG, CEP: 30.190-194, Ato Declaratorio
CVM n.° 17.355, de 05 de setembro de 2019. (“Gestor”).
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Pardgrafo 1°: DEVER DE DILIGENCIA: O Gestor assume os mesmos deveres de

diligéncia assumidos pelo Administrador no artigo 8°, paragrafo 1°, deste Regulamento.

Paragrafo 2°: COMPETENCIA: O Gestor pode contratar, em nome do fundo, os

seguintes prestadores de servigos:
I — consultoria especializada; e
II — agente de cobranca.

Pardgrafo 3°: RESPONSABILIDADES: O Gestor ¢ responsavel pelas seguintes

atividades:
I — estruturar o fundo;

IT — executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos

creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos direitos creditorios quanto aos
critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢ao e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo

estatistico consistente e passivel de verificagdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditorios, se houver, a

politica de investimento;

IIT — registrar os direitos creditorios na entidade registradora da classe ou entrega-los

ao custodiante ou administrador, conforme o caso;

IV —na hipoétese de ocorrer substituicao de direitos creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditorios

nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

V — efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos direitos

creditorios; e

V1 — monitorar:
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a) o indice de subordinacao;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relagdo aos direitos
creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobrancga, observado que essa ultima obrigacao inexiste no caso

de hipoteses de dispensa previstas no regulamento; e

c¢) selecionar os Cedentes, Devedores, e os Direitos de Crédito, dentre aqueles
apresentados pela Empresa de Analise Especializada e os Ativos Financeiros para
integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos pregos e condigdes, sempre

dentro dos parametros de mercado;

d) fornecer a Administradora todas as informagdes relativas as operagdes do Fundo

e as atividades que desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo.

Paragrafo 4>  VERIFICACAO DE LASTRO: No dmbito das diligéncias relacionadas
a aquisicao de direitos creditorios, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de crédito que compdem a

carteira do Fundo, observando os seguintes parametros:

I — A verificacdo de lastro podera ser efetuada por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verifica¢do, observados os parametros relativos
a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem

observados para esse fim;

IT — As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem
estardo disponiveis e atualizadas na pagina eletronica de informagdes periddicas e

eventuais do respectivo Fundo ou Classe de cotas;

IIT — Caso o valor médio dos direitos creditorios se mantenha abaixo do percentual
de 1% (um por cento) do PL do Fundo, ou da Classe, e a diversificacao de devedores
seja tal que cada devedor ndo ultrapasse o percentual de 10% (dez por cento) do PL
do Fundo, ou da Classe, a Gestora podera dispensar a formalizagdo da verificacdo do

lastro dos direitos creditorios;
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IV — O Gestor podera contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro de que
trata este paragrafo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada. Em caso
de contratagdo de terceiros para a verificagao de lastro, o Gestor deve fiscalizar sua

atuacao no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.
Paragrafo 5°: VEDACOES: Sio vedados & Gestora:

a) todos os atos vedados a Administradora no artigo 8°, paragrafo terceiro, deste

Regulamento;
b) terceirizar a atividade especifica de gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo 6° SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO GESTOR: A substitui¢io ou
renuncia por parte do Gestor seguira as mesmas regras dispostas para a Administradora

no artigo 9° deste Regulamento.

Artigo 12° PODER DISCRICIONARIO DO GESTOR: O Gestor fica investido
dos poderes para tomar decisdes de investimento e desinvestimento dos ativos que
compdem a carteira do Fundo, de forma discricionaria, com o proposito de obter retorno

por meio de apreciacao do capital investido.

Artigo 13° RESPONSABILIDADE DO GESTOR: A responsabilidade do
Gestor esta limitada as suas respectivas atribui¢des e vedagdes dispostas expressamente
neste Regulamento, ndo se responsabilizando pelos atos de outros prestadores de servigos
do Fundo, essenciais ou ndo, e nem pelas decisdes tomadas em Assembleia, geral ou
especial, de Cotistas. O Gestor ndo assume coobrigacdo nem responsabilidade solidaria
com nenhum Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo, e ndo presta garantia alguma a
qualquer Direito Creditério ou Ativo Financeiro adquirido. O Gestor nao assume
responsabilidade de qualquer resultado pelas decisdes de investimento e desinvestimento

dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

CAPITULO IV - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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ESSENCIAIS

Artigo 14° ADMINISTRADOR: O Administrador Fiduciario serd remunerado

pelos servigos de administragdo e controladoria conforme Quadro Resumo.

Artigo 15° GESTOR: O Gestor de recursos sera remunerado pelos servigos de

gestao da carteira de ativos do Fundo conforme Quadro Resumo.

SECAO III - OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

CAPITULO V - DA ENTIDADE REGISTRADORA

Artigo 16° ENTIDADE REGISTRADORA: O Administrador deve contratar, em
nome do Fundo, uma Entidade Registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
para que o Gestor, diretamente ou por meio da Consultoria Especializada, execute o

registro dos direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo ou pela Classe.

Paragrafo 1°: Fica dispensado o registro, caso o direito creditério esteja registrado em
mercado organizado de balcao autorizado pela CVM ou depositado em depositario central

autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Pardgrafo 2°: Entidade Registradora também pode ser contratada pelo Gestor para a
prestacdo dos servigos de verificagdo do lastro dos direitos creditérios que ingressaram
na carteira do Fundo ou da Classe, nos termos do art. 36, do Anexo Normativo II da

Resolucdao CVM 175/2022.
Paragrafo 3°: VEDACOES: Sio vedados a Entidade Registradora:

a) todos os atos vedados ao Administrador no artigo 8°, paragrafo terceiro, deste

Regulamento; e

b) ser parte relacionada do Gestor.
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Pardgrafo 4°: PORTABILIDADE DO REGISTRO: O Administrador podera, a
qualquer tempo, transferir o registro dos direitos creditérios que compdem a carteira do

Fundo, para outra Entidade Registradora, sem prejuizo algum para o Fundo.

Artigo 17° RESPONSABILIDADE DA ENTIDADE REGISTRADORA: A
responsabilidade da Entidade Registradora contratada estd limitada as suas respectivas
atribuicdes e vedacdes dispostas expressamente neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel, ndo se responsabilizando pelos atos de outros prestadores de servigos do Fundo,
nem pelas decisdoes tomadas em Assembleia de Cotistas. A Entidade Registradora nao
assume coobrigacdao nem responsabilidade solidaria com nenhum Cedente, Devedor ou
Colateral do Fundo, e ndo presta garantia alguma a qualquer Direito Creditdrio ou Ativo

Financeiro adquirido.
CAPITULO VI - DA CUSTODIA

Artigo 18° CUSTODIANTE: Os servigos de custdédia poderdo ser contratados por

contrato particular, observados os critérios e regras definidos neste Regulamento.

Paragrafo 1°: O custodiante pode ser contratado pelo administrador, caso a carteira de
ativos do Fundo ou da Classe aplique recursos em direitos creditorios que nao sejam
passiveis de registro em entidade registradora, nos termos do art. 37 do Anexo Normativo

IT da Resolugao CVM 175/2022.

Paragrafo 2°: O custodiante também pode ser contratado pelo administrador, para os

seguintes servigos:

1) trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditorios da carteira, o que for maior, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditdrios que ingressaram na
carteira no periodo a titulo de substitui¢do, assim como o lastro dos direitos

creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;
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i1) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;

iii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

e
iv)realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos direitos creditorios.

Paragrafo 3°: O custodiante pode ser contratado pelo Gestor, para o servigo de verificagao

de lastro, nos termos do art. 36, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175/2022.

Paragrafo 4°: DEVER DE DILIGENCIA: O Custodiante eventualmente contratado
deve assumir os mesmos deveres de diligéncia assumidos pelo Administrador no artigo

8°, paragrafo primeiro, deste Regulamento.
Paragrafo 5° VEDACOES: Sao vedados ao Custodiante:

I - todos os atos vedados ao Administrador no artigo 8°, paragrafo terceiro, deste

Regulamento;

IT - terceirizar a atividade de custddia da carteira do Fundo, exceto a guarda fisica
de documentos, que poderd ser terceirizada para empresa especializada em

arquivamento.

Paragrafo 6°: SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA CUSTODIA: A substituigio ou
renincia por parte do Custodiante seguird as mesmas regras dispostas para o

Administrador no artigo 9° deste Regulamento.

Artigo 19° RESPONSABILIDADE DO CUSTODIANTE: A responsabilidade do
Custodiante contratado est4 limitada as suas respectivas atribui¢des e vedagdes dispostas
expressamente neste Regulamento, ndo se responsabilizando pelos atos de outros
prestadores de servicos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas em Assembleia de
Cotistas. O Custodiante ndo assume coobriga¢do nem responsabilidade solidaria com
nenhum Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo, e ndo presta garantia alguma a

qualquer Direito Creditério ou Ativo Financeiro adquirido.
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CAPITULO VII - CONSULTORIA ESPECIALIZADA E EMPRESA DE
COBRANCA

Artigo 20° CONSULTORIA ESPECIALIZADA: Os servicos de analise de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, que ingressarem para a carteira do Fundo,
poderao ser prestados diretamente pelo Gestor, ou por empresa contratada pelo Gestor (a

“Consultoria Especializada”).

Parigrafo 1°: COMPETENCIA: Sido atribuicdes da Consultoria Especializada, se

houver:

(i) pré-andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos
Creditérios para aquisi¢do pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e

submissao das informagdes e resultados da referida pré-analise a Gestora;

(i1) negociagdo de proposta de aquisi¢ao de Direitos Creditorios com os respectivos

Cedentes incluindo o valor do titulo e o valor de aquisicao;

(ii1) registro dos direitos creditorios em entidade registradora contratada pelo

Administrador Fiduciario;

(iv) armazenamento e disponibilizacdo, sempre que solicitado pelo Gestor, de todas
as informagdes sobre os Direitos Creditorios, Cedentes e Devedores por ela
analisados, de acordo com as condicdes estabelecidas no respectivo Contrato de

Prestacdo de Servigos de Consultoria Especializada.

Paragrafo 2°: A Consultoria Especializada pode ser contratada pelo Gestor, para o servigo
de verificagdo de lastro, nos termos do art. 36, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM

175/2022.

Artigo 21° EMPRESA DE COBRANCA: Os servicos de cobranca de Direitos

Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo, inclusive das garantias e dos colaterais, serdo
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prestados por empresa contratada pelo Gestor (a “Empresa de Cobranga”).

Paragrafo 1°: COMPETENCIA: Sio atribuicdes da Empresa de Cobranga todos os
servigos relativos a cobranga extrajudicial e/ou judicial de todos os Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo, em relacdao aos devedores e seus colaterais, ao cedente
em caso de cessao com coobrigacdo, e em relacdo a execucao de todas as garantias dos

créditos.

Pardgrafo 2°: O Fundo outorgara procuragdo a Empresa de Cobranca, com todos os

poderes necessarios a realizagao dos servigos de cobranga.

CAPITULO VIII - DA REMUNERACAO DOS OUTROS PRESTADORES DE

SERVICOS
Artigo 22° ENTIDADE REGISTRADORA: A Entidade Registradora sera
remunerada conforme tabela de pregos divulgada na sua pagina na rede mundial de
computadores.
Artigo 23° CUSTODIANTE: O Custodiante serd remunerado a uma taxa maxima

de custddia estipulada no Quadro Resumo deste Regulamento.

Artigo 24° CONSULTORIA ESPECIALIZADA: A Consultoria Especializada,

se houver, serd remunerada por uma “Taxa de Consultoria”, conforme Quadro Resumo.

Artigo 25° EMPRESA DE COBRANCA: A Empresa de Cobranca sera

remunerada por uma “Taxa de Cobranga”, conforme Quadro Resumo.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 26° ENCARGOS DO FUNDO: Constituem encargos do Fundo as

seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente pelo Administrador:
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(a) taxa maxima de custodia;
(b) registro de direitos creditdrios;
(c) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou

autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
fundo;

(d) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e
publicacdo de relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM
175/2022;

(e) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive

comunicagdes aos cotistas;

(f) honorérios e despesas do auditor independente;
(g) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
(h) despesas com a manuten¢do de ativos cuja propriedade decorra de

execucao de garantia ou de acordo com devedor;

(i) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

(i) gastos derivados da celebra¢do de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos

servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(k) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

()] despesas com a realizacao de assembleia de cotistas;

(m) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,

transformagdo ou liquidagdo da classe;

(n) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira; despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira

de ativos;
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(0) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
1) distribui¢do primaria de cotas; e
i) admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a institui¢ao

que detém os direitos sobre o indice;
(q) taxas de administracdo e de gestao;

(r) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de

remunera¢do com base na taxa de administragdo, performance ou gestao;

(s) taxa maxima de distribui¢ao;
(t) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;
(u) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de

cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CVM

175/2022; ¢
(v) contratacdo da agéncia de classifica¢do de risco de crédito, caso ocorra.
Artigo 27° Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo correrdo por conta do

Administrador do Fundo.

Artigo 28° Nao ha remuneracdo ou taxa de ingresso ou de saida de cotista, nem de

performance do Fundo.

Artigo 29° PROVISAO E PAGAMENTO: Tanto a remuneracio de todos os
prestadores de servicos do Fundo, quanto todos os encargos, serdo calculados e
provisionados diariamente, todo dia util, e serdo pagos até o 5° (quinto) dia util de cada

més subsequente a sua apuragao e provisionamento.

SECAO IV —- ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO PARA COMPOSICAO DA
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CARTEIRA DO FUNDO

CAPITULO X - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 30° O proposito de obter retorno do capital investido pelo(s) cotista(s) sera buscado

observando uma ou ambas as estratégias de investimento a seguir:

a) investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do fundo,
observando os critérios de elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e as condic¢des

de mercado, sempre com o intuito de maximizar o retorno para os cotistas; e/ou

b) investimento e manuten¢do, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira
do fundo de acordo com a politica de investimentos estabelecida neste Regulamento, até
a liquidag¢do de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de
negociacao de tais ativos ou até a liquidag¢ao do fundo, objetivando retorno na forma de

apreciacgao do capital.

Pardgrafo unico: A Consultoria Especializada podera selecionar Cedentes, Sacados e

Direitos Creditorios, bem como indicar novas estratégias de investimento ou
desinvestimento, ficando preservado o poder discricionario do Gestor na tomada de

decisOes estratégicas.

Artigo 31° COMPOSICAO DA CARTEIRA: A carteira do Fundo sera composta por

direitos creditorios dentre:
a) direitos e titulos representativos de crédito;
b) valores mobiliarios representativos de crédito;

c) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de
operagdes de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditorios nao-

padronizados; e

d) por equiparacao, cotas de FIDC.
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Pardgrafo 1°: Podem compor a carteira do Fundo direitos creditorios origindrios de
contratos de compra e venda de bens moveis e/ou imdveis, de locacdo de bens moveis
e/ou imoveis, e de prestagcdo de servicos de qualquer natureza, inclusive para entrega ou
prestagao futura, vincendos e/ou vencidos e pendentes de pagamento quando de sua
cessao, bem como aqueles sujeitos a pré-pagamento ou a pagamento antes de suas

respectivas datas de vencimento.

Paragrafo 2°: Podem compor a carteira do Fundo direitos creditorios originarios de
contratos de cessdo de direitos, inclusive direitos de propriedade intelectual, direitos
autorais, de software e aplicativos, de propriedade industrial, de imagem, publicidade e

propaganda.

Paragrafo 3°: O Fundo pode, por meio da Consultoria Especializada ou da Empresa de

Cobranga, sempre com intervengao e aprovagao do Gestor ¢ do Administrador:

(a) renegociar os direitos creditérios que compdem sua carteira, com o0s

cedentes, colaterais, ou terceiros interessados; e
(i1) ceder os direitos creditorios a terceiros.

Artigo 32° ALOCACAO DOS RECURSOS DO FUNDO: O Fundo devera
alocar, em até 180 (cento e oitenta dias) dias do inicio de suas atividades, mais de 67%
(sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios, observados
os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento. O saldo remanescente de
seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos Creditorios podera ser aplicado

exclusivamente em ativos financeiros de liquidez:
a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituigdes

financeiras;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”;

€

[IP2)

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a
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a C

Paragrafo 1°: Todos os resultados auferidos serdo incorporados ao Patrimonio Liquido do

Fundo.

Pardgrafo 2°: O Fundo podera ter a Administradora como sua contraparte exclusivamente
em operacoes compromissadas e aquisicao dos titulos e valores definidos neste Artigo, e
desde que realizadas com a finalidade exclusiva de gestdo de caixa e liquidez do seu

Patrimonio.

Artigo 33° O Fundo podera realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposi¢do ao risco de
capital, conforme definido no inciso XXIV do art. 3° da parte geral da Resolu¢ao CVM
175/2022, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de

cada subclasse.

Artigo 34° INEXISTENCIA DE COOBRIGACAO, RESPONSABILIDADE
OU GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO: O
Administradora, o Gestor, a Entidade Registradora, o Custodiante, a Consultoria
Especializada e a Empresa de Cobranga, nao respondem pela solvéncia e/ou pontualidade
dos Cedentes e/ou dos Devedores dos Direitos Creditérios, nem pela originagao,
existéncia, formalizacdo, certeza, liquidez e/ou exigibilidade dos Direitos Creditérios,
e/ou por eventual depreciacao dos bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por

prejuizos em caso de liquidacao do Fundo.
CAPITULO XI - DA ORIGINACAO

Artigo 35° Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditorios, performados ou a
performar, originados de operagdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos financeiro,
comercial, meios eletronicos de pagamento, industrial, imobilidrio, agronegdcio, de

prestacdo de servigos, de hipotecas e de arrendamento mercantil, sendo tais Direitos
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Creditorios representados pelos Documentos Representativos do Crédito; e

Artigo 36° Quando se tratar da origina¢ao dos Direitos Creditérios oriundos de operagdo
de Arranjo de Pagamentos, se dardo em decorréncia da realizacdo de Transacdes de
Pagamento pelos Usuarios-Finais por meio do Arranjos VALECARD e SERVNET para
a aquisi¢ao de bens, produtos e servicos oferecidos na rede de Estabelecimentos
Credenciados, gerando as obrigac¢des de pagamento dos Devedores em face da Cedente,

conforme as relagdes e operacdes descritas a seguir:

1. no ambito dos Arranjos de Pagamento VALECARD e SERVNET, as empresas dos
Arranjos VALECARD e SERVNET sao os instituidores, as institui¢cdes, os emissores
e os credenciadores, que, por meio da adesdo ao Contrato de Credenciamento,
possibilita que estabelecimentos comerciais ou profissionais autonomos aceitem os

arranjos de pagamento;

il. o cartdo ¢ emitido pelas empresas dos Arranjos VALECARD e SERVNET, no

ambito dos estabelecimentos credenciados, como meio de pagamento;

iii. os Estabelecimentos Credenciados celebram diversas operacdes de venda de bens,
produtos e/ou servigos juntos aos Usudrios-Finais, os quais utilizam os Arranjos

VALECARD e SERVNET, gerando, assim, as Transa¢des de Pagamentos;

iv. o uso de cartdo e senha pelo usuario gera os créditos dos estabelecimentos
comerciais ou profissionais autonomos contra as empresas dos Arranjos

VALECARD e SERVNET, e o crédito destas contra a Empresas credenciadas;

v. em decorréncia das Transa¢des de Pagamento realizadas pelos Usuarios-Finais, as
empresas dos Arranjos VALECARD e SERVNET se tornam devedoras dos Direitos

Creditorios de titularidade dos estabelecimentos;

vi. o estabelecimento credenciado pode, a seu exclusivo critério, ofertar e ceder ao
Fundo os Direitos Creditorios que estejam em conformidade com os Critérios de
Elegibilidade deste Regulamento e as Condi¢des Gerais do Contrato de

Credenciamento de Estabelecimento dos Arranjos VALECARD e SERVNET;
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Artigo 37° O Fundo poderd adquirir outros direitos creditérios, conforme previsto no
Quadro Resumo, desde que, indicados pelo Gestor, auxiliado pela consultoria

especializada, estejam de acordo com a Politica de Crédito prevista neste regulamento.

CAPITULO XII — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Artigo 38° CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: O Fundo somente podera
adquirir Direitos Creditorios que obedegam aos critérios de elegibilidade dispostos no

Quadro Resumo.

Paragrafo Primeiro: Quando se tratar da originacdo dos Direitos Creditorios oriundos de

operacao de Arranjo de Pagamentos, devem ser de Credores que, na Data da Aquisi¢do,
estejam com Termo de Adesdo e Credenciamento aos Arranjos VALECARD e

SERVNET, devidamente celebrado.

Paragrafo Segundo: O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender

adquirir aos Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pelo Custodiante, por

processamento realizado pelas empresas dos Arranjos VALECARD e SERVNET.

Pardgrafo Terceiro: Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a

verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera

considerada como definitiva.

Artigo 39° Cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos
Creditorios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢do e

Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessao:

a) Para todos os Direitos Creditdrios oriundos de operagdes de Arranjo de

Pagamentos:

1. os Direitos Creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade do

Estabelecimento Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de
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quaisquer Onus, gravames ou restri¢des de qualquer natureza; e

ii. devem ser originados por transagcdoes de pagamento dentro dos Arranjos

VALECARD e SERVNET, pelos usudrios-finais aos estabelecimentos

credenciados.
Artigo 40° O enquadramento dos Direitos Creditorios oriundos de operagdes dos

Arranjos de Pagamentos VALECARD e SERVNET, que o Fundo pretender adquirir as
Condigdes de Cessdo, sera verificado e validado pela Gestora, por processamento

realizado pelas empresas dos Arranjos VALECARD e SERVNET.

a) Observados os termos e as condic¢des do presente Regulamento, a verificagdo pela
Gestora do atendimento as Condi¢des de Cessdo sera considerada como

definitiva; e

b) O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade
e/ou Condicdes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, ndo
obrigard a sua alienacdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente

controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Artigo 41° FLUXO DAS OPERACOES: Toda operagdo de aquisigdo de Direitos

Creditorios pelo Fundo seguira o seguinte fluxo:
(1) Atribui¢des da Consultoria Especializada (se contratada):
a) Sele¢do, andlise e cadastro dos Cedentes do Fundo;
b) Envio da documentagdo do Cedente para o Gestor e para o Administrador;
¢) Selecdo, andlise e checagem dos Direitos Creditorios;
d) Celebragao dos Contratos de Cessao;
e) Envio dos documentos representativos dos Direitos Creditorios para o Gestor;

f) Registro dos direitos creditorios passiveis de registro em Entidade Registradora
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autorizada pelo BACEN;
g) Celebracao dos Termos de Cessao;

h) arquivamento e guarda dos documentos representativos dos Direitos Creditorios

pela Consultoria Especializada do Fundo.
(i1) Atribuigdes do Gestor:

a) As atribui¢des da Consultoria Especializada, se nao for contratada uma empresa

para essa atuacao;
b) Aprovacado ou reprovacdo dos Cedentes do Fundo;

¢) Verificacdo do lastro e da adequagdo dos Direitos Creditdrios a politica de
investimento do Fundo e aos critérios de elegibilidade, aprovagdo ou reprovacao

dos Direitos Creditérios;

d) Fiscalizagdo da Consultoria (se contratada) quanto ao registro dos direitos

creditorios passiveis de registro em Entidade Registradora autorizada pelo BACEN;
e) Celebracao dos Contratos e Termos de Cessao.
(iii) Atribuigdes do Administrador:
a) Poder de veto sobre os Cedentes e os Direitos de Crédito;
b) Celebracao dos Contratos ¢ Termos de Cessao;
¢) Liquidacao das ordens de pagamento.

Parédgrafo 1°: Nenhum dos prestadores de servigos do Fundo ¢ coobrigado,
responsavel ou garantidor de qualquer Cedente ou Direito de Crédito adquirido, desde
que siga os critérios, procedimentos e fluxos estipulados neste Regulamento, mesmo que
o Cedente ou o Direito de Crédito se desenquadre apos sua aquisi¢ao pelo Fundo, salvo

em caso de comprovada ma-fé, dolo ou culpa por parte daqueles.

Parédgrafo 2° O pagamento dos Direitos de Crédito sera realizado pelo Administrador

exclusivamente mediante aos valores correspondentes ao preco da cessdo na data da
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aquisicdo, para a conta de recebimento do Cedente.

Artigo 42° CONCENTRACAO: A aplicagdo de recursos em direitos creditorios
e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor estd limitada

a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da classe de cotas.

Pardgrafo 1°: Nas classes destinadas a investidores qualificados, o limite referido no

caput fica aumentado para 50% (cinquenta por cento) quando:
I — o devedor ou coobrigado:
a) tenha registro de companhia aberta;
b) seja instituicdo financeira ou equiparada; ou

c¢) seja entidade que tenha suas demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de aquisicao do direito creditorio elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacao

editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; ou
IT — se tratar de aplicagdes em:

a) titulos publicos federais;

b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

¢) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva

nos titulos a que se referem as alineas “a” ¢ “b”.

Parédgrafo 2°: O Fundo, ou a Classe, fica dispensado de observar as disposicoes deste

artigo, caso tenha como cotistas exclusivamente:

I — sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico € seus respectivos

administradores e controladores pessoas naturais; ou

IT — investidores profissionais.

CAPITULO XIII — DA POLITICA DE COBRANCA
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Artigo 43° MEIOS DE COBRANCA E PAGAMENTO: A cobranca ¢ o
pagamento dos valores dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serdo feitos por

um dos seguintes meios:
(1) boleto bancario;

(i)  deposito bancario ou transferéncia eletronica para uma das Contas de

titularidade da Classe;

(ii1))  deposito bancario ou transferéncia eletronica para uma conta vinculada
(escrow account) cuja gestdo esteja a cargo de algum prestador de servigos

para a Classe;

(iv)  na Classe de cotas destinada exclusivamente a investidores profissionais, 0s
recursos oriundos da liquidagao financeira dos direitos creditérios podem ser
recebidos pelo cedente em conta corrente de livre movimentagdo, para

posterior repasse a Classe.

Paragrafo 1°: O Agente de Recebimento procedera a conciliagdo dos valores
recebidos nas Contas de Recebimento, identificando quais Direitos Creditérios foram

liquidados.

Parédgrafo 2°: Ap6s a conciliagdo dos valores recebidos, a Empresa de Cobranga procedera

a cobranga dos Direitos Creditorios nao recebidos.

Pardgrafo 3°: As medidas de cobranga poderdo ser tomadas, a critério da Empresa de
Cobranga, em relagdo ao Devedor e seus colaterais, e/ou ao Cedente e seus Colaterais,

por todos os meios disponiveis na legislagdo brasileira.

Artigo 44° Todas as despesas com medidas extrajudiciais e/ou judiciais de cobranga dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros poderdo ser suportadas diretamente pela
Classe, até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior € Mezanino. A parcela que
exceder a este limite deverd ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores

em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles
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aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricao e integralizacao de série de Cotas
Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas
Seniores no valor total das Cotas, na data da respectiva aprovacao. Os recursos aportados
ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por meio da amortizagdo da respectiva série
de Cotas Seniores especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste

Regulamento.

SECAO V — DAS COTAS

CAPITULO XVI — DAS SUBCLASSES DE COTAS E SUAS
CARACTERISTICAS

Artigo 45° SUBCLASSES: O Fundo podera ser formado por Cotas Subordinadas

Junior, Cotas Mezanino e Cotas Seniores.

Paragrafo 1°: COTAS SUBORDINADAS JUNIOR: As Cotas Subordinadas Junior t€ém

as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de

amortizacao e resgate;

(b) somente poderado ser resgatadas, em hipdteses de liquidagcdo do Fundo, desde
que o indice de subordinagdo previsto neste Regulamento ndo seja comprometido,

admitindo-se, ainda, o resgate em Direitos Creditorios;

Pardgrafo 2°: COTAS MEZANINO: As Cotas Mezanino tém as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas

Subordinadas Junior, para fins de amortizagdo e/ou resgate;

(b) somente poderdo ser resgatadas, em hipoteses de liquidagao do Fundo, desde que

o indice de subordinagdo previsto neste Regulamento ndo seja comprometido,
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admitindo-se, ainda, o resgate em Direitos Creditorios;

Paragrafo 3°: COTAS SENIORES: As Cotas Seniores t€ém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(a) prioridade de amortizagdao e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas
Junior e as Cotas Mezanino, bem como, nos casos de liquidacdo do Fundo,

prioridade no Resgate, que podera ser realizado em Direitos Creditdrios;

Paragrafo 4°: As cotas seniores e mezanino de classe fechada podem ser emitidas em
séries com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizagao,

permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagdes.

Paragrafo 5° O valor total das Cotas (Subordinadas Junior, Mezanino ou Seniores) ¢
equivalente ao somatdrio do valor de todas as séries da respectiva subclasse de Cotas, ou
o produto da divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas da respectiva subclasse,

0 que for menor.

Artigo 46° As Cotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas

de deposito abertas pelo Administrador em nome de seus titulares.

Artigo 47° As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia
de qualquer Evento de Liquidag¢do Antecipada do Fundo.

Artigo 48° E vedada a afetagdo ou a vinculagio, a qualquer titulo, de parcela do

patrimoénio do Fundo a qualquer Subclasse de Cotas.
CAPITULO XV - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E AVALIACAO

Artigo 49° EMISSAO DE COTAS: O Fundo podera realizar uma ou mais

emissoes de Cotas de Subclasses e séries diferentes, observados os seguintes critérios:

(@) A ndo ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao ou de Avalia¢do nos seis

meses anteriores;
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(b) Cada emissao sera precedida de Apéndice a este Regulamento;

(c) Novas emissdes de Cotas devem ser aprovadas pela maioria simples dos
Cotistas em Assembleia, e devem observar a Razdo de Garantia, o Indice de

Subordinacao ¢ a Relagao Minima.

Artigo 50° O Cotista sera titular de Cotas escriturais mantidas em conta de depdsito

perante o Administrador.

Paragrafo 1°: O ingresso no Fundo fica condicionado aos seguintes atos: (i) cadastro do
cotista pelo Administrador; ii) assinatura do Termo de Adesao ao Regulamento do Fundo,
ao Anexo e Apéndice; (ii1) integralizacdo das Cotas subscritas, na forma prevista no

Apéndice; (iv) assinatura do boletim de subscricao.

Paragrafo 2°: O extrato da conta de deposito emitido pelo Administrador é o documento
habil para comprovar (i) as obrigacdes do Administrador perante o Cotista, constantes
deste Regulamento e das normas aplicaveis; e (ii) a propriedade do ntimero de Cotas

registradas no respectivo extrato.

Artigo 51° Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida de cotista(s).
Artigo 52° AVALIACAO DAS COTAS SENIORES: O valor unitario de

integralizacdo, amortizagdo ou resgate de cada série de Cotas Seniores, ¢ calculado todo
dia util, a partir da 1* Data de Emissao, e corresponderd ao valor unitario da Cota Sénior
no dia util da integralizagao (a “Cotizacao D0 Cotas Seniores”) acrescido dos rendimentos

estipulados no respectivo Apéndice.

Artigo 53° AVALIACAO DAS COTAS MEZANINO: O valor unitario de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate de cada série de Cotas Mezanino, ¢ calculado todo
dia util, a partir da 1* Data de Emissdo, e corresponderd ao valor unitario da Cota
Mezanino no dia util da integralizacao (a “Cotizacdo DO Cotas Mezanino™) acrescido dos

rendimentos estipulados no respectivo Apéndice.

Artigo 54° AVALIACAO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR: O valor

unitario de integralizagcdo, amortizacdao ou resgate de cada série de Cotas Subordinadas
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Junior, ¢ calculado todo dia util, a partir da 1* Data de Emissao, e correspondera ao valor
unitario da Cota Subordinada Junior no dia util da integralizacao (a “Cotizagdo DO Cotas

Subordinadas Junior”).

Pardgrafo tnico: Em todo dia 1til, apds a incorporacao dos resultados descritos nos

Artigos 48 e 49, as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, o eventual excedente decorrente

da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas

Junior.
CAPITULO XVI - AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS
Artigo 55° AMORTIZACAO: O Fundo podera realizar Amortizacdes

Programadas de qualquer série de Cotas, nas condicdes estabelecidas no respectivo
Apéndice. As amortizagdes deverao respeitar um intervalo minimo de 1 (um) més entre

elas.

Pardgrafo unico: A Assembleia Geral podera deliberar sobre quaisquer alteragcdes nas

Amortizagcdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas, em relagdo as
datas e valores, desde que seja observada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste

Regulamento, que o Patrimonio Liquido permita, e o Fundo tenha Disponibilidades.

Artigo 56° RESGATE: As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de cada série serao
resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate constantes de seus

respectivos Apéndices. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo passiveis de resgate.

Artigo 57° O Administrador, orientado pelo Gestor, devera constituir reserva
monetaria destinada ao pagamento das Amortizagdes Programadas e do Resgate de Cotas
(“Reserva de Amortizagao e Resgate”), composta pelas disponibilidades diarias advindas
do recebimento, conforme o caso: (i) do valor de integralizacdo de Cotas; e/ou (ii) do
valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, de

acordo com o seguinte cronograma:
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(@) até 15 (quinze) dias tuteis anteriores a Data de Amortizacdo Programada ou
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a

50% (cinquenta por cento) do valor integral a ser pago nesses eventos; e

(b) até 7 (sete) dias uteis anteriores a Data de Amortizagdo Programada ou
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo ¢ Resgate devera ser equivalente a

100% (cem por cento) do valor integral a ser pago nesses eventos.

Artigo 58° Realizado o pagamento da Amortiza¢do ou Resgate, o Administrador
podera cessar a constitui¢do da Reserva de Amortizagao e Resgate, até que seja necessario

constituir nova Reserva, conforme orientagdo do Gestor.

Paragrafo 1°: A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizagdo e Resgate serd
definida em func¢do (i) do prazo médio de vencimento da carteira de Direitos de Crédito
do Fundo; e (ii) dos indices de inadimpléncia observados nos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a Data de Amortizacdo Programada ou Resgate em questdo,
desde que, apos a dedugdo destes indices, o fluxo de pagamentos de 90% (noventa por
cento) dos Direitos de Crédito remanescentes seja suficiente para a constituicdo da

Reserva de Amortizacdo e Resgate nos prazos estabelecidos.

Paragrafo 2°: Os valores integrantes da Reserva de Amortizagdo e Resgate poderdo ser

aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez didria.

Paragrafo 3°: Os valores relativos a Antecipagdes de Amortizagdao ¢ Resgate ndo serdo

objeto de constituicao de Reserva de Amortizagdo e Resgate.

Artigo 59° Os titulares de qualquer Subclasse de Cotas ndo terdo garantia alguma
de Amortizacdo ou Resgate nos termos estipulados nos respectivos suplementos, e em
nenhuma hipotese poderdo exigir do Fundo qualquer Amortizacdo ou Resgate em

condig¢des diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVII - DO PAGAMENTO AOS COTISTAS
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Artigo 60° Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste
Regulamento, o Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, em cada
Data de Amortizagdo; e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, na hipdtese

prevista neste Regulamento.

Pardgrafo tinico: O Administrador efetuard o pagamento das amortizagdes de Cotas aos
respectivos Titulares: (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia de

recursos integrante do sistema de pagamentos brasileiro; ou (i1) em Direitos Creditorios.

CAPITULO XVIII - NEGOCIACAO DE COTAS

Artigo 61° As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagdo em mercados
Arugo 61° g

organizados de valores mobiliarios.

Paradgrafo unico: Qualquer negociagdo privada de Cotas devera ser formalizada por

instrumento particular, assinado pelas respectivas Partes e apresentado ao Administrador,
para que seja feita a transferéncia de titularidade, apos o cadastro e a verificagdo da
condi¢do de Investidor Qualificado ou Profissional do adquirente, a confirmacdo do

pagamento do preco e dos tributos incidentes.

CAPITULO XIX - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO

FUNDO
Artigo 62° Os Direitos Creditérios serdo registrados pelo valor efetivamente pago.
Artigo 63° Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da

carteira do Fundo devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos

de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
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receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no

Plano Contabil.

Artigo 64° Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de

Investimento em Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico: Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados

os procedimentos definidos no Plano Contébil.

Artigo 65° Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado todo dia util, de
acordo com a taxa de juros respectiva, assim como as provisoes ¢ as perdas com Direitos

Creditorios ou com os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 66° As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios serdo: (i) suportadas
unica e exclusivamente pelo Fundo, ou pela Classe; e (ii) reconhecidas no resultado do

periodo.

Artigo 67° A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do

mesmo Devedor/Coobrigado, de acordo com o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO

Artigo 68° Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de

Avaliagdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(@) cessacdo das atividades ou rentncia do cargo pelo Administrador, Gestor,
Consultoria Especializada ou Empresa de Cobranga, a qualquer tempo e por

qualquer motivo, sem a sua substitui¢do por outra institui¢ao;

(b) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos Creditorios
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que preencham os Critérios de Elegibilidade; e

(c) caso a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinagdo e/ou a Relagdo Minima

ndo sejam atendidas nos termos deste Regulamento.

Artigo 69° O Fundo nao esta sujeito a liquidagao automatica. Na ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada a Assembleia Geral para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo e deliberar se constitui ou ndo um Evento de

Liquidacao.

Paragrafo 1° Fica assegurada a opgdo pelo resgate de suas Cotas a todos os Cotistas
dissidentes da decisd@o tomada em Assembleia Geral, seja pela liquidacdo ou ndo do
Fundo. A opgao pelo resgate devera ser manifestada na propria Assembleia Geral que
deliberar pela liquidagdo ou ndo do Fundo. Caso o Fundo ndo tenha recursos suficientes
para o resgate, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral em
questao, todos os recursos disponiveis no Fundo serdo prioritariamente destinados para o

resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 2°: A Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao do Fundo, podera instituir
meios de preservagdo dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas, observado o

seguinte procedimento:

(@) o Administrador liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,

transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) o Administrador mantera todos os recursos decorrentes do recebimento dos

Direitos Creditorios que compdem a carteira do Fundo na Conta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, o
Administrador debitard da Conta do Fundo e procederé ao resgate antecipado das
Cotas em igualdade de condi¢des, na seguinte ordem: Cotas Seniores, Cotas

Mezanino, ¢ Cotas Subordinadas Junior;

(d) apos o resgate de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, caso o Patrimdnio Liquido

permita, os titulares das Cotas Subordinadas Junior poderdo deliberar pela nao
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liquidagao do Fundo.
CAPITULO XXI - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 70° O Fundo terd como razao de garantia o percentual minimo previsto no Quadro

Resumo.

Artigo 71° Caso o Indice de Subordinagio seja inferior ao percentual definido neste
Regulamento, por 30 (trinta) dias consecutivos, serd convocada a Assembleia Geral, para

deliberar sobre o Evento de Avaliagdo e suas repercussoes.

Paragrafo unico: Os Cotistas Subordinados Junior poderdo deliberar sobre: (i) uma nova
emissdo de Cotas ou subscri¢ao de cotas ja emitidas, mediante o aporte dos recursos
necessarios para o reenquadramento do Fundo ao Indice de Subordinacdo; ou (ii) a

amortizagao ou o resgate das Cotas Seniores.
CAPITULO XXII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 72° O Administrador devera observar a seguinte ordem de preferéncia na alocagao

dos recursos do Fundo:
(@) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b)  provisionamento de recursos mensal e proporcional aos Encargos do Fundo;

(c)  provisionamento de recursos para o pagamento da remuneragdo prioritaria

das Cotas Seniores ¢ Cotas Mezanino;

(d) pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate de Cotas na
seguinte ordem: 1° Cotas Seniores; 2° Cotas Mezanino; e 3° Cotas Subordinadas

Junior.
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SECAO VI - DOS RISCOS

CAPITULO XXIII - FATORES DE RISCO

Artigo 73° OS INVESTIMENTOS DOS COTISTAS NO FUNDO ESTAO SUJEITOS
A VARIOS RISCOS E NAO CONTAM COM A RESPONSABILIDADE OU
GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE,
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, EMPRESA DE COBRANCA, SUAS PARTES
RELACIONADAS, DE INSTITUICOES FINANCEIRAS OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Parédgrafo 1°: RISCOS DE MERCADO:

(a)  Efeitos da Politica Economica dos Governos Federal, Estadual ¢ Municipal:

O Fundo, seus ativos, os Cedentes, os Devedores ¢ Colaterais dos Direitos de
Crédito que compdem a carteira do Fundo, estdo sujeitos aos efeitos da politica

econdmica implementada pelos Governos Federal, Estadual e Municipal.

A politica monetdria, fiscal e cambial dos Governos, a inflagcdo, a flutuacdo de
salarios e de precos, influenciam os setores econdmicos € a condi¢do financeira de
Cedentes, sacados e colaterais, assim como os custos e condi¢des de originagao e

pagamento dos Direitos de Crédito.

(b) Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Cotas Seniores e das Cotas

Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo: O valor das Cotas

Seniores e Mezanino serdo atualizados de acordo com as respectivas Metas de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, estabelecidas em cada Suplemento, e
isso podera causar o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas

Seniores e/ou Cotas Mezanino.

(c)  Flutuagdo dos Ativos Financeiros: O valor dos ativos que integram a carteira
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do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e
Cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo
pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por

periodos longos e/ou indeterminados.
Paragrafo 2°: RISCOS DE CREDITO:

(@) Relativos aos Direitos de Crédito: A impontualidade, inadimpléncia,

insolvéncia, recuperagao extrajudicial e/ou judicial, e a faléncia de Devedores e seus
Colaterais, assim como os custos de recuperagdo dos Direitos Creditdrios, podem

afetar diretamente os resultados do Fundo.

O Fundo podera mitigar esses riscos por procedimentos de andlise dos Direitos de
Crédito na sua aquisi¢do, pela exigéncia de Colaterais e de Garantias pessoais

(fianga e aval) e reais (bens méveis ou imdveis).

(b)  Relativos aos Ativos Financeiros: A capacidade dos devedores e/ou emissores

dos Ativos Financeiros, o cenario macroecondmico, a flutuacdo do mercado, podem

afetar diretamente os precos e a liquidez, € por consequéncia, os resultados do

Fundo.
Parédgrafo 3°: RISCOS DE LIQUIDEZ:

(@) Relativos aos Direitos de Crédito: Os Direitos de Crédito que compdem a

carteira do Fundo ndo possuem mercado de recompra ou mercado secundario para sua

negociagao.

(b) Relativos aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros (titulos e valores

mobilidrios) que compdem a carteira do Fundo e possuem mercado comprador ou
mercado secundério para sua negociacdo, estardao sujeitos as flutuagdes desses

mercados, principalmente a lei da oferta e da procura.

(c) Negociacdo de Cotas em Mercado Secundario: As Cotas de Fundos de

Investimento em Direitos Creditorios podem ser adquiridas somente por Investidores
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Qualificados e/ou Profissionais, o que afeta diretamente o apetite e a liquidez desse
tipo de investimento no mercado secundério e pode implicar na impossibilidade de

venda de Cotas ou em venda a prego inferior ao seu valor patrimonial.

(d) Amortizacdo e Resgate de Cotas: Tanto a amortizacao quanto o resgate de cotas

sao eventos totalmente condicionados aos resultados do Fundo, isto ¢, a liquidacao dos

Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros que compdem sua carteira.

(e)  Subordinacdo das Cotas Mezanino as Cotas Seniores: Os titulares de Cotas

Mezanino tém ciéncia de que suas Cotas se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos
de amortizagdo e resgate. Qualquer amortizacao e/ou resgate de Cotas Mezanino esté
condicionada a manutenc¢do da Razdo de Garantia, do indice de Subordinacdo, da
Relag¢do Minima e da Liquidez do Fundo para sua realiza¢ao. Nao had nenhuma garantia
de rentabilidade e/ou liquidez por parte da Administradora, do Custodiante, da

Gestora, da Empresa de Analise Especializada ou da Empresa de Cobranca.

(f)  Subordinacdo das Cotas Subordinadas Junior as Cotas Seniores ¢ as Cotas

Mezanino: Os titulares de Cotas Subordinadas Junior tém ciéncia de que suas Cotas se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, para efeitos de amortizagdo e
resgate. Qualquer amortizagdo e/ou resgate de Cotas Subordinadas Junior esta
condicionada a manuten¢io da Razdo de Garantia, do Indice de Subordinacdo, da
Relagao Minima e da Liquidez do Fundo para sua realizagdo. Nao ha nenhuma garantia
de rentabilidade e/ou liquidez por parte da Administradora, do Custodiante, da

Gestora, da Empresa de Anélise Especializada ou da Empresa de Cobranga.
Paragrafo 4°: RISCOS OPERACIONALIS:

(a) Falhas de Procedimentos: A qualidade do cadastro e da cobrancga, servigos

prestados pela Empresa de Analise Especializada e pela Empresa de Cobranca, ¢
diretamente proporcional a qualidade dos Direitos de Crédito adquiridos pelo

Fundo.

(b)  Documentos Comprobatérios: A qualidade dos Documentos Comprobatorios
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das operagdes, exigidos pela Empresa de Analise Especializada e arquivados pelo
Custodiante, ou por empresa contratada por este, ¢ diretamente proporcional a

qualidade dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

() Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade

do Fundo: A movimentacao dos recursos do Fundo, tanto para pagamento dos
Direitos de Crédito adquiridos, quanto para sua liquidacdo e transferéncia para a
conta de recebimento do Fundo, ¢ feita por Agente de Recebimento, mediante
ordem do Custodiante. A efetivagdo dos créditos fica condicionada ao cumprimento
tempestivo das obrigacdes assumidas pelo Agente de Recebimento. Eventual
atraso, falha, ou até¢ inadimplemento por parte do Agente de Recebimento pode
afetar a rentabilidade das Cotas. Nao ha nenhuma garantia de cumprimento das
ordens dadas pelo Custodiante, nem por parte deste, nem por parte da
Administradora, da Gestora, da Empresa de Analise Especializada ou da Empresa
de Cobranga. A conciliagdo dos valores na conta de recebimento sera realizada pelo
Agente de Recebimento, sob instrugdes do Custodiante e monitoramento da
Empresa de Analise Especializada. Qualquer informagdo incorreta, imprecisa ou
desatualizada, relacionada a conta ou a conciliagdo, pode atrasar ou obstar o

recebimento de valores, e afetar a rentabilidade das Cotas.

(d) Falhas de Sistemas: A operagdo com Direitos de Crédito envolve diversos
sistemas, e a falha em qualquer um deles pode afetar o fluxo de informacdes, a
operacdo, o desempenho do Fundo e, por consequéncia, a rentabilidade das Cotas,
sem qualquer responsabilidade para a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a

Empresa de Anélise Especializada ou a Empresa de Cobranga.
Paragrafo 5°: Outros Riscos:

(a) Descontinuidade do Fundo: A aplicac¢do dos recursos do Fundo em Direitos de

Crédito ¢ diretamente influenciada pela existéncia desses Direitos, pela capacidade
de originacdo dos Cedentes e pelo interesse destes Ultimos na cessdo, o que, em

ultima analise, influencia diretamente no rendimento dos investimentos dos

(31) 3658-3032 www.actualdtvm.com.br

Autorregulagio p Autorregulacd

o
¥
ANBIMA ANBIMA

ANBIMA ) .
T S Rua Martim de Carvalho, 723 - 102 andar

detniesimenta Sto. Agostinho - Belo Horizonte / MG

’



mailto:contato@actualdtvm.com.br

Lictual

Cotistas.

O pagamento antecipado, o atraso ¢/ou a inadimpléncia de Direitos de Crédito também

influenciam diretamente no rendimento dos investimentos dos Cotistas.

A liquidagao antecipada do Fundo por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas
podera acarretar o resgate de Cotas em Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades e custos para (a) vender os Direitos de

Crédito recebidos; e/ou (b) cobrar seus valores dos Devedores ¢ colaterais.

(b) Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo de Cedente, Devedor e/ou

Colateral dos Direitos de Crédito: Processos de recuperagdo judicial, faléncia ou

liquidacao de Cedente, Devedor e/ou Colateral, podem afetar diretamente a certeza,
liquidez e exigibilidade do pagamento dos Direitos de Crédito que compdem a

carteira do Fundo.

(c) Pré-Pagamento: Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao

pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até
a data de pagamento do Direito de Crédito. Este evento pode implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previsto no momento de sua
aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de

vencimento do crédito, resultando na reducao da rentabilidade geral do Fundo.

(d) Nao Performance dos Direitos de Crédito: A resolu¢do do negdcio originario

do Direito de Crédito entre o Cedente e o Devedor, por qualquer motivo, influem
diretamente na certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito nao

performados, afetando diretamente a rentabilidade das Cotas.

(e) Precificacdo dos Ativos e Valor das Cotas: Varia¢des na avaliacao dos ativos

integrantes da carteira do Fundo podem ocorrer e resultar em aumento ou redugdo

do valor das Cotas.

(f) Notificacdo da Cessao ao Devedor: Qualquer cessao de Direito de Crédito para
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o Fundo deve ser notificada ao Devedor, para legitimar sua posi¢ao de Credor a
partir da data da notificacio da Cessdo. E possivel ocorrer a cessio do mesmo
Direito de Crédito ao Fundo e a terceiros, sendo que, neste caso, a data da propria
Cessao e a data da notificacdo ao Devedor, influenciam na legitimidade do Direito

de Crédito e podem representar risco ao Fundo.

(g) Concentragdo: A concentragdo do Patrimonio do Fundo em baixo nimero de
Direitos de Crédito, de Devedores e de Cedentes, pode representar um aumento da

exposicao do Fundo aos riscos de crédito e de mercado.

(h) Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas: As Cotas que ndo forem objeto

de distribui¢do publica ndo possuirdo classificacdo de risco emitida por agéncia de
rating, o que pode influenciar na sua avaliagio e na sua liquidez perante

investidores e perante o mercado secundario.

(i) Emissdao de Novas Cotas ¢ Dilui¢ao do Direito de Voto: A emissao de novas

Cotas pode implicar em diluicdo dos direitos politicos dos titulares de Cotas ja
existentes, sem necessidade de consulta e/ou aprovacdo prévia em Assembleia

Geral de Cotistas.

(j)) Indicador de Desempenho e Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O

indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas ¢
meramente ilustrativo e ndo constitui garantia minima de rentabilidade aos Cotistas
e/ou investidores. A rentabilidade das Cotas podera ser inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. A rentabilidade verificada no passado ndo representa

garantia de rentabilidade presente ou futura.

(k) Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos de Crédito: Os custos de cobranga

judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e de
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas, sao de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite
do valor total das Cotas Subordinadas Junior, sempre observando a deliberagao dos

titulares das Cotas Seniores.
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() Eventos Imprevisiveis ou Inevitaveis: O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos a

outros riscos imprevistos neste Regulamento e/ou inevitdveis, como alteragdes
legislativas ou regulatorias, epidemias e pandemias e outros eventos qualificados

como caso fortuito ou de for¢ca maior, que afetem a economia local, regional ou

nacional.
SECAO VII - ASSEMBLEIA DE COTISTAS
CAPITULO XXIV — ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 74° COMPETENCIA: Compete privativamente & Assembleia Geral:

(a) deliberar sobre a contabilidade do Fundo, anualmente, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contdbeis a CVM,

contendo relatorio do auditor independente;

(b) deliberar sobre a contratagdo, a remuneragdo e a substitui¢do dos prestadores

de servigos do Fundo;
(c) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;
(d) aprovar qualquer alteracao deste Regulamento.

Artigo 75° CONVOCACAO: A convocacio da Assembleia Geral sera feita por
correio eletronico, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos, em primeira
convocacao, e de 5 (cinco) dias corridos, em segunda convocag¢ao, constando o dia, a hora

e o local em que serd realizada, e a ordem do dia de forma sucinta.

Paragrafo tnico: A Assembleia Geral poderd ser convocada (i) pelo Administrador ou

pelo Gestor; (ii) por cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas

do Fundo.

Artigo 76° QUORUM DE INSTALACAO: A Assembleia Geral se instalara, em
primeira convocacdo, com a presenca de cotistas que representem, no minimo, 50%

(cinquenta por cento) mais uma das Cotas de cada classe, € em segunda convocacao, com
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qualquer Cotista.

Artigo 77° QUORUM DE DELIBERACAO: Ser4 aprovada a matéria que, em
primeira convocacao, contar com maioria absoluta de cada Classe - 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Cotas; e em segunda convocagdo, contar com maioria simples - 50%

(cinquenta por cento) mais uma das Cotas presentes.

Paréagrafo unico: QUORUM ESPECIAL DE DELIBERACAO: Dependerio da

aprovacao dos titulares da totalidade das Cotas Subordinadas Junior as seguintes

matérias:
(1) Alteracao de qualquer disposicao da Se¢do I deste Regulamento;
(i1) Alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;
(iii) Alteracao dos prestadores de servicos essenciais do Fundo;
(iv) Aumento da remuneragdo dos prestadores de servigos essenciais do Fundo.

Artigo 78° PROCEDIMENTO: A Assembleia Geral seguirda o seguinte

procedimento:
(1) sera realizada na sede do Administrador;

(11) sera presidida pelo Cotista presente que for titular do maior nimero de Cotas,

ou pela Administradora, caso nenhum Cotista queira presidir a sessao;

(111) podera contar com a presen¢a de qualquer um dos prestadores de servigos do

Fundo;

(iv) sera registrada em Ata de Assembleia, assinada por todos os presentes, €
arquivada pela Administradora e comunicada por esta a todos os Cotistas, por

correio eletronico, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua realizagao.

Pardgrafo 1°: A manifestacdo por escrito de todos os Cotistas dispensa qualquer

formalidade prevista neste Regulamento.

Paragrafo 2°: A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletronico, devendo
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estar resguardados os meios para garantir a participagdo dos cotistas e a autenticidade e
seguran¢a na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que devem ser

proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Parédgrafo 3° Os cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
desde que enviada e comprovadamente recebida pelo administrador até¢ o inicio da

Assembleia.

Artigo 79° DIREITO DE VOTO: A cada Cota corresponde 1 (um) voto, que podera
ser comunicado na Assembleia pelo proprio Cotista, presencialmente, por escrito, ou por
mandatario constituido por procuracao outorgada por instrumento particular hd menos de

1 (um) ano, que ficara arquivada na sede da Administradora.

Artigo 80° O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a

determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares.

Paragrafo Unico: A alteragdo independente de Assembleia Geral sera comunicada aos

Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Artigo 81° O(s) cotista(s) poderd (3o), de forma isolada ou em Orgdo consultivo,
aconselhar ou fiscalizar estratégias de investimento ou desinvestimento, mas, sem poder
decisorio ou de veto, ciente de que o Gestor estara investido dos poderes discricionarios

na forma discriminada neste Regulamento.

SECAO VIII - DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO XXV - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 82° O Fundo tera escrituracao contabil propria. As demonstracdes financeiras do
Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicagdo

previstas no Plano Contabil e na legislagao aplicavel.
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Artigo 83° As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela

Empresa de Auditoria Independente contratada pelo Administrador.

Artigo 84° O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrard no dia

estipulado no Quadro Resumo deste Regulamento.
CAPITULO XXVI — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 85° Toda e qualquer comunicagdo com os Cotistas serd considerada efetiva se
veiculada por meio de (i) correio eletronico; (ii) aviso publicado no jornal “DCI —
Comércio, Industria & Servigos” ou em outro veiculo de comunicagdo de circulagdo e

alcance equivalente.

Paragrafo 1° As publicagdes ficardo arquivadas pela Administradora a disposicao dos

Cotistas, e qualquer alteragdo devera ser aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Paragrafo 2° Qualquer informagdo sobre a rentabilidade do Fundo devera

obrigatoriamente:
(a) informar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) limitar-se ao periodo de 1 (um) més, sendo vedada a divulgagdo da

rentabilidade apurada em periodos anteriores;

(c) informar o valor da média aritmética do Patrimonio Liquido apurado no ultimo
dia 1util de cada més, dos Ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicao, se mais

recente; €

(d) informar o grau conferido pela empresa de classificacdo de risco ao Fundo,
se houver, bem como a indica¢do de como obter maiores informagdes sobre essa

avaliacao.

Artigo 86° Dentro de 10 (dez) dias corridos ap6s o encerramento de cada més, deverao

ser colocados a disposicao dos Cotistas, na sede da Administradora, informagdes sobre:
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(a) o extrato das Cotas de cada Cotista;
(b) a rentabilidade do Fundo; e
(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios do Fundo e dos

Ativos Financeiros.

Artigo 87° O Administrador devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as

demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Paragrafo Unico: A Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM, através do

Sistema de Envio de Documentos, no modelo e conteudo disponiveis na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento de

cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més.

CAPITULO XXVII - FORO

Artigo 88° Fica eleito o foro da Comarca de Belo Horizonte/MG, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentncia a qualquer

outro por mais privilegiado que seja.
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