DocuSign Envelope ID: 17B1F589-0DD4-477B-B400-3C8CBEA4FC3B

BRL ¢

INVESTIMENTOS

REGULAMENTO

DO

FUEL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

CNPJ 47.968.593/0001-48

30 de novembro de 2022




DocuSign Envelope ID: 17B1F589-0DD4-477B-B400-3C8CBEA4FC3B

BRL ¢

INVESTIMENTOS

SUMARIO

1. OBJETO oo 3
2. FORMA DE CONSTITUIGAO ..o 3
3. PRAZO DE DURAGAD ..ot 4
4, ADMINISTRADORA ...ttt 4
5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA................. 4
6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA. ..o, 7
7. GESTORA, CUSTODIANTE E CONSULTORIA ESPECIALIZADA .......vooveveveeeeeeceeean, 8
8. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO .......cocvvvvevrcnnnns 14
9. POLITICA DE INVESTIMENTO ...ttt 17
10. DIREITOS CREDITORIOS ... 20
11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO E ORIGINACAO.................. 22
12. FATORES DE RISCO ...ttt 24
13. COTAS DO FUNDO . .....ovieieeeeeeeeeee e, 37
14. AMORTIZAGAO DE COTAS ..ot 39
15. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, COTAS E ATIVOS.......39
16. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO.....c..covviiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 41
17. ASSEMBLEIA GERAL ...t 43
18. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS ..o 45
19. PUBLICAGOES ...t 46
20. LIQUIDAGCAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA ...t 47
21. ORDEM DE ALOCACAQ DOS RECURSOS......oviieeieeiieeeeeeeeeeeeeee e, 50
22. FORO ...ttt 50
ANEXO Lot 51
ANEXO 1.t 56



DocuSign Envelope ID: 17B1F589-0DD4-477B-B400-3C8CBEA4FC3B

BRL ¢

INVESTIMENTOS

FUEL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

O FUEL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,
disciplinado pela Resolucdo do CMN n.2 2.907/01, pela Instrucdo CVM n.2 356/01 e pela
Instrucdo CVM n.2 444/2006, sera regido pelo presente Regulamento e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente
Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1. OBIJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aplicacdo
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

1.2 O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos

da regulamentacdo em vigor.

1.3 As Cotas do Fundo serdo avaliadas por agéncia de classificacdo de risco, caso

necessario.

1.4 Para fins do disposto no Codigo ANBIMA, e conforme “Diretriz ANBIMA de
Classificacdo do FIDC n2 8”7, de 11 de janeiro de 2019, o Fundo é classificado como “Outros”,

tipo “Poder Publico”.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serdo resgatadas ao final do prazo de duracdo do Fundo ou quando forem
deliberadas amortizagcdes extraordindrias pela Assembleia Geral de Cotistas, em
conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.2 O registro dos regulamentos dos fundos de investimentos na Comissdo de Valores
Mobilidrios é condicdo suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de
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efeitos em relacdo a terceiros, na forma do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil.

2.3 Os Cotistas ndo serdo responsaveis pelas obrigacdes do Fundo, estando a
responsabilidade dos Cotistas limitada ao valor de suas Cotas, na forma expressamente
autorizada pelo Artigo 1.368-D, | do Cddigo Civil, a qual dependerd de regulamentacado
aplicavel a ser expedida pela CVM, sendo certo que esta previsdo somente passard a
vigorar e surtir efeitos apds a referida regulamentagao pela CVM.

2.4 Os prestadores de servicos do Fundo ndo sdo soliddrios entre si e a sua
responsabilidade estara limitada ao cumprimento de suas obrigacdes previstas neste
Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servigos, na forma expressamente
autorizada pelo Artigo 1.368-D, Il do Cdodigo Civil, a qual dependerd de regulamentacdo
aplicavel a ser expedida pela CVM, sendo certo que esta previsdo somente passara a
vigorar e surtir efeitos apds a referida regulamentacado pela CVM.

2.5 Os fundos de investimento respondem diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais por eles assumidas, e os prestadores de servico contratados pelo Fundo ndo
respondem por essas obrigacGes, mas respondem pelos prejuizos que eventualmente
causarem quando procederem com dolo ou ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo
Civil, responsabilidade esta que dependera de regulamentacdo aplicavel a ser expedida
pela CVM, sendo certo que esta previsdo somente passara a vigorar e surtir efeitos apds a
referida regulamentacdo pela CVM.

2.6 Se o Fundo ndo possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas,
aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil, na
forma determinada pelo Artigo 1.368-E, §12 do Cddigo Civil, hipdtese na qual dependera
de regulamentacdo aplicavel a ser expedida pela CVM, sendo certo que esta previsao
somente passara a vigorar e surtir efeitos apds a referida regulamentacao pela CVM.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo terd prazo de duragdo determinado de 5 (cinco) anos contados da data
daprimeiraintegralizacdo de Cotas do Fundo (“Primeira Data de Integralizacdo”), sendo que

0 periodo de investimento do Fundo perdurard por 18 (dezoito) meses contados da

Primeira Integralizacdo (“Periodo de Investimento”) e o periodo de desinvestimento

perdurard pelo prazo restante do prazo de duracdo do fundo (“Prazo de
Desinvestimento”), podendo: (i) ser liqguidado antecipadamente na forma do Capitulo 20 ou

(ii) prorrogado, por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, na forma do Capitulo 17.
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4, ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado por BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S/A, sociedade devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios e fundosde
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n.2 11.784, de 30 de junho de 2011,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n.2. 151,192 andar
(parte), CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob 0 n.2 13.486.793/0001-42.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicBes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer 0s
direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, observadas as ordens e instrugdes
emanadas da Gestora do Fundo relativamente a gestdo da Carteira do Fundo, em especiala
negociacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros em nome do Fundo, e sem
prejuizo dos direitos e obrigacSes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao
Fundo.

5.2 S3o obrigacGes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares a que esta sujeita:

(a) observar as obrigacBes e as vedacOes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrucdo CVM n.2 356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo,
o presente Regulamento, seus anexos e aditamentos perante a CVM, se necessario;

(c) divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentacdo pertinente e
por este Regulamento;

(d) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de
risco das Cotas;

(e) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas;

(f) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fung¢des atribuidas
5
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a Gestora, ao Custodiante e aos demais prestadores de servicos do Fundo,considerando
0s termos de seus respectivos instrumentos de contratacgdo;

(8) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes dacarteira
do Fundo ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatdrias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das obrigacdes
do Custodiante, previstas no item 7.9 e seguintes deste Regulamento, e da Gestora
previstas no item 7.2 e seguintes deste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(h) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo ou ato de alienacdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Cedidosou aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(i) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todasas
procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo
de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecgao:
(1) as procuragdes outorgadas a Gestora; e (2) as procuracées com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;

(i) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento pela instituicdo responsavel da
obrigacdo de validar os Direitos Creditdrios em relacdo as eventuais condicdes de cessdo
gue venhas a ser estabelecidas no presente Regulamento, conforme o caso;

(k) executar os servicos de escrituracdo que incluem, dentre outras
obrigacdes, (1) a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutencdo das
respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (2) a manutencdo de registros
analiticos completos de todas as movimentacBes de titularidade ocorridas nas contas de
depdsito abertas em nome dos Cotistas; e (3) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de
documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua

propriedade e respectivo valor; e

(n disponibilizar aos Cotistas diariamente o calculo do valor das Cotas e
encaminhar todas e quaisquer informacdes referentes ao Fundo em até 1 (um) Dia Util
contado do recebimento de solicitacdo nesse sentido por qualquer Cotista.
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5.3 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrucdo CVM n.2 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar qualgquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira doFundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
5.4 E vedado a Administradora, em nome préprio:
(a) prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operacdes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as

operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Paragrafo Primeiro. As vedacOes de que tratam as alineas | e Il do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamentecontroladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como osativos integrantes de sua Carteira e
os de sua emissdo ou coobrigacao.

Paragrafo Segundo. Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo
do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da
Carteira do Fundo.

5.5 A Administradora, na sua esfera de atuacdo, esta obrigada a adotar as seguintes
normas de conduta (Instrucdo CVM 555, Artigo 92):

(a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o
Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negocios, atuando com lealdade em relacdo
aos interesses dos Cotistas e do Fundo, evitando praticas que possam ferir a relacao
fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquerinfracdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas sob sua administragdo;
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(b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimoénio e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispusera politica
relativa ao exercicio de direito de voto do Fundo; e

(c) empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais cabiveis, quando necessario.

6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
publicado no periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da
convocacdo, para decidir sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidagdo do Fundo.

6.1.1. Na hipdtese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-sea
permanecer no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidacgao.

6.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contadosde
sua decretacdo, para: (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo
acerca da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidacdo do Fundo.

6.3 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja
efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena
de liquidacdo do Fundo.

6.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contadosda
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacGes da
Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

6.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do Fundo,

aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil oucriminal
8
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de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente

das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

7. GESTORA, CUSTODIANTE E CONSULTORIA ESPECIALIZADA

7.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigcos de:

(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora
em suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo;

(b) gestdo da carteira do Fundo;
(c) custddia; e
(d) cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos

pelos respectivos Devedores.

7.2 A gestdo da carteira do Fundo compete a RADIX PORTFOLIO GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM ao exercicio
profissional dos servicos de gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratorio numero 18.419, expedido em 09 de fevereiro de 2021, com sede na
Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Capitdo Antonio Rosa, 409, inscrita no CNPJ/ME sobo
n? 28.381.802/0001-08.

73 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo
presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para
aquisicao e, conforme o caso, alienacao pelo Fundo, nos termos deste Regulamento, em
estrita observancia a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo;

(c) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado
como fundo de investimento de longo prazo;

(d) monitorar e gerir a liquidez do Fundo;
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(e) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios
Cedidos, coordenando a realizacdo dos procedimentos de cobranca aplicdveis aos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e

(f) (i) analise e selecdo dos Direitos Creditdrios para aquisicdo pelo Fundo; (ii)
negociacao dos valores de cessdo com as Cedentes; (iii) orientacdo ao Fundo comvistas a
negociar e vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditérios; e

(iv) execucdo com relacdo a todos os Direitos Creditorios inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo, dos atos descritos na Politica de Cobranca do Fundo nos termos do
Anexo |l e as demais condicdes estabelecidas neste Regulamento, com o auxilio do Agente
de Cobranca, sendo as despesas de cobranca incorridas pelo Fundo.

7.4 Caberd exclusivamente a Gestora a tarefa de identificar, negociar, auditar,
estruturar, negociar e emitir a ordem de aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros elegiveis para compor a Carteira do Fundo. A Gestora tera ampla, total e
completa autonomia para realizar a gestdo da Carteira do Fundo e determinar a aquisicdode
Direitos Creditérios e Ativos Financeiro, desde que respeite e cumpra com as
determinacdes emanadas deste Regulamento e da regulamentacado aplicavel.

7.5 A Gestora fara a validagdo das Condi¢des de Cessdo no momento da aquisicdo dos
Direitos Creditérios.

7.6 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos
35 e 36 da Instrucdo CVM n.2 356/01, conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(c) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo.
7.7 A Gestora, na sua esfera de atuacdo, esta obrigada a adotar as seguintes normas

de conduta (Instrucdo CVM 555, Artigo 92):

(a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicBes para o
Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo
aos interesses dos Cotistas e do Fundo, evitando praticas que possam ferir a relacdo

fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquerinfracdes ou irregularidades que
10
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venham a ser cometidas sob sua gestao;

(b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimoénio e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispusera politica
relativa ao exercicio de direito de voto do Fundo; e

(c) empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais cabiveis.

7.8 As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas
na Clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.

7.9 As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria dos ativos e passivos do
Fundo serdo exercidas pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n.2. 151, 199
andar (parte), CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n.2 13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n. 13.244 de 21 de agosto de 2013.

7.10 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacBes definidos na legislacdo aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo
aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatdérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditoérios;

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar
os Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos CreditériosCedidos;

(d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados nos respectivos Documentos Comprobatorios;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos e da documentacdo referente aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

11
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(f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos CreditériosCedidos,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao auditor independente, a agéncia de
classificacdo de risco das Cotas e aos érgdos reguladores; e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, amortizacdes ou
qualguer outra renda relativa aos Direitos Creditdrios custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo ou em contaespecial instituida
junto ainstituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos
pelo Devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account), observados, ainda, os atos
previstos na Politica deCobranca do Fundo nos termos do Anexo |l deste Regulamento,
sendo as despesas de cobranca incorridas pelo Fundo.

7.11 Nos termos do artigo 38, §12 da Instrucdo CVM n.2 356/01, o Custodiante ou
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuara a verificacdo
do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo que tratam os subitens 7.10(b) e 7.10(c)
acima antes da entrada no Fundo. Os Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos no
referido trimestre devera ser realizada em sua integralidade, nos termos do artigo 38, §13
da Instrucdo CVM n.2 356/01, observadas ainda as regras abaixo:

(a) O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos do item 7.10 acima,
deverd obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor independente do Fundo;

(b) Para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios que
tratam os subitens 7.10(b) e 7.10(c) acima, o Custodiante ou o terceiro por ele contratado,
observara os critérios definidos no Anexo Il ao presente Regulamento; e

(c) As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo
informadas a Administradora e Custodiante, sendo certo que as inconsisténcias
encontradas na verificacdo de lastro realizada até a Data de Aquisicdo e Pagamento do
respectivo Direito Creditorio impedira a aquisicdo do Direito Creditério pelo Fundo, até a
sua completa regularizacao.

7.12 Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta comunicacdo a Administradora e a Gestora caso venhaa ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias.

7.13 Caso, durante o procedimento de verificacdo da documentacdo que evidencia o

lastro dos Direitos Creditdrios, seja observada qualquer inconsisténcia referéncia a sua
12
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validacdo, o Custodiante, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da
referida inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento de Documentos

Comprobatdrios, o que ocorrer primeiro, tomara as seguintes providéncias:

(a) notificard a Gestora e a Administradora para que, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, se manifestem sobre referida inconsisténcia, ou falta de disponibilizacdo de
Direitos Creditorios, para que se iniciem os procedimentos necessarios para que seja
sanada; e

(b) realizard o bloqueio da Cedente, ou seja, congelard e cessarad toda e
qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios a ela vinculados, com o respectivo
provisionamento da totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos que tenham sido
originados pela Cedente.

7.14 O bloqueio da Cedente e o provisionamento da totalidade de seus Direitos
Creditdrios persistirdo enquanto: (a) ndo seja sanada a respectiva inconsisténcia apontada
nos termos do item acima; e/ou (b) ndo sejam disponibilizados os Documentos
Comprobatdérios pendentes de recebimento. Referido provisionamento sera encerrado,
ainda que permanecam as pendéncias acima, quando o respectivo Direito Creditério for
devidamente liquidado, recomprado ou cedido a terceiro, o que ocorrer primeiro.

7.15 O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatoérios
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em arquivos proprios do
Custodiante ou em depositdrio por ele contratado.

7.16 As disposicdes relativas a substituicdo e a renlncia da Administradora descritas
na Clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicio do
Custodiante, observando-se o previsto neste Regulamento.

7.17. A SOSU ATIVOS JUDICIAIS LTDA., sociedade empresaria constituida sob a forma
limitada, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 43.471.693/0001-03, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Capitdo Antdnio Rosa, n? 409, foi contratada para prestar
os servicos de consultoria especializada com o objetivo de dar suporte e subsidiar a Gestora,
em suas atividades de andlise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a carteira do
Fundo, nos termos previstos na legislacdo aplicavel e no Regulamento do Fundo, bem como
na qualidade de Consultoria Especializada e Agente de Cobranca para realizar a cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos e assessoria a Gestora na cobranca dos demais
direitos creditérios da carteira do Fundo (“Consultoria Especializada” e “Agente de
Cobranca”).

7.17.1. Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pelo presente Regulamento e no
13
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contrato de prestacdo de servicos de Consultoria Especializada, a Consultoria Especializada
é responsavel pelas seguintes atividades:

() Dar suporte e subsidio a Gestora, em suas atividades de analise e sele¢cdo de Direitos
Creditorios para compor a carteira do Fundo, com a respectiva recomendacdo de Direitos
Creditorios;

(i) Auxiliar a Gestora no Procedimento de Auditoria dos Direitos Creditorios;

(iii) Auxiliar a Gestora no monitoramento do desempenho do Fundo, da forma de
avaliacdo das Cotas e da evolucdo dos valores dos ativos do Fundo (incluindo a carteira de
Direitos Creditdrios), trimestralmente, incluindo, mas ndo se limitando a, auxiliar com o excel
ou outro arquivo eletronico da Gestora que descreva a situacdo de cada um desses
investimentos e agles materiais, se qualquer, tomadas em relagdo a cada um desses
investimentos, com participagao, conforme pedido da Gestora, em reunides pessoais com
representantes de qualquer cotista, bem como auxilio na elaboracdo do relatério para cada
cotista em relagdo ao seu investimento em relagao (A) o valor recebido, (B) a agdo judicial e
os Direitos Creditdrios aos quais esse valor se refere, (C) o valor de qualquer distribuicdo
disponivel para cada cotista em relacdo a esse valor recebido (D) a data em que qualquer
distribuicdo a qualquer cotista em relacdo a esse valor foi ou serd realizado, e (E) se aplicavel,
qualquer parte desse valor recebido que a Gestora pretenda utilizar para reinvestimento ou
qgue deixard em qualquer conta do Fundo para pagamento de despesas incorridas, como
reserva, ou de outra forma;

(iv) Analisar previamente as informagBes e os documentos pertinentes aos Direitos
Creditdrios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo; e

(V) Fornecer ao Custodiante e a Gestora, mediante solicitagdo, informacdes e
documentos pertinentes aos Direitos Creditdrios recomendados ao Fundo, de forma a
viabilizar a execucdo das atividades inerentes a prestacdo dos servicos mencionados e em
conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento do Fundo e fluxo de novas
aquisicoes.

7.18. Sem prejuizo de outras atribuicBes impostas pela regulamentacdao em vigor, pelo
presente Regulamento e nos termos do contrato de prestacdo de servicos de Agente de
Cobranca, o Agente de Cobranca sera responsavel por realizar a cobranca extrajudicial e a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, de acordo com a
Politica de Cobranca e as demais condi¢Ges estabelecidas no contrato celebrado com a
Administradora, em nome do Fundo.

7.19. As disposicOes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas na
14
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Cladusula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Consultoria
Especializada e do Agente de Cobranga, observando-se o previsto neste Regulamento.

8. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1. Pelos servicos de administracdo, custddia e escrituracdo do Fundo, a
Administradora fard jus a uma remuneracdo equivalente a RS 20.000,00 (vinte mil reais) ao
més, que deverd ser corrigida anualmente pela variacdo positiva do IPCA/IBGE,além da
Taxa de Gestdao de Cobrangca, conforme definida abaixo (“Remuneracdo da

Administradora”) que, em conjunto com a remuneracdo devida pelo Fundo a da Gestora

(“Remuneracdo da Gestora”), conforme abaixo definida, compdem a Taxa de

Administracao (“Taxa de Administracdo”).

8.2. A Remuneracdo da Gestora serd devido a Gestora como remuneracdo pela
prestacdo dos servicos aqui estabelecidos serd paga mensalmente, e sera composta pela
soma das remuneracdes descritas e detalhadas abaixo:

(a) Taxa de Gestdo sobre Patrimdnio Liquido: O Fundo devera pagar a Gestora

uma remuneragao mensal equivalente a 1,75% (um virgula setenta e cinco por cento) ao
ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo efetivamente integralizado pelos Cotistas,
devendoser calculada e provisionada diariamente sob uma base de 1/252 (um duzentose
cinquenta e dois avos) por dia util, tomando como base o saldo de fechamentodo
Patrimonio Liquido do Fundo (considerando apenas as integralizacGes realizadas) do dia
util imediatamente anterior, e paga mensalmente até o 52 dia (til de cada més;

(b) Taxa de Estruturacdo: O Fundo devera pagar a Consultoria Especializada

ou a Gestora uma remuneragdo equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor de face de
cada Direito Creditdrio adquirido pelo Fundo a titulo de remuneracao de estruturagdo da
operacdo para a aquisicdo do respectivo Direito Creditéorio, devendo ser paga
mensalmente até o 52 dia Util de cada més com base nas aquisicdes de Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo no més imediatamente anterior.

8.3. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente pelo Fundo até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, devendo ser calculada e
provisionada diariamente sob uma base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
por dia util..

8.4. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas previstas na Clausula 16.1 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

8.5. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
15
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pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, inclusive a
Gestora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao acima fixada.

8.6. A Gestora fard jus a uma taxa de performance a ser paga pelo Fundo que sera
calculada sobre todos e quaisquer valores em dinheiro (disponibilidades financeiras
imediatas) que sejam passiveis de distribuicdo imediata pelo Fundo aos seus Cotistas
(“Valores Distribuiveis”), conforme a seguir (“Taxa de Performance”):

(a) primeiro, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas
pro rata com base na titularidade proporcional de cada Cotista das cotas do Fundo), até
que cada Cotista tenha recebido as distribuicGes cumulativas dos

rendimentos pagos pelo Fundo em valor que iguale a totalidade de suascontribui¢cdes de
capital realizadas;

(b) em segundo lugar, 100% (cem por cento) para os Cotistas (dividido entre
os Cotistas pro rata com base no niumero de Cotas de cada Cotista), até que os Cotistas
tenham recebido as distribuicdes cumulativas dos rendimentos pagos pelo Fundo iguais ao
capital investido (valor do principal) acrescido do retorno preferencial correspondente a
variacao positiva do IPCA/IBGE acrescida de 4,5% (quatro virgula cinco por cento) ao ano,
devendo ser calculada com diariamente, sob uma base 1/252 dias Uteis (“Retorno
Preferencial”);

(c) em terceiro lugar, (i) 90% (noventa por cento) para a Gestora e (ii) 10%
(dez por cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas por rata com no ndmero de
Cotas de cada Cotista), até que a Gestora tenha recebido distribuicGescumulativas igual a
10% (dez por cento) do valor agregado de todos os rendimentos pagos pelo Fundo e
recebidos por cada Cotista]; e

(d) posteriormente, (i) 10% (dez por cento) para a Gestora e (ii) 90%
(noventa por cento) para os Cotistas (dividido entre os Cotistas por rata com base na no
numero de Cotas de cada Cotista) dos rendimentos distribuiveis doFundo.

8.7. A Taxa de Performance, se devida de acordo com as disposicdes acima, serd paga
para uma conta designada por escrito pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis apds cada
data em que o Fundo e os Cotistas (coletivamente, mas sem duplicacdo) receberem os
valores acima descritos.

8.8. Ndo serdao cobradas dos Cotistas qualquer taxa de ingresso ou taxa de saida.

8.9. Em caso de eventual rescisdo do Contrato de Gestdo, sem Justa Causa, a Gestora
16
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nao fara jus a qualquer outro pagamento da Remuneracdo da Gestora (que serd paga a
Gestora de forma proporcional pelo periodo aplicavel até a rescisdao), mas fara jus ao
recebimento da Taxa de Performance que receberia até o final do Prazo de Duracgdo do
Fundo, considerando, para tal calculo, todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
adquiridos até entdo pela Gestora, em nome do Fundo, e nas hipdteses e datas em que tal
Taxa de Performance seria de outra forma devida.

8.10.  Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa: (a) uma descoberta por
qualquer tribunal ou orgdao governamental com jurisdicdo competente, ou uma
participacdo da Gestora em um acordo de qualquer acdo judicial, de que a Gestora
cometeu fraude, culpa, dolo, ma-fé, violacdo de deveres fiduciarios, ou desvio de conduta
e/ou funcdo, relacionada ao desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo e de
qualquer outra forma na qualidade de Gestora do Fundo; (b) violacdo material, pela
Gestora, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, do Contrato de Gestdo, de
qualguer acordo celebrado com os Cotistas ou de leis ou normativos aplicaveis expedidos
pela CVM, decorrentes de ato ou omissao da Gestora, que ndo tenha sido sanada em até30
(trinta) dias corridos contados do conhecimento da violacdo pela Gestora; (c) uma
descoberta por qualquer tribunal ou drgdao governamental com jurisdicdo competente, ou
participacdo da Gestora em um acordo de qualguer acdo judicial, que indique que a
Gestora, de alguma forma cometeu uma violacdo material das leis ou regulamentos a ela
aplicaveis, ou uma condenacdo da Gestora de crime ou desqualificacdo da Gestora pela
CVM,; (d) se André Walter de Oliveira e Pedro Lorena Campos deixarem de dedicar o tempo
razoavelmente necessario a gestdo dos ativos do Fundo (incluindo a Carteira de Direitos
Creditdrios), ou de manter uma equipe de apoio comercialmente razoavel para auxiliar na
gestdo dos ativos do Fundo (incluindo a Carteira de Direitos Creditodrios), a qualquer
momento durante o Prazo de Duracgdo, por qualquer razdo. Na ocorréncia dos eventos
citados neste item, a Gestora deverda comunicar imediatamente a Administradora; (e) se
André Walterde Oliveira e Pedro Lorena Campos, a qualquer momento anterior ao término
do Prazo de Duracado, rescindirem voluntariamente seu vinculo com a Gestora e, direta ou
indiretamente, dedicarem-se, exercerem, prestarem servicos em conexao com 0s Servicos
que auxilia, ou passarem a ter qualquer participacdo societaria em qualquer Pessoa que
ndo seja suas participacdes na Gestora ou em qualquer uma de suas Afiliadas, e que direta
ou indiretamente se envolva no negdcio de prestacdo de servicos de gestdoou consultoria
especializada ou assessoria relacionada a ag¢des judiciais julgadas ou pendentes contra o
Tesouro Nacional Brasileiro, a unido federal ou outras entidades relacionadas a unido
federal. Na ocorréncia dos eventos citados neste item, a Gestora deverd comunicar
imediatamente a Administradora; ou (f) qualquer processo de faléncia ou recuperacdo
judicialou nomeacdo de um beneficidrio, administrador ou funciondrio semelhante com
relacdoa, ou liquidagdo, dissolucdo ou insolvéncia da Gestora. Na ocorréncia dos eventos

citados neste item, a Gestora devera comunicar imediatamente a Administradora;
17
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8.11. Caso o Fundo ndo tenha recursos suficientes para o pagamento da Remuneracdo
da Administradora e Remuneracdo da Gestora, sera realizada uma chamada de capital pela
Administradora para que os Cotistas aportem os recursos necessarios em até 15 (quinze)

dias Uteis.
9. POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdao de suas Cotas,

no longo prazo, por meio da aplicagao dos recursos do Fundo preponderantemente na
aquisicao de Direitos Creditoérios.

9.2. Caracterizam-se como Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pelo
Fundo: (a) Direitos Creditorios que cumpram com as CondicGes de Cessdo e atendam aos
Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

9.3. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida.

9.4, O Fundo deverd, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscri¢do
Inicial do Fundo, observar a alocagcdo minima de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liguido em Direitos Creditorios.

9.5. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20% (vinte
por cento) de seu Patriménio Liquido, podendo tal limite ser elevado até 100% (cem por
cento) de seu Patrimonio Liquido nas hipdteses admitidas pela Instrugdo CVM n.2 356/01,
em especial seu artigo 40-A.

9.6. O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditdrios, poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(c) titulos de emissdo do BACEN;

18
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(d) operagBes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros aqui
mencionados acima;

(e) certificados e recibos de depdsito bancdrio com liquidez didria, de
instituicGes que tenha classificacdo de risco equivalente a “AAA”, em escalanacional,
atribuida pela Standard & Poor’s ou seu equivalente pela Fitch Ratings ou Moody’s; e

(f) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas acima, os quais poderdo ser administrados e/ou
geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas

partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desseassunto.

(a) E vedado ao Fundo realizar operacdes: (a) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opc¢do de compra
a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda varidvel ou cambial; (d) com
warrants, e (e) operacdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no Paragrafo
Unico abaixo.

Paragrafo Unico. O Fundo poderé realizar operacdes em mercados de derivativos,desde que
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

9.7. Ndo had limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos

Financeiros mencionados no 9.6 acima.

9.8. Exceto pelo disposto no item 9.6(e) e 9.6(f), é vedado ao Fundo realizar operacées
nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle

comum atuem na condig¢do de contraparte.
9.9. Sem prejuizo do disposto no item acima:

(a) é vedado a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e a Consultoria Especializada, e
as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios
ao Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e

(b) o Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez, podera
realizar operagdes cuja contraparte seja (b1) a Administradora/Gestora, ou fundos de
investimento por ela administrados, ou, ainda (b2) fundos de investimento cujas carteiras
sejam geridas pela Administradora/Gestora.
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9.10.  Fica desde ja admitido o coinvestimento em Direitos Creditérios por Cotistas, bem
como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento para os
quais tais partes prestem servicos, conforme o caso, bem como por pessoas a elas

relacionadas.

9.11.  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia —
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou
pela CVM.

9.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

9.13.  Anpolitica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:

www.radixportfolio.com.br.

9.14.  Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora, a
Gestora e/ou a Consultoria Especializada mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos,ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na Cldusula 12 deste
Regulamento.

9.15.  As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora do Custodiante, da Consultoria Especializada, de quaisquer terceiros, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.16. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, pela solvéncia

dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos
20
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Direitos Creditorios Cedidos, observadas as obrigacGes e responsabilidades da
Administradora, da Gestora e do Custodiante nos termos deste Regulamento.

9.17.  Aslimitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira
do Fundo prevista nesta Clausula 9 serdo observadas diariamente, com base no Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios correspondentes: (i) aos direitos de
créditos detidos contra Devedores, constituidos por sentencas transitadas em julgado
prolatadas no curso de ac¢des judiciais contra a Unido Federal, os Estados ou Municipios da
Republica Federativa do Brasil, e suas autarquias e fundacgdes; (ii) aos direitos de créditos
representados por precatorios emitidos pela Unido Federal, os Estados ou Municipios da
Republica Federativa do Brasil, e suas autarquias e fundag¢des em virtude de cumprimento
de sentenca judiciais, que poderdo prever, conforme sua origem e natureza, a incidéncia
de juros e correcdo monetdria; (iii) aos Direitos Creditériosdecorrentes de acdes judiciais
cujos réus sejam pessoas naturais, sociedades, fundos de investimento e demais entidades
de natureza privada, oriundos de sentencas transitadas em julgado; e (iv) Direitos
Creditdrios decorrentes de operacgdes de crédito, sendo tais operagdes representadas, por
exemplo, por CCBs, Mutuos ou Debéntures, desde que garantidas por ac¢des judiciais.

10.2.  Observado o previsto no item acima, é vedado ao Fundo adquirir direitos
decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes.

10.3. Ndo poderdo compor o patrimonio do Fundo os Direitos Creditérios que ndo
estejam em cumprimento com as Condi¢cGes de Cessdo ou que ndo atendam aos Critériosde
Elegibilidade.

10.4. As cessGes de Direitos Creditérios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

10.5.  Toda e qualquer operacao de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo devera
ser realizada em estrita observancia ao disposto neste Regulamento e no respectivo
Contrato de Cessao celebrado entre a Cedente e o Fundo.

10.6. Os Direitos Creditorios deverdo estar representados por Documentos
Comprobatdrios, os quais compreendem todos os documentos necessarios para protesto,

cobranca ou execugdo judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos da
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regulamentacdo aplicavel.

10.7.  Os processos de originacdo dos Direitos Creditérios Cedidos encontram-se
descritos na Cldusula 11 abaixo.

10.8. A Gestora é responsavel pela analise e sele¢do dos Direitos Creditérios, devendo
observar a politica de investimento e os critérios de elegibilidade estipulados neste
Regulamento.

10.9. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de naturezas
diversas, ndo é possivel apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes dos Direitos
Creditdrios e da politica de concessdo de crédito, nos termos do inciso X do artigo 24 da
Instrucao CVM n.2 356/01.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO E ORIGINACAO

11.1.  Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de

Elegibilidade:

(a) aprovacao da aquisicdo pela Gestora, observado o disposto neste
Regulamento; e

(b) salvo quando o Direito Creditdrio se referir a um valor mobiliario, a cessao
dos Direitos Creditérios ao Fundo devera ser formalizada por meio de Contrato de Cessao,
o qual devera ser lavrado por instrumento publico ou particular.

11.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante no momento de cada

cessao.

11.3.  Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificacdo
pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

11.4.  Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender as
seguintes CondicGes de Cessdo, a serem declaradas pela respectiva Cedente no ambitode
cada Contrato de Cessdo, as quais serdo validadas ou confirmadas pela Gestora, a qual

receberd e verificard a respectiva declaragdo prestada por cada Cedente a cada cessdo ao
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Fundo (“CondicBes de Cessdo”):

(a) serem existentes, validos e eficazes, exequiveis contra os respectivos
Devedores;

(b) estarem corretamente formalizados; e

(c) ndo se darad em fraude contra credores, fraude a execucdo e/ou fraude a

execucao fiscal.

11.5. O enquadramento as Condi¢des de Cessdo dos Direitos Creditérios que o Fundo
pretenda adquirir serd declarado verificado pela Gestora, bem como declarado a cada
Contrato de Cessdo formalizado pela Cedente com o Fundo.

11.6. O desenquadramento passivo de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicdes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo,
ndo obrigard a sua alienacdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensdo,recurso
ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

11.7. Exceto se expressamente previsto no respectivo Contrato de Cessdo, as Cedentes
ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos
Devedores, sendo responsaveis apenas pela existéncia, validade e correta formalizacdo dos
respectivos Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo com o previsto na legislacdo vigente.

11.8. A originagcdo e a cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo observardo os

procedimentos descritos a seguir:

(a) as Cedentes encaminham a Gestora e/ou a Consultoria Especializada
asinformacdes a respeito dos Direitos Creditdrios que pretendem ceder;

(b) a Gestora analisa e aprova a aquisicdo dos Direitos Creditorios nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(c) o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios
de Elegibilidade;

(d) o Custodiante realiza a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios;

(e) a Administradora acompanha toda oferta de cessdo dos Direitos
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Creditérios;

(f) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Contrato
de Cessdo, bem como demais documentos aplicaveis para efetivar a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo; e

(8) no ato da assinatura do Contrato de Cessdao, bem como de todos os demais
documentos aplicaveis para efetivar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o
Custodiante liquida o pagamento do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios ainstituicdao
financeira indicada pela Cedente.

11.9. Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade do Fundo (“Conta do Fundo”), observados os

procedimentos aplicaveis ao pagamento dos Direitos Creditdrios, admitido a possibilidade
do recebimento em conta escrow, nos termos do Regulamento.

11.10. Caso qualguer Cedente venha a receber, por qualguer motivo, recursos relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes
para a Conta do Fundo em até 24 horas a contar da data de seu recebimento.Referida
previsdo devera ser refletida em cada Contrato de Cessao.

12. FATORES DE RISCO

12.1. O Fundo poderd realizar aplicagcdes que cologuem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimdnio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio estdo sujeitos
a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. Oinvestidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixodescritos,

responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

12.2. Riscos de Mercado

12.2.1. Efeitos da Politica Econbémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitaces no comércio exterior. O negocio, a condicdo financeira e

os resultados das Cedentes, o setores econémico especifico em que atuam, os Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos
Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacGes das taxas de cambio; (b) alteracdes na
inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes,
bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de formarelevante
os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo
variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancaslegislativas,
poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer
como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em
funcdo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos independentemente daocorréncia de mudancas no
contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte
das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou dedrgdos reguladores. Essas restricdes
podem ser relativas ao volume das operaces, a participacdo no volume de negdcios e as
oscilagcBes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restricdes acima
referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

12.2.2. Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razao de diversos fatores demercado,
tais como variacdo da liquidez e alterac®es na politica de crédito, econémica efiscal, bem
como em razao de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos.
As variagOes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das
alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrées de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas nos contextos econémico e/ou politiconacional e internacional.
Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que

integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emiss3o ou da
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contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio doFundo e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

12.2.3. Descasamento de Taxas de Juros — Ocorrendo mudancas nas condicbes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento
entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas
operacdes de compra de créditos pelo Fundo, conforme aplicdvel, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor
dos ativos que compdem a carteira, o patrimonio liquido do Fundo poder ser afetado
negativamente.

12.2.4. Riscos Externos - O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetaria.

12.3. Risco de Crédito

12.3.1. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condi¢cdes econémicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o
Fundo, podera ser necessaria a adogdo de medidas judiciais para recuperacao dos Direitos
Creditdrios Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Os Direitos
Creditdrios estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Direitos Creditérios. Alteracdes nas
condic¢des financeiras dos emissores dos Direitos Creditérios e/ou na percep¢do que os
investidores tém sobre tais condi¢es, bem como alteracdes nas condi¢cdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos na recuperabilidade desses créditos,bem como nos precos e na
liguidez dos Direitos Creditdrios no mercado.

12.3.2. Risco de Solvabilidade dos Devedores — O Devedor pode ser ente publico devedor,
oU seja, a pessoa juridica de direito publico que figura no polo passivo como devedor do
Direito Creditdrio podera ser a Unido, qualquer dos Estados, Distrito Federal, Municipiose
respectivas autarquias. Mesmo que o pagamento dos Direitos Creditorios
consubstanciados em precatorios esteja previsto em lei e na Constituicdo Federal, ndo ha
qualquer garantia que o Devedor terd recursos necessarios para efetuar o pagamento dos
Direitos Creditérios parcial ou totalmente, nem tampouco nos prazos previstos. Assim
sendo, qualquer hipdtese de inadimplemento por parte do Devedor podera afetar

negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, o investimento pelos
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Cotistas.

12.3.3. Adimplemento dos Direitos Creditorios — A liquidacdo dos Direitos Creditérios
depende do adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos,
reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que tais pagamentos serdo efetuados, ou de que tais pagamentos serdo
efetuados nos prazos e nos valores previstos. O Devedor poderia, por exemplo, ingressar
com medida judicial a fim de suspender pagamentos das dividas ou dos precatorios,
conforme o caso, alegando erro material nos cdlculos dos valores ou que as premissas dos
calculos contrariam a decisdo condenatdrios de mérito transitada em julgado. O ndo
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores
previstos, bem como seu questionamento pelo respectivo Devedor, poderd afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, o investimento pelos
Cotistas.

12.3.4. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacdes realizadas no Fundo ndo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito -
FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todosos
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamenteda

carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

12.3.5. Risco de Concentracéo nas Cedentes — A totalidade dos Direitos Creditorios sera
cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo terd intima relacdo com
as operacdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for aconcentragdo de
referidas operacdes, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

12.3.6. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores
ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

12.3.7. Fatores Macroeconbmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de

ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
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Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dosDireitos Creditérios
Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com
os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditorios
Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido peloFundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas.

12.4. Risco de Liquidez

12.4.1. Falta de Liquidez no Mercado Secunddrio — O Fundo é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidacdo
do Fundo deliberada em Assembleia Geral, observado o qudérum estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, nos termos do Regulamento, é vedada a transferéncia ou
a negociacdo das Cotas no mercado secundario, exceto entre o respectivo publico-alvo
das Cotas, de modo a atender o previsto no artigo 23-A da Instrucdo CVM n.2 356/01. Além
disso, ainda que este Regulamento seja alterado parapermitir a negociacdo das Cotas, o
mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercadopara negociacdo das Cotas do
Fundo que permita a sua alienacéo.

12.4.2. Risco de Aplicagdo em Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento em renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria ou
desejavel a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, incluindo nas hipoteses
de liquidacdo previstas neste Regulamento, poderd ndo havercompradores ou o preco

de negociacdo podera causar perda de patrimoénio ao Fundo.
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12.4.3. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimoénio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortiza¢Ges das Cotas.

12.4.4. |Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — Caso venha a ser
liquidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com riscos de falta de liquidez e/ou de desagio
que poderiam comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) amortizacdo dasCotas em
Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira doFundo. Em
qualquer das trés situacbes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizospatrimoniais.

12.4.5. Risco de Liquidagdo das Cotas do Fundo com a Dagéio em Pagamento de Direitos
Creditdrios —Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas poderao
ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado
pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

12.4.6. Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condic®es adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que
nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer
com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo

satisfaca suas obrigacdes.

12.5. Risco de Descontinuidade

12.5.1. Lligquidagdo do Fundo — O Fundo poderd ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo,
poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo,em razao
de o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos

Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou
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(b) o pagamento de amortizacdo das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou
(ii) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

12.5.2. Risco de Reducéo da Originagdo dos Direitos Creditdrios — A existéncia do Fundo
estd condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam
elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume suficiente para possibilitar a
remuneracado das Cotas; (b) a continuidade das operacdes das Cedentes e a sua capacidade
de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento; e
(c) a disponibilidade de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento. Ndo hd garantia de que o Fundo conseguira adquirir Direitos
Creditdrios suficientes para fazer frente a alocacdo minima de investimento prevista neste
Regulamento. O mercado para aquisicdo de precatorios ecréditos de acdes judiciais
enquadrados na definicdo de Direitos Creditorios vem se expandindo de forma
significativa nos ultimos anos, o que levou ao correspondente aumento de veiculos de
investimento e sociedades voltados a esse segmento. E possivelque os concorrentes do
Fundo, por diversos motivos, oferecam condicdes e taxas mais vantajosas as Cedentes para
essas operacdes. Se isso ocorrer, pode haver dificuldade naaquisicdo de novos Direitos
Creditorios e/ou a reducdo do numero de operacdes realizadas pelo Fundo. Essa
concorréncia pode resultar em quantidade insuficiente de Direitos Creditorios elegiveis
para manutencao daalocagdo minima do Fundo em DireitosCreditérios, podendo ocasionar
sua liquidagdo antecipada.

12.5.3. Risco de Fungibilidade — Depdsito Judicial — Os valores destinados aos pagamentos
dos Direitos Creditérios que forem compostos por créditos publicos (precatérios) sao
transferidos para o Poder Judicidrio e, posteriormente, depositados em instituicdo
bancaria oficial em conta remunerada individualizada e enviando comunicado desta
operagdo ao Juizo da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos Creditérios
serdo liberados diretamente em conta judicial atrelada ao respectivo processo vinculadoa
cada Direito Creditdrio, ou mediante alvara judicial ou meio equivalente, sendo que o
Fundo poderd sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da
propria burocracia ou morosidade da justica brasileira. A cessao dos Direitos Creditériosao
Fundo sera informada ao Juizo da causa ou ao Tribunal competente e, no momento em
que for feito o levantamento, cada credor terd direito somente a quantia a que fizer jus,
acrescido da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os Direitos Creditérios. A
Administradora pode demorar a identificar ou ser informada, na qualidade de parte
credora da acdo judicial ou credora do precatdrio, que os pagamentos em um determinado
periodo foram feitos, acarretando em perdas para o Fundo e, consequentemente, aos

Cotistas. Adicionalmente, na hipdtese de o Fundo adquirir somente uma parte do crédito
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representado por determinado precatério ou por determinado crédito privado, podera
ocorrer demora no levantamento dos pagamentos,tendo em vista eventuais discussdes
acerca dos montantes cabiveis a cada um dos credores, ja que é realizado um Uunico

depdsito em conta judicial referente a cadaprecatdrio e a cada crédito privado.

12.5.4. Risco de Fungibilidade — Cedentes — Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso
venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo
conforme prazo especifico estabelecido em cada Contrato de Cessdo. Ndao ha garantia de
que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida
em tais contratos, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante ndo
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violacdo as
disposicdes dos Contratos de Cessao.

12.6. Riscos Operacionais

12.6.1. Sistemdtica de Pagamento de Precatdrios — Os Direitos Creditérios que forem
consubstanciados em precatérios sem natureza alimentar, em regra, sao pagos de acordo
com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar a ordem de recebimento dos
precatorios. Também ndo jd como garantir que os Devedores terdo recursos suficientes
para honrar todos os seus precatérios, inclusive os adquiridos pelo Fundo, o que podera
afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, o investimento
pelos Cotistas.

12.6.2. Pagamento para Terceiros —Uma vez adquiridos os Direitos Creditdrios que sejam
consubstanciados em precatérios ou direitos de crédito em face de entes publicos pelo
Fundo, este deverd notificar o juizo do processo e, no caso dos precatoérios, o presidentedo
Tribunal, acerca da respectiva cessao de créditos, solicitando a alteracdo do polo ativo,a fim
de que os pagamentos sejam efetuais diretamente ao Fundo. Caso a alteracao do polo
ativo ndo seja possivel, os pagamentos dos Direitos Creditérios deverdo ser efetuados por
meio dos autores originais da acdo ou da Cedente, caso ndo sejam os mesmos. Nessa
hipdtese, caso tais recursos ndo sejam devidamente repassados ao Fundo, inclusive
nas datas estimadas, os resultados do Fundo poderdo ser afetadosnegativamente,
assim como o investimento pelos Cotistas.

12.6.3. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranga
dos Direitos Creditérios, dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da
Gestora e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo
operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,

comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores deservicos
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contratados.

12.6.4. Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento
da carteira do Fundo. Caso as Cedentes ndo consigam originar novosDireitos Creditérios em
montante suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir osrecursos recebidos em
Ativos Financeiros com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia
desse fato.

12.6.5. Risco de Governanca — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipotese de emissdo e de amortizacdo de Cotas que possam modificar a
relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢cdes do Fundo. De forma especifica,
considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualguer tempo, serem
emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas
resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e
condicGes deste Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar, dentre outras coisas, o
modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

12.7. Riscos Legais e Judiciais

12.7.1. AlteracGo na Forma de Pagamento de Precatdrios — Em relacdo aos Direitos
Creditérios que sejam consubstanciados em precatorios e direitos de crédito em face de
entes publicos, assim como ocorreu com a Emenda Constitucional n.2 30, que permitiu a
prorrogacdo dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda corrente,
acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, pelo prazomaximo de
dez anos, ndo ha garantia de que ndo seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo
Federal alterando as condi¢Bes de pagamento de precatdrios. Qualquer alteracdo nas
condicGes de pagamento de precatérios podera afetar negativamente o desempenho do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

12.7.2. Propositura de Acbes Judiciais ou Reclamacées pelos Devedores —Durante o prazo
de duracdo do Fundo poderd ocorrer a propositura de ac¢des judiciais ou reclamacdes
formuladas pelos Devedores ou por terceiros, inclusive acerca da inexisténcia da divida
representada pelos Direitos Creditérios, perante o poder judicidrio ou outras autoridades
competentes. Ndo hd garantia de que o Fundo ndo seja condenado nessas demandas
(judiciais e extrajudiciais), inclusive por danos morais, o que podera resultar em perdas
patrimoniais pelo Fundo.
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Ndo Inclusdo dos Pagamentos dos Direitos Creditorios no Or¢amento do Devedor — Em
relacdo aos Direitos Creditdrios que sejam consubstanciados em precatérios e direitos de
crédito em face de entes publicos, a Constituicdo Federal prevé que o valor das obrigacdes
decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que o Devedor seja
condenado, esteja previsto na Lei Orcamentdria Anual. Caso haja alguma falha na
elaboracdo do projeto de referida lei, ou caso ndo haja aprovacado de referida lei, ou ainda,
por qualguer motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a previsdo de
pagamento do Direito Creditdrio, poderd ocorrer atraso no pagamento de Direitos
Creditorios, além do entrave burocratico que terade ser superado para que efetivamente
seja quitado o débito. Caso isso ocorra comrelacdo a um Direito Creditorio integrante da
carteira do Fundo, o seu desempenhopodera ser impactado de forma negativa, assim
como o investimento realizado pelos Cotistas.

12.7.3. Procedimento de Excussdo da Garantia dos Direitos Creditorios. Parte dos Direitos

Creditorios pode contar com garantia de alienacdo fiducidria sobre precatérios, bem como
outros bens que eventualmente forem oferecidos em garantia pelos Devedores.

Em caso de inadimplemento dos Devedores, sera iniciado o procedimento de excussdo da
garantia pelo Fundo, representado pela Administradora, que estd sujeito ao tramite e
prazos da legislacdo aplicavel. Trata-se de um procedimento que ndo é célere, por
depender, conforme o caso, de procedimentos judiciais e/ou administrativos conforme o

Caso.

12.7.4. Auséncia de entendimento jurisprudencial sobre a possibilidade de Alienacdo

Fiducidria de Precatodrios. Em relagdo aos Direitos Creditérios que sejam garantidos por

Alienacdo Fiduciaria de Precatérios, ndo ha legislacdo especifica sobre essa possibilidade,
nem tampouco, um entendimento do Superior Tribunal de Justica, Supremo Tribunal
Federal ou Tribunal de Justica dos Estados, de forma pacificada e/ou unanime, sobre a
legalidade e/ou possibilidade da Alienagdo Fiduciaria dos Precatorios. Assim, a eficacia da
Alienacdo Fiducidria de Precatdrios estarad sujeita a interpretacdes dos tribunais, o que
podera impactar negativamente a constituicdo ou excussao da Garantia.

12.8. Outros

12.8.1. Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e o0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagcdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

12.8.2. Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos

Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta do Fundo. A Conta do Fundo serd
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mantida junto ao Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do
Custodiante, ha a possibilidade de os recursos depositados na Conta do Fundo serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas
judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

12.8.3. Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos
Creditorios — O Fundo estad sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de
recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conformeaplicavel.
Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios consistem em
(a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham
sido constituidas previamente a sua cessdao e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacdo,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelas
respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, na
hipétese de liquidacdo do Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores.
Nessas hipdteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores
e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

12.8.4. Risco relacionado ao ndo registro de Termos de CessGo de Direitos Creditdrios
atrelados a Contratos de Cesséio em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos — As vias
originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo
necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do
Fundo e da Cedente. O registro de operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso a Cedente celebre nova operacdo de
cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operacdo previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos
Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessdo em
cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e da Cedente.

12.8.5. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios

— O Custodiante realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdriosna
sua integralidade, no ato da cessdo dos Direitos Creditdrios. Ndo obstante, a carteira do
Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatoérios, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos

Direitos Creditérios.
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12.8.6. Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
poderd contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do
eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatdérios, a terceirizacdo desse servico poderd dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.

12.8.7. Inexisténcia de Descri¢do dos Processos de Origem dos Direitos Creditorios e das
Politicas de Concess@o de Crédito pelas Cedentes — Tendo em vista que o Fundo busca
adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios originados por Cedentes distintas, e
que cada Direito Creditério terda sido objeto de processos de origem e politicas de
concessdo de crédito distintas, ndo é possivel pré-estabelecer e ndo esta contida neste
Regulamento uma descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo de
crédito que resultaram nos Direitos Creditérios que foram ou serdo adquiridos pelo Fundo,
tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas.
Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser
originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que poderd dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios.

12.8.8. Auséncia de Historico da Carteira — Os Direitos Creditérios que integrardao a
carteira do Fundo ndo foram objeto de andlise de seu comportamento histérico no tocante
a atrasos, pré-pagamentos, inadimpléncia e outras caracteristicas. A inexisténcia de
referido histérico pode comprometer a analise de risco tanto dos Direitos Creditérios
como, consequentemente, das Cotas por potenciais investidores, assim como pela prépria
Gestora, expondo o Fundo e os Cotistas a possibilidade de perdas patrimoniais.

12.8.9. Interrupgdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualguer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,a sua
liquidacdo antecipada.

12.8.10. Vicios Questiondveis — A cessdo de Direitos Creditorios e/ou o0s
Documentos Comprobatérios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial
para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso,

o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia derecebimento de
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recursos.

12.8.11. Limitagdo de Responsabilidade — O Fundo conta com disposi¢ao em seu
Regulamento que estipula a limitagcdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas
cotas, na forma permitida pelo Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, que foi incluido no
ordenamento juridico brasileiro quando da promulgacdo da Lei da Liberdade Econdmica.A
redacdo do referido artigo prevé que caberd a Comissdo de Valores Mobilidrios disciplinar
a sua aplicacdo (Artigo 1.368D c/c 1.368-C, §29). Em virtude de tais previsdes legais, a
Comissao de Valores Mobilidrios podera determinar ou impor severas restricdesao alcance
da limitacdo de responsabilidade dos cotistas previstas no Artigo 1.368-D do Cddigo Civil,
restringindo as hipdteses de sua aplicabilidade e/ou a extensdo da limitacdo de
responsabilidade, inclusive com efeitos retroativos. Caso a Comissdo de Valores
Mobilidrios publique normas restringindo a limitacdo de responsabilidade dos cotistas, o
Regulamento do Fundo terd que ser alterado para se conformar as tais imposicdes, alémde
os Cotistas poderem ser direta e integralmente responsabilizados por obrigacdes, passivos,
dividas, despesas e/ou contingéncia contraidos pelo Fundo, caso o patriménio do Fundo

ndo seja suficiente para fazer frente a tais encargos, inclusive de formaretroativa.

12.8.12. Outros Riscos — O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditdrios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive,
mas nao limitada a, criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessdo
desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos
para o Fundo e para os Cotistas.

12.8.13. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas € apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos
do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios Cedidos, ndo constituam patrimdnio suficiente
para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior a meta
indicada no respectivo Suplemento, caso existente. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

12.8.14. Titularidade dos Direitos Creditdrios — O Fundo é uma comunhdo de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam
porcdes ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere
ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente

sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do
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Fundo.Em casodeliquidagdo do Fundo, podera haver amortizacdode Cotas mediante dagdo
em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipdteses previstasno presente Regulamento,
e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida do Fundo para os
Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditdrios que lhe serdo atribuidos
por ocasido da amortizacdo de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

12.8.15. Risco de amortiza¢do das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios — Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, ha previsdo neste Regulamentode
que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos doFundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores, e poderdao sofrerprejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacdo das Cotas, poderdo ndo ser
cumpridas, havendo o atraso na amortizacdo de tais Cotas.

13. COTAS DO FUNDO

13.1.  As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimoénio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude da
liquidagao do Fundo.

13.2.  As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de

depdsito em seu nome.
13.3.  As Cotas serdo divididas exclusivamente em série Unica (Cotas).

13.4.  Os prazos e os valores para amortizacdo das Cotas serdo definidos no presente
Regulamento ou no respectivo Suplemento, caso existente.

13.5. O valor unitario das Cotas serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo ou amortizacdo, observados os critérios definidos na Clausulal4
deste Regulamento.

13.6.  Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas do Fundo.
13.7.  As Cotas serdo destinadas ao Publico-Alvo e serdo objeto de classificacdo de risco
por agéncia de classificacdo de risco, nos termos do artigo 39, Ill da Instrucdo CVM n.2

356/01.

13.8.  As Cotas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
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deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

13.9. A rentabilidade-alvo das Cotas, bem como os resultados efetivamente obtidos
pelo Fundo ao longo de seu prazo de duracdo, ndo representam nem devem ser
considerados promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares de Cotas por
parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou de demais
prestadores de servicos do Fundo, de modo que os titulares de Cotas somente receberdo

rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

13.10. Emiss3o e Distribuicdo das Cotas. O valor unitdrio das Cotas serd de R$1.000,00
(mil reais) na Data da Subscricdo Inicial. As Cotas somente poderdo ser colocadas

publicamente porinstituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

13.11. Serd admitida a colocacdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que ndo forem colocadas no prazo de 24 (vinte e quatro) meses a contar da Data de
Subscricdo Inicial serdo canceladas pela Administradora.

13.12. O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

13.13. A distribuicdo publica de Cotas devera ser registrada na CVM, ou seu registro
devera ser dispensado, mediante solicitacdo ou de forma automatica, nos termos das
normas da CVM. As Cotas que ndo forem colocadas até o encerramento da respectiva
oferta publica serdo canceladas pela Administradora.

13.14. Subscricdo, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacdo. As Cotas serdo

subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da
Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

13.15. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.16. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

13.17. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢cdo
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando
sua condicdo de Investidor Profissional. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas

pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
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cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

13.18. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora,
observada a regulamentacdo aplicavel.

13.19. Caberd a Administradora ou aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

13.20. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

14. AMORTIZACAO DE COTAS

14.1.  As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional, observados os prazos e
os valores definidos em cada amortizagdo, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos
recursos do Fundo estabelecida na Clausula 21 do presente Regulamento.

14.2. Para fins de amortizacdo das Cotas, a Administradora devera utilizar o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao (Cota de Fechamento).

15. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, COTAS E ATIVOS

15.1. O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

15.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento. A avaliacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data de
Subscricdo Inicial, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de
amortizacdo. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota serd o do
fechamento do respectivo Dia Util.

15.3. A Cota terd seu valor unitério calculado todo Dia Util, sendo que tal valor serd
equivalente ao resultado da divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas em

circulagdo.
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15.4. O procedimento de avaliagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma referéncia de avaliacdo da carteira do
Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

15.5. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n.2 489/11 e o
manual de precificacdo adotado pela Administradora.

15.6. Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita
em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

15.7.  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da

legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo da Administradora.

15.8.  Conforme determina a Instrucdao CVM n.2 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas.

15.9. O Administrador realizard a provisdo para perdas em relacdo a devedores
duvidosos (“PDD”), conforme o Manual de Marcacdo a Mercado da Administradora,
disponivel em: www.brltrust.com.br.

15.10. A perda por reducdo no valor de recuperacao sera mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente
do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudancga de estimativa, desde que a
mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

15.11. Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacao pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca.

15.12. E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo, de informac8es que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteirado

Fundo, bem como os pardmetros utilizados na determinacdo desses valores.
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16. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

16.1.  Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo
(incluindo-se em tal taxa a Remuneracdo da Administradora e a Remunerac¢do da Gestora):

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdesdo Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e informacgdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo

pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdo aos Cotistas;

(d) honordrios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo
das demonstracdes financeiras e das Contas do Fundo e da andlise de sua situacdoe da
atuacdo da instituicdo administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo, caso o

Fundo venha a ser vencido;

(g) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(h) taxas de custodia dos ativos do Fundo;

(i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(4) despesas com a contratacdo de agéncia de classificadora de risco, se
aplicavel;
(k) eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para

zelar pelos interesses dos Cotistas, na forma do inciso | do Artigo 32 da Instru¢doCVM 356;
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()] despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso
IV do Artigo 39 da Instrugdo CVM 356.

16.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item acima deverdo correr por conta da
Administradora.

16.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixada
neste Regulamento.

17. ASSEMBLEIA GERAL

17.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas
demonstracdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento;

(c) deliberar sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Administradora ou do
Custodiante;

(d) deliberar sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese
de restabelecimento de remuneracdo que tenha sido objeto de reducao;

(f) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdao ou liquidacdo do Fundo,
inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

(g) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo e/ou do
prazo de emissdo das Cotas;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para a amortizacdo das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios ou, em caso de liquidacao
antecipada do Fundo, o resgate das Cotas;
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(i) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas do Fundo a partir da data de
término dos primeiros 24 (vinte e quatro) meses a contar da Data de Subscri¢do Inicial, na
forma da regulamentacdo aplicavel.

17.2. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacao aosCotistas.

17.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

17.4.  Somente pode exercer as fungBes de representante dos Cotistas, nos termos do
item 17.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser
Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
(b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob
controle comum; e (c) ndo exercer cargo nas Cedentes.

17.5.  Orepresentante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral ndo
fard jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante para exercer tal fungao.

17.6. A convocagao da Assembleia Geral far-se-4 mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para divulgacao de informacdes do Fundo ou por meio de correio
eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais
constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia
Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

17.7. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, envio de
correspondéncia eletrénica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

17.8. Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anuncio de segunda
convocacado, envio de correspondéncia eletronica ou novamente providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.9. Para efeito do disposto no item acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio ou o enviode

carta da primeira convocacao.
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17.10. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

17.11. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 17, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

17.12. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocacdo da Administradora ou de Cotistas detentores de
Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo.

17.13. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.
17.14. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

17.15. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

17.16. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

17.17. As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes,

ressalvado o disposto nos itens a seguir.

17.18. As deliberacGes relativas as matérias previstas nos itens 17.1(c), 17.1(e) e 17.1(f),
bem como relacionadas a Eventos de Avaliacdo, serdo tomadas em primeira convocacdo
pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos
presentes.

17.19. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

17.20. A divulgacdo referida no item 17.6 deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo, por correio
eletronico ou por meio de cartacom aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo
dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia Geral todos os
Cotistas.

18. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
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18.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacGes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n.2 356/01,
sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicdveis e neste Regulamento,
notadamente na presente clausula.

18.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 82, §3¢, da Instrucdo CVM n.2
356/01.

18.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia
no Fundo.

18.4.  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdao exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, se houver; (b)a
mudanca ou a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ; (c) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites
de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditérios Cedidos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de
atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

18.5. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

18.6. O Fundo terd escrituragdo contabil propria.

18.7. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
novembro de cada ano.

18.8. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as

demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.

19. PUBLICACOES

19.1.  As publicacdes mencionadas neste Regulamento poderdo ser feitas em periddico,
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sendo jornal de grande circulagdo, a ser informado ao Cotista quando da subscricdo de
Cotas do Fundo.

19.2. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacdo de Assembleia Geral, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicacGes
relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa
alteragdo.

20. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO
ANTECIPADA

20.1. O Fundo poderd ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacao, por deliberacdo
da Administradora.

20.2. S3do considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipdteses
(“Eventos de Avaliacdo”):

(a) inobservancia pela Administradora, Gestora, Custodiante de seus deveres
e obrigagGes previstos neste Regulamento e nos respectivos instrumentos de contratagao,
desde que, notificado para regularizar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo
de 30 (trinta) dias, contado do recebimentode referida notificacado;

(b) caso, na analise dos Documentos Comprobatdrios, o Custodiante verifique
existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que
Direitos Creditdrios representativos de mais de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido
ndo foram regularmente e devidamente formalizados, e que tais fatos ndo sejam
regularizados no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do envio da comunicagdo do
Custodiante;

(c) realizacdo de amortizacdo de Cotas em desacordo com os procedimentos
definidos no Regulamento;

(d) rendncia da Administradora, Gestora ou do Custodiante com a ndo
assuncdo de suas funcbes por uma nova instituicdo, nos termos e prazo previstosneste
Regulamento;

(e) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, que ndo tenham sido regularizados

no prazo de 30 (trinta) dias apds envio de comunicado pelo Custodiante nesse sentido.
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20.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizacdo das Cotas e de aquisicdo de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (b) convocarda Assembleia Geral para
deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo
Antecipada.

20.4. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral acima prevista, referida Assembleia Geral sera instalada e deliberard normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagdo antecipada do Fundo.

20.5. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidacdo do Fundo.

20.6. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo
Antecipada, o Fundo reiniciard o processo de amortizacdo das Cotas e de aquisicdo de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

20.7.  Sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes
hipdteses (“Eventos de Liguidacdo Antecipada”):

(a) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo do Fundo;

(b) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(c) renUncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas

funcdes no prazo de até 60 (sessenta) dias; e

(d) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo
legal ou regulamentar.

20.8. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortizacdo das Cotas;
(b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c)
convocard a Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

20.9. Ndo sendo instalada a Assembleia Geral em primeira ou segunda convocacgdo, por

falta de quorum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do
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Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

20.10. Na hipotese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, serd
concedido aos Cotistas titulares das Cotas dissidentes a amortizacdo antecipada das
respectivas Cotas, desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral,
observado ainda o que for definido na Assembleia Geral.

20.11. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditdrios e deverd
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros
nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados
para pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao
valor dessas Cotas;

(c) caso o Fundo ndo detenha, nas datas de pagamento de liquidacdo
antecipada conforme procedimentos descritos acima, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em circulacdo,
a Assembleia Geral deverd deliberar especificamente sobre a matéria, observado o
disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

20.12. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

20.13. A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo deverda deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

20.14. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidose
os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas até o

limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
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cada Cotista titular de Cotas serd calculada em funcdo do valor total das Cotas em
circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi
decidida a liquidacdo do Fundo.

20.15. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacdo
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

20.16. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a
proporc¢do de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista terd
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.17. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa funcdo serd exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas da respectiva classe.

20.18. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo
dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacado relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo,o
Custodiante podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil

Brasileiro.

21. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

21.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a
Administradora deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotase
do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aquelescorrespondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,

devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;
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(b) pagamento de amortizagao das Cotas; e
(c) aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.
22. FORO

22.1. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

>k >k 3k 3k 3k %k 5k 5k 5k 5k 5k >k %k %k %k %k %k >k %k >k >k >k >k >k %k %k >k %k %k >k >k *k k *x
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DOFUEL
Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administradora

Significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A, sociedade devidamente autorizada a
funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios e fundos de investimentos, nos
termos do Ato Declaratério CVM n.2 11.784, de 30 de
junho de 2011, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua lguatemi, n.2. 151, 192
andar (parte), CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o
n.2 13.486.793/0001-42.

Amortizacdo Extraordinaria

Significa os eventos definidos no item 16.3.1 do
Regulamento.

ANBIMA

Significa a Associa¢dao Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral

Significa a assembleia geral de Cotistas, ordindria ou

extraordindria

Ativos Financeiros

Tera o significado que lhe é atribuido na clausula 9.6.

BACEN Significa o Banco Central do Brasil.

Cedentes Significa as pessoas fisicas ou juridicas titulares de
Direitos Creditérios que venham a realizar sua
Cessdao ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessdo, na forma aprovada pela
Gestora, nos termos deste Regulamento.

CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.

Cdédigo de Processo Civil

Significa a Lei n.2 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

CondicGes de Cessdo

Significa as condicBes de cessdo estabelecidas no
item 11.4.

Consultor Especializado
e Agente de Cobranca

Significa a SOSU ATIVOS JUDICIAIS LTDA., sociedade
empresaria constituida sob a forma limitada, inscrito
no CNPJ/ME sob o n243.471.693/0001-03, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Capitdo Antonio Rosa, n?2 409, neste ato
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devidamente representada por seus representantes
legais nos termos de seu Contrato Social.

Conta do Fundo Significa a conta corrente de titularidade do Fundo
mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentag¢ao dos recursos do Fundo, inclusive
para pagamento dos encargos do Fundo.

Contratos de Cessao Significa quaisquer contratos celebrados entre o
Fundo e cada Cedente, com interveniéncia da
Gestora, nos quais sao estabelecidos os termos e as
condigBes gerais da cessao de Direitos Creditorios ao
Fundo, salvo nas hipdteses de aquisicdo e subscricdo
de valores mobilidrios, cuja aquisicdo obedecerd a
forma estipulada na legislacdo e regulamentacdo

especifica
Cotas Significa as Cotas emitidas pelo Fundo.
Cotista Significa o titular de Cotas.
Critérios de Elegibilidade Significa os critérios estabelecidos no item 11.1.
Custodiante Significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios S/A, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua lguatemi, n.2. 151, 192
andar (parte), CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o
n.2 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada a
funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios e fundos de investimentos, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n. 13.244 de 21 de
agosto de 2013.

CVM Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.
Data de  Aquisicdo e | Significa cada data do pagamento a respectiva
Pagamento Cedente do preco de aquisicdo dos Direitos

Creditorios Cedidos, nos termos do respectivo
Contrato de Cessao.

Data de Subscricdo Inicial Significa a data da primeira subscricdo e
integralizacdo de Cotas do Fundo pelo primeiro
cotista do Fundo.

Devedores Significa a Unido, os Estados, o Distrito Federal ou
Municipios da Republica Federativa do Brasil, bem
como quaisquer outras pessoas juridicas de direito
publico, da administracdo direta ou indireta, federal,

estadual ou municipal, inclusive suas autarquias e
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fundacbes, bem como qualquer pessoa natureza,
sociedade, fundo de investimento e demais entes de
natureza privada, devedores dos Direitos Creditoérios.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja (a) sabado,
domingo ou feriado nacional; ou (b) dia em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
nao funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao

Paulo, Estado de S3o Paulo.

Direitos Creditérios

Significa os direitos creditérios passiveis de aquisicdo
pelo Fundo, a saber: (i) direitos de créditos detidos
contra Devedores, constituidos por sentencas
transitadas em julgado prolatadas no curso de a¢des
judiciais contra a Unido Federal, os Estados ou
Municipios da Republica Federativa do Brasil, e suas
autarquias e fundacgdes; (ii) direitos de créditos
representados por precatdrios emitidos pela Unido
Federal, os Estados ou Municipios da Republica
Federativa do Brasil, e suas autarquias e fundacgses
em virtude de cumprimento de sentenca judiciais,
que poderdo prever, conforme sua origem e
natureza, a incidéncia de juros e corregao monetdria;
e (iii) aos direitos creditérios decorrentes de acdes
judiciais cujos réus sejam pessoas naturais,
sociedades, fundos de investimento e demais
entidades de natureza privada, oriundos de
sentencas transitadas em julgado.

Direitos Creditérios Cedidos

Significa os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
pelas Cedentes.

Disponibilidades de liquidez diaria

Significa os recursos em caixa ou Ativos Financeiros.

Documentos Comprobatodrios

Significa a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios, compreendendo, todos os
documentos necessarios para protesto, cobranga ou
execucdo judicial dos Direitos Creditérios Cedidos,
incluindo, conforme aplicavel, (a) copia integral dos
autos ou das principais pecas do processo judicial, (b)
oficio emitido pelo Tribunal competente que informa
0 numero do precatério, o credor, o Devedor e o
respectivo valor do crédito, (c) o respectivo Contrato
de Cessdo ou outro documento que comprove a
aquisicdo do direito creditério, observadas as
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formalidades eventualmente exigidas pela legislacdao
e regulamentacdo aplicaveis, (d) os comprovantes de
protocolo das comunicacdes sobre a respectiva
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo perante o
Juizo ou Tribunal competente, e (e) parecer juridico
afirmando que o Direito Creditdrio estd apto para
cessdo; (f) cdlculo da aquisicdo; (g) peticdao de
alteracdo do polo passivo protocolado no autos em
até 15 (quinze) dias contados da cessao para o Fundo;
e demais documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditdrios.

Eventos de Avaliacdo

Terad o significado que lhe é atribuido na cldusula
20.2.

Eventos de LiquidacdoAntecipada

Significa os eventos definidos no item 20.7.

Fundo Significa o FUEL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS.
Gestora Significa a RADIX PORTFOLIO GESTAO DE

INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM ao exercicio profissional dos
servicos de gestdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério nimero
18.419, expedido em 09 de fevereiro de 2021, com
sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Capitdo
Antonio Rosa, 409, inscrita no CNPJ/MF sob o
numero 28.381.802/0001-08.

Instrucdo CVM n.2 356/01

Significa a Instrucdo da CVM n.2 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada.

Instrucdo CVM n.2 444/01

Significa a Instrucdo da CVM n.2 444, de 08 de
dezembro de 2006, conforme alterada.

Instrucdo CVM n.2 489/11

Significa a Instrucdo da CVM n.2 489, de 14 de janeiro
de 2011, conforme alterada

Instrugcdo CVM n.2 555/14

Significa a Instrucdo da CVM n.2 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada.

Investidores Profissionais

Sdo considerados Investidores Profissionais na forma
do Artigo 11 da Instrucdo CVM 30: (i) instituicdes
financeiras e demais instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais
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ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00
(dez milhGes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito suacondi¢gao de investidor
profissional mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo A da Resolugao CVM30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes deinvestimento, desde
gue tenham a carteira gerida poradministrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela
CVM; (vii) agentes autbnomos deinvestimento,
administradores de carteira de valoresmobiliarios,
analistas de valores mobilidrios e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a proprios; e (viii)

Seus recursos

investidores ndo residentes.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo.

Periodo de Investimento

Terd o significado que lhe é atribuido na cldusula 3.1.

Politica de Cobranca

Significa politica de cobranca dos Direitos Creditérios
a ser adotada para a cobranca ordindria e
extraordindria dos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme descrita no Anexo Il ao presente

Regulamento.

Publico-Alvo das Cotas

O publico-alvo das Cotas serdo Investidores

Profissionais.

Prazo de Desinvestimento

Tera o significado que lhe é atribuido na cldusula 3.1.

Primeira Data de

Integralizacdo

Tera o significado que lhe é atribuido na cldusula 3.1.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo, bem
COmMO 0S anexos que o integram e seus aditamentos.

Remuneracdo da Administradora

Tera o significado que lhe é atribuido na clausula 8.1.

Remuneracdo da Gestora

Terd o significado que lhe é atribuido na cldusula 8.1.

Resolugdo CVM 30

Significa a Resolucdo CVM n.2 30, de 11 de maio de
2021.

Suplemento

Significa o documento de emissdo das Cotas, caso
aplicavel.

Taxa de Administracdo

Tera o significado que lhe é atribuido na clausula 8.1.

Taxa de Performance

Tera o significado que lhe é atribuido na clausula 8.7.

Valores Distribuiveis

Tera o significado que lhe é atribuido na cldusula 8.7.
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ANEXO |l POLITICA DE COBRANGCA

Serd observada, pelo Custodiante e pela Gestora, conforme o caso, a politica para
cobranca dos Devedores de Direitos Creditorios Cedidos aqui prevista.

1. Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios variardo de acordo com a
sua natureza. Em relacdo aos Direitos Creditdrios que sejam consubstanciados em
precatdérios ou direitos de crédito em face de entes publicos variam de acordo com as
regras estabelecidas pelo Tribunal que emitiu cada precatério. Em regra, deve ser
solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatdrios do respectivo
Tribunal, a substituicdo do titular do precatério pelo Fundo como seu beneficiario, de
modo a legitimar o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos precatérios cedidos.
Em relacdo aos Direitos Creditorios que sejam consubstanciados em créditos emface de
entes privados, a cobranca/execucdo (cumprimento de sentenca) serd realizada
judicialmente na forma estipulada no Cddigo de Processo Civil.

2. Caso a Cedente, por qualguer motivo, levante ou receba quaisquer montantes
depositados relativos aos Direitos Creditérios em nome do Fundo, sendo vinculados as
obrigacdes contratuais e legais advindas de tal situacdo assumida pela Cedente, nos termos
do Contrato de Cessdo, a Cedente estard obrigada, de forma irrevogavel eirretratavel a, no
prazo estabelecido no respectivo Contrato de Cessdo, restituir ou pagarao Fundo o valor
recebido ou levantado indevidamente, sem qualquer deduc¢do ou desconto, a qualquer
titulo.

3. Caso a restituicdo ndo seja realizada pela Cedente conforme item 2 acima, ou seja,
identificada pela Gestora a necessidade de realizar cobranca dos Direitos Creditérios, o
Custodiante ou a Gestora, conforme o caso, devera adotar todas as medidas para realizara
cobranca dos valores devidos pela Cedente ao Fundo.

4, Na ocorréncia da contratacdo mencionada no paragrafo anterior a
Administradora dispora de regras e procedimentos, passiveis de verificacdo, que lhe
permitem diligenciar ocumprimento pelo Custodiante e pela Gestora, de suas obrigacGesde
cobranca descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora.
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5. O acompanhamento do andamento do pagamento dos Direitos Creditdrios serd
realizado pela Gestora, mesmo apds a efetiva cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
sob acompanhamento e monitoramento realizado pela Administradora, diretamente ou
por meio de terceiros contratados para tanto.
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