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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 LIFT SO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (“FUNDQ”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cddigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugdo n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e
“Resolugcao CVM 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.
Prazo de Duragéo 8 (oito) anos, a contar da primeira integralizacéo de cotas do Fundo Investido.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo com
o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou
“Prestador de Servi¢co Essencial”).

Administrador

Lift Capital Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo e
Estado do Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, 6° andar,
bloco 2, sala 62, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.543-900, inscrito no CNPJ sob o n°®
45.129.348/0001-11, autorizado a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério n° 22.656,
de 23 de outubro de 2024 (“GESTOR” ou “Prestador de Servi¢co Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

O FUNDO, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do FUNDO
se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicao,
operagéo, gestdo e funcionamento do FUNDO e que n&o possam ser solucionadas
amigavelmente pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo
CUSTODIANTE e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacéo
de tal controvérsia for entregue as partes. Referido prazo poderéa ser prorrogado
mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

(i) O tribunal arbitral terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.
Foro Aplicavel A arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de
acordo com as Regras em vigor e conforme vigentes no momento de tal
arbitragem. Para os fins de tal arbitragem, o Tribunal Arbitral devera ser
nomeado de acordo com as regras de arbitragem da CCBC. Todo o processo
arbitral devera ser conduzido em inglés. Caso as regras de arbitragem da
CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serédo
suplementadas pelas disposi¢cfes da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de
1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao decidir qualquer
controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de
cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos
arbitros decidir por equidade.

(i)  Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral deveréa ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo
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tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua
execucao.

(i) N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares
de protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que
qualquer procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de
rendncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de conflitos escolhido
pelas partes; (ii) executar qualquer deciséo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas
ndo exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade
de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei. Na hipétese de as partes
recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro sera o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.

(iv) Os custos do procedimento arbitral ser8o alocados em sentenca na
proporcao do éxito que cada parte obtiver.

Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

Exercicio Social Encerramento no Ultimo dia Gtil do més de setembro de cada ano.

1.2 Este Regulamento € composto por esta Parte Geral, pelos anexos relativos as classes de cotas, e por
eventuais complementos conforme aplicavel.

1.3 O anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp8e, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao
dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicacao
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade
dos cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vii)
fatores de risco.

1.3.1  Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoées iniciados em letra mailscula neste
Regulamento terdo os significados a eles atribuidos no glossario constante do Complemento | ao
Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado, e serdo, independentemente do
namero e género usado especificamente, considerados e interpretados de forma a incluir qualquer
outro namero, singular ou plural, e qualquer outro género, masculino, feminino ou neutro, conforme
indicado pelo respectivo contexto. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo alterarao ou afetardo o significado ou a interpretacao de quaisquer
disposigdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” seréo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que
for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o
plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e
neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes,
substituicbes, consolidacbes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa; (v) referéncias a disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas,
itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos e
anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos o0s prazos previstos neste Regulamento serédo
contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (Codigo de Processo Civil), isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento.

14 E indispensavel, por ocasido da subscricio de Cotas, a adesdo do Cotista aos termos deste
Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdo, por meio do qual atestard que tomou
conhecimento (i) da Taxa de Administragdo e demais Encargos estabelecidos nesse Regulamento, e (ii) dos
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riscos envolvidos, da politica de investimento do FUNDO e da possibilidade de perdas, além das demais
matérias previstas na Resolucdo CVM 175.

15 Os Cotistas estdo sujeitos aos termos e condi¢des previstos no Acordo de Cotistas, depositado nas
sedes do ADMINISTRADOR e do GESTOR (“Acordo de Cotistas”).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1  N&o obstante as atribuicBes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicivel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se
limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.2  N&o obstante as atribuicBes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicivel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas néo
se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servi¢cos: (a)
intermediacéo de operacdes para carteira de ativos; (b) negociar e contratar, em nome do FUNDO,
os ativos financeiros que compdem a sua carteira e 0s intermediarios para realizar operagées em
nome do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociagdo e contratacao dos ativos financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer
gue seja a sua natureza, representando o FUNDO para todos os fins de direito, para essa finalidade;
(c) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo FUNDO, realizando todas
as demais acfes necessarias para tal exercicio, observado o disposto no presente Regulamento;
distribuicdo de cotas; (d) consultoria de investimentos; (e) classificagdo de risco por agéncia de
classificagcdo de risco de crédito; (f) formador de mercado de classe fechada; (g) cogestao da carteira
de ativos; e, eventualmente, (h) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre dentro
da esfera de atuacédo da CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo responsaveis apenas
pela fiscalizag&do de tal servigo. As atribuices e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de
servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante 0os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagc&o de suas operacdes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o0 FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - VEDAC}()ES E SUBSTITUIQAO DE PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS
3.1 E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, em nome do FUNDO:
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® receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées
direta ou indiretamente relacionadas a carteira do FUNDO, salvo se houver a
concordancia dos Catistas representando, no minimo, dois ter¢cos das Cotas emitidas
pela Classe;

(iv) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacéo a prazo de Cotas subscritas;
(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) realizar operacdes com acles fora de mercado organizado, ressalvadas as hipoteses
de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de
debéntures em acdes, exercicio de bdnus de subscricdo, negociacdo de acdes
vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia
e expressa autorizacao;

(vii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

3.2 Enquanto este FUNDO estiver em operagéo, 0 GESTOR, mediante solicitacdo e aprovacao prévia da
Assembleia Geral e nos termos deste Regulamento, podera transferir, em conjunto, todos os seus
direitos e obrigacdes atrelados a prestagéo de servigos de gestao da carteira do FUNDO para outra
pessoa juridica que: (a) esteja sob controle comum do GESTOR; e (b) esteja devidamente autorizada
pela CVM e ANBIMA a prestacao de servigos de administracdo de carteiras de valores mobiliario de
mesma classificacao do fundo.

3.2.1 Nahipétese deste item 3.2, o presente Regulamento sera alterado Unica e exclusivamente para
refletir a razdo social do Novo Gestor e sua qualificacdo, de forma que nenhuma disposicao
adicional do presente Regulamento seja alterada para tanto.

3.2.2  Adicionalmente ao previsto neste item 3.2, o Boletim de Subscri¢cdo do fundo contera Clausula
prevendo a possibilidade da transferéncia da Gestdo da carteira do FUNDO para o Novo
Gestor, nos termos deste item 3.2.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 O FUNDO e a Classe terdo encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

51 A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns as classes de cotas do
FUNDO, na forma prevista na Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

5.1.1 A convocacdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagao
da assembleia, mediante correspondéncia fisica ou eletronica.

5.1.2 Alinstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

5.1.3 A Assembleia Geral sera realizada na sede do ADMINISTRADOR ou, conforme o caso, em
local estabelecido na convocacéo, sendo que a presenca da totalidade dos Cotistas supre a
falta de convocacéo.

5.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacfes dos cotistas.
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515 O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o CUSTODIANTE ou Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a
qualquer tempo a Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
ou dos Cotistas.

5.1.6 A convocacao por iniciativa de Cotistas sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da
Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario.

5.1.7 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocacgao, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

5.1.8 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

5.1.9 O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

5.1.10 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

5.1.11 Nao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentacgéo vigente.

5.1.12 O resumo das decisdes da Assembleia Geral devera ser enviado pelo ADMINSTRADOR a cada
Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizagéo, podendo ser utilizado
para tal finalidade o extrato mensal de conta.

5.1.13 Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagéo de
que trata o item 5.1.12 podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
sua realizacao.

5.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poder&o ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 15 (quinze)
dias corridos contado da consulta. O qudérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

5.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, nos casos previstos na
Resolucdo CVM 175.

54 O Prazo de Duracédo do FUNDO podera ser prorrogado por deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, convocada especificamente para este fim. Na hipotese de o Prazo de Duragéo do FUNDO
encerrar-se em dia ndo Util, a liquidacdo do FUNDO sera efetuada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informa¢Bes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacéo de informacg@es referentes
ao FUNDO, esté& obrigada a:

0] remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentagdo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de
inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome, endereco e niumero de inscricdo no CNPJ do
ADMINISTRADOR,; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista;
(v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior e o ultimo
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6.2.2

6.2.3

(ii)

(iii)
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Dia Util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii)
telefone, correio eletrbnico e endereco para correspondéncia do Servico de
Atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o Gltimo Dia Util de fevereiro de cada
ano, nos casos dos fundos destinados a investidores ndo qualificados, as
demonstracbes de desempenho do FUNDO, ou a indicacdo do local no qual este
documento sera disponibilizado aos Cotistas;

divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem
protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12
(doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Gltimo Dia Util de fevereiro de cada ano;
e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia de agosto de cada
ano;

divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira.

A remessa das informagdes de que trata o inciso | do item 6.2 podera ser dispensada pelos
Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de declaracéo firmada no Termo de Adeséo.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a eventual alteracdo de seu
endereco de cadastro fisico e/ou eletronico, o ADMINISTRADOR ficar4 exonerada do dever de
envio de documentos e/ou informagbes previstos na regulamentacdo vigente e, ainda, de
prestar-lhe as informacdes previstas neste Regulamento e legislacéo em vigor, a partir da dltima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco informado pelo Cotista
anteriormente.

6.3 O ADMINISTRADOR mantém servi¢go de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO LIFT SO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Classes ‘ As cotas do FUNDO sao de classe e subclasse Unicas.

Tipo de Condominio ‘ Fechado.

Prazo de Duragéo ‘ 8 (oito) anos, a contar da primeira integralizacéo de cotas do Fundo Investido.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

O objetivo da Classe € proporcionar retornos aos Cotistas por meio de investimentos
indiretos em quaisquer ativos das estratégias de Crédito Privado e Special Situations,
tais como instrumentos e titulos de divida e crédito estruturado, a¢des e outros
valores mobiliarios de renda variavel listados, instrumentos conversiveis, cotas de
fundos de investimento de qualquer natureza, créditos adimplidos e inadimplidos, e
. titulos de emissores em processo de faléncia ou recuperacéo judicial, de forma direta
Objetivo elou indireta, e respeitando os critérios estabelecidos pela regulamentacdo e
autorregulamentacdo. Os investimentos envolvem varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipotese, garantia do FUNDO
ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade
e liquidez dos titulos componentes da Carteira.

Destinado exclusivamente a cotistas que possuam vinculo societario familiar,
classificados como profissionais, ligadas ao Gestor, suas Afiliadas, fundos, carteiras
administradas e/ou clubes de investimento sob sua gestdo, bem como seus
Publico-Alvo respectivos funciondrios, consultores, soécios, membros de conselhos de
administracdo e diretores, observado, inclusive, o disposto no Artigo 112, §2°, inciso
I, da Resolucédo CVM 175, e que necessariamente adiram aos termos e condi¢oes
do Acordo de Cotistas (“Publico-Alvo”).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
(OISO ECNEEOIEEM Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25
de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

Controladoria e ADMINISTRADOR.
Escrituracdo

O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota, bem como o
SNIEEEORCRRERNEN M regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissao
ISl N[ le Mo [CNOLICIMM de cotas, que dispord acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos
cotistas.

N&o aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta Classe deverdo ser
aprovadas pela Assembleia Especial.

Capital Autorizado

o L A Assembleia Especial podera aprovar a concesséo de direito de preferéncia aos
RICICRENLEICENEERE (otistas em novas emissdes por ela deliberadas, bem como os seus termos e
condicdes. Exceto se de outra forma aprovada pela Assembleia Especial, o
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exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao ADMINISTRADOR
em até 10 (dez) dias contados do comunicado de inicio da nova emissao de cotas.

balcdo organizado, mediante decisdo conjunta dos Prestadores de Servicos
Essenciais.

As cotas poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de
Negociacao

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia, ou por
meio de negociacao, se aplicavel, em mercado organizado em que as cotas sejam
admitidas a negociacdo, bem como nas hipéteses previstas na Resolugcdo CVM

_ 175 e alteracBes posteriores.
Transferéncia _ _ _ _ o -
A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificacdo, pelo

ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.
Calculo do Valor da o L o
Cota O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo

namero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe néo possui cota, ndo recebe aplicacdes
e nem realiza resgates e amortizagbes, sendo certo que estas datas ndo serdo
consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a Classe possui cota,
recebe aplicacfes e realiza resgates e amortizacdes.

Feriados

Distribuicédo de
Proventos

Utilizacao de Ativos
Financeiros na
Integralizacéo,
Resgate e
Amortizacao

Adocéo de Politica de
Voto

A Classe incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital préprio ou
outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a Carteira.

Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros, devendo ser
analisados e aprovados para aporte/resgate pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de
liguidacdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos
Prestadores de Servigos Essenciais.

O GESTOR, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de
voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, no endereco
eletronico http://www.liftcapital.com.br.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimonio liquido da Classe esta

negativo:
0] gualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO que

representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgéo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimdnio liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.
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2.4 Seréo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patriménio liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGCAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

3.1 As cotas da Classe correspondem a fragGes ideais de seu Patriménio Liquido, e serdo escriturais e
nominativas. As Cotas conferirdo iguais direitos e obrigacfes aos Cotistas.

3.2 Eventuais novas emissfes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante aprovagdo da Assembleia
Especial que também devera deliberar sobre o preco e as demais condicBes de emissdo, observado este
Anexo.

3.21 Os Caotistas terédo direito de preferéncia em relagédo as novas emissdes de Cotas.

3.2.2  As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscri¢do, cuja validade dependera da autenticacdo por parte do
ADMINISTRADOR.

3.23 A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacdo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.24 Nao é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicao
anterior de cotas da mesma subclasse.

3.3 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento para o Fundo Investido ou
necessidades de recursos para pagamento de Encargos e/ou de encargos do Fundo Investido e/ou dos
Fundos Alvo, o ADMINISTRADOR, mediante instru¢do do GESTOR, realizard chamadas de capital
(“Chamadas de Capital”) mediante as quais cada Cotista sera convocado a realizar integralizacdes de
Cotas, para que tais recursos sejam dirigidos a realizagdo de investimentos da Classe em cotas do
Fundo Investido, dos Fundos Alvo e, consequentemente, em Ativos Alvo ou, ainda, para atender as
necessidades de caixa da Classe, do Fundo Investido, e/ou dos Fundos Alvo.

3.3.1 As Cotas deverdo ser integralizadas, (i) em relacdo a primeira integralizagao, pelo Preco de
Emissao; e (i) em relagdo as integralizagdes subsequentes, pelo valor da Cota correspondente
ao fechamento dos mercados do Dia Util anterior & data do envio da Chamada de Capital em
moeda corrente nacional, conforme as condi¢Bes previstas no Boletim de Subscricdo e no
Compromisso de Investimento, sendo que, ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas
serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, na propor¢éo do respectivo
Capital Comprometido, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
Chamada de Capital, conforme solicitado pelo ADMINISTRADOR, em observancia as
instrucbes do GESTOR, e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

3.3.2 Para todos os fins, serd considerada como data de integralizacdo de Cotas o dia em que
efetivamente for realizado o aporte pelo Cotista, observadas as condi¢bes de cada Chamada
de Capital para a realizagéo da integralizacdo de Cotas.

3.3.3 As Cotas somente poderéo ser integralizadas em moeda corrente nacional, ndo sendo admitida
a utilizag&o de ativos financeiros na integralizacéo do valor das Cotas.

34 No caso de inadimplemento integral das obrigacdes previstas neste Anexo, no respectivo Compromisso
de Investimento ou no Boletim de Subscricdo de Cotas, o ADMINISTRADOR notificard o respectivo Cotista
(“Cotista Inadimplente”) para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista
Inadimplente n&o sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio
descrita acima, o ADMINISTRADOR podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente, observado ainda o disposto no Compromisso de Investimento:

0] iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, atualizado pelo IPCA e acrescidos de (a) multa
ndo-compensatoéria de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros
mensais de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranca;
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3.5

(ii) apo6s o prazo de 10 (dez) Dias Uteis do inadimplemento, mediante alinhamento com o
GESTOR, iniciar processo de venda das Cotas inadimplidas para terceiros, de acordo
com os termos e condicdes estabelecidos no Acordo de Cotistas, sendo o saldo, se
houver entregue ao Cotista Inadimplente, observado que o comprador das referidas
Cotas assumird as obrigac6es de integralizacdo das Cotas adquiridas e ainda ndo
integralizadas, nos termos do Compromisso de Investimento;

(iii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Caotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data
em gue ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes, ap0ds esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iv) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o ADMINISTRADOR, em nome da Classe, dar as Cotas do
Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos
de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢des
acordadas entre o ADMINISTRADOR e a instituicdo concedente do empréstimo; e

(v) convocar uma Assembleia Especial, desde que a Classe ndo detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de
deliberar a proposta de que o saldo néo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja
pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada
de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital
Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para
sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente.

3.4.2 O Cotista Inadimplente, em relacéo a totalidade de suas Cotas integralizadas, tera seus direitos
politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for
quitada a obrigacéo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe.

3.4.3 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢ces apds a suspensado de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo.

3.4.4 Todas as despesas, incluindo honoréarios advocaticios, incorridas pelo ADMINISTRADOR ou
pela Classe em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela
ADMINISTRADOR em sua exclusiva discricionariedade.

Sem prejuizo as disposi¢des previstas no Acordo de Cotistas, desde que mediante anuéncia prévia e
expressa do GESTOR e em observancia ao disposto nos paragrafos abaixo, as Cotas podem ser
transferidas entre pessoas do Publico-Alvo, mediante termo de cesséao e transferéncia, assinado pelo
cedente e pelo cessionario, bem como por decisédo judicial ou arbitral, sucessao universal, dissolu¢ao
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia. A
eventual ndo anuéncia do GESTOR para a transferéncia de Cotas nos termos deste item — que podera
se dar em razdo de aspectos reputacionais, de concorréncia desleal, ndo enquadramento ao Publico-
Alvo e/ou preocupagdes de natureza legal, devera ser devidamente fundamentada.

351 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada & verificacdo pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo e na
legislacdo e regulamentacéo aplicaveis.

3.5.2 Caso, por qualquer razao, qualquer Cotista deixe de pertencer ao Publico-Alvo (e.g. saida de
funcionérios, consultores, s6cios, membros do conselho de administracdo ou diretores do
GESTOR), este tera a obrigacdo de alienar ndo menos que a totalidade das suas Cotas aos
demais Cotistas, observado os termos e condi¢cdes previstos no Acordo de Cotistas
(“Obrigacédo de Venda”).

3.5.3 A Obrigacdo de Venda prevista neste item ndo se aplica as hip6teses de transferéncias
decorrentes de reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que,
cumulativamente (i) as Cotas ou o novo veiculo de investimento sejam integralmente detidos

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 4 de 31



btgpactual

Anexo ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO LIFT SPECIAL OPPORTUNITIES | FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

pelos mesmos beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° (segundo) grau
dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (ii) tal transferéncia néo seja realizada para fins de
ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas.

3.6 A amortizacéo de Cotas sera feita a critério do GESTOR, nos termos deste Anexo, e abrangera todas
as Cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas
mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem reduc&o do niumero de Cotas emitidas.

3.7 O ADMINISTRADOR realizara amortizac6es conforme orientacdo do GESTOR, sendo certo que apos
a recomendacdo, o ADMINISTRADOR devera proceder com amortizagéo aos Cotistas no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis da data da recomendagéo.

3.8 Os pagamentos de amortizacbes serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em ativos financeiros, quando houver deliberagdo da Assembleia Geral neste sentido.
Os pagamentos em moeda corrente nacional aos Cotistas serdo realizados por meio de qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central nos termos do Artigo 11 deste Regulamento.

3.9 N&o havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo da Classe e/ou ou
amortizacao total das Cotas, conforme aplicavel.

3.10 No caso de encerramento da Classe pelo término do seu Prazo de Duracéo, as Cotas serdo resgatadas
pelo valor do Patriménio Liquido apurado na data do referido encerramento, dividido pela quantidade de Cotas.
O pagamento serd efetuado conforme estabelecido neste Regulamento, sem a cobranca de qualquer taxa ou
despesa até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao encerramento.

3.11 Nahipotese de liquidagdo da Classe por deliberagdo da Assembleia Especial ou na expiragéo do Prazo
de Duracéo, observado o disposto na Resolugdo CVM 175, o ADMINISTRADOR devera promover a divisao
de seu Patrimdnio Liquido entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
a contar da data da realizacdo da Assembleia Especial.

3.12 A Assembleia Especial devera deliberar acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas.
CAPITULO 4 — DA ORDEM DE ALOCACAO

4.1 Os recursos da Classe disponiveis para distribuicAo mediante amortizagdo ou resgate de Cotas
deveréo ser alocados na seguinte ordem:

0] pagamento dos Encargos em conformidade com o Capitulo 4 da Parte Geral deste
Regulamento, exceto a Taxa de Administracéo;

(i) pagamento da Taxa de Administragao;
(i) pagamento aos Cotistas de quaisquer valores remanescentes.

4.1.2 Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer Cotista
tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente Anexo, tal Cotista
devera restituir a Classe tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apés a
solicitacao pela Classe. A obrigacdo de restituir a Classe por distribuices incorretas subsistira
a transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua
participacdo na Classe.

CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

51 A Assembleia Especial é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe, incluindo,
sem limitagcdo de outras previstas na forma da Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores:

0] as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE;

(iii) a substituicdo do GESTOR,;

(iv) a fusao, a incorporacéo, a cisdo, a transformacdao, ou a liquidacao da Classe;
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(v) 0 aumento da Taxa de Administracdo ou da taxa maxima de custddia, bem como
instituicdo de taxa de performance;

(vi) a alteracdo da politica de investimento da Classe;
(vii) a emissao de novas Cotas;
(viii)  a alteracdo deste Regulamento;

(ix) a autorizacdo para a GESTORA, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou
coobrigar-se de qualquer outra forma relativamente a operacgdes direta ou indiretamente
relacionadas a Carteira;

x) a amortizagéo das Cotas que ndo sejam em moeda corrente nacional;
(xi) a prorrogacéo do Prazo de Duragéo; e
(xiiy  aaprovacado da ampliacéo dos limites referidos no item 7.4 deste Anexo.

A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacao
da assembleia, mediante correspondéncia fisica ou eletrénica e disponibilizada na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

A Assembleia Geral seréd realizada na sede do ADMINISTRADOR ou, conforme o caso, em
local estabelecido na convocacéo, sendo que a presenca da totalidade dos Cotistas supre a
falta de convocacéo.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE ou Cotista ou grupo de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a
qualquer tempo a Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
ou dos Cotistas.

A convocagédo por iniciativa de Cotistas serd dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagédo da
Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocacgdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe.

Ressalvado os quéruns especificos previstos nos itens abaixo, as deliberagbes da Assembleia
Especial serdo tomadas por maioria simples de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto,
observado o disposto abaixo.

0] A matéria prevista no item 5.1(iii) deste Anexo dependera da aprovacdo de 90%
(noventa por cento) do total de Cotas; e

(ii) As matérias previstas nos itens 5.1(iv), (v), (vi) e (x) deste Anexo dependerdo da
aprovacao de 2/3 (dois tercos) do total de Cotas.

As deliberagBes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

O resumo das decis6es da Assembleia Geral devera ser enviado pelo ADMINSTRADOR a cada
Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado
para tal finalidade o extrato mensal de conta.
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5.1.13 Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacao de
que trata o item 5.1.12 podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da
sua realizacao.

5.2 A Assembleia Especial devera anualmente deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe, no
prazo de até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

52.1 A Assembleia Especial a que se refere o item acima somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apoOs estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

5.2.2 A Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a observancia
do prazo estabelecido no item anterior, desde que o faca por unanimidade.

5.2.3 As deliberactes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis da Classe que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Cotistas.

5.3 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 15 (quinze)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

54 N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR;
(ii) 0s sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;

(i) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, seus soécios, diretores,
funcionéarios; e

(iv) os prestadores de servigos da Classe, seus sécios, diretores e funcionarios.

5.4.2 As pessoas mencionadas nos itens (i) a (iv) acima n&o se aplica a vedag&o prevista neste
item 5.4 quando se tratar de Classe em que sejam o0s Unicos Cotistas, ou na hip6tese de
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente & Assembleia de
Cotistas em que se dara a permissédo de voto.

55 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, nos casos
previstos na Resolu¢do CVM 175.

5.6 O Prazo de Duragdo da Classe podera ser prorrogado por deliberagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial, convocada especificamente para este fim. Na hipotese de o Prazo de Duracao da Classe
encerrar-se em dia nao util, a liquidacédo da Classe sera efetuada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

CAPITULO 6 — REMUNERAGAO

6.1 A remuneracéo total paga pela Classe aos prestadores de servigos pelos servicos de administragéo,
gestdo da Carteira, escrituracéo, distribuicdo e controladoria serd de R$ 2.527,00 (dois mil, quinhentos e vinte
e sete reais) ao més, atualizada anualmente em janeiro de cada ano pelo IPCA (“Taxa de Administracdo”).

6.2 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido, e sera calculada e provisionada diariamente, com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

6.3 A taxa maxima de custodia correspondera a até 0% (zero por cento) ao ano sobre o capital efetivamente
integralizado pelos Cotistas ou valor do Patrimdnio Liquido, o que for menor, estando excetuadas deste
percentual as despesas relativas a liquidacéo, registro e custédia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pela Classe, que devem ser tratados como

Encargos.
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6.4 Os pagamentos das remuneracdes aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pela
Classe a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da Taxa de Administracao.

6.5 A Classe nao cobrara taxas de ingresso ou de saida.
6.6 N&o sera devida qualquer taxa de performance aos prestadores de servicos da Classe.

6.7 As remuneracdes dos prestadores de servicos da Classe conforme previstas neste Capitulo nédo
incluem taxas de administracao, performance ou outras taxas cobradas pelo Fundo Investido e/ou por outros
fundos de investimento direta ou indiretamente investidos, inclusive fundos sob administracao e/ou gestao do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. As remuneracdes a serem pagos pelo Fundo Investido estdo
sumarizadas no Complemento |l a este Anexo.

CAPITULO 7 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

7.1 A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do
LIFT SPECIAL OPPORTUNITIES | FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob nimero 45.646.019/0001-48 (“Fundo Investido”), podendo aplicar a totalidade de seu
patriménio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacéo aplicavel, e podera investir indiretamente em ativos financeiros no exterior, na hipétese de as
classes investidas adquirirem ativos de tal natureza.

7.1.1 Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe podera ser aplicada nos ativos financeiros elencados pela Resolu¢éo
CVM 175, observados os limites regulamentares de concentracdo por emissor e modalidade de ativo
financeiro nela dispostos.

7.2 Sem prejuizo a outros limites e restrigdes previstos em seu regulamento, o Fundo Investido observara,
de forma indireta por meio dos Fundos Alvo, os seguintes limites:

LIMITES POR ATIVOS ALVO, NO MOMENTO DO INVESTIMENTO

ATIVOS ALVO PERCENTUAL ~ (em relagdo ao capital
- comprometido do Fundo Investido)

a) Ativos de Alto Crescimento

b) Ativos Estressados Imobiliarios

c) Ativos Imobiliarios

d) Créditos Aquisicao Alavancada 100%

e) Créditos Recuperac¢édo Judicial

f)  Créditos Turnaround

g) Empréstimo Colateralizado

h) Mercado Liquido 40%

i) Créditos Estressados (NPL) 20%

LIMITES AGREGADOS POR EMISSOR, NO MOMENTO DO INVESTIMENTO

(observado o item 7.4 abaixo)

PERCENTUAL (em relagédo ao capital

EMISSOR comprometido do Fundo Investido)

a) Companhias abertas
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b)

Fundos de Investimento, exceto fundos
administrados e/ou geridos pela administradora
do Fundo Investido, pela gestora do Fundo
Investido ou por empresas a elas ligadas

Pessoas Fisicas ou outras pessoas juridicas de
direito privado que ndo seja companhia aberta ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

25% observado ainda o disposto no tem 7.4
abaixo

d)

Cotas de fundos de investimento administrados
elou geridos pela administradora do Fundo
Investido, pela gestora do Fundo Investido ou por
empresas a elas ligadas, exceto para fins de
zeragem de caixa do Fundo Investido

100%

EMISSOR

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimdnio liquido

da Classe)

Uniao Federal

f)

Instituicéo Financeira

9)

Titulos ou valores mobilidrios de emissao da
administradora do Fundo Investido, da gestora
do Fundo Investido ou de empresas a eles
ligadas, inclusive operacdes compromissadas, e
exclusivamente para fins de zeragem de caixa do
Fundo Investido

h)

Cotas de fundos de investimento administrados
pela administradora do Fundo Investido, pela
gestora do Fundo Investido ou por empresas a
elas ligadas, exclusivamente para fins de
zeragem de caixa do Fundo Investido

Sem Limites

Ac¢Bes de emissdo do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico

Vedado

LIMITES DE INVESTIMENTO EM CLASSES DE COTAS

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
E—— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro - .
. S Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Sem Limites Sem Limites
qualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Sem Limites Sem Limites
profissionais
d) Cotas de fundos de investimento em direitos . .
o Sem Limites Sem Limites
creditérios — FIDC
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI Sem Limites Sem Limites
f) Cotas de fundos de investimento em direitos Sem Limites Sem Limites
creditdrios cuja politica de investimentos admita a
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aplicacdo em  direitos creditérios  nédo-
padronizados, conforme definidos na Resolucéo
175

)

Cotas de fundos de investimento em
participac@es — FIP, classificados como “entidade
de investimento”

Sem Limites Sem Limites

h)

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Sem Limites Sem Limites

Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditérios néo-
padronizados

Sem Limites Sem Limites

)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites Sem Limites

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS ADICIONAIS

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimdnio liguido
ATIVO -
. do Fundo Investido)
Até 100% do patrimédnio liquido do Fundo
a) Contratos derivativos Investido, desde que para fins de protecdo da
Carteira
b) Titulos _pubhcos federais e ~ operagoes Sem Limites
compromissadas lastreadas nestes titulos
c) Valores mobiliarios diversos dos previstos neste
Capitulo, desde que objeto de oferta publica Sem Limites
registrada na CVM
d) Titulos de emisséo ou coobrigagdo de instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco I
S . ~ L Sem Limites
Central do Brasil (inclusive, mas ndo se limitando
a Cédula de Crédito Bancério)
e) Debéntures e notas comerciais objeto de ofertas Sem Limites
publicas ou privadas imi
f) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI Sem Limites
g) Certificados de Recebiveis Agronegocio — CRA Sem Limites
h) Outros ativos financeiros ndo previstos neste I
. Sem Limites
Capitulo

CARACTERISTICAS ADICIONAIS APLICAVEIS A CARTEIRA

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimdnio liquido
da Classe)
a) OPERACOES EM MERCADO DE Até 100%, desde que para fins de protecao da
DERIVATIVOS Carteira
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS Sem limites
COMO CREDITO PRIVADO
BTG Pactual
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c) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM

PARA CLASSE Nao
d) RISCO DE CAPITAL Até 100%
e) Emprestar ativos financeiros Até 100%
f) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

PERCENTUAL (em relacao ao capital
comprometido do Fundo Investido)

g) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO
EXTERIOR, NO MOMENTO DO Até 40%
INVESTIMENTO

7.3 E vedado direta ou indiretamente a aplicacdo pela Classe nos ativos listados abaixo:

ATIVOS FINANCEIROS VEDADOS

PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
ATIVO ~ = ~ =
_— relacdo ao patriménio relacdo ao patrimdnio
liguido da Classe) liguido da Classe)
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que essa
gpllca_(;ao em especifico constl_tua a politica _de Vedado Vedado
investimento da Classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado
d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas  eletrbnicas de  investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo realizada por escriturador autorizado
pela CVM
e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

7.4 Em adicado aos limites estabelecidos acima, o gestor do Fundo Investido devera observar no momento
do investimento por meio dos Fundos Alvo que, em nenhuma hipotese, os Ativos Alvo de um Unico emissor
poderao representar mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do capital comprometido do Fundo Investido,
devendo o limite aqui estabelecido considerar os ativos subjacentes detidos por cada Fundo Alvo em relacao
ao capital comprometido do Fundo Investido. O limite previsto acima podera ser ampliado para 40% (quarenta
por cento) do capital comprometido mediante prévia aprovacao pela assembleia de cotistas do Fundo Investido.

7.5 A Classe podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem como contraparte
direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou
clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima
referidas.
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7.6 O Fundo Investido podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de
fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento previstos na
Resolucao CVM 175, desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo.

7.7 A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por seu ADMINISTRADOR, GESTOR ou empresa a elas ligadas,
respeitados os limites de diversificacdo previstos na legislacéo vigente.

7.8 Sem prejuizo ao disposto neste Capitulo, a politica de investimento do Fundo Investido, por sua vez,
consiste em aplicar 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, do seu patrimdnio liquido em cotas dos
Fundos Alvo (“Aplicagdo Minima nos Fundos Alvo”), que por sua vez deverdo investir em (i) Ativos de Alto
Crescimento; (ii) Ativos Estressados Imobiliarios; (iii) Ativos Imobiliarios; (iv) Créditos Aquisicao Alavancada;
(v) Créditos Recuperacgdo Judicial; (vi) Créditos Turnaround; (vii) Empréstimo Colateralizado; (viii) Mercado
Liquido; (ix) Créditos Estressados (NPL); e (x) cotas de fundos de investimento que ndo sejam geridos pelo
GESTOR e que invistam em ativos das naturezas dos itens (i) a (ix) acima (“Ativos Alvo”).

7.9 A Classe podera ter perdas decorrentes de operagfes nos mercados em que atue, ndo podendo tais
perdas serem superiores ao seu Patrimdnio Liquido.

7.10 AClasse poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operac¢des onde figurem como contraparte
direta ou indiretamente o0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou
clubes de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

7.11 A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

7.12 A CLASSE PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES
PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR
CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO. A CLASSE ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO
DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

CAPITULO 8 — TRIBUTACAO

8.1 O GESTOR, na definicdo da composicdo da Carteira, buscard perseguir o tratamento tributério de
longo prazo segundo classificacao definida para fundos de investimento pela regulamentacao vigente.

De acordo com a legislacdo vigente, as operacfes da Carteira sdo isentas
Operac@es da carteira: do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IR na fonte no resgate das cotas, conforme
aliquota decrescente em fungéo do prazo de aplicacéo descrita a seguir:

Periodo da aplicacao: Aliquota de Longo Prazo

Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE
LONGO PRAZO quando a composi¢do da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.
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Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a Carteira for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela cuja
composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
imposto de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo de Aplicacao: Aliguota de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do Prazo de
Duragdo da Classe ou sua liquidacéo, o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas
a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da
Carteira e no prazo de aplicagdo na Classe pelo cotista. A cobranca do
imposto seré realizada pela retencéo de parte do valor resgatado.

Cobranca do IRF:

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisi¢do, na propor¢édo da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da Carteira e no prazo de
aplicagdo na Classe pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas a
hipétese de resgate das cotas, definidas em funcdo do prazo do
investimento do cotista respectivo.

Il IOF/TVM:

Amortizacdo de Cotas:

Alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na Classe sofreréo tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacéo nao
ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor da operacao, limitado
ao rendimento da aplicacdo em funcao do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado
a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacéo.

8.2 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentacao em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao FUNDO e ndo
se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacdo e regulamentacdo em
vigor.

8.3 Ha excecgbes (inclusive relativas & natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicdvel nos investimentos realizados na Classe.

CAPITULO 9 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

9.1 A Carteira, bem como a carteira de fundos direta ou indiretamente investidos, incluindo o Fundo
Investido, estéo sujeitas as flutuacdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de
crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial & Classe e aos Cotistas.

9.1.1  Por meio da andlise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos de
mercado, de crédito e liquidez, sao definidas, pelo GESTOR, as estratégias e a selecdo de
ativos financeiros da Classe, respeitando-se sempre a legislagdo e a regulamentacdo
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

9.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragéo a Carteira, bem como a carteira de eventuais
fundos investidos.

9.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas para aferir o nivel de exposi¢éo
da Classe aos riscos.
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9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.3.4

9.4

Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco da Classe é o Value at Risk (VaR) O calculo
do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulacao histérica, de forma que nenhuma hipotese a
respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as
correlacdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros presentes no produto. O
VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposi¢cao de cada ativo
individualmente, mediante a simulagdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificagdo; (ii) o
segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposi¢cdo em cada um dos
mercados nos quais a Classe atua levando em consideracdo a correlacdo entre cada um dos ativos
financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco da Classe como um todo,
determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira. Por fim, s8o analisados os resultados das
simulacdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados
apresentados pelo modelo de VAR possuem intervalos de confianca especificos (em geral, 95% e
99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianca podem ocorrer
e estado previstas no modelo.

Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da Carteira em
diferentes condi¢cbes de mercado, baseada em cenérios histéricos ou em cenarios hipotéticos
(buscando, neste caso, avaliar os resultados potenciais da Classe em condi¢cdes de mercado que ndo
necessariamente tenham sido observadas no passado).

Ha ainda um processo de administracao do risco de liquidez que consiste no monitoramento dos
ativos passiveis de liquidagéo financeira nas condig8es vigentes de mercado, no prazo estabelecido
pelo Regulamento para o cumprimento de todas as obrigacdes do mesmo. O monitoramento periédico
ndo garante limites de perdas ou a eliminacéo dos riscos, sendo certo de que medidas de risco sdo
guantitativas, baseadas em parametros estatisticos e estéo sujeitas as condi¢cdes de mercado.

Os meétodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita nao
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esté sujeita, incluem-se, sem limitagéo:

0] Risco de Mercado. Os ativos componentes da Carteira da Classe e do Fundo Investido,
inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em funcédo da reacao
dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos
ativos da Classe e do Fundo Investido. As variacdes de precos dos ativos poderdo ocorrer
também em fungdo de alteragBes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos ativos sem que haja
mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional;

(ii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos integrantes da Carteira. A precificacdo dos
ativos integrantes da Carteira da Classe, do Fundo Investido e de outros fundos direta ou
indiretamente investidos devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagcao de titulos e valores mobiliarios, e de instrumentos financeiros derivativos e
demais operacgdes, estabelecidos na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliacdo
de ativos, tais como os de marcag¢do a mercado (“mark-to-market”) poderao ocasionar variagbes
nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe e do Fundo Investido, resultando em
aumento ou reduc¢éo no valor das cotas do Fundo Investido e da Classe;

(i) Risco de Crédito. Os ativos nos quais a Classe e o Fundo Investido investem oferecem risco
de crédito, ou seja, 0s ativos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nas
condicdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacdes da Classe, do
Fundo Investido e e/ou na percep¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢bes, bem como
alterac6es nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancgas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
qgue nado fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. A Classe e o Fundo Investido poderéo ainda incorrer em risco de crédito
na liguidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cédo de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes
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da Carteira da Classe e do Fundo Investido, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos;

Risco de Liguidez. A Classe e o Fundo Investido poderdo estar sujeitos a periodos de
dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes
demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe e/ou do
Fundo Investido. Este cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos mercados nos
guais os valores mobilidrios sao negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado;

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas. Em caso de dificuldade na alienacdo
do ativos integrantes de suas carteiras, a Classe e o Fundo Investido, por meio de seus
investimentos nos Fundos Alvo, estdo expostos a determinados riscos inerentes aos ativos
integrantes de suas carteiras e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a
eventualidade de a GESTORA néo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse
para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra
forma de distribuicdo de resultados da Classe e/ou do Fundo Investido;

Risco de Liquidez Reduzida das Cotas e do Mercado Secunddrio. A Classe e o Fundo
Investido sdo constituidos sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido
aos Cotistas solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas
hip6teses previstas neste Regulamento e nas normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo
de Duracéo e as hipéteses de liquidagdo antecipada da Classe ou do Fundo Investido. Se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele
tera que aliena-las privadamente, visto que as Cotas nado serdo registradas para negocia¢ao no
mercado secundario. Ainda que o fossem, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienacdo dessas
Cotas e/ou ocasionaria a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos
Cotistas;

Risco de Perdas Patrimoniais. Esta Classe e o Fundo Investido utilizam estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seu Cotista;

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. A Classe e/ou
o Fundo Investido também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA ou da GESTORA, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas,
gue poderao resultar em perda de liquidez dos ativos que compdem as carteiras da Classe e/ou
do Fundo Investido, e inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para o Fundo Investido, para a Classe e, consequentemente, para os Cotistas. Ainda,
a Classe e o Fundo Investido estardo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que a Classe e o Fundo
Investido realizem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacéo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do
Fundo Investido e da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo Investido e,
consequentemente, da Classe. Qualquer deterioracdo na economia dos paises em que o Fundo
Investido e/ou a Classe venham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou
recessdo nos demais paises em que a Classe e/ou o Fundo Investidos possuir(em)
investimentos (direta ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance
do Fundo Investido e, consequentemente, da Classe;
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Risco Regulatdrio. As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis a Classe e seus
fundos direta ou indiretamente investidos, incluindo o Fundo Investido, seus ativos financeiros,
incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicdes financeiras adquiridas pela
Classe;

Risco de Mercado Externo. O Fundo Investido podera investir parcela de seu Patriménio
Liquido em Fundos Alvo que, nos termos da regulamentagdo aplicavel, invistam em ativos
financeiros negociados no exterior. Consequentemente, em relacdo a estes investimentos
indiretos por meio dos Fundos Alvo, a performance do Fundo Investido e, consequentemente,
da Classe, podem ser afetadas por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou, ainda, pelo risco cambial acima indicado.
Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos
ativos localizados em paises estrangeiros em que investe, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente, da Classe. As
operacgOes poderdo ser realizadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas
em sistema de registro, de custddia ou de liquidacéo financeira de diferentes paises que, podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagéo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das opera¢8es cursadas
em tais paises e nem, tampouco, sobre a igualdade de condicbes de acesso aos mercados
locais. Além dos riscos ligados as condic6es econbmicas nos paises e jurisdicbes em que 0s
investimentos dos Fundos Alvo e do Fundo Investido forem realizados, os investimentos feitos
no exterior estdo expostos a riscos certos riscos que podem ser — (i) instabilidade politica e
econdmica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de comercio entre os paises, (iii) possibilidade de a¢des
de governos estrangeiros como expropriacdo, nacionalizagdo e confisco, (iv) imposicdo ou
modificagéo de controles de cambio, (v) volatilidade de preco, (vi) imposicdo de impostos sobre
investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuacdo das taxas de cambio, (Vviii)
diferentes leis de faléncia e alfandega. Apesar da GESTORA levar esses fatores em
consideracdo na realizacdo dos investimentos do Fundo Investido por meio dos Fundos Alvo,
nado ha garantia de que a GESTORA avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor
dos investimentos do Fundo Investido em ativos no exterior pode ser significativamente afetado
por mudangas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta volatilidade. Embora a
GESTORA possa tentar realizar estratégias de protecdo (hedge) contra riscos de variacdo
cambial, ndo héa certeza de que esse hedge sera eficaz ou eficiente em termos de custo, assim
a GESTORA pode decidir por nao realizar hedge ou por realizi-lo parcialmente;

Risco de ndo realizacdo de investimentos. Ndo ha garantias de que 0s investimentos
pretendidos pelo Fundo Investido e pela Classe estejam disponiveis no momento e em
guantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizacdo dos mesmos;

Risco_de Concentracdo. Em razdo das politicas de investimento da Classe e do Fundo
Investido, as carteiras da Classe e do Fundo Investido poderdo estar expostas a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. A concentragao
dos investimentos, nos quais o Fundo Investido e a Classe aplicam seus recursos, em
determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢do da Carteira aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagdo seja um dos
objetivos do Fundo Investido, ndo héa garantia do grau de diversificagao que sera obtido;

Risco de Concentracdo em Créditos Privados. Observados os limites de concentragao
previsto neste Regulamento e no regulamento do Fundo Investido, o Fundo Investido poder
realizar aplicacbes, diretamente ou por meio da aplicacdo em fundos de investimento, que,
consolidadas, excedam o percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em
ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado ou de emissores publicos outros que nao a Unido Federal, de modo que o Fundo
Investido e, consequentemente, a Classe estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo Investido e da Classe, inclusive por for¢a de intervencéo, liquidacéo, regime
de administragcdo temporaria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo Investido;
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Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A Classe e o Fundo Investido podem realizar
operacBes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo
gue tais operacfes podem (i) aumentar a volatilidade do Fundo Investido e da Classe, (ii) limitar
ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv)
determinar perdas ou ganhos aos cotistas da Classe e do Fundo Investido. Adicionalmente,
mesmo que as operagBes de derivativos tenham objetivo de protecdo da Carteira contra
determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos
gue se pretendia proteger. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos;

Risco de execucdo das garantias. As estratégias de investimento e/ou recuperagédo, conforme
0 caso, dos Ativos Alvo detidos pelos Fundos Alvo e, que por sua vez, integram a carteira do
Fundo Investido, poderéo envolver a execucdo ou cobranca judicial dos titulos representativos
de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos poderdo impactar
negativamente na estratégia dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e, consequentemente, na
Classe e no investimento dos Cotistas. Ainda, ha o risco de que o0 juiz responsavel pela avaliacéo
da execucdo da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a
manutenc¢do das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor,
sobretudo quando tais devedores se encontrarem em situagao distressed. Ainda, na hipétese de
faléncia do garantidor, os Fundos Alvo, e/ou o Fundo Investido, a depender da modalidade de
garantia, ficardo impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo
obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislacéo falimentar. Nesta situacéo,
os Fundos Alvo e/ou o Fundo Investido ficardo impedidos, total ou parcialmente, ainda que de
forma temporéria, de obter recursos a partir da alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo,
preco e condicdes desejados, que muitas vezes € 0 mecanismo planejado pela GESTORA para
atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente,
prejudicar o pagamento de amortizagdo aos cotistas dos Fundos Alvo, do Fundo Investido e,
consequentemente, na amortizagdo aos Cotistas da Classe, nos valores e prazos estimados;

Risco de responsabilidade objetiva por guestdes dos imdveis e dividas que acompanham
0s imoveis. De acordo com a legislagdo brasileira, certas obrigagdes relacionadas a bens
iméveis tém natureza real, sendo, em decorréncia disso, transmitidas ao sucessor dos bens
iméveis. Entre tais obrigacdes, incluem-se as de natureza ambiental e de natureza tributéria.
Tendo em vista a possibilidade de investimento, por meio de outros fundos de investimento, em
ativos imobiliarios localizados em qualquer parte do territério nacional, eventuais contingéncias
ambientais, ainda que decorrentes de fatos ocorridos antes da aquisicao dos ativos imobiliarios
pelo Fundo Investido, indiretamente por meio de outros fundos de investimento, podem implicar
responsabilidades pecuniarias (indenizacbes e multas por prejuizos causados ao meio
ambiente) para o respectivo fundo, tendo em vista a caracterizacdo de obrigacdes relativas a
danos ambientais como obriga¢gdes que sdo transmitidas aos sucessores. Da mesma forma,
podem o Fundo Investido e/ou outros fundos diretamente investidos pelo Fundo Investido serem
responsabilizados por obrigagfes tributarias, como aquelas relacionadas ao Imposto sobre a
Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU), ao Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural
(ITR) e as taxas condominiais, conforme o caso, decorrentes de fatos ocorridos em momento
anterior a aquisi¢éo dos ativos imobiliarios. Desse modo, o Fundo Investido e outros fundos de
investimento diretamente por ele investidos poderdo ser responsabilizados por obrigacdes
inadimplidas pelos antigos proprietarios dos ativos imobiliarios, respondendo objetivamente pelo
passivo em questdo, inclusive perante o Poder Judiciario e autoridades administrativas, o que
pode afetar negativamente o desempenho do Fundo Investido e, consequentemente, da Classe,
impactando a rentabilidade das Cotas;

Risco de dificuldades no término de construcdes, retrofits etc. O Fundo Investido podera
ter como estratégia de investimento a aquisi¢céo, por meio de outros fundos de investimento, de
ativos imobiliarios que demandem a conclusdo das obras e reformas. Tais obras a serem
eventualmente implementadas dependem, entre outros fatores, de condi¢gbes atmosféricas,
geologicas, regulatérias e operacionais favoraveis que lhes sejam favoraveis, além da
capacidade de execucéo e coordenacdo destas atividades pela GESTORA. Assim, diante de
condicdes desfavoraveis, a conclusdo das obras pode atrasar por periodos indeterminados.
Além disso, os imoOveis que estiverem em fase de reforma estardo sujeitos aos riscos
regularmente associados as atividades de construcdo no setor imobilidrio, dentre os quais
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figuram, sem limitacdo: (i) mudancas no cenario macroeconémico capazes de comprometer o
sucesso de tal imével, tais como desaceleracdo da economia, aumento da taxa de juros,
restricdes a concessédo de crédito imobiliario a mutuantes, flutuacdo da moeda e instabilidade
politica; (ii) alteracdo de projeto; (iii) despesas ordindrias e custos operacionais, que podem
exceder a estimativa original por fatores diversos, fora do controle da GESTORA; (iv)
possibilidade de interrupcdo de fornecimento ou falta de materiais e equipamentos de
construcdo, ou, ainda, fatos decorrentes de casos fortuitos ou de for¢ca maior, gerando atrasos
na conclusdo das reformas; e/ou (v) ndo obtencdo de autorizacdo a reforma por razdes
condominiais. Em qualquer hip6tese, o atraso na finalizacdo ou até inviabilidade do imoével
podera afetar adversamente as atividades dos Fundos Alvo e, consequentemente, do Fundo
Investido e da Classe;

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Classe, o Fundo Investido e os Fundos Alvo ndo
possuem garantia de rentabilidade minima aos seus investidores, seja pela ADMINISTRADORA,
pela GESTORA, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso 0os
rendimentos decorrentes dos ativos investidos pela Classe, pelo Fundo Investido e pelos Fundos
Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pela GESTORA. Assim, ndo ha
garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas;

Prazo de resolucéo de processos judiciais. A Classe, o Fundo Investido e/ou outros fundos
direta ou indiretamente investidos pela Classe poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. A resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada
em tempo razoavel. Ademais, ndo hé garantia de que a Classe, o Fundo Investido, os Fundos
Alvo e/ou outros fundos direta ou indiretamente investidos pela Classe obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o valor da
Carteira e, consequentemente, os seus resultados e a rentabilidade dos Cotistas;

Arbitragem. O Regulamento e o regulamento do Fundo Investido preveem a arbitragem como
meio de solucao de disputas. O envolvimento da Classe e/ou do Fundo Investido em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido, implicando
custos que podem impactar o resultado do Fundo Investido e da Classe. Adicionalmente, o custo
de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, ativos investidos pelo Fundo Investido e/ou pela Classe podem ter
seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe;

Dependéncia do GESTORA. A gestéo das carteiras do Fundo Investido e da Classe e a sua
performance dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais
da GESTORA. A perda de um ou mais executivos da GESTORA podera ter impacto significativo
nos negocios e na performance financeira do Fundo Investido e da Classe. A GESTORA também
pode se tornar dependente dos servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses
servicos se tornarem indisponiveis, a GESTORA pode precisar recrutar profissionais
especializados, sendo que poderéa enfrentar dificuldades na contratacdo de tais profissionais;

Risco de potencial conflito de interesses. A Classe e/ou o Fundo Investido poderao figurar
como contraparte da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou dos Cotistas, bem como de
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente
tomar decisdes relacionadas aos ativos investidos pela Classe, pelo Fundo Investido ou pelos
Fundos Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe. Ainda, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA atuam e podem ampliar sua atuacdo em outras estratégias
de gestdo de recursos além das estratégias de Crédito Privado e Special Situations adotadas
pela Classe, tais como acfes, private equity, imobiliario, entre outras, de modo que existe a
possibilidade de haver conflitos de interesses entre fundos de investimento com diferentes
estratégias administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou GESTORA. As hip6teses
de potencial conflito de interesses serdo enderecadas pela ADMINISTRADORA e/ou pela
GESTORA de acordo com suas politicas internas e sempre em observancia a regulamentacéao
aplicavel;
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(xxiii) Risco de exposicdo a investimento em participacdes societarias (equity). Com relacdo as
sociedades das quais a Classe, direta ou indiretamente por meio do Fundo Investido, podera
passar a ser s6cios ou acionistas, nao ha garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii)
continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a alienacdo dos valores mobiliarios de
emissdo de tais sociedades; e (v) valor esperado na alienacdo dos valores mobilidrios de
emissdo de tais sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Classe. Os pagamentos relacionados aos ativos de emisséo
de tais sociedades, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo, podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
sociedade e outros fatores, impactando desta forma o resultado dos Fundos Alvo e,
consequentemente, do Fundo Investido e da Classe;

(xxiv) Risco Cambial. O cenario politico, bem como as condi¢cdes socioecondmicas nacionais e
internacionais, pode afetar o mercado resultando em alterac6es nas taxas de juros e cambio,
nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes podem afetar o desempenho dos
investimentos do Fundo Investido e, consequentemente, da Classe;

(xxv) Risco de Desenguadramento para Fins Tributarios. Caso (a) os ativos previstos na Aplicacédo
Minima nos Fundos Alvo deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas no PL
4.173 e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de alavancagem a Classe nao
mantenha a proporgdo de 95% (noventa e cinco por cento) em Aplicacdo Minima nos Fundos
Alvo, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, a Classe continuardo a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributacéo Periddica, considerando a hipétese prevista no capitulo de tributacédo.

(xxvi) Qutros Riscos. Nao h& garantia de que o Fundo Investido e a Classe sejam capazes de gerar
retornos para seus investidores. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer
distribuicdo da Classe. Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos
recursos investidos.

9.5 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer altera¢des circunstanciais, e, portanto, poderdo ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas em seu teor ser8o devidamente informadas aos
Cotistas através do envio de fato relevante.

9.6 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida neste Anexo, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco,
gue poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas.

9.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacGes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracdo da Carteira. Ndo
obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢Bes de investimento, os investimentos da
Classe estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que
podem gerar depreciacao dos ativos financeiros da Carteira, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* % %
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COMPLEMENTO |
(Ao Anexo)

DEFINICOES APLICAVEIS AO FUNDO E A CLASSE

ADMINISTRADOR
Acordo de Cotistas

Afiliadas

ANBIMA

Anexo

Aplicacdo Minima nos Fundos
Alvo

Assembleia de Cotistas
Assembleia Especial

Assembleia Geral

Ativos Alvo

Ativos de Alto Crescimento

Ativos Caixa

Ativos Estressados Imobiliarios
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tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral.
tem o significado atribuido no item 1.5 da Parte Geral.

significa com relacdo a qualquer pessoa ou entidade, suas
controladas, controladoras ou empresas sob controle comum,
integrantes de um mesmo grupo econdémico.

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa 0 Anexo da Classe.

tem o significado atribuido no item Error! Reference source not
found. do Anexo.

significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, realizadas
nos termos deste Regulamento.

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe, conforme aplicavel.

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas, independentemente da classe.

tem o significado atribuido no item 7.8 do Anexo.

significam quaisquer operacdes que o capital seja utilizado para
postergar evento de liquidez com potencial aumento em seu valor
intrinseco como, por exemplo: (i) empresas em estagio de pré-
abertura de capital e/ou acesso ao mercado de capitais, e (ii)
empresas em processo de venda, fusdo ou captacdo de recursos
com capital privado.

significam os ativos liquidos que podem ser investidos pela Classe
para fins de gestéo de caixa, nos termos da politica de investimentos
da Classe e da regulamentacdo aplicavel, tais como, mas nédo
limitados a, (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
operagbes compromissadas realizadas junto a instituicdes
financeiras, (ii) cotas de emissédo de fundos de investimento e/ou
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento de renda
fixa e/ou de fundo de investimento de renda fixa referenciado a Taxa
DI, com liquidez diaria, e (iii) certificados de depdésito bancario
(CDB), letras financeiras, letras de crédito imobiliario, letras de
crédito do agronegdcio e demais titulos emitidos por instituicdes
financeiras.

significam quaisquer operagbes que envolvam imoveis, direitos
reais sobre imoveis, participacdes societarias, cotas de fundos de
investimento, ou titulos e valores mobiliarios atrelados a imdéveis
com (ou direitos reais sobre imdveis) qualquer das seguintes
caracteristicas: (i) cuja propriedade (inclusive em razéo de excussao
de alienagdo fiducidria) ou posse esteja sob discussédo
administrativa e/ou judicial; (ii) cujos proprietarios (inclusive em
razdo de excusséao de alienacao fiduciaria) estejam sujeitos a risco
de crédito; (iii) que estejam sujeitos a Onus reais ou outros
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gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive
penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iv) que
sejam adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos
organizados de vendas privadas, ou em processos de execucao
judicial ou extrajudicial, recuperacéo judicial, faléncia, liquidacao
judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou outros
similares; (v) que tenham quaisquer tipos de contingéncias
ambientais; (vi) que tenham problemas de sobreposicéo de area ou
de area construida em excesso ao permitido e/ou construcao
irregular por qualquer motivo e/ou a existéncia de qualquer
irregularidade perante a legislacdo e/ou regulacdo aplicavel; (vii)
gue de outra forma estejam sujeitos a duavidas ou dividas que
prejudiguem sua liquidez ou avaliacdo; e/ou (viii) oriundos de
carteiras imobilidrias, bens ndo de uso ou investimento de
instituicbes financeiras (BNDU), fundos, fundacdes, regimes de
previdéncia, entes federados, agéncias e autarquias, empresas
publicas e sociedades de economia mista, dentre outros e (ix) que
tenham discussdo, judicializada ou nao, e/ou duavida sobre a
validade e/ou registro das garantias.

Ativos Imobiliarios significam quaisquer operagbes que envolvam imoéveis, direitos
reais sobre imdéveis, participacdes societarias, cotas de fundos de
investimento, ou titulos e valores mobiliarios atrelados a imdveis
sem 6nus reais ou outros gravames contratuais, legais, judiciais ou
administrativos, inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou
indisponibilidade.

Boletim de Subscricéo significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

CCBC significa a Camara de Comércio Brasil — Canada.

Carteira significa a carteira de investimentos da Classe, formada por ativos
selecionados de acordo com a politica de investimento da Classe.

Capital Comprometido significa o capital total correspondente as Cotas que tiverem sido
comprometidas pelos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento e dos Boletins de Subscrig&o.

Chamadas de Capital tem o significado atribuido no item 3.3 do Anexo.

Classe significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada “CLASSE
UNICA DE COTAS DO LIFT SPECIAL OPPORTUNITIES | FUNDO
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

CMN significa o Conselho Monetéario Nacional.

CNPJ significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de investimento e
outras avencas a ser firmado entre a Classe, o ADMINISTRADOR
e cada Cotista.

Cotas significam as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as
mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais direitos e
obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

Cotista significa os detentores de Cotas.

Cotista Inadimplente tem o significado atribuido no item 3.4 do Anexo.
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Crédito Privado e Special significam as estratégias a serem adotadas pelo FUNDO, que
Opportunities abrangerd investimentos em (i) Ativos de Alto Crescimento; (ii)

Ativos Estressados Imobiliarios; (iii) Ativos Imobiliarios; (iv) Créditos
Aquisicdo Alavancada; (v) Créditos Recuperacdo Judicial; (vi)
Créditos Turnaround; (vii) Empréstimo Colateralizado; (viii)
Mercado Liquido; e (ix) Créditos Estressados (NPL).

Créditos Aquisicdo Alavancada significam quaisquer operacdes que envolvam a aquisicao de
participacdo societaria através de estrutura alavancada em que o
tomador dos recursos/adquirente é (i) a prépria sociedade (ii) o
acionista da sociedade e/ou (iii) os funcionarios da sociedade.

Créditos Estressados (NPL) significam quaisquer operacdes envolvendo ativos distressed de
gualquer natureza (valores mobiliarios e/ou direitos creditérios nao
performados) em que a divida esteja vencida e ndo tenha havido
repactuacdo, desde que, necessariamente, a operacdo seja
estruturada em conjunto com desembolso de outro Ativo Alvo.

Créditos Recuperacéo Judicial significam quaisquer operacdes que o capital seja utilizado para: (i)
financiamento de uma empresa que estd em processo de
recuperacao judicial ou (ii) compra de ativos alienados via unidade
produtiva isolada.

Créditos Turnaround significam quaisquer operacfes em que 0S recursos sejam
utilizados para enfrentar dificuldade financeira temporaria, onde o
objetivo é melhorar a perspectiva operacional da sociedade.

CUSTODIANTE tem o significado atribuido no item 1.1 do Anexo.
CVM significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
Dia Util significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias

declarado como feriados na sede do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento n&o sejam Dias Uteis, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Empréstimo Colateralizado significam quaisquer opera¢des, com garantia real, nas quais a
contraparte seja uma pessoa fisica.

Encargos significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos no Art. 117 da Parte Geral da Resolugdo CVM
175 e no Art. 77 do Anexo Normativo | da Resolu¢cdo CVM 175;

FUNDO significa o LIFT SPECIAL OPPORTUNITIES | FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO.

Fundo Investido tem o significado atribuido no item 7.1 do Anexo.

Fundos Alvo significam os (i) fundos de investimento em participacdes (FIP),
classificados como “entidade de investimento” na forma da
regulamentacdo aplicavel; (ii) os fundos de investimento em
participagbes em infraestrutura (FIPs-IE); (iii) os fundos de
investimento em participac&o na producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagéo (FIPs-PD&I); (iv) os fundos
de investimento em direitos creditorios (FIDC), classificados como
“entidade de investimento” e cuja carteira seja composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios,
observada a regulamentacdo do CMN; (v) os fundos de
investimento imobiliario (FIl); (vi) os fundos de investimento nas
cadeias produtivas do agronegdécio (Fiagro); e (vii) os fundos de
investimento de que trata a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
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em qualquer caso que tenham por propdsito investir em Ativos Alvo
e que venham a ser investidos pela Classe.

GESTOR tem o significado atribuido no item 1.1 da Parte Geral.

Investidores Profissionais tem o significado atribuido no Artigo 11 da Resolugao CVM 30.

IOF/TVM tem o significado atribuido no item 5.1 da Parte Geral.

IPCA significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou seu sucessor legal.

IR tem o significado atribuido no item 5.1 da Parte Geral.

IRF tem o significado atribuido no item 5.1 da Parte Geral.

Mercado Liquido significam quaisquer operac¢des que envolvam a aquisi¢do de ativos
financeiros de renda fixa, como por exemplo: (i) debéntures listadas
de sociedades, (ii) cotas de fundos de investimento ou veiculos de
investimento de renda fixa negociados no mercado global admitidos
a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou
registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidacao
financeira e (iii) demais instrumentos liquidos, exceto os Ativos
Caixa.

Parte Geral significa a parte geral do Regulamento, cujas disposicbes também
se aplicam a Classe.

Patriménio Liquido significa o patrimonio liquido da Classe, correspondente ao valor em
moeda corrente nacional resultante da soma algébrica do valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades da
Classe, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel.

Prazo de Duracgao significa o prazo de duracdo do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, que, em ambos os casos, serd de 8 (oito) anos, a contar
da primeira integralizacdo de cotas do Fundo Investido.

Prestadores de Servicos significam o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR.

Essenciais

Publico-Alvo tem o significado atribuido no item 1.1 do Anexo.

Regulamento significa o regulamento do FUNDO, o que inclui o Anexo e seus
complementos.

Resolucdo CVM 30 significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolugcdo CVM 175 significa a Resolu¢cdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Taxa DI séo as taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apuradas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo e
divulgadas pela resenha diaria da ANBIMA, expressas na forma
percentual e calculadas diariamente, sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Tribunal Arbitral significam os 3 (trés) arbitros nomeados de acordo com as regras
de arbitragem da CCBC.
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COMPLEMENTO Il
(Ao Anexo)
TAXAS DO FUNDO INVESTIDO

Exclusivamente para fins de referéncia dos cotistas do FUNDO, este Complemento Il contém informag6es
adicionais sobre o Fundo Investido, incluindo, mas ndo se limitando a informacfes sobre a taxa de
administracdo e de performance cobradas pelo Fundo Investido. As informac8es contidas a sequir séo
apresentadas de forma sumarizada e ndo substituem uma leitura cuidadosa do regulamento do Fundo
Investido.

Taxa de administracéo

A remuneracéo total paga pelo Fundo Investido aos prestadores de servigos pelos servicos de administragao,
gestdo da carteira, escrituracdo, distribuicdo e controladoria ser4d sempre paga de forma pari passu a
integralizacdo do capital comprometido, da seguinte forma: (i) 2% (dois por cento) ao ano, incidente sobre o
valor do capital efetivamente integralizado ou patriménio liquido do Fundo Investido, o que for menor; e (ii)
adicionalmente, nos meses imediatamente subsequentes aqueles em que haja integralizagbes decorrentes
das chamadas de capital, 2% (dois por cento) sobre o valor total do capital integralizado ao longo do més
anterior, calculado pro rata temporis desde a data da primeira integralizagdo de cotas até a data do envio da
referida chamada de capital, bem como a remuneracdo varidvel prevista abaixo, sendo dividida entre o
administrador e o gestor do Fundo Investido da seguinte forma:

| — 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do capital efetivamente integralizado ou
patriménio liquido do Fundo Investido, o que for menor, ficando desde ja estabelecida uma remuneracao
minima mensal de R$ 3.809,00 (trés mil, oitocentos e nove reais), anualmente corrigida em janeiro de cada
ano pela variagéo positiva do IPCA, devidos ao administrador fiduciario do Fundo Investido; e

Il — o saldo remanescente da taxa de administracdo sera devido ao gestor do Fundo Investido.

Custos Variaveis de Estruturacdo. A qualquer momento durante o prazo de dura¢do do Fundo Investido,
mediante solicitagdo do gestor e a seu exclusivo critério, a taxa de administracdo podera ser acrescida de
montante variavel equivalente a até 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano, considerando-se o exercicio social
do Fundo Investido, aplicado sobre o capital comprometido, a razéo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), com a finalidade exclusiva de custear as despesas do gestor do Fundo Investido com a estruturagéo e
distribuicdo do Fundo Investido, diligéncia, negocia¢do e/ou acompanhamento de oportunidades especificas
de investimento e/ou desinvestimento do Fundo Investido em cotas de Fundos Alvo e, indiretamente, em Ativos
Alvo, inclusive de operag¢fes ndo concluidas, sendo certo que tais custos nao poderéo ser, em hipétese alguma,
considerados como remuneracao do gestor do Fundo Investido (“Custos Variaveis de Estruturacdo”).

Para fins de célculo e operacionalizacdo dos pagamentos, o gestor do Fundo Investido devera informar o
administrador, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis (conforme definido no regulamento do Fundo
Investido) de cada evento de pagamento, sobre 0s eventos de pagamento da taxa de administracéo e dos
Custos Variaveis de Estruturacdo. Ainda, especificamente em relagdo aos Custos Variaveis de Estruturagéo,
caso seja solicitado por qualquer cotista do Fundo Investido, o gestor do Fundo Investido devera disponibilizar
ao cotista solicitante, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis (conforme definido no regulamento do Fundo
Investido), uma planilha com a meméria de célculo dos Custos Variaveis de Estruturagéo.

Remuneracao do custodiante

A taxa maxima de custédia do Fundo Investido corresponderd a até 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
sobre o capital efetivamente integralizado pelos cotistas ou valor do patrimdnio liquido, o que for menor,
estando excetuadas deste percentual as despesas relativas a liquidacédo, registro e custddia de operacdes com
titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pelo Fundo Investido, que
devem ser tratados como encargos.

Taxa de performance
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O gestor do Fundo Investido fara jus ao recebimento de uma remuneracédo a titulo de performance, calculada
com base no resultado do Fundo Investido, de acordo com o disposto nos paragrafos abaixo e com a
regulamentacao aplicavel.

Até que os cotistas do Fundo Investido recebam, por meio de amortizacdo ou resgate de cotas, o valor que
corresponda a 100% (cem por cento) do valor do capital integralizado corrigido, a partir da data da
integralizacdo até a data da amortizacdo das respectivas cotas, pela variagdo da taxa DI (“Retorno
Preferencial DI”), o gestor ndo fara jus a taxa de performance.

Para fins de célculo do Retorno Preferencial DI, sempre que houver qualquer amortizagéo de cotas do Fundo
Investido, o montante da referida distribuicéo sera abatido do valor integralizado das cotas sobre o qual incide
a taxa DI.

ApOs o pagamento ou distribuicdo aos cotistas do capital integralizado e do valor equivalente ao Retorno
Preferencial DI, o gestor do Fundo investido far4 jus a taxa de performance conforme as faixas indicadas
abaixo:

0] Faixa 1: sobre o montante de capital que exceder o capital integralizado e o Retorno Preferencial DI
até o limite correspondente ao capital integralizado corrigido pela taxa DI acrescida de 4% (quatro por
cento) ao ano (“Faixa 1”), o gestor fara jus a uma remuneracéo de 10% (dez por cento);

(ii) Faixa 2: sobre o valor que exceder o montante da Faixa 1 acima até o limite correspondente ao capital
integralizado corrigido pela taxa DI acrescida de 8% (oito por cento) ao ano (“Faixa 2”), o gestor fara
jus a uma remuneracgdo de 20% (vinte por cento); e

(iii) Faixa 3: sobre o valor que exceder o montante da Faixa 2 acima (“Faixa 3”), o gestor fara jus
a uma remuneragéo de 30% (trinta por cento).

Com relagdo as distribuicbes oriundas das amortizagbes, a seguinte ordem de distribuicdo devera ser
respeitada:

0] até que os cotistas do Fundo Investido recebam, por meio do pagamento de amortiza¢des parciais
e/ou total de suas cotas, valores que correspondam ao capital integralizado por cada cotista acrescido
do Retorno Preferencial DI, ndo sera devido ao gestor qualquer pagamento a titulo de taxa de
performance,;

(i) apos as distribui¢des referidas no inciso (I) acima, as distribuicdes e pagamentos relativos a Faixa 1
observardo a seguinte propor¢éo: (a) 90% (noventa por cento) serdo distribuidos aos cotistas a titulo
de pagamento de amortizacdo ou resgate de suas cotas; e (b) 10% (dez por cento) serdo pagos ao
gestor a titulo de taxa de performance;

(i) apos as distribuicbes e pagamentos referidos no inciso (ll) acima, as distribuicbes e pagamentos
relativos a Faixa 2 observaréo a seguinte propor¢éo: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues aos
cotistas a titulo de pagamento de amortizacdo ou resgate de suas cotas; e (b) 20% (vinte por cento)
serdo entregues ao gestor a titulo de taxa de performance;

(iv) apos as distribuicdes e pagamentos referidos no inciso (lll) acima, as distribuicdes e pagamentos
relativos a Faixa 3 observardo a seguinte propor¢ao: (a) 70% (setenta por cento) serdo distribuidos
aos cotistas a titulo de pagamento de amortizagdo de suas cotas; e (b) 30% (trinta por cento) serdo
pagos ao gestor a titulo de taxa de performance.

Taxa de Performance por Destituicdo. Caso a assembleia geral de cotistas do Fundo Investido decida pela
substituicdo do gestor, com ou sem justa causa, ou esta seja substituida em decorréncia de descredenciamento
pela CVM, seré devida ao gestor uma taxa de performance excepcional em razao de tal substituicao (“Taxa de
Performance por Destitui¢cdo”). O gestor do Fundo Investido fara jus a Taxa de Performance por Destituicéo,
de forma prioritaria, nos mesmos termos e condi¢des de pagamento previstos acima, mas circunscritas apenas
aos investimentos que tiverem sido efetuados até a data de sua destituicao, calculados pro rata temporis por
dias Uteis (conforme definido no regulamento do Fundo Investido), considerando-se a proporcionalidade entre
o periodo de administracéo do gestor destituida e o prazo total decorrido entre cada investimento e o respectivo
desinvestimento pelo Fundo Investido.
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