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REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO (“QUADRO ESPECIFICO -
FUNDO")

INTERPRETACAO E ORIENTACOES

INTERPRETACAO CONJUNTA: Este Regulamento deve ser lido e interpretado em
conjunto com seus Anexos e Apéndices, se houver, e é regido pela Resolucdo da Comissao
de Valores Mobilidrios N© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como
por seu anexo normativo I (“Resolucdo CVM n® 175"), sem prejuizo das demais normas e

diretrizes regulatdrias e autorregulatorias.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagao em vigor ou o significado
atribuido no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver.

ORIENTACOES GERAIS: Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagodes especificas de
cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre informagoes
especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

ORIENTACAO TRANSITORIA: Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo
podera ter diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos da
Resolugao CVM n° 175. Por esse motivo, na interpretacdo deste Regulamento, termos como
“Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial mailscula, quando no plural,
em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses,
devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes e/ou
subclasses no Fundo.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Responsabilidade dos Cotistas: limitada

Forma de condominio: fechado

Estruturacdo do Fundo: Classe Unica

Prazo de duragao: indeterminado

Exercicio social: Duracdo de 12 meses com término no ultimo dia util do més de junho
de cada ano civil.

Forma de comunicacao com os cotistas: Correio eletrénico (e-mail cadastrado)
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Classificacao ANBIMA: disponivel para consulta na pagina do FUNDO no site do
ADMINISTRADOR

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses

(conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e limitada,
exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na
Resolugdo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no
respectivo contrato de prestacao de servigcos celebrado junto ao Fundo, Classes e/ou
Subclasses que o tenham contratado (conforme aplicavel).

A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos do Fundo devera levar sempre
em consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do Fundo e
Classes respectivas, bem como o fato de que os servigos sdo prestados em regime de
melhores esforcos e como obrigagdao de meio.

Cada Prestador de Servigos ndo responderda por qualquer obrigagdo do Fundo, mas
responderd individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado culpa, dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo, sem

solidariedade com os demais prestadores de servigos do Fundo.

PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

CNPJ n©: 13.486.793/0001-42

Ato Declaratorio CVM n°: 11.784, de 30 de junho de 2011.

Endereco: Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, Sdo Paulo - SP.
Site: www.brltrust.com.br

GESTORA: RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

CNPJ n©: 44.361.607/0001-72

Ato Declaratdorio CVM n°: 19.781, de 3 de maio de 2022

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1400, 12° andar, conjunto 122, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04543-000, Sao Paulo - SP.

Site: www.rbrasset.com.br

CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURAGAO: E o Administrador

CUSTODIA: E o Administrador

REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
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Taxa de Administracdao do FUNDO: (i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
enquanto o patrimonio liquido do FUNDO for de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais); (ii) 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano, enquanto o patrimonio
liguido do FUNDO for montante entre R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) e R$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e (iii) 0,15% (quinze centésimos por cento)
ao ano, enquanto o patrimoénio liquido do FUNDO for acima de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), observado, em todos os casos, o valor minimo mensal de R$
12.000,00 (doze mil reais) nos primeiros 3 (trés) meses contados da primeira emissao de
Cotas do FUNDO, R$ 15.000,00 (quinze mil reais) no 49, 50 e 6° meses contados da
primeira emissdo de Cotas do FUNDO, e R$ 20.000,00 (vinte mil reais) apos tal periodo
(“Taxa de Administracao”), sendo que tal remuneragao engloba controladoria e custodia.

A Taxa de Administracdo ndo compreende a taxa de administracdo dos fundos de
investimento em que o FUNDO investe.

Base de Calculo: Patrimonio Liquido.

Provisionamento: Diario, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Indice de Correcdo Anual do Minimo Mensal: indice Geral de Pregos do Mercado,
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas (IGPM/FGV), ou outro indice que venha a substitui-
lo.

Data de Pagamento da Taxa de Administracdo: no 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao da prestacdo de servicos, sendo o primeiro pagamento da taxa de
administracdo devido no més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 1@ Integralizacdo
(conforme abaixo definido).

Taxa de Gestdo do FUNDO: (i) 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, enquanto
o patriménio liquido do FUNDO for de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais);
(i) 0,83% (oitenta e trés centésimos por cento) ao ano, enquanto o patrimonio liquido do
FUNDO for montante entre R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e R$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e (iii) 0,85% (oitenta e cinco por cento) ao
ano, enquanto o patrimonio liquido do FUNDO for acima de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais) (“Taxa de Gestdo”).

Base de Calculo: Patrimonio Liquido.

Provisionamento: Diario, com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), por dias Uteis.

Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — Sao Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenunciascompliance.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 5685CB43-BE03-47DE-A811-19EAF10E8286

Autorregulacido

ANBIMA

APEX

Indice de Correcdo Anual do Minimo Mensal: indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (IGPM/FGV), ou outro indice que venha a substitui-
lo.

Data de Pagamento da Taxa de Administracdao: no 5° (quinto) dia atil do més
subsequente ao da prestagdo de servicos.

Taxa de Performance:

A Gestora fara jus fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho do
FUNDO, a partir da Data da 12 Integralizacdo (conforme abaixo definido) de Cotas
(conforme abaixo definido), a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente
até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre,
diretamente pelo FUNDO a Gestora (“"Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera
calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) - (Indice de Correcdo*Vb)]

Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no semestre (caso ndo tenha
atingido performance, adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores, corrigido
pelo Indice de Correcdo - abaixo definido), atualizado e apurado conforme férmula abaixo:

Va = Y¥ Rendimento més * Indice de Correcgio (M)
M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em
que houve pagamento da Taxa de Performance;

Indice de Correcdio = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo). Tendo em vista a data de
apuracao da Taxa de Performance, sera utilizada a variagdo mensal do IPCA divulgada no
més anterior. Esta taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento
e sob qualquer hipdétese, como promessa, garantia ou sugestdao de rentabilidade ou de
isencao de riscos para os Cotistas.

X = a. Caso a Média IMA-B 5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média
IMA-B 5 + 2% ao ano (soma aritmética); b. Caso a Média IMA-B 5 seja um ndamero entre
4% e 5% ao ano, X = 6% ao ano; ou c. Caso a Média IMA-B 5 seja maior ou igual a 5% ao
ano, X = Média IMA-B 5 + 1% ao ano (soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento
até cinco anos), expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website).
A Média IMA-B 5 que vigorara para um determinado periodo de apuracdo sera o apurado
no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média IMA-B 5 sera calculada
para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuragdo da Taxa de Performance de
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1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e sera ajustado
a uma base semestral.

Vb = somatodrio do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12
Integralizacao (conforme abaixo definido) durante o prazo de duracao do FUNDO pelos
investidores deduzido eventuais amortizagdes de cotas, consideradas pro rata temporis no
periodo de apuracao.

Método: Ativo

Taxa de Ingresso: N3do ha

Taxa de Saida: N3o ha

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas do FUNDO
(“Cotistas”) por meio (a) da subscricdo ou aquisicdo de cotas de emissdo de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 39, caput, da
Lei n° 12.431 (conforme abaixo definido), incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que
sejam administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pela GESTORA (“FI-Infra” e Cotas
de FI-Infra”, respectivamente); e (b) da subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario ou
secundario, de outros ativos financeiros.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os FI-Infra investirdo, pelo menos,
85,00% (oitenta e cinco inteiros por cento) do seu patrimonio liquido (a) em debéntures
emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendatdria; (2) por sociedade de propdsito especifico; ou (3) pelo
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 20 da Lei n® 12.431,
para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Para fins
deste Regulamento, entende-se por “"Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Politica de Investimento:
A Politica de Investimento do obedecera aos limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros constantes nos anexos descritivos de cada classe de cotas.

Benchmark: N3o ha.
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TRIBUTACAO
Tratamento Tributario: o FUNDO segue as regras de tributacao aplicaveis aos fundos de

investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos
titulares de suas cotas.

A descrigdo abaixo ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos
os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do FUNDO. Existem algumas
excegoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagéo.

O FUNDO ndo tem como garantir aos Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duragdo do FUNDO, bem como ndo tem como assegurar que ndo havera
alteracao da legislagdao e da regulamentacdo em vigor ou de sua interpretacdo, e que esse
sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da amortizacdo, do resgate ou
da alienagao das cotas do FUNDO.

Os Cotistas ndao devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Regulamento
para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus proprios assessores
quanto a tributacdo especifica que sofrerdao enquanto cotistas do FUNDO.

Cotistas:

I. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo FUNDO, decorrentes da
amortizacdo ou do resgate de cotas do FUNDO, bem como com ganhos de capital
decorrentes de alienagdo de cotas do FUNDO, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de
Renda Retido na Fonte ("IRRE"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas na Lei n°
12.431 (conforme abaixo definido): (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa
fisica residente no Brasil ou por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que
realizar operacgoes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condicOes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional (*CMN"), desde que ndo esteja em pais que néo tribute
a renda ou que a tribute a aliqguota maxima inferior a 17% (dezessete por cento)
(“Investidor 4.373"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional.

No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de
pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira
exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real, os
rendimentos auferidos poderdo ser excluidos na apuragdo do lucro real, sendo que, por

outro lado, as perdas incorridas nas operacdes com cotas do FUNDO ndo serdo dedutiveis.
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A tributacdo para rendimentos prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de
investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3° da Lei n°® 12.431 (conforme
abaixo definido). O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des dispostas no
artigo 3° da Lei n° 12.431 (conforme abaixo definido) implica (a) a liquidagdo do FUNDO;
ou (b) a sua transformacgdao em outra modalidade de fundo de investimento, deixando o
titular das cotas do FUNDO de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacdo ou liquidagdao quanto no caso de descumprimento de
condicOes por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-
calendario, aplicar-se-a aos rendimentos de que trata o artigo 3°, §19, da Lei n® 12.431
(conforme abaixo definido): (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das cotas
do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 39, §19, I, “a”, da Lei n°® 12.431 (conforme
abaixo definido) (Investidor 4.373); ou (b) as aliquotas regressivas, se o titular das cotas
do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 3°, §19, I, “*b”, e II, da Lei n® 12.431
(conforme abaixo definido) (pessoas fisicas e juridicas domiciliadas no Brasil).

Considerando as alteragdes recentemente introduzidas pela Lei n® 14.754 de 12 de
dezembro de 2023, conforme alterada, os fundos de investimento de que trata a Lei n©°
12.431 nao se sujeitam ao IRRF semestral (“*come-cotas”) incidente no ultimo dia util dos
meses de maio e de novembro de cada ano.

II. IOF/Titulos: As operagdes com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a
incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado
a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n© 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo esse limite igual
a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds esse eventual aumento.

III. IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do FUNDO ser ndo residente no pais,
as operagbes de cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no FUNDO
gerardo a incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Cambio (“"IOF/Cambio”). Atualmente,
a aliquota do IOF/Céambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes de ingresso
para aquisicdo de cotas do FUNDO, bem como para retorno dos recursos investidos para o
exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds esse eventual aumento.

Fundo: Os resultados auferidos pelo FUNDO ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de
Renda da Pessoa Juridica - IRPJ, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL,
Contribuicao para o Programa de Integracao Social - PIS ou Contribuicdo para o
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Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Além disso, em relagdo as operacgdes do
FUNDO, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de incidéncia
do Imposto sobre Operagoes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”). Porém, essa
aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a aliquota
maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes

ocorridas apos esse eventual aumento.
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REGULAMENTO DO
RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I
DO FUNDO E DE SEU OBJETIVO

Artigo 1. O RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("FUNDO") é uma comunhdo de recursos, constituida sob
a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo contido no QUADRO ESPECIFICO
(“Prazo de Duracao”), e que sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pelo
Anexo Normativo I da Resolugdo CVM n© 175, pelo artigo 39, §19, da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011 (“Lei n® 12.431") pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices e
pelas demais disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O FUNDO podera emitir diferentes classes e subclasses de cotas,
cujas caracteristicas constardao dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este
Regulamento.

Paragrafo Segundo O publico-alvo serd definido a cada classe e subclasse de cotas,
as quais poderdo apresentar publico-alvo diferentes, dentro de suas caracteristicas descritas
nos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de Cotistas
(“Assembleia Geral”) podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracgdo do
FUNDO, nos termos definidos neste Regulamento.

Artigo 2. O objetivo do FUNDO é proporcionar aos Cotistas a valorizagdao de suas cotas,
por meio do investimento de seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que, por sua
natureza, envolvem varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum
fator em especial.

Paragrafo Primeiro Os objetivos do FUNDO previstos neste Capitulo ndo representam,
sob qualquer hipotese, garantia do FUNDO, ou de seus prestadores de servigo, quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da Carteira.

CAPITULO II
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E OUTROS SERVICOS
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Artigo 3. A administracao fiduciaria do FUNDO compete a BRL TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de direito privado, com sede
social na cidade e estado de S3ao Paulo, na Rua Alves Guimardes, n® 1.212, Pinheiros, CEP
05.4410-002, inscrita no CNPJ sob o n.° 13.486.793/0001-42, autorizada a prestacdo de
servicos de administracdo profissional de carteira de valores mobiliarios pela CVM, na categoria
“administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratorio n® 11.784 de 30 de junho de 2011
(“ADMINISTRADOR").

Paragrafo Primeiro Incluem-se entre as obrigagoes do ADMINISTRADOR, além das
demais previstas em regulacao especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas fungodes
de administracdo do FUNDO:

I.diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio

do FUNDO.

II.solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;

III.pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

IV.elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das classes de Cotas;

V.manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas classes de Cotas;

VI.manter servico de atendimento aos Cotistas, subordinado diretamente a um
diretor responsavel, nos termos da Resolucdao CVM n© 175, pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

VII.nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;
VIII.monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada do FUNDO;

IX.observar as disposicbes constantes do Regulamento;

Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — Sao Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenunciascompliance.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 5685CB43-BE03-47DE-A811-19EAF10E8286

Autorregulacido

ANBIMA

APEX

X.cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

XI. calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das classes e
subclasses, conforme previsto neste Regulamento;

XlIl.verificar, apds a realizacdo das operacoes pela GESTORA, a compatibilidade dos
precos praticados com os precos de mercado, bem como informar a GESTORA e
a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

XIII.verificar, apds a realizacdo das operacdes pela GESTORA, em periodicidade
compativel com a politica de investimentos de cada classe de cotas, a observancia
da carteira de ativos aos limites de composicao, concentracao e, se for o caso, de
exposicdo ao risco de capital, devendo informar a GESTORA e a CVM sobre
eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo; e

XIV. contratar custodiante.

Artigo 4. A gestdo da carteira do FUNDO compete a RBR INFRA GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1400, 12° andar, conjunto 122,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n° 44.361.607/0001-72,
devidamente autorizada pela CVM a prestagdo dos servigos de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério n© 19.781, de 3 de maio de 2022 ("GESTORA"” e, quando em conjunto com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”), a quem compete negociar, em

nome do FUNDO, os titulos, valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO (“Carteira”).

Paragrafo Primeiro Incluem-se entre as obrigagbes da GESTORA, além das demais
previstas em regulacdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas fungodes de
gestdo da Carteira do FUNDO:

I.informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdao em
prestador de servigo por ele contratado;

II.providenciar a elaboracao do material de divulgacdao da classe de Cotas para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

IlI.diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagoes das classes de cotas;
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IV.manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracao
e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

V.observar as disposicdes constantes do presente Regulamento; e
VI.cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, indicar ao
Administrador a contratacdao de terceiros, sob a responsabilidade e supervisdao da GESTORA,
para auxilid-lo em questdes relacionadas ao exercicio de direitos do FUNDO que venham a
integrar a carteira do FUNDO, inclusive na cobrancga de eventuais amortizacdes e/ou do resgate
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como estabelecer diferentes
estratégias de cobranca para os referidos ativos, conforme o caso. A remuneracao dos
terceiros eventualmente contratados pela GESTORA nos termos deste Paragrafo Segundo sera
um encargo do FUNDO, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, ou, entdo, arcada
diretamente pelo GESTORA.

Paragrafo Terceiro A GESTORA pode, em nome do FUNDO, negociar a subscricdo, aquisicao
ou venda e, se for o caso, efetuar a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a
gestao da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, compromissos de investimento, cartas
propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessao, declaracdes de investidor profissional
ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento,
atas de assembleias gerais, contratos com instituicdes financeiras, administradores, gestores,
escrituradores ou custodiantes dos FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses documentos. A GESTORA deve
encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & assinatura de
guaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO nos
termos da Resolucdo CVM n© 175, uma cdpia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo
ADMINISTRADOR, de informacdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto
cumprimento de suas obrigagdes legais e regulamentares para com o FUNDO.

Artigo 5. Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os
servicos de tesouraria e escrituracao de cotas do FUNDO serdao prestados pelo
ADMINISTRADOR, que também é autorizado pela CVM a prestagdo de servigos de custddia de
valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de agosto de 2013 ("CUSTODIANTE").

Paragrafo Unico O CUSTODIANTE deve, além de observar o que dispde a Resolugdo CVM no°
175 e a regulamentacgdo especifica que trata de custdodia de valores mobiliarios:
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I.acatar somente as ordens emitidas pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA e, se
houver, cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados; e

II.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes de
cada classe de Cotas.

Artigo 6. Os servicos de auditoria independente serdao prestados ao FUNDO por empresa
de auditoria independente autorizada a prestar servicos pela CVM (“AUDITOR
INDEPENDENTE").

Artigo 7. E vedado ao ADMINISTRADOR e & GESTORA, em nome do FUNDO:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela
CVM;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operagOes direta ou indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO, sendo
necessaria a aprovacdo em assembleia, por, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas
emitidas pelo FUNDO, observadas as excecdes previstas na Resolugdo CVM n° 175;
(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo de Cotas subscritas;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) realizar operacbes com acdes fora de mercado organizado, ressalvadas as
hipoteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de
conversao de debéntures em acoes, exercicio de bénus de subscricdo, negociacao
de agdes vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizacdo;

(9) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e
(h) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO

estiver autorizado a fazer nos termos de seu regulamento.

Paragrafo Primeiro E vedado & GESTORA e, se houver, ao consultor, o recebimento
de qualquer remuneracdao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor,
sugestdo de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado aos colaboradores dos prestadores de servico do FUNDO
o repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido acesso em razao
de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de relacao
comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.
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Paragrafo Terceiro E vedado & GESTORA realizar operacdes com acdes fora de
mercado organizado, ressalvadas as hipoteses de distribuicdes publicas, exercicio de direito
de preferéncia, conversdo de debéntures em acgbes, exercicio de bdnus de subscricdo,
integralizacOes e resgates em ativos e negociacdo de agdes vinculadas a acordo de acionistas,
excetuadas as hipdteses previstas em legislacdao especifica.

CAPITULO III
DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 8. O ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA, podem renunciar a prestacdo de servicos
ao FUNDO desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicao ou sobre a liquidacdo do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM n° 175, a realizar-
se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data da comunicacdo de rendncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renUncia o ADMNISTRADOR e/ou a GESTORA, se
assim determinado pelos Cotistas, deverdao permanecer no exercicio de suas fungdes até a (i)
data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de renlncia, o que ocorrer
primeiro.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA deverdo colocar a
disposicdo da instituicdo que vier eventualmente a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da efetivacdo da respectiva alteracdo, os documentos e informacdes
aplicdveis do FUNDO exigidos pela Resolucgdgo CVM n° 175 de sua respectiva
administracdo/gestao.

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de renuncia,
ou por qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de
rendncia nenhuma instituicdo aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres
e obrigacOes relacionados a administracdo e/ou gestdo do FUNDO, O ADMNISTRADOR
procedera a liquidacdo do FUNDO, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagdo do FUNDO e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do
registro do FUNDO na CVM.

Paragrafo Quarto No <caso de descredenciamento da GESTORA ou do
ADMINISTRADOR para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO,
por decisdo da CVM, o ADMNISTRADOR devera convocar Assembleia Geral no prazo de até
15 (quinze) dias contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituigdo no exercicio
da administracdao ou gestdao do FUNDO; ou (ii) liquidacdo do FUNDO , devendo a GESTORA
permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusdao da liquidacdo do FUNDO e o
ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Paragrafo Quinto O ADMNISTRADOR e/ou a GESTORA poderdo ser substituidos a
qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do
Capitulo IX.
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CAPITULO IV
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 9. A Politica de Investimento do FUNDO obedecera aos limites de concentracao por
emissor e por modalidade de ativos financeiros, de concentracao por emissor, investimento
no exterior e em crédito privado constantes nos anexos descritivos de cada classe de cotas.

Artigo 10. Para efeito da regulamentacao em vigor, o FUNDO, em fungdao da composicao
da sua carteira, classifica-se “"Renda Fixa".

Artigo 11. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas cotas, por
meio da aplicacao dos recursos do FUNDO, preponderantemente, na subscricdo das Cotas de
FI-Infra, conforme o percentual previsto no artigo 12, abaixo. Em carater complementar, a
valorizacdo das cotas do FUNDO serd buscada mediante o investimento em outros ativos
financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo IV.

Paragrafo Primeiro. Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no
presente Regulamento, a GESTORA tera plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo a GESTORA
qualgquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico.

Paragrafo Segundo. Respeitadas as politicas de investimento previstas nesse
Regulamento, as Cotas do FI-Infra poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo
critério da GESTORA.

Paragrafo Terceiro. As Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas
em conta de depdsito em nome de seus titulares.

Paragrafo Quarto. Dentro do periodo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento
da primeira emissdao de Cotas do FUNDO (“Prazo para Migracao”), o ADMINISTRADOR,
observando a recomendacao da GESTORA, podera, a qualquer momento, providenciar a
alteracdo do mercado em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo, independentemente
de prévia autorizagdo da assembleia geral de Cotistas, desde que se trate de alteragdao do
mercado de balcao organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3 ou outra
instituicdo autorizada pela CVM. Caso nao ocorra a referida alteracdao do mercado de balcao
organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para Migragcdo, o FUNDO devera
obrigatoriamente iniciar o processo de liquidacao, mediante o desinvestimento de seus Ativos
para amortizacdo e resgate da totalidade das Cotas observado o prazo maximo de 2 (dois)
anos contados do encerramento do Prazo para Migragao para a liquidacao do FUNDO,
conforme o procedimento descrito no Anexo da respectiva Classe.
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Paragrafo Quinto. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que
o FUNDO invista, poderao contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos FI-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Sexto. O FUNDO buscard investir em FI-Infra que, por sua vez, realizem
aplicacdes em Ativos Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim
entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio de duracdo superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 12. O patrimbnio do FUNDO devera ser composto pelos seguintes ativos financeiros,
na proporcao abaixo definida:

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO (em relacdo ao patrimonio liquido do FUNDO)
INDIVIDUAL AGREGADO
FINANCEIRO p 7 p 7
MINIMO MAXIMO| MINIMO ’ MAXIMO

I — Cotas de FI-Infra, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrafo
Terceiro abaixo:

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra
destinados a investidores em geral

(ii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 0% 20%
2021 (“"Resolucao CVM 30")
(iii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra 95% 100%
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, conforme o artigo 11 da 0% 5%
Resolugao CVM 30
II — Outros ativos financeiros, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no
Paragrado Terceiro abaixo:

(i) titulos publicos federais 0% 5%
(ii) titulos de renda fixa emitidos por
instituicdo financeira em funcionamento no 0% 5%
pais

(iii) cotas de fundos de indice negociadas
em mercado de bolsa que reflitam as
variagdes e a rentabilidade de indices de 0% 5%
renda fixa

75% 100%

0% 5%

PERCENTUAL (em relagdo ao
LIMITES POR EMISSOR pa-
trimonio liquido do FUNDO)
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I - Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra,
observado o disposto no item I da tabela “Limites por

Até 100%
Modalidadede Ativo Financeiro” © °

II - Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal Até 5%
III - Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma ,
. TV . Até 5%
instituicao financeira
IV - Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento,
desde que previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites ,

Até 5%

por Modalidade de Ativo Financeiro”

O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

Até 5% do patrimoénio liquido do
FUNDO

I Outros ativos financeiros de emissdao do
ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles
ligadas

II — Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra,

administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela
GESTORA ou por empresas a eles ligadas, observado o
disposto na tabela “Limites por Emissor”

Até 100% do patriménio liquido
do FUNDO

III - Operagdes em mercado de derivativos para protecao

Até 100% do patriménio liquido

do FUNDO
Vedado

da carteira (hedge)
1V Operacoes
alavancagem

\V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito
privado, incluindo as Cotas de FI-Infra

em mercado de derivativos

para

No minimo, 95% do patrimonio
liguido do FUNDO, observado o
disposto no Paragrafo Segundo
abaixo
Vedado

VI — Ativos financeiros negociados no exterior

VII - Operacgoes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
do FUNDO possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
ativo financeiro

\VIII - Operacoes de renda variavel

Permitido exclusivamente em
caso de investimento nas Cotas
de FI-Infra
Vedado

Paragrafo Primeiro. Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput,
consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de emissdo dos seus
controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo
Econdmico”). No caso de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de
propdsito especifico, o limite por emissor referido acima serd computado considerando-se a
sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a
constituicdo de garantias fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das obrigacdes
principais e acessérias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo
Econdmico, exceto em relacdo as garantias fidejussdérias ou no caso de garantias reais
incidentes sobre as agdes de emissao do proprio emissor.
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Paragrafo Segundo. O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da
sua carteira, sem prejuizo das obrigagcbes de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas regulamentacdo aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data
da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de
FI-Infra; e (b) apods 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patrimoénio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de
FI-Infra (“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Terceiro. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos
no Paragrafo Segundo acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em outros ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-Infra, conforme
descritos no item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste
Artigo 12, sendo que: (a)até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
1@ Integralizacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO pode
ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois)
anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros, respeitados os
limites previstos neste Regulamento, na Resolucdo CVM n° 175 e demais regulamentacdes
aplicaveis.

Paragrafo Quarto. Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da
consolidacao das aplicacbes do FUNDO com as dos FI-Infra e dos demais fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagdo
previstas na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 13. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em que
o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos no artigo 12 acima.

Artigo 14. E vedada a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos
de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 15. O FUNDO poderda realizar operagbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte.

Paragrafo Unico. Observado o disposto neste Capitulo IV, inclusive, mas ndo se limitando
ao artigo 12 acima, o FUNDO aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser
administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pela GESTORA; e (b) (1) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econémicos; e (2) realizar operagées nas quais fundos de investimento administrados
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ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos EconO6micos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR A SER
CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO
FI-INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM
ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAL DECORRENTES.

Artigo 16. Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV
e artigo 12 acima, o FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio em Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, deverdo ter na sua politica de
investimento que pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido seja
investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolucdo CVM n° 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.

Artigo 17. O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem
operacoes em mercado de derivativos para protecao da carteira. As operagdes em mercado
de derivativos para protecdo da carteira, realizadas pelos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO, deverao (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros, ou de balcdo organizado; e (ii) contar com garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servigos de compensacdo e de liquidacdao autorizados a funcionar pelo BACEN
ou pela CVM. E vedado ao FUNDO, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento,
realizar operagdes em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a
possibilidade de perda superior ao valor do Patrimonio Liquido, ou que obriguem os Cotistas a
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Artigo 18. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela GESTORA
pode ser obtida no seu site, no seguinte enderegco: www.rbrasset.com.br/rbrinfra-
documentos-requlatorios/.

Paragrafo Segundo. A GESTORA, se verificar potencial conflito de interesses, deixara
de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, sendo necessaria a convocacgao de assembleia geral para deliberar sobre a orientagao
de voto em tais hipdteses, nos termos da legislagao aplicavel.
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Artigo 19. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade
do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou a
GESTORA, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos
e despesas. Caso as despesas mencionadas neste artigo 19 excedam o limite do patrimonio
liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO V
FATORES DE RISCO

Artigo 20. Ndo obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA de plena
diligéncia e da boa pratica de administragdo e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares
aplicaveis, o FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes as suas aplicagdes, conforme abaixo:

l. RISCOS GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O FUNDO esta sujeito a riscos inerentes as aplicagdes no mercado de capitais e financeiro, os
quais poderdo ocasionar flutuacdes nos precos e na rentabilidade do FUNDO e no valor das
Cotas. A GESTORA nao sera responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer
perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das hipéteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Antes de tomar uma decisdao de
investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria situacao
financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas as informacdes
disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

1. RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecon6micos. Como o FUNDO aplica o0os seus recursos
preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as
carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores, dos Ativos Incentivados pode ser afetada
por fatores macroecon6micos, tais como elevacgdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e
baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente
os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira. O FUNDO, os FI-Infra
e os Ativos Incentivados Integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra e os demais
ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos
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de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagGes no comércio
exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente,
por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia,
o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econ6mica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias, pode ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicao dos investimentos e
a inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores €, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos
FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas
do FUNDO, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(d) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doencas no Brasil, poderd afetar diretamente o setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo
dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, o FUNDO e o
resultado de suas operagoes, incluindo em relagdao aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina,
a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou
SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do setor de Infraestrutura ou setores de
atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de Infraestrutura ou setores de atuacgao
dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e
desempenho do FUNDO e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem
como afetar o valor das Cotas do FUNDO e de seus rendimentos.
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IIl. RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as
principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizagdao e o resgate das Cotas
de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos FI-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras
dos respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados
e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial
ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera ndo dispor de outros recursos para efetuar
0 pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacGes realizadas no FUNDO ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do FUNDO Garantidor de Crédito - FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR
e a GESTORA nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate
das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a qual estd sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas
pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos
Incentivados, os emissores e o0s eventuais terceiros garantidores serdao executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre
outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua
venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos FI-Infra; (3) a
execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses
casos, o patrimbénio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o
patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(d) Investimento em Ativos de Crédito Privado. Observado o disposto no Capitulo V, o
FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em Cotas
de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimoénio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Resolucao CVM n° 175. Os FI-Infra e, consequentemente, o FUNDO
estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que
acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra,
inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro
regime semelhante em relacao aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(e) Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros.
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A parcela do patrimonio liqguido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das suas cotas.

() Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO
para a preservacdao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO,
até o limite do seu patrimoénio liquido, observado o disposto no paragrafo primeiro do artigo
25 deste Regulamento. O ADMINISTRADOR e a GESTORA nao serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

(9) Patrimbnio Liquido Negativo. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes da Classe Unica, a insolvéncia da
Classe Unica podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe Unica,
(ii) por deliberacdo da Assembleia Geral ou Especial, nos termos do Regulamento e deste
Anexo Descritivo, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servico essenciais, especialmente o
ADMINISTRADOR, nao respondem por obrigagoes legais e contratuais assumidas pela Classe
Unica, tampouco por eventual PatrimoOnio Liquido negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe Unica. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime
de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a
revisdo judicial. Caso (a) referidas inovagoes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe Unica
seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
guestionada em juizo, os Cotistas poderdao ser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente ao Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas
por ele detidas.

V. RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liguidez das Cotas de FI-Infra. O mercado secunddrio de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de FI-Infra ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

(b) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liguidagdo do FUNDO. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do
FUNDO ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos
Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos
fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, nao refletindo a
situacao patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao
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ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR e da GESTORA quanto a possibilidade de venda
das cotas do FUNDO no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida aos Cotistas.

V. RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricao ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagdo das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem
da atuagdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR e da GESTORA. O FUNDO podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento
ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO
depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como o ADMINISTRADOR e a GESTORA. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso
de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

(c) Discricionariedade da GESTORA. Desde que respeitada a politica de investimento
prevista no presente Regulamento, a GESTORA tera plena discricionariedade na selegdo e na
diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo a GESTORA
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracdao em um FI-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimbénio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos
creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de FI-Infra podera ser definido a
exclusivo critério da GESTORA. Além disso, a GESTORA tera discricionariedade para exercer
o direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais dos FI-Infra, nos termos da politica de
exercicio de direito de voto adotada pela GESTORA e desde que respeitado o disposto no
paragrafo terceiro do Artigo 18 acima.

VI. RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDQO - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra
e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a
venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego
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praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o FUNDO conseguira
encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da GESTORA,
que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Capitulo XI deste Regulamento. Nessa hipdtese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além
de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também
podera levar a liquidagao do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

VIl. RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em
Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei
n° 12.431, para fins de captacdao de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro. Nos termos do artigo 3° do Decreto n© 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto
11.964"), sdao considerados “prioritarios” os projetos que, na data de apresentacdao do
requerimento de registro da oferta publica dos valores mobiliarios com beneficios fiscais,
atenda aos critérios e as condicOes gerais estabelecidas no Decreto 11.964 e aos critérios e
as condicGes complementares estabelecidas na respectiva portaria ministerial setorial de que
trata o artigo 15 do Decreto 11.964. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo esperada na
legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
gualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e,
indiretamente, pelo FUNDO pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente
estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim,
é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores
ndo consigam cumprir suas obrigagoes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando
um efeito material adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra somente procederdo
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ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de FI-Infra ao FUNDO, na medida em
que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ndao puderem honrar com seus compromissos perante
os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em
razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro, poderd ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. N3ao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-
sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver
perdas patrimoniais para os FI-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos
gue afetem as condicOes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como
alteracdes nas condicbes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderdao trazer impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepcdo da qualidade de crédito
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo
afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro dos emissores. Sendo
assim, se o0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos
que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n© 11.101, de
9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados
emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que
poderd reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas
para os FI-Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n&o
receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscrigao das Cotas de FI-Infra, nos termos do artigo 3°, §19, da Lei n© 12.431.
Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data da 12 Integralizacdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra; e (2) apo6s 2 (dois) anos contados da
Data da 12 Integralizacao, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco
por cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei
n° 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio

Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — Sao Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenunciascompliance.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 5685CB43-BE03-47DE-A811-19EAF10E8286

Autorregulacido

ANBIMA

APEX

liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes 13 estabelecidas,
notadamente a Alocacao Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condigdes
dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacdo do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributédrio. Como regra geral, os fundos de investimento, como o
FUNDO, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota
zero), incluindo o imposto de renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a tributacdo
sobre rendimentos e ganhos de capital recairia sobre os Cotistas quando os lucros auferidos
pelo investimento no FUNDO fossem a eles atribuidos, por ocasido da amortizacdo, do resgate
ou da alienacgdo das cotas. Porém, desde que o FUNDO atenda as condigGes estabelecidas no
artigo 3° da Lei n°® 12.431, notadamente a Alocacdo Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os
beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteragées na legislagao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacbes na
interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, em especial, em razao do Projeto
de Lei n®2337/2021, apresentado ao Congresso Nacional no dia 25 de junho de 2021, poderdo
afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou
(2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei
n° 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o
gue podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

VIIl. RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricdo ou da Aquisicdo
dos Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio liquido
em Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou
da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

IX. RISCOS DE CONCENTRAGCAO

(a) Concentracao em FI-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagao no FUNDO
tem relagdo direta com a concentracao da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-
Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo
Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragao, maior
sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.
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(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu
patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndao sejam as Cotas de FI-Infra. Apds
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO,
conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

X. RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria
frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipotese, a
rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas
podera ser impactada negativamente.

XI. RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quorum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do FUNDO em decorréncia da
impossibilidade de aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Emissao de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova
emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagcdes no FUNDO diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo nao estiverem
investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado em razdo da subscrigao de novas Cotas de FI-Infra pelo FUNDO.

XIl.  OUTROS RISCOS

(a) Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n® 2.337/2021. Em 25 de junho de 2021
o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n® 2.337/2021
gue altera a legislacdao do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (“Projeto
de Lei"”), o qual se encontra em discussdo no Congresso Nacional. Nao ha como garantir que
o referido Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente os fundos
incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipdtese, os rendimentos dos Cotistas
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poderdo ser afetados significativamente.

(b) N3o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos
pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode
resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos.
Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO poderao ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO
inicialmente pretendida.

(c) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(d) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, a GESTORA e os integrantes dos
seus respectivos Grupos EcondOmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no
mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Capitulo IV deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez,
(1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR e geridos pela GESTORA; e (2) poderdo
(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos EconO6micos; ou (II) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; e (ii) realizar operacdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual
conflito de interesses nos termos da regulamentacgdo aplicavel, resultando em prejuizos ao
FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(e) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscrigdo ou da aquisicao
dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos FI-Infra ou
da emissdo das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera
ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento
dos Cotistas.
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(f) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel
ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, esta sujeita a alteracGes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econbmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis
vigentes poderdao impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condigdes para a
Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

(9) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos FI-Infra. O FUNDO e os FI-Infra se
enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados
0s prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra; e (2) cada
FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido
nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicdveis ao FUNDO e aos
FI-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, pelo FUNDO e/ou
pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualqguer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou
a transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos FI-
Infra e o tratamento tributario do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser
alterado.

(h) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario. O
ADMINISTRADOR necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicao
das cotas do FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario,
sendo tais informacdes necessarias para apuracao do ganho de capital pelo respectivo Cotista,
fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo
de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo
Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para
o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera considerado
R$0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no
FUNDO. Nesta hipdtese, por nao ter entregado as informacdes solicitadas, o Cotista nado
podera imputar quaisquer responsabilidades ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA, sob o
argumento de retencgao e recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pelo
ADMINISTRADOR ou pela GESTORA qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

(i) Impossibilidade de Previsdao dos Processos de Emissdao e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. N&o € possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos
Incentivados que os FI-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em
processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo,
o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
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pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados no artigo 20 acima e de todos os demais fatores
de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo poderdao ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os
Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR
e/ou a GESTORA agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

A GESTORA acompanha periodicamente as informacdes relativas aos FI-Infra, de forma a
detectar qualquer mudanca que possa representar incremento de risco para a carteira do
FUNDO.

A politica de administracdo de risco do FUNDO compreende, ainda, (a) discussao, definigdo e
verificacdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (b) monitoramento do
desempenho do FUNDO; e (c) verificagdo do cumprimento das normas e das restricoes
aplicaveis a administracdo e a gestao do FUNDO.

A utilizacdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA para gerenciar os riscos
a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 21. Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o
FUNDO detenha participacdo, a GESTORA ird exercer o direito de voto de acordo com a sua
politica de exercicio do direito de voto (proxy voting), que se encontra disponivel no website
da GESTORA, no seguinte endereco: www.rbrasset.com.br/rbrinfra-documentos-
regulatorios/.

Paragrafo Primeiro A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
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Paragrafo Segundo A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais, na
qualidade de representante do FUNDO, norteada pela lealdade em relagao aos interesses dos
cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias. Nesse sentido, ao votar em assembleias
representando o FUNDO, a GESTORA buscara votar favoravelmente as deliberacdes que, a seu
ver, propiciem a valorizacdo dos ativos que integrem a carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A GESTORA, se verificar potencial conflito de interesses, deixara
de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, sendo necessaria a convocacao de assembleia geral deliberar sobre a orientacao de
voto em tais hipoteses.

Paragrafo Quarto Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a
preservacdao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de
inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste artigo 19 excedam
o limite do patrimoénio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia
geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VII
DA TAXA DE ADMINISTRACAO, DA TAXA DE GESTAO E DA TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 22. Taxa de Administracdao. Pelos servicos de administracao, tesouraria, controle e
de processamento dos ativos financeiros, custddia e a escrituracdo das cotas, sera cobrada de

cada classe de Cotas FUNDO, mensalmente, uma Taxa de Administracdo, na qual também
estd incluida a Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida) (“Taxa de Administracdo”),
correspondente ao percentual contido no QUADRO ESPECIFICO.

Paragrafo Primeiro O pagamento das despesas com prestadores de servigos podera
ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador de servico, desde que os
correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administracdo, conforme definido no
anexo descritivo de cada classe de Cotas.

Artigo 23. Taxa de Gestdo. Pelos servigos de gestdo dos titulos e valores mobilidrios
integrantes da Carteira do FUNDO, sera cobrada do FUNDO, uma Taxa de Gestao (“Taxa de
Gestdo"”), correspondente ao percentual contido no QUADRO ESPECIFICO.

Artigo 24. O FUNDO possui taxa de performance, conforme previsto no QUADRO
ESPECIFICO.
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Paragrafo Primeiro A taxa de performance sera calculada e provisionada

mensalmente e paga semestralmente a GESTORA, até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més
subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo FUNDO a GESTORA.

Paragrafo Segundo As datas de apuracdao da Taxa de Performance corresponderao
sempre ao ultimo dia dos meses de junho e dezembro (“Periodo de Apuracdo”).

Paragrafo Terceiro Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota do
FUNDO sera aquele resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido do FUNDO pelo nimero
de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o
horario de fechamento do mercado em que as cotas do FUNDO s3ao negociadas, nos termos
da legislacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto N3o obstante o disposto nos paragrafos primeiro e segundo
acima, a Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, sendo apurada ao
fim de cada Periodo de Apuracgao.

Paragrafo Quinto Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for
inferior ao valor da Cota base.

Paragrafo Sexto Em caso de (i) destituicdo da GESTORA, (ii) renuncia da
GESTORA, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, promoverem
gualquer alteracdo neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii) deliberagao de fusdo,
cisdo ou incorporacdo do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
GESTORA, a GESTORA fard jus ao recebimento da parcela que |he couber da Taxa de
Performance prevista neste Regulamento apurada na data da sua efetiva substituicdo. O
disposto neste Paragrafo Sexto ndo é aplicavel caso na data da efetiva substituicdo da
GESTORA ndo se tenham completado 6 (seis) meses desde a Gltima data de apuracdo relativa
a um pagamento de Taxa de Performance devido pelo FUNDO.

Paragrafo Sétimo Além da taxa de administracdo do FUNDO prevista neste Capitulo
VII, o FUNDO esta sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos FI-Infra nos quais
investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos.

CAPITULO VIII
DA EMISSAO, DA COLOCAGCAO E VALORAGAO DAS COTAS

Artigo 25. As cotas correspondem a fragoes ideais do patrimoénio do FUNDO e conferirdo
os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste
Regulamento. Todas as cotas terao igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na
Amortizacdo Extraordinaria (conforme abaixo definido) e no resgate (“Cotas”).
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Paragrafo Primeiro Os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as cotas que
efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo

boletim de subscricdo ou documento de aceitagdo da oferta, conforme aplicavel, nos termos
da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Regulamento. Observadas as disposicdes dos
artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e desde que assim permitido pela regulamentacao
em vigor, caso ndao haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas, ou compromisso de
subscricdo e integralizacdao de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
no FUNDO.

Paragrafo Segundo As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas junto ao ADMINISTRADOR. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depédsito em seu nome junto ao ADMINISTRADOR.

Artigo 26. As cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$ 95,77
(noventa e cinco reais e setenta e sete centavos). Apds a Data da 12 Integralizagao, as cotas
do FUNDO terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo VIII deste Regulamento.

Artigo 27. Apods a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera
realizar uma ou mais novas emissdoes de cotas, definindo os seus respectivos termos e
condigdes, conforme orientacdo da GESTORA e independentemente de aprovacdo da
assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimoénio Autorizado”). O ADMINISTRADOR
comunicara os Cotistas a cada nova emissdo de cotas, até o limite do Patrimdnio Autorizado.
Uma vez atingido o limite do PatrimoOnio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir
novas cotas mediante proposta especifica da GESTORA e aprovacdo da assembleia geral de

Cotistas.

Paragrafo Primeiro. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas terdo o
direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporgdo de suas respectivas
participacdes (com base na relacao de Cotistas na data que for definida nos documentos que
deliberarem pela nova emissdo de Cotas, na hipdétese no paragrafo segundo abaixo), na data
de corte estabelecida quando da aprovacao da oferta, respeitando-se os prazos e
procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de preferéncia.

Paragrafo Segundo. Quando da emissdo de novas cotas pelo FUNDO, o valor de cada nova
Cota devera ser fixado conforme recomendacdao da GESTORA, tendo-se como base (podendo
ser aplicado &gio ou desconto, conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas,
representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do FUNDO
e 0 numero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das condicdes gerais
de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade do FUNDO;
(b) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma combinacdo dos critérios indicados
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nos incisos anteriores; nao cabendo aos Cotistas do FUNDO qualquer direito ou
guestionamento em razao do critério que venha a ser adotado.

Paragrafo Terceiro. A GESTORA devera incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR
para a emissdo de cotas do FUNDO, até o limite do Patrimonio Autorizado, e na proposta de
emissdao de novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral de Cotistas, apds atingido o
limite do Patrimonio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo
acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizacdao das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto. Ao integralizar as cotas de emissdo do FUNDO, nos termos previstos na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao
preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das
cotas do FUNDO, incluindo, sem limitacdao, as comissdes devidas a distribuidores e a taxa de
registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo
Primaria serd (1) definido (i) na deliberagdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo da
GESTORA, para as emissdes de cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (ii) na
assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao, observada a proposta
especifica da GESTORA, para as emissdes de cotas apds atingido o Limite do Patriménio
Autorizado, de acordo com o disposto no presente Regulamento; e (2) informado aos
investidores nos documentos relativos a distribuicdo de cotas do FUNDO. Para fins de clareza,
a Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o prego de integralizacdo das cotas e sera
inteiramente destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta
de cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo
encargos do FUNDO, observado o disposto na Resolugdao CVM n° 175, ou, entdao, descontados
da parcela da Taxa de Administracao devida ao ADMINISTRADOR conforme artigo 22 acima.

Artigo 28. A distribuicdo publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em
vigor da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo da GESTORA, ou da assembleia geral de Cotistas que
aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Unico. O funcionamento do FUNDO n&o esta condicionado & distribuicdo de uma
quantidade minima de cotas. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo do
ADMINISTRADOR, conforme orientacdao da GESTORA, ou da assembleia geral de Cotistas que
aprovar a emissdo, sera admitida a colocagao parcial das cotas, ndo havendo, nessa hipotese,
a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do FUNDO que ndo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 29. As cotas poderdo ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
uma ou mais chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdo da
GESTORA, observado o estabelecido na deliberacao do ADMINISTRADOR ou da assembleia
geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.
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Paragrafo Primeiro. As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), caso as cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), exclusivamente na conta do
FUNDO, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao
sera permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Paragrafo Segundo. Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista,
nao serao deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas,
sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizagdo das cotas.

Paragrafo Terceiro. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas
emitidas pelo FUNDO. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 30. N&o ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengdo para
permanéncia dos Cotistas no FUNDO.

Artigo 31. As cotas do FUNDO poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do Moédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Paragrafo Primeiro. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das
cotas do FUNDO no mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricoes
aplicaveis a negociagdo das cotas no mercado secundario.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Artigo 32. As cotas do FUNDO terdo seu valor apurado em todo Dia Util, conforme o
disposto neste Capitulo VIII. Para fins do disposto no presente Regulamento e ressalvado o
disposto no paragrafo segundo do artigo 27 , o valor da cota serd sempre o do encerramento
do respectivo Dia Util.

Paragrafo Primeiro. Cada cota terd o seu valor calculado pelo ADMINISTRADOR,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do patrimonio liquido do FUNDO pelo
nimero total de cotas em circulagdo no respectivo Dia Util.

Paragrafo Segundo. O procedimento de valoragdao das cotas aqui estabelecido nao
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constitui promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberdao rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 33.
neste Regulamento e na regulamentagdo vigente, as seguintes matérias que sejam comuns a
todas as classes de Cotas:

Compete privativamente a Assembleia Geral, além de outras matérias previstas

Paragrafo Primeiro. Independentemente do ambiente de negociacdo das Cotas, seja e
enquanto as Cotas forem negociadas em mercado de balcdo organizado, bem como caso estas

passem a ser negociadas em bolsa de valores:

Deliberacdes sobre

Quorum de Aprovacgao

(a) as demonstracoes contabeis
apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Maioria simples das Cotas emitidas presentes
na Assembleia.

(b) a emissao de novas Cotas acima do
limite do PatrimoOnio Autorizado;

Maioria simples das Cotas emitidas presentes
na Assembleia.

(©) a destituicdo ou substituicdo do
ADMINISTRADOR e do Custodiante;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das
Cotas emitidas.

(d) a destituicdo ou substituicdo da

GESTORA com Justa Causa;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das
Cotas emitidas.

(e) a alteracdao da Taxa de Administracao e
da Taxa de Custddia Maxima;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das
Cotas emitidas.

(f) a alteracdo da politica de investimento | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

do FUNDO; realizada com, no minimo, 25% do total das
Cotas emitidas.

(9) a alteracdo do Prazo de Duracao; 50% + 1 das Cotas presentes 25 do total das

Cotas emitidas.

(h) a alteragdo das caracteristicas das
cotas do FUNDO em circulagao;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das
Cotas emitidas.

() a alteracao das disposicdes deste
Regulamento ndo mencionadas nos demais
itens deste artigo 33;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das
Cotas emitidas.
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33) alterar os quéruns de deliberacdo das | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
assembleias gerais, conforme previstos neste | realizada com, no minimo, 25% do total das
Regulamento; Cotas emitidas.

(k) amortizacao e/ou o resgate de Cotas, | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
nas hipoteses nao previstas neste | realizada com, no minimo, 25% do total das
Regulamento; Cotas emitidas.

O] a fusdo, a incorporagao, a cisdao ou a | 50% do total das Cotas emitidas.
transformacao do FUNDO;

(m) a destituicio ou substituicao da | 50% do total das Cotas emitidas.
GESTORA sem Justa Causa;

(n) a liquidagdo do FUNDO; e 50% do total das Cotas emitidas.

(0) o requerimento da insolvéncia do | 50% do total das Cotas emitidas.
FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos em relacdo a GESTORA: (i) descumprimento pela GESTORA de suas obrigagoes,
deveres ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no
contrato de gestdo ou, enquanto a GESTORA prestar os servigos de gestao dos FI-Infra, nos
respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo, conforme reconhecido em
decisao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos
em que tal descumprimento tenha sido sanado pela GESTORA no prazo maximo de 20 (vinte)
Dias Uteis a contar da data do recebimento pela GESTORA de notificacdo a respeito enviada
pelo ADMINISTRADOR ou no respectivo prazo legal, o que for maior; (ii) em caso de
suspensdo ou cancelamento da autorizacdo da GESTORA para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, de que
trata a Resolugdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 em decorréncia de praticas de
crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgao, conforme reconhecido em
decisao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisao
administrativa final; (iii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da GESTORA; ou (V)
pedido de recuperagdo judicial pela GESTORA, independentemente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao
de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela GESTORA, independentemente de ter
sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Artigo 34. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral,

sempre que tal alteragao: I - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a

normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora

de mercados organizados onde as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo, ou de

entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; II -

for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
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outros prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; III - envolver reducdo das taxas de
administragdo, de custddia ou de performance, se aplicavel; IV - envolver corregdes de erros
materiais que ndo impactem nos termos e condigdes do regulamento vigente; ou, ainda, V -
envolver rearranjo entre as taxas do FUNDO (inclusive, mas nao se limitando a Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa Maxima de Distribuicdo e a Taxa de Custddia, conforme
0 caso), desde que ndo implique na majoracdao do custo total para os Cotistas, em
conformidade com o entendimento da CVM veiculado por meio do Oficio-Circular CVM/SIN
02/2024.

Paragrafo Primeiro. As alteracdes referidas nos incisos I e II acima devem ser comunicadas
aos cotistas da respectiva Classe, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso III acima deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas da respectiva Classe. O ADMINISTRADOR tem o prazo de até 30
(trinta) dias, salvo determinagdo em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela
CVM, contado do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Paragrafo Segundo. As alteracGes referidas nos itens I e II do Paragrafo Primeiro acima
devem ser comunicadas aos Cotistas da respectiva Classe, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteragao referida no inciso III II do
Paragrafo Primeiro acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas da respectiva
Classe.

Paragrafo Terceiro. Caso o Cotistas de uma determinada Classe deliberem substituir o
ADMINISTRADOR e/ou a Gestora, tal Classe deve ser cindida do FUNDO.

Artigo 35. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo.

Paragrafo Primeiro A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, através de correio eletronico, contendo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como a
respectiva ordem do dia, e deve conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida,
com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagao completa
deve estar disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral sera realizada preferencialmente na sede do
ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao
pelo ADMINISTRADOR.
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Artigo 36. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo eletrénico, ocasiao
em que o ADMINISTRADOR deve adotar meios para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de
assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista,
observado o disposto no artigo 40, paragrafo Unico, abaixo, sendo admitida a realizacado:

I. de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, ocasidao em
que sera considerada realizada na sede do ADMINISTRADOR; ou

II. de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente, no local especificado na convocacgdo, quanto a distancia, por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

Artigo 37. O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou os Cotistas representando
no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar a

qualquer tempo Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
ou dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro A convocacao por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou
de Cotistas, deverdo ser dirigidas ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento desta, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em
contrario.

Artigo 38. A Assembleia Geral se instalara com a presencga de qualquer niumero de Cotistas.

Artigo 39. As deliberagdes da Assembleia Geral serao tomadas pela maioria dos votos dos
presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos
de participarem da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 40. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdao da Assembleia Geral, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo eletrdnica,
guando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacao da Assembleia
Geral, nos termos do artigo 36 supra, desde que a manifestagdao do voto seja recebida pelo
ADMINISTRADOR, antes do inicio da Assembleia. Na hipétese de envio de votos ou
manifestagdes por meio de correio eletronico, somente serdo considerados os votos enviados
diretamente dos enderecgos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por
meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 41. Nao podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:
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(a) os prestadores de servicos do FUNDO;

(b) os sécios, diretores e funcionarios dos prestadores de servicos do FUNDO;

(c) partes relacionadas aos prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios,
diretores, funcionarios;

(d) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, classe ou subclasse no
gue se refere a matéria em votacao; e

(e) o cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

Paragrafo Primeiro N3o se aplicara a vedacao prevista no artigo 41 acima quando os
Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no FUNDO, as pessoas mencionadas nos
subitens (a) a (e) do artigo 41 acima ou houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas
do Fundo, da Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia Geral pelos Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 42. O resumo das decisOes da Assembleia Geral deverd ser enviado a cada cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicacdo de que trata este artigo podera ser efetuada no extrato de conta
relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo A presencga da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de resumo de deliberagdes tomadas em Assembleia Geral.

Artigo 43. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro A assembleia geral a que se refere o caput somente podera ser
realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado. Os Cotistas poderdo
dispensar a observancia do prazo referido neste Paragrafo Primeiro.

Artigo 44. A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR e dos terceiros contratados para realizar a
distribuicdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Na convocacdo, deve constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e
o local em que sera realizada a assembleia geral de Cotistas e todas as matérias a serem
deliberadas na ordem do dia, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam de deliberacdo da assembileia.
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Paragrafo Segundo. O aviso de convocacdo deve indicar, ainda, o site em que os
Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao
da assembleia geral.

Artigo 45. Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, o menor
guérum necessario para aprovacdao da matéria conforme planilha constante no artigo 33
acima, as deliberagbes serdo tomadas conforme quéruns de deliberagdo previstos no artigo
33 acima, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado o disposto no paragrafo Unico
deste artigo 46.

Paragrafo Unico. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia geral em questdo.

Artigo 46. As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderao, ainda, ser tomadas
por meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido presencial.

Paragrafo Primeiro. O processo de consulta formal sera formalizado por
correspondéncia enderecada aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR, a qual devera conter todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar
no ambito da consulta formal.

Artigo 47. O resumo das decisOes da assembleia geral devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de sua realizacao.

CAPITULO X
DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 48. O Patrimonio Liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patrimonio

Liquido”).

Paragrafo Primeiro A avaliacdo dos titulos, valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais integrantes da Carteira do FUNDO sera efetivada pelo
CUSTODIANTE de acordo com o disposto na regulamentacao vigente e em seu manual
disponivel em www.brltrust.com.br.

Artigo 49. Diante da possibilidade de limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é
possivel que o patrimonio liquido do FUNDO ou da classe de cotas venha a ser
negativo, hipétese na qual o ADMINISTRADOR devera observar os procedimentos
previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolugdo CVM n® 175:

I - imediatamente, em relagdo a classe cujo patriménio liquido estd negativo:
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a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao;

b) nao realizar novas subscricoes;

c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo a GESTORA;

d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolucdo CVM n° 175;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

IT - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liguido negativo, em conjunto
com a GESTORA, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias
que resultaram no patrimoénio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii)
proposta de resolucdo para o patrimonio liquido negativo, que podera contemplar as
possibilidades previstas na regulamentacdo aplicavel para fins de cobrir o patrimonio
liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de
resolucdo do patrimoénio liquido negativo, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a
elaboracdo do plano, o qual devera acompanhar a convocacao.

Paragrafo Primeiro Caso apo0s a adogdo das medidas previstas no inciso I do caput o
ADMINISTRADOR e a GESTORA, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas,
a adocdo das medidas referidas no inciso II do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso II do caput:

I - a GESTORA deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde ao ADMINISTRADOR
qualquer ébice quanto a sua realizacdo;

IT - em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo,
os Cotistas do FUNDO ou da classe de cotas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

a) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagbes da classe, hipdtese
que afasta a proibicdo de nao realizar novas subscricdes de Cotas;
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b) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA;

c) liquidar a classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

d) determinar que o ADMINISTRADOR entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da classe de Cotas.

III - caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na inciso II do Paragrafo
Segundo acima, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da classe.

Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocacdao da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido deixou
de estar negativo a GESTORA e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos previstos neste artigo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patrimonio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a
alinea “b” do inciso II do caput, e anteriormente a sua realizacdo, o ADMINISTRADOR verifique
que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que
a GESTORA apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias
gue resultaram no patriménio liqguido negativo, ndo se aplicando o disposto no inciso II do
Paragrafo Segundo acima.

Artigo 50. T3&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da classe de Cotas, o ADMINISTRADOR deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliacdo obrigatério do patrimonio
liquido da classe afetada pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da classe
de Cotas, quando identificar situacao na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Artigo 51. Ta&o logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de classe de Cotas,
o ADMINISTRADOR deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar
o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
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Paragrafo Primeiro Caso o ADMINISTRADOR nao adote a medida disposta no inciso
(ii) do caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao ADMINISTRADOR e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

Artigo 52. A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito. Desse
modo, os Cotistas somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicOes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
documento de subscricdao. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricao e integralizacdao de novas cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndao serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos na classe, mesmo na hipotese de o patrimonio liquido ser negativo ou de
a classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as
disposicdes do Regulamento.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 53. O FUNDO deve ter escrituracdo contabil prépria, devendo suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A elaboracdo das demonstracdes contabeis do FUNDO deve
observar as normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo As demonstracdes contdbeis do FUNDO devem ser auditadas
anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM, observadas nas
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 54. O exercicio social do FUNDO terd duragdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento conforme definido no QUADRO ESPECiFICO, quando serdo levantadas as
demonstragoes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO XII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 55. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo, a Taxa de Performance, previstas no(s) pertinente(s) Apéndice(s), as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas classes de cotas, se
houver, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo aplicavel:
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a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicao e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na regulamentacdo
vigente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacoes
aos Cotistas, observado o disposto neste Regulamento;

d) honorarios e despesas do AUDITOR INDEPENDENTE;
e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdoes do FUNDO;

f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

h) gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de
administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

i) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

j) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidagdo da classe;

I) despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

n) no caso de classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicdo primaria
de Cotas; e (ii) a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
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0) montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentacdo
aplicavel;

p) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

g) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas,
conforme o caso, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CVM
no 175;

r) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;
s) a taxa maxima de distribuicdo; e
t) a taxa maxima de custddia.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO
correm por conta do prestador de servico que a tiver contratado, nos termos da
regulamentagao vigente.

Paragrafo Segundo Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e
contingéncias atinente a cada uma das emissGes, sem que ocorra a comunicagdao destas com
as demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou
contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo
rateadas de forma proporcional com a participacdo de cada Classe no patriménio liquido do
Fundo.

CAPITULO XIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 56. As informagoes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
do ADMINISTRADOR (www.brltrust.com.br), na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas e da CVM (www.cvm.gov.br), através do Sistema de Envio de
Documentos.

Artigo 57. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagao de informagdes
referentes ao FUNDO, se obriga a:

I. calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das classes e subclasses de
cotas abertas: a) diariamente; ou b) para classes e subclasses que ndo oferecam
liquidez didria a seus Cotistas, em periodicidade compativel com a liquidez da
respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja expressamente
prevista neste Regulamento;
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II. disponibilizar a demonstragdao de desempenho aos Cotistas das classes e subclasses de
investimentos do publico em geral, até o Ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

III. divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, a demonstracdao de desempenho
relativa: a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia atil de
fevereiro de cada ano; e b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia util de agosto de cada ano; e

Iv. disponibilizar as informacdes da classe de forma equanime entre todos os Cotistas da
mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na
regulamentacdo vigente no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacgoes.

Paragrafo Primeiro Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso que, a
critério da GESTORA, possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, as informacdes sobre
a composicao da Carteira poderdao omitir a identificacdo e quantidade desta, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira.

Paragrafo Segundo As operacdes omitidas com base no paragrafo anterior deverao
ser colocadas a disposicdo do Cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.

Paragrafo Terceiro Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informacdes
referentes a composicdo da Carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos
Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacdes pelo
ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos do FUNDO, necessarias para a execugao de
suas atividades, bem como aos érgdos reguladores, auto reguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacbes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado pelo
Cotista, podera disponibilizar informacGes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informagoes
dos seus resultados e outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragdes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes
que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes regulamentares
aplicaveis, as quais deverdao ser colocadas a disposicdo dos demais Cotistas de forma
equanime por meio de correspondéncia eletronica.

Artigo 58. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, o ADMINISTRADOR deve
remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, os seguintes documentos:

Rua Alves Guimaries, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — Sao Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenunciascompliance.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 5685CB43-BE03-47DE-A811-19EAF10E8286

Autorregulacido

ANBIMA

Artigo 59.

APEX

(i) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

(ii) mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete; e

b) demonstrativo da composicao e diversificagdo de carteira;

c) perfil mensal, observada a regulamentacgdo aplicavel; e

d) lamina de informagdes basicas, se aplicavel.

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as demonstragcoes contabeis acompanhadas do
parecer do auditor independente; e

(v) formulario padronizado com as informacdes basicas do FUNDO, sempre que
houver alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes
deliberadas em assembleia.

O ADMINISTRADOR devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para

a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a

negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do

FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de

modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, alienar,
guando aplicavel, ou manter tais Cotas.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sao
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a classe ou aos
cotistas;

b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse
servico;

c) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida
no Regulamento;

d) mudanga na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de
cotas;

e) alteracao de prestador de servigo essencial;

f) fusdo, incorporagao, cisao ou transformacao da classe de cotas;

g) alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de
cotas;

h) cancelamento da admissdo das cotas a negociacgdo em mercado
organizado; e

i) emissdo de cotas de classe fechada.

Paragrafo Terceiro A divulgacao de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos

os Cotistas da classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados

organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) feita por meio
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de publicacdo na pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem como (iv) mantido
nas paginas do ADMNINISTRADOR e da GESTORA e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver
em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberagbes do FUNDO ou assuntos
relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por meio de correio eletrénico
aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste Regulamento; tais
comunicagdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias do
ADMINISTRADOR e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

Paragrafo Quarto Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a GESTORA e o ADMINISTRADOR, em conjunto, entenderem que sua revelacao
pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na
hipdtese de a informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacao, preco
ou quantidade negociada de Cotas, casos em que o ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar
imediatamente fato relevante.

CAPITULO XV
DO FORO

Artigo 60. Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou
implementacdo do disposto neste Regulamento serdao solucionados por meio de arbitragem,
nos termos da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada (“Lei de
Arbitragem”), a qual sera regida pelo regulamento da Cédmara de Arbitragem do Mercado
("CAM"), sendo certo que exclusivamente para a obtencdao das medidas liminares
acautelatorias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral,
nos termos do artigo 7° da Lei de Arbitragem, e para a execucao da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, com expressa
renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Todos o0s prazos mencionados no Regulamento da CAM,
conferidos as partes litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Paragrafo Segundo. Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum
competente as medidas judiciais que visem a obtengdo de provimentos cautelares para
protecdo ou salvaguarda de direitos ou de cunho preparatério previamente a instauracdo do
tribunal arbitral, sem que isso seja interpretado como uma rendncia a arbitragem. Para o
exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes elegem o foro da comarca de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, com renulncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem,
assim entendidos os valores pagos a CAM pela administracdo do procedimento, os honorarios
dos arbitros e despesas diretamente relacionadas a condugdo do procedimento, como

honorarios de perito e honorarios de assistentes técnicos, deverdo ser determinadas pelo
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tribunal arbitral, sendo certo que cada parte arcard com os honorarios de seus respectivos
patronos.

Paragrafo Quarto. O procedimento arbitral e a sentenca arbitral deverao ser mantidos em
sigilo pelas partes.

CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 61. O comunicado, envio, divulgagdo e/ou disponibilizagdo, pelo ADMINISTRADOR,
de quaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacao esteja disposta
neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, serd realizado por meio de correio
eletronico (e-mail).

Paragrafo Primeiro Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio
de declaragdo entregue ao ADMINISTRADOR, o envio das informagdes previstas no Caput por
meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas que
optarem por tal recebimento.

Paragrafo Segundo Manifestacoes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia
ou quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente,
poderao ser encaminhadas ao ADMINISTRADOR por meio de correio eletronico, desde que o
endereco eletronico de origem seja (i) previamente cadastrado pelos Cotistas na base de
dados do ADMINISTRADOR, ou (ii) assinado digitalmente por meio de assinatura eletronica
e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 62. Para obtencdo de outras informagdes acerca do FUNDO, esclarecimento de
duvidas ou reclamacdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o ADMINISTRADOR, por
meio do e-mail juridico.fif@apexgroup.com.br ou pelo telefone +55 11 3133-0350.
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ANEXO DESCRITIVO A
CLASSE DE COTAS UNICA DO RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS A CLASSE UNICA DO RBR INFRA CREDITO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
("QUADRO ESPECIFICO CLASSE UNICA")

PUBLICO-ALVO
O FUNDO é destinado a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de

investimento, bem como investidores ndo residentes, observadas as normas aplicaveis, que
busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicdo e
diversificagdo da carteira do FUNDO e que aceitem os riscos associados aos investimentos

realizados pelo FUNDO.

CARACTERISTICAS DAS COTAS E DE SUA COLOCAGAO

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duracdo Indeterminado.

Fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
Categoria investimento em infraestrutura.

O objetivo do FUNDO é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de
suas cotas, por meio do investimento de seus recursos em uma
Objetivo ca]rFelra de ativos .flnancelros que, por .sua natureza, env?lvem
varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragao em
nenhum fator em especial.

O FUNDO é destinado a investidores em geral, incluindo, mas
ndo se limitando a pessoas fisicas e juridicas residentes e
domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de
investimento, bem como investidores ndo residentes,
Publico-Alvo observadas as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade
compativel com a politica de investimento, composicdo e
diversificagao da carteira do FUNDO e que aceitem o0s riscos
associados aos investimentos realizados pelo FUNDO.




Docusign Envelope ID: 5685CB43-BE03-47DE-A811-19EAF10E8286

Autorregulacio

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

.

APEX

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada (“Custodiante”).

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada (“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de cotas, volume e valor unitario da
cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissao de cotas, que dispora acerca
da eventual existéncia de direito de preferéncia dos cotistas,
conforme disposto neste Regulamento.

Na emissdo de novas cotas, aos cotistas do FUNDO que tiverem
subscrito e integralizado suas cotas na data a ser definida nos
documentos da oferta, sera assegurado, nas futuras emissées de
cotas, o direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas, na
proporcao da quantidade de cotas que possuirem na data base a
ser indicada no ato que deliberar pela aprovagao da nova
emissao de cotas, sendo certo que, desde que operacionalmente
vidvel. Cabera a deliberacdo pela assembleia especial de cotistas
ou ao ADMINISTRADOR definir a forma de exercicio do direito de
preferéncia, observados os procedimentos operacionais da
instituicdo escrituradora das cotas e da B3. Os procedimentos
para exercicio de direito de subscricdo do direito de preferéncia
citados devem ser realizados pela instituicdo escrituradora das
cotas e/ou na B3, conforme o caso, respeitando o prazo minimo
de 2 (dois) dias Uteis e demais procedimentos operacionais
aplicaveis.

A critério do ADMINISTRADOR e da GESTORA, podera ou nao
haver a possibilidade de cessdo do direito de preferéncia pelos
Cotistas entre os proprios Cotistas ou a terceiros.

A critério da GESTORA, podera ou ndo haver abertura de prazo
para exercicio de direito de subscricdo das sobras do direito de
preferéncia e de montante adicional, nos termos e condigdes a
serem indicados no ato do ADMINISTRADOR que aprovar a
emissao de novas Cotas, no qual deve ser definida, ainda, a
data-base para definicao de quais Cotistas terdo o direito de
preferéncia.

As cotas serao depositadas pelo Administrador para negociagao
em mercado de bolsa, administrados pela B3, observado,
conforme aplicaveis, as restricoes a negociagcdo previstas na
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”). Depois de as cotas estarem
integralizadas e observados os procedimentos operacionais da

Rua Alves Guimaraes, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o0 Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenunciascompliance.bra@apexgroup.com




Docusign Envelope ID: 5685CB43-BE03-47DE-A811-19EAF10E8286

Autorregulacio

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

J.

APEX

B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado
secundario.

As cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cessdo
e transferéncia; (ii) por meio de negociacdo em bolsa de valores
em que as cotas sejam admitidas a negociagao; (iii) por decisdao
judicial ou arbitral, operacGes de cessao fiduciaria, execugdo de
garantia ou sucessdo universal, dissolucao de sociedade conjugal
ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia; ou,
ainda (iv) nas demais hipoteses previstas na Resolugdao CVM n©
175, desde que de forma onerosa.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo
Extraordinaria e do resgate das cotas sera realizado em moeda
corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva
data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na
B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagao.

Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na
B3 (“Dia Util").

As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“"B3"), caso as cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"),
exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. N&o sera
permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas de
FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

A GESTORA, em relacdo a esta classe de cotas, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.
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CAPITULO I
DA CLASSE DE COTAS UNICA E DO PUBLICO-ALVO

Artigo 1. Este Anexo Descritivo da Classe Unica de Cotas do RBR INFRA CREDITO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
disciplina a emissdo da Classe de Cotas Unica do FUNDO, a qual se regera pelo disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo A. A responsabilidade dos investidores das Cotas
emitidas no termo deste Anexo Descritivo A é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito,
nos termos da regulamentacado aplicavel.

Artigo 2. A Classe de Cotas Unica é uma classe de cotas fechada, com prazo de duracdo
indeterminado.

Paragrafo Primeiro. A Classe Uunica de Cotas é destinada exclusivamente a
Investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a pessoas fisicas e juridicas residentes
e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de investimento, bem como
investidores ndo residentes, observadas as normas aplicaveis que busquem rentabilidade
compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do FUNDO
e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

CAPITULO II
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 3. A Politica de Investimento da Classe de Cotas obedecerd a politica de
investimento prevista neste Regulamento e os limites de concentracdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros, de concentragdao por emissor, investimento no exterior e em
crédito privado constantes no presente anexo descritivo.

Artigo 4. Os limites de composicao e concentragao de carteira, de exposicao a risco de
capital e de concentracdao em fatores de risco devem ser cumpridos pela GESTORA, com base
no patriménio liquido da Classe de Cotas, cabendo a GESTORA, quando for o caso, diligenciar
pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo da responsabilidade da GESTORA, o
ADMINISTRADOR deve informar a CVM caso a carteira de ativos permanega desenquadrada
por 10 (dez) dias Uteis consecutivos, até o final do dia util seguinte ao encerramento do prazo,
bem como informar seu reenquadramento tdo logo verificado.
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Paragrafo Segundo Na hipotese prevista no Paragrafo Primeiro acima, a GESTORA
deve encaminhar a CVM um plano de acdo para o reenquadramento da carteira, no mesmo
prazo, de modo isolado ou conjuntamente ao expediente do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro Caso constate que o descumprimento dos limites de composicdo,
diversificacao de carteira e concentracao de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo
previsto na regulacao vigente, o ADMINISTRADOR podera ser determinado pela CVM, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a realizar a convocagdo de Assembleia de cotistas para
deliberar sobre uma das seguintes alternativas:

I - incorporacao ao patrimonio de outra classe de cotas, se houver;

IT - cisao total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor que ndao seja parte
relacionada a GESTORA a ser eventualmente substituido; ou

IT - liguidacao.

Artigo 5. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro e investidor pela Classe
de Cotas devem ser registrados em sistema de registro ou objeto de depodsito central, em
ambos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM.

Paragrafo Primeiro Se permitido a Classe de Cotas o investimento em ativos
financeiros no exterior, conforme Anexo Normativo I da Resolugdo CVM n° 175, deve-se
observar, ao menos, uma das seguintes condicles:

I - ser registrado em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custddia
ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados
em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

IT - ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador ou pelo custodiante da
Classe de Cotas, conforme definido em regulamento, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade devidamente autorizada para
o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assuncdo ou em
outras jurisdicdoes, desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local
reconhecida.

Paragrafo Segundo Se permitido a Classe de Cotas o investimento em ativos
financeiros no exterior, conforme Anexo Normativo I da Resolugao CVM n° 175, as operagoes
com derivativos no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condigdes:

I - serem registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragdo, objeto de custodia ou
registradas em sistema de liquidagdo financeira, em todos os casos, por sistemas
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devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida;

II - serem informadas as autoridades locais;

III - serem negociadas em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de
contraparte central; ou

IV - terem, como contraparte, instituicdo financeira ou entidades a ela filiada e aderente as
regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliacdo do
gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

Paragrafo Terceiro A aplicacdo de recursos em fundos de investimento ou veiculos de
investimento no exterior deve observar, no minimo, as seguintes condicdes:

I - O CUSTODIANTE da Classe de Cotas deve certificar-se de que o custodiante ou escriturador
do fundo ou veiculo de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles
internos adequados para desempenhar as seguintes atividades: a) prestar servigo de custddia
ou escrituragdo de ativos, conforme aplicavel; b) realizar a boa guarda e regular
movimentacdo dos ativos mantidos em custddia ou, no caso de escriturador, atestar a
legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e c) verificar a existéncia, a
boa guarda e a regular movimentacdo dos ativos integrantes da carteira do fundo ou veiculo
de investimento no exterior;

IT - A GESTORA deve assegurar que o fundo ou veiculo de investimento no exterior atenda,
no minimo, as seguintes condicdes: a) seja regulado e supervisionado por supervisor local; b)
possua periodicidade de calculo do valor da cota compativel com a liquidez oferecida aos
cotistas da classe investidora, nos termos de seu regulamento; c) possua administrador,
gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem funcdes equivalentes e
sejam capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente autorizados a exercer suas
funcOes por supervisor local; d) possua custodiante supervisionado por supervisor local; e)
tenha suas demonstracdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente; e f)
possua politica de controle de riscos e limites de exposicdo a risco de capital compativeis com
a politica de investimento da Classe de Cotas.

Artigo 6. A Classe de Cotas podera contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte, direta ou indiretamente, um mesmo emissor ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, até o montante equivalente a
totalidade do seu Patrimonio Liquido.

Artigo 7. A GESTORA procurara atingir o objetivo de investimento da Classe de Cotas
através da gestdo ativa de investimentos e da aquisicdo e alienacdo de ativos financeiros. A
selecao dos ativos e suas respectivas alocacdes na Carteira da Classe de Cotas serdo definidas
pela GESTORA, conforme suas proprias técnicas de analise.
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Artigo 8. A Classe de Cotas podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos
de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

Artigo 9. Todo ativo financeiro integrante da carteira deve ser identificado por um cédigo
ISIN - Internacional Securities Identification Number, ou, alternativamente ao cddigo ISIN, a
critério da CVM, pode ser aceito qualquer outro cdédigo que seja capaz de identificar os ativos
financeiros, de maneira individualizada.

CAPITULO III
DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO
RESGATE DAS COTAS

Artigo 10. A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das
cotas do FUNDO serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em
especial neste Capitulo III. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo
esteja prevista neste Capitulo III devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Artigo 11. O FUNDO incorporara ao seu patrimoénio liquido: (i) quaisquer recursos por ele
recebidos que ndo sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definido); e (ii) os
Rendimentos recebidos em cada Semestre (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a
Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao encerramento do
referido Semestre.

Artigo 12. Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do FUNDO,
conforme previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para a
recomposicdo da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdo
imediatamente incorporados ao patriménio do FUNDO e alocados nos termos do artigo 20
abaixo.

Artigo 13. Em cada Data de Pagamento, o FUNDO podera, a exclusivo critério da GESTORA,
destinar aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos
rendimentos recebidos pelo FUNDO advindos das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros de titularidade do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, os recursos recebidos pelo
FUNDO a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios, correcdo monetaria e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienagao de ativos ("Rendimentos” e “Distribuicéo de
Rendimentos”, respectivamente).

Paragrafo Primeiro. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada a
exclusivo critério da GESTORA, em regime de melhores esforcos, mensalmente, sempre no
150 (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendéario (conforme abaixo definido), de acordo
com 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3, exceto se, a critério da GESTORA,
outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 10° (décimo) dia do Més-
Calendario em questdo (“Data de Pagamento”), observado o disposto no Paragrafo Terceiro
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deste artigo 13.

Paragrafo Segundo Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-
Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii) “"Semestre”, cada conjunto de seis Meses-
Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano,
respectivamente.

Paragrafo Terceiro. Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam
titulares de cotas do FUNDO no 13° (décimo terceiro) Dia Util do Més Calendario da respectiva
Data de Pagamento.

Artigo 14. Desde que mediante solicitacgdo da GESTORA, o FUNDO podera realizar a
amortizagdo extraordindria compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade ("Amortizacdo Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro. A Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada em montante,
no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do envio de comunicacdo pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

Paragrafo Segundo. A Amortizacdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e
indistintamente, todas as cotas do FUNDO em circulagao. Para fins de clareza, a Amortizacao
Extraordinaria implicara na redugdo do valor da cota na proporcao da diminuicdo do
patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em circulacdo.

Artigo 15. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do FUNDO.

Artigo 16. As Cotas poderdo ser negociadas, nos mercados primario e secundario (i) em
bolsa de valores, mercado de balcdo organizado e nos mddulos operacionalizados pela B3, ou
(ii) cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

Artigo 17. Caso as Cotas venham a ser transferidas de forma privada, estas somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigagdes deste perante o
FUNDO no tocante a sua integralizacdo.

Paragrafo Primeiro. No caso de transferéncia de Cotas, o cessionario devera
comunicar o ADMINISTRADOR imediatamente para que este tome as devidas providéncias
para alteracdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte.

Paragrafo Segundo. O termo de cessao devidamente assinado pelas partes, com firma
reconhecida, em caso de cessdo por meio de instrumento particular, devera ser encaminhado
pelo cessiondrio ao ADMINISTRADOR que atestara o recebimento do termo de cessdo, para
que s6 entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos registros
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do FUNDO, tendo a citada alteragao, como data base, a data de emissdo do recibo do termo
de cessao pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro. A transferéncia de Cotas fica condicionada a verificacdo do
atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento e na regulamentacao vigente
pelo ADMINISTRADOR ou, na hipétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado
organizado, pelo intermediario.

Artigo 18. N&o serd cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.

Artigo 19. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e
do resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota
na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO III NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER
PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO IV
DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 20. Em cada Dia Util, o ADMINISTRADOR deverd, por meio dos competentes débitos
realizados na conta do FUNDO, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas
e provenientes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer valores
que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizagdo das cotas do FUNDO
serdao aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento, conforme
decisdo da GESTORA;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do artigo 11 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste Regulamento
e na regulamentagado aplicavel;

(b) composicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos, conforme decisao da GESTORA;
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(c) realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposicbes deste
Regulamento;

(d) em caso de liqguidagdao do FUNDO, realizacdao do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizacao ou aquisicao de Cotas de FI-Infra, nos termos do presente Regulamento,
conforme decisdao da GESTORA;

(f) integralizacao ou aquisicdo de outros ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-
Infra, conforme decisao da GESTORA; e

(i) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de FI-Infra e dos outros
ativos financeiros serdo realizados a critério da GESTORA e no melhor interesse do FUNDO e
dos Cotistas.

CAPITULO V
INSOLVENCIA DA CLASSE

Patrimonio Liquido Negativo

Artigo 21. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de
investimentos configura um patrimoénio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacdo integral
do ativo da classe de investimentos ndo sera suficiente para a satisfacdo das obrigacbes por
ela assumidas.

Segregacao Patrimonial

Artigo 22. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimonios segregados
entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econémica (Lei
n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela Resolugdo CVM n° 175. Caso o patrimonio
liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacOes e direitos
desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento, caso existam. Nao ha,
em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacdo entre classes.

Limitacdao da Responsabilidade

Artigo 23. A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito é uma
faculdade da classe de investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso I, do Cdodigo Civil e
na Resolucdo CVM n° 175. Desta forma, os Cotistas ndo poderao ser demandados a arcar com
guaisquer obrigacdes assumidas pela classe de investimentos em que invistam em valor
superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou
coobrigacao dos Cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas
Artigo 24. As decisdes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater
soberano e de execucdo obrigatodria pelos Prestadores de Servicos Essenciais.
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Artigo 25. Constatado o patrimoénio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na
regulamentacdo vigente, o administrador fiducidrio da classe de investimento devera,
obrigatoriamente, submeter para deliberacao pelos Cotistas a declaracdo de insolvéncia da
classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

Artigo 26. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o
administrador fiduciario da classe de investimentos insolvente a requerer judicialmente a
decretacao de insolvéncia.

Artigo 27. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da classe de
investimentos ndo poderdo recorrer ao patrimonio de outras classes de investimento
instituidas no ambito de um mesmo fundo de investimento, caso existentes, e nem poderdo
recorrer ao patrimonio pessoal dos Cotistas da classe de investimentos insolvente posto que
a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.

Artigo 28. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cdédigo
Civil, somente em relagao a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e dividas
que deram causa ao requerimento de decretacdo de insolvéncia.
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