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REGULAMENTO DO
MAKALU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°47.669.450/0001-35

O MAKALU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido
sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
da Resolugdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sera

regido pelo presente Regulamento.
1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra maidscula, terdo os

significados a eles atribuidos nesta Clausula, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” significa o “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos

Creditdrios” celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

“Administrador” significa a FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, instituicao financeira com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na
Av. Paulista, n°® 1.842, Torre Norte, térreo, Loja 8, Bela Vista, CEP 01310-
923, inscrita no CNPJ sob o n° 03.317.692/0001-94, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 6.547,
expedido em 18 de outubro de 2001.

“Afiliada” significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, por meio de uma ou
mais Pessoas, Controla, € Controlada por ou esta sob Controle comum com

a Pessoa em questéo.

“Agente de Controladoria” significa o BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Curitiba, Estado do Parand, na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar, Agua
Verde, CEP 80250-104, inscrita no CNPJ sob o n°® 11.758.741/0001-52, ou
0 seu sucessor a qualquer titulo, contratado pela Administradora, em nome
do Fundo, para prestar os servigos de tesouraria, processamento e

controladoria do ativo e do passivo do Fundo.

“Alocacao Minima de significa a razdo entre o valor contabil dos Direitos Creditérios do Fundo e o

Investimento” Patrim6nio Liquido, que devera ser no minimo de 50% (cinquenta por
cento).

“Alocagao Minima Tributaria” significa a alocagéo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da

carteira em Direitos Creditdrios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei
n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, para fins de enquadramento como
Entidade de Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao

Sujeitos a Tributagdo Periddica.
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“Amortizacao Extraordinaria” significa a amortizagéo extraordinaria das Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio a
Alocagdo Minima de Investimento e/ou a observancia da politica de

investimento descrita na clausula 10 deste Regulamento.

“Amortizacao Programada” significa a amortizagdo das Cotas nas respectivas Datas de Amortizagao

Programadas, conforme cronograma definido na forma deste Regulamento.

“ANBIMA” significa a Associacgao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de
Capitais.

“Assembleia Geral de significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, realizada nos termos

Cotistas” deste Regulamento.

“Ativos Financeiros” significam (i) titulos de emissdo do Governo Federal; (ii) operacdes

compromissadas com liquidez didria com lastro em titulos publicos
federais emitidas por qualquer uma das seguintes instituiges: (a) Banco
Rabobank International Brasil S.A., (b) Banco Bradesco S.A,, (c) Banco Itau
Unibanco S.A., (d) Banco do Brasil S.A., (e) Banco Santander (Brasil) S.A.,
ou (f) Caixa Econémica Federal; (iii) cotas do (a) Bradesco Fundo de
Investimento Renda Fixa Referenciado DI Federal Extra (CNPJ/MF n°
03.256.793/0001-00); (b) BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos
Fundo de Investimento Longo Prazo (CNPJ/MF n° 11.046.645/0001-81); (c)
Ita Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (CNPJ/MF n° 06.175.696/0001-73); e (d) cotas de
classes de fundos administrados pelo Administrador, e/ou geridos ou
cogeridos pelo Gestor (desde que tais fundos invistam exclusivamente,
direta ou indiretamente, nos ativos mencionados nos itens (i) e (ii)), nos
quais os recursos do Fundo nao investidos em Direitos Creditérios poderdo
ser investidos, e (iv) e Certificado de Depdsitos Bancarios (“CDB”) com

liquidez diaria emitidos pelo Banco Itau Unibanco S.A.

“B3” significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com
sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7°
andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJMF sob o
n°09.346.601/0001-25.

“BACEN” significa o Banco Central do Brasil.

“Carteira” significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos

Creditdérios ao Fundo e Ativos Financeiros.

“cDI” significa a taxa média diaria de depdsitos interfinanceiros over extra-grupo

apurada e divulgada diariamente pela B3.

“Chamada de Capital” significa cada notificagdo enviada pelo Administrador aos Cotistas

solicitando aportes de capital ao Fundo por meio de integralizacdo de
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Cotas, de acordo com as regras constantes dos respectivos Compromissos
de Subscrigcdo e sob as penas neles expressamente previstas, que contera

a indicagao do valor estimado para investimento e/ou despesas.

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda.

“Caodigo ANBIMA” significa o cédigo de administragdo e gestdo de recursos de terceiros, da
ANBIMA.

“Cadigo Civil Brasileiro” significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Codigo de Processo Civil” significa a Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015.

“Compromisso de significa o documento a ser celebrado por cada subscritor e o Fundo, pelo

Subscri¢ao” qual cada subscritor compromete-se a subscrever e integralizar novas

Cotas do Fundo.

“Conta do Fundo” significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das

Obrigagdes da Classe.

“Contrato de Custédia” significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente de Custddia e
Controladoria e Custddia Qualificada de Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios”, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e
o Custodiante, o qual estabelece, dentre outras, as obrigagcdes de custddia

dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelo Custodiante.

“Contrato de Escrituragao” significa o “Contrato de Prestagdo de Servigco de Escrituragédo de Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Agente Escriturador, o qual

estabelece, dentre outras, as obrigacdes de escrituragao de Cotas.

“Controle” significa, com relagdo a uma pessoa, (i) o poder detido por outra Pessoa de
eleger, direta ou indiretamente, a maioria dos administradores e de
determinar e conduzir as politicas e administracdo da Pessoa em questéo,
quer isoladamente ou em conjunto com suas Afiliadas; ou (ii) a titularidade,
direta ou indireta por uma pessoa e suas Afiliadas, de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) agao/quota representativa do capital
social votante da pessoa em questao. Termos derivados de Controle, como
“Controlada”, “Controladora” e “sob Controle comum” teréo significado

analogo ao de Controle.
“Cotas” significam as Cotas emitidas pelo Fundo.

“Cotista” significa o titular de Cotas.



“Cotistas Dissidentes”

“CPF/MF”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM ”»
“Data de Aquisicao”

“Data de Emissao”

“Data de Pagamento de

Remunerag¢ao”
“Data de Resgate das Cotas”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Documentos

Comprobatoérios”

“Documentos da Operacgao”

“Entidade Registradora”
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significam os titulares de Cotas que discordarem da decisdo da Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar pela nao liquidagdo do Fundo nos termos da

Clausula 25 deste Regulamento.
significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo Custodiante
para cada operacdo de aquisicdo dos Direitos Creditérios, conforme

definidos no item 12.1 deste Regulamento.

significa o BANCO FINAXIS S.A., instituigao financeira com sede na cidade
de Curitiba, estado do Parana, na Rua Pasteur, n°® 463, 11° andar, Agua
Verde, CEP 80250-104, inscrita no CNPJ/MF sob on® 11.758.741/0001-52,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de custddia de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 11.821, de 18 de jultho
de 2011.

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.
significa cada uma das datas em que o Fundo adquirir cotas do Fundo-Alvo.

significa a data na qual os recursos decorrentes da primeira integralizacdo
das Cotas sao colocados pelos investidores a disposi¢ao do Fundo, que

devera ser, necessariamente, em Dia Util.

significam as respectivas datas de pagamento da remuneragéo alvo das

Cotas.
significam as datas de resgate das Cotas.

significa cada dia util, para fins de operagbes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN n° 4.880, de 23 de
dezembro de 2020.

significam as cotas subordinadas junior do Fundo-Alvo.

significa a documentagdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade do direito creditério, incluindo, sem se limitar, a
contratos de cessao, boletins de subscrigao, extratos de posi¢cdo emitidos

pelo escriturador das cotas do Fundo-Alvo;

significa este Regulamento, o Contrato de Custdédia, o Contrato de
Escrituragéo, o Acordo Operacional e o Compromisso de Subscrigcdo de

Cotas.

significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN contratada pelo
Administrador, conforme aplicavel, em nome do Fundo, para realizar o

registro dos Direitos Creditdrios.
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“Evento de Avaliagao”
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Liquidacao
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significa o BANCO FINAXIS S.A., acima qualificado, na qualidade de

instituicao responsavel pela escrituracdo das Cotas do Fundo.
significa qualquer dos eventos indicados no item 25.1 deste Regulamento.

significa qualquer dos eventos cuja ocorréncia enseja a interrupgao da
aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, bem como a imediata notificagdo dos
Cotistas e convocagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre os

procedimentos para a liquidagao antecipada do Fundo.

significa o evento definido na cldusula 25 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pelo Administrador, de se o

Patrimonio Liquido esta negativo.

significa o MAKALU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

significa o KOPPERT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n® 47.669.421/0001-73.

significa o FUNDOS21 - Moddulo de Fundos, administrado e

operacionalizado pela B3.

significa a MAKALU GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n® 299, 10°
andar, Jardim Europa, CEP 01448-901, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 37.336.862/0001-08, autorizada a prestagdo do servico de
administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério CVM n° 18.326, de 30 de dezembro de 2020.

significa cada conglomerado econ6mico de pessoas juridicas que
Controlem, sejam Controladas por, ou estejam sob Controle comum de
determinada pessoa juridica ou que estejam sob o Controle das mesmas

pessoas fisicas.

significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo 11 da
Resolugao CVM 30/21, habilitados a adquirirem Cotas do Fundo.

significa o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacéo
Getulio Vargas.

significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado pela Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa a liquidagdo antecipada do Fundo, que ocorrera mediante
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas quando da verificagdo de um

Evento de Avaliagao.

significa o MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e



“Patrimoénio Liquido”

“Pessoa”

“Prazo para Resgate”

“Preco de Aquisi¢cao”

“Prego de Emissao”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regulamento”
“Resolug¢ao CVM 30”
“Resolugao CVM 160”
“Resolugao CVM 175”

“Taxa de Administra¢ao”

“Taxa de Custédia”

“Taxa de Gestao”

“Termo de Adesao”
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operacionalizado B3.
tem o significado atribuido no item 21.1 deste Regulamento.

significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como quaisquer entes
desprovidos de personalidade juridica, organizados de acordo com a
legislacdo brasileira ou estrangeira, tais como trusts, fundos de
investimento, joint ventures, parceria, empreendimento conjunto,
associagao, organizagao, consorcios, condominios e/ou sociedades em

conta de participagéo.

significa o prazo para que ocorra o resgate compulsério e integral das Cotas,
conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar

pela liquidagéo do Fundo.

significa o valor pago pelo Fundo por cota do Fundo-Alvo, no mesmo dia da

integralizacao da correspondente cota.
significa o respectivo preco de emissao de Cotas.

significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto e

indistintamente.

significam as regras e procedimentos de administracdo e gestdo de

recursos de terceiros, da ANBIMA.

significa este regulamento.

significa a Resolugdo da CVM n©° 30, de 11 de maio de 2021.
significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de jultho de 2022.
significa a Resolugao CVM 175, de 23 de dezembro de 2022.

significa a remuneracdo mensal devida pelo Fundo ao Administrador pela
prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo e gestdo da Carteira

calculada nos termos da clausula 7 deste Regulamento.

significa a remuneragéo paga pelo Fundo ao Custodiante pela prestagao
dos servigos de custédia, que engloba a taxa de custddia dos Ativos
Financeiros e a taxa de custddia dos Direitos Creditérios, nos termos do

Contrato de Custddia.

significa a remuneragdo mensal devida pelo Fundo ao Gestor pela
prestacdo dos servigos de gestdo de carteira calculada nos termos da

clausula 7 deste Regulamento.

significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco” a ser
assinado por cada Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas,

conforme modelo na forma do Anexo IV a este Regulamento.
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1.2 Para fins do presente Regulamento, (i) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢gdes aplicar-se-d0 tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) as referéncias a qualquer documento
incluirdo todas as suas alteragoes, substituicoes, consolidagdes e complementagoes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (iii) as referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as referidas disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, as referéncias a itens, cldusulas, suplementos e Apéndices aplicar-se-do a itens, clausulas,
suplementos e Apéndices do presente Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os seus

sucessores, representantes e cessiondrios autorizados.
2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo
Normativo Il a Resolugao CVM 175.

2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros”, publicadas pela ANBIMA, o Fundo classifica-se no artigo 3°, item lll, “d”, como Agro,

Industria e Comércio — Agronegécio.

2.2. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, é regido por este Regulamento
e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, sendo denominado MAKALU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2.3. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagéo ou a vinculagao, a qualquer titulo,
de parcela do patrim6nio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para fins da Resolugao CVM 175, todas as referéncias

ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe unica de Cotas.

2.3.1. Umavez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento ndo conta com
um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informagdes sobre a classe unica

de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

2.4, O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo
de duracgdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo do Fundo. Sera permitida a amortizagédo

das Cotas nos termos da clausula 17 do presente Regulamento.
3. PRAZO DE DURAGCAO
3.1. O Fundo tera prazo de duragéo indeterminado.

3.1.1. Observado o disposto no item 3.1 acima, o prazo de duragéo podera ser prorrogado por deliberagéo dos
Cotistas reunidos em assembleia geral, convocada especificamente para este fim. Na hipétese de o prazo de
duracéo do Fundo encerrar-se em dia néo Uutil, a liquidagdo do Fundo sera efetuada no 1° (primeiro) dia util

subsequente.
4. PUBLICO-ALVO

4.1. A Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugao
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CVM 30/21.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo Administrador.

5.2. A gestao do Fundo sera realizada pelo Gestor.

6. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. Administracdo do Fundo. A FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n°® 1.842, Torre Norte, térreo, loja 08, Bela Vista,
CEP 01310-923, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 03.317.692/0001-94, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio

profissional de administragéo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 6.547, expedido em 18

de outubro de 2001, atuara como Administrador do Fundo.

6.1.1. O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislagcdo e na
regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua

respectiva esfera de atuagao.

6.2. Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeito, o Administradora obriga-se a:

(i) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da parte
geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175;

(i) observar as vedacgoes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103 da
parte geral da Resolugdo CVM 175;

(iii) observar as disposi¢des dos Codigos ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presencga de Cotistas;

(d) os pareceres do auditor independente; e

(e) registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo.

(v) solicitar a admissao das Cotas de classe fechada a negociagdo em mercado organizado;

(vi) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacgéao aplicavel;

(vii) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo presente Regulamento e pela
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regulamentagao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(viii) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome do Fundo,

incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo;

(ix) manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 28.8 do presente Regulamento;
(x) observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(xi) cumprir as deliberag6es da Assembleia;

(xii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(xiii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo
realizada entre (a) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, os demais
prestadores de servigo e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis

que tratam desse assunto; e (b) de outro, o Fundo;

(xiv) encaminhar, ao Sistema de Informagoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito relativos a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na

pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xv) no caso de Direitos Creditorios registrados na Entidade Registradora, realizar, diretamente ou por meio de
prestador de servigos subcontratado pelo Administrador, a guarda fisica ou eletronica dos respectivos
Documentos Comprobatdrios;

(xvi) no caso de Direitos Creditérios que nao sejam registrados na Entidade Registradora, contratar o Custodiante

para realizar a guarda fisica ou eletronica dos respectivos Documentos Comprobatérios;

(xvii) com relagao aos Direitos Creditdrios registrados na Entidade Registradora, prestar, diretamente ou por meio de
prestador de servigos subcontratado pelo Administrador, os demais servigos previstos nos artigos 38 e 39 do

Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(xviii)  com relagdo aos Direitos Creditérios que ndo sejam registrados na Entidade Registradora, contratar o
Custodiante para prestar os demais servigos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il & Resolugao
CVM 175;

(xix) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(a) a ocorréncia do Evento de Verificagao do Patrimdnio Liquido; e
(b) os indices de monitoramento, conforme aplicavel.

(xx) no caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervengao, liquidagéao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo, tomar as medidas

cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos
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Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra

instituicao;

(xxi) elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditérios, mantendo a politica de provisao para
devedores duvidosos do Administrador atualizada e em conformidade com as boas praticas de mercado, a
legislagcao, a regulamentacado e a autorregulagédo aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA; e

(xxii) elaborar a metodologia de apregamento dos Ativos Financeiros, mantendo o manual de apregcamento de ativos
do Administrador atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado, a legislagédo, a
regulamentacao e a autorregulagao aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA.

6.2.1. O Administrador podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-lo no cumprimento das
obrigacoes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta Clausula, observadas as disposicoes legais
eregulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade do Administrador, desde que tal subcontratacao

seja previamente aprovada mediante Assembleia Geral de Cotistas.

6.3. Gestdo do Fundo. A MAKALU GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade e
estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n® 299, 10° andar, Jardim Europa, CEP 01448-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
37.336.862/0001-08, autorizada a prestagédo do servigo de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios

através do Ato Declaratério CVM n° 18.326, de 30 de dezembro de 2020, atuard como Gestor do Fundo.

6.3.1. O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagdo e na
regulamentacgao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestéo do Fundo, na sua respectiva

esfera de atuagéo.
6.3.2. Sem prejuizo de outras obrigagoes legais e regulamentares a que esteja sujeito, o Gestor obriga-se a:

(i) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagcdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106
da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(i) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(iii) observar as disposi¢des do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(iv) informar o Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragcio de qualquer dos demais prestadores

de servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;
(v) providenciar, as suas expensas, a elaboragéo do material de divulgagédo do Fundo;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagéo

relativa as operagdes do Fundo;

(vii) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢do e concentragao e de exposi¢ao ao

risco de capital;
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(viii) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(x) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(xi) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(xii) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os

Ativos Financeiros para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo, a verificagdo do enquadramento
dos Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, compreendendo a
validagdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos

requisitos de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo;

(xiii) realizar a gestdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
incluindo o acompanhamento e o monitoramento dos Direitos Creditérios e das suas eventuais

garantias;

(xiv) (a) no caso de Direitos Creditérios registraveis em Entidade Registradora, registrar os Direitos
Creditdrios na Entidade Registradora ou em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM, ou
entrega-los ao Custodiante, bem como entregar os respectivos Documentos Comprobatérios a
Administradora ou a terceiro por ela indicado; ou (b) no caso dos Direitos Creditdrios ndo registraveis
em Entidade Registradora, entregar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios ao

Custodiante;

(xv) no &mbito das diligéncias relacionadas a aquisi¢édo dos Direitos Creditorios, verificar:

(a) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista na

clausula 11 deste Regulamento.

(xvi) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a subscrigdo ou a aquisi¢ao dos Direitos

Creditdrios;

(xvii) realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de Subscrico,
informando aos respectivos Cotistas, nho mesmo ato, acerca dos prazos para a realizagdo dos
investimentos objeto das Chamadas de Capital, os quais deverdo respeitar os prazos minimos

estabelecidos nos Compromissos de Subscrigéo;

(xviii)  na hipdtese de substituigéo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que a relagao
entre risco e retorno da carteira do Fundo nao seja alterada, conforme a politica de investimento

prevista no presente Regulamento;

(xix) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios;

(xx) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os procedimentos de cobranca,

previstos no Anexo lll, sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos;
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(xxi) constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
vencidos e nao pagos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo Gestor, em nome do Fundo,
deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excegao
das procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo

indeterminado, mas com finalidade especifica;

(xxii) sempre que solicitada, disponibilizar, ao Administrador e ao Custodiante, todas as informagdes a que o
Gestor teve acesso relacionadas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da

carteira do Fundo; e

(xxiii)  fornecer tempestivamente, ao Administrador ou ao prestador de servigos por ele contratado, em nome
do Fundo, as informagdes necessarias e atualizadas sobre os Direitos Creditérios para o célculo da

provisao de perdas dos Direitos Creditérios.

6.3.3. O Gestor podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-lo no cumprimento das obrigagdes
previstas no presente Regulamento, notadamente nesta Clausula, desde que tal subcontratacdo seja
previamente aprovada mediante Assembleia Geral de Cotistas, observadas as disposi¢cbes legais e

regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade do Gestor.

6.4. Vedacées. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome

do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175 e por este
Regulamento;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengéo de risco, com excegao de eventuais hipoteses

previstas neste Regulamento;

(iv) efetuar locagao ou criar penhor, caugéo ou qualquer outro 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for,
sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(v) vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao das Cotas subscritas a prazo;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vii) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.5. Responsabilidades. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos responderao perante a CVM,

os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo,
por seus proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, sem
prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e da cldusula 9 do presente Regulamento.
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6.5.1. Parafins do item 6.5 acima, a aferigdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor e dos demais
prestadores de servigos tera como parametros as obrigagoes previstas (i) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os

Apéndices; e (iii) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagao de servigos, se houver.
7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DEMAIS TAXAS

7.1. Taxa de Administracdo. Pelos servigos de administragao, controladoria e escrituragéo, sera devido pelo Fundo

ovalor de R$ 1.875,00 (mil, oitocentos e setenta e cinco reais) mensais, atualizado anualmente pela variagéo positiva do

IGP-M a partir de dezembro de 2023, acrescido das taxas por eventos previstas no Anexo | deste Regulamento.

7.2. Taxa de Gestéo. Pela prestagao dos servigos de gestao, o Gestor fara jus a uma remuneragéao equivalente a 2%

(dois por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.

7.3. Taxa de Custddia. A taxa de custddia cobrada do Fundo seré de: (i) R$ 375,00 (trezentos e setenta e cinco reais)
mensais, nos 12 (doze) primeiros meses de atividade do Fundo; e (i) R$ 625,00 (seiscentos e vinte e cinco reais) mensais,
a partir do 13° (décimo terceiro) més de atividade do Fundo, atualizados anualmente pela variagédo positiva do IGP-M, a
partir dezembro de 2023.

7.3.1. ATaxa de Custddia serd calculada e provisionada todo Dia Util, e paga mensalmente ao Custodiante,
por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacio dos servigos, a partir do més

em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

7.4. A Taxa de Administrac&o sera calculada e provisionada todo Dia Util. Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao
divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundagéao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC - indice de Precos ao Consumidor,

divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

7.5. ATaxa Gestdo serd calculada e provisionada todo Dia Util a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e

dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

7.5.1. ATaxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdo pagas mensalmente ao Administrador e ao Gestor,
sendo pago mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacéo

dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas do Fundo.

7.6. ATaxa de Administragéo nao inclui as despesas com publicagdes de editais de convocagéo da Assembleia Geral
de Cotistas, bem como néo inclui, igualmente, despesas relacionadas a contratagcdo de especialistas, tais como

auditores independentes, assessores legais ao Fundo, entre outros.

7.7. Taxa de Performance. O Gestor fara jus a uma taxa de performance, pelo método do ativo, equivalente a 20%

(vinte por cento) da valorizagao das cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) da variagdo do CDI - Certificado
de Depdsito Interbancario, ja deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao. As datas
base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos corresponderéo ao ultimo dia Util dos meses de junho

e dezembro.

7.7.1. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da cota do Fundo no momento de apuragéo do
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resultado serd comparado a Cota Base, conforme cada aplicagdo, devidamente atualizada pelo indice de
referéncia no periodo. Define-se “Cota Base” como (i) o valor da cota logo apds a ultima cobranca de Taxa de
Performance efetuada ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsao da Taxa de Performance em

Regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranga de performance no Fundo.

7.7.2. Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota do Fundo no momento de apuragéo do resultado

serd comparado a cota de aquisi¢cao do Cotista atualizada pelo indice de referéncia no periodo:

(i) caso o Fundo ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranga de performance desde sua constitui¢éo;
(ii) nas aplicagdes posteriores a ultima cobrancga de Taxa de Performance; ou
(iii) nas aplicagdes anteriores a Ultima cobranga de Taxa de Performance cuja cota de aplicagao tenha sido

superior a cota do Fundo na referida data.

7.7.3. Fica dispensada a observancia dos itens 7.7.1 e 7.7.2 acima caso ocorra a troca de Gestor do Fundo,

desde que 0 novo gestor ndo pertenga ao mesmo grupo econdmico do anterior.

7.7.4. Na hipétese de amortizacdo de Cotas ou liquidagao do Fundo, em qualquer data que néo as utilizadas
para afericdo e pagamento do prémio semestral que se refere o item 7.7 acima, sera efetuada a cobranca da

Taxa de Performance, utilizando como base o valor da cota da data de cotizagdo da amortizagédo ou resgate.

7.8. O Administrador e o Gestor poderéo estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos por eles contratados, desde que o somatério dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo e a Taxa de Gestao acima fixada.

7.9. A Taxa de Administragéo e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administragao e de gestao das classes
cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no presente
Regulamento. Para fins deste item 7.8, ndo serao consideradas as aplicagoes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam
(a) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao

relacionadas a Gestora.

7.10.  Sem prejuizo do disposto nos itens acima, o Fundo-Alvo podera cobrar taxa de administragéo, taxa de
performance, taxas de ingresso e de saida conforme previsto em seu regulamento, estando o Fundo sujeito ao pagamento

de tais taxas, na qualidade de Cotista do Fundo-Alvo.
8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1. O Administrador e o Gestor deverao ser substituidos nas hipéteses de (i) descredenciamento, por decisdo da
CVM, para o exercicio profissional de administragao de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (ii) rendncia; ou (iii) destituicao, por deliberagéo da Assembleia Geral de

Cotistas.

8.1.1. Havendo pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado ao Administrador renunciar
a administragéo fiducidria do Fundo, observado o disposto na cldusula 23, sendo permitida, contudo, a sua

destituicao por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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8.2. Na hip6tese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o
Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias,

para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servigo Essencial.

8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocag¢ao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata

oitem 8.1.

8.3.1. Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao seja substituido pela Assembleia Geral de
Cotistas prevista no item 8.1, o Fundo devera ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
fungdes até que a liquidagao seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento
do Fundo na CVM.

8.4. No caso de rentncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio de suas fungoes
até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data

de renuncia.

8.4.1. Caso aAssembleia Geral de Cotistas referida noitem 8.1 aprove a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, 0 Administrador devera

convocar uma nova Assembleia Geral de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigco Essencial.

8.4.2. Se (i) a Assembleia Geral de Cotistas referida no item 8.1 ndo aprovar a substituicdo do Prestador de
Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagoes; e (ii) tiver decorrido
0 prazo estabelecido no item 8.4 sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as
fungdes do Prestador de Servigo Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida e o Administrador, até o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.4.3. O Prestador de Servigo Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substitui¢éo, todos
os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informag6es sobre o Fundo, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto
possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de Servigo Essencial sem solugao de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso,

que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

8.5. No caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervencgéo, liquidagao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o
liguidante, conforme o caso, assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre (i) a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidagédo do Fundo. A partir de pedido fundamentado
do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador

ou gestor temporario, conforme o caso.

8.6. As disposigoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que couberem,

a substituicdo dos demais prestadores de servigos.
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9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais prestadores de servicos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo:

9.1. Conforme aplicavel, desde que aprovados previamente mediante assembleia, compete ao Administrador

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(i) tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(i) escrituragao das Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro dos Direitos Creditdrios;

(v) custddia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos

previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(vi) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios; e

(vii) liguidacgao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios.

9.1.1. O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais prestadores de
servigos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo, se (i) o prestador de servigo contratado ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM; ou (ii) o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuagéo da CVM.

9.2. Custodiante. Custodiante sera contratado para prestar os servigos de:

(i) custddia dos Direitos Creditérios, exceto aqueles registrados na Entidade Registradora, e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo;

(i) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios que ndo sejam registrados

na Entidade Registradora;

(iii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos

ativos da Classe, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe; e

(iv) liguidagao fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditdrios.

9.2.1. Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os originadores dos
Direitos Creditérios, o Gestor ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto.

9.3. Escriturador. O Escriturador foi contratado para prestar os servigos de escrituragao das Cotas.

9.4. Entidade Registradora. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditorios,

conforme aplicavel.
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9.4.1. AEntidade Registradora nao podera ser parte relacionada do Gestor.

9.4.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo |l a Resolugdo CVM 175, serédo
dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditdrios que estejam registrados em mercado
de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

9.5. E vedado ao Administrador, Gestor e Custodiante, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Demais prestadores de servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo:

9.6. Conforme aplicavel, desde que aprovados previamente mediante assembleia, compete ao Gestor contratar, em

nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(i) intermediagao de operacgdes para a carteira do Fundo;
(i) distribuicao das Cotas;

(iii) consultoria especializada;

(iv) classificacao de risco das Cotas;

(v) formacé&o de mercado para as Cotas;

(vi) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos; e

(vii) assessoria juridica em beneficio da Classe.

9.6.1. O Gestor somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos demais prestadores de servigos
contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (i) o prestador de servigo contratado nao seja um participante
de mercado regulado pela CVM; ou (ii) o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao
da CVM.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

10.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas por meio do investimento dos
recursos do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditérios, observados todos os indices de composicéo e diversificagao de
Carteira estabelecidos neste Regulamento. De forma complementar, o Fundo podera aplicar recursos em Ativos
Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selegdo, composicao e diversificacdo estabelecidos na clausula 10

deste Regulamento.

10.2.  Parafins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a8 Resolugdo CVM 175, a politica de investimento do Fundo abrange,

além desta clausula 10, o disposto na clausula 11 e clausula 12 do presente Regulamento.

10.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emisséo, o Fundo devera observar a Alocagao Minima de

Investimento.
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10.4.  Caso, por qualquer motivo, a Alocagédo Minima Tributaria e as condi¢goes para classificagdo como Entidade de
Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, nao
sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico de Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica. Isso significa
gue o Fundo e a classe Unica estéo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento)
quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto
prazo, no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuigcdo de rendimentos,
amortizagéo ou resgate de Cotas, devera ser recolhida aliquota complementar (diferenga entre a aliquota do come-cotas
e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e

15% (quinze por cento).

10.5.  Aparcela do Patrim6nio Liquido que nao for utilizada para a aquisi¢ao de Direitos Creditérios devera ser alocada

em Ativos Financeiros.

10.6. O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados, direta ou indiretamente, pelo
administrador, gestor, custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam

desse assunto.

10.7. O Gestor nao podera adotar como parte da politica de investimento do Fundo a contratagdo de operagdes de
derivativos, exceto operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial, ou, desde que
nao resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3° da parte geral da Resolu¢do CVM

175, troca de indexador a que os ativos estao indexados e o indice de referéncia da subclasse.

10.7.1. OsDireitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdao mantidos em custédia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo; ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia — SELIC,
em nome do Fundo; (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN,
em nome do Fundo; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestagéo de servigos de custddia pelo BACEN
e/ou pela CVM.

10.7.2. O Fundo e as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estao sujeitos aos fatores de risco descritos

na clausula 13 deste Regulamento.

10.7.3. O Fundo podera realizar operagdes tendo como contraparte o Administrador, o Gestor e/ou partes

relacionadas, conforme orientagao do Gestor.

10.7.4. O Fundo néo podera investir em ativos de emissao ou que envolvam coobrigacdo do Administrador, do
Gestor ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse

assunto.

10.7.5. O Gestor, por conta e ordem do Fundo, envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira do Fundo classificagdo de investimento de “longo prazo”,

para fins de tributagéo dos Cotistas.

10.7.6. O Gestor devera garantir que os recursos do Fundo nado investidos em Direitos Creditérios serao
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destinados para adquirir (a) prioritariamente operagoes de liquidez didria conforme descritas nos itens (ii) e (iii)
da definicdo de Ativos Financeiros deste Regulamento, e dentre as quais, adquirir aquelas que oferecerem a
maior rentabilidade, e (b) o menor montante possivel em titulos de emissdo do Governo Federal que busquem

atender aos esforgos detalhados no item 10.7.3 acima.

10.7.7. O Administrador devera (i) acompanhar a carteira de Ativos Financeiros do Fundo com o intuito de
verificar a observancia do Gestor ao item 10.7.4 acima, e (ii) caso o Gestor ndo cumpra com as obrigagoes
descritas no item 10.7.4 acima, garantir que os recursos do Fundo néo investidos em Direitos Creditdrios serdo

destinados para adquirir Ativos Financeiros, conforme definido no item 1.1.

10.7.8. Caso os Ativos Financeiros sejam mantidos por prazo inferior a 90 (noventa) dias, o Gestor do Fundo
deve demonstrar, com base em fatos e circunstancias e em cada caso individualmente, que a referida venda
ocorreu devido a circunstancias inesperadas, tais como: (i) para refletir as posicdes necessarias de duration da
Carteira; (ii) aumento inesperado na volatilidade do Ativo Financeiro; (iii) a necessidade de liquidar o Ativo
Financeiro para atender as demandas inesperadas de liquidez, por meio da compra de Direitos Creditérios; (iv)
liquidagao antecipada; (v) liquidagao de uma posigao; (vi) Amortizagcao Programada das Cotas; (vii) Amortizagcao

Extraordinaria das Cotas; e (viii) evento de resgate das Cotas.

10.7.9. CONFORME PREVISTO NAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.7.10. A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na pagina do Gestor na rede mundial

de computadores, no seguinte endereco: https://makalupartners.com/.
11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1.  Os Direitos Creditérios serdo representados por direitos e titulos representativos de crédito, valores mobiliarios
representativos de crédito, certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagdes de
securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados e cotas subordinadas junior do Fundo-
Alvo, as quais serao subscritas ou adquiridas pela Classe, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo,

sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

11.1.1. Evedadaa aquisi¢ao de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 2°, caput,
Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

11.2.  Asubscrigdo ou aquisi¢cao das cotas do Fundo-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de outra entidade
autorizada a prestacao dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as cotas do Fundo-
Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora do Fundo-Alvo, observada a Politica de

Investimentos e as demais disposi¢oes deste Regulamento e da legislagéo e regulamentacao aplicaveis.

11.3. A subscrigdo ou a aquisicao das cotas do Fundo-Alvo abrangera todos os direitos, garantias, privilégios,

preferéncias, prerrogativas e agoes a elas relacionados.
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11.4. O Fundo subscrevera ou adquirird as cotas do Fundo-Alvo, no mercado primario ou secunddrio, em carater

definitivo.

11.5.  Os pagamentos relativos as cotas do Fundo-Alvo de titularidade da Classe serao realizados pelo Fundo-Alvo,

conforme o caso, por meio de:

(i) procedimentos adotados pela B3 ou outra entidade autorizada a prestagcdo dos servicos de depdsito

centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual as cotas do Fundo-Alvo venham a ser depositadas; ou

(i) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, para a Conta do Fundo.

11.6. Uma vez que o investimento nas cotas do Fundo-Alvo ndo corresponde a um investimento direto em direitos
creditdrios, uma série de disposicdes comuns a securitizagao de direitos creditdrios nao sera aplicavel ao investimento
nas cotas do Fundo-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originagdo ou politica de
concessao de crédito adotada pelo Gestor, tampouco ha que se falar em verificagcdo de documentos comprobatérios.
Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogao de procedimentos especificos para a cobranga das cotas
do Fundo-Alvo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item por meio da assinatura

do Termo de Adeséo.
12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1.  Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes

Critérios de Elegibilidade previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisigao:

(i) o Fundo somente podera adquirir cotas de emissado do Fundo-Alvo, sendo este o Unico Critério de Elegibilidade
a ser verificado e validado pelo Gestor, previamente a subscri¢gao ou aquisigéo das cotas do Fundo-Alvo pelo

Fundo.

12.1.1. E vedado ao Fundo aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento em direitos

creditérios que ndo o Fundo-Alvo.

12.1.2. A verificagédo e validagdo pelo Gestor do enquadramento das cotas do Fundo-Alvo ao Critério de

Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.2.  Regras, procedimentos e limites para efetuar a alienacdo dos Direitos Creditdrios a terceiros. O Fundo podera
alienar os Direitos Creditorios a quaisquer terceiros, desde que respeitados os seguintes procedimentos: (i) as cotas do
Fundo-Alvo somente serdo alienadas pelo Fundo caso o regulamento do Fundo-Alvo permita expressamente ou ndo vede
a transferéncia das cotas do Fundo-Alvo pelo Fundo a terceiros; (ii) as cotas do Fundo-Alvo serao transferidas pelo Fundo
em observéancia aos procedimentos estabelecidos pelo agente escriturador do Fundo-Alvo ou pelo depositario central ou
mercado organizado em que as cotas do Fundo-Alvo venham a estar depositadas e/ou admitidas a negociagéo, nos
termos da regulamentagéo aplicavel; e (iii) se necessario, o Fundo firmara com os adquirentes das cotas do Fundo-Alvo
os instrumentos pertinentes a transferéncia de tais cotas. Ndo ha limites aplicaveis a alienagao das cotas do Fundo-Alvo

a eventuais terceiros.

12.3. Caso as cotas do Fundo-Alvo venham a ser adquiridas, pelo Fundo, de terceiros, sera vedada qualquer forma de
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antecipagao de recursos aos eventuais alienantes para posterior reembolso pelo Fundo, seja pelo Administrador, Gestor

ou pelo Custodiante.

12.4. O Fundo, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsididrias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo das cotas do Fundo-Alvo adquiridos pelo Fundo, tampouco pela

solvéncia do Fundo-Alvo e/ou dos eventuais alienantes das cotas do Fundo-Alvo.

12.5. O Gestor serd ainstituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento das cotas do Fundo-Alvo ao Critério

de Elegibilidade em cada operacao de aquisi¢do ou subscri¢gdo de cotas do Fundo-Alvo pelo Fundo.

12.6.  Custddia dos Documentos Comprobatdrios. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos

Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatérios,

serdo prestados pelo Custodiante.

13. FATORES DE RISCO

13.1. Todoinvestidorinteressado em adquirir Cotas deve, antes de tomar qualquer decisao de investimento no Fundo,

considerar os fatores de risco descritos a seguir:

Riscos de Crédito

Risco de crédito relativo as cotas do Fundo-Alvo. Decorre da capacidade do Fundo-Alvo de realizar o pagamento da
amortizagéo e do resgate das cotas do Fundo-Alvo. A Classe sofrera o impacto do ndo pagamento da amortizagéo ou do
resgate das cotas do Fundo-Alvo integrantes da carteira. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que a amortizagéo e o resgate das cotas do Fundo-Alvo sejam pagas pelo Fundo-Alvo, e
desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, nao havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo-Alvo, a Classe podera nao
receber os pagamentos das cotas do Fundo-Alvo que comp&em sua arteira, o que podera afetar adversamente os

resultados da Classe.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores

dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos. Alteragbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragées nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percep¢ado do mercado acerca de tais emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos
por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira acarretard perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacao de outras estratégias de investimento podera fazer com que a
Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes

adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

Fatores macroeconémicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em cotas do Fundo-Alvo,
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dependera da solvéncia dos devedores do Fundo-Alvo para distribuigdo de rendimentos a Classe e, consequentemente,
aos Cotistas. A solvéncia dos devedores do Fundo-Alvo pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico, aumento do indice de desemprego, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos ativos investidos pelo Fundo-Alvo ou a impossibilidade de recuperagao de tais

ativos investidos, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Riscos de Mercado

(i) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal e politicas externas. A Classe, os ativos investidos pelo Fundo-
Alvo, os Ativos Financeiros e os devedores do Fundo-Alvo estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a
condicao financeira e os resultados dos ativos investidos pelo Fundo-Alvo, os devedores do Fundo-Alvo e os
Ativos Financeiros da Classe podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv)
alteragOes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar
o Brasil, ou os mercados internacionais. Os ativos investidos pelo Fundo-Alvo e os Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da reagcdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. Asvariacdes de precos dos ativos investidos pelo Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em fungéo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancgas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos investidos pelo Fundo-Alvo e dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Além disso, a Classe ndo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecéo das
posicoes detidas a vista na carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os

negdcios, a condigao financeira e os resultados do Fundo-Alvo e da Classe.

(i) Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira pode aumentar ou

diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patrimdnio da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da

carteira nao ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(iii) Flutuagao dos ativos do Fundo-Alvo. Os pregos e a rentabilidade dos ativos do Fundo-Alvo poderao flutuar em

razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razédo de alteragGes na regulamentagao sobre a precificagao de ativos que
componham a carteira do Fundo-Alvo. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a carteira do Fundo-Alvo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou

contabilizagéo inicial levando a redugédo do patriménio do Fundo-Alvo, da Classe e, consequentemente, a
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prejuizos por parte dos Cotistas.

Riscos de Crédito dos Ativos Financeiros

(i) Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condig¢des financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas
condi¢coes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancgas na percepg¢ao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e na

liquidez dos Ativos Financeiros.

(i) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidagao das
operacoes realizadas por meio das instituigoes financeiras autorizadas e que venham a intermediar as operacgoes
de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir

recuperar os seus créditos.

Risco da auséncia de classificacdo das Cotas.

(i) Nos termos do item 14.10 deste Regulamento, as Cotas ndo seréo objeto de classificagao de risco, cabendo, com
isso, ao respectivo Cotista, antes de subscrever, integralizar ou adquirir as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisi¢ao de Cotas, inclusive, mas ndo somente, os descritos nesta clausula. Em decorréncia do
acima exposto, as Cotas estao sujeitas as restricdes impostas pelo Regulamento e pela Resolugdo CVM 175/22,

conforme aplicavel.

Riscos de Liquidez

(i) Baixa liquidez para os direitos creditérios do Fundo-Alvo no mercado secunddrio. O investimento do Fundo-Alvo

em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os direitos
creditérios. Caso o Fundo-Alvo precise vender os direitos creditérios, podera nao haver mercado comprador ou o
preco de alienagao de tais direitos creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao Fundo-

Alvo €, por conseguinte, a Classe e aos seus Cotistas.

(i) Fundo fechado e vedacgbes a negociacdo das Cotas. Nos termos deste Regulamento, é vedada a negociagao das

Cotas no mercado secundario. Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Até que se encerre o Prazo de Duragao
do Fundo, o Cotista nao terd liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagcdes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio da alienagéo de suas Cotas no mercado secundario,
observado que sua alienagdo no mercado organizado apenas é permitida caso o Regulamento venha a ser
alterado; ou (c) na liquidagéo antecipada do Fundo ou da Classe. Além disso, atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar

a obtengédo de um prego de venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do
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Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado

secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(i)  Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos

quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condicdes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em carteira, situagdo em que a Classe podera néo estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas
Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condigdes menos favoraveis do que

se ndo houvesse a referida situacio de falta de liquidez.

(iv)  Liquidagéo antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou a Classe

poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao, ou se assim deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagédo antecipada do Fundo ou da Classe, podera ndo haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos
com as cotas do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros detidos em carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados

nos itens (ii) e (iii) acima.

(v) Risco de amortizagdo. As principais fontes de recursos do Fundo-Alvo para efetuar a amortizagéo de suas cotas
decorrem da liquidacao dos direitos creditdrios e de ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo-Alvo.
Deste modo, ocorrendo inadimplemento dos direitos creditérios e dos ativos financeiros, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo-Alvo nao dispora
de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas

cotas, impactando, portanto, a amortizacéo e/ou o resgate das Cotas.

(vi)  Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificagao de risco emitida por agéncia

classificadora de risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagéo, por parte dos investidores, da qualidade do

crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

(i) Falhas Operacionais. A subscri¢ao, a aquisi¢cao, a cobrancga e a liquidagao das cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos
Financeiros depende da atuacao diligente do Administrador, do Gestor e do Custodiante. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Administrador, do Gestor e do Custodiante podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelo Fundo-Alvo ou pelos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros, levando a
queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a eventual cobrancga judicial dos valores
devidos a Classe levara a recuperacao total das cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros, o que podera

implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(i) Processos de cobranga dos direitos creditérios do Fundo-Alvo. O Fundo-Alvo e seu respectivo administrador,

gestor e custodiante ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos devedores do Fundo-Alvo. O procedimento de

cobranca dos direitos creditorios, inclusive dos inadimplidos, ndo assegurara que os valores devidos ao Fundo-
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Alvo relativos a tais direitos de crédito serdo pagos/recuperados.

(iii)  Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios,

nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do Administrador,
do Gestor, da Classe e dos prestadores de servigos do Fundo-Alvo ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a subscri¢gao, aquisicao, cobranga ou realizagao das cotas do Fundo-Alvo podera

ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Outros Riscos

(i) Cobranca judicial ou extrajudicial das cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros. No caso de inadimplemento

das cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros, cabera ao Gestor diligenciar para que os procedimentos de
cobrancga extrajudicial ou judicial eventualmente necessarios sejam adotados. Neste caso, além de a Classe
incorrer em custos relacionados a cobranca, nada garante que a referida cobranca atingird os resultados
almejados, qual seja, a recuperacao do valor integral das cotas do Fundo-Alvo e dos Ativos Financeiros. Nesta

hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(i) Risco de concentragdo. A concentragdo de investimentos do Fundo em cotas de um mesmo fundo de

investimento, ativo financeiro, modalidade operacional ou mercado pode potencializar a exposi¢cao da carteira

e/ou da carteira de investimento do Fundo-Alvo aos riscos mencionados nos subitens anteriores.

(iii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante, e o Gestor ndo garantem nem se

responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo as cotas do Fundo-Alvo, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizagédo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida,
inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe nao possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos

creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(iv)  Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento das cotas do Fundo-Alvo ou dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica, ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos atingira os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe Unica e os
Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial das cotas do Fundo-Alvo e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica serdo de inteira responsabilidade da Classe Unica e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serao responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pela Classe Unica ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do néo prosseguimento), pela
Classe Unica, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou das cotas do Fundo-

Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica.

(v) Risco de concentracdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. A Classe Unica poderd manter

até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido aplicado em cotas emitidas por um Unico fundo de investimento
em direitos creditérios. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragao de sua carteira,

sendo que, quanto maior for a concentragéo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
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gue afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(vi)  Auséncia de descri¢do dos processos de originagdo e das politicas de concessdo de crédito e de cobranga. O

Fundo investira parcela preponderante do Patriménio Liquido em cotas do Fundo-Alvo, ndo adquirindo
diretamente direitos creditérios. O investimento em direitos creditdrios sera efetuado diretamente pelo Fundo-
Alvo, estando este sujeito a uma série de fatores de risco peculiares as suas respectivas operagoes, que poderao
impactar negativamente os resultados do Fundo, incluindo, entre outros, os riscos relacionados (a) aos processos
de originagéo ou as politicas de concessao de crédito adotados por cada cedente ou originador dos direitos
creditérios; (b) aos negbcios e a situagao patrimonial e financeira dos respectivos devedores dos direitos
creditérios; e (c) a eventos especificos em relagédo a operagéo que originou os direitos creditérios que possam dar

ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagéao ou liquidacao dos respectivos pagamentos.

(vii)  Risco de Desenquadramento para Fins Tributadrios. Caso os ativos previstos na Alocagdo Minima deixem de

satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento
e/ou o Fundo nao seja considerado(a) como Entidade de Investimento, nos termos da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023,ndo0 é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o Fundo recebam o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica, o que poderd afetar a tributagdo do Fundo e, consequentemente, a sua

rentabilidade.

Se mantido o enquadramento da Alocagdo Minima Tributaria e da Entidade de Investimento, a qual a Gestora de
forma discricionaria busca perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definicao disposta na Lei 14.754, e suas alteragdes, com a produgao de
efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao IRRF de 15%

(quinze por cento) na distribuigdo de rendimentos, amortizagédo ou resgate de cotas.

14. COTAS

14.1.  Caracteristicas gerais das Cotas. As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fragdes ideais do

patrimdnio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada série de Cotas previstas neste Regulamento e no respectivo
Suplemento e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto ao Escriturador das Cotas do Fundo. A
condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, enquanto prestador do servigo de escrituragao de
Cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipdtese de as Cotas estarem depositadas

na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

14.1.1. As Cotas serdo emitidas em classe Unica, nao havendo a divisdo em subclasses.

14.1.2. Aresponsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condi¢oes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de
Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢ao e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de o Fundo
nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes, observadas as disposi¢goes da clausula 23

presente Regulamento.
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14.2.  Ascaracteristicas das Cotas serao estabelecidas no Suplemento da respectiva série, nos termos do modelo de

suplemento previsto no Anexo Il ao presente Regulamento.
14.3.  As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta publica.

14.4. EmissbGes de novas Cotas pelo Fundo somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagao da

Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum estabelecido na cldusula 24 abaixo.

14.4.1. Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova série de Cotas tera uma Data de Resgate especifica,

ou Datas de Resgate especificas, na qual as Cotas deverao ser resgatadas.

14.4.2. O Preco de Emissao de novas Cotas emitidas pelo Fundo, conforme previsto no item 14.4. acima, sera
definido por meio de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, e constarda no Suplemento aprovado na

respectiva ata de Assembleia Geral de Cotistas que deliberar acerca de nova emissao.

14.5. Direitos de Voto das Cotas. Cada Cota tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

14.6.  Subscrigdo das Cotas. No ato de subscrigao das Cotas, o subscritor: (i) assinara o Compromisso de Subscri¢ao;

(i) assinara o boletim individual de subscrigao, (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera

declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condicao de Investidor Profissional.

14.7. Integralizacao das Cotas. Os termos e condi¢des da subscrigéo e integralizagdo das Cotas serdo estabelecidos

nos termos do Compromisso de Subscrigdo. As Cotas poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou

mediante a conferéncia de Direitos Creditdrios.

14.7.1. As Cotas serao integralizadas mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,

mediante orientagao por escrito do Gestor, pelo respectivo Prego de Emisséo.

14.7.2. Ostermos e condigdes da subscrigao e integralizagdo das Cotas serao estabelecidos no Compromisso
de Subscrigéo, sendo certo que as Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis

na Conta do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

14.8. Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para integralizagdo de Cotas deverao ser realizadas pelo Gestor

com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, inclusive (i) para recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite;
(i) para o pagamento de despesas comprovadas ou comprovaveis do Fundo; ou (iii) para viabilizar a realizagédo de
investimentos em Direitos Creditérios, observados os termos dos Compromissos de Subscricdo. As Chamadas de
Capital deverdo, sempre que possivel, indicar se os valores serdo utilizados para as finalidades dos itens (i), (ii) ou (iii)

acima.

14.8.1. Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista subscritor sera obrigado a integralizar suas Cotas
subscritas, conforme determinado pelo Gestor, nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de

Subscrigao.

14.9.  Distribuicdo e Negociacdo das Cotas. As Cotas serdo depositadas para distribuigdo primaria por meio do MDA -

Médulo de Distribuigcdo de Ativos, ndo sendo admitida sua negociagdo em mercado secundario. Em caso de alteragéo



B} FINAXIS

deste Regulamento para admissdo das Cotas em mercado secundario, deverd ser providenciado relatério de
classificagao de risco, e alterado o presente Regulamento de maneira a possibilitar a negociagcao das Cotas no mercado
secundario, por meio do FUNDOS21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as
negociagoes liquidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, condicionada ao cumprimento pelo Fundo das
exigéncias previstas na Resolugdo CVM 160 e demais disposi¢oes aplicaveis da Resolugdo CVM 175. Adicionalmente,
as Cotas estarao sujeitas as restricdes de negociagao previstas nos artigos 86 a 87 da Resolugdo CVM 160. Uma vez
efetuado o registro para negociagdo no mercado secundario e observados as restrigdes e requisitos dispostos na
Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 175, os Cotistas poderao negociar suas Cotas livremente e serdo responsaveis
pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas

Cotas.

14.10. Classificagdo de Risco das Cotas. As Cotas do Fundo nao seréo avaliadas por agéncia classificadora de risco,

tendo em vista que: (i) as Cotas emitidas pelo Fundo sao destinadas respectivamente a um unico Cotista ou Cotistas ou
grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel; (ii) o Cotista subscrevera termo de adesao declarando
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido,
e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas; € (iii) € vedada a negociagdo no mercado secundario das
Cotas na forma deste Regulamento, sendo que na hipétese de posterior modificagdo deste Regulamento, visando
permitir a transferéncia ou negociagéo das Cotas no mercado secundario, sera obrigado o prévio registro na CVM, com a

consequente apresentagao do relatério de classificagao de risco dispensado.
15. VALOR DAS COTAS

15.1. A partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva Data de Emiss&o das Cotas, cada Cota tera seu valor unitario
calculado pelo Custodiante no fechamento de cada Dia Util, para fins de pagamento de integralizagéo, amortizagéo ou

resgate.

15.1.1. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emisséo, cada Cota de cada emiss&o tera seu
valor unitario calculado diariamente no fechamento de cada Dia Util pelo Custodiante, para fins de pagamento
de integralizagdo, amortizagao ou resgate, conforme o caso, a ser determinado pelo Administrador, nos termos
do Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

15.2. O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo

rendimentos, se os resultados do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.
16. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

16.1.  As Cotas podem ser objeto de amortizagdo mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do
valor de suas cotas sem redugdo do nimero de cotas emitidas, efetuado em conformidade com o que dispuser este

Regulamento ou a Assembleia Geral, que deve determinar ainda todos os procedimentos relativos a tal amortizagao.

16.2. As Cotas poderado ser objeto de amortizagdo sempre que a Classe receber recursos decorrentes de seu

investimento no Fundo Alvo.

16.3.  Para fins de amortizagdo devera ser utilizado o valor da cota do dia util imediatamente anterior ao dia do

pagamento da amortizagéo, de modo que o valor da Cota sera resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo
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numero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos

mercados em que o Fundo atue ou da ultima cota divulgada.
16.4. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante aprovagao por Assembleia Geral de Cotistas.

16.5.  Ascotas do Fundo que nao forem subscritas até a data de encerramento da respectiva distribuicdo das cotas do

Fundo serao canceladas pela Administradora.

16.6.  As cotas do Fundo podem ser transferidas, mediante termo de cesséao e transferéncia, assinado pelo Cotista

cedente e pelo cessionario, bem como por decisao judicial ou arbitral.

16.7. A transferéncia de titularidade das Cotas do Fundo fica condicionada a verificagdo pela Administradora do

atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacéo vigente.

16.8. O Cotista cedente devera solicitar por escrito a Administradora a transferéncia parcial ou total de suas Cotas

indicando o nome e qualificagcao do cessionario.
16.9.  As Cotas do Fundo nao serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcao organizado.

16.10. As Cotas do Fundo poderao ser transferidas ou alienadas fora do mercado de balcao organizado ou do mercado
de bolsa em caso de negociacao privada e/ou entdo nas hipoteses de transferéncia decorrente de lei ou de decisédo

judicial.

16.11. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcao organizado, o alienante devera
apresentar o documento de arrecadacgao de receitas federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o

ganho de capital incidente na alienagédo ou declaragao sobre a inexisténcia de imposto devido.

16.12. A distribuicao de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente

mediante amortizagao ou resgate de Cotas, observado o disposto nesta clausula 16 e nas clausulas 14 e 17.

16.13. Na data de liquidagéo do Fundo, sera utilizado o valor das cotas da data da liquidagao do Fundo para o resgate

final, ou a ultima divulgada.

16.13.1. Os pagamentos decorrentes de Amortizagdo ou Resgate ocorrerdo mediante depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo BACEN ou por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas junto a B3.

16.14. No ambito do processo de liquidagédo do Fundo, os Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pela amortizagédo e/ou pelo resgate de suas Cotas, sendo que os
respectivos pagamentos, nesse caso, serao realizados fora do ambito da B3, conforme o disposto na cldusula 18 deste

Regulamento.

17. AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO DA ALOCAGAO MINIMA DE
INVESTIMENTO E POLITICA DE INVESTIMENTO

17.1. O Administrador podera realizar Amortizagdo Extraordinaria das Cotas em circulagdo, caso assim deliberado

pela Assembleia Geral de Cotistas, pelo seu valor atualizado na data da Amortizagéo Extraordinaria, calculado de acordo
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com o disposto neste Regulamento, nas seguintes hipdteses: (i) a pedido do Gestor, para fins de enquadramento do
patriménio do fundo a Alocagdo Minima de Investimento, priorizando uma alocagao superior a Alocagao Minima de
Investimentos, em Direitos Creditérios, e (ii) para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Alocagao Minima de

Investimento em Direitos Creditdrios a politica de investimento descrita na clausula 10 deste Regulamento.

17.2. Na hipotese de votagao pela realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas nos termos desta clausula,
conforme quérum definido no item 24.3, todos os Cotistas serdo previamente comunicados pelo Administrador, por
escrito, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada

Amortizagao Extraordinaria.

18. HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

18.1.  Observado o disposto no item 18.3 abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagao do Fundo, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circulacao, as Cotas
em circulagao poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, de acordo com decisdo da Assembleia Geral de Cotistas. Os

respectivos pagamentos, nesse caso, serao realizados fora do &mbito da B3.

18.2.  Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagao de procedimento de rateio, considerando a proporgédo do nimero de
Cotas detidas por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, fora do &mbito

da B3, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos nesta clausula.

18.3. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o

quorum de deliberagéo de que trata a clausula 24 deste Regulamento e a regulamentacgao aplicavel.

18.3.1. Na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 18.3 acima ndo chegar a um acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cujafragao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por Cotista sobre o valor total
das Cotas em circulagéo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o

Fundo perante as autoridades competentes.

18.3.2. O Administrador devera notificar os Cotistas por meio de correio eletrénico enderegado a cada um dos
Cotistas, com confirmagdo de recebimento via contato telefénico, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323
do Cdédigo Civil Brasileiro, informando a proporgéao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista
faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a

constituigdo do condominio.

18.3.3. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do prazo
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de 30 (trinta) dias contados da notificagao acima referida, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que

detenha o maior nimero de Cotas em circulagao.

18.3.4. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditdrios e dos respectivos Documentos Comprobatérios e
Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao referida no item 18.3.2
acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido
atribuida nos termos do item 18.3.3 acima, indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditérios, Documentos Comprobatérios respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignagdo dos Direitos Creditérios, Documentos Comprobatérios

respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.
19. ENCARGOS DO FUNDO

19.1. Nostermosdo artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugéo

CVM 175, constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedigao e publicagao de relatérios, formuldrios e informagdes periddicas, previstas

neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;
(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com auditores independentes encarregados do exame das demonstragoes financeiras e

contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuagéo do Administrador;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢oes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo

ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral de

Cotistas;
(viii) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(ix) contribuigcao devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo organizado em que o Fundo tenha

as suas Cotas admitidas a negociacgéao;
(x) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(xi) despesas relacionadas a casas, programas e/ou plataformas de assinatura eletronica de documentos em

interesse da classe Unica;

(xii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de

Administracao, Taxa de Gestao ou performance, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolugéo
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CVM 175;

19.2.  Qualquer despesa nao prevista no item acima como um encargo do Fundo devera correr por conta do Prestador

de Servigco Essencial que a tiver contratado.

19.2.1. Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do
Fundo serao debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocacgao de recursos na clausula 20 do

presente Regulamento.

19.3. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa
contratada, inclusive por meio de fracionamento da Taxa de Administragéo ou Taxa de Gestdo para repasse entre os
prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragao ou Taxa de Gestao, conforme aplicavel, fixada neste Regulamento.
19.4. O Fundo nao cobrard taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida dos Cotistas.

19.5. TaxaMaxima de Distribuicdo. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma

continua ao Fundo, o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta,

conforme a Resolugdo CVM 160.
20. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

20.1. O Administrador devera utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo,

obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme a cldusula 19 deste Regulamento;
(i) constituigdo, manutengao e recomposi¢cao da Reserva de Despesa;

(iii) constituigdo, manutengao e recomposicao da Reserva de Caixa; e

(iv) pagamento dos valores referentes a amortizagéo e/ou ao resgate das Cotas.

21. CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

21.1.  Entende-se por Patriménio Liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos
Creditdrios, aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, outros valores a receber e as eventuais disponibilidades do

Fundo, menos as exigibilidades e provisionamentos do Fundo (“Patrimdnio Liquido”).

21.2.  Serédo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo Custodiante: (i) os Ativos
Financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagao em vigor, bem como de acordo com o Manual de
Marcacdo a Mercado do Administrador, o qual se encontra disponibilizado no website “https://finaxis.com.br/wp-

content/uploads/2022/01/Manual-de-Aprecamento_v013-2_Versao-externa.pdf”’; e (ii) os Direitos Creditérios serdo
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contabilizados e registrados, todo Dia Util, com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriacao de seus respectivos

rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

21.3.  Osrendimentos auferidos com os Direitos Creditérios serdo reconhecidos emrazao do recebimento de seu valor
pelo Fundo, computando-se a valorizagao e eventuais amortizagdes em contrapartida a adequada conta de receita ou

despesa no resultado do periodo.

21.4.  As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serao calculadas pelo Agente de Controladoria e Custodiante, sem prejuizo da responsabilidade do
Administrador, de acordo com a regulamentagéo vigente e a metodologia descrita na politica de provisdo para devedores
duvidosos do Administrador ou sempre que o Administrador constatar evidéncia de redugéo no valor recuperavel dos
Direitos Creditérios cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. A politica de provisao para

devedores duvidosos do Administrador esta disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.
22, EVENTO DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

22.1. O Patriménio Liquido tera o seu valor calculado nos termos da cldusula 21 deste Regulamento. Sem prejuizo do
disposto na clausula 21 do presente Regulamento, o Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimonio

Liquido esta negativo, na ocorréncia do pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

22.2.  Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, deverdo ser adotadas as medidas

previstas na clausula 23 deste Regulamento.
23. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

23.1.  Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido esta negativo, o Administrador imediatamente
(i) suspendera a subscrigdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagéo e do resgate das Cotas; (ii) comunicara a
verificagado do Patrimdnio Liquido negativo ao Gestor, que devera interromper a aquisi¢gao de novos Direitos Creditdrios;

e (iii) divulgara fato relevante, nos termos da cldusula 26 deste Regulamento.

23.2. Ematé 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, o Administrador devera (i) elaborar,
em conjunto com o Gestor, um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (ii) convocar a Assembleia Geral
de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concluso da sua elaboracéo, para deliberar sobre o plano de

resolucao do Patrimdnio Liquido negativo.

23.3. Se, apds a adogao das medidas previstas no item 23.1 pelo Administrador, os Prestadores de Servigos
Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patrimdnio Liquido negativo nédo representa risco a

solvéncia do Fundo, a adogao das medidas previstas no item 23.2 sera facultativa.

23.4. Nahipoétese de, previamente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 23.2 (ii) acima,
o Administrador verificar que o Patrimébnio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta cldusula 23, devendo o Administrador divulgar novo
fato relevante, nos termos da cldusula 26 deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido

e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.
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23.5. Nahipodtese de, posteriormente a convocagédo da Assembleia de que trata o item 23.2 (ii) acima e anteriormente
a sua realizagcao, o Administrador verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia Geral de Cotistas
devera ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e as causas e as

circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 23.6.

23.6. Na Assembleia prevista no item 23.2(ii) acima, caso o plano de resolu¢ao do Patrimdnio Liquido negativo nao
seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, 849, da parte geral
da Resolugao CVM 175: (i) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (ii) a
ciséo, a fusdo ou a incorporacgéo do Fundo por outro fundo de investimento; (iii) a liquidagdo do Fundo, desde que nédo
haja obrigagdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (iv) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do

Fundo.

23.7. O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia mencionada no item 23.2 (ii) acima, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia do Gestor ndo impedira a realizagao da
Assembleia Geral de Cotistas pelo Administrador. Sera permitida a manifestagcao dos credores do Fundo na referida
Assembleia Geral de Cotistas, desde que prevista na convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou autorizada pela

mesa ou pelos Cotistas presentes.

23.8. Se a Assembleia de que trata o item 23.2 (ii) acima nao se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo
aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 23.6, o Administrador deverd ingressar com o pedido de

declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

23.9. A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar situagdo em que o
Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do

sistema financeiro.

23.10. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador

devera divulgar fato relevante, nos termos da cldusula 26 deste Regulamento.

23.10.1. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, diante
da vedacao de rentncia do Administrador, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracgéo judicial de
insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragao terd prioridade em relagéo
aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocagéo de recursos prevista na

clausula 20 do presente Regulamento.

23.10.2. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador devera
(i) divulgar fato relevante, nos termos da clausula 26 deste Regulamento; e (ii) efetuar o cancelamento do registro

de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.
24. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

24.1. E da competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Cotistas a deliberacdo sobre as seguintes matérias,

observados os quéruns de deliberacao estabelecidos neste Regulamento:
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Matéria

Quérum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira ou Segunda
Convocacao

examinar, anualmente, as contas relativas ao
Fundo e deliberar sobre as demonstragoes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em
até 4 (quatro) meses contados do encerramento
do exercicio social do Fundo;

maioria das Cotas em circulagao

alterar as demais disposi¢6es deste Regulamento
nao dispostas nos itens abaixo;

maioria das Cotas em circulagao

(iii)

deliberar sobre a destituicdo do Administrador, do
Gestor, e/ou do Custodiante, bem como a
indicacdo de seus respectivos substitutos;

maioria das Cotas em circulagéo

Deliberar sobre a eleicdo e destituicdo de
eventual(is) representante(s) dos Cotistas, o(s)
qual(is) devera(ao) ser pessoa fisica ou juridica e
atender aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista
ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) nédo
exercer cargo ou fungdo no Administrador, em
seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum;

Cotistas que
representem a
maioria das Cotas
dos Cotistas
presentes

Cotistas que
representem a
maioria das Cotas
em circulagéo

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de
Administragdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de alteragdo prévia;

maioria das Cotas em circulagéo

(vi)

deliberar sobre a fusdo, transformacéo,
incorporagéo e cisao do Fundo;

maioria das Cotas em circulagéo

(vii)

deliberar sobre a liquidagao do Fundo;

Cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulagao

(viii)

resolver se na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliagéo, tais Eventos de Avaliagédo
devem ensejar a liquidagao do Fundo;]

Cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulagao

(ix)

sem prejuizo do disposto neste Regulamento,
alterar os critérios e procedimentos para
amortizacao parcial ou total e resgate das Cotas;

Cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulagao
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Matéria

Quérum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira ou Segunda
Convocacao

deliberar sobre os procedimentos de entrega de
Direitos Creditérios ao Fundo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma
de pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas,
observado o disposto na cldusula 18 deste
Regulamento;

Cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulagao

(xi)

alterar os quéruns de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Cotistas, conforme
previsto nesta clausula;

Cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulagao

(xii)

aprovar a emissdo de novas Cotas;

Cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulagao

(xiii)

alterar a politica de investimento do Fundo
descrita na clausula 10 acima;

Cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulagao

alterar os direitos e obrigacoes atribuidos a cada

Cotistas que representem a maioria das

Xiv . ~

(xiv) classe de Cotas; Cotas em circulagao
deliberar a respeito da possibilidade de . .

N S ) Cotistas que representem a maioria das

(xv) Amortizagao Extraordindria disposta na clausula Cotas em circulacdo
17 deste Regulamento; ¢
deliberar sobre a realizagdo de auditorias

(xvi) periddicas nos Direitos Creditérios, com maioria dos Cotistas
periodicidade trimestral, no minimo; e

" deliberar sobre o plano de resolucdo do L .

(xvii) P ¢ maioria dos Cotistas

Patrimonio Liquido negativo

24.2. Todos os Cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item 24.1 acima.

24.3. Como regra geral, as deliberagdes sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovagéo em

Assembleia Geral de Cotistas, que nao expressamente indicadas nesta clausula, dependeréo de aprovagao de Cotistas

que representem a maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

24.4.  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas em
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casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, bem como em virtude de determinagdo da CVM e/ou
entidades autorreguladoras, mediante comunicagao aos Cotistas sobre referida alteragao no prazo maximo de 30 (trinta)

dias contados da data do respectivo protocolo junto a CVM.

24.5.  Aconvocacgao de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pelo Administrador por meio de (i) carta enderecada a
cada um dos Cotistas, ou (ii) correio eletrdbnico com confirmagéo de recebimento via contato telefénico a cada um dos
Cotistas, conforme o item 28.1 deste Regulamento, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida
para arealizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado que a convocagao devera indicar sempre o dia, hora e local

em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, assim como os assuntos a serem tratados.

24.6. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estabelecida na convocagéao acima referida, sera
novamente realizada Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, mediante convocagéo na
forma referida no item 24.5 acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagao da Assembleia Geral de

Cotistas podera ser providenciada juntamente com a primeira convocacao.

24.6.1. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre

todos os assuntos constantes da ordem do dia.

24.7.  Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede do Administrador, podendo,
conforme o caso, ser realizada por meio de processo de Consulta Formal realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem
necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias, contados do
recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, observados os quéruns de aprovagao previstos neste

Regulamento, nos termos do item 24.5 acima, deverao indicar, com clareza, o local da reunido.

24.7.1. Da Consulta Formal deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto dos Cotistas.

24.8. Além da reunido anual de prestagédo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera reunir-se, a qualquer
momento, por convocagéo realizada a uUnico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo ao
Administrador, de Cotistas titulares de Cotas, no minimo, 1% (um por cento) do total das Cotas em circulagéo, sendo
que, na ultima hipétese, o Administrador serd responsével por convocar, em até 7 (sete) Dias Uteis do recebimento da
solicitagdo, a Assembleia Geral solicitada pelos Cotistas, a qual devera observar os prazos estabelecidos no item 24.5

acima.

24.9. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de um ano.
24.10. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e seus empregados.

24.11. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao, prioritariamente por meio de carta enderegada a cada um dos Cotistas,
podendo também ser divulgada por meio de correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, com confirmacgao de

recebimento via contato telefénico, conforme previsto no item 28.1 deste Regulamento.
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25. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO DO FUNDO
25.1.  Asseguintes ocorréncias sao consideradas Eventos de Avaliagao:

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o
Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do

recebimento da referida notificagéo;

(i) aquisicao, pela Classe, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que estejam em desacordo

com o Critério de Elegibilidade previsto neste Regulamento no momento de sua aquisicao;

(iii) verificagao do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por 10 (dez) dias

consecutivos; e

(iv) rentincia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no CAPITULO 2

da parte geral deste Regulamento.

25.1.1. Na hipdétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos acima descritos, o Administrador interrompera
imediatamente a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios e o pagamento de amortizagéo ou resgate de Cotas até que

se delibere de forma diferente em Assembleia Geral de Cotistas.

25.1.2. Os pagamentos programados para serem realizados por meio da B3, no caso de Cotas custodiadas no
Fundos21, seguirdo os procedimentos da B3, ndo havendo distingéo entre os Cotistas, mesmo que o Cotista se

encontre inadimplente.

25.1.3. No caso de ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, o Administrador convocara, imediatamente, para
que ocorra dentro de 10 (dez) dias, uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, observado o quérum de
deliberagao de que trata a cldusula 24 acima, (a) se tal evento sera considerado como um Evento de Liquidagao
Antecipada, aprovando-se a Liquidagao Antecipada do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou
(b) se devem ser tomadas medidas adicionais pelo Fundo comrelagédo a procedimentos, controles e prestadores
de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do

respectivo Evento de Avaliagao.

25.1.4. No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela Liquidagado Antecipada do Fundo, na forma do
item 25.2 acima, o Administrador observara os procedimentos de que tratam o item 25.3 abaixo, conforme o
caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocagao de uma nova Assembleia Geral de Cotistas, devendo a
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos
relacionados a liquidacdo do Fundo, independentemente de qualquer notificacdo aos Cotistas ausentes a

referida Assembleia Geral de Cotistas.

25.1.5. Na hipétese (i) de nao instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas por falta de quérum, ou (ii) de
aprovacao pelos Cotistas da liquidagao do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos procedimentos

referentes a liquidagao do Fundo.
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25.1.6. Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item 25.2 acima, os titulares de Cotas poderao optar,
de acordo com o quérum de deliberagcao estabelecido na clausula 24 deste Regulamento, por ndo liquidar o
Fundo.

25.1.7. Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela nao liquidagdo do Fundo, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, sera concedido aos Cotistas Dissidentes o direito de
dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Cotas, a ser pago na data estipulada pela
Assembleia Geral de Cotistas, pelo valor da Cota do Dia til anterior ao dia do pagamento, calculado na forma
deste Regulamento. Os Cotistas Dissidentes deverao informar ao Administrador sobre a sua intengéo de exercer
o direito de dissidéncia na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo, sob pena
de ndo mais poderem exercer o seu direito de dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos do resgate
antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas Dissidentes serao realizados pelo Administrador no prazo
estipulado, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos. Se ao
final do prazo estipulado os Cotistas Dissidentes nao tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas
Cotas em moeda corrente nacional, os Cotistas Dissidentes receberao Direitos Creditérios ao Fundo e Ativos
Financeiros como pagamento de seu direito de dissidéncia, quando sera aplicavel o disposto na cldusula 18
deste Regulamento.

25.2. O evento previsto no item (ii), subitem “a”, hipdtese “(2)” do item 25.1 acima constituira Evento de Liquidagao
Antecipada do Fundo, sendo que o Administrador, independentemente de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para
a aprovacao da liquidacao, procedera a liquidacao do Fundo quando da verificagdo da ocorréncia de tal evento, na forma
do Artigo 16.4 abaixo.

25.2.1. Nocasodoitem 25.2 acima, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas, com o propdsito
unico e exclusivo de deliberar a respeito dos procedimentos de liquidagao do Fundo, estabelecendo o prazo para

o resgate das Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

25.3. Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela Liquidagdo Antecipada do Fundo, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, todas as Cotas serao resgatadas no Prazo para Resgate, pelo valor da

Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na medida em que o Fundo

tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis;

(i) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Ultimo Dia Util do Prazo para Resgate a totalidade das Cotas
nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo Direitos
Creditérios ao Fundo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas,

entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto na cldusula 18 e fora do dmbito da B3; e

(ili)  caso, em qualquer outra hipdtese, o Administrador promova o pagamento do resgate das Cotas mediante entrega
dos Direitos Creditérios ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de

suas Cotas, o respectivo pagamento sera realizado fora do &mbito da B3.
26. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1. Asinformacgoes periddicas e eventuais do Fundo deveréao ser divulgadas na pagina do Fundo na rede mundial de



B} FINAXIS

computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para

os Cotistas.

26.2. O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo. O Gestor e os demais
prestadores de servigos serdo responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer circunstancia
de que venham a ter conhecimento e que possa ensejar a obrigagdo de divulgagcdo de um fato relevante pelo

Administrador.

26.3. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisao

dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

26.4. Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (iv) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicao publica das Cotas, do

distribuidor na rede mundial de computadores.

26.5. Saoexemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteragao no tratamento tributario conferido ao Fundo ou
aos Cotistas; (ii) observado o disposto neste Regulamento, a contratagdo de formador de mercado e o término da
prestacao de tal servico; (iii) observado o disposto neste Regulamento, a contratagao da agéncia classificadora de risco
e o término da prestacao de tal servico; (iv) observado o disposto neste Regulamento, a mudanga na classificagao de
risco atribuida as Cotas; (v) a substituigdo do Administrador ou do Gestor; (vi) a fuséo, a incorporagao, a cisdo ou a
transformacgao do Fundo; (vii) a alteragdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao; (viii) o

cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (ix) a emissao de novas Cotas.

26.6. O Administrador devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial

de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

26.7. O Administrador deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a
gue se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

26.8. Parafins doitem 26.7 acima, o Gestor devera, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem as informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as informagoes previstas
no artigo 27, 83°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

26.9. O Administrador devera disponibilizar, mensalmente, até o ultimo Dia Util de cada més, na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo, referente ao més imediatamente

anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

26.10. As demonstragdes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras

especificas editadas pela CVM.

26.11. O Fundo tera escrituragao contabil prépria.
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26.12. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em fevereiro de cada ano.
26.13. Asdemonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo auditor independente.
27. COMUNICACAO AOS COTISTAS

27.1. A divulgacado de informacgdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os
Cotistas

27.2.  Asinformagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos

” o« » o«

Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagcao” ou “disponibilizagao”
na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos

Cotistas.

” « ”

27.3. Nas hipoéteses em que a Resolugao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, (i)as manifestagcdes dos Cotistas serdo armazenadas pelo Administrador; e (ii) os seguintes
procedimentos, passiveis de verificagao, serdo aplicaveis: (a) o Administrador encaminhara as informagdes de consulta
aos Cotistas para os enderecgos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (b) os Cotistas deverao
responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletrdnico e, cumulativamente, comprovar os poderes dos
respectivos representantes na manifestacgao; e (iii) o Administrador computara a manifestagdo dos Cotistas, analisara os

poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara eletronicamente a resposta dos Cotistas.
27.4.  Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

27.5. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu enderego eletronico ao Administrador, o
Administrador ficara exonerada do dever de enviar as informagdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento,

a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorregado no enderego informado.
28. DISPOSICOES GERAIS
28.1.  Nao sera realizada a integralizagdo, a amortizaco ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis.

28.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de vencimento
coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por

parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28.3. Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cddigo

Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

28.4. Ainvalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer disposigdes deste Regulamento nao afetara as
demais, que permanecerdao sempre validas e eficazes até o cumprimento de todas as obrigagGes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragao de invalidagao ou nulidade de qualquer artigo deste Regulamento, sera convocada Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar, nos 30 (trinta) dias subsequentes, substituicdo ao artigo declarado invalido ou nulo, e a
inclusao, neste Regulamento, de termos e condig¢des validos que reflitam os termos e condigdes do artigo invalidado ou
nulo, observados a intengao e o objetivo expressos neste Regulamento quando da inserg¢éo do artigo invalidado ou nulo

€ 0 contexto em que se insere.
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28.5. A ndo ser que estejam definidos neste Regulamento, os termos e expressdes contidos neste Regulamento, em
portugués ou outra lingua, bem como outras expressoes ou palavras técnicas e/ou financeiras, usadas para identificar a
performance de quaisquer agoes durante a vigéncia deste Regulamento no que diz respeito aos direitos e obrigagoes aqui

expressos, serao interpretados de acordo com o seu uso normal no mercado financeiro e de valores mobiliarios.
28.6. Este Regulamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

28.7. O presente Regulamento vigorara pelo prazo de duragédo do Fundo, ressalvadas as hipdteses de Liquidagéo

Antecipada do Fundo previstas neste Regulamento.

28.8. O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagbes, por meio do telefone: (11)3526-9001, do e-mail:
atendimento@finaxis.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n® 1.842, Torre Norte, térreo, loja 08, Bela Vista,
CEP 01310-923, na cidade e estado de Sao Paulo.

28.9. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias

oriundas deste Regulamento e que envolvam o Fundo, com renuincia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

O Administrador e o Gestor afirmam e declaram que o presente Regulamento podera ser assinado eletronicamente, nos
termos do artigo 10, 82°, da MP 2200-2/2001, e do artigo 6° do Decreto 10.278/2020, sendo as assinaturas consideradas
vélidas, vinculantes e executdveis, desde que firmadas pelos representantes legais dos Prestadores de Servigos
Essenciais. Os Prestadores de Servigos Essenciais renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou entrega das vias
originais (né@o eletronicas) assinadas deste Regulamento, bem como renunciam ao direito de recusar ou contestar a
validade das assinaturas eletronicas, na medida maxima permitida pela legislagao aplicavel. Ter-se-a como data de
assinatura do presente Regulamento aquela adiante indicada, independentemente das datas em que as assinaturas

sejam certificadas por meio eletronico.

Sao0 Paulo, 12 de setembro de 2025.

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administrador

MAKALU GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestor
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ANEXOI
Taxas por Evento

Transformac&o que altere o tipo de Fundo apds o registro do regulamento na CVM: R$ 5.400,00; (cinco mil e

quatrocentos reais);

Alteragdo de regulamento ou contrato: R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais) por documento;
Confeccgéo de atas de AGE com convocagéo: R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais);
Confecgéo de atas de AGE sem convocacéo: R$ 600,00 (seiscentos reais);

Cisdo, fuséo ou incorporagéo: R$ 1.800,00 (mil e oitocentos reais);

Audiéncia em acdes judiciais: R$ 1.000,00 (mil reais) por audiéncia + despesas de deslocamento;

Participagédo na assinatura de documentos fora da sede do Administrador: R$ 400,00 (quatrocentos reais) +

despesas de deslocamento.
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ANEXO I
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS

SUPLEMENTO DA [=]2 EMISSAO DA [=]2 SERIE DE COTAS DO MAKALU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°47.669.450/0001-35

A [=]? Emissdo da [=]? Série de Cotas do MAKALU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (“Regulamento”), tera as

seguintes caracteristicas:

(a)  Montante das Cotas: R$ [¢] ([*]);

(b)  Quantidade de Cotas : [#] ([¢]);

(c)  Valor Nominal Unitério: R$ [] ([*]);

(d)  Datade Emisséo: [e];

(e)  Preco de Subscrigéo: [e];

()  Datade Resgate:[e];

) Remuneracéo Alvo: [e];

(h) Rendimentos: [e]

(i) Principal: [e]

Proporcao da Amortizacao Data de Amortizacao

0

(k)

Regime de Colocacéo: [e];

Destinagao dos Recursos: [e].

[e]
[e]
[e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foram

atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [*].
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ANEXOIII
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO
MAKALU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N° 47.669.450/0001-35

Na qualidade de subscritor de cotas emitidas pelo MAKALU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 47.669.450/0001-35 (“Fundo”), declaro neste ato o quanto

segue:

(i) recebi, no ato da subscrigéo de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas”), exemplar atualizado do regulamento

do Fundo (“Regulamento”) e do Suplemento das Cotas da série investida, tendo lido e entendido o seu inteiro
teor, sendo que, por meio deste instrumento, concordo e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel
e irretratavel, sem quaisquer restrigoes, a todos os seus termos, clausulas e condigdes, especialmente sua

politica de investimento;

(i) tenho ciéncia dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas do Fundo, conforme exemplificativamente

descritos na secao de fatores de risco do Regulamento e nos materiais de divulgacdo, conforme aplicavel;

(iii) tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, e de que meus
investimentos estéo sujeitos, inclusive da possibilidade de perda da totalidade do capital investido, conforme
disposto no Regulamento, sendo certo que as operagdes do Fundo ndo contam com garantia dos seus

prestadores de servigos, do distribuidor de qualquer oferta ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

(iv) tenho ciéncia de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo néo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequacado do Regulamento a legislagao vigente ou

julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servigos;

(v) [tenho ciéncia de que a integralizagao das Cotas ocorrera por meio de chamadas de capital;]

(vi) tenho ciéncia dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas, conforme descritos na se¢ao de fatores de risco
do Regulamento, em especial, os seguintes 5 (cinco) principais fatores de risco resumidamente dispostos

abaixo: [*]

Todos os termos e expressoes, no singular ou plural, utilizados neste instrumento e nele nao definidos tém o mesmo

significado que lhes € atribuido no Regulamento.

[local], [#] de [e] de [®]

Nome do Investidor: [e]
CNPJ/CPF: [*]
E-mail: [*]



