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REGULAMENTO DO

BURUNDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

1.1. O BURUNDI

PARTE GERAL
CAPITULO | - DO FUNDO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

MULTIESTRATEGIA, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Lei
Federal n°. 10.406, de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdodigo Civil”), pela parte geral
e 0 Anexo Normativo IV da Resolucdgo CVM n°. 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e pelas demais disposicbes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, tendo como principais caracteristicas:

Classe de Cotas:

Classe unica.

Prazo de Duracao:

O FUNDO tem prazo de duragao de 20 (vinte) anos, contados da
data da primeira integralizacdo de Cotas no FUNDO, podendo
ser encerrado antecipadamente ou prorrogado mediante
deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

ADMINISTRADORA:

ID SERVIGCOS FIDUCIARIOS LTDA., sociedade atuante na
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na
categoria “administrador fiduciario”, nos termos da Resolugao
CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolugdo CVM 217),
através da expedicdo do Ato Declaratério n°® 22.987, de 24 de
janeiro de 2025, com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.726, 7° andar, Bairro Vila Nova Conceig¢ado, na
Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP: 04.543- 000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 57.375.598/0001-10 (“ADMINISTRADORA”)

GESTORA:

ASAROCK ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na
Cidade de Goiania, Estado do Goias, na Avenida Deputado
Jamel Cecilio, 2690, sala 1011, Quadra B 26, lote 16/17, CEP
74810-100, inscrito no CNPJ sob o n°® 48.352.277/0001-00,
autorizada a prestagao dos servigos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos,
de acordo com o Ato Declaratério n°® 20.523, de 19 de janeiro de
2023 (“GESTORA")

Foro Aplicavel:

Foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas
ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacido deste
Regulamento, incluindo seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), (se
houver).

Exercicio Social:

Duragéo de 01 (um) ano, com término em 31 de maio de cada
ano.
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Cotas de Classe Unica do BURUNDI

FUNDO DE INVESTIMENTO EM Anexo |
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES

2.1. Sem prejuizo de definigdes especificas previstas no(s) Anexo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional:

ANBIMA:

Anexo:

Assembleia de Cotistas:

Assembleia Geral
Cotistas:

Assembleia Especial
Cotistas:

Auditor Independente:

B3:

BACEN:

de

de

€ o0 acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA;

€ a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a
constituicio da Classe de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotistas
e/ou a Assembleia Especial de Cotistas;

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual séo
convocados somente os cotistas de
determinada Classe ou subclasse de Cotas;

€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da reviséo
das demonstracoes financeiras do FUNDO, das contas de
cada Classe do FUNDO e da analise de sua situacéo e da
atuacao da ADMINISTRADORA e da GESTORA,;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

o Banco Central do Brasil;



Classe:
CMN:

CNPJ:

Cédigo ANBIMA:

Caédigo Civil:

Cotas:

Cotista:

CVM:

Dia Util:

Encargos:

FUNDO:

Investidor Profissional:

Investidor Qualificado:
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significa a unica classe de Cotas emitidas pelo FUNDO;
Conselho Monetario Nacional;

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA e o Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros quando
mencionados em conjunto;

significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, subclasse ou série;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que néo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional na
cidade de Sao Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO ou da Classe de Cotas, conforme
o caso, conforme previsto na Parte Geral do Regulamento
deste FUNDO, no Anexo | e/ou na Parte Geral e no Anexo
IV da Resolugdo CVM 175;

BURUNDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos no
art. 11 da Resolucéao 30;

sao os investidores qualificados, conforme definidos no
art. 12 na Resolucéo 30;



Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Prestador de Servico
Essencial:

Resolugao CVM 30:

Resolugdo CVM 160:

Resolugao CVM 175:

Taxa de Administragao:

Taxa de Gestao:
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€ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribui¢do, nos
termos da Resolugao 160;

€ toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolugao 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns para todas as classes do
FUNDO;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

o montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de Ativos da Classe, mais valores a
receber, menos as Exigibilidades e eventuais provisdes;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha
a substitui-la;

significa a Resolugédo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por ela
contratados e que nao constituam encargos do FUNDO; e

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e
os prestadores dos servigos por ela contratados e que nao
constituam encargos do FUNDO.

2.2. Enquanto o FUNDO contar com apenas uma unica classe de Cotas, pode-se, para
efeito de entendimento do Anexo do presente Regulamento, considerar os termos
definidos “FUNDO” e “Classe” como tendo o0 mesmo significado.
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CAPITULO IIl - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

3.1. O FUNDO ¢ administrado pela ADMINISTRADORA e tem a GESTORA como
responsavel pela gestao discricionaria de sua carteira, observadas as limitagbes legais, a
Resolugao CVM 175, este Regulamento, seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s) (se houver).

3.2. As atividades de administracao e distribuicdo de Cotas da(s) Classe(s) do FUNDO
serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.

3.2.1. Incluem-se entre as obrigagcbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175, contratar, em nome
do FUNDO ou das(s) Classe(s), os seguintes servigos, conforme aplicavel: a) tesouraria; b)
controle e processamento de ativos; c) escrituracdo de cotas; d) auditoria independente; €)
custddia; e f) outros servicos em beneficio do FUNDO ou das(s) Classe(s).

3.2.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais, a Resolugdo CVM 175,
este Regulamento, o(s) Anexo e o(s) Apéndice(s) (se houver), tera poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO.

3.2.3. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteracao no presente Regulamento.

3.3. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

3.3.1. Incluem-se entre as obrigagdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

| — pelas decisbes de investimento e desinvestimento da Carteira da Classe, em
conformidade com a politica de investimento estabelecida no Anexo, bem como pela
celebracdo, quando for o caso, de todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para
essa finalidade;

Il — monitorar os Ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado
o disposto na politica de voto da GESTORA;

[l — contratar, em nome da(s) Classe(s), bem como coordenar, os servigos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos dos Ativos;

IV — negociar e contratar, em nome da(s) Classe(s), os Ativos e os intermediarios para
realizar operac¢des da(s) Classe(s), representando a(s) Classe(s), para todos os fins de
direito, para essa finalidade;
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V —indicar os representantes da(s) Classe(s) que comporao o conselho de administragao e
outros 6rgaos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, bem como fixar as diretrizes
gerais que deverao ser observadas por tais representantes;

VI — proteger os interesses da(s) Classe(s) junto as Sociedades Investidas ou fundos
investidos, conforme o caso, € manter acompanhamento continuo sobre o desempenho
dos investimentos da(s) Classe(s);

VII — avaliar se a operagao de investimento necessita ser submetida para analise prévia do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica e, caso positivo, tomar todas as
providéncias necessarias neste sentido;

VIIl — encaminhar para a prévia validagao da ADMINISTRADORA as minutas relativas aos
documentos a serem utilizados para formalizagdo dos investimentos e desinvestimentos
da(s) Classe(s);

IX — encaminhar a ADMINISTRADORA, imediatamente apdés a sua formalizagdo, os
documentos relativos a realizagdo de qualquer reorganizagao societaria (fusdo, cisao,
incorporagao, associagao, dentre outros) envolvendo as Sociedades Investidas ou fundos
investidos, conforme o caso, para que a ADMINISTRADORA tenha tempo habil de refletir
referidas alteracdes nos relatorios do FUNDO;

X — manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apdés o encerramento do FUNDO, a
documentacéo relativa as operacdes do FUNDO;

XI — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacédo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na Resolucdo 175;

XII — elaborar as propostas de investimento em Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e
desinvestimento em Sociedade Investida a serem enviadas ao Comité de Investimento (se
aplicavel), bem como quaisquer outros materiais necessarios a deliberagdo pelo Comité de
Investimento (se aplicavel);

XIII - solicitar a ADMINISTRADORA o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

XIV — comunicar ao Comité de Investimento (se houver) e/ou aos Cotistas, por intermédio
da ADMINISTRADORA, se houver situagcdes em que se encontre em potencial conflito de
interesses;

XV — buscar controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado
como [fundo de longo prazo — LP];
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XVI — realizar, sempre que aplicavel, a classificagdo ANBIMA da Classe de acordo com
seus objetivos, politicas de investimento e composi¢ao da carteira, em conformidade com
as normas e critérios estabelecidos pela ANBIMA, nos termos do Codigo ANBIMA,;

XVIlI — contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servigos: a) intermediagao de operagdes para a carteira de ativos; b) distribuigdo
de Cotas; c) consultoria especializada; d) consultoria de investimentos; e) classificagdo de
risco por agéncia de classificagado de risco de crédito; f) formador de mercado de classe
fechada; g) cogestédo da carteira de ativos; e h) outros servicos em beneficio do FUNDO ou
da(s) Classe(s).

3.4. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA contratem prestadores de servigos
que néo sejam participantes do mercado regulado pela CVM, a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA sera(ao) responsavel(eis) pela contratagao e devera(ao) fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

3.5. No momento da constituicio do FUNDO nao foram identificadas situagdes que
pudessem ser caracterizadas como conflito de interesse.

3.6. Nos termos deste Regulamento, a GESTORA podera representar o FUNDO nas
assembleias gerais de acionistas e/ou nas assembleias gerais de debenturistas das
Sociedades Alvo que integram a carteira da Classe, conforme o caso. A GESTORA devera
dar conhecimento a respeito das deliberacdes e disponibilizar a ADMINISTRADORA uma
cépia da ata correspondente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da sua
disponibilizacdo a GESTORA pela Sociedade Alvo ou pelo agente fiduciario dos Ativos
Alvo.
CAPITULO IV - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

41. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

4.1.1. O CUSTODIANTE sera responsavel pelas seguintes atividades:

. realizar os servigos de tesouraria, liquidagdo financeira, contabilizacao,
controladoria de ativos e passivos, bem como a custddia da carteira de ativos
do FUNDO;

1. abertura e movimentacgao de contas bancarias, em nome do FUNDO;

Il recebimento de recursos quando da emissao ou integralizacdo de Cotas, e
pagamento quando de amortizagdo ou do resgate de Cotas ou quando da
liquidagdo do FUNDO;

IV. realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos ativos do FUNDO;

V. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe;



D
SERVICOS
FINANCEIROS

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou
mandatarios, devidamente autorizados;

VIl. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operacdes da Classe.

4.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que néo seja de titularidade da Classe.

CAPITULO V — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da(s) Classe(s)
responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente,
exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou
prepostos, de suas respectivas obrigagdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de
suas obrigagdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja
decorrente de comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do Cddigo Civil,
devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou
outras penalidades impostas por disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade
judicial ou administrativa competente.

5.1.1. Nos termos indicados no item 5.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servico sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

5.2. A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nao serdo responsabilizadas por
prejuizos, danos ou perdas, incluindo a perda de rentabilidade, que o FUNDO ou a Classe
possam sofrer em decorréncia da realizagao de suas operagdes.

5.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO ou da Classe. A
contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e dos demais prestadores de servicos em relagéo aos
cotistas, ao FUNDO, a Classe ou a CVM.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

6.1. Sem prejuizo das matérias previstas na Resolugado CVM 175, sera de competéncia
privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

l.as demonstragdes contabeis;

Il.a substituigdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;
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lll.a substituicio do CUSTODIANTE;

IV.a fuséo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacédo do
FUNDO;

V.a alteragdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 6.1.1
abaixo;

Vl.a alteracado do Prazo de Duracdo do FUNDO; e

Vil.a alteracdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

6.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
nas hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175.

6.2. A alteragcdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, serao
deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas.

6.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA ¢, caso a distribuicao de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

6.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizagao.

6.3.2. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

6.4. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

6.4.1. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.
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6.5. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de qualquer numero de
cotistas.

6.6. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos
votos dos presentes, sem prejuizo da observancia de quéruns especificos indicados neste
Regulamento e na Resolugédo CVM 175.

6.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.6. acima, as matérias referidas nos incisos I, IV,
V, VI e VIl do item 6.1. acima, somente poderao ser adotadas por maioria qualificada, ou
seja, por votos que representem ao menos 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas pelo
FUNDO.

6.7. Para os efeitos de cOmputo de quoérum e manifestacbes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

6.8. As pessoas listadas no art. 78 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 ndo poderao
votar na Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial de Cotistas, salvo se
expressamente permitido pela regulamentagéo aplicavel.

6.9. As deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reunido dos Cotistas.

6.9.1. Na hipétese prevista no item 6.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

6.9.2. Na auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado, sera considerado
como uma abstencao por parte do Cotista e ndo entrara na base de calculo do quérum.

CAPITULO VIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO E RATEIO DE DESPESAS E
CONTINGENCIAS DO FUNDO

7.1. O FUNDO e/ou a(s) Classe(s), conforme aplicavel, tera(do) Encargos que poderao
ser debitados diretamente, conforme disposto na parte geral da Resolugdo CVM 175. As
despesas que nao tiverem sido consideradas como Encargos serao de responsabilidade
do Prestador de Servico Essencial que as tenha contratado, exceto por outras despesas
que possam ser debitadas do FUNDO conforme previstas na regulamentagédo aplicavel,
no(s) Anexo(s) e/ou no(s) Apéndice(s) (se houver).

7.2. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns
as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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7.3. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estédo
discriminados em seu(s) respectivo(s) Anexo(s), e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

7.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao
ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o
somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracao e
da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO VIl - DA TRIBUTAGAO

8.1. As informagdes contidas neste Regulamento tém o objetivo de descrever, de forma
resumida, o tratamento tributario que, em geral, € aplicavel aos cotistas, ao FUNDO e a(s)
Classe(s). Cabe aos cotistas, especialmente aqueles sujeitos a regime especifico de
tributacdo, avaliar junto aos seus assessores juridicos a tributagdo incidente sobre seus
investimentos no FUNDO.

8.2. Como regra geral, e em conformidade com a legislacdo vigente, as operacgoes
realizadas na carteira do FUNDO s&o isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estédo
sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos ou Valores
Mobiliarios (“IOF/TVM”), com aliquota zero.

8.3. Caso o FUNDO seja classificado como “entidade de investimento”, os rendimentos
auferidos pelo cotista do FUNDO estarao sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF”), a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da
amortizacdo ou do resgate de cotas, de acordo com a Lei Federal n°. 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), e a Resolugdo do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023 (“Resolugdao CMN 5.1117).

8.3.1. O IRRF incidente sobre rendimentos de aplicagdes sera considerado antecipagao do
devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao definitiva.

8.3.2. No caso de alienagao realizada por pessoa fisica, os ganhos estarao sujeitos a IR
15% (quinze por cento) sob a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a
depender do ambiente de negociacao das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os
ganhos estardo sujeitos a apuragao de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

8.4. Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores
residentes ou domiciliados no exterior nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional ficarao sujeitos a tributagcao pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas.

8.5. Na hipétese de o FUNDO nao ser classificado “entidade de investimento”, os
rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
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poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em fungao do
prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacbes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacbes de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes
com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

8.5.1. Para os Cotistas ndo-residentes e ndo domiciliado em jurisdigdo de tributagédo
favorecida que invistam de acordo com as normas e condi¢gdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF na
fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

8.6. O IOF/TVM incide na forma prevista no Decreto n°. 6.306, de 14 de dezembro de
2007.

8.7. As operagdes de conversbes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, nos limites e condi¢cbes estabelecidas
pela CVM, estdo sujeitas ao IOF-Cambio a aliquota de 0% (zero por cento). No entanto,
essa aliquota pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO IX — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO
9.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
l.por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

ll.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das
Classes, a liquidagao de todas as respectivas Classes;

lll.no caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, sem que tenha sido
realizada a sua substituicdo nos prazos previstos no §1° do art. 108 da Resolugao
CVM 175.

CAPITULO X — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

10.1. Em observancia a Resolugago CVM 175, os Prestadores de Servigo Essenciais
disponibilizardo os documentos e informacdes sobre o FUNDO e/ou a(s) Classe(s) nos
canais eletrbnicos e em suas paginas na rede mundial de computadores ou encaminharao
eletronicamente as informagdes de envio obrigatério previstas na regulamentagao
aplicavel.

10.1.1. A ADMINISTRADORA mantém os documentos obrigatérios e demais
informagdes para consulta no seu website: www.idsf.com.br.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
BURUNDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

| - DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. As principais caracteristicas desta Classe de cotas do FUNDO estdo descritas
abaixo:

Publico-alvo: Investidores Qualificados.

Responsabilidade: A responsabilidade dos Cotistas € ilimitada e nao esta
circunscrita ao valor por eles subscrito. Neste sentido, na
hipétese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais para aportar recursos no FUNDO e/ou na

Classe.
Tipo de Condominio: | Fechado.
Prazo de Duracao: A Classe tem prazo de duragao de 20 (vinte) anos, contados da

data da primeira integralizacdao de Cotas no FUNDO, podendo
ser encerrado antecipadamente ou prorrogado mediante
deliberacédo da Assembleia de Cotistas.

Categoria: Fundo de Investimento em Participagdes.
Tipo: Multiestratégia.
Objetivo: E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de

suas Cotas, por meio da aplicagao dos recursos da Classe na
aquisicao de Ativos Alvo, participando do processo decisorio das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestdo, de acordo com os
critérios de composi¢dao e diversificacdo estabelecidos neste
Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares que
forem aplicaveis a Classe.

Subclasses: N&o ha.

CUSTODIANTE: é a ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.726, 19°
andar, conjunto 194, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 16.695.922/0001-09 (“CUSTODIANTE”).

CONSULTORA: E o consultor que pode ser contratado pela Classe, nos termos
da Resolugao CVM 175.

Tesouraria, ADMINISTRADORA.

Controladoria e

Escrituracdo:
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Distribuicao
Proventos:

de

Os juros sobre capital préprio, bonificagbes e quaisquer outras
remuneragdes que venham a ser distribuidas em beneficio da
Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos, serdo
incorporados ao Patriménio Liquido e serdo considerados para
fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas,
Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao, Taxa de Custddia e dos
demais encargos da Classe.

Os dividendos que sejam declarados pela(s) Sociedade(s) Alvo
como devidos a Classe, por conta de seus investimentos nos
Ativo(s) Alvo, poderéo ser pagos diretamente aos Cotistas, caso
a legislacao permita.

Adocéo de Politica de

A GESTORA adota a politica de exercicio de direito de voto.

Voto:
Classe de | Nao.
Investimento em

Cotas:

1.2. Na qualidade de unica classe de Cotas do FUNDO, a Classe nado contara com
denominagéao especifica.

Il - DAS DEFINICOES

21. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepbem e
prevalecem em relagao as definicdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

AFAC:

Agéncia de Classificagao

de Risco:
Ativos:

Ativo(s) Alvo:

significa adiantamentos para futuro aumento de capital

das Sociedades Investidas;

emitidas pela Classe, quando e se aplicavel;
significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez;

significam: (i) acdes, bonus de subscricdo, debéntures
simples, notas comerciais e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de
emissdo de Sociedades Alvo; (ii) titulos, contratos e
valores mobiliarios representativos de participagédo em
Sociedades Alvo; (iii) cotas de outros fundos de
investimento em participagdes; e (iv) cotas de Fundos
de Acdes — Mercado de Acesso; na forma do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175;

a agéncia classificadora de risco das Cotas quando
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Ativo(s) de Liquidez:

significam: (i) titulos de renda fixa de emiss&o do Tesouro
Nacional; (ii) operagbes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (i); e; (iii) cotas de fundos de
investimento que apliquem seus recursos
preponderantemente nos ativos mencionados no item (i) e
(i) acima, desde que na forma de condominio aberto,
inclusive aqueles administrados e geridos pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA, respectivamente,
ou empresas a eles ligadas, com a finalidade de compor
ativos de liquidez da Carteira;

Boletim de Subscrigao:

Capital Integralizado:

Capital Subscrito:

Carteira:

Chamada de Capital:

Comité de Investimento:

Compromisso de
Investimento:

Contrato de Consultoria:

€ o documento que formaliza a subscrigdo de Cotas da
Classe pelo Cotista;

€ o valor total nominal em reais efetivamente investido
pelos Cotistas na Classe, por meio da integralizagao de
suas respectivas Cotas;

significa o valor total assumido pelos Cotistas da Classe
nos Compromissos de Investimentos e Boletins de
Subscricdo, independentemente de sua efetiva
integralizacao;

significa a carteira de investimentos da Classe, formada
por Ativos;

€ 0 mecanismo por meio do qual a ADMINISTRADORA,
mediante orientacdo da GESTORA, notificara os
investidores para que eles integralizem as cotas de
acordo com os respectivos Boletins de Subscricdo e
Compromissos de Investimento;

significa o comité de investimento da Classe, cujo
funcionamento, composicao, atribuicdes e obrigacbes se
encontram descritos no Capitulo VII deste Anexo

se aplicavel, é o Instrumento Particular de Subscricdo de
Cotas e Compromisso de Integralizagao, por meio do qual
os Cotistas se obrigardo a subscrever e integralizar as
Cotas da Classe;

se aplicavel, o contrato de prestacdo de servigos de
consultoria especializada que pode ser celebrado entre a
Classe, representado pela GESTORA, e a
CONSULTORA;




Cotista Inadimplente:

Data de Inicio da Classe:

Diligéncia:

Direito de Preferéncia:

Distribuicao(oes):

Exigibilidades:

IGP-M:

IPCA:

Periodo de
Desinvestimentos:

Periodo de Investimentos:

Prazo de Aplicacao:
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€ o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigacbes de integralizacdo de Cotas da Classe
assumidas no Compromisso de Investimento, conforme
cada Chamada de Capital realizada;

significa a data de inicio das atividades desta Classe, a
qual ocorrera na data da primeira integralizagdo de Cotas;

significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal,
fiscal, contabil e/ou de consultoria especializada a ser
realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida;

significa o direito de preferéncia dos Cotistas na
subscricao de novas Cotas, conforme item 6.3 abaixo;

significa os valores elencados no item 6.3. quando
destinados a distribuicdo aos Cotistas da Classe;

sdo as obrigagbes e encargos da Classe, incluindo as
provisdes eventualmente existentes;

é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas;

é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragao e
céalculo semelhante;

significa o periodo a partir do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimentos no qual
se interrompera todo e qualquer investimento da Classe
nas Sociedades Alvo, salvo exceg¢des expressamente
previstas no Regulamento, e se dara inicio a um processo
de desinvestimento total da Classe;

significa o periodo de 12 (doze) anos contados da
primeita integralizagado de Cotas do FUNDO;

0 prazo maximo para a aplicacado dos recursos da Classe
nos Ativos, o qual sera o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a data da primeira integralizagdo de



Primeira Oferta:

Resultado:

Sociedade(s) Investida(s):

Sociedade(s) Alvo(s):

Taxa de Administragao:

Taxa de Custodia:

Taxa de Distribuigao:

Taxa de Gestao:

Taxa de Performance:
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Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada
Chamada de Capital ou em decorréncia de operagdes de
desinvestimentos;

significa a primeira oferta de Cotas de emiss&o da Classe,
que podera ser uma (i) oferta publica registrada, ou
dispensada de registro, na CVM, nos termos das
Resolugao CVM 160; e/ou (ii) uma distribuicdo privada de
Cotas, conforme dispensas normativas constantes na
regulacéo aplicavel,

significa as disponibilidades financeiras da Classe
resultantes da alienacdo de Ativos, do recebimento de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos
oriundos de tais ativos ou, ainda, todo e qualquer valor
que venha a ser recebido diretamente pela Classe em
funcao da titularidade dos Ativos;

sdo (sdo) a(s) Sociedade(s) Alvo emissora(s) de Ativos
Alvo adquiridos, subscritos ou atribuidos a Classe;

as companhias brasileiras abertas ou fechadas, que
tenham como objeto social a participagdo societaria no
capital de outras empresas seja como acionista ou socia
cotista, a serem alvo de investimento pela Classe, e que
atendam os requisitos exigidos pela regulamentagao
aplicavel;

€ a taxa devida a ADMINISTRADORA e aos prestadores
de servigos por ela contratados (e que cuja remuneragao
nao seja Encargo do FUNDO ou da Classe), indicada no
item 5.1. deste Anexo;

€ a taxa devida ao CUSTODIANTE, prevista no item 5.3.
deste Anexo;

€ a taxa prevista no item 5.4. deste Anexo;

€ a taxa devida a GESTORA e aos prestadores de
servigos por ela contratados (e que cuja remuneragao nao
seja Encargo do FUNDO ou da Classe), prevista no item

5.2. deste Anexo;

nao sera devida taxa de performance pela Classe;
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Termo de Adesao: € o documento por meio do qual o investidor da ciéncia e
concorda com relagcédo a politica de investimento e riscos
da Classe.

Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. A Classe realizara investimento nos Ativos Alvo e tem como objetivo fundamental
proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao do capital investido. Visando atingir o objetivo
proposto, a Classe alocara seus recursos na aquisicdo de Ativos Alvo, observados os
limites e as restricées previstas na legislagao vigente, na Parte Geral e neste Anexo.

3.1.1. A Classe tera Periodo de Investimentos e Periodo de Desinvestimento. O Periodo
de Investimentos podera ter seu encerramento antecipado ou ser prorrogado mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas. A GESTORA elaborara para o Comité de
Investimento, se houver, relatérios contendo estudos e avaliacdes referentes a um possivel
investimento ou desinvestimento nos Ativos Alvo. Uma vez aprovado pelo Comité de
Investimento, se houver, a GESTORA devera efetuar o investimento ou desinvestimento
conforme suas respectivas atribui¢oes.

3.1.2. Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos de Liquidez serao
realizados pela GESTORA com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Anexo, para o fim exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de encargos
e despesas correntes.

3.2. Observados os limites estabelecidos neste Anexo e na legislagdo aplicavel, a
carteira de investimentos desta Classe sera composta por: (i) no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu Patrimbénio Liquido em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo,
observado o disposto neste Anexo e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e (ii)
de forma complementar, Ativos de Liquidez.

3.2.1. Esta Classe tera como politica de investimento a aquisicdo de Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Alvo, sem qualquer limite de concentracado, podendo a Classe
alocar 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Alvo, até mesmo em um unico tipo de Ativo Alvo, inclusive com relagéao
aqueles Ativos Alvo que caracterizem titulos de divida, devendo esta Classe participar do
processo decisorio das Sociedades Alvo, com influéncia na definicido de sua politica
estratégica e na sua gestdo, conforme aplicavel aos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo. A Classe tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagao
do Capital Integralizado no longo prazo, preponderantemente por meio do investimento nas
Sociedades Alvo.

3.2.2. A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Ativos Alvo, bem
como dos instrumentos de garantia e outros negdcios juridicos, conforme aplicaveis,
devera participar do processo decisério das Sociedades Alvo, salvo nas hipoteses
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dispensadas pela Resolucdo CVM 175. A participacdo da Classe no processo decisorio
das Sociedades Alvo se dara em observancia ao Anexo |V da Resolugdo CVM 175.

3.2.3. As Sociedades Alvo devem seguir as praticas de governanga previstas no Anexo
IV da Resolugdo CVM 175.

3.24. [O cumprimento do disposto neste item 3.2. deve ser assegurado pela GESTORA
inclusive em relacéo as Sociedades Investidas no exterior, podendo ocorrer por meio do
administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.]

3.3. A Sociedade Investida podera ser alvo de novos investimentos pela Classe.

3.4. A Sociedade Alvo, antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de
sua emissao por parte da Classe, devera ser submetida a Diligéncia.

3.5. Cabera exclusivamente a GESTORA (i) a busca de ativos em que a Classe possa
investir de acordo com a politica de investimentos descrita neste Anexo, bem como (b) as
decisdes de investimento e/ou desinvestimento da Classe em Ativos Alvo e Ativos de
Liquidez. Os investimentos e desinvestimentos da Classe em Ativos de Liquidez serdo
realizados pela GESTORA em estrita observancia aos termos e condigcbes estabelecidos
neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcéo
ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

3.5.1. Os recursos da Classe que nao estiverem alocados em Ativos Alvo poderao ser
investidos livremente pela GESTORA, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo e na
legislacao e regulamentacao aplicaveis, em Ativos de Liquidez.

3.5.2. A GESTORA néo podera realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais
operagoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou (i)
envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Alvo com o proposito
de (a) ajustar o preco de aquisi¢ao das Sociedades Alvo com o consequente aumento ou
diminuicao futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar essas agdes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

3.5.3. A Classe nao podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas.
3.6. O investimento na Classe nao representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte da

ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA.

3.7. Fica vedada a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em participacdes que
invistam, direta ou indiretamente, no FUNDO.
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3.8. Salvo se previamente aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a
aplicacao de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de qualquer das
Sociedades Alvo, na quais participem:

(i) a ADMINISTRADORA, a GESTORA, os membros do Comité de Investimentos e
Cotistas titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
patriménio da Classe, seus socios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

(ii)quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de
operacao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe,
inclusive na condicdo de agente de colocagéo, coordenagdo ou garantidor da
emissao; ou

b) fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal de uma das
Sociedades Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

3.9. Salvo se aprovada em Assembleia Especial de Cotistas, é igualmente vedada a
realizagdo de operacgdes, pela Classe, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas inciso (i) do item 3.8. acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados pela ADMINISTRADORA ou geridos pela
GESTORA.

3.9.1.1. O disposto no item 3.9. acima nao se aplica quando a ADMINISTRADORA
ou a GESTORA da Classe atuarem: (i) como administradora ou gestora de fundos
investidos ou na condigcado de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar
a gestado de caixa e liquidez da Classe; e (ii) como administradora ou gestora de fundo
investido, desde que realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) em um unico fundo.

3.10. A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

3.11. Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutencgao e desinvestimento da carteira de investimentos da Classe:

(i) até que os investimentos em Ativos Alvo sejam realizados, nos termos deste Anexo,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serao aplicados em Ativos de Liquidez e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério da GESTORA, no melhor interesse da
Classe e dos Cotistas, observado o disposto no inciso (iv) abaixo;
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(i)  apods o pagamento de encargos do FUNDO e/ou da Classe, os recursos financeiros
liquidos recebidos poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagao de
Cotas, conforme disposto neste Anexo;

(i)  durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos
Cotistas a titulo de amortizagao de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo para pagamento de
encargos do FUNDO e/ou da Classe; e/ou (c) o seu investimento em Ativos Alvo,
tais recursos financeiros liquidos serdao aplicados em Ativos de Liquidez e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da GESTORA;

(iv) a Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio
Liquido investido em Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo, desconsiderados
os valores previstos no inciso (v) abaixo;

(v) a GESTORA devera manter a parcela do Patriménio Liquido n&do aplicada nas
Sociedades Alvo aplicada em Ativos de Liquidez, desconsiderados os valores
previstos no §1° do Art. 11, do Anexo Normativo IV da Resolugdgo CVM 175 (se
aplicavel); e

3.11.1. O limite estabelecido nos incisos (iv) e (v) do item 3.11. acima nao € aplicavel
durante o respectivo Prazo de Aplicacédo de cada um dos eventos de integralizagdo de
Cotas.

3.11.2. Caso os investimentos nas Sociedades Alvo ndo sejam realizados dentro do
respectivo Prazo de Aplicacdo, a GESTORA devera apresentar a ADMINISTRADORA as
devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsdo de data para
realizagdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de
desisténcia do investimento, observado o disposto no item 3.10.4. A ADMINISTRADORA
deve comunicar & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término do respectivo Prazo de
Aplicagao, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da Carteira, assim que ocorra.

3.11.3. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no inciso (iv) do item 3.11.
acima, deverao ser somados a tais ativos os valores:

(i) previstos no §1° do Art. 11, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175
(se aplicavel);

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo

Dia Util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;



D
SERVICOS
FINANCEIROS

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

C) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(i)  areceber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.

3.11.4. Caso os investimentos nas Sociedades Alvo ndo sejam realizados dentro do
respectivo Prazo de Aplicacdo, a GESTORA deve, até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicacdo dos recursos e observadas as competéncias da
Assembleia Especial de Cotistas:

(i) reenquadrar a Carteira; ou

(i) solicitar a ADMINISTRADORA a devolugdo dos valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada
de Capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada.

3.11.5. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item 3.11.4 acima nao serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do
respectivo Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento, se houver,
hipétese em que tais valores poderdo ser objeto de novas Chamadas de Capital nos
termos deste Anexo.

3.11.6. Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento que nao forem
reinvestidos em Ativos Alvo serao distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das
Cotas. Demais recursos atribuidos a Classe em decorréncia da titularidade dos Ativos Alvo
e Ativos de Liquidez poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das
Cotas ou reinvestidos nas Sociedades Alvo e suas controladas.

3.12. A critério exclusivo da GESTORA, sempre no melhor interesse da Classe e
respeitadas as disposi¢cbes regulatérias sobre conflitos de interesse, a Classe podera
participar de coinvestimentos, tanto em Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades
Investidas, com cotistas, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, de forma direta ou por
meio de outros veiculos de investimento administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA.
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3.12.1. A possibilidade de coinvestimento existira quando a necessidade de capital
das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas for superior ao investimento a ser
realizado pela Classe.

3.12.2. Sempre que for possivel a realizacdo de coinvestimento em determinada
Sociedade Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas terdo o direito de participar,
diretamente e em igualdade de condigdes com a Classe, do investimento a ser efetivado.

3.12.3. Caso o direito de coinvestimento dos Cotistas acima ndo seja exercido, a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA poderao realizar o coinvestimento nas mesmas
condicdes ofertadas aos Cotistas.

IV - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA,
a Classe podera contar com o0s servicos especificos a serem prestados pela
CONSULTORA.

4.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contatar a CONSULTORA,
nos termos do Contrato de Consultoria (se houver).

4.3. Se contratada, a CONSULTORA sera responsavel por:

(i) efetuar a analise dos Ativos Alvo a serem ofertados a Classe;

(i) auxiliar a GESTORA na analise e selecao dos Ativos Alvo;

(i)  efetuar a analise juridica e financeira de potenciais Sociedades Alvo.

44. A ADMINISTRADORA e a GESTORA nao tém conhecimento sobre qualquer
situacdo ou potencial situacdo de conflito de interesses com a Classe no momento de
constituicao da Classe.

4.5.Para fins do disposto no Codigo ANBIMA, a GESTORA devera assegurar que a sua
equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre
composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao
objetivo da Classe, que combinem experiéncia em investimentos, finangas, contabilidade e
gestdao de empresas, objeto da politica de investimento da Classe. Os membros seniores
da equipe-chave possuem experiéncia em operacgoes financeiras e de mercado de capitais,
gestao e desinvestimento de ativos, e se dedicarao a gestao e supervisao da Classe, a seu
exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria. Nao havera
obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo dos membros
da equipe-chave da GESTORA. Em caso de desligamento de qualquer um dos membros
da equipe chave ao longo do Prazo de Duracdo, a GESTORA devera providenciar a
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substituicdo do membro desligado assim que possivel, selecionando um substituto a seu
exclusivo critério.

4.6. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que néo seja de titularidade da Classe de Cotas.

V - DAS TAXAS

5.1. Taxa de Administragdao. Pelos servicos de administracdo, controladoria e
escrituracdo, sera devida a ADMINISTRADORA pela Classe uma remuneragao
equivalente o valor fixo mensal de R$ 12.000 (doze mil reais) valor este que sera
atualizado anualmente a contar da data da primeira integralizagdo de cotas, pela variagao
positiva do Indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE- IPCA, no
periodo.

5.1.1. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em
nome da Classe, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
referida taxa.

5.2. Taxa de Gestado. Pelos servigos de gestdo sera devida pela Classe a GESTORA
uma remuneragao equivalente a 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano, calculada
sobre o patriménio liquido, observada a remuneracdo minima mensal no valor de
R$ 11.000,00 (onze mil reais), valor este que sera atualizado anualmente a contar da data
da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, pela variacéo positiva do indice de Pregos
ao Consumidor que € medido més a més pelo IBGE- IPCA, no periodo.

5.2.1. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela
Classe, diretamente aos prestadores de servigco por ela contratados em nome da Classe,
desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

5.3. Taxa de Custoddia. A taxa de custddia, esta englobada na taxa de administragdo.

5.4. Taxa Maxima de Distribuicao. Considerando que a Classe possui natureza de
classe fechada, eventual taxa relacionada a distribuicdo de suas Cotas sera detalhada nos
documentos da oferta de cada emissao, quando aplicavel.

5.5. As taxas e remuneragdes previstas nos itens 5.1.,, 5.2. e 5.3. serdo pagas
mensalmente, até o segundo Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos
servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos).

5.6. Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, ingresso e/ou saida.
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5.7. Para fins do disposto nos itens 5.1. e 5.2. acima, fica estabelecido que na hipétese
de extingdo do IPCA, nao divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o
indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas,
ou, na falta de ambos, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE, ndo sendo permitida, em qualquer
hipétese, reajuste que implique na reducdo do valor da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestéao.

5.8. Conforme sera estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissédo de Cotas, bem
como nos documentos da oferta relativa a tal emissdo de Cotas, no caso de ofertas
primarias de distribuicdo de Cotas, os encargos relativos a referida distribuigao, inclusive a
remuneragdo devida para os distribuidores, bem como o registro das cotas para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios, podera ser arcada:

(i) diretamente pela ADMINISTRADORA,;

(ii) pelos subscritores de Cotas da respectiva oferta, por meio do pagamento de Taxa
de Distribuicdo Primaria.

5.9. Além das Taxas acima descritas, caso alguma investida seja vencedora de qualquer
concessao (conforme descrito no paragrafo acima) os prestadores de servigos de
administracdo, gestdo e controladoria da Classe fardo jus a uma taxa unica e
extraordinaria a ser cobrada da Classe apds a assinatura do contrato de concessao, sendo
para a ADMINISTRADORA o valor de R$ 80.000,00 (cem mil reais)) GESTORA R$
10.000,00 (dez mil reais) e CUSTODIANTE o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

VI - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

6.1. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragées do patrimdnio da
Classe de Cotas, conferindo direitos e obrigagdes aos Cotistas, conforme previstos neste
Regulamento.

6.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depésito, aberta em
nome de cada Cotista junto ao CUSTODIANTE, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

6.2.1. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante a ADMINISTRADORA, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢coes legais.

6.3. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas:
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Calculo do Valor da
Cota:

O valor das Cotas é calculado e divulgado mensalmente pela
ADMINISTRADORA, com base nos critérios estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor.

Patrimoénio Inicial
Minimo e Emissao de
Novas Cotas:

O Patriménio Inicial Minimo para funcionamento da Classe € de
R$ 500.000,00 (quinhentos reais). No ambito da Primeira Oferta,
serdo emitidas, no minimo 500 (quinhentas) e no maximo 5.000
(cinco mil) Cotas da Primeira Oferta, pelo valor de emissdo de R$
1.000,00 (mil reais) cada, totalizando uma emissdo de até R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

No ambito da Primeira Oferta, ndo havera montante minimo de
subscricdo ou limite para subscricdo de Cotas por um unico
investidor.

A integralizagdo das Cotas da Primeira Oferta devera ser
realizada nos termos deste Anexo, conforme definido por ato que
venha a aprovar a Primeira Oferta.

Exceto na hipdtese prevista no item 6.4. deste Anexo, apos a
Primeira Oferta, a emissdo de novas Cotas e a realizacdo de
ofertas subsequentes somente poderdo ocorrer mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Anexo, conforme aplicavel. As novas Cotas assegurardao a seus
titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes. O valor de
emissdo das novas Cotas sera aprovado pela Assembleia de
Cotistas que ira deliberar sobre a emissdao de novas Cotas,
sujeito, ainda, ao disposto neste Anexo.

Capital Autorizado:

Poderdo ser emitidas até 5.000 (cinco mil) Cotas, com valor
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando uma emissdo de
até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), a critério da
GESTORA, independentemente de aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas e de alteracdo deste Regulamento.

Rentabilidade:

Nao ha meta de rentabilidade definida.

Direito de Preferéncia
na Subscricdo de
Novas Cotas:

Os Cotistas da Classe terao direito de preferéncia para subscrever
e integralizar novas Cotas na exata propor¢cao da respectiva
participacado de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe.

Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia
devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a nova
emissao, sendo vedada a cessdo deste direito a terceiros. O
exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no referido
prazo, através da assinatura da ata de Assembleia Especial de
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Cotistas, na hipotese dos Cotistas presentes a Assembleia
Especial de Cotistas, e/ou de documento a ser encaminhado pela
ADMINISTRADORA para este fim.

As informagdes relativas a Assembleia Especial de Cotistas que
aprovar a nova emissao de Cotas, bem como o instrumento de
confirmacédo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista,
estardo disponiveis a partir da data da Assembleia Especial de
Cotistas, na sede da ADMINISTRADORA. Adicionalmente, a
ADMINISTRADORA enviara tais documentos aos Cotistas no
prazo maximo de 5 (cinco) dias da realizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para adquirir as Cotas

em caso de | que eventualmente sejam transferidas.

Transferéncia de

Cotas:

Negociagao: As Cotas de emissao da Classe nao poderdo ser negociadas no

mercado secundario.

As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado
primario através do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

[As Cotas poderédo ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que admitido e observadas as condigdes descritas neste
Anexo e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessédo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma
reconhecida, certificado digital ou com abono da
ADMINISTRADORA), sendo que apenas as Cotas ja
integralizadas poderao ser transferidas. O termo de cesséo devera
ser encaminhado pelo cessionario a ADMINISTRADORA, que
atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao
escriturador das Cotas para que s6 entdo seja procedida a
alteragdo da titularidade das cotas nos respectivos registros da
Classe, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de
emissao do recibo do termo de cessao pela ADMINISTRADORA.]

[Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de Investidor Profissional, bem
como deverao aderir aos termos e condicoes da Classe por meio
da assinatura e entrega a ADMINISTRADORA dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagao
em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.]
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Resgate: N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de
Duragao ou de liquidagcao antecipada da Classe, sendo permitida
a amortizacao das Cotas, observados os procedimentos definidos
neste Anexo.

6.4. Caso considere pertinente para o cumprimento da politica de investimento da
Classe, a GESTORA, a seu exclusivo critério, podera realizar emissées de novas Cotas
por meio de ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia de
Cotistas, desde que respeitado o limite do Capital Autorizado, observando o disposto no
item 6.4.2 abaixo.

6.4.1. Na hipotese de emissao de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o
preco de emissao das novas Cotas objeto da respectiva oferta subsequente sera fixado
pela GESTORA e pela ADMINISTRADORA.

6.4.2. As Novas Cotas assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja
existentes.

6.5. As Cotas e as novas Cotas serdo objeto de ofertas subsequentes nos termos deste
Anexo, podendo ser objeto de oferta publica ou privada.

6.5.1. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data de
encerramento da respectiva oferta subsequente, conforme prazo estabelecido pela
respectiva Assembleia de Cotistas que deliberar cada emissdo de Cotas ou pelo ato da
GESTORA que aprovar a emissao.

6.5.2. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas poderao firmar um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela [ADMINISTRADORA/GESTORA].
Os investidores também deverdo efetuar o seu cadastro perante a ADMINISTRADORA,
nos termos exigidos por esta, e manter seu cadastro atualizado perante a
ADMINISTRADORA conforme critérios e periodicidade por esta exigidos.

6.5.3. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Regulamento, do respectivo Compromisso de Investimento (se houver) e do Boletim de
Subscricao, que especificarao as respectivas condigdes de subscricdo e integralizagcao das
Cotas; e (ii) recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da
assinatura do Termo de Adeséao, devera atestar que esta ciente das disposi¢cdes contidas
neste Regulamento.

6.6. A forma de integralizagdo das novas Cotas sera definida pela GESTORA, caso até o
limite do Capital Autorizado ou, caso exceda o limite do Capital Autorizado, pela
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a emissao de novas Cotas.
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6.6.1. Na medida em que a GESTORA (i) identifique oportunidades de investimento nos
Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, ou (ii)
identifique necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos
para pagamento de despesas e encargos do FUNDO e/ou da Classe, a
ADMINISTRADORA, mediante instrucdo da GESTORA, realizara Chamadas de Capital
para aporte de recursos mediante a integralizagao de Cotas nos termos deste Anexo e
dos respectivos Compromissos de Investimento.

6.6.2. Mediante notificagdo para Chamada de Capital, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletrbnico, aos
enderegcos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto a
ADMINISTRADORA, os Cotistas deverdo pagar o montante solicitado na notificagcao de
Chamada Capital em até 10 (dez) dias corridos, contados da entrega da referida
notificacdo pela ADMINISTRADORA. Este procedimento devera ser repetido até que
100% (cem por cento) das Cotas emitidas e subscritas da Classe sejam totalmente
integralizadas. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o
Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a integralizagdo, emitido
pela ADMINISTRADORA ou pelo prestador do servigo de escrituragao das Cotas.

6.6.3. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto neste Anexo e com o0s
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas
e danos causados ao FUNDO e/ou a Classe na hipétese de ndo cumprimento de suas
obrigagoes.

6.6.4. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas a data
em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente da Classe e, nos
casos de integralizagdo em ativos, a data em que tais ativos passarem a ser de titularidade
do Classe.

6.6.5. Em caso de inadimplemento das obrigagdes do investidor ou Cotista no ambito do
respectivo Compromisso de Investimento no atendimento a chamada para subscricéo e
integralizacao de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2%
(dois por cento) por dia de atraso, observado a multa total maxima de10% (dez por cento),
bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do segundo més de atraso,
sendo facultado a ADMINISTRADORA utilizar as amortizacbes a que o Cotista
inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe até o limite de
seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento.

6.6.6. Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, se
aplicavel, as Distribuicdes a que fizer jus serao utilizadas para compensacao dos débitos
existentes para com a Classe (obrigagdo de integralizacédo de Cotas, juros, e multa
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moratorios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo a
ADMINISTRADORA de todos os poderes para fazer tal compensagdo em nome do
referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicbes em seu nome, sem prejuizo da suspensao de seus direitos politicos.

6.6.7. Caso o atraso na integralizagao seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado
por motivos operacionais, a ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, isentar o
Cotista das penalidades previstas neste Anexo.

VIl - COMITE DE INVESTIMENTO

7.1. A Classe tera um Comité de Investimento com o objetivo de auxiliar e orientar a
GESTORA e/ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso, na gestdo da Carteira.

7.1.1. O Comité de Investimento sera formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 7
(sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de reputacéo
ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas dos Cotistas.

7.1.2. Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas e exercerdo seus mandatos pelo Prazo de Duracéo da
Classe, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término do mandato.

71.21. Na hipotese de vaga em cargo do Comité de Investimento, por substituigao,
renuncia, morte ou interdicdo, um novo membro sera indicado pela mesma pessoa que
houver indicado, a ser eleito em Assembleia Especial de Cotistas.

7.1.3. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, independentemente de
guem venha a indica-lo, o profissional que preencher os seguintes requisitos:

(i) Possuir graduagédo em curso superior, em instituicao reconhecida oficialmente
no pais ou no exterior;

(i) Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacido de
investimentos, ou ser especialista setorial com notério saber na area de
investimento da Classe;

(ii)  Possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao das reunides do
Comité de Investimento;

(iv)  Assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos “i” e “ii” acima; e

(v)  Assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacao de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese
em que se abstera ndo so de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.
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7.1.3.1. No caso de indicagdo de representante pessoa juridica como membro do
Comité de Investimento, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides e
demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimento por uma pessoa
fisica que possua as qualificacdes exigidas pelo caput.

7.2. O Comité de Investimentos tera como funcoes:

(i) Discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe;

(i)  Discutir acerca da antecipacdo do término do Periodo de Investimento e
submeter a aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas proposta acerca
de eventual prorrogacao do término do Periodo de Investimento;

(i)  Discutir sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento da
Classe, inclusive sobre a realizacdo de investimentos pela Classe apds o
término do Periodo de Investimento;

(iv)  Discutir acerca das datas em que deveréo ser realizadas as Chamadas de
Capital, quando os Cotistas deverao aportar recursos na Classe, mediante a
integralizacao das Cotas por eles subscritas de acordo com seus respectivos
Compromissos de Investimento;

(v)  Discutir sobre o esquema de remuneragéo, amortizagao e resgate das Cotas;

(vi)  Acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, da Classe, da GESTORA,
da ADMINISTRADORA, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento;

(vii)  Orientar e instruir a GESTORA, quando do exercicio dos direitos inerentes
aos Ativos integrantes da Carteira, inclusive, mas néo se limitando, indicando
os representantes da Classe no conselho de administragdo e/ou da diretoria
das Sociedades Alvo, conforme o caso; e

(viii) Demais matérias nao atribuidas a Assembleia Especial de Cotistas.

7.2.1. As decisbes do Comité de Investimento serdo tomadas por maioria de votos dos
membros presentes a reuniao.

7.3. Os membros do Comité de Investimento reunir-se-d0, sempre que necessario,
atendendo a convocacgao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia,
realizada pela GESTORA ou por qualquer dos membros do Comité de Investimento,
conforme o caso. A convocagao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a
reunido todos os membros do Comité de Investimento.

7.3.1. As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas na sede da GESTORA,
com a presencga de, pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio.

7.3.2. O Comité de Investimento podera reunir-se, por meio de conferéncia telefonica,
video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberacbes manifestadas
por tais meios de comunicagao.

7.3.3. Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serao
assinadas pelos membros presentes.
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7.3.4. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdao qualquer remuneragao do
Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

7.3.5. Os membros do Comité de Investimentos da Classe poderao participar de comités
de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setor da economia que a Classe, mediante prévia
e expressa autorizagao dos Cotistas da Classe.

7.4. No caso do FUNDO ser classificado como “entidade de investimento”, devem ser
observadas as regras de composic¢ao previstas na Resolugdo CMN n°. 5.111.

7.5. Os membros do Comité de Investimento deverédo atender as qualificacbes exigidas
pelo Cédigo ANBIMA.

7.6. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro
do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposi¢coes deste Anexo a
ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas fung¢des por decisdo dos
demais membros do Comité de Investimento, pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao responsavel pela
sua indicagao, sendo que este responsavel devera indicar seu substituto.

7.6.1. Os membros do Comité de Investimento devem informar a ADMINISTRADORA e
a GESTORA, e aos Cotistas qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente,
em situacao de conflito de interesses com a Classe.

7.6.2. Caso haja membros que se encontrem conflitados em relacdo a votacéo de dada
matéria, o voto do referido(s) membro(s) ndo sera(@ao) computado(s) para fins de
verificagdo do quérum de deliberagdo previsto neste Regulamento.

7.6.3. A obrigacédo de se declarar confltado é do proprio membro do Comité de
Investimento que se encontrar nessa situacédo, sendo facultado aos demais membros do
Comité de Investimento, nas hipoteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou
nao de conflito.

VIl - DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

8.1. A GESTORA fara uma gestao de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no
melhor interesse da Classe e dos Cotistas, com vistas a distribuicdes no minimo anuais
aos Cotistas, neste ultimo caso, desde que a Classe, na qualidade de titular de Ativos Alvo,
efetivamente receba rendimentos, distribuicdes e/ou qualquer forma de pagamento das
Sociedades Investidas, sendo tal hipotese condigdo essencial para distribuicdo aos
Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuigcdo de recursos,
observadas as regras de enquadramento da Carteira e observado o item 8.2. abaixo, € nao
havendo qualquer garantia de que referidas distribuicbes seréo realizadas na periodicidade
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almejada. Assim, apds a deducdo de encargos da Classe e do FUNDO e observadas as
demais disposi¢coes deste Regulamento, as distribuigdes aos Cotistas detentores de Cotas
poderéao ser relativas a:

(i) desinvestimentos ou amortizagdes, sejam totais ou parciais, dos Ativos integrantes
da Carteira;

(i)  juros, corregdo monetaria, prémios, dividendos, juros sobre capital proprio, ou outros
valores pagos a Classe com relagdo a Ativos Alvo integrantes da Carteira;

(i)  quaisquer outras receitas e/ou rendimentos, de qualquer natureza, eventualmente
recebidas pela Classe em decorréncia dos Ativos integrantes da Carteira;

(iv) os valores recebidos em decorréncia da titularidade de Ativos de Liquidez, desde
que: (a) recebidos a titulo de remuneragdo ou rendimentos; ou (b) refiram-se ao
investimento em Ativos de Liquidez realizado nos termos do inciso (iii), acima; e

(v)  outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duragao da Classe.

8.2. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nos
incisos (i), (i), (ii) e (v) do item 8.1. acima, a GESTORA devera indicar a
ADMINISTRADORA se tais valores deverdao ser destinados a Distribuicdo e/ou
permanecer no caixa da Classe. Ja em relagdo aos rendimentos previstos no inciso (iv) do
item 8.1 acima, estes serao passiveis de Distribuicdo apenas por ocasiao da liquidacio da
Classe.

8.3. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis
no caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades
e provisbes da Classe, razao pela qual a ADMINISTRADORA podera, a despeito da
indicacdo da GESTORA prevista no item 8.2. acima, optar pela permanéncia dos recursos
no caixa da Classe.

8.4. As Distribui¢cdes serao feitas sob a forma de:

(1) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidagéo da Classe.
8.5. A Classe nao realizara quaisquer Distribuicbes ao Cotista Inadimplente.
8.6. Para fins de amortizagdo e/ou resgate de Cotas, sera considerado o valor da Cota

do dia util anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagio,
correspondente a divisdo do Patrimoénio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em
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circulagado, ambos apurados no dia util anterior a referida data do pagamento da respectiva
parcela de amortizagao e/ou resgate.

8.7. A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo numero de Cotas emitidas e integralizadas.

8.8. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relagédo as Cotas sera
feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista,
caso as Cotas nao se encontrem depositadas na central depositaria da B3.

8.9. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas em Ativos:

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o art. 126,
§1°, | da parte geral da Resolugdo CVM 175; e

(i) em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.

8.10. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragdo ou de
liquidagao antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

8.11. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagbes, resgates e
aplicagbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
IX - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGCOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

9.1. Sem prejuizo das matérias previstas na Resolugdo CVM 175, sera de competéncia
privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

l.deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

ll.deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

lll.deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou
a liquidacao da Classe;

IV.alterar qualquer quorum definido neste Anexo;

V.alterar as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;



D
SERVICOS
FINANCEIROS

Vl.alterar qualquer outro dispositivo deste Anexo nao previsto neste item, ressalvado o
disposto no item 9.4 abaixo.

Vil.deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe, na hipotese de liquidagao
antecipada da Classe;

Vill.aprovar a emissdo de novas Cotas pela Classe, exceto se disposto de forma
contraria neste Anexo;

IX.deliberar sobre a amortizacdo e/ou resgate compulsério de Cotas, exceto se
disposto de forma contraria neste Anexo;

X.aprovar atos que configurem potencial conflito de interesses entre Classe e
ADMINISTRADORA ou GESTORA e entre a Classe e qualquer de seus Cotistas,
ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10 (dez por cento) das Cotas
subscritas, sem prejuizo do disposto no art. 78, §2° da Resolugédo CVM 175;

Xl.aprovar laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagao de
cotas da Classe de que trata o art. 20, §6°, do Anexo IV da Resolugédo CVM 175;

Xll.aprovar a instalagdo, composi¢ao, organizagdo e funcionamento do Comité de
Investimento;

Xlll.aprovar a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao
e de garantias reais em nome da Classe;

XIV.a inclusdo de encargos nao previstos na Resolugdo CVM 175 e/ou neste
Regulamento, ou 0 seu aumento acima dos limites maximos previstos neste Anexo;

XV.alteracdo do Prazo de Duragado, do Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento da Classe;

XVl.aprovar operagdes com Partes Relacionadas;
XVll.aprovar a amortizagao de Cotas da Classe mediante entrega de Ativos.

9.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instalara com a presencga de qualquer numero
de Cotistas.

9.3. As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas serdao tomadas pela maioria
dos votos dos presentes, sem prejuizo da observancia de quoruns especificos indicados
neste Regulamento e na Resolugao CVM 175.



D
SERVICOS
FINANCEIROS

9.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.3. acima, as matérias referidas nos incisos I, IlI,
IV, V, VI, VIII, X, XI, XII, XIlI, XIV, XV, XVI e XVII do item 9.1. acima e do item 3.8. acima,
somente poderao ser adotadas por maioria qualificada, ou seja, por votos que representem
ao menos 2/3 (dois ter¢os) das Cotas subscritas de emissao da Classe.

9.4. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de
Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

9.5. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas
no Capitulo VI da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicag¢ao da Administradora

9.6. Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo
exijam “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”’, “envio”, “divulgagdo” ou
“disponibilizacdo” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrbnico para os
Cotistas.

Procedimentos Aplicéveis As Manifestacées de Vontade dos Cotistas

9.7. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
‘manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacbes de vontade serao
realizadas por meio eletrénico.

9.7.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condigdes previstos na Resolugdo CVM 175.

X - DOS FATORES DE RISCO

10.1. Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragcdo da
carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades
Investidas em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os
investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um nivel de risco elevado
quando comparado com alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo
o investidor que decidir aplicar recursos na Classe estar ciente e ter pleno conhecimento
de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicacdes. Nao obstante a
diligéncia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagcdo e, mesmo que a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para o Cotista.
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10.1.1. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos ou pelas contrapartes das operagdes da
Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacbes contratadas e n&o liquidadas. Alteracbes e
equivocos na avaliagao do risco de crédito dos emissores podem acarretar em oscilagdes
no pre¢co de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira da Classe;RISCO DE
DERIVATIVOS: consiste no risco de distorcdo de pregco entre o derivativo e seu ativo
objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecao das posi¢cdes a vista, existe o risco da posigdo nao representar um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe;RISCO RELACIONADO A FATORES
MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O FUNDO também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas, que poderao resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no
pagamento de amortizagbes e regastes. Nao obstante, a Classe desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condigcbes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢cdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar os negocios, as condi¢coes
financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe;RISCO
DE MERCADOQO: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos
integrantes da Carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagédo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
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ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas; RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES ALVO E AOS ATIVOS ALVO DE
EMISSAO DAS SOCIEDADES ALVO: Os investimentos da Classe sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo
Cotista. A carteira de investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das
Sociedades Alvo. Embora a Classe tenha sempre participagdo no processo decisorio das
respectivas Sociedades Alvo, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado da ADMINISTRADORA, os pagamentos relativos aos
Ativos Alvo de emissado das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos;RISCO
SOBRE A PROPRIEDADE DAS COMPANHIAS ALVO: Apesar de a Carteira da Classe ser
constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos Alvo e Ativos de Liquidez da
Carteira de modo n&o individualizado, no limite deste Regulamento e da legislacdo em
vigor, proporcionalmente ao numero de Cotas que detém na Classe;RISCOS
RELACIONADOS AOS SETORES DE ATUACAO DAS COMPANHIAS ALVO: O objetivo
do Fundo é realizar investimentos nas Companhias Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e
individuais dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo s&0 necessariamente
relacionados entre si, e que podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o
valor das Cotas;RISCOS RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS
DIRETAMENTE AOS COTISTAS: Os recursos gerados pela Classe serdao provenientes
essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remunerag¢des que sejam atribuidas
aos Ativos Alvo integrantes de sua Carteira, bem como pela alienacao de referidos Ativos
Alvo. Portanto, a capacidade da Classe de amortizar Cotas esta condicionada ao
recebimento pela Classe dos recursos acima citados;RISCO OPERACIONAL DAS
COMPANHIAS ALVO: Em virtude da participacdo nas Sociedades Alvo, todos os riscos
operacionais das Sociedades Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais a Classe impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, a Classe
influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo;RISCO
DE INVESTIMENTO NAS COMPANHIAS ALVO CONSTITUIDAS E EM
FUNCIONAMENTO: A Classe podera investir nas Sociedades Alvo plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais companhias:
(a) estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (b) estarem descumprindo obrigagbes relativas ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel,
entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, a Classe e, consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;RISCO DE DILUICAO: A Classe
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podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por acdes, em
quaisquer aumentos de capitalque venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro, a Classe podera ter sua participagcdo no capital das Sociedades Alvo diluida;RISCO
DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Carteira da Classe podera estar
concentrada nos Ativos Alvo de emissdo de uma unica Sociedade Alvo. Quanto maior a
concentragao das aplicagdes da Classe nas Sociedades Alvo, maior sera a vulnerabilidade
da Classe em relagdo ao risco de tal emissora;RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: as
eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estao limitadas ao valor do capital subscrito,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais na
Classe;RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES
MOBILIARIOS: A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios;RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DA CLASSE: As aplicacbes da Classe
nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que n&o existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez garantida. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo, podera nao haver
comprador ou o prego de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda
de patriménio da Classe, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas;RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS: O volume inicial de aplicagdes na
Classe e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes
envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas da Classe néao
apresentarao liquidez satisfatoria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, n&o sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao
somente nas hipbteses previstas neste Regulamento;RISCO DO MERCADO
SECUNDARIO: A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das Cotas sO podera ser feito ao término do Prazo de Duracédo da Classe, razéo
pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se
de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienagcdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco
de venda que cause perda patrimonial ao investidor;RISCO DE RESTRICOES A
NEGOCIACAO: As Cotas do FUNDO foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos
termos da antiga Instrugdo CVM 476, sendo vedada a sua negociacdo no mercado
secundario. Ainda, determinados ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de
valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores, especialmente o Banco Central
do Brasil. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacao
no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes em
que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentacdo dos ativos
da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas;PRAZO PARA RESGATE
DAS COTAS: Ressalvada a amortizagcao de Cotas da Classe, pelo fato de a Classe ter
sido constituida sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragao da Classe, ocasiao em que todos os
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Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidagédo, conforme previsto
neste Regulamento. Tal caracteristica da Classe podera limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas da Classe;RISCO DE AMORTIZACAO EM ATIVOS: Em caso de
iliquidez dos Ativos da Classe, as Cotas da Classe, por orientagdo do Assembleia Especial
de Cotistas, poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar
tais ativos entregues como pagamento da amortizagdo;RESGATE POR MEIO DA DACAO
EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DA CLASSE: Este
Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagao
antecipada, a Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e
direitos, caso ainda existam na Carteira da Classe. Nesse caso, os Cotistas poderao
receber Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporcdes de participacdo na Classe, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-
los;RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO: Ao analisar quaisquer
informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nado € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcangados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo. Ainda, nao
ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duragdo da Classe, que podera ser prorrogado,
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas em tal sentido, os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagédo, variagdo nas taxas de juros e indices
deinflacdo e variagdo cambial;INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: A
verificagcao de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participacoes
no mercado ou na propria Classe nao representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos da Classe nas Sociedades Alvo, caso as
mesmas apresentem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas respectivas obrigagdes ndo permite que seja determinado qualquer
parametro de rentabilidade seguro para a Classe. Ademais, as aplicacdes realizadas na
Classe nao contam com garantia da Administradora tampouco de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total
do patriménio liquido da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas;RISCOS DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS
COTISTAS: A legislacao aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pela Classe, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do
mercado de fundos, esta sujeita a alteragbes. Tais eventos poderdao impactar de maneira
adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condicbes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe;RISCO DE NAO
REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELA CLASSE: Os investimentos da Classe sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Sociedades Alvo pode nao
ser condizente com o esperado pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
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pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da politica de investimento da Classe, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em n3o realizacdo dos mesmos; eINEXISTENCIA DE
GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS: A realizacdo de investimentos na Classe
sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que
poderdao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora a
ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes da
Classe, ndao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. O FUNDO n&o conta com garantia da ADMINISTRADORA, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito, e
consequentemente, os Cotistas. Em condigbes adversas de mercado, referido sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe nao estado limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os
Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

10.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO, conforme aplicavel, orientam-se
pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente.
A Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicéo a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle
de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de
atuacao da Classe acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das
condicbdes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores
da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica
de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdao monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A
area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle
de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As
aplicacoes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos para
os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para seus investidores.

10.3. As aplicagbes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE, bem como
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Xl — DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE
11.1. O Patriménio Liquido da Classe é formado pelos Ativos da respectiva Carteira e

sera calculado diariamente pela ADMINISTRADORA, em observancia as normas e
procedimentos contabeis previstos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.
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XIl — DA LIQUIDAGCAO DA CLASSE
12.1. A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Verificagao constitui um evento de liquidacédo da Classe;

(i) ao final do Prazo de Durac&o ou de suas eventuais prorrogagoes;
(i)  por deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas;
(iv)  por determinagdo da CVM, nos termos da regulamentagéo aplicavel,

(v) apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutencdo do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vi) cessacao ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administragcdo do FUNDO, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(vii) cessacgao ou renuncia pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos de gestdo do FUNDO, previstos neste Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

12.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos do item 12.1 acima, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de
suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizagcdo em andamento, se houver; (ii) convocar, no prazo de 05
(cinco) dias, uma Assembleia Especial de Cotistas para que os Cotistas deliberem sobre
as medidas que serdao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas.

12.3. Na hipétese de liquidagédo antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se o patrimbénio da Classe assim permitir, o
valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas
respectivas Cotas, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-
se:

(i) os Cotistas poderéo receber tal pagamento em Ativos, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim
deliberado em Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim; e
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(i) que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Ativos de
titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao
que dispde este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios
para a liquidacdo e extincdo da Classe, devendo utilizar os recursos da
eventual alienagao no resgate das Cotas.

12.4. Na hipdétese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Ativos para fins de pagamento
de resgate das Cotas, os Ativos serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a propor¢cao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo a época. Apdés a constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

12.5. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas: (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Ativos, na forma do art. 1.323 do Cédigo Civil;
e (ii) informando a propor¢gdo de Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apods a
constituicdo do referido condominio.

12.6. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas em circulagao.

12.7. A liquidacédo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas; e (ii) que cada Cota sera conferido tratamento igual ao conferido as demais
Cotas.

XIll - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
13.1. Adicionalmente aos encargos previstos no art. 117 da Resolugdgo CVM 175,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas

diretamente:

| — despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestacdo dos servigos de consultoria
especializada (se houver);

Il — despesas com o CUSTODIANTE (se houver);
lIl — encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe (se houver);

IV — prémio de seguro (se houver);
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VI — [despesas inerentes realizagdo de reunides de comités ou conselhos, sem limitagao
de valor.

VIl — despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacéo, cisdo, transformacado ou
liquidagcdo da Classe e a realizagdo de Assembleia de Cotistas, despesas inerentes
realizacao de reunides de comités ou conselhos

13.2. Sem prejuizo das demais disposicbes deste Anexo, a Assembleia Especial de
Cotistas podera deliberar pelo pagamento de encargos nao previstos na regulamentagao
aplicavel, desde que observem os melhores interesses da Classe.

13.3. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Especial de Cotistas e/ou
Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel, os Encargos relacionados a constituicao
da Classe e/ou do FUNDO incorridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA
anteriormente a constituicao da Classe e/ou do FUNDO ou ao seu registro na CVM e na
ANBIMA serao passiveis de reembolso pela Classe, desde que incorridas nos 12 (doze)
meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento da Classe na CVM.
Nesta hipdtese, os respectivos comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de
nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes
financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe.

XIV — DISPOSIGOES FINAIS

14.1. Os Cotistas devem manter em sigilo: (i) as informagbes contidas em estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA,; (ii) as atualizagdes periddicas dessas informagdes, que venham a ser
disponibilizadas a eles; e (iii) os documentos relacionados as operacdes da Classe. Nao é
permitido revelar, utilizar ou divulgar, total ou parcialmente, isoladamente ou em conjunto
com terceiros, qualquer uma dessas informagdes, exceto com o consentimento prévio e
por escrito da GESTORA, ou se obrigados por ordem de autoridades governamentais.
Neste ultimo caso, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem ser informadas por escrito
sobre tal ordem antes de qualquer informacgao ser fornecida.
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COMPLEMENTO | AO ANEXO |

TERMO DECLARATORIO, MEDIANTE O QUAL O COTISTA ATESTA QUE POSSUI
CIENCIA SOBRE SUA RESPONSABILIDADE ILIMITADA, CONFORME PREVISTO NO
ART. 29, § 3°, DA RESOLUCAO CVM 175.

CLASSE UNICA DO BURUNDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF: 48.288.787/0001-65

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o regulamento do BURUNDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 48.288.787/0001-65, ndo limita minha
responsabilidade ao valor de minhas cotas; e

Il — poderei ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do fundo, nos
termos do regulamento.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]



