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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1. O CW - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO
PADRONIZADO ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios ndo-
padronizados constituido sob a forma de condominio fechado, regido por
este Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis,
em especial pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e pela
Instrucdo CVM 444,

Paragrafo Unico. O Fundo sera destinado a aplicacdo exclusivamente
por Investidores Profissionais, inclusive fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificado como “Renda Fixa"” ou “Multimercado”,
nos termos da Instrucdo CVM n° 555 que seja habilitado a adquirir cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, que
busque obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na
aquisicdo das Cotas e aceite os riscos e prazos relacionados ao seu
investimento no Fundo.

Artigo 2. O valor nominal unitério das Cotas do Fundo é de R$1.000,00 (um mil reais),
ndo existindo valores minimos ou méximos para outras aplicagdes,
aquisicoes ou para manutencgao de investimentos no Fundo.

Artigo 3. O patrimbénio do Fundo serd formado por uma Unica classe de Cotas,
observado o disposto no artigo 54 deste Regulamento.

Artigo 4. O presente Regulamento e o eventual dltimo, quando no caso o fundo é
encerrado, serdo levados a registro pelo Administrador em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos.

Artigo 5. De acordo com a Deliberacdo n.° 72 do Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento, para os fins do disposto no Cédigo
ANBIMA, o Fundo é classificado como "FIDC Multicarteira Outro.

Artigo 6. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e ndo havera
resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracdo,
ou de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as
amortizacdes previstas no “Capitulo XIII” deste Regulamento.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 7. O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu Cotista a valorizacdo de suas
Cotas por meio da aplicagdo de seus recursos em Ativos Alvo.




‘ ID
SERVICOS
FINANCE'ROS
CTVM

Artigo 8.

Artigo 9.

Artigo 10.

Artigo 11.

Artigo 12.

Artigo 13.

Artigo 14.

A cessido dos Direitos Creditdérios ao Fundo serd realizada nos termos
descritos nos respectivos Instrumentos de Cessé&o.

Observada a responsabilidade do Custodiante, em relacdo a guarda dos
Documentos Comprobatérios e a verificagdo do enquadramento dos
Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do “Capitulo
V" deste Regulamento, o Administrador, o Gestor e/ou qualquer de suas
Afiliadas nao respondem (i) pela solvéncia dos devedores dos Direitos
Creditdrios, (ii) pelo pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, ou (iii) por sua existéncia, liquidez e correta formalizagao.

Observados os dispostos no artigo 40 da Instrucdo CVM 356 e no §1° do
artigo 1° da Instrugdo CVM 444, apds 90 (noventa) dias contados do inicio
de suas atividades, o Fundo devera alocar no minimo 50% (cinquenta por
cento) de seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditérios.

Paragrafo Unico. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo
incorporados ao seu patrimonio.

O percentual de composicdo da Carteira do Fundo indicado no artigo 10
deste Regulamento serd observado diariamente, com base no Patrimdnio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

O Fundo poderé contratar quaisquer operacdes para a composicao da sua
Carteira em que figurem como contraparte o Administrador, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsididrias do Administrador ou pelas
demais pessoas que prestam servicos para o Fundo, desde que sejam
operagbes com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em
conta depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no SELIC, na CETIP ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as cotas
de fundos de investimento. Os Documentos Comprobatérios seréo
custodiados pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento e da
legislacao aplicavel.

Os Imoéveis, embora ndo integrem a Carteira do Fundo, nido serdo, sob
qualquer hipdtese, adquiridos como parte da politica de investimento do
Fundo, de forma que apenas integrardo a Carteira do Fundo como sendo
de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos
Creditdrios, seja por meio de (i) execucdo de garantias reais, (ii) penhora
judicial, (iii) recebimento em pagamento, (iv) arrematagdo, ou (v) qualquer

ABESAD PROVISORIA
Administracao Fiduclaria




‘ ID
SERVICOS
FINANCE'ROS
CTVM

Artigo 15.

Artigo 16.

outra forma de obtencdo como resultado dos procedimentos de
recuperagao dos Direitos Creditérios inadimplidos pelo Fundo.

O Gestor devera providenciar o registro da propriedade dos Iméveis em
nome do Fundo nos competentes Cartérios de Registro de Imoveis.
Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do
Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos
Ativos que compdem o patriménio do Fundo, ficando averbado que os
Imdveis: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem
direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do Administrador; (iii) ndo
compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de
liquidacao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de
débito de operacdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execucdo
por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem sofrer a constituicdo de quaisquer énus reais.

As aplicagbes do Fundo ndo contam com garantia do Administrador e do
Gestor do Fundo, ou do FGC (“Fundo Garantidor de Créditos”).

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 17.

Artigo 18.

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios cuja anélise,
aquisicdo e respectivo Preco de Aquisicdo tenham sido definidos pelo
Gestor, e que atendam, cumulativamente, na respectiva data de aquisi¢do,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

I A cessao do Direito Creditério devera estar corretamente formalizada
por meio dos Instrumentos de Cesséo; e

I Recebimento de arquivo eletrénico com a relacdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo.

Os recursos do Fundo ndo aplicados nos Direitos Creditérios poderao ser
aplicados em QOutros Ativos, a critério do Gestor e conforme legislagcdo
aplicavel.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 19.

Artigo 20.

A cessdo dos Direitos Creditérios serd formalizada através de instrumento
por escrito, assinado pelo Administrador e pelo Gestor, na qualidade de
representantes do Fundo para tal fim, o qual poderé ser apresentado aos
respectivos juizos de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as
prerrogativas do Fundo e de seus Cotistas.

O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente podera liquidar as
operagdes de compra de Direitos Creditérios, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento desde que, computada pro
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forma a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditdrios, o Fundo atenda as
reservas monetérias referidas na alinea (ii) do artigo 93 deste Regulamento
e a Alocacdo Minima de Investimento, referida no artigo 10 deste
Regulamento.

CAPITULO VII - DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO DO FUNDO

Artigo 21.

Artigo 22.

Artigo 23.

Artigo 24.

O Fundo serd administrado pelo Administrador e a gestdo da Carteira sera
realizada pelo Gestor.

Para a plena consecucdo dos objetivos do Fundo, o Administrador e o
Gestor tém a obrigacdo de aplicar em sua administracdo e gestdo os
principios técnicos recomendéveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na condugdo de seus préprios
negdcios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo, observados os
direitos, garantias e prerrogativas especiais do Cotista, definidos nos
Documentos da Securitizacdo, atentos a conjuntura em geral, respeitadas as
determinacdes das autoridades monetérias e fiscalizadoras competentes,
além das obrigacdes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste
Regulamento.

O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes
aos Ativos que integrem a Carteira do Fundo.

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da legislacédo
aplicavel, os objetivos, direitos, interesses e prerrogativas do Cotista, o
Administrador pode:

I tomar, independentemente de qualquer procedimento adicional,
todas as medidas acautelatérias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias
a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo e do
Cotista, observado o disposto no “Capitulo XXII” deste Regulamento
e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificagbes que ndo afetem
adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas
asseguradas ao Fundo;

Il contratar  Consultor Especializado que objetive auxiliar o
Administrador e, se for o caso, o Gestor, (a) em suas atividades de
andlise de Direitos Creditérios para integrarem a Carteira do Fundo e
(b) na cobranga extrajudicial e na coordenacdo de assessores legais

para a cobranca judicial de tais créditos;




Artigo 25.

Artigo 26.

Artigo 27.

exercer todos os direitos inerentes aos Outros Ativos integrantes da
Carteira do Fundo, inclusive o de acéo; e

iniciar diretamente ou por terceiros contratados quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranca
dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e (ii) a excussdo de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, observado o disposto
no Capitulo XXII deste Regulamento.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, o Administrador

deverd colocar a disposicdo, em sua sede, copias das demonstragdes

financeiras do Fundo, auditadas ou nao, e dos relatdrios referentes ao

Fundo que venham a ser entregues a CVM.

E vedado ao Administrador:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma
nas operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia
das operagdes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

Vi
VI

VI

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento ndo previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM
444,

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de
descumprimento de normas previstas neste Regulamento e/ou na
legislagcao aplicavel;

vender Cotas do Fundo a prestacéo;

vender Cotas do fundo a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto
quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para
efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
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Artigo 28.

Artigo 29.

Artigo 30.

rendimentos, com base em seu préoprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

X delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvado o
disposto no inciso Il do artigo 39 da Instrucdo CVM 356 e no artigo
7.10 deste Regulamento;

Xl obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos; e

XIl  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais
Ativos integrantes da Carteira do Fundo, exceto quando se tratar de
sua utilizacdo como margem de garantia nas operacoes realizadas em
mercados de derivativos.

O Diretor Designado deverd elaborar demonstrativo trimestral, a ser
colocado a disposicio da CVM e do Cotista, evidenciando que as
operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonadncia com sua politica
de investimento, com os critérios de composicdo da Carteira previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo vigente, que as modalidades de
negociagdo realizadas foram efetivadas a taxa de mercado, e as demais

informacdes de que tratam os incisos do §3° do artigo 8° da Instru¢do CVM
356.

O Administrador declara que, no exercicio de suas funcdes, ndo se encontra
em conflito de interesses com o Gestor, bem como manifesta sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. Sem prejuizo de suas demais
atribuicdes, o Administrador deverad implementar todos os procedimentos
vidveis e necessarios ao efetivo recebimento, pelo Fundo, dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios pelos devedores dos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigagdes
do Gestor:

I transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como
resultado de sua condicdo de gestor do Fundo, que ndo seja
expressamente prevista neste Regulamento;

[l adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios, sempre
observados os termos e condi¢des deste Regulamento;

Il alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditérios,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacado, ato de alienacdo, de
transferéncia, de constituicdo, de desconstituicdo, de substituicdo ou
de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
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relacionados aos Direitos Creditérios e aos Imdveis integrantes da
Carteira do
Fundo;

IV celebrar quaisquer acordos que determinem o recebimento de
Iméveis como forma de pagamento dos Direitos Creditérios,
conforme previsto na Clausula 14 deste Regulamento;

\ definir a alocacdo dos recursos de titularidade do Fundo em Outros
Ativos, sempre observada a politica de investimento definida no
presente Regulamento;

VI adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos,
decretar seu vencimento antecipado, celebrar ou realizar qualquer
acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo; e

VIl exercer, em nome do Fundo, todos os direitos inerentes aos Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo, inclusive o de acdo.

CAPITULO VIII - DA TAXA DE ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 31. Pelos servicos de administracdo do Fundo, serd pago a Administradora,
uma taxa de Administracdo Global, cumprindo com 0,20% (vinte centésimos
de porcento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, ou assegurado
um valor minio mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de
Administracdo Global”), devendo ser considerado o seguinte:

pela prestacdo de servicos de administracdo, dever-se-& considerar
0,10% ao ano (zero virgula vinte por cento ao ano) sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, com o valor minimo mensal de R$5.000,00 (cinco
mil reais);

I pela prestacdo de servicos de escrituracao e distribuicdo, dever-se-a
considerar o vlalor fixo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais); e

Il pela prestagdo de servicos de cursédia e controladoria dever-se-a
considerar 0,10% a.a (zero virgula vinte por cento ao ano) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, com o valor minimo mensal de R$
4.000,00 (quatro mil reais);

Artigo 32. O valor minimo mensal serd corrigido anualmente de acordo com a
variacio do IGP- M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundacio
Getulio Vargas, a partir do inicio de funcionamento do Fundo.
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Artigo 33.
Artigo 34.

Artigo 35.

Artigo 36.

Artigo 37.

Artigo 38.

A Taxa de Administragdo contempla a remuneracdo da Instituicdo
Administradora para prestacdo dos servicos de administracdo, custédia e
controladoria do Fundo.

A taxa de administracdo acima serd paga a Instituicdo Administradora
mensalmente por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més seguinte
a prestacio dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.

A remuneracdo acima nao inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem
debitadas ao Fundo pela Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administragcdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.Ndo poderéo ser
cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
e/ou saida.

O Fundo pagaré a Gestora, a titulo de Remuneragdo 0,50% a.a. (zero virgula
cinquenta por cento ao ano), sobre o Patriménio Liquido do Fundo, ou o
valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), que serad corrigido
anualmente de acordo com a variacdo do IGP-M (indice Geral de Precos de
Mercado) da Fundacdo Getulio Vargas, o que for maior.

As correcdes monetarias das taxas de Administracdo e Gestdo terdo como
data base para cédlculo os aniversarios desde a data de inicio do
funcionamento do Fundo.

CAPITULO IX - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR E DO

GESTOR

Artigo 39.

Artigo 40.

A substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, no curso de Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, somente poderd ser
aprovada mediante deliberacdo dos Cotistas.

O Administrador poderd, mediante aviso divulgado no Periédico ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou seus
representantes com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta) dias,
renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias ou outro
prazo conforme determinado pela regulamentagdo aplicavel editada pela
CVM, contado da data em que o Cotista seja comunicado da decisdo do
Administrador, nos termos deste artigo. Na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, o Administrador ndo poderd renunciar as suas
funcgdes.
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Artigo 41.

Artigo 42.

Artigo 43.

Paragrafo Primeiro. Caso o Cotista ndo indique instituicdo substituta no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias indicado no artigo 40 deste
Regulamento, o Administrador convocard uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o evento a CYM. Caso
ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, o
Administrador procedera automaticamente a liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no artigo 40 deste
Regulamento, o Administrador poderd renunciar as suas fungdes,
independentemente de qualquer outro procedimento adicional, caso os
Cotistas ndo aprovem a emissdo e integralizagdo da Série Especifica,
quando tal emissdo for necesséaria nos termos do “Capitulo XXI” deste
Regulamento.

Na hipdtese de substituicdo ou rendncia do Administrador e nomeacéo de
nova instituicdo administradora, nos termos deste “Capitulo IX" deste
Regulamento, o Administrador continuard obrigado a prestar os servigcos
de administracdo do Fundo até que nova instituicdo venha a lhe substituir,
o quedevera ocorrer dentro do prazo méaximo de 90 (noventa) dias corridos
contados da data da Assembleia Geral que aprovar a substituicdo do
Administrador ou em prazo inferior caso assim seja deliberado pelo Cotista
no curso da Assembleia Geral convocada nos termos do artigo 40 deste
Regulamento.

O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo definido
em assembleia , contado da realizacdo da Assembleia Geral, realizada nos
termos do artigo 40 deste Regulamento, , todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e sobre sua
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Administrador ou seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a administracdo do Fundo ou que quaisquer das
Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forca da execugéo
de suas funcdes, independentemente do meio em que as informagdes
estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta
cumpra, sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do
Administrador, nos termos deste Regulamento. A entrega dos documentos
e informagdes aqui mencionados deverd ocorrer de acordo com o
procedimento previsto e aprovado pelo Cotista na referida Assembleia
Geral.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste
“Capitulo IX” do Regulamento ndo substitua o Administrador dentro do
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prazo estabelecido no artigo 41 deste Regulamento, tal hipdtese também

sera considerada um Evento de Avaliacéo.

Artigo 44. Em caso de renidncia do Gestor, devem ser igualmente observados

os procedimentos descritos nos artigos 41 e 43 deste Regulamento.

CAPITULO X - DO CUSTODIANTE E DO ESCRITURADOR

Artigo 45. As atividades de custdédia e controladoria dos Ativos Alvo serdo exercidas

pelo Custodiante, que serd responsavel pelas atividades descritas no artigo
38 da Instrucdo CVM 356.

Artigo 46. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrucédo

CVM 356 e na Instrucdo CVM 444, o Custodiante serd responsavel pelas

seguintes atividades:

\

VII

VI

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

receber e verificar a documentacéo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios na data mais préxima possivel da cessdo ao Fundo;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade
trimestral, verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios;

fazer a custédia e a guarda da documentacdo relativa aos Ativos Alvo
integrantes da Carteira do Fundo;movimentar as contas correntes e
de depdsitos de titularidade do Fundo, conforme o caso, e os termos
e condi¢bes dos Documentos da Securitizagao;

verificar e fiscalizar prestador de servico contratado para realizar a
guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos que evidenciam
o lastro dos Direitos Creditdrios;

receber e verificar os Documentos Comprobatdrios referentes aos
Outros Ativos;

receber e verificar, nos termos da legislacdo aplicavel, os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhados;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacdo dos Direitos Creditérios, com
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Artigo 47.

metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a Empresa de
Auditoria e érgaos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e/ou aos
Outros Ativos, depositando os valores recebidos diretamente em
conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo ou conta vinculada
(escrow account), aberta em instituicbes financeiras previamente
aprovadas pelo Gestor; e

efetuar a liquidacao fisica e financeira relativa a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, observadas as instrugdes passadas pelo Administrador e
os procedimentos definidos neste Regulamento e nos respectivos
Instrumentos de Cesséo, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o
Custodiante poderd contratar prestadores de servico para a
verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios referida nos incisos (ii) e
(iii) do artigo 46 deste Regulamento, e para guarda da documentacéo
de que tratam os incisos (iv) e (ix) do artigo 46 deste Regulamento,
observados os termos e condi¢des da legislacdo especifica.

Paragrafo Segundo. Os prestadores de servico contratados pelo
Custodiante para os fins mencionados no artigo deste Regulamento
ndo podem ser o originador ou o Cedente dos Direitos Creditérios, o
Consultor Especializado contratado pelo Fundo, ou o Gestor.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo que
lhe permitem:

Controlar a movimentacdo da documentacédo relativa aos Ativos Alvo
integrantes da Carteira do Fundo sob a guarda do prestador de
servico contratado; e

Diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, do
dispostoNos incisos (ii) e (iii) do artigo 46 deste Regulamento, no
que se refere a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios;

Nos incisos (iv) e (ix) do artigo 46 deste Regulamento, no que se
refere a guarda da documentagéo.

No exercicio de suas respectivas fun¢des, o Administrador estéd autorizado,

em carater exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:
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abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as
contas de depdsito especificas abertas diretamente em nome do
Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou (iii) em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM em
que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados,
sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste
Regulamento;

I dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos
Qutros Ativos;

Il efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e
encargos do Fundo necessédrios a manutencdo de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

IV somente acatar ordens de pessoas autorizadas do Administrador,
observadas as competéncias definidas neste Regulamento.

Artigo 48. As atividades de escrituracdo das Cotas serdo exercidas pelo Custodiante,
observadas as disposicdes da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 49. Os Ativos integrantes da Carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estdo
sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito
das contrapartes que poderdo gerar perdas até o montante das operagdes
contratadas e nao liquidadas. Mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 50. Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estdo sujeitos os
investimentos do Fundo:

Paragrafo Primeiro. Riscos relativos aos Direitos Creditérios e ao
Fundo:

Risco de Crédito Decorrente do Investimento Preponderante em
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos: Consiste no risco de os

Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo ndo serem pagos ou
serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de
cobranca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos devedores.

I Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no

pagamento de juros e/ou principal pelos devedores dos bens e




direitos integrantes da Carteira do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
para o Cotista.

Riscos Relativos a Perdas em Acdes Judiciais: O Fundo eventualmente

terd a necessidade de despender recursos com a defesa de seus
interesses para a execugdo das cobrangcas e/ou defesa da
exigibilidade dos Direitos Creditdrios. O ingresso em juizo submete,
ainda, o Fundo & discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das acoes.

Risco Relativo a Propositura de Acbes Judiciais ou Reclamacdes

Formuladas pelos Devedores dos Direitos Creditdrios: Parcela

consideravel dos Direitos Creditérios refere-se a créditos vencidos e
nao pagos. Durante a vigéncia do Fundo podera ocorrer a propositura
de agdes judiciais ou reclamacdes formuladas pelos devedores dos
Direitos Creditérios, inclusive acerca de inexisténcia da divida, perante
o poder judicidrio, 6rgdos de protecdo ao consumidor, entre outros.
Nado hé garantia de que o Fundo ndo seja condenado nessas
demandas (judiciais e extrajudiciais), inclusive por danos morais, o que
podera resultar em perdas patrimoniais para o Cotista.

Riscos de  Irreqularidade na  Guarda dos Documentos

Comprobatdrios: Nos termos da legislagdo vigente, o Custodiante é o

responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos Ativos
Alvo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante contratara
uma empresa especializada para realizar a verificagdo do lastro e a
guarda dos Documentos Comprobatdrios.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso
aos Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por
terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a
devida originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios e de realizar
a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos
e nao pagos.

Paragrafo Segundo. Riscos relativos ao Mercado:

Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de

demanda pelos bens e direitos integrantes da Carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor
poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
referidos bens e direitos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
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Outros Riscos:

Artigo 51.

permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos bens e direitos, que
podem, inclusive, obrigar o Administrador a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacoes e resgates ao Cotista do Fundo.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos bens e direitos integrantes da Carteira do Fundo, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagdo de precos pode fazer com que determinados bens e direitos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao
Cotista.

Riscos Macroeconé4micos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de

fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacgdo da moeda e mudancas legislativas,
poderao resultar em perda, pelo Cotista, do valor de principal de suas
aplicacdes.

I Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudangas nas condicdes

de mercado poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas no
instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante
o periodo de maturacdo dos créditos.

[l Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos

advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos bens e
direitos, mudancgas impostas aos bens e direitos integrantes da
Carteira do Fundo e alteracédo na politica monetaria.

Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo os
Cedentes, ao Administrador, ao Gestor e/ou a qualquer de suas Afiliadas,
qualquer multa ou penalidade caso o Cotista sofra qualquer dano ou
prejuizo resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos
comprovados de dolo e ma-fé.
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CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LIiQUIDO

Artigo 52.

Artigo 53.

Entender-se-a por Patriménio Liquido do Fundo a diferenca entre o total
dos Ativos do Fundo e o valor total do passivo exigivel do Fundo.

Para efeito da determinacdo do valor do Patriménio Liquido, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contdbeis previstos na
legislagdo em vigor e neste Regulamento.

CAPITULO Xl - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E NEGOCIACAO

Caracteristicas das Cotas

Artigo 54.

Artigo 55.

As Cotas do Fundo correspondem a fragbes ideais de seu patrimonio
liquido e sdo divididas em uma Unica classe, ndo havendo distincdo ou
relacdo entre elas, exceto quando da hipdtese da emissdo de nova série de
Cotas, quando entdo poderd haver distingdes entre as séries, quanto ao
prazo de amortizacdo e de resgate.

Paragrafo Unico. Cada série de Cotas terd as mesmas caracteristicas e
conferird a seus titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste
Regulamento.

Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome do Cotista mantida pelo Custodiante, na qualidade de escriturador
das Cotas.

Direitos Patrimoniais

Artigo 56.

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre
as Cotas.

Direitos de Voto das Cotas

Artigo 57.

As Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais do Fundo, nos termos do artigo 87 deste Regulamento.

Emissdo e Negociacido de Cotas

Artigo 58.

Cada emissdo de Cotas deverd ser, necessariamente, precedida pela
formalizacdo de suplemento a este Regulamento, o qual devera conter, no
minimo, as seguintes informacgdes: (i) quantidade minima e maxima de
Cotas a serem emitidas; (ii) valor da emissdo; (iii) Data de Emissao; (iv) forma
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Artigo 59.

Artigo 60.

Artigo 61.

de amortizacdo; e (v) prazo de duragdo da série, bem como dependera de
aprovagao em Assembleia Geral.

A Oferta Restrita das Cotas e de nova série de Cotas do Fundo serd
realizada em conformidade ao disposto na Instru¢do CVM 476 e, por
conseguinte, estard automaticamente dispensada de registro de
distribuicdo junto a CVM. A Oferta Restrita serd destinada apenas a
Investidores Profissionais.

Paragrafo Primeiro. As Cotas, nos termos da Oferta Restrita, somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios, observado os termos da Instrucdgo CVM 476, depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de subscricdo ou aquisicdo das Cotas
pelo Investidor Profissional.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto no artigo paragrafo primeiro
do artigo 59 deste Regulamento, as Cotas poderdo ser registradas para
negociacdo no SF - Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela CETIP. O Cotista serd responsavel pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou
transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo Terceiro. As Cotas somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais.

Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de Cotas da 1°
Emissdo do Fundo serdo prestados pelo Coordenador Lider.

Na 1% Emissdo de Cotas do Fundo, as Cotas serdo subscritas por um Unico
Cotista, de forma que o Fundo ndo contard com classificacdo de risco de
suas Cotas por agéncia classificadora de risco, nos termos do inciso | do
artigo 23-A da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Unico. As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario mediante a elaboracdo de relatdrio de classificacdo de risco
devidamente apresentado a CVM, conforme previsto no inciso Ill do artigo
23-A da Instrugdo CVM 356.

Subscricdo e Integralizacido das Cotas do Fundo

Artigo 62.

Artigo 63.

A subscricdo e integralizacdo das Cotas em sua 1% Emissdo serdo realizadas
por um unico Investidor Profissional. Ndo haverd, portanto, requisitos de
diversificacdo dos detentores das Cotas.

O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) receberd exemplar
deste Regulamento, (ii) assinard Termo de Adesao, declarando estar ciente,

AoEsAD PROVISORIA e
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Artigo 64.

Artigo 65.

dentre outras informacdes: (a) das disposicdes contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, e as taxa de
administracdo e de performance eventualmente cobradas; (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; (c) do fato de a Oferta Restrita ndo ter sido registrada na
CVM, e que portanto, as Cotas ofertadas estdo sujeitas as restricdes de
negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476; e (d) da possibilidade de
perdas decorrentes das caracteristicas dos Ativos integrantes e/ou que
venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii) assinard a Declaragdo de
Condigao de Investidor Profissional.

Paragrafo Primeiro. Em cada ato de subscricdo de Cotas do Fundo, o
subscritor assinard o Boletim de Subscricdo, que serd autenticado, e,
também assinado pelo Administrador. O subscritor podera solicitar ao
Administrador a assinatura de recibo de integralizagdo, recibo este que sera
autenticado, e assinado pelo Administrador.

Paragrafo Segundo. A qualidade de Cotista caracterizar-se-a (i) pela
validacdo do Administrador de toda adocumentagdo cadastral do Cotista
em conjunto com o Termo de Adesdo e o Boletim de Subscricdo
devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em nome
do Cotista.

Paragrafo Terceiro. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo
prestador de servico responsavel pela escrituracdo das Cotas, serd o
documento hébil para comprovar: (a) a obrigagdo do Administrador,
perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento
e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a propriedade do niimero
de Cotas pertencentes a cada Cotista.

O prazo méaximo para subscricdo das Cotas constitutivas do patrimdénio
inicial do Fundo e das novas distribuicdes de Cotas é de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de inicio da respectiva distribuicao.

Paragrafo Unico. Caso a totalidade das Cotas distribuidas pelo Fundo nao
seja subscrita até o Dia Util imediatamente anterior ao encerramento do
prazo acima referido, o coordenador da Oferta Restrita podera prorrogar o
prazo por iguais periodos de 180 (cento e oitenta) dias, na forma prevista no
artigo 8° da Instrucdo CVM 476.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela CETIP; (ii) por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED do
respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
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Artigo 66.

Artigo 67.

Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen, aprovado pelo Administrador, conforme previsto
em cada Boletim de Subscricéo.

Paragrafo Unico. A confirmacéo da integralizacdo de Cotas do Fundo esta
condicionada a efetiva disponibilidade pelo Cotista dos recursos ao Fundo.

A aplicacdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na
data do recebimento efetivo da solicitagdo, o qual deverd ocorrer até as
15:00 (quinze) horas. A solicitagcdo de aplicacdo realizada apds as 15:00
(quinze) horas serd considerada, automaticamente, como solicitada no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

O montante total da 1? Emissdo de Cotas do Fundo serd 60.000 (sessenta
mil) Cotas, a serem subscritas e integralizadas pelo Valor da Cota, na Data
de Emissdo da 17 Emissdo, sendo certo que a primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo se dard pelo preco de emissdo de até R$ 1000,00 (mil
reais).

Paragrafo Unico. Na hipdtese de nova distribuicdo de Cotas, sera utilizado
como preco de emissido, o Valor da Cota do primeiro Dia Util subsequente
ao da efetiva disponibilidade de recursos pelo Cotista em favor do Fundo.

Amortizacdo de Cotas

Artigo 68.

Artigo 69.

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o
disposto neste Regulamento, e mediante comunicagdo prévia do Gestor
ao Administrador acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez)
dias de antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia possivel, com as
informagdes minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de
liquidagdo, a critério do Administrador, para operacionalizacdo dos
pagamentos.

Paragrafo Unico. Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que
deverd ser amortizado cumulativamente o valor inicialmente investido - o
principal - e, a rentabilidade acumulada de cada Cota no respectivo
periodo.

Os pagamentos de amortizagdo das Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, (i) por meio da CETIP, conforme as Cotas estejam
custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores
em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Cotista,
mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Bacen.
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Artigo 70.

Artigo 71.
Artigo 72.

Artigo 73.

O Administrador poderd interromper qualquer procedimento de
amortizacdo na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo. Nesta hipdtese, o
Administrador (i) interromperd os procedimentos de amortizacdo; e (ii)
convocard uma Assembleia Geral para que se discuta e delibere sobre a
ocorréncia e os procedimentos.

Observado o disposto no artigo 2.2 deste Regulamento, ndo ha valores
minimos e maximos para movimentacgdes de recursos no Fundo.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizacado cair em dia que
nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas integralizadas ao final
de cada dia, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao Fundo e as
disposi¢cdes do presente Regulamento. Assim, o Fundo terd o valor de suas
Cotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

CAPITULO XIV - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 74.

Os Direitos Creditérios serdo registrados pelo seu respectivo Preco de
Aquisicdo e atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de
marcagdo a mercado baseado em 03 (trés) fatores principais: (i) projecdo de
despesas diretas do respectivo Direito Creditério (custas processuais,
advogados responsaveis pelos acompanhamentos processuais, consultoria
especializada, intermedidrio na negociacdo com devedores, impostos
pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) projecdo da curva de
recuperacdo esperada de cada Direito Creditério, baseada na precificagdo
inicial e atualizada a cada més de acordo com a progressao dos esforcos de
cobranca (processo judicial, negociacbes com devedores, bens
encontrados e perspectiva de venda, entre outros) de cada caso; e (iii) a
taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de receitas e
despesas, definida na precificacdo e compra do respectivo Direito
Creditdrio.

Paragrafo Unico. Os fluxos de receitas, incluindo, mas néo se limitando,
aos acordos ja celebrados, as expectativas de recebimento e as despesas
baseadas no histérico da Carteira do Fundo e ajustadas sempre que
necessario, sdo projetados a cada més até o ultimo recebimento acordado
ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor presente pela
taxa de desconto da precificagcdo, podendo ser ajustada para refletir as
condic¢des presentes do mercado de créditos inadimplidos, e o resultado é
marcado na Carteira do Fundo no ultimo Dia Util do més corrente. O
Administrador, em conjunto com o Gestor, realiza uma revisdo mensal de
aprecamento da Carteira do Fundo onde deliberam e aprovam as
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Artigo 75.

Artigo 76.

alteracdes de precificacdo dos Direitos Creditérios do Fundo conforme
previsto acima. As decisdes provenientes do comité do Gestor sao
registradas em Ata.

Os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo marcados a
mercado, nos termos da legislacdo em vigor e com observancia dos
procedimentos definidos pelo Administrador em seu Manual de Marcacéo a
Mercado e previstos neste Regulamento. A valorizagdo dos Outros Ativos,
publicos ou privados, que compdem a Carteira do Fundo serd efetuada
com base nas cotagdes obtidas nos mercados organizados em que o ativo
seja negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos
serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os
procedimentos definidos na Instrugdo CVM n.° 489, de14 de janeiro de
2011, bem como processos registrados no Manual de Provisionamento do
Administrador e demais regras aplicaveis. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao
custo de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do
periodo.

CAPITULO XV - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 77.

Compete privativamente a Assembleia Geral:

| alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

I deliberar sobre a incorporacéao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

1 deliberar sobre a substituicdo do Administrador e do Gestor,
observados os termos e condi¢des deste Regulamento;

IV deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pelo
Administrador, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

\ deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pelo
Administrador (i.e., liquidacdo antecipada do Fundo), por conta e
ordem do Fundo, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacéo; e

VI deliberar sobre a nomeacdo de representante do Cotista, se
houver, nos termos do artigo 54 deste Regulamento.




Artigo 78.

Artigo 79.

Artigo 80.

Artigo 81.

Artigo 82.

Artigo 83.

Artigo 84.

Artigo 85.

Artigo 86.

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia
Geral, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao em vigor, é de
competéncia privativa da Assembleia Geral Ordinéria deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo em até 4 (quatro) meses apds o
término do exercicio social a que se referirem.

A Assembleia Geral Extraordinaria se instalara, extraordinariamente, sempre
que os interesses do Fundo exigirem.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada tal alteracdo, conforme o
caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado da divulgacéo do fato ao
Cotista, divulgagdo esta que l|he serd encaminhada, por meio de
correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A convocacgdo da Assembleia Geral far-se-4 por meio de anuncio publicado
no Periédico, ou envio de e-mail ao Cotista ou aos seus representantes,
cadastrados no Administrador, do qual constarad o dia, a hora e o local em
que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia. A convocacdo deverd indicar a disponibilidade das
informagdes e os elementos materiais necessarios a andlise prévia pelo
Cotista das matérias objeto da Assembleia Geral.

A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador ou pelo Cotista, sendo que a convocagdo para a realizagao
da Assembleia Geral em primeira e segunda convocacdo poderad ser
realizada na mesma data, respeitando o previsto no Artigo 28 da Instrucédo
CVM 356.

O Administrador ou o Cotista poderdo convocar, para participar de
Assembleia Geral, representantes da Empresa de Auditoria ou quaisquer
outros terceiros cuja presenca seja considerada relevante para a
deliberacdo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

A Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira convocacdo, no prazo
minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia contado de sua convocacao.

N3o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, por falta de
quérum de instalagdo, a Assembleia Geral realizar-se-4, em segunda
convocacgao, no prazo minimo de 5 (cinco) dias , contado da data esperada
para sua realizacdo em primeira convocacao.
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Artigo 87.

Artigo 88.
Artigo 89.

Artigo 90.

Artigo 91.

Artigo 92.

A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de pelo menos
um Cotista, e as deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria de
Cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

As deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos (ii) a (iv) do artigo
54 deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos
presentes.

A Assembleia Geral realizar-se-d na sede do Administrador, salvo motivo de
forca maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de
convocacgédo indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum
caso podera realizar-se fora da cidade da sede do Administrador.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos
de 1 (um) ano.

O Cotista também poderd votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, observado o disposto neste Regulamento.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Cotista, observado o disposto no artigo 31 da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO XVI - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

Artigo 93.

A partir da Data de Emissdo da 1° Emissdo e até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutengao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo,
a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo, na seguinte
ordem:

no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

I na constituicdo de reserva de pagamento relacionada a manutencéo,
liquidacdo e extincdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior

ao encerramento de suas atividades;

Il na amortizagdo das Cotas ou em seu resgate quando da retirada de

circulacdo desta classe de Cotas; e
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Artigo 94.

IV no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, em
moeda corrente nacional.

No curso ordindrio do Fundo e observada a ordem de aplicacdo de
recursos definida no artigo 93 deste Regulamento e a politica de
investimento constante do “Capitulo V" deste Regulamento, o Custodiante
deverd segregar na contabilidade do Fundo.

CAPITULO XVII - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 95.

O Prazo de Duracdo do Fundo é indeterminado, sendo que o Fundo
podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral observado o
disposto no Capitulo XV deste Regulamento.

CAPITULO XVIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 96.

Artigo 97.

Artigo 98.

Sem prejuizo das disposicdes legais aplicaveis, a rendncia do Administrador
e/ou do Gestor, com a ndo assunc¢do de suas fungdes por uma nova
instituicdo, nos termos deste Regulamento, se consubstanciam em Eventos
de Avaliacdo, podendo ensejar, entre outras consequéncias, a liquidagao
antecipada do Fundo, a ser deliberada pelos Cotistas em Assembleia Geral,
sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento.

O Administrador devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo: (i) dar
ciéncia, por escrito através do envio de e-mail, de tal fato aos Cotistas ou
seus representantes, (ii) suspender de imediato, a amortizacdo de Cotas; e
(iii) convocar a Assembleia Geral, nos termos do inciso (v) do artigo 54 deste
Regulamento, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo.

Caberd ao Administrador e ao Cotista definirem os procedimentos de
liquidacdo do Fundo de forma a preservar os objetivos do Fundo e os
interesses e pretensdes dos Cotistas.

CAPITULO XIX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 99.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo e da taxa de
performance, se houver:

I taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

I despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formulérios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou

na regulamentacdo pertinente;




[l despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

IV honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua
situacdo e da atuacdo do Administrador;

\% emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

VI honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido ou até
mesmo despesas relacionadas aos Imdveis, incluindo, sem limitacéo, a
valores de IPTU, ITBI, condominio, custas com cartério etc.;

VIl quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo
ou a realizacdo de Assembleia Geral;

VIl taxas de custddia de Ativos Alvo do Fundo;

IX  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao, se houver;

X despesas com o profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses do Fundo, na forma da alinea (vi) do artigo 54 do
deste Regulamento.

Artigo 100. Quaisquer despesas nao previstas no artigo 99 deste Regulamento como
encargos do Fundo devem correr por conta do Administrador.

CAPITULO XX - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 101. O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acessos as
informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes
dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisicdo de Cotas.

Artigo 102. Salvo quando outro meio de comunicagdo com o Cotista seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes
ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos interesses dos Cotistas,
deverdo ser amplos e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo,
por meio de (a) anuncio publicado, na forma de aviso, no Periddico,
cientificado aos Cotistas nos termos da Instrucgo CVM 356, caso a
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Artigo 103.

Artigo 104.

Artigo 105.

Artigo 106.

publicacdo de anuncio seja expressamente exigida nos termos da legislacdo
aplicavel; ou (b) correio eletronico enviado aos Cotistas.

As publicagdes referidas neste “Capitulo XX" do Regulamento dever&o ser
mantidas a disposi¢do dos Cotistas na sede do Administrador.

O Administrador devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em seu site,
em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

I o numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor, se
aplicavel,

I o valor da Alocagdo Minima de Investimento;

1 a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més; e

IV o comportamento da Carteira de Direitos Creditérios e demais
Ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

O Administrador deverd manter disponiveis em sua sede e em seu site,
informacdes sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor das
Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem.

O Administrador deverd enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO XXI - DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

Artigo 107.

Artigo 108.

Caso o Patriménio Liquido do Fundo seja negativo ou o Fundo nao possua
recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, os Cotistas, em Assembleia Geral, poderédo aprovar
o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de Série
Especifica de Cotas, a ser realizada pelos Cotistas, na propor¢cdo de suas
Cotas, para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengdo dos
procedimentos referidos neste artigo.

Todos os custos e despesas referidos neste “Capitulo XXI” do Regulamento
serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando o
Administrador, o Gestor, os Cedentes e/ou quaisquer de suas respectivas
Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou




Artigo 109.

Artigo 110.

Artigo 111.

Artigo 112.

Artigo 113.

pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
“Capitulo XXI” do Regulamento.

A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem
do Fundo, nos termos deste “Capitulo XXI” do Regulamento, devera ser
previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral prevista no
artigo 21.1 deste Regulamento. Caso a realizagdo das referidas despesas ou
a assuncdo de obrigagdes seja aprovada, os Cotistas deverdo definir na
referida  Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizacdo da Série Especifica, as quais deverdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

O Fundo reembolsard os valores adiantados pelos Cotistas, se
possivel, quando da amortizacdo e/ou resgate da Série Especifica, por
meio dos procedimentos definidos no “Capitulo XlII” deste Regulamento.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este “Capitulo XXI” do Regulamento e da assuncéo, pelos Cotistas,
do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

O Administrador, o Gestor, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas,
bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste “Capitulo XXI”
do Regulamento.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
“Capitulo XXI” do Regulamento, deveréo ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessérios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacao.
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CAPITULO XXII - FORO DE ELEICAO

Artigo 114.
Artigo 115.

Artigo 116.

Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
A sede do Fundo serd em Sao Paulo.

Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou disputas decorrentes do presente
Regulamento.

CAPITULO XXIII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 117.

Artigo 118.

Artigo 119.

Artigo 120.

O Fundo tera escrituracédo propria e suas demonstragdes financeiras estardo
sujeitas as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor
independente registrado junto a CVM.

As cessdes de Direitos Creditérios realizadas pelo Fundo para qualquer
Pessoa, inclusive para efeitos de dagcdo em pagamento, somente poderdo
ser realizadas em cardter definitivo e sem direito de regresso ou
coobrigacdo do Fundo.

Considerar-se-& o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o
pagamento de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, o
resgate da totalidade das Cotas.

O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 1° de janeiro e
terminando em 31 de dezembro de cada ano.

.
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ANEXO | -DEFINICOES/GLOSSARIO

“12 Emissao”:

"Administrador” 1D CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
ou  “InstituicacoCNPJ sob o n°® 16.695.922/0001-09 com sede na Av Juscelino Kubitschek,
Administradora”: n® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova Conceigdo, Sdo Paulo, Capital,

"Afiliada(s)":

"Alocacao
Minima
Investimento”:
“"Anexo”:

"Assembleia

Geral":

"Assembleia
Geral

Ordinaria”:

"Assembleia
Geral

Extraordindria”:

“Ativos”:

“Ativos Alvo”:

“"Bacen”:

deDireitos Creditérios, nos termos do artigo 10 do Regulamento;

A Distribuicdo de Cotas da primeira emissdo do Fundo, a ser realizada por
meio da Oferta Restrita;

("Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 18.897, de 07 de julho de 2021, responséavel pela
administracdo do Fundo com as responsabilidades que |he sdo atribuidas
no Capitulo Il deste Regulamento.

A(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva
Pessoa, sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo controlador,
direto ou indireto, da respectiva Pessoa;

O percentual minimo do Patrimoénio Liquido do Fundo a ser alocado em
Qualquer anexo a este Regulamento, cujos termos e condi¢des sado parte
integrante e complementar deste instrumento;

A Assembleia Geral do Fundo, Ordinaria ou Extraordinéria;

A Assembleia Geral do Fundo realizada anualmente, até 4 (quatro)

meses apods o encerramento do exercicio social do Fundo, especificamente
para deliberar sobre as demonstragdes financeiras do

Fundo;

A Assembleia Geral do Fundo convocada para deliberar sobre quaisquer|
matérias que ndo as matérias de Assembleia Geral Ordinaria;

Os Ativos Alvo e os Iméveis, quando referidos em conjunto;

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos, quando referidos em conjunto;

Banco Central do Brasil;
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"Cedentes”:

"CETIP":
“CMN":
“"CNPJ/MF":
"Cotas":
"Cotista”:

"Critérios de
Elegibilidade™:

“"Custodiante”:

"CVM":

"Data de
Emissao”:

"Dia Util":

"Boletim de O documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do Fundo
Subscricdo”: pelo Cotista;
"Carteira”: A carteira de investimentos do Fundo, constituida pelos Ativos;

Todo e qualquer cedente de direitos creditérios ndo performados
adquiridos pelo Fundo e objeto do presente Regulamento;

CETIP S.A. - Mercados Organizados;

Conselho Monetéario Nacional;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;
As cotas emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento;

O titular das Cotas do Fundo;

Os critérios a serem observados na aquisicdo de Direitos Creditérios
pelo Fundo, conforme definidos no artigo 5.1 deste Regulamento;

ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 16.695.922/0001-09 com sede na Av Juscelino
Kubitschek, n® 1726, 19° andar conjunto 194, Vila Nova Conceicao, Sdo
Paulo, Capital, ("Administradora”), a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios,
por meio do Ato Declaratério n® 18.897, de 07 de julho de 2021,
responsavel pela administracdo do Fundo com as responsabilidades
que lhe séo atribuidas no Capitulo Il deste Regulamento.

Comissao de Valores Mobiliérios;

Cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacdo
de Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos

investidores a disposicdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a
qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional ou,
ainda, um dia em que institui¢cdes financeiras no Brasil sejam obrigadas
ou autorizadas a permanecerem fechadas. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
subsequente;
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"Direitos
Creditérios”:

"Diretor
Designado”:

“Distribuicdo”:

"Documentos

1,

“"Documentos
Securitizagao”:

"Eventos

Avaliacdo":

"FGC":

“Fundo”:

“"Gestor”:

Comprobatdrios

da

de

Os direitos e titulos representativos de créditos que atendam, na
respectiva data de aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade;

O diretor do Administrador designado para, nos termos da legislacdo
aplicavel, responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, assim como pela prestacdo de informacdes
que deverdo ser prestadas na forma da lei;

Cada distribuicdo de Cotas do Fundo, aprovada pelo Gestor, sendo cada
distribuicdo sujeita aos ritos e procedimentos de protocolo definidos na
regulamentacéo especifica para a modalidade de distribuigao;

Sao os documentos que evidenciam os Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, podendo ser (i) emitidos em suporte analdgico; (ii) emitidos a
partir de caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido
pelas partes como vélido; (iii) digitalizados e certificados nos termos
constantes em lei e regulamentacdo especifica;

Sdo em conjunto ou isoladamente: (i) o Regulamento; e (ii) os
Instrumentos de Cessao;

As consequéncias decorrentes da renincia do Administrador e/ou do
Gestor, com a ndo assuncao de suas fungdes por uma nova instituicdo, nos
termos deste Regulamento;

Fundo Garantidor de Créditos;

CW - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO
PADRONIZADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 42.867.211/0001-76

ARIEN INVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
Alameda Oscar Niemeyer, n°® 1033, SALA 528, Vila da Serra, Cidade de
Nova Lima, Minas Gerais, CEP 34.006-065, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
35.255.886/0001-07, autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestao
de carteira de valores mobilidrios, empresa contratada para prestar os
servicos de gestdo da carteira do Fundo.
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"Imodveis”:

356":

444"

476"

539"

555"

“Instrumentos d

Cessao”:

“Investidores
Profissionais”:

“"Qutros Ativos”:

Os imdveis que poderdo, eventualmente, integrar a Carteira do Fundo,
de forma passiva, em decorréncia dos processos de recuperagdo dos
Direitos Creditérios inadimplidos;

“Instrucdo  CVMlinstrucdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes

posteriores;

“Instrucdo CVMinstrucdo CVM n.° 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas alteragdes

posteriores;

“Instrucdo CVMInstrucdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas alteragcdes

posteriores;

“Instrucdo  CVMA Instrucdo CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, e suas alteragdes

posteriores;

“Instrucdo  CVMlInstrucdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteragdes

posteriores;

eOs instrumentos por meio dos quais podera ser formalizada a cessdo dos
Direitos Creditérios, sob qualquer uma das seguintes formas: (i) contrato de
cessdo; ou (i) qualquer outro instrumento de cessdo que venha a ser|
firmado pelo Fundo.
Os investidores assim entendidos como aqueles que se enquadrem no
conceito estabelecido pelo artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539;

"Oferta Restrita”: A oferta das Cotas do Fundo, a ser realizada com esforgos restritos de

distribuicdo, em conformidade ao disposto na Instrucdo CVM 476;

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (b) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; (c) titulos de emissao de estados

e municipios; (d) certificados e recibos de depdsito bancério e demais
titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); (e) operagcdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e

(b) acima; (f) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de

investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez diéria, cujas politicas de

ABESAD PROVISORIA
Administracao Fiduclaria

/\ A'Am:rr nlux /\ Autorregulio Autorregulaio Autorregulaio /\ AA ..A
A sesAa run

Aves!
Controladoria de
Ativo e Passivo
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"Patrimonio
Liquido”:

"Pessoas”:

“Prazo
Duracao™:

"Preco
Aquisicao”:

"Periddico”:

deTem o significado que lhe é atribuido no Artigo 17.1 do Capitulo XVII deste

deO preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios, pago pelo Fundo ao

"Regulamento”: O regulamento do Fundo;

investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos itens (a) e (b) acima, bem como cujas politicas de
investimento apenas admitam a realizagdo de operacdes com derivativos
para protecdo das posi¢des detidas a vista, até o limite destas; sendo certo
que os investimentos em todos os ativos mencionados nesta definicdo
deverdo ser realizados com e/ou emitidos por instituicdes financeiras que
sejam classificadas, no minimo, com o rating “AAA” na escala nacional
brasileira pela Fitch Ratings, Moody's e Standard & Poor's;

Valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos Ativos do Fundo e o
valor total do passivo exigivel do Fundo;

O periddico "Diédrio do Comércio, da Associacdo Comercial de Sdo Paulo”
publicado na cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, que devera ser|
utilizado para a divulgacdo das informacdes do Fundo;

Pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de direito
publico ou privado, incluindo (i) qualquer entidade da administracdo
publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade de direitos;

Regulamento;

Cedente, conforme definido e aprovado pelo Gestor e estabelecido em
cada instrumento de cessédo de Direitos Creditorios;

Administracao Fiduclaria

Autorregulado Autarreguliio Autorregulaio

ANBIMA ANBIMA ANBIMA

ADEsA PROVISORIA AvEsha sROVISORIA

AGKSAD PROVISORIA ABESAG FROVISORIA ABESAG FROVISORIA

Distribuicic de Produtos Exartturacio Custd Controladoria de

de Investimento Ativo e Passivo



SERVICOS
FINANCE'ROS
CTVM

“Resolucdo CMNResolucédo n.° 2.907, de 28 de novembro de 2001, editada pelo Conselho
2.907": Monetéario Nacional;

"SELIC™: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

"Série Série adicional de Cotas e a ser emitida pelo Fundo, nos termos do artigo
Especifica” 21.1 deste Regulamento;

"SF": o Médulo de Fundos - SF, administrado e operacionalizado pela CETIP;

"Termo de Ades&do”: O documento preparado na forma do Anexo | deste Regulamento, a ser
firmado pelo Cotista, evidenciando sua adesdo aos termos deste
Regulamento.

“Valor da Cota"™: O resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo
nuimero de Cotas do Fundo no encerramento do dia.

aves
Controladoria de
Ativo e i
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ANEXO II-MODELO SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA 1 * EMISSAO DE COTAS DE CLASSE UNICA
CW FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/ME N° 42.867.211/0001-76

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Valor Unitario das Quotas

R$ 1.000,00 (mil reais)

Quantidade Minima das Quotas

500 (quinhentas) cotas

Valor Minimo Total das Quotas

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)

Quantidade Maxima das Quotas

20.000 (vinte mil) cotas

Valor Maximo Total das Quotas

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)

Forma de Integralizagao:

A vista, no ato de subscricdo.

Data da Emissao

Data do presente ato.

Data de Encerramento

A subscricdo ou aquisicdo dos valores
mobilidrios objeto da oferta de distribuicdo
deve ser realizada no prazo maximo de 24
(vinte e quatro) meses, contado da data de
inicio da oferta, conforme artigo 8°-A, da
Instrucdo da  Comissdo de  Valores

Mobilidrios n® 476/2009 ("ICVM 476")

Prazo de Colocacao

As cotas da 1% emissdo deverdo ser
totalmente subscritas até a data de
encerramento da respectiva oferta.

Puablico Alvo

Investidores conforme Regulamento.

Data de Resgate das Cotas desta Classe

Ao final do prazo de duracédo do Fundo

Procedimento de Distribuicao:

As Cotas da 17 Série serdo objeto de oferta
publica de distribuicdo, com esforcos
restritos, nos termos da Instrucdgo CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, sob o regime de melhores esforcos
de colocagdo. Serd admitida a distribuicédo
parcial, ndo havendo montante minimo a ser
subscrito e integralizado.

S3o Paulo, [*] de [*] de 20[*].

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

XN\ ANBIMA 7N\ ANBIMA 7N\ ANBIMA 7N\ ANBIMA

ABESAQ PROVISORIA
Distribuicic de Produtos

ABESAD PROVISORIA
Administracao Fiduclaria
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ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme disp&e o Regulamento do Fundo: a obrigagao de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 38
da Instrucdo CVM n° 356, podendo o Custodiante realizd-la mediante a contratagdo de
Empresa de Auditoria Independente.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa
de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagdo a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtengdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdo de
uma amostra de itens para fins de verificacgo da documentagdo comprobatéria dos
recebiveis.

Procedimento B

Selegcdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢do dos direitos
creditdrios serad obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Seré selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra seré definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matemética
e seguintes parametros estatisticos:

. NxzZxpx(1l—p)
CMEZx(N—1)+z2xp*(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporc¢ao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecédo

A populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os direitos creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.
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A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

A selecdo dos itens indicados no item (ii) se dard dividindo-se o tamanho da populacdo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de
partida; e a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.

ouisoRIA oo a RovisomIA

i e  aoessa 5 .
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DA ADMINISTRADORA DOS SERVICOS
EXECUTADOS PELA CONSULTORA

A Consultora é responsavel perante o Fundo e Administradora pelos erros que, por culpa ou
dolo, vier a cometer na prestacdo dos servicos auxiliares de anélise e selecdo de Direitos
Creditorios.
A Administradora controlara os servigos prestados pela Consultora da seguinte forma:
A) Todos os documentos relativos as Cedentes sdo enviados pela Consultora para a
Administradora que verificara a sua regularidade, a saber:

(i) Contrato que regula as cessdes assinado pelos representantes da Cedente, com as

firmas reconhecidas;

(ii) Contrato ou Estatuto social da Cedente;

(iii) Documentos que demonstram que a Cedente foi regularmente representada no

Contrato que regula as cessoes;

(iv) Documentos de identidade autenticados dos representantes da Cedente;

(v) CPF dos representantes da Cedente;

(vi) Comprovantes de enderecos residenciais dos representantes da Cedente; e

(vii) Identificacdo das testemunhas que assinaram os contratos.
B) Cada termo de cessdo € enviado para a Administradora e os pagamentos pelas cessdes
sdo autorizados pela Consultora, pela Gestora, pela Administradora e pelo Custodiante, e
somente sdo realizados pagamentos em contas de titularidade de cada Cedente.
C) Em cada termo de cessdo héd a relagdo de Direitos Creditérios que estdo sendo
adquiridos. A Consultora é responsével pela regularidade da documentagéo relativa a esses
Direitos Creditérios antes da aquisicdo e por verificar previamente se foram atendidos o
Critério de Elegibilidade, obrigando-se Consultora a respeitar a Politica de Investimento do
Fundo.
D) Em cada cessdo de crédito, o Critério de Elegibilidade é validado pelo Custodiante para
todos os Direitos Creditérios que serdo adquiridos.
E) Em cada cessdo de créditos, a Cedente assina digitalmente o Termo de Cesséo e, se for o
caso, assina também, digitalmente e todos os documentos necessérios.
F) A mesma empresa de auditoria, por ocasido da auditoria do lastro, ird verificar, com base
no mesmo método de amostragem apresentado neste Anexo, se a Consultora Especializada
estd verificando as cessdes dos Direitos Creditérios para o Fundo e a regularidade e
qualidade dos servicos praticados pela Consultora Especializada.
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Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios:

1.

1.1

1.2

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.

4.1

ANEXO V - POLITICA DE COBRANCA

Apds 2 (dois) dias da assinatura do termo de cessdo serd enviado aos respectivos
Devedores dos Direitos Creditérios:

conforme o caso, o boleto de cobranga para liquidagdo dos Direitos Creditérios ou
outra forma de cobranca pactuada assumindo o Agente de Cobranga o controle da
cobranca regular dos Clientes (Devedores); e

Conforme o caso, notificacdo aos respectivos Devedores da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cdédigo Civil.

Em se tratando de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo de valores acima de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a notificacdo descrita no item 1, alinea (1.2), acima, sera
realizada, por amostragem, através de um ou mais dos procedimentos abaixo:

Carta Registrada com aviso de recebimento;
Email Certificado/Rastreavel;
Telefonema gravado; ou
Qualquer outro meio no sistema da Consultora de Crédito que possa ser rastreavel.

Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditérios adquiridos, bem como para
aumentar a eficacia da cobranca, haveréd contato com os Devedores, em percentual de
amostragem vinculado ao risco de cada Cedente, para verificagdo dos imoveis e
operagdes imobilidrias que deram origem aos Direitos Creditérios adquiridos, assim
como do boleto de cobranca. Esse procedimento se dard em até 10 (dez) dias da data
da aquisicdo dos Direitos Creditérios.

DIREITOS CREDITORIOS A SEREM PAGOS POR MEIO DE TRANSFERENCIA PARA
CONTA DE RECEBIMENTO DE TITULARIDADE DO CEDENTE

Em se tratando de Direitos Creditérios a serem pagos pelo Devedor por meio de
depdsito, Transferéncia Eletronica Disponivel, ou outra forma de transferéncia
financeira autorizada pelo Banco Central, diretamente para Conta de Recebimento de
titularidade do Cedente, controlada pelo Custodiante, a Consultora Especializada
deverd, previamente a realizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios, se necessario,
obter trava de domicilio bancério formal por escrito, na qual a Devedora dos Direitos
Creditérios aceite realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios Unica e
exclusivamente por meio de transferéncia para a Conta de Recebimento em questdo. E
vedada a realizagdo de operagao de aquisicdo de Direitos Creditérios que contemple o
pagamento pelo Devedor em conta-corrente bancaria de titularidade do Cedente que
ndo se caracterize como uma Conta de Recebimento.
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5.1

5.2

5.2.1

5.3

PROVIDENCIAS DE COBRANCA POSTERIORES AO VENCIMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido dentro da régua de cobranca
definida pela Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca terd o prazo de até 30
(trinta) dias para contatar o Devedor solicitando a regularizacdo do débito, avisando-o
do envio do recebivel ao cartério de protestos, bem como aos registros de pendéncias
financeiras.

Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranga dos Direitos Creditérios, poderd ser concedida
prorrogagdo, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditdrios, ou
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos
Direitos Creditérios.

As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias e poderdo ser concedidas até no maximo de 2 (duas) vezes, se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

Caso o recebivel tenha sido protestado serd desencadeado o processo inicial de
cobrancga administrativa do Devedor e do cedente, se for o caso, por um periodo de até
30 (trinta) dias, sendo ineficaz, seguirdo os procedimentos judiciais de cobranca do
Devedor ou do cedente e seus garantidores, conforme o caso.

Aves!
Controladoria de
Ativo e Passivo




